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الإىذاء
 

 

لى يـٍ دعـغ بقهًـً    إسمـه فوـىزا في انقهـ      إَظاز وبقً بخعايخه ػٍ الأإلى يٍ غابج إ

 نلأخر بهرا الدعاز ...واندي زحمه الله 

ــدػى نهًىا ــهت....واندحً       إ ــادنخ  بانخشــجٍغ وان ــج وب ــها وغوه ــ خسث ػو ــٍ ح لى ي

 يحوظها الله.

 وج بجاَبي في ظبٍم تحصٍهً انؼهًً ....شوجتي انؼصٌصةلى يٍ وقإ

ــغ يــٍ ػصيــً وشاد يــٍ   إ ــصيال والأ إلى كــم يــٍ زع خــىة  ــدقال وا ظــسازي ....ان

 خىاث.والأ

 قداز.لى كم يٍ يمهك زوح انؼصو وانؼصيمت نحى زعغ نىال انؼهى و ساع الأإ

 

 ...هدي هرا الجهد.أهى جمٍؼا إنٍ        

 

 

 بغداد                                                                                         

 



 

شىش ًرمذّش
 

 

فًد بساق  انري حوضم اندكخىز  ظخاذ الدشسف حقدو  بانشكس  وانخقدٌس الجصٌم الى الأأ

حىجـه  أنجـاش اندزاظـت كًـا    عـادح    أطسوحت وػهى َصائحه انقًٍـت  انـتي   اف ػهى الأشسبا 

زشـادامى  إظـاحرة انكـساو  انـرٌٍ ب ٌب هـى ا ػـ  ب     لى كـم الأ إس الجصٌم وانؼسعاٌ الجًٍم بانشك

 .وَصائحهى

خـ  بانـركس ػبـد    أتمـاو هـرا انؼًـم و   و يـٍ بؼٍـد    ألى كم يٍ ظاػدًَ يـٍ قسٌـ    إو

ػضــال لجوــت الدواقشــت ػهــى قبــىلذى أظــاحرة  ــحاا انوضــٍهت  انعــادة الأأالحًٍــد ســٍط و

 دزاظت بماحظامى انقًٍت.ثسال هره انإيواقشت و

  بــساهٍى  ػبــد الحــ إويــٍ ظــاػدًَ ػهــى زقــٍ هــره انسظــانت فًــد  ػبــد انقــادز    

 حمد وػقبت.أػادل  
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٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ١٘ٝــ٧ ؤخ٘عإٔــً ٜــٟ ٦ـــ٧ي للبِــص زــيٟ ٜىعٙــً ب٘ــ٩  ظ٥ــًي ٤ــ٢ٍ خًَ٘خٔــص
ِعصــديي ٌعــٗ ٘ٙعُخٌــُ ٜــك خ١٘ٝــ٧ خلإؤ٠فٝــص ِعصــديي ٘ٝف٧ٝلــص ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــصي ٦ٜمٌُــص ؤي خلأخلإ

٤ـٍخ خ٘ىـُض ٦زمـً خ٘عمٙيـٗ خ١٘فـُي ٘ٝعىيـُخض خ٘سمـػي ب٘ـ٩  ُٞي ٧ٙ٘٦صـ٦ٖ٧ خ٘ٝـؤ٦ خ٧٘ٔيػ ؤخ٘ؽدزط 
٠مــًخَ خ٘ٝـًٜؿ زـيٟ زيد٠ــدض خٕ٘لبٔـٗ خ١ّٜ٘يـص ٦خ٘سيد٠ــدض بظٕـعىًٚ خًَ٘خٔـص خ٘عمٙيــٗ خّ٘يدٔـي ١٘ٝـ٧ٌؾ 

ي ليػ يفُي (2010-1985)ي٦٘ص ٠دٜيص ولبٖ خٍ٘عُش  19ل٩ٙ لي١ص ٜع٠٧ٕص ٜٟ  (Panel Data)خّ٘ٝؽميص 
صــير خٍ٘ــُي  ٜــٟ خ١٘ــدظؿ خ٘ٝمٙــي لٙــ٩ خ٘ٝعىيــُخض خ٘عٍٕــيُيص خ٘عــي ظععــٟٝ ٜمــًٖ ظّــًيُ ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ ٠

٠ٍــدَ خ٘مٕــ٧ٜيي ٠ٕــسص خ٘ٝمــ٦ُض خ١ّ٘ــًيي ٜمــًٖ َؤٔــٝدٖ خ٘ؽدزــطي ٠ٕــسص خ٘عؽــ٧َ خ٘ٝــد٘يي ٜا٘ــُ خلإ
 خلا٠ٍعدق خ٘عفدَيي ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ خٕ٘ـٕد٠يي ٜمـًٖ ٠ٝـ٧ لـًي خٕ٘ٝـفٙيٟ ٌـي خ٘عمٙـيٛ خ٘ؽـد٧٠يي زدلإظـدٌص

صــ٧َيص خ٘عــي ظٝؽــٗ خلأ٠فٝــص خ٘ؽدزعــص ٦خ٧٘ٔــيؽص ٦خ٠ُٝ٘ــصي ٦ٌ٘ــٓ ٦ٌّــد  وــُ ظصــ١يً خ٘ٝعىيــُخض خ٘ب٘ــ٩ 
 .Reinhart et Rogoff( 2011)٦خِمي ٘ـ 

٠مًخَ خ٘عفٝيمي ٦زمً ٜمد٘فص خ٘ٝٙدٔٗ ٦زعًّيُ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘سد٠يٗ خٕ٘دٟٔ ٦زدٔعىًخٚ ؼُيّص خلإ 
٠فٝص ٔمُ ؤخًَ٘خٔص ٌُظيص للبِص ؼ١دء لٝٙيص خ٘عًّيُي يلٝط ٠عدجؿ ؤخّ٘يدٔيص خ٘عي ظمُض ٥٘د خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 

ٞ خ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط ظمّـُ ٜمـًٖ ؤِعصدييي ليػ ظسيٟ ٜٟ ٠عدجؿ خ٘عًّيُ خ٘صُي زد٧ٝ١٘ خلإ
٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٧٘ٔـيؽص ؤي ٦ظمّـُ %1.99ل٩ٙ ّٜد٠َص زإ٠فٝص ٔمُ خ٘صـُي خ٠ُٝ٘ـص زٝمـًٖ ؤ٧ٝ٠ 

 .%1.91ل٩ٙ ّٜد٠َص زدلأ٠فٝص خ٠ُٝ٘ص زٝمًٖ ؤٜمًٖ ٧ٝ٠ 

ٞ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص زدظسدل٥د ٠فدٚ ٔمُ صُي ؼدزط ظمُّ ٜمـًٖ ٠ٝـ٧ ؤخًَ٘خٔص ظًلٛ ٌُٕش  ١ٌعدجؿ 
ٞ ؤٔـــسدذ خٕ٘د١ٜـــص ٦َخء ٤ـــ٢ٍ خ١٘عيفـــص لٕـــٟ ٜٝـــد ٘ـــ٧ خظسمـــط ٠فـــدٚ ٔـــمُ خ٘صـــُي ٜـــُٞ ي٦ظُــــك خلأؤ

٤ٝيــص ٜــٟ خ٘صــًٜدض خ٘مّيّيــص ٘مي١ــص خًَ٘خٔــصي ٦ٔــسر ٌ٘ــٓ ٤ــ٧ زؽــث  ظؽــ٧َ ؤٔؽــُ ؤخ٘صــًٜدض خ١ًّ٘يــص 
٦ خٞ خ٘ــ٦ًٖ ٜمــٗ خًَ٘خٔــص لّّــط ٜمــًلاض ٠ٝــ٧ ُٜظٍمــص ؤص خ٘لبِٜــص ١ٙ٘فــدٚ خ٘ٝــُٞي خّ٘ؽدلــدض خ٘ٝد٘يــ

٘يـص ظّٙدجيـص ظمٝـٗ لٙـ٩ آ٠ٍعدق زٕٙٗ يىؽي ل٩ٙ وٕدَظ٥د ٜٟ ٌّـًخٞ ٔعؽٝدَ ٦خلإـُخء ِيديش ٜمًٖ خلإ
٠فٝـــص ٜـــد زد١ٕ٘ـــسص ٘لؤ٠فٝـــص خ٧٘ٔـــيؽص ١ٌعـــدجؿ خًَ٘خٔـــص ظـــًلٛ ٜايـــًي خلأؤظمـــًيٗ خ٘صـــًٜدض خ٘ٝد٘يـــصي 

 خ٧٘ٔيؽص.
 ىٍّبد الدفزبزْخاٌ

ٔـمُ خ٘صـُيي ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُيي ظصــ١يٍدض ؤ٠فٝـص خ٘صـُيي ي٦ٖ خ١٘دٜيـصي ٠ٝـ٧ خلاِعصــدييي 
 زيد٠دض خ٘سد٠يٗ.

  



X يه ص اندزاظت 
 

 ثبٌٍغخ الأخنجْخ -

Abstract: 

         This study aims to can firm that, there is a relationship between the different exchange 

rate, and the economic growth a developing countries group. In addition, find out the best 

systems to accompany with of the fixed, flexible or the intermediate economic grawth rate 

system. After a theoretical analysis of the research variables. 

          The study uses a standard analysis for a regression model integrated between between 

the time-series data and Panel data. On a sample composed of 19 developing nations during 

the period (1985-2010), where it is estimated per capita gross domestic product on 

explanatory variables, which include  the government spending rate, the proportion of the 

money supply, the rate of a fixed capital, the proportion of financial development, trade 

openness index, population growth rate, the growth of the number enrolled in secondary 

education rate. in addition, to the dummy variables  representing a fixed , managed  and 

flexible systems, according to the latest realistic rating ((2011) Reinhart et Rogoff). 

         With The estimation of a fixed panel Data model, and using meta-regression method. 

Also, After the treatment of standard problems which existed in the model during the 

assessment process.  The results of the study supported the hypothesis of exchange rate 

systems related to economic growth, where it was found that the fixed exchange achieved the 

highest growth rate, compared to the flexible exchange rate systems at a rate of 1.99%. Also, 

the intermediate exchange rate systems the highest growth rate compared to flexible systems 

at a rate of 1.91% 

         So, The results of the study support the idea that when the developing nations follow the 

fixed exchange rate system, they will realize a growth rate better than if they follow a flesci 

the rate system. The nam reasons of this result is that the monetary shocks are more 

important than real shocks in the study sample. A reason for that is the slow development of a 

system of financial sectors flex, or that the countries under study achieved high growth rates 

due to the increased investment and opening up wich covers the loss of the mechanism of 

spontaneous act to amend the financial shocks, but for the intermediate systems, the results of 

the study support their supporters. 

Key words: Exchange Rate, Exchange Rate Systems, Rating of Exchange System, 

Developing Countries, Economic Growth, Panel Data. 



 

 
 

 
   خًّٜ٘ٝص خ٘مدٜص



 الدقديت انؼايت أ 

 

 اٌؼبِخمذِخ الد
 أهمْخ اٌجسث ًعجت ئخزْبسه .1

 أهمْخ اٌجسث 1.1

ِعصــديخض ٔــعُّخَ خ١ّ٘ــًي ٦خ٘ٝــد٘ي لإَظسؽـط ظؽــ٧َخض خلأ٠فٝــص خ١ًّ٘يــص خ٦ً٘٘يــص زــدوعلبلاض خلإب
يؽدَ ظ١فيٝي ٘ٙٝمدٜلبض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يص ِصً خ٘ـعمٕٛ ٌـي بيفدي بخ٦ًٖ٘ي ٦ًِ ٌُظط ٢ٍ٤ خ٘عؽ٧َخض 

٦ ي٦٘يصي ٌٝىعًٙ خ٘ٝمدٜلبض خ٘عفدَيص ٦خ٘ٝد٘يص لا يـعٛ ظٕـ٧يع٥د ؤعلبلاض ٧ٔخء ٔد٠ط ٜمٙيص وظٙٓ خلإ
ظمديخض ٌٕٙٗ لٝٙعـ٣ خ٘ىدصـصي ٥٘٦ـٍخ يع٧ــر خ٘عمدٜـٗ زٝصـؽٙك ٔـمُ ٦ خلإؤز١ٍٓ خ٘مٝٙص زيٟ خ٦ًٖ٘ 

ٔدٔي ٣٘ ؤؼُ ٔسيُ ل٩ٙ ظـ٧خِٞ ؤو٨ُ ٧٥ٌ ّٜيدْ لّيّي ٦ٜعىيُ ؤـٗ ٜسدي٘ص لٝٙص زمٝٙص ؤخ٘صُي ٜٟ 
 ِعصديي.ِعصدي خٕ٘ٙي ٦خ٧ٝ١٘ خلإلإخ

٠فٝص خ٘ٝد٘يص ٦خ١ًّ٘يص ٦ًٖٙ٘ زصٍص لدٜص ٦ودصص ٥١ٜد خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص خ٘مًيـً ٜـٟ ٦ًِ ٥ً٘ض خلأ
ْ ٤ــــ٢ٍ ؤصــــلبلدض ِصــــً ٧ٜخٔســــص ظؽــــ٧َ خ٘ٝمــــدٜلبض خ٘ٝد٘يــــص ٦خ٘عفدَيــــص زــــيٟ خ٘ــــ٦ًٖ ٦لٙــــ٩ َخلإ
خ١٘ٝـــ٧ ٧ٜ٦خـ٥ـــص ٣٠ يمٝـــٗ لٙـــ٩ يٌـــك لفٙـــص إوعيـــدَ ٠فـــدٚ ٔـــمُ صـــُي ٜلبجـــٛ ٜـــٟ ٘ـــبصـــلبلدض خلإ

 .ِٜدض خ٘ٝد٘يصخ٘صًٜدض ٦خلأ

ِعصــدييص ظمعّــً زــإٞ ؼسيمــص خلأ٠فٝــص يفــر ؤٞ لا ظــاؼُ لٙــ٩ ظــ٧خِٞ ٦زــُوٛ ٜــٟ ؤٞ خ١٘فُيــص خلإ
ي بلا ؤٞ لٝٙيـ٣ خ٘عمـًيٗ Helpman Lucas and( 1981) لخ٘ٝعىيُخض خ٘مّيّيـص ٌـي خ٘ٝـ٨ً خ٘سميـً ٦ٌّـد 

ي ليـػ يع٧ِـك ؤٞ يمـ٧ي Mundell( 1968٘ـدَ)٠م٧ خ٘ع٧خِٞ ٌـي خ ــٗ خّ٘صـيُش ٔـع٧ٕٞ ٜىعٍٙـص ٔٝـد ؤ
ٜٕع٧خ٢ خ٘عـ٧خ٠ِي ٌـي خ ــٗ خ٘ؽ٧يٙـص ٥ٜٝـد ٔـدٞ ٠ـ٧ق خ١٘فـدٚ خ٘ٝعسـكي ٦ٕ٘ـٟ ب٩٘  ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي

ِعـــــُق بظصـــــدي خلأٔـــــمدَ ٦خلأــــــ٧َ زـــــد٘ف٧ٝي وص٧صـــــد لٙـــــ٩ خ٘ٝـــــ٨ً خّ٘صـــــيُ ٔٝـــــد بزمٕـــــٛ 
(1953)Friedman خ٘ؽ٧يٙـــص ٔـــعىعًٙ زـــيٟ ظ٧خ٥٠ِـــد ٌـــي خ ــــٗ ب٘ـــ٩  ٞ لـــ٧يش خ٘ٝعىيـــُخض خ٘مّيّـــصةٌـــ

٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ زإ٣٠ يمؽـي ظمـًيلب ؤٔـُلد زمـً خ٘صـًٜصي ٦ٌ٘ـٓ زعّٙيـٗ ب٩٘  خلأ٠فٝصي ٍ٘٘ٓ ي١ٕر
لـ٦ًغ ظٙــ٤٧دض ٌـي ٔــمُ ب٘ــ٩  ِعصــدييص خٕ٘ٙيـصي زي١ٝــد يـايي خ١٘فــدٚ خ٘ؽدزـطٜـٟ ظّٙــر خ٘ٝعىيـُخض خلإ

خ٘صـُي خ٘ؽدزـط زّيـديش  ٦زدّ٘ٝدزـٗ يعٝيـّ ٔـمُ يخ٘صُي خ٘مّيّي ي١عؿ ل٥١د ٧ٔء ٌي ظىصيٛ خ٧ٝ٘خَي
ــ٣ لــًٚ خ٘عإٔــً ٦ظىٍــيط ٔــمُ خٍ٘دجــًشي ٜٝــد يمــ٧ض ٜمــًٖ خ٘عفــدَش ٦خلإ ٔــعؽٝدَ ٠عيفــص ظىٍــيط لد٘

 ٠ىٍدض ٌي خ٧ٝ١٘ ٠عيفص ًٌّخٞ آ٘يص خ٘عمًيٗ ٘ٙصًٜدض.خلإ

ِعصــديخض بِعُخلــدض ؤوــ٨ُ ظععــدَذ لــ٧ٖ ظمًيــً ؤؼــُ ؤ٠فٝــص خ٘صــُي خ٧٘ٔــيؽص لٙــ٩ ب١٤٦ــدْ 
ٌعـُخض خ٘ٝمـ٦ُي حزمٙـ٧ٖ خّ٘خ٦يـصحي خ٘ـٍي يٍعـُض لـًٚ ِدزٙيـص ١٤ـدْ خلإ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيصي ٌسي١ٝد ٠فً ؤٞ

ٔــعُٝخَيص ٜــك ِدزٙيــص لُٔــص َؤٔــٝدٖي ٌــةٞ ١٤ــدْ آَخء ؤوــ٨ُ ٜع١دِعــص ظــ٨ُ زــإٞ خلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ٘لئ
 خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٤ي خ٘ىيدَ خلأٌعٗ ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص. 
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٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ٜلبجـٛ  يًِعصديي ٌي ظمًِعصدييص لسُ خ٘عدَيه خلإوعلبي خلأيزيدض خلإب٦ٜك 
وـُي ٤ـي آظسدق ٠فدٚ لٙـ٩ بِعصدييي ٌةٞ خ٘سمػ لٟ ي٘يٗ يًلٛ ؤيد ٜٟ خ١٘فُيدض ظٍعٗ ب٧ٝ٠ ٘عمّيُ 

وعيد٤َد ٘ٙى٦ُؾ ز١عدجؿ ظٕـدلً بظٕٙيػ خ٘ع٧ء ل٩ٙ ـٝيك ـ٧خ٠س٥د ٦ٜٟ ؼٛ ب٩٘  ٘ص ظؽسيّيص ظًل٧إٕٔٝ
 .ٔر ل٧ٖ ٠فدٚ خ٘صُي ؤٔؽُ ٜلبجٝصظىدٌ خُّ٘خَ خ١ٝ٘دبِعصدييص ل٩ٙ صد٠مي خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٦خلإ

 لأ٠فٝـص خ٘مًيؽـص خ٘عصـ١يٍدض ؤ٤ـٛ ظسـَّ ٥٠٧ٔـد خًَ٘خٔـص ٌـي ؤ٤ٝيـص ٦ز١دءخ ٜٟ ٔٗ ٜد ٔسُي ظعف٩ٙ
 ٜــٟ ٘فٝٙــص خ٘مــد٘ٝي ِعصــديخلإ ظمــُض زمــً لأــيٝد يخ١٘دٜيــص خ٘ــ٦ًٖ ؼــُي ٜــٟ ٦خ٘ٝعسمــص خ٘صــُي ٔــمُ
  .خ١٘د٘حص ِعصدييدضخلإ ل٩ٙ سدُ٘شٜ ويُ ٦ؤ ٜسدُ٘ش زؽُيّص ؼُضؤ ٦خ٘عي خ١ًّ٘يص ٦خ٘صًٜدض ِٜدضخلأ

 ِعصدييخلإ خ٧ٝ١٘ ل٩ٙ خ٘صُي ٔمُ ؤ٠فٝص ـدءض ٘ٝمد٘فص ٧ٜظ٧ق ظإؼيُ يَخٔص٢ٍ٤  ٞةٌ ٦لٙي٣
 ب٘ـ٩ خ٘سمؽيـص خ٧َِ٘ـص ٤ـ٢ٍ ٚخّع٘زـة خ١٘دٜيـص خ٘ـ٦ًٖ ٜـٟ ٜف٧ٝلـصٜك خ٘عإٔيً ٌـي آو٤ُـد لٙـ٩ يَخٔـص لد٘ـص 

  .خ٘سد٠يٗ زيد٠دض  ٔعىًخٚب
 عجت ئخزْبس اٌجسث 2.1

 وعيدَ ٧ٜظ٧ق خ٘سمػ خٍ٘ي زيٟ ؤيًي١د ٦خٍ٘ي ل٧١خ٣٠:ب٩٘ بٟ ؤ٤ٛ خلأٔسدذ خ٘عي يٌمع١د ٘مٗ ٜ 

ظإؼيُ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي يَخٔص ظمٙيٙيص ِيدٔيص ٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٘ـ٦ًٖ           
 خ١٘دٜيص 

 ٠ٍُٔ ل٩ٙ خ٘ىص٧ٚ خلإلعسدَخض خ ظيص:

 .خلإِعصدييص خ٘ف٧خ٤ُ ل٩ٙ خٕ٘ٝيص ؽَُخ٘ ظؽسيُ ٧٤٦ خ٘عىصٛ صٝيٛ ظٟٝ خ٘سمػ يًوٗ -

 ٦خ٘صًٜدض خ٘ٝد٘يص خلأِٜدض ـٗ ٌي ودصص خ٦ً٘٘يص خ٘ٝد٘يص ٜفدٖ ٌي زد٘ه ٦ب٤عٝدٚ لًخؼص ٧ٝٙ٘ظ٧ق -
 .خُ٘خ١٤ص خ١ًّ٘يص

 ظمٙيٗ ٌي (Régression Panel) خًٜ٘ٝفص خ٘سيد٠دض ل٩ٙ ظ٧ّٚ خ٘عي خّ٘يدٔيص ًَ٘ٙخٔدض ِٙص -
 ٦خ٧ٝ١٘ خ٘صُي ٔمُ ؤ٠فٝص للبِص ٥١ٜد ٦خ٘عي ِعصدييصيخلإ ُخ٘ف٧خ٤ زيٟ ٜسدُ٘ش خ٘ىيُ خ٘ملبِدض

 خلأو٨ُ زد٘ٝعىيُخض خلأ٠فٝص للبِص ظسمػ خ٘عي خًَ٘خٔدض ٔؽُش َوٛ خ١٘دٜيص خ٦ًٖ٘ ٌي ِعصدييخلإ
 (.٦خ١ًّ٘يص خ٘ٝد٘يص ٦خٕ٘يدٔدض خٍ٘دجًش ٦ؤٔمدَ خ٘ٝدٖ َؤْ ٦ظًٌّدض ٦خ٘ٝصٌُيص خ١ًّ٘يص ٔدلأِٜدض)
 ٌذساعخالذذف ِٓ اٌجسث ًئؼبس ا .2

 الذذف ِٓ اٌذساعخ 1.2

 ٠فُخ ٘لئلعسدَخض خٕ٘دزّصي ٌةٞ خلأ٤ًخي خُ٘ٝـ٧ش ٜٟ ٤ٍخ خ٘سمػ ظعٝؽٗ ٌيٝد يٙي: 

 خ٘عمُي لٟ ٨ًٜ ٦ـ٧ي للبِص لأ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي زد٧ٝ١٘ خلإِعصديي. -
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٘ٙـ٦ًٖ ِعصديي خ٘عمُي لأي ٜٟ ظُظيسدض خلأ٠فٝص )خ٠ُٝ٘ص ؤ٦ خ٧٘ٔيؽص ؤ٦ خ٘ؽدزعص( يعُخٌُ ٜك خ٧ٝ١٘ خلإ -
 خ١٘دٜيص.

ٍٔ٘ٓ ٜمد٦٘ص خ٘عٕٟٝ ٜٟ بٔعىًخٚ ؤٔد٘ير خلإِعصدي خّ٘يدٔي ٌي ظمٙيٗ ٌ٘ـٓ خلأؼـُ ٦ٜـ٨ً ِدزٙيـص  -
٠فُيــص خ٘ــُٟٔ )خ٘ؽــد٧٘غ خٕ٘ٝــعميٗ( ٜــٟ لــ٥ًٜد ٦ٌ٘ــٓ زًَخٔــص ظؽسيّيــص لٙــ٩ لي١ــص ٜىعــدَش ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ 

 خ١٘دٜيص.
 ؼبس اٌذساعخئ 2.2

ٕ٘ــمُ خ٘صــُي ٦ؤ٠فٝعــ٣ زسمــًي٥ٝد خ٘عــدَيىي  خ٘ــ٩ ظمٙيــٗ ٠فــُي سًخيــص ّ٘ــً ظــٛ خ٘عؽــَُ ٌــي خ٘س 
ِعصـديي ٦ِـً ظُٔـط ب٩٘ ؤٞ ٦ص١ٙد ظًَيفيد زُزػ خ٘ملبِص زيٟ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦خ٧ٝ١٘ خلإ٦خ١٘فُي 

٠ـ٣ ِـً ظـٛ ظ٧ـيـ٣ خًَ٘خٔـص ٌـي ٤ـٍخ ة٦ل٩ٙ ٤ٍخ خلأٔدْي ٌٔسيُخ يىعٛ زإيزيدض ٤ٍخ خ٧ٝ٘ظ٧قي  ِوٝد
 ًَ٘ٙخٔص خ١ّٜ٘ي خلإؼدَ ٞةٌ ٍ٘٘ٓ خ٘سد٠يٗي ٜمؽيدض ٗعمٙيز خ٘عؽسيّي خ٘فد٠ر ٌي ٥دٜفد٘ يعٝؽٗخّ٘ٝدٚ ٘
 ي٦٘ــص 19 ٜــٟ ظعٕــ٧ٞ لي١ــص لٙــ٩( RR ٘ـــ ٌمٙــي ظصــ١يً وــُؤ وديــص ب٘ــ٩ؤي  ) 2010-1985 خٍ٘عــُش يىؽــ٩
  .زًٙ ٕ٘ٗ ِعصدييصخلإ خ٘ٝٝيّخض لٕر ـّجيص ٜف٧ٝلدض ؼلبغ ب٩٘ ظّٕي٥ٝد ظٛ ٠دٜيصي

 ِشىٍخ اٌجسث .3

ِعصدييدض خ٘مد٘ٝيص ٜٟ ؤ٤ٛ خُّ٘خَخض ٌيٝد يىـٛ ٕ٘ٗ خلإ زد١ٕ٘سصوعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُي بيمعسُ 
٥٠د ظمًيـً خ٘عـًٌّدض ٌيٝـد يىـٛ إٔمدَ خ٘صُي ٤ي ٜعىيُخض ٜـٟ ٘ـؤٞ ؤِعصدييصي زدلعسدَ خٕ٘يدٔص خلإ

ؼيُ لٙــ٩ ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض ٦خٕ٘ٝــع٨٧ خ٘مــدٚ إوــ٨ُ ٥٘ــد ظــؤخٕ٘ــٙك ٦خ٘ىــًٜدض ٜــٟ ـ٥ــصي ٦ٜــٟ ـ٥ــص 
وعيدَ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ٝلبجٛ بٜٝد ـمٗ خ١ّ٘دٖ خً٘خجُ ل٧ٖ و٨ُ ٥ٜٝصي ؤِعصدييص بٔمدَ ٦ٜعىيُخض ٘لؤ

 ِعصدييص خ٘ٝلبجٝص.٩٘ ٦ِع١د خ٘مدظُ ٌي صٝيٛ ٠ّد٘دض خٕ٘يدٔص خلإب٘مًش ل٧ّي ٦لع٩ 

 ٢ٍ٤ ٌمٌُط لُٙ خ٘عدٔك خُّ٘ٞ ؤ٦خوُ ٜٟ زًءخ ظؽ٤َ٧د ٌي ٜمؽدض لًش خلأ٠فٝص ٥٘٦ًض ٢ٍ٤
 خ٘صـُي ٔـمُ ٠فـدٚح خ٘ـ٤ٍر زّدلـًش خ٘ٝـُظسػ خ١ّ٘ـًي خ١٘فـدٚ ٔـدي ليـػ َجيٕـيصي ؤ٠ٝدغ ؼلبؼص خلأ٠فٝص
 ٠فــدٚ ؤٜــد ي(1931-1925) خٍ٘عــُش وــلبٖ ؤوــ٨ُ ٜــُش ؼــٛ ي1914 ٔــ١ص وديــص ب٘ــ٩ 1880 ٔــ١ص ١ٜــٍح  خ٘ؽدزــط
ًخَي خ٘مٝلبض ظم٧يٛ ُٝ  ب٘ـ٩ 1918 ١ٔص ٜٟ خلأ٩٘٦ خٍ٘عُش بٜعًض ليػ ٍٔ٘ٓي ٌعُظيٟ ولبٖ ٔدي ًٌّ خ٘
 خ٘مٝـٗ خٍ٘عـُش ٢ٍ٤ ظىٙٗ ٦ًِ خ٘مد٘يي خ٧ِ٘ط ب٩٘ 1973 ص١ٔ ٜٟ خ٘ؽد٠يص خٍ٘عُش بٜعًض زي١ٝد ي1925 ١ٔص
 .(1973-1944) خٍ٘عُش ولبٖح  ٦٦يِ زُيع٧ٞ ٠فدٚح خ٘صُي ؤٔمدَ بٔعُّخَ ز١فدٚ

زمــً ؼــدَ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط ب٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ٝع٧خ٘يــص خ٘عــي لٙــط ٌــي ؤؤيض ِــً ٦
ٔؽـُ ٠٦ُٜـصي ٌٝـك ؤ٠فٝص صُي ؤ٩٘ ظس١ي بزد٘مًيً ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص  ٥٠1973يدَ ٠فدٚ ز٦ُظٟ ٦٦يِ ١ٔص ب

ٔــيد ؤَـ١عــيٟ ٦ي٦ٖ ٘ــَُ ٜــ٦َُ خ٧ِ٘ــط ظمُظــط خ٘مًيــً ٜــٟ ٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ لٙــ٩ وــُخَ خٕٕ٘ٝــيٓ ٦خلأ
ٔــعُٝخَ ٠فٝع٥ــد ٘مــًٚ ِدزٙيــص خلإؤلــديش خ١٘فــُ ٌيٝــد يىــٛ ب٘ــ٩ بيض ز٥ــد ؤِعصــدييصي بِٜــدض ؤ٦ظُٔيــد خ٘ــ٩ 
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 لٙي٥د.

يٝؽــٗ ٤دـٕــد ٦ٜمــ٧َ ٠ّــدٖ   لبجــٜٛ صــُي ٠فــدٚ ٔــمُ لــٟ خ٘سمــػ ؤلعســُ خ٘مــيٟي ٌ٘ــٓ ١ٜ٦ــٍ
ٔـعُخـيدض خ١٘ٝـ٧ بِعصـدييدض خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص  خ٘عـي ظعس١ـ٩ ٘ٙٝد٘يص خ٦ً٘٘يص خ٘ٝمدصـُشي ودصـص زد١ٕ٘ـسص ٘لئ

خ٘عي ظمف٩ زٕيدٔص ظؽٝك ٍ٘عك   ؤ٦ خلأ٦٘يصي ٕ٘ٙٙك خ٘عصًيُ ِؽدق ي٧ّي٤دخ٘ٝع٧خصٗ ي ٧ٔخء ظٙٓ خ٘عي 
ِعصــدي٤د زد١ٕ٘ــسص ٘ٙــ٦ًٖ ٌخض بؤ٦ زىــُض لٝديــص ؤٔــ٧خَ ي٦٘يــص ـًيــًش ؤ٦ ٕٔــر ٜيــ٢ّ ظ١دٌٕــيص ؤٔســُي 

 .خ٘ٝعسمص زدلأ٠فٝص ظعإؼُٞ ؤِعصدييص خ٘عميٍص ٦خ٘عي يٕٟٝ خ٥٘يدٔٗ خلإ

ؤؼـُ ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي لٙـ٩ ب٘ـ٩  ٔـ٧ي ٠عؽـَُ ٜـٟ وـلبٖ ٤ـ٢ٍ خًَ٘خٔـص ٜد ٌُٔي٦ز١دءخ ل٩ٙ  
يَخٔص ظمٙيٙيص ب٩٘  يخٔع١دبي Reianhart and regooff٦وُ ظص١يً ٘ـــ آلعٝديخ ل٩ٙ بخ٧ٝ١٘ خلاِعصديي 

ٞ خٕ٘ـاخٖ خ٘فـ٤٧ُي خ٘ـٍي ظمـد٦ٖ ٤ـ٢ٍ ةٔـدْ ٌـ٦لٙـ٩ ٤ـٍخ خلأي يدٔيص ٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيـص٦ِ
 :ـدزص لٙي٣ يٕٟٝ صيدوع٣ ل٩ٙ خ١٘م٧ خ ظيخًَ٘خٔص خلإ

ل٩ٙ ٜمـًلاض خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي  -وعلبي ٧٠ق خ١٘فدٚ بٜك  -ٜد ٨ًٜ ظإؼيُ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي 
 (؟2010-1985ٍ٘عُش )ولبٖ خ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص 

ي ٦ز١ــدءخ لٙــ٩ ظــًخوٗ خلإؼــدَ خ١٘فــُي ٦خ٘عؽسيّــي ٌــي خٕ٘ــاخٖ خ٘فــ٤٧ُي ًَ٘ٙخٔــص  ٦ٜــٟ وــلبٖ
خ٘ملبِــص زــيٟ ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ١٘ٝــ٧ خلاِعصــديي يٕٝــٟ ؼــُق ـٝٙــص ٜــٟ خلأٔــحٙص خٍُ٘ليــص ٦خ٘عــي 

 :ي ٤٦يخلإـدزص ل٥١دظمد٦ٖ خًَ٘خٔص 

 ِعصدييص؟ٔعىلبٚ ٨ًٜ للبِع٣ زدٕ٘يدٔص خلإب٦ ٔيً يٕٟٝ ظ٧ظيك خ٘عمٙيٗ خ١٘فُي ٕ٘مُ خ٘صُي -

٤ــٗ ـ٥ــ٧َ خ٘عُظيســدض خ٘مًيؽــص ٕ٘ــمُ خ٘صــُي ٠ــدظؿ لــٟ لــًٚ ٠فدلــص خلأ٠فٝــص خًّ٘يٝــص ٌــي ٧ٜخـ٥ــص  -
 ٔعُّخَ؟خ٘صًٜدض ٦خلأِٜدض خ٘ٝد٘يص ٦ٜٙدٔٗ لًٚ خلإ

وعيـــدَ ٠فـــدٚ ٔـــمُ صـــُي ٜلبجـــٛ ٘ٙـــ٦ًٖ خ١٘دٜيـــصي ٜـــك بلؽـــدء ٠ٝـــدٌؾ ٜـــد٤ي خ٘ٝمـــًيخض خُ٘جيٕـــيص لإ -
 ظيميص ٍ٘٘ٓ؟ظ٧

ِعصديي؟ ٤٦ٗ يٕٟٝ خ٘عٍعيٗ زيٟ ٜىعًٙ خلأ٠فٝص ٜد ٨ًٜ ظإؼيُ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ -
 ِعصديي؟ٌي ظإؼي٤ُد ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ

 ٜد خّ٘ٝص٧ي ز١ٝدٌؾ زيد٠دض خ٘سد٠يٗ؟ ٦ٜد ٧٤ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘ٝلبجٛ ٢ٍ٥٘ خًَ٘خٔص؟ -
 فشظْبد اٌجسث 4.

ل٧ٖ ٧ٜظ٧ق خ٘سمػي يٕٟٝ ظمًيً ٜف٧ٝلـص ٜـٟ ل٩ٙ ظ٧ء ٜد ظٛ ؼُل٣ ٜٟ ظٕدئلاض ٌُليص 
 :خ ظي خٍُ٘ظيدض ٦خ٘عي ٔع٧ٕٞ ١ٜؽّٙد ٢ٍ٥٘ خًَ٘خٔص ٤٦ي
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ِعصـدييص خ٘عـي ظّـ٧ٚ ز٥ـد خ٦ً٘٘ـص يمعسُ ٔمُ خ٘صُي آ٘ي٣ ٦بـُخء يعٛ ل٩ٙ ؤٔد٣ٔ ظ٧ٕيص خ٘ٝسـديلاض خلإ -
٥٘ـد ظم٧يـٗ لٝٙـص وعيدَ ِدلًش ٠ًّيص يٕٝـٟ ٜـٟ ولببٜك خ٘مد٘ٛ خ٘ىدَـيي ٦ظفع٥ً خٕ٘ٙؽص خ١ًّ٘يص ٌي 

 ِعصدييص خٕ٘ٙيص.و٨ُي ٦خ٘عي ظىعد٤َد زدٕ٘ٙٗ خٍ٘ي يعٝد٩٘ ٜك ؤ٤ًخي خٕ٘يدٔص خلإؤل٣ٙٝ ب٩٘  زًٙ ٜد

ِعصدييص ي٧خـ٧٥ٞ ود٘سد ويدَخ صمسد ٌي خٍ٘ٝدظـٙص زـيٟ ٠فـدٜي ٠فُيـص خ٘ـُٟٔ بٞ ٦خظمي خُّ٘خَخض خلإ -
)ؼدزـط خ٦ ٜـُٞ( ١٘فُيـص خ٘ـُٟٔ  ِعصدييص خ٘مد٘ٝيصي ٦ٕ٘ٗ ٠فدٚ ٜٟ ؤ٠فٝـص خ٘صـُيٌي ـٗ خ٘عم٧لاض خلإ

ِعصـدي خٕ٘ٙـي ٜـٟ وـلبٖ لٙـ٩ ٜعىيـُخض خلإِعصدييص ٘ٙعإؼيُ بو٨ُ ٥٘د يلا٘ص ٠فٝص خلأي٦ٞ وي٤ُد ٜٟ خلأ
 .ِعصدييصللبِع٣ زدٕ٘يدٔص خلإ

بٞ ٜمـًٖ خ١٘ٝــ٧ ظمــط ٠فـدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٧٘ٔــيػ ٤ـ٧ خلألٙــ٩ ٜــٟ زـيٟ خلأ٠فٝــص خلأوــ٨ُ ٘ٝفٝــ٧ق  -
 خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص.

ِعصــدي ص ٔــمُ خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ــص زد١ٕ٘ــسص ٘مي١ــص خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص يٙــٕٗ ٌ٘ــٓ وؽــُ لٙــ٩ خلإ٠فٝــؤٞ ظس١ــي ب -
 زدلعسدَ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ؤٔؽُ لُظص ٘ٙصًٜدض ٦خلأِٜدض ٌي ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘.

ِعصدييص ٕ٘ٗ ي٦٘ص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ل٩ٙ ؤٌعٙيص ظس١ي ٠فـدٚ صـُي لا ي٧ـً ؤي ظإؼيُ ٘ٙىصدجٛ خلإ -
 وعيدَ ٠فدٚ صُي.بظمًي ؤٌعٙيص ي٦ٞ آوُي زٗ ١٤دْ ل٧خٜٗ ؤو٨ُ ٤ي ٜٟ 

 ِنيح اٌذساعخ .5

لعٝدي ب٩٘ ٔدٌص ظؽٙمدظ٥دي ٔدٞ ّ٘خٜد لٙي١د بؼ٦ُلص ٦بَخيش ١ٜد ٧ٙ٘ص٧ٖ ٠فُخ ٘ؽسيمص ٧ٜظ٧ق خلأ 
ِعصـدييص ٦خ٘ٝد٘يـص ليـػ لد١٘٦ـد ظ٧ـيـً ٔـٗ ٜىعًٙ خ١ٝ٘د٤ؿ خٕ٘ٝعمٝٙص ٌي خ٘سمـ٧غ ٦خًَ٘خٔـدض خلإ

  ٌ٘ٓ.٩٘ ب٦خلًش ٥١ٜد ٔٙٝد يلط خ٘مدـص خ٘سمؽيص 

ــ٩ ب٦زٙــٕٗ لــدٚي ٌّــً  ٔــعىًخٚ خ٘ٝــ٥١ؿ خ٧٘صــٍي بٔــع١سدؼي ٜــٟ وــلبٖ خ٘ٝــ٥١ؿ خلإلعٝــً لٙ
ــ٣ خٍٕ٘ــُي ٦خٍ٘ٝــد٤يٝيي ٤٦ــٍخ ٜــٟ وــلبٖ  ــً خلإؼــدَ خ١٘فــُي ٧ٝٙ٘ظــ٧ق زفد٠س خ٘عمٙيٙــي ز٥ــًي ظمًي
خ٘عىؽيص ٍ٘ٙص٧ٖ خ١٘فُيص ٘ٙسمػ ٠فُخ ٘ٝلبجٝص خ٘ٝـ٥١ؿ ٌـي ٌ٘ـٓ ٦ٜٕـدلًظ٣ ٌـي ٦صـً خ٘فـد٤ُ ٦َزـػ 

 عدجؿ.خلأٔسدذ زد١٘

وعســدَ ٜــ٨ً صــمص ي٦خض خ٘عمٙيــٗ خّ٘يدٔــي لإؤٔــعىًخٚ بٔــعُّخجي لــٟ ؼُيــُ خ٘ٝــ٥١ؿ خلإ٦لٙــ٩ 
ِعصدييي ٦ٌ٘ـٓ زدٔـعىًخٚ ٌُظيص خًَ٘خٔص خّ٘دجٙص ز٧ـ٧ي ظإؼيُ لأ٠فٝص خ٘صُي زإ٧٠خل٥د ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ

د٘ـص ٦زًَخٔـص ل (Régression Panel)٠مـًخَ خ٘ٝـًٜؿ خ٘ىـدٚ زدٕ٘لبٔـٗ خ١ّٜ٘يـص خّ٘ٝؽميـص ٠ٝـ٧ٌؾ خلإ
 .٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص

 خؽخ اٌجسث ًىْىٍو .6

ز١دءخ لٙـ٩ خ٥٘ـًي ٦خٍُ٘ظـيدض خ٧ٝ٘ظـ٧ق آ٠ٍـدي ٦٘لئ٘ٝـدٚ زف٧خ٠ـر ٧ٜظـ٧ق خ٘سمـػي ِٕـٝط خًَ٘خٔـص 
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ب٩٘ وٕٝص ٌص٧ٖ ٜٕس٧ِص زًّٜٝص لدٜـص ٦ظع٤٧ٙـد ودظٝـص لدٜـصي ٦ظعـٟٝ ٔـٗ ٌصـٗ ـد٠سـد ٜـٟ ـ٧خ٠ـر 
 :ظيخًَ٘خٔصي ٦ٌ٘ٓ ل٩ٙ خ١٘م٧ خلأ

ظمُض ب٩٘ خ٘عمٙيٗ خ١٘فُي ٕ٘مُ خ٘صُيي ٌعؽ١ُِد ٌي خ٘سًخيص ب٩٘ خلإؼدَ خٍ٘ٝد٤يٝي  ٖخٍ٘صٗ خلأ٦ -
ٕ٘مُ خ٘صُي يٙي٥د خ١٘فُيدض خٍُٕ٘ٝش ٕ٘مُ خ٘صُي ١١٘عّٗ زم٤ًد ب٩٘ ٔيدٔدض ٔمُ خ٘صُي ٦ؤويُخ 

 ٔعمُظ١د ٔمُ خ٘صُي ٦للبِع٣ زدٕ٘يدٔص خلاِعصدييص. ب

ٔــعمُخض خ٘سمــً بٟ وــلبٖ ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صـُيي ٜــؤٜـد خٍ٘صــٗ خ٘ؽــد٠ي ٌّــً لـُض ظمٙــيلب لإ٘ــٕد٘يص  -
 خ٘عــدَيىي ٦خ١٘فــُي لأ٠فٝــص ؤٔــمدَ خ٘صــُيي ٦خ٘عُظيســدض خُ٘خ١٤ــص لأ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُيي ٠د٤يــٓ لــٟ

ِعصـدييص ٌـي ــٗ ؤ٠فٝـص ٤ٛ خ١٘ٝدٌؾ ٘ٙعُظيسدض خ٘مًيؽص لأ٠فٝص خ٘صـُي ٦ٌمد٘يـص خٕ٘يدٔـص خلإلأ خ٘عؽَُ
 خ٘صُي خ٘ٝىعٍٙص.

دَ خ١٘دٜيصي ٜـٟ وـلبٖ لـُض ٜمـًيخض ٩ ٠فٛ ؤٔمدَ خ٘صُي ٌي خلأِؽزي١ٝد ظؽَُ خٍ٘صٗ خ٘ؽد٘ػ ب٘ -
ــدَ ٠فــدٚ ٔــمُ صــُي ٜلبجــٛ ؼــٛ خ٘عؽــَُ ب٘ــ٩ ظؽسيــُ ٠فــٛ خ٘صــُي ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ٌــي ـــٗ ب وعي

 ِعصدييص ٘يعٛ ؤويُخ ظ١د٦ٖ ٠فٛ خ٘صُي خ٘مد٘يص خ٘ٝىعدَش ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص.خ٘عم٧لاض خلإ

ِعصــديي ٦ِــً إؼيُ ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلإيمــُض خٍ٘صــٗ خُ٘خزــك خ٘عمٙيــٗ خ١٘فــُي ٘عــ٦ -
ٔعمُخض ٨ًٜ للبِص بظعٟٝ ٤ٍخ خٍ٘صٗ يَخٔص خ٧ٝ١٘ ٦خ٘ع١ٝيص ٜٟ ليػ خلأٔٓ ٦خٍ٘ٝد٤يٛي ٦ٜٟ ؼٛ 

َظسدغ ؤ٠فٝص ٔـمُ خ٘صـُي زـدلأيخء ب٦ٌي خلأويُ ظ٧ظيك ٨ًٜ  خلاِعصديييؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي زد٧ٝ١٘ 
 ِعصديي.خلإ

ِعصـديي ٘عـإؼيُ ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي ً ظؽَُ ب٩٘ ـد٠ـر خّ٘يـدْ خلإٌّ وي٦ُخلأ ؤٜد خٍ٘صٗ خ٘ىدٜٓ -
 19ِعصديي زدٔعىًخٚ خ١٘ٝدٌؾ خٕ٘د١ٔص ٘سيد٠دض خ٘ٝف٦ً٘ص )زد٠يـٗ( لٙـ٩ لي١ـص ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ

ٔـعمُخض خلإؼـدَ خّ٘يدٔـي بي ليـػ ٌـي زًخيـص خٍ٘صـٗ ظـٛ 2010-1985ي٦٘ص ٠دٜيص وـلبٖ خٍ٘عـُش خ١ّٜ٘يـص 
٤ـٛ ٠ٝـدٌؾ خ٘سد٠يـٗ ؼـٛ خ٘عمُيـً زٝعىيـُخض خًَ٘خٔـص ٦خ١٘ٝـ٧ٌؾ مٙيٗ خ١٘فـُي لأخ٘ٝعسك ٦خ٘ٝعٝؽٗ ٌي خ٘ع

ــٗ ِيـدْ ٜـ٨ً ظـإؼيُ ؤخٕ٘ٝعىًٚ ١١٘عّٗ ٌي خلأويُ ب٘ـ٩ لـُض وؽـ٧خض ظّـًيُ ٠ٝـ٧ٌؾ خًَ٘خٔـص ٜـٟ 
 ِعصديي.ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي زإ٧٠خل٥د ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ

 اٌذساعبد اٌغبثمخ .7

َخٔص ٤ٍخ خ٧ٝ٘ظ٧ق ٦خ٘سمػ ٌيـ٣ ٦ــ٠ًد ٜـٟ زـيٟ ٤ـ٢ٍ ز١دءخ ل٩ٙ خٕ٘ٝك خٕ٘ٝعسي خٍ٘ي خـُي ولبٖ ي
 خًَ٘خٔدض خ٘عي ؤـُيط ٥٘٦د صٙص ز٥ٍخ خ٘ٝيًخٞ:

٦خ٘عي ظ٥عٛ ز٨ًٝ صمص ٦ـ٧ي للبِص ١ٜعفٝص ظفٝك  Mills and Wood( 1993)خًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ز٥د -
ــيٟ ؤ٠فٝــص ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٦وٝــٓ ٜعىيــُخض  ــدظؿ خ٘ٝمٙــي خلإـٝــد٘ييبز ــد خ١٘  ِعصــدييص ٔٙيــص ٜــٟ زي٥١
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ــُ  ــٗ ٌــي ؤٞ ظىي ــدظؿ ب٦خ١٘عيفــص خلأٔدٔــيص خ٘عــي لصــٗ لٙي٥ــد ٌــي ٤ــ٢ٍ خًَ٘خٔــص ظعٝؽ ظفــد٢ ٦ي٦َخض خ١٘
 ٠فٝص خ٘ٝعس١دش.خ٘ٝمٙي خ٘سُيؽد٠ي ٘ٛ يٕٟ ٠عيفص ظىيُ خلأ

٦خ٘عـي ظ١د٦٘ـط  (1997)زدلإظدٌص ًَ٘ٙخٔص خٕ٘دزّصي ً٘ي١د خًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ز٥د خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘ـ٦ً٘ي -
ُي ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ٜـٟ وـلبٖ ١ٜدِٙـص لـًش ؤٜـ٧َ ٥ٜٝـص ظىـٛ ؤ٠فٝـص و٧خٚ ظُظيسدض ؤ٠فٝص خ٘صـ

وعيـدَ خلأ٠فٝـص ٦وصـدجٛ خ٘ععـىٛ ٦خ١٘ٝـ٧ صُي ظٙٓ خ٦ًٖ٘ ُٔٝخلٗ ظؽ٤َ٧د ٦خ٘م٧خٜـٗ خ٘ٝاييـص لإ
ٜك ظُظيسدض ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٠ُٝ٘ـص ِسـٗ خ٘ؽدزعـصي ٦ٜـٟ خ١٘عـدجؿ خ٘عـي ظمصـٙط لٙي٥ـد ٤ـ٢ٍ خًَ٘خٔـص ِيـديش 

٘لؤ٠فٝص خ٠ُٝ٘ص ّٜد٠َص ٜك خ٦ًٖ٘ خلأو٨ُ خ٘ٝعسمص ٘لؤ٠فٝص خ٘ؽدزعـص ؤؼ١ـدء ٌعـُش  ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعسمص
 خ٘عٕمي١دض. 

ؼُ ؤ٠فٝص خ٘صُي ل٩ٙ خ٘ععـىٛ ٦خ١٘ٝـ٧ ؤزم٧١خٞ:  Ghoshet and al (1997)ؤٜد خًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ز٥د  -
لٙــ٩  ي٦٘ــص 132ٔــعىًٚ ٘ىــُض خ٘عمٙيــٗ لي١ــص زيد٠ــدض ٔــ٧١يص ٘ـــ بِعصــديي ٦لٙــ٩ ظّٙسدظ٥ٝــدي ليــػ خلإ

ي ٦ظٙىصط ؤ٤ٛ خ١٘عـدجؿ خ٘عـي ظ٧صـٙط ب٘ي٥ـد خًَ٘خٔـص ز٧ــ٧ي ي٘يـٗ 1990ب٩٘  1920خٍ٘عُش خ٘ٝٝعًش ٜٟ 
ِعصـدييي ليـػ يـ١ىٍط ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ ِٙـيلب ظمـط ٠فـدٚ ظميً يًلٛ خ٘ملبِص زيٟ خلأ٠فٝص ٦خ٧ٝ١٘ خلإ

ٙٛ ظف٥ُ ٔعؽٝدَي ؤٜد خ١٘عدجؿ زىص٧ٚ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص ٌخ٘صُي خ٘ؽدزط زٕسر ِيديش ٜمًٖ خلإ
ِـٗ ظمـط خلأ٠فٝـص ؤ٥٘د للبِـصي ٔٝـد ظٙـيُ ٠عـدجؿ خًَ٘خٔـص ؤيعـد ب٘ـ٩ ؤٞ ظّٙـر خ١٘ـدظؿ ٦خ٘مٝـٗ ٔـي٧ٕٞ 

 خلأٔؽُ ٠٦ُٜص .

زم١ـ٧خٞ: خ٘ملبِـص زـيٟ ؤ٠فٝـص ٔـمُ   Levy-Yeyati and Sturzengger (2002)٦خًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ز٥ـد  -
ؤ٦لا خ٘ملبِــص زــيٟ ظّٙــر خ١٘ــدظؿ ِعصــديي ٜــٟ وــلبٖ خ٘عمّــُ ٜــٟ لــًش ؤٜــ٧َي ٥١ٜــد خ٘صــُي ٦خ١٘ٝــ٧ خلإ
وعســدَ يَـــص ِــ٧ش خ١٘عــدجؿي زدوعســدَ بوعســدَ خ٘ملبِــص زــيٟ خلأ٠فٝــص ٦خ١٘ٝــ٧ي ٦ٜــٟ ؼــٛ ب٦خلأ٠فٝــصي ؼــٛ ؼد٠يــد 
ِعصدييص خ٘ٝم٦ٌٍصي ٦ظًّيُ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ل٩ٙ ؤ٠فٝص خ٦ًٖ٘ ٌخض خ٘ٝصـًخِيص خ٘مد٘ٝيـصي ؤ٤ٝيص خ٘ٝعىيُخض خلإ

ٞ إض ؤ٠فٝـص خ٘صـُيي ٦ِـً ؤـ٥ـُض خ١٘عـدجؿ ٌـي خلأويـُ زـلعٝد٘يص ٦ـ٧ي ظإؼيُ يخوٙي ٘ٝعىيـُخبوعسدَ ب٦
ٔــع١عؿ بخ٘ــ٦ًٖ خ٘ٝعسمــص ٘لؤ٠فٝــص خ٠ُٝ٘ــص ظمّــُ ٠ٝــ٧ ؤلٙــ٩ ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي ظعســك خلأ٠فٝــص خ٘ؽدزعــصي ٔٝــد 

 ٞ خلأؼُ خٕ٘ٙسي ٘لؤ٠فٝص خ٘ؽدزعص ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خَظسػ زد٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ي٦ٞ خ٦ًٖ٘ خ٘ص١دليص.إخ٘سدلؽدٞ ز

ؼ٦ُلــص ؤ –ٌــي ٤ــٍخ خ٘ٝفــدٖ ٠٦ــٍُٔ ٥١ٜــد )يَخٔــص ـســ٧َي ٜمٝــً  وــ٨ُ ٜعمــًيشؤ١٤٦ــدْ يَخٔــدض  -
ـٝدلـص ظٕٙٝـدٞ  –ؼ٦ُلص ئع٧َخ٢ ؤ –ي ٦يَخٔص زًَخ٦ي ٥٘ي١دِ 2012/2013ـدٜمص ظٕٙٝدٞ  -ئع٧َخ٢
ٜـد ؤِعصـديي ٦خ٘ععـىٛ ٠فٝص خ٘صُي ل٩ٙ خ١٘ٝـ٧ خلإؤ٩٘٦ ظإؼيُ ليػ ظ١د٦٘ط خًَ٘خٔص خلأ (2014/2015

ِعصدييي ٦ٔـلب خ٘سمؽـيٟ ِدٜـد زًَخٔـص ظؽسيّيـص فٝص خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإؼُ خ٠ؤخًَ٘خٔص خ٘ؽد٠يص ٌع١د٦٘ط 
وـعلبي خ َخء ٌـي خ٘ملبِـص خ٧ٝ٘ــ٧يش زـيٟ بٞ ٜد يٕٟٝ ٜلبلفع٣ ٤ـ٧ ؤلا ب٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيصي 

وــُ آلٙــ٩  صلعٝــدي ٤ــ٢ٍ خًَ٘خٔــبؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ١٘ٝــ٧ خلاِعصــديي ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــصي ٔــٍ٘ٓ 
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٧ٔخَ خ٧ٝ٘خِيص ٌي لعسدَ ٜميدَ خلأو٨ُ لا ظإوٍ زميٟ خلإٞ خ٘عص١يٍدض خلأؤيػ ل RR٘ـ  ٦خِمي ظص١يً
٠فٝصي ٥٘٦ٍخ خ٘ىـُض ؤَي٠ـد يَخٔـص ٤ـٍخ خ٧ٝ٘ظـ٧ق زإوـٍ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ٔمي١ـص وـلبٖ خٍ٘عـُش ظص١يً خلأ
 .ِعصدييخلإ ( لإيفدي ٨ًٜ آؼدَ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ2010٧ٝ١٘-1985خ٘ٝٝعًش )
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 اٌنظشُ ٌغؼش اٌصشف  زسًٍْ اٌفصً الأًي: اٌ

 اٌزسًٍْ اٌنظشُ ٌغؼش اٌصشفاٌفصً الأًي: 

ؤ٤ٛ خلاوعلبٌدض زيٟ خ٘عسديٖ خ٦ً٘٘ي ٦خ٘عسديٖ خ٘ٝمٙي ٧٤ ظ٧ٕيص خلا٘عّخٜدض خّ٘دجٝص زـيٟ ٜٟ زيٟ 
خ٘ٝعمدٜٙيٟ ٌي بؼدَ خ٘ملبِدض خلاِعصدييص خ٦ً٘٘يصي ٌد٘عمدٜـٗ ٜـك خ٘مـد٘ٛ خ٘ىـدَـي ي١ـعؿ ل١ـ٣ لّـ٧َ ؤ٦ 

ــصخ٘عّخٜــدض يفــر ظٕــ٧ي ــ٩ ب٘ــ٩  ع٥دي ٠٦فــُخ ٘عســديٖ ٦ٔــدجٗ خ٘ــًٌك ٜــٟ ي٦٘  ؤؼــُخيؤوــ٨ُي ٦ـــر لٙ
خ٘مٝٙيــدض خلاِعصــدييص خ٦ً٘٘يــص خ٘سمــػ لــٟ ٦ٔــيٙص ؤ٦ زــدلأل٨ُ خ٘مٝٙــص خ٘ٝعٍــُ لٙي٥ــد ل١ــً خ٘ــًٌكي ؤي 

 .ٙس٥د ّٜدزٗ خ٘مٝٙص خ٘عي يم٥٠٦ِ٧دؼ

ٜمـًٖ  ٔـدْخلٙـ٩ عٛ ظـ٧َ خ٘ٝمدٜلبض خلاِعصدييصي ٦خ٘عي ظ٥ٕٗ لٝٙيص ظسديٖ خ٘مٝلبض ِيدٚ ٦ظؽ
يــعمٕٛ ٌــي ظمًيــ٢ً ٔٝــد  ي٘ٙعســديٖ يعمــًي بٜــد ٦ٌــُ خ٘مــُض ٦خ٘ؽٙــر ٦بٜــد زعــًوٗ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص

لعســدَ خٕ٘يدٔــص ٜعىيــُخض خِعصــدييص ِــً ظفمٙــ٣ يُظٍــك ؤ٦ يــ١ىٍط لٕــر خ٘مد٘ــصي ٤٦ــٍخ ؤوــٍخ زمــيٟ خلإ
د ظعمــُض ٦ٌــي ٔؽيـُ ٜـٟ خلأليـدٞ ٜـ يمـًي ؼسيمــص ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ٝعسـكخلاِعصـدييص ٦ًٙ٘٘ـص خ٘عـي ظ

ظّٙســدض ٦ظىيــُخض ٜٕــعُٝش ٠عيفــص ظٙــدزٓ ل٧خٜــٗ لًيــًش ظ١فــُ ل٥١ــد ب٘ــ٩  لٝــلبض خلأِؽــدَ خ٘ٝىعٍٙــص
 ٜىدؼُ ٌي خ٘مٝلبض خلاِعصدييص خ٦ً٘٘يصي ٌيصمر ل٩ٙ خ٘ٝعمدٜٙيٟ ظٍديي٥د ٜٝد يٕسر وٕدجُ ٔسيُش.

 ؼدَ خ١٘فُي ٕ٘مُ خ٘صُي ٦ٌ٘ٓ ٜٟ وـلبٖ خ٘عؽـَُ٘لئزعًّيٛ  يٌي ٤ٍخ خٍ٘صٗ ٔي٧ظكٍ٘٘ٓ 
 ل١دصُ ٤٦ي: ؤَزكب٩٘ 

:ٍٜد٤يٛ لدٜص ل٧ٖ ٔمُ خ٘صُي 
:خ١٘فُيدض خٍُٕ٘ٝش ٕ٘مُ خ٘صُي 

:ٔيدٔدض ٔمُ خ٘صُي 

 :ٔمُ خ٘صُي ٦خٕ٘يدٔص خلاِعصدييص 
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 اٌصشف ػبِخ زٌي عؼشِفبىُْ الدجسث الأًي: 

ٔسيُش ٌي خلاِعصدي ًٌّ ٕ٘ٗ ٜم٧َ خ٤عٝدٜدض خ٘ٝىعصيٟ ٜٟ وـلبٖ  ؤ٤ٝيصيمعٗ ٔمُ خ٘صُي 
خٕ٘ــٙك ٌــي خٕ٘ــ٧َ  ؤٔــمدَظــُزػ زــيٟ  ؤيخشلٙــ٩ خ٘ٝعىيــُخض خلاِعصــدييص خٕ٘ٙيــصي ٌعــلب لــٟ ٠٧ٔــ٣  ظــإؼي٢ُ

 خلأـ١سي.ٌي خ٧َٕ٘  ٦ؤٔمد٤َدخ٘ٝمٙي 

ب٩٘  ٌي ٤ٍخ خ٘ٝسمػ ؤ٤ٛ خٍ٘ٝد٤يٛ خ٘ىدصص خ٘ٝعمّٙص زٕمُ خ٘صُي ٜٟ ولبٖ خ٘عؽَُ ٔيمُض
صــيه ب٘ــ٩  ٌــي خ٘ؽــد٠ي ؤَزــك ٜؽد٘ــري يععــٟٝ خ٘ٝؽٙــر خلأ٦ٖ ٍٜــد٤يٛ لدٜــص ٕ٘ــمُ خ٘صــُيي ٠٦عمــُض

ٔـ٧َ ب٘ـ٩  وصدجٛ ٔمُ خ٘صُي ٦ٌي خلأويُب٩٘  ٦٦ـدجً ٔمُ خ٘صُي ٠٦ٙيُ ٌي خ٘ٝؽٙر خ٘ؽد٘ػ
    .٦ً٘٘ص٦ظ٧ٕيص ٧ًٌٜلدض خٔمُ خ٘صُي 

     الدؽٍت الأًي: ِفيٌَ عؼش اٌصشف

١٤دْ خ٘مًيً ٜٟ خٍ٘ٝد٤يٛ خ٘عي يٕٟٝ خٔعىًخ٥ٜد ٘ع٧ظيك ٧٥ٍٜٚ ٔـمُ خ٘صـُيي ٦ٔـ٧ّ١ٚ زًخيـص 
 صيه ٔمُ خ٘صُي.ب٩٘  ُ خ٘صُي ؼٛ خ٘عؽَُزعمُيً ٔم

 رؼشّف عؼش اٌصشف .1

 :زصي ٦يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ ؤٞ ٔمُ خ٘صُي ٧٤ظىعًٙ ظمدَيً ٔمُ خ٘صُي ويُ ؤ٥٠د ـً ٜعّدَ

ٔمُ لٝٙص ي٦٘ص زمٝٙص ي٦٘ص ؤو٨ُي ؤ٦ ٧٤ ٠ٕسص ٜسدي٘ص لٝٙعـيٟي ٌةلـ٨ً خ٘مٝٙعـيٟ ظمعسـُ زٝؽدزـص ح
خ٘ٝم٩١ يمسُ ٔمُ خ٘صُي لٟ لًي خ٧٘لًخض خ٘عي يفـر  ٔٙمص ٦خ٘مٝٙص خلأو٨ُ ظمعسُ ؼ١ٝد ٥٘دي ٦ز٥ٍخ

 .(1)يٌم٥د ٜٟ لٝٙص ٜمي٣١ ٘ٙمص٧ٖ ل٩ٙ ٦ل٢ً ٜٟ لٝٙص ؤو٨ُ ح

ــ٣ ز٧لــًخض ٜــٟ خ١ّ٘ــً  ــُخ ل١ ــيي ٜمس ٔٝــد يمــُي ٔــمُ خ٘صــُيح ٔــمُ خ٧٘لــًش ٜــٟ خ١ّ٘ــً خلأـ١س
  .(2)خ٧٘ؼ١يح

زسّيـص لٝـلبض  بٌٞ ٔمُ خ٘صُي ٧٤ حٌ٘ٓ خ٘ٝمًٖ خٍ٘ي يـعٛ لٙـ٩ ؤٔدٔـ٣ ظسـديٖ لٝٙـص ي٦٘ـص ٜـد
 (3) ي٦ٖ خ٘مد٘ٛح

 :ظٕميُش خ٘مٝلبض خ٘صمسص زؽُيّعيٟ ٦يعٛ ٔعدز٣

                                                           

ي 2003ي ١ٜٙــ٧َخض خ٘مٙســي خ٘م٧ِّيــصي زيــ٦ُضي ؤٔدٔــيدض خلاِعصــدي خ٘ــ٦ً٘ي :لــديٖ ؤلٝــً لٙــيٗ ٦ٜفــًي ٜمٝــ٧ي ٘ــ٥دذ (1)
ٚ176. 

 .150ي 2000ٜٚمص ١ٜع٧َي ١ِٕؽي٣١ي ي ـدخ٧٘ـيّ ٌي خ٘س٧١ْ خ٘عفدَيصي لٝٙيدض ظ١ّيص ٦ظؽسيّدظ٣لسً خ٘مُ ز٧لع٦ُْ:  (2)
 .87ي ٜٕعسص ٤ُِخء ١ُٙ٘ٙي ٚ خِعصدييدض خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يصلًٝي لسً خ٘مفيٛ:  (3)
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ٜمفــٛ خ٘ــ٦ًٖ ظســيٟ ٌــي ظٕــميُش خ٘صــُي خ٘ٝأــًش خٕ٘ٝيــص خ٘ٝعىيــُش ٜــٟ  ؤٞليــػ  اٌزسععؼ ح الددوععذح  
(1).٦خل٢ً ٜٟ خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص شخٕ٘ٝعسً٘ص ز٧لً خلأـ١سيصخ٧٘لًخض خ١ًّ٘يص 

خٕ٘ٝيـص خ٘ٝعىيـُش ٜـٟ ب٘ـ٩  ؽُيّص خ٘مٕٕيص ٘ٙعٕميُش خ٘ٝأًش ٥ٌي ظٙـي٤ُي خ٘ اٌزسؼ ح اٌغ  ِدوذح  -
خ٧٘لًخض خ١ًّ٘يص خ٧٘ؼ١يص خ٘عي يفر يٌم٥د ٘ٙمص٧ٖ ل٩ٙ ٦ل٢ً ٦خل٢ً ٜٟ خ٘مٝلبض خلأـ١سيص.

ظٙـعُْ  ٌة٥٠دٜد ٔد٠ط خٍ٘ٝد٤يٛ خٕ٘ٝعىًٜص ٌي ظمُيً ٔمُ خ٘صُي  ؤيد٦لٙي٣ يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ خ ٞ 
 (2):خ ظيٌي ظ٧ظيك 

ٙص ٔمُ صُي ٜميٟ ّٜدزٗ خ٘مٝلبض خلأو٨ُ.ؤٞ ٕ٘ٗ لٝ 
يٕٟٝ خ٘عمسيُ لٟ ٔمُ خ٘صُي زمًي خ٧٘لًخض ؤ٦ خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص.  
.ظعمًي ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘مٝٙص خ٧٘خلًش زعمًي خ٘مٝلبض خٕ٘ٝعىًٜص ٌي ّٜد٠َع٥د  
٦ـ٧ي  ؤٞ ٔمُ صُي خ٘مٝٙص ٜٙدز٣ ظٝدٜد ٕ٘مُ ؤي ٔٙمص ؤو٨ُ ٜٟ ٠دليص آ٘يدض ظمًي٢ًي ٜك 

 ٨ بظدٌيص ظاؼُ ٌي ٤ٍخ خٕ٘مُ.ل٧خٜٗ ؤوُ
 . صْغ عؼش اٌصشف2

ٜٟ خ٧٘خظك ـٙيد خ٣٠ لا يٕٟٝ ؤٞ ظعمًي خ٘ملبِص زيٟ لٝٙص ي٦٘ص ٜمي٣١ ٦لٝلبض ي٦ٖ ؤو٨ُ ٜٟ 
ولبٖ خ٘عٕميُخض خ٘ٝمٟٙ ل٥١د ٌي ٌعُش ٜمي٣١ي ٦ب٠ٝد ١٤دْ خلعسدَخض ؤو٨ُ ظٕٕر ٔمُ خ٘صُي صيىد 

 ٘ي خٔعمٝد٥٘د خ٘ىدٚ ز٥د ٦يٕٟٝ ظٝيي٤ّد ٌي ٜديٙي: لًيًشي ٕ٘ٗ ٥١ٜد يلا٘ع٥د خلاِعصدييص ٦زد٘عد
 عؼش اٌصشف الاسمِ   1.2

٘صُي خلأٝي خ٘ؽ١دجي لٙـ٩ خ٠ـ٣ ٔـمُ لٝٙـص ؤـ١سيـص زًلا٘ـص ٦لـًخض لٝٙـص ٜمٙيـصي خيمُي ٔمُ 
٦خّ٘ٝص٧ي ز٥ٍخ خ٘عمُيً ٤ـ٧ ٔـمُ خ٘صـُي خلأـٝي )خ٘فـدَي(ي ٦خ٘ـٍي لا يإوـٍ زمـيٟ خلالعسـدَ خّ٘ـ٧ش 

   (3)ض زيٟ خ٘سًٙيٟ.خُ٘ٙخجيص ٜٟ ٔٙك ٦وًٜد

ٔــمُ صــُي َٔــٝي يٕــ٧ٞ ؤٔــدْ خ٘ٝســديلاض خ٘فدَيــص ب٘ــ٩  ٦ي١ّٕــٛ ٔــمُ خ٘صــُي خلأــٝي
 .خُ٘ٔٝيصي ٦خ٘ؽد٠ي ٔمُ خ٘صُي خ٧ٝ٘خِي ٧٤٦ خ٘ٝعًخ٦ٖ ٌي خلأ٧ٔخَ خ٧ٝ٘خِيص

٦يعٛ ظمًيً ٔمُ خ٘صُي خلأٝي ٘مٝٙص ٜد ظسمد ٘ٙؽٙر ٦خ٘مُض لٙي٥د ٌي ٔـ٧َ خ٘صـُي ٌـي 
يٕٝــٟ ٥٘ــٍخ خٕ٘ــمُ ؤٞ يعىيــُ بٜــد ٠عيفــص ٘عىيــُ ؼٙســ٣ ٦لُظــ٣ ؤ٦ زٕــسر ٠فــدٚ  ٘مفــص ١ِٜيــص ٜمي١ــصي ٔٝــد

                                                           
(1) Dominique Plihon,  le taux de change, Paris 2001, 3eme Eddition, p:12. 

ٙـص ًّٜٜـص ٌـي خ٘ٝٙعّـ٩ خ٘ـ٦ً٘ي خلأ٦ٖ ي ًٜخوخؼُ ظّٙسدض ٔـمُ صـُي خ٘يـ٦َ٧ ٌـي خ٘ٝىـدؼُش خ٘ٝصـٌُيص ليًَ ٠مٝص خٍُ٘يفي:  (2)
 .8ي ٚ:2005خٌُيٗ  20-18ل٧ٖ: خ٘ي٦َ٧ ٦خِعصدييدض خ٦ًٖ٘ خ٘مُزيص)ٌُٚ ٦ظمًيدض(ي ـدٜمص خلاو٧خغي خ٘فّخجُي 

 .24ي ٚ:2013ي ٜٕعسص لٕيٟ خ٘مصُيصي زي٦ُضي ٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلاوعلبٖ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضؤٜيٟ صيً:  (3)
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خ٘صـُي خ٘ٝعمـًي ٌــي خ٘سٙـًي ٔٝـد ؤٞ ٔــمُ خ٘صـُي خلأـٝي ٤ــ٧ ٔـمُ خ٘مٝٙـص خ٘فدَيــص ٦خ٘ـٍي لا يإوــٍ 
 .خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص ٘ٙمٝٙص زميٟ خلالعسدَ

  عؼش اٌصشف الحمْمِ 2.2

خلأـ١سيص خ٘لبِٜص ُ٘ٙخء ٦لـ٢ً ٦خلـ٢ً  يمسُ ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي لٟ لًي خ٧٘لًخض ٜٟ خٕ٘ٙك
ٜٟ خٕ٘ٙك خ٘ٝمٙيصي ٦زد٘عد٘ي ٧٥ٌ يّـيٓ خّ٘ـًَش لٙـ٩ خ١ٝ٘دٌٕـص ٤٦ـ٧ يٍيـً خ٘ٝعمـدٜٙيٟ خلاِعصـديييٟ ٌـي 

 (1)خظىدٌ ُِخَخظ٥ٛ.

 ٧ٌٙ ؤو٠ٍد زًٙيٟ ٔد٘فّخجُ ٦خ٧٘لايدض خ٘ٝعمًش خلأُٜيٕيص ي٧ٕٞ ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي ٔد٘عد٘ي:

    
       

      
 
       

   
 

 ليػ ؤٞ: 

.ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي     

 ٔمُ خ٘صُي خلأٝي.     

 .ٜاُ٘ خلأٔمدَ ٕ٘ٙٙك خ٘ٝعسدي٘ص زإُٜيٕد     

 ٜاُ٘ خلأٔمدَ ٕ٘ٙٙك خ٘ٝعسدي٘ص ٌي خ٘فّخجُ.     

َُ زـيٟ خّ٘ـ٧ش ٦لٙي٣ ٌـدٞ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مّيّـي ٘ٙـًي١دَ خ٘فّخجـُي ّٜدزـٗ خ٘ـ٦ًلاَي يمٕـٓ خٍ٘ـ
خُ٘ٙخجيص ٌي ؤُٜيٕـدي ٦خّ٘ـ٧ش خ٘ٙـُخجيص ٌـي خ٘فّخجـُي ٦ٔٙٝـد خَظٍـك ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مّيّـي ٘ٙـًي١دَ ٔٙٝـد 

 خ٠ىٍعط خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص ٘ٙفّخجُ ٦خ٘مٕٓ صميك.
  عؼش اٌصشف اٌفؼٍِ الحمْمِ 3.2

ي ٌي ؤ٦خوُ خُّ٘ٞ خ٘مُٙيٟ ظٛ ظؽ٧يُ ٜاُ٘ ٔمُ صُي ـًيًي ظٛ ظصٝي٣ٝ ّ٘يدْ خ٘عىيـُخض ٌـ
  (2)خ٘عٕد٘يً ٌي زًٙ ٜدي ؤ٦ خلأٔمدَ خ٘ع١دٌٕيص ٌي خ٧َٕ٘ خ٘مد٘ٝيص.

ي ٥ٌـ٧ ٜا٘ـُ ٦ٌ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي يٕد٦ي ٜع٧ٔػ لًش ؤٔمدَ صـُي ؼ١دجيـصٜاُ٘  لٙي٣ ٌد٦ٞ
خ٘عصـميك ب٘ـ٩  يلا٘ص ٜلبجٝص ل٩ٙ ظ١دٌٕيص خ٘سًٙ ظفد٢ خ٘ىـدَؾي ٦لازـً ؤٞ يىعـك ٤ـٍخ خ٘ٝمـًٖ خلأـٝي

 َ خ١ٕ٘سيصي ٧٤٦ ٜد يمسُ ل٣١ زٕمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي خ٘مّيّي.زةِخ٘ص خؼُ ظىيُخض خلأٔمد

 :ظيٜاُ٘ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي خ٘مّيّي ل٩ٙ خ١٘م٧ خ  ب٠ٙدء٦يعٛ 

                                                           

 .104ي ٚ:2006ي يي٧خٞ خ٘ٝؽس٧لدض خ٘فدٜميصي خ٘فّخجُي خً٘ٝوٗ ب٩٘ خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييص خٕ٘ٙيصي لسً خ٘ٝفيً ًِي (1)
(2)  Robert M.DUNN; John .MUTTI. International Economics, Routledge,New Yourk,2004, Sixth edition, p:304. 
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 : ٧٤ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي خ٘مّيّي.   ٞ: بليػ 

 ٟ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص.:٧٤ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي خلأٝيي ٦ٌّد ّ٘يدْ خلأٔمدَ خلأـ١سيص ٜ   

: ٧٤ ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيصي ٦يّدْ لـديش ٜـك خَظٍـدق ؤٔـمدَ خلأـع٥لبْ ؤ٦ خ٘فٝٙـصي      
 ٦يٕٟٝ خٔعىًخٚ ظٕد٘يً لٝٗ خ٧٘لًش ٔسًيٗ لأٔمدَ خ٘فٝٙص.

٤ــ٧ ٜٕــع٨٧ خلأٔــمدَ زد١ٕ٘ــسص ٘سّيــص خ٘مــد٘ٛي ٦ٌ٘ــٓ زدٔــعىًخٚ ٘ــُٔدء خ٘ــسلبي خ٘عفــدَييٟ  :     
ــٗي ٦يٕــعىًٚ ؤٔــ٥ٛ خ٘عفــدَش ٦خلأ٦ِخٞي  ٦يٕٝــٟ خٔــعىًخٚ ظٕــد٘يً لٝــٗ خُ٘جيٕــييٟ زدل عسد٤َــد خ٧٘ٔي

 خ٧٘لًش ٔسًيٗ ٕ٘ٝع٨٧ خلأٔمدَ.

( ٌي لد٘ص خَظٍـدقي ٌد٠ـ٣ يم١ـي ؤٞ خ٘سٙـً يٙـ٥ً ظـ٧٤ًَخ ٌـي    ٌةٌخ ٔدٞ ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي) 
ٗ ٤ٍخ خ٘ع٧٤ًَ يم١ي صم٧زص خ٘عٍٕٙص خ٘ع١دٌٕيص لاٞ ُ٘ٔدج٣ خ٘عفدَييٟ ً٘ي٥ٛ ٠ٕسص ٔسيُش ٜٟ خ٘ععىٛي ٜؽ

 خٔسُ ٌي زيك خ٘صديَخض ٦ِيديش لفٛ خ٧٘خَيخض.
 عؼش اٌصشف اٌزٌاصِٔ 4.2

٧٤٦ خٍ٘ي يعمـًي ٦ٌـُ ِـ٨٧ خ٘مـُض ٦خ٘ؽٙـر زميـًخ لـٟ ظـًوٗ خٕ٘ـٙؽدض خ٘م٧ٕٜيـص ٘عمّيـُ  
ظ٧خِٞ يخوٙي ٦ودَـيي ٕٟ٘ ٤ٍخ خٕ٘مُ يعؽٙر ٧َٔ صُي ١ٜفٛ ٦ٌمـدٖي ٦ظٕٝـٟ ؤ٤ٝيعـ٣ ٌـي ٠٧ٔـ٣ 

(1)٘ع٧خِٞ خٕ٘ٝعًيٛ ٘ٝيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضي ل١ًٜد ي٧ٕٞ خلاِعصدي ي٧ٝ١ زٝمًٖ ؼسيمي ٦ٔدي.خب٩٘  يايي

 عؼش اٌصشف رغير اٌؼٌاًِ الدإثشح ػٍَ. 3

ظىيُخظ٣ ل٩ٙ ٜد ي٣٠٧ٕٙٝ ٜٟ خَصـ٢ً  ٘عإؼيُخ٘ؽ٦ُش خٕ٘ٙيص ٘ٙٝعمدٜٙيٟ ب٩٘  ٔمُ خ٘صُي ظإؼيُيٝعً 
م١ــي خلا٠ىٍــدض ٌــي ِيٝــص خ٘مٝــلبض خلأوــ٨ُ زــد٘مٝلبض خلأـ١سيــصي لاٞ خلاَظٍــدق ٌــي ِيٝــص لٝٙــص ٜــد ي

٦خ٘مٕٓ صميك. 

ــايي زدٕ٘ٝــعؽُٝيٟ ــد ي ــ٧ـي٥٥ٛ ٘ٝــ٧خَي٤ٛ خلإ٠عدـيــصي لاٞ ٔــمُ ب٘ــ٩  ٤٦ــٍخ ٜ ظىيــُ ِــُخَخظ٥ٛ ٦ظ
خ٘صـــُي لا يٕٝـــٟ خ٘ع٧ِـــك زـــ٣ زًِـــ٣ي ٦ِـــً يمّـــُ خ٘ٝعمدٜـــٗ ؤَزدلـــد بٌخ لٕـــٓ ٤ـــٍخ خٕ٘ـــمُ خ٘مّيّـــص 

 خلاِعصدييص ٦خ٘ٝد٘يص ٘ٙسًٙ.

ــ٦٣ ــدٞ ٔــمُ خ٘صــلٙي ــ٣ خ٘فدَيــص ي ٌ ــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض زٕــٗ ٠٧ٕٜدظ ــ٩ ٜي ــاؼُ زصــٍص لدٜــص لٙ ُي ي
ويــُ  ٦خُ٘ؤٔــٝد٘يص ودصــص ٜــك ظؽــ٧َ ظ١ّيــدض خ٠عّــدٖ خلأٜــ٧خٖ زــيٟ خ٘ــ٦ًٖي ٦ٔــٍخ خلالعيدؼــدضي ٦زؽُيّــص

 .ٜسدُ٘ش ل٩ٙ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص
                                                           

 .5ي ٚ:٧ٕ٘2003يطي ي خ٘ٝم٥ً خ٘مُزي ٘ٙعىؽيػي خٔيدٔدض ؤٔمدَ خ٘صُيزّٙدٔٛ لسدْ:  (1)
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٦٘ىـُض  يٕمُ خ٘صُي لا يٙـٍ ٌـي ٌ٘ـٓ لـٟ زّيـص خ٘ٝعىيـُخض خ٠٧ٕٝ٘ـص ٍ٘ٙمد٘يـدض خلاِعصـدييصٌ
ل٧خٜٗ خِعصدييص ٦خ٘ـ٩ ل٧خٜـٗ ويـُ ب٩٘  ص خ٘م٧خٜٗ خ٘ٝاؼُش ٌي لُٔص ٔمُ خ٘صُي ٔيعٛ ظّٕي٥ٝديَخٔ

 :خِعصدييص
   اٌؼٌاًِ الالزصبدّخ الدإثشح ػٍَ عؼش اٌصشف 1.3

  ٦يٕٟٝ ظٙىيٛ ؤ٥ٝ٤د ٌيٝد يٙي:

ليــػ يــاؼُ َصــيً ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض لٙــ٩ ٔــمُ خ٘صــُي زدلاَظٍــدق  دبٌععخ ٍِععضاْ الدععذ  ػبد    - 
ِيديش خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـصي ٦زد٘عـد٘ي خَظٍـدق ٌـي ب٩٘  ضي ٌةٌخ لُّ ٌدجعد ؤي٨ ٦ٌٓ٘خلا٠ىٍد

ِيٝع٥ٝـــد خ٘ىدَـيـــصي ٦زـــد٘مٕٓ ٌـــي لد٘ـــص خ٘مفـــّ خ٘عـــي ظـــ١ىٍط ٌي٥ـــد ِيٝـــص خ٘مٝٙـــص خ٘ٝمٙيـــص ّ٘يـــديش 
  (1)خ٘ٝم٦ُض ٥١ٜد.

ب٘ـ٩  ٨ُخلأوـ ٜٕـع٨٧ ؤلٙـ٩ ٜٝـد ٤ـ٧ لٙيـ٣ ٌـي خ٘ـ٦ًٖ ب٘ـ٩  يايي ٌَك ٔمُ خ٘ىصٛ يسؼش الخصُ 
ـٍذ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ خلأـ١سيـص ٘لبٔـعؽٝدَ يخوـٗ خ٦ً٘٘ـص ٜٝـد ي١ـعؿ ل١ـ٣ ِيـديش ٌـي خ٘ؽٙـر لٙـ٩ لٝٙـص 

 (2)خَظٍدق ِيٝع٥د خ٘ىدَـيصي ٦ظ٧ٕٞ خ٘مد٘ص لٕٕيص بٌخ وٍط ٔمُ خ٘ىصٛ.ب٩٘  خ٦ً٘٘صي ٦يايي

ِيـديش ٌـي ب٘ـ٩  ٜٝـد يـاييي ٜٕع٨٧ ؤٔمدَ خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض خَظٍدقب٩٘  ِيديظ٥د ظايي ،وٍّخ اٌنم د 
٦خ٠ىٍـدض خ٘ؽٙـر  خلأـ١سيـصخ٧٘خَيخض ٦خ٠ىٍدض ٌي خ٘صديَخضي يّدز٥ٙد ِيديش ٌي خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙـص 

 (3)ل٩ٙ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيصي ؤي خ٠ىٍدض ٔمُ صُي خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص.

خ٘مد٘ٝيـص  خلأٔـمدَخ٘ٝمٙيص ّٜد٠َـص زٕٝـع٨٧  خلأٔمدَخَظٍدق ٜٕع٨٧  عإؼيٌُ ،اٌزضخُ المحًٍ واٌؼبلدً 
٦خ٠ىٍدض ٔٗ ٜٟ خ٘صـديَخض ٦لـُض  خلأـ١سي٦خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ١ًّ٘  خلأعيُخيِيديش ٔٗ ٜٟ ب٩٘  يايي
 ٘لؤٔــمدَخلاَظٍــدقي ١ٜ٦ــ٣ يٕٝــٟ خلعســدَ خٕ٘ٝــع٨٧ خ٘مــدٚ ب٘ــ٩  ٜٝــد يــًٌك زٕــمُ خ٘صــُي خلأـ١ســيخ١ّ٘ــً 

 (4).٦ظّٙسدظ٣خ٘م٧خٜٗ خ٘عي ظاؼُ ٌي ظمًيً ٔمُ خ٘صُي  ؤ٤ٛظىيُخظ٣ ٜٟ ٦

 خض خ٥ٝ٘ٝص ٌي ٔمُ خ٘صُي ٦يإظي ؤؼ٢ُ ٌي٣ زدظفد٤يٟ:يمً خً٘وٗ ٜٟ خ٘ٝاؼُ ،اٌذخً 

 ٞظىيـُ ٜٙـدز٣ ٌـي خ٘مٕـدذ خ٘فـدَي زدّ٘يـديش ب٘ـ٩  يـًٌك خلإـٝـد٘يظىيُ ٌي خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙـي  ؤي ب

                                                           

 1992ي يخَ خ٥٘ــ٨ًي خ٘فّخجــُي ؤٔــمدَ صــُي خ٘مٝــلبضي ؤِٜــدض خ٘مٝــلبض ٌــي خ٘ملبِــدض خلاِعصــدييص  خ٦ً٘٘يــصٜــ٦ُخٞ لؽــ٧خٞ:  (1)
:ٚ80. 

 .81خُ٘ٝـك ٣ٍٕ٠ي ٚ: (2)
 .81خُ٘ٝـك ٣ٍٕ٠ي ٚ: (3)
ي خ٘ٝإٔـص خ٘فدٜميـصي ٘ٙـسلبي خ٘مُزيـص ٠فـدٚ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي ٦خ٘عفـدَش خ٘ىدَـيـصلسً خ١ٝ٘مٛ خٕ٘ـيً لٙـي ٦لسـً خ٘ـُلٟٝ لسيـر:  (4)

 .7ي ٚ:1986زي٦ُضي 
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م٧ خلأٜدٚ ٦خ١ّ٘صدٞ ٌم١ً خّ٘يديش ٔي١عمٗ خ٘مٕدذ خ٘فدَي يخٌمد خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٠
ٌَمــ٣ي ٤٦ــٍخ ٤ــ٧ خلأؼــُ ب٘ــ٩  مٕــٓ يــاييوٍــط ٔــمُ خ٘صــُي خلأـ١ســي ٦خ٘ب٘ــ٩  ٦خ٘ــٍي يــايي

خُ٘جيٕي.
 ِيـديش خ٘ـًو٧ٖ خ١ًّ٘يـص ب٘ـ٩  زدٌعُخض َؤٔٝدٖ زمُيص خ٘مُٔص ٌدٞ ِيديش خ٘عًٌُ خُ٘ؤٔـٝد٘ي ظـايي

ظ١ٙـيػ ؼٙس٥ـد خٕ٘ٙـي زٝـد ٌيـ٣ خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خلأـعيُخي ٜـٟ ب٘ـ٩  ٌي خ٦ًٖ٘ خٕ٘ٝعّسٙص ٣٘ ٜٝد يًل٧
خ٘ـًو٧ٖ خ١ًّ٘يـص ٌـي  ُ خُ٘ؤٔـٝد٘ي خ٠ىٍـدضخ٘سًٙ خ٘ٝصًَ ٘ـ٣ي ٦زد٧ِ٘ـط ٌخظـ٣ يعُظـر لٙـ٩ خ٘عـًٌ

ــ٣ ٦خ٘ــٍي يــايي ــ٣ خ٘ؽٙــر لٙــ٩ ب٘ــ٩  خ٘سٙــً خ٘ٝصــًَ ٘ خ٠ىٍــدض خ٘ؽٙــر خٕ٘ٙــي خ٘ــًخوٙي زٝــد ٌي
 (1)خلأعيُخي.

ظ٧٘يـً ؤؼـدَ ٜعسدي٘ـص لٙـ٩ ٔـمُ ب٘ـ٩  ظٝيـٗ خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ،ػجض الد اصٔخ الحى ٍِعخ واٌسٍبسعخ الدبٌٍعخ    -
ص ؤٔؽـُ ظّييـًخ ٘عمّيـُ ٌـدجط ٌـي خ٧ٝ٘خ٠ِـص ؤ٦ ٘عّٙيـٗ خ٘مفـّ خ٘صُي ٌةٌخ خظىٍض خ٘م٧ٕٜص ٔيدٔص ٜد٘ي

خّ٘دجٛ ل٩ٙ خلأِٗ ٌة٥٠ـد ٔـعمٝٗ لٙـ٩ ظىٍـيط خ٘ؽٙـر خٕ٘ٙـي ٦خ٠ىٍـدض خ١٘ٙـدغ خلاِعصـديي ٤٦سـ٧غ 
ــديش خ٘صــديَخض ٦يعفــ٣ خ٘مٕــدذ  يٜمــًٖ خ٘ععــىٛ ــ٧خَيخض ٦ِي ــ١فٛ لــٟ ٌ٘ــٓ خ٠ىٍــدض ٌــي خ٘ ٜٝــد ي

 ٧ٔخَ خ٘صُي ٦ظىٍيط ٔمُ خ٘صُي خلأـ١سي.ظمّيُ ٌدجط يٌُك ِيٝص لٝٙع٥د ٌي ؤب٩٘  خ٘فدَي

ؤٜـد ٌــي لد٘ــص خ٘عــُخجر يٕٝــٟ ؤٞ ظٕــ٧ٞ ٥٘ــد َي٦ي ٌمـٗ ٜىعٍٙــص ٌــةٌخ ٔــدٞ خ٥٘ــًي ٥١ٜــد ٜمد٘فــص 
خ٘ععىٛ ٌة٥٠د ظىٍط ٔمُ خ٘صُي ٦ٕٟ٘ ًِ ي٧ٕٞ ؤؼ٤ُد لٕٕيد ل١ًٜد ظٍُض لٙـ٩ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ 

 ٌَك ٔمُ خ٘صُي.ب٩٘  خً٘خوٙص ٌة٥٠د ٔعٕٙٗ ِيًخ لٙي٥د ٜٝد يايي
 اٌؼٌاًِ اٌغير الزصبدّخ الدإثشح في عؼش اٌصشف 2.3

 ظي:ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي يٕٟٝ بـٝد٥٘د زد ويُ خِعصدييص ظاؼُ  ؤو١٤٨ُدْ ل٧خٜٗ  

ٝــٟ خ٘م٧خٜــٗ خ٘ٝــاؼُش لٙــ٩ ٔــمُ خ٘صــُي ٦لأــيٝد ٌــي خ٘ٝــ٨ً خّ٘صــيُ ٌ ،الاضععغشاثبد والحععشوة 
خ٘م٦ُذ خً٘خوٙيص ٦خ٘ىدَـيـصي ٦خ٘عـي ٦ؤليد٠د ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘سميً ٤ي خلاظؽُخزدض خٕ٘يدٔيص ٦لدلاض 

ظىيـُ خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خ٘صـُي  ؤ٥٠ٞد إصـ١دلص ٦خَّ٘خلـص ٦خ٘ٝـدٖ خ٘عـي ٜـٟ ٘ـظاؼُ ل٩ٙ ؤ٦ظـدق خ٘عفـدَش ٦خ٘
 2)خلأـ١سي ٦زد٘عد٘ي ظىيُ ٔمُ خ٘صُي.

 خلأـ١سـيٜـٟ خ٘ٝـاؼُخض خٕ٘ـُيمص لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي  ٦خلأوسـدَ خلإ٘ـدلدضظمـً  ،الإشبػبد والأخجعبس  -
لـ٧ٖ  ؤ٠ٍٕـ٥ٜٛـٟ زمـط خ٘ٝعمـدٜٙيٟ  خلإ٘ـدلدضظصـًَ  ٌإليد٠ـدويُ صـميمص  ٦ؤٔد٠ط صميمص  ٧ٔخء

                                                           

ي يخَ صـٍدء ١ٙ٘ٙـُ ٦خ٘ع٧ِيـكي ٔـمُ خ٘صـُي ٦بيخَظـ٣ ٌـي ــٗ خ٘صـًٜدض خلاِعصـدييصلسً خ٘مٕيٟ ـٙيٗ لسً خ٘مٕٟ خ٘ىد٘سي:  (1)
 .75ي ٚ:2011لٝدٞي 

 .٠81ٍٓ خُ٘ٝـك ؤللب٢ي ٚ: (2)
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 (1)ٜٕعّسٗ لٝٙص ٜد ٦ٕٟ٘ خ٘عإؼيُ يمًغ ولبٖ ٦ِط ِصيُ ٦لا ظٙسػ خ٧َٕ٘ ؤٞ ظٕعميً خٔعُّخ٤َد.

-  ُ ــص ٌــي ظــ٧ء ٥ٜــدَخظ٥ٛ  ،خعع ح الدزؼععبٍِو وعوضععبػ  يّــ٧ٚ خ٘ٝعمــد٧ٜٙٞ ٌــي ٔــ٧َ خ٘مٝــلبض خلأـ١سي
زعمًيـً خظفـد٢ خلأٔـمدَ ٦خظىـدٌ ِـُخَخظ٥ٛ زٙـإ٥٠د ٦ظمًيـً ٜـد بٌخ ٔـدٞ ٜـٟ  ٦وسُخظ٥ٛ زدٕ٘ـ٧َ ٦ؤل٧خ٘ـ٣

 خ٘ع٦َُي ظمًي٥ٙد ؤ٦ بزّدج٥د ل٩ٙ ٜد ٤ي لٙي٣.

 ًظبئف عؼش اٌصشفأٌٔاع ً الدؽٍت اٌثبِٔ:

خ٤ــٛ ؤ٠ــ٧خق ٔــمُ خ٘صــُي ٤٦ــي ب٘ــ٩  ِســٗ لــُض خ٧٘ـــدجً خُ٘جيٕــيص ٕ٘ــمُ خ٘صــُي ٔــ١عؽَُ 
 ٔٝديٙي: 

 أٌٔاع عؼش اٌصشف   .1

ٝييــّ زــيٟ ٠ــ٧ليٟ ٜــٟ ؤٔــمدَ خ٘صــُي خلعٝــديخ لٙــ٩ ظــدَيه خٔــعلبٚ خ٘ٝٙــعُي ٘ٙصــُي يٕٝــٟ خ٘ع
خلأـ١ســـي ٤٦ٝـــد ٔـــمُ خ٘صـــُي خٍ٘ـــ٧َي ٦ٔـــمُ خ٘صـــُي خ ــــٗ خي ز١ـــدءخ لٙـــ٩ خ٘ٝمـــدٜلبض خ٧ٍَ٘يـــص 

 ٦خ٘صٍّدض خ ـٙص.

  عؼش اٌصشف اٌفٌسُ )اٌؼبخً( 1.1

ظٕـ٧ٞ لٝٙيـص يٌـك  ؤٞزٙـُغ  ؤـ١سيـصص ٜسدي٘ص لٝٙص ٜمٙيص زمٝٙـ زإ٣٠يمُي ٔمُ خ٘صُي خ٘مدـٗ  
ولبٖ ًٜش ١ِٜيص لا ظعفد٦ِ ي٧ٜيٟ ٜٟ ظدَيه خلاظٍدَي ٦يعٝيّ ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ  ؤ٦٦ظٕٙيٛ خ٘مٝٙعيٟ ٧ٌَيص 

 (2)خٕ٘مُ زعىيُ خٕ٘ٝعُٝ ؼسّد ٘مُض خ٘مٝلبض ٦خ٘ؽٙر لٙي٥د.

 عؼش اٌصشف آخً: 2.1

ٜـد ٌـي ظـدَيه لالـُ ٘عـدَيه بزـُخٚ لّـً خ٘صـٍّصي  ٧٤ خٍ٘ي يعٛ لٙـ٩ ؤٔدٔـ٣ زيـك ؤ٦ ٘ـُخء لٝٙـص 
٦يعٛ ظمًيً ٤ٍخ خٕ٘مُ ٦ظدَيه خ٘عٕٙيٛ ٦ٜسد٘ه خ٘مٝٙعيٟ ٧ٜظـ٧ق خ٘عمدٜـٗ ٌـي ٠ٍـٓ ظـدَيه بزـُخٚ لّـً 

 (3)خ٘صٍّص.

ٌمٙــ٩ ٔــسيٗ خ٘ٝؽــدٖ يٕــعؽيك خلــً خ٘ٝعمــدٜٙيٟ خلاِعصــديييٟ ؤٞ يــًوٗ ٌــي خظٍــدَ خ٘يــ٧ٚ ٜــك ز١ــٓ 
يـ٦َ٧ي ٠٦لبلـؿ خ٠ـ٣  0.8081ي٦لاَ =  ٥٘1ُيٟ ٜـٟ خ٘يـ٧ٚ زٕـمُ  ي٦لاَ ؤُٜيٕي ظٕٙٛ زمً 1000ُ٘ٙخء 

ي٦لاَ  1000 ٘ٛ ظعٛ لٝٙيص يٌك خ٘مٝٙص ٦ِط ظ٧ِيـك خ٘مّـًي ٦زمـً ٜـ٦َُ ٘ـ٥ُيٟ يمصـٗ ٤ـٍخ خ٘ٝعمدٜـٗ
  ي٦َ٧ زىط خ١٘فُ لٟ ٜد٤يص ٔمُ خ٦ً٘لاَ ٌي ٌ٘ٓ خ٧ِ٘ط. 808.1ؤُٜيٕي ّٜدزٗ 

                                                           

 .7يٚ:1984ٕص خ١ًّ٘ خٕ٘م٧ييصي ي ٜأؤ٧ٔخَ ٦ؤٔمدَ صُي خ١ًّ٘ خلأـ١سئيً لي٩ٕ:  (1)
 .169ي ٚ:1993ي خً٘خَ خ٘فدٜميصي خلإ١ًَٕٔيصي ؤٔدٔيدض خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يصٜم٧ٝي ي٠٧ٓ:  (2)
 .146ي ٚ:2001ي يخَ وُير ٘ٙؽسدلص ٦خ١ُ٘ٙي خّ٘د٤ُشي ؤي٦خض ٦ظ١ّيدض ٜصٌُيصًٜلط صديَ:  (3)
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ٕـدجً ٦ِـط بزـُخٚ خ٘صـٍّص  ٜعـدٌد ب٘يـ٣ زسٕدؼص ٔمُ خ٘صُي خلأـٗ ٧٤ ٔمُ خ٘صـُي خٍ٘ـ٧َي خ٘
ٌَُ ٔمُي خٍ٘دجًش خٕ٘دجًيٟ ٌي خلأ٧ٔخَ خ١ًّ٘يـص خ٦ً٘٘يـص لٙـ٩ خ٘مٝٙعـيٟ ٧ٜظـ٧ق خ٘عسـديٖي زٝم١ـ٩ ؤٞ 
 .خٍَُ٘ زيٟ ٔمُ خ٘صُي خ٧ٍَ٘ي ٦خٕ٘مُ خ٘صُي خ ـٗ ٧٤ خٍَُ٘ زيٟ ٔمُي خٍ٘دجًش ل٩ٙ خ٘مٝٙعيٟ

 :خ٧ٝ٘خ٘يصمدي٘ص ٦لٙي٣ يٕٟٝ خ٘عمسيُ ل٩ٙ ٔمُ خ٘صُي خ ـٗ ٦ٌُ ٘ٙٝ

   [
    

    
] 

ــص   بٌ ؤٞ )  ــص ( ) ٦( ٤ــي ؤٔــمدَ خ٘صــُي خ ـٙ ــد ي٤ــي ؤٔــمدَ خ٘صــُي خ٧ٍَ٘ي (   (٦)  )ؤٜ
 .ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙيص ٦خلأـ١سيص ل٩ٙ خ٘ع٧خ٘ي

١٤دْ ظمديٖ زيٟ خٕ٘مُيٟ.      :        بٌخ ٔدٞ  -

. At.A.premumُ خ ـٗ ٜٕمُ زملب٦ش ٔم     :        بٌخ ٔدٞ  -

 . At.A.discountٔمُ خ ـٗ ٜٕمُ زىعٛ     :        ٔدٞ  بٌخ -

 (1)٠ي ٦ٌُ خ٘ٝمدي٘ص خ ظيص :٦ خ٘ىصٛ زيٟ ٔمُ خ٘صُي خ ـٗ ٦خ ٦ظمٕر خ٘ملب٦ش ؤ

     
السعر االعاجل السعر الآجل 

السعر العاجل
 الخصم أو العلاوة 

 شفؼش اٌصع. ًظبئف 2

 لًيًش ١ٔمد٦ٖ بيفد٤ِد ٌيٝد يٙي: ي٧ّٚ ٔمُ خ٘صُي ز٧ـدجً
 ًظْفخ لْبعْخ 1.2

يمً ٔمُ خ٘صُي ٦ٔيٙص ٜلبجٝص ١ٝٙ٘عفيٟ خ٘ٝمٙييٟ ٜٟ خـٗ ِيدْ ٦ّٜد٠َـص خلأٔـمدَ خ٘ٝمٙيـص  
٘ٝىعًٙ خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض ٜك ؤٔمد٤َد ٌي خ٧َٕ٘ خ٘مد٘ٝيصي ٦زد٘عد٘ي يمً ٔـمُ خ٘صـُي لّٙـص ٦صـٗ 

يـص ٦خلأٔـمدَ خ٘مد٘ٝيـصي ٌمـٟ ؼُيــُ ٔـمُ خ٘صـُي ٠فـً خلأٔـمدَ خ٘مد٘ٝيـص زدلعسد٤َــد زـيٟ خلأٔـمدَ خ٘ٝمٙ
ظفٕيً ّ٘ٙيٝص خ٦ً٘٘يـص ٘ٙسعـدجك ظمسي٤ُـد خ١ّ٘ـًي زمٝـلبض ٦ؼ١يـصي ٜم١ـ٩ ٤ـٍخ ؤٞ ٔـمُ خ٘صـُي يٙـٕٗ 

 ِدلًش ٥ٜٝص ّ٘يدْ خٍ٘دلٙيص خ٘ٝسدُ٘ش ٘ٙعفدَش خ٘ىدَـيص ؤ٦ زدلأل٨ُ ٘مٝٙيدض ظفدَيص ٜمي١ص.
   شّخًظْفخ رؽٌّ 2.2

يــاؼُ ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ خ٘عُٔيــر خٕ٘ــٙمي ٦خ٘فىُخٌــي ٘ٙعفــدَش خ٘ىدَـيــص ٘ٙسٙــًخٞ ٜــٟ وــلبٖ 
بٜٕد٠يص ظمؽي٣ٙ ب٩٘  ي بظدٌصؤو٨ُخ٦ًَ٘ خٍ٘ي يٙمس٣ ٌي ظؽ٧يُ ٦ظٙييك صديَخض ي٦٘ص ٜمي١ص ظفد٢ ي٦٘ص 

مٙيـصي ليـػ خلأعى١دء ل٥١د ٦ظم٧يع٥د زدلأعيُخي خلأِٗ ٔمُخ ٜٟ خلأٔمدَ خ٘ٝ ؤ٦ٍُ٘٦ق ص١دليص ٜمي١ص 
                                                           

 .27ي ٚ:ُٜـك ٔدزُٔيً لي٩ٕي  (1)
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ٔيدٔـص ٜمي١ـص ٕ٘ـمُ خ٘صـُي  بظسـدقخ٘صـُيي ٔٝـد خ٠ـ٣ ٜـٟ خٕ٘ٝٝـٟ  ؤٔـمدَيعٛ خّ٘ٝد٠َـص ١٤ـد لـٟ ؼُيـُ 
 بظســدق٘لبِعصــدي خ٘ــ٧ؼ١يي ٦ٌ٘ــٓ لــٟ ؼُيــُ  ؤ٤ٝيــصظٙــفك لٙــ٩ ظــ٧ٌيُ ٦ظــدٜيٟ خٔــعيُخيخض ٜمي١ــص ٌخض 

   .صُي ٜلبجٝص ظمٝٗ ل٩ٙ ظٙفيك خٔعيُخيخض ٜمي١ص ؤٔمدَ

ِٙص خٔعيُخيخض ويُ ُٜو٧ذ ٌي٥دي ز٧خٔؽص ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُيي ٜٟ خٕٟ٘ٝٝ لُ ؤيعد٦زد٘مٕٓ  
  (1).٘لؤِؽد٦َزد٘عد٘ي ياؼُ ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٘عُٔير خٕ٘ٙمي ٦خ٘فىُخٌي ٘ٙعفدَش خ٘ىدَـيص 

 ًظْفخ رٌصّؼْخ   3.2

ص زـيٟ ٜىعٙـً ١يـظ٧ّٚ خ٘عفـدَش خ٘ىدَـيـص زةلـديش ظ٧ِيـك خ٘ـًوٗ خّ٘ـ٧ٜي خ٘مـد٘ٝي ٦خ٘ؽـ٦ُخض خ٧٘ؼ
ٞ ٔـــمُ خ٘صـــُي ٜـــُظسػ زد٘عفـــدَش خ٘ىدَـيـــص ٥ٌـــ٧ يٝـــدَْ ٦ـيٍـــص ظ٧ِيميـــص يخوـــٗ زٙــًخٞ خ٘مـــد٘ٛي ٦لا

خلاِعصدي خ٧٘ؼ١يي ٦يٝدَْ ؤيعد خ٧٘ـيٍص خ٘ٝـ٧ٍَٔش لٙـ٩ خٕ٘ٝـع٨٧ خ٘ـ٦ً٘يي ٌٝـد ٔٝـد ٤ـ٧ ٜمٙـ٧ٚ ٌـدٞ 
ٔــمُ خ٘صـُي يمٝــٗ ٜــٟ  بٞخ٘عسـديٖ خ٘عفــدَي زــيٟ خ٘سٙـًيٟ يــعٛ لــٟ ؼُيـُ خلأٔــمدَي ٘ــٍخ يٕٝـٟ خّ٘ــ٧ٖ 

 (2)ٍص خ٘ع٧ِيميص خ٘عي ظ٧ّٚ ز٥د خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص ً٘ٙوٗ خ٧ّٜ٘ي زيٟ خ٘سًٙيٟ.ـد٠س٣ ل٩ٙ يلٛ خ٧٘ـي

ِيديش خّ٘يٝص  ؤ٦ظ١مٕٓ ٌي لد٘ص ظىٍيط  ؤ٢ٍ٤ٞ خ٧٘ـيٍص خ٘عي يٝد٥َٔد ٔمُ خ٘صُي يٕٟٝ  بٞ
ٔــعاؼُ لٙــ٩ لفــٛ خلالعيــدؼي خ٧ٝ٘ـــ٧ي ز٥يحــص  ٌة٥٠ــدخ٘ىدَـيــص ٘ٙمٝٙــصي ؤي خ٘عىيــُ ٌــي ٔــمُ صــ٥ٌُدي 

ٕ٘ــمُ خ٘صــُي ٌــي لد٘ــص  خ ٘يــصي ٦ظمٕــر ٤ــ٢ٍ خلأوــ٨ُ خلأِؽــدَْ خُّ٘ٝٔيــص ٌــي خُ٘صــيً ٘ــ٨ً خ٘س١ــ٧
 (3).ؤيعدخ١ًّ٘  ؤ٧ٔخَخ٘ٝدٖ ؼٙسد ٘لبٔعؽٝدَخض ٦خ٘ٝعدَزدض ٌي  ُ٘ؤْخ٘عًٌّدض خ٦ً٘٘يص 

 عؼش اٌصشف ًأىذاف الدؽٍت اٌثبٌث: خصبئص

ٕــمُ ز٦خلأ٤ــًخي خُ٘ٝظسؽــص  خلإ٘ــدَش لأ٤ــٛ خ٘ىصــدجٛ خلأٔدٔــيصب٘ــ٩  ٔــ٧ّ١ٚ ٌــي ٤ــٍخ خ٘ٝؽٙــر
   ٦خ٘ٝعٝؽٙص ٌيٝد يٙي: خ٘صُي 

 . خصبئص عؼش اٌصشف1

   ظعٝؽٗ وصدجٛ ٔمُ خ٘صُي ٌي خلاظي:  

 اٌزسىُْ أً الدٌاصٔخ 

لـً ٔسيـُ ٌـي ٜىعٙـً خُ٘ٝخٔـّ خ٘ٝد٘يـص ب٘ـ٩  ظٕـ٧ٞ ٜعّدَزـص ؤٞب٩٘  ظٝيٗ ؤٔمدَ صُي خ٘مٝلبض 
 صُي خ٘مٝلبض ٜـٟ ُٜٔـّ ٜـد٘ي ٦ـ٧ي ٦ٌَُ زٕيؽص ٌي ؤٔمدَ بٜٕد٠يصيٕعسمً  ٤ٍخ لا ؤٞ بلاخ٦ً٘٘يصي 

                                                           

 ..149ي ٚ:2002ي يخَ خ٘صٍدء ١ُٙ٘ٙ ٦خ٘ع٧ِيكي لٝدٞي٦ً٘٘يخ٘ع٧ٝيٗ خلٌُدٞ ظ١ّي ل١ٕي:  (1)

 .205ي ٚ:1980ي ٜؽسمص خ٘فدٜمص زسىًخيي خ٘ؽسمص خلأ٩٘٦ي خلاِعصدي خ٦ً٘٘يؤٜيٟ َ٘يً ٣٠٧١ٔ:  (2)
 .151ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظ١ّي ل١ٕي:  (3)



 انوصم الأول: انخحهٍم انوظسي نعؼس انصسف 11

 

 ٥١ٜد: ؤٔسدذ٘مًش  آؤُُّٜ ٜد٘ي ب٩٘ 

ل١ــً  ؤٔــمد٤َدٟ ؼــٛ ظعمـًي ٜــي ٦آوـٌُــي ٔــ٧َ  خلأـ١سيـص٦خ٘ؽٙـر لٙــ٩ خ٘مٝــلبض  خ٘مــُضخوـعلبي  -
 ٜٕع٧يدض ٜىعٍٙص.

ظٍــد٦ض يَـــدض ٠ٙــدغ خ٘عمدٜــٗ ٌــي ؤٔــ٧خَ خ٘صــُي خلأـ١ســيي ٌدلأٔــ٧خَ خ١٘ٙــؽص يعــيُ ٌي٥ــد ود٘ســد  -
ُ٘خء ٦زيك خ٘مٝٙصي ٌي ليٟ يعٕك ٤ٍخ خ٥٘دٜٗ ٌي خلأ٧ٔخَ خ٘عي يّٗ ٌي٥د خ١٘ٙدغ خ٥٘دٜٗ زيٟ ٔمُي 

 .ؤو٦٨ُزد٘عد٘ي ظىعًٙ ؤٔمدَ خ٘صُي ٌي٥د لٟ ظٙٓ خٕ٘دجًش ٌي ؤ٧ٔخَ 

يفُي خ٘عمدٜـٗ ؤليد٠ـد زـيٟ خ٘س١ـ٧ْ خ٘ٝمٙيـص خ٘مدٜٙـص ٌـي ٔـ٧َ ٦خلـ٢ً ٜـٟ وـلبٖ ٔٝدٔـُش يعّدظـ٧ٞ  -
فُي خ٘عمدٜـٗ ٜـك خ٘س١ـ٧ْ خ٘ىدَـيـص ٜسد٘ـُش زـ٦ًٞ ٔٝدٔـُش ِيٝص خ٘مٝٙصي ٌي ليٟ يب٩٘  ل٧ٝ٘ص ظعدي

ٜٝد يعُظر لٙي٣ ٦ـ٧ي خوعلبٌدض زٕيؽص ٌي ؤٔمدَ خ٘مٝلبض ٌي ٢ٍ٤ خلأ٧ٔخَ.

ٌةٌخ ٜد ٦ـًض زمط خلاوعلبٌدض ٌي ؤٔمدَ صُي خ٘مٝـلبض ٌـي لـًي ٜـٟ خلأٔـ٧خَ ٌـي ٦ِـط 
 . ٦خلً ٌد٣٠ يٕٟٝ خٔعىلبٚ زمط خلأَزدق ٌي ُ٘خء خ٘مٝٙص

دْ يّصً زمٝٙيص خ٘عمٕيٛ ُ٘خء لٝٙص ٌي خلـً خُ٘ٝخٔـّ خ٘ٝد٘يـص ٦زيم٥ـد ٌـي ُٜٔـّ ل٩ٙ ٤ٍخ خلأٔ
ٜد٘ي آوُ ز٥ًي ظمّيُ َزك ٠عيفص ٦ٌَُ خلأٔمدَي ٦ظعمُّ ٢ٍ٤ خ٘مٝٙيص ل١ـًٜد ظعٍـد٦ض ؤٔـمدَ لٝٙـص 

 (1)ٜد ٌي لًي ٜٟ خلأ٧ٔخَ خ٘ٝىعٍٙص ٌي ٦ِط ٦خلً.

 ؤٔــمدَزمــط خ٠مُخٌــدض  ؤ٦ُي خ٘صــ ؤٔــمدَد٘ٝعمــد٧ٜٙٞ خ٘ــٍيٟ يٙــع٧ٕٞ ٜــٟ خلا٠مُخٌــدض زــيٟ ٌ
ـــًش ) ـــص ٜـــٟ ؤصـــ٧ٖخٍ٘دج ـــصزمٝـــلبض ٜمـــَُش  خ٘ٝعإظي ـــدق( يٕـــعؽيم٧ٞ خٔـــعىلبٚ ؤـ١سي ٜـــٟ ٤ـــ٢ٍ  خلأَز

ظمٝـٗ لٙـ٩ ظىيـُ خ٘ىص٧صـيدض خ٘فٌُيـص ٥٘ـ٢ٍ  ؼُيُ لٝٙيدض خ٘عمٕيٛي ٢ٍ٤ خلأويـُشخلا٠مُخٌدض لٟ 
ً ظ٧٘ـًضي ٌس٦ّخ٥٘ـد ظ١ع٥ـي خلا٠مُخٌدض خ٘عي ِ زةِخ٘ص)ٔمُ خ٘صُيي ٔمُ خٍ٘دجًش( ٦خ٘عي ظ٧ّٚ  خلأ٧ٔخَ

 (2)لٝٙيص خ٘عمٕيٛ.

٦خ٘ٝم٧ٕٝٞ لا يمعس٦ُٞ ٜعدَزيٟ بلا ٘ٙمفص ٦خل٢ً ٥ٌٛ يٙع٦ُٞ خ٘مٝٙـص ٘سيم٥ـد زمـً ٘مفـص ٌـي 
ٜٕدٞ آوُي ٦زٍ٘ٓ لا يمعٍف٧ٞ زد٘مٝلبض خلأـ١سيص ٘لئٌديش ٜٟ ٦ٌَُ خلأٔمدَ ٌـي خٕ٘ٝـعّسٗ ٔٝـد ٤ـ٧ 

 خ٘ٙإٞ خ٘ٝعدَزيٟ.
   ٌْالدعبسث 2.1

ز١ـدءخ  ؤلٙـ٩ــٗ زٕـمُ ؤمدًِ ل٩ٙ ُ٘خء لٝٙص ؤـ١سيص زٕـمُ ٜمـيٟ ٦زيم٥ـد ٌـي ٧ٜلـً يّصً ز٥د خ٘ع
وٕـدَش خ١٘د٘ـحص لـٟ خٍ٘ـَُ ٌـي ب٘ـ٩  ٦زد٘عد٘ي ٌد٣٠ ٜٟ خ٘ٝمعٝٗ ؤٞ يعمـُض خ٘ٝعـدَذل٩ٙ خ٘ع٧ِمدضي 

                                                           

 .151ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظ١ّي ل١ٕي:  (1)
(2) Bernard Guillochon et Annie Kawecki; Economie internationale, Dunod, Paris, 4emeédition, 2003, p:276. 
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  ٔمُ صُي ظٙٓ خ٘مٝٙص زيٟ ٌعُظيٟ ٜعسدلًظيٟ.

خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ َزــك  ؤٜــٗلٙــ٩  خلأـ١ســي خ٘صــُيخ٘ٝعــدَذ يٕــ٧ٞ ّٜــسلب ٦زدلؽــد لــٟ ٜىــدؼُ 
ٜعىٍخ ١ٍٕ٘ـ٣ خ٧ِٝ٘ـً خٕ٘ٝٙـ٧ي زد١ٕ٘ـسص ٘ٙمٝٙـص خ٘عـي يعـدَذ لٙي٥ـدي ٦يؽٙـُ لـديش لٙـ٩ خ٘ٝعـدَذ 

خ٘ٝعدَذ خٍ٘ي يع٧ِك خ٠ىٍـدض  ؤٜدخٍ٘ي يع٧ِك خَظٍدق ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمي١ص زد٘ٝعدَذ ل٩ٙ خ٘صم٧يي 
ــ٧غي ٦خ٘عــدَز٧ٞ لــديش  ــص زد٘ٝعــدَذ لٙــ٩ خ٥٘س ــُخيِيٝــص خ٘مٝٙ ــُش ٦خ٘ٙــُٔدض ٌخض  خلأٌ ــ٦ُخض خٕ٘سي خ٘ؽ

 (1)٦خ٘س٧١ْ.

خ٘ٝعدَزص ظ٧ٕٞ ٠عيفع٥د خ٘ىٕدَش ٌي خ٘مد٘ص خ٘ٝمدٕٔص ٦خ٘ـُزك ٌـي لد٘ـص ظمّـُ خ٘ع٧ِمـدض خ٘ـٍي 
ٌع٧ِمـدض خوٙـر خ٘ٝمدَظـيٟ ظمٝـٗ لٙـ٩ ظمُيـٓ ٔـمُ خ٘صـُي ٌـي خظفـد٢  يمعسُ ؼٝـٟ ظمٝـٗ خ٘ىؽـُي
ُْي ٜــؽلب خٌخ ٔــدٞ خوٙــر ظــًوٙط خ٘س١ــ٧ْ خُّ٘ٝٔيــص ٘مــً ٜــٟ ٤ــٍخ خ٘عمــ بٌخ بلا٧ٜخٌــُ ٥٘ــ٢ٍ خ٘ع٧ِمــدضي 

ّٜدزــٗ خ٘ــيٟي ٌــدٞ ٘ــُخء خ٘ــ٦ًلاَ ّٜدزــٗ خ٘ــيٟ خ٘ٝمدَظــيٟ يمعّــ٦ًٞ خ٠ــ٣ ٔــي٧ٕٞ ١٤ــدْ خَظٍــدق ٘ٙــ٦ًلاَ 
يصسك يىؽي ل٩ٙ لٝٙيدض زيم٣ ّٜدزٗ خ٘يٟ ٤٦ٍخ خ٘ؽٙر خٍ٘دجط ٦ًٙ٘لاَ ٌي خ٧َٕ٘ يمٝٗ لٙـ٩ ٌَـك 

(2).خلأٔمدَدق ٔمُ خ٦ً٘لاَ ّٜدزٗ خ٘يٟي ٥ٌٍٕخ خ٘ع٧ِمدض ل٩ٙ خلاَظٍدق ظص١ك خَظٍ

ٌم١ً ِيدٚ زد٘ٝعدَزص لا يٕـ٧ٞ ٘ـ٨ً خ٧٘ٔـيػ ٜٙـعُي ٥٘٦ـٍخ ٥ٌـ٧ يعمـُض ٘ٙٝىـدؼُش ٦و١ـي لـٟ 
 خ٧ّٖ٘ خ٣٠ زٕسر ٦ـ٧ي ل١صُ خ٘ٝىدؼُش ٌدٞ لدجً خ٘ٝعدَزص خ١٘دـمص ي٧ٍَ ٔؽيُخ لدجً خ٘عمٕيٛ.

 اٌزغؽْخ   3.1

ٔـمُ خ٘صـُيي  يّصً ز٥د ظف١ر خ٘ىٕدَش ٌي ٔـمُ خ٘صـُي ؤي خ٘ىٕـدَش خ٘ٝعُظسـص لٙـ٩ ظّٙسـدض
٤٦ــ٧ ٜــد يؽٙــُ لٙي٥ــد ؤليد٠ــد زعىؽيــص خ٧٘ظــك خٍ٘ٝعــ٧ق ٘ٙعمدٜــٗ ٌــي ؤٔــ٧خَ خ٘صــُي خلأـ١سيــص ي٦ٞ ؤٞ 
ظععٟٝ ٢ٍ٤ خ٘مٝٙيص ظٕٙيٛ صُي ؤـ١سـي ؤ٦ يٌـك خ٘ـؽٟٝ زد٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ٌـي خ٘مـدٖ ٦ب٠ٝـد ٤ـ٧ ٜفـُي 

 (3)ؤـ١سي.خظٍدَ ل٩ٙ زيك ٦ُ٘خء صُي 

ّٜـًَش خ٘عفـدَ ٦خٕ٘ٝـعؽُٝيٟ ظٕـ٧ٞ ي خلأـ١سـيي خ٘صـُ ؤٔـ٧خٌَـي  خ٘عإٔـًٌي لد٘ٛ ٜٙيء زمًٚ  
ظٕــ٥ٗ زٙــًش خ٘عــًٌُ خ٘ــ٦ً٘ي ٘ٙعفــدَش ٦خلأــعؽٝدَخضي زــ٦ًٞ خ٘عىؽيــص ٔــع٧ٕٞ ١٤ــدْ ٜٝــد لٙــ٩ خ٘عىؽيــص 

 (4)ِٗ.ؤ خلإ٠عدؾي ظفدَش ٦ظىصٛ ٌي ؤصىُ ؤ٧ٜخٖظًٌّدض َئ٦ْ 
 . أىذاف عؼش اٌصشف  2

  :دظمّيُ ٜف٧ٝلص ٜٟ خلأ٤ًخي ؤز٤ُِب٩٘  ظٕم٩ ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي
                                                           

 .184يٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظّي خ٘م١ٕي:  (1)
(2) Bernard Guillochon et Annie Kawecki, Op-cit, p:276. 

 .181ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدض ظ١ّي ل١ٕي:  (3)
 .333يٚ:١2003ًَيصي ٜصُي ي خً٘خَ خ٘فدٜميصي خلإٕٔخلاِعصدي خ٦ً٘٘ئدٜٗ زُٕي:  (4)
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 ِمبًِخ اٌزعخُ   1.2

خ٠ىٍدض ٌـي ٜٕـع٨٧ خ٘ععـىٛ خٕ٘ٝـع٧َي ٦ظمٕـٟ ٌـي ٜٕـع٨٧ ب٩٘  يايي ظمٕٟ ٔمُ خ٘صُي
ظ١دٌٕـيص خ٘ٝإٔـدضي ٌٍــي خ٘ٝـ٨ً خّ٘صــيُ يٕـ٧ٞ خلا٠ىٍــدض ٌـي ظٕــد٘يً خلأـعيُخي ؤؼــُ بيفـدزي لٙــ٩ 
ــدق  ــي ٜٕــع٨٧ ظ١دٌٕــيص خ٘ٝإٔــدض ٦ظععــدلً ؤَز خ٠ىٍــدض ٜٕــع٨٧ خ٘ععــىٛ خٕ٘ٝــع٧َي ٦ظمٕــٟ ٌ

إٔدض زٝد ي٥١ٕٝد ٜٟ ظُ٘يً ؤيخش خلإ٠عدؾ ٌي خ٨ًٝ٘ خ٘ٝع٧ٔـػ ٤٦ٕـٍخ ظمّـُ خ٘ٝإٔـدض ل٧خجـً خ٘ٝ
  .يم١ي ظمٕٟ ظ١دٌٕيع٥دب٠عدـيص ٦ظعٕٟٝ ٜٟ ب٠عدؾ ٔٙك ٌخض ـ٧يش لد٘يص زٝد 

 تخصْص الدٌاسد 2.2

ب٘ــ٩  ظم٧يـٗ خ٘ٝـ٧خَيب٘ـ٩  يـايي ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مّيّـي )خ٘ــٍي يفمـٗ خلاِعصـدي ؤٔؽـُ ظ١دٌٕــيص( 
خ٘عصًيُ(ي ٤٦ٍخ ٜد يمٝٗ ل٩ٙ ظ٧ٔيك ِدلًش خٕ٘ـٙك خ٦ً٘٘يـص زميـػ ب٩٘  ٕٙك خ٦ً٘٘يص )خ٧ٝ٘ـ٥صِؽدق خ٘

 يصسك لًي ٔسيُ ٜٟ خٕ٘ٙك ِدزلب ٘ٙعصًيُي ٦زد٘عد٘ي يّٗ لًي خٕ٘ٙك خ٘عي يعٛ خٔعيُخي٤د.
 رٌصّغ اٌذخً 3.2

ٌم١ـً يايي ٔمُ خ٘صُي ي٦َخ ٤دٜد ٌـي ظ٧ِيـك خ٘ـًوٗ زـيٟ خٍ٘حـدض ؤ٦ زـيٟ خّ٘ؽدلـدض خ٘ٝمٙيـصي 
)ٜـ٧خي ؤ٦٘يـصي َِخليـص( ٠عيفـص خ٠ىٍـدض ٔـمُ خ٘صـُي  خَظٍدق خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص ّ٘ؽدق خ٘عصـًيُ خ٘عّٙيـًي

ؤصمدذ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ٌـي ب٩٘  خ٘مّيّيي ٌةٞ ٌ٘ٓ يفم٣ٙ ؤٔؽُ َزميص ٦يم٧ي خُ٘زك ٜٟ ٤ٍخ خ٧٘ظك
ــً خ٠ىٍــدض خّ٘ــًَش خ٘ع١دٌٕــيص خ ــ٣ خّ٘ــًَش خ٘ٙــُخجيص ٘ٙمٝــدٖي ٦ل١ ــ١ىٍط ٌي ــٍي ظ ١٘دـٝــص لــٟ خ٧ِ٘ــط خ٘

 خَظٍدق خًَّ٘ش خُ٘ٙخجيص ٘لؤـ٧َ.ب٩٘  خ٠ىٍدض ٔمُ خ٘صُي خلأٝي ٌةٞ ٌ٘ٓ يايي
 رنّْخ اٌصنبػخ المحٍْخ 4.2

ــٓ خُ٘ٝٔــّي خلعٝــدي ٔيدٔــص ٘عىٍــيط ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٜــٟ ؤـــٗ ظٙــفيك خ٘صــ١دلص  يٕٝــٟ ٘ٙس١
٘ـفك خ٘صـديَخض ٚ زعىٍـيط ٤ـدٚ ٘ٙمٝٙـص ٜٝـد  1948خ٧٘ؼ١يصي ًٌّٙ ِدٚ خ٘س١ٓ خٍ٘يًَخ٘ي خلأ٘ٝد٠ي لـدٚ 

٦ٌي ُٜلٙص ؼد٠يص ِدٚ زدلعٝدي ٔيدٔص خ٘مٝٙص خ٧ّ٘يصي ٔٝـد خلعٝـًض خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص ٔيدٔـص خ٘عىٍـيط 
 (1)٘مٝديص خ٧َٕ٘ خ٘ٝمٙي ٜٟ خ١ٝ٘دٌٕص خ٘ىدَـيص ٦ظٙفيك خ٘صديَخض.

 اٌصشف ًرغٌّخ ِذفٌػبد اٌذًٌخ  أعٌاقالدؽٍت اٌشاثغ: 

صٍّدض خ٘عفدَيص خ٘ىدَـيـصي ٦ّ٘ٙيـدٚ ز٥ـ٢ٍ ٘خد٘ىُض خلأٔدٔي ١٘ٙإش ٧َٔ خ٘صُي ٧٤ ظ٧ٕيص ٌ 
خ٘س١ٕــيٟ خ٘ٙــٍيٟ زــ٤َ٦ًٝد ب٘ــ٩  خ٘مٝٙيــدض لازــً ٜــٟ خٜــعلبْ لٝٙــص خ٘سٙــً خ٘ــًخجٟي ٘ــٍخ ظٙفــد خ٘ٝإٔــدض

 ٧َٔ خ٘صُي.ب٩٘  يٙفدٞ

                                                           

 .137-136يٚ:ُٜـك ٔدزُلسً خ٘ٝفيً ًِيي  (1)
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   رؼشّف عٌق اٌصشف .1

ُي ٧٤ خ٧َٕ٘ خٍ٘ي يعٛ لٟ ؼُي٣ّ زيك ٦ُ٘خء خ٘مٝلبض خ٧ّٜ٘يص خ٘ٝىعٍٙصي ٌد٧٘ـيٍـص ٧َٔ خ٘ص
يص ٥٘ـــ٢ٍ خٕ٘ـــ٧َ ٤ـــي ؤٞ ظمـــ٧ٖ ِـــ٧ش ٘ـــُخجيص زـــيٟ خ٘ـــ٦ًٖ ؤي ظســـديٖ خ٘مٝٙـــص خ٘ٝمٙيـــص زد٘مٝٙـــص خلأٔدٔـــ
 (1)خلأـ١سيص.

٦٘د٘ــدض ٌــًي٧ ؤ٦ ؤِٝــدَ صــ١دليصي ٤ــ٢ٍ خلأٔــ٧خَ ظــُظسػ ٜــك زمعــ٥د لــٟ ؼُيّــص ٘ــسٕص خ٥٘ــدظً 
٦ظ٧ٕٞ ل٩ٙ خظصدٖ يخجٛ ٜك زمع٥د خ٘سمطي ٦ٜٟ ؼٛ ظ٧ٕٞ ٌـي خ٘مّيّـص ٔـ٧َ ي٦٘يـص ٦خلـ٢ً ٘ٙصـُي 

 ي.خلأـ١س

يمعسُ ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سي ٜٟ ؤٔؽـُ خلأٔـ٧خَ خظمـديخ ٦ٔـمص ٌـي خ٘مـد٘ٛ ٦يعـٛ ٔـ٧َ خ٘صـُي 
ٜىعًٙ ؤ٧ٔخَ خ٘مٝٙص ليػ ٧َٔ خ٘صـُي خٍ٘ـ٧َي ٦ٔـ٧َ خ٘صـُي خ ــٗي يعمـًي خٕ٘ـ٧َ خ٘صـُي 

 خلأـ١سي ٜؽٗ زّيص خلأ٧ٔخَ خلأو٨ُ زد٘عّدء خ٘مُض ٦خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘صُي خلأـ١سي.
 اٌؽٍت ػٍَ عؼش اٌصشف 1.1

خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘صُي خلأـ١سي ٜٟ ـٝيك خ٘مٝٙيدض خ٧٘خَيش ٌي خ٘فد٠ـر خ٘ٝـًيٟ ٜـٟ ٜيـّخٞ  إي١ٙ 
 (2)خ٧ًٌٝ٘لدضي ٦يٕٟٝ لصُ ٜصديَ خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘صُي خلأـ١سي ٔٝد يٙي:

 خ٧٘خَيخض خ١ٝ٘ف٧َش. ؤ٦٦خَيخض خٕ٘ٙك  -

 خ٧٘خَيخض ويُ خ١ٝ٘ف٧َش. ؤ٦٦خَيخض خ٘ىًٜدض  -

 خ٘عم٧يلبض ٘ٙىدَؾ. -

 .٧ٜخٖخلأصديَخض َئ٦ْ  -

 ٦خَيخض خ٤ٍ٘ر. -

٦٦ٌّــد ّ٘ــد٧٠ٞ خ٘ؽٙــر ظ٧ـــً للبِــص لٕٕــيص زــيٟ ِيٝــص خ٘مٝٙــص خلأـ١سيــص ٦خٕ٘ٝيــص خ٘ٝؽ٧ٙزــص ٥١ٜــد 
 .٧ٝ٘خ٘ي٣ٝٔ ٧٤ ٧ٜظك ٌي خٕ٘ٙٗ خ ٥٘٦ٍخ ٌدٞ ١ٜم٩١ خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙص خلأـ١سيص ٔد٘ر خ٘ٝيٗ

 

 

 
 

                                                           

 .20ي ٚ:2002ي ـدٜمص خ٘سّٙدء خ٘عؽسيّيصي خلأَيٞي خلأ٧ٔخَ خ٘ٝد٘يص ٦خ١ًّ٘يصـ٧يًخٞ ـٝدٖ:  (1)
 .136ي ٚ:2000ي خً٘خَ خ٘ٝصُيص خ٘ٙس١د٠يصي يَخٔدض ٌي خلاِعصدي خ٦ً٘٘ئدٜي لٍيً لدظٛ:  (2)
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 DDمٝٙص خلأـ١سيصيٝؽٗ ١ٜم٩١ خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘  (1.1)اٌشىً سلُ 

 
 ..ظٛ خلًخي٢ ز١دءخ ل٩ٙ ٜىُـدض  الدصذس 

خ٠ىٍـدض ؤٔـمدَ ب٘ـ٩  ٦يم١ي ٜٝد ٔسُ ؤٞ خ٠ىٍدض ِيٝص خلا٦َ٦ ّٜدزـٗ خ٘ـًي١دَ خ٘فّخجـُي يـايي
 خٕ٘ٙك خلأ٦َ٦زيص زدً٘ي١دَ خ٘فّخجُي ٦ٜٟ ؼٛ ظّيً خٕ٘ٝيص خ٘ٝؽ٧ٙزص ٜٟ خ٘مٝٙص خلأـ١سيص.

 اٌصشف الأخنبيػشض  2.1

ــر خ٘ــًخجٟ ٜــٟ ٜيــّخٞ ي١ٙــد وــُ  ــ٧خَيش ٌــي خ٘فد٠ ــدض خ٘ ــي ٜــٟ ـٝيــك خ٘مٝٙي ض خ٘صــُي خلأـ١س
 (1)خ٧ًٌٝ٘لدضي ٦خ٘عي يٕٟٝ لص٤ُد ٌي:

 خ٘صديَخض خٕ٘ٙميص ؤ٦ خ٘صديَخض خ١ٝ٘ف٧َش. -

 خ٘صديَخض خ٘ىًٜيص ؤ٦ خ٘صديَخض ويُ خ١ٝ٘ف٧َش. -

 خ٘عم٧يلبض ً٘ٙخوٗ. -

 ٦َيخض ٦َْ خلأ٧ٜخٖ. -

صديَخض خ٤ٍ٘ر. -

ٞ خ٘مُض ٌد٘ملبِص زيٟ ٔمُ خ٘صُي خلأـ١سي ٦خٕ٘ٝيص خ٘ٝم٦ُظص ٣١ٜ للبِـص ؼُييـص ٦ؼسّد ّ٘د٧٠
 ي٧ظك ٌ٘ٓ: لاظي٦خٕ٘ٙٗ خ٘سيد٠ي خ

 

 
                                                           

 .169ي ٚ:ُٜـك ٔدزُٛي ٔدٜي لٍيٍي لدظ (1)
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 SSل٩ٙ خ٘مٝٙص خلأـ١سيصمُض يٝؽٗ ١ٜم٩١ خ٘  (2.1)اٌشىً سلُ 

 
 .. مخشجبد ػٍى ثنبءا اػذاده تم  الدصذس

يي١دَ ـّخجـُي ٌدٕ٘ٝيـص خ٘ٝم٦ُظـص  ٦َ٦3 ظمديٖ بٌخ ٔد٠ط ِيٝص خلأيد٠ي ٠لبلؿ خ٣٠ ٜٟ خٕ٘ٙٗ خ٘س
يـص خ٘ٝم٦ُظـص ٜـٟ خلا٦َ٦ يي١ـدَ ـّخجـُي ٌـدٞ خٕ٘ٝ 6ب٩٘  ٦َ٦ي٦َ٧ي ؤٜد بٌخ خَظٍمط ِيٝص خلأ 7 ٣١ٜ ٤ي

 .10ظّيخي ب٩٘
 رٌاصْ عٌق اٌصشف 3.1

يمُّ مًي ٔمُ خ٘صُي خ٘ع٧خ٠ِي خٍ٘ي ٘يـ١سي ٦خ٘ؽٙر لٙي٣ صُي خلأخ٘زعّدؼك ١ٜم٩١ لُض 
 :خلاظيلد٘ص خ٘عمديٖ ٦خ٘عي ظمُّ لد٘ص خلأعُّخَ ٌي ٔمُ خ٘صُيي ٧٠٦ظك ٌ٘ٓ ٌي خٕ٘ٙٗ 

 ظ٧خِٞ خ٧َٕ٘  (3.1)اٌشىً سلُ 

 
 .. ٜىُـدض ل٩ٙ ز١دءخ خلًخي٢ ظٛ الدصذس 
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يعمـًي  ٤ي ٠ّؽص خ٘ع٧خِٞ خ٘عي يعّدؼك ل٤ً١د ١ٜم٩١ خ٘ؽٙر ٦خ٘مُض ٤٦ي خ١ّ٘ؽـص خ٘عـي nليػ 
 ل٤ً١د ٔمُ خ٘صُي خ٘ع٧خ٠ِي ٦ٔٝيص خ٘ع٧خِٞ.

ـــ٣ ٧ٙ٘صـــ٧ٖ ـــ٩  ٌد٠ ـــ٧خِٞ خلأٔـــمدَ ب٘ ـــً ٦خٞ ظع ـــي ٕٔـــٗ لاز ـــي ٔـــ٧َ خ٘صـــُي خلأـ١س ـــ٧خِٞ ٌ خ٘ع
 (1)٦خٕ٘ٝيدض.

٦ٕٟ٘ ٔيً يٕٟٝ ؤٞ يمًغ خ٘ع٧خِٞ؟ ٜـك ٔـٗ خ٘مُٔـدض خ٘ٝمّـًش خ٘عـي ظـعٛ ٌـي ٔـ٧َ خ٘صـُي 
 ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘سي١يص. ٦خ٘عي ظعٛ خ٘مًيً ٜٟ خ٘مٝلبض خُ٘جيٕيص ٜك لُٙخض ٜٟ

بٞ خلإـدزص ل٩ٙ ٤ٍخ خٕ٘اخٖ ظٕٟٝ ٌي لٝٙيص خ٘عمٕيٛ ؤ٦ خ٧ٝ٘خ٠ِص ٔٝد ظؽ١ُِد ب٘ي٥د ٌي خ٘ٝؽٙر 
 خٕ٘دزُ ٦خ٘عي ٜٟ ٘د٥٠د ؤٞ ٠عٟٝ خ٘عؽدزُ خًِ٘يُ ٕ٘دٌص ؤٔمدَ خ٘صُي ٌي ؤ٧ٔخَ خ٘صُي خلأـ١سي.

 . الأػٌاْ الدزذخٌٍْ في عٌق اٌصشف2

 ٜٟ خلأل٧خٞ ٜٟ خـٗ زيك ٦ُ٘خء خ٘مٝلبض خلأـ١سيص ٤٦ٛ:يعًوٗ ٌي ٧َٔ خ٘صُي ٜف٧ٝلص 
اٌجنه الدشوضُ 1.2

ٜـٟ ـ٥ـصي ٦ٜـٟ  خلأـ١سيصخ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ّ٘ٙيدٚ زمٝٙيدض خ٧َٕ٘ خٍ٘ٝع٧لص ل٩ٙ خ٘مٝلبض  يعًوٗ
خ٘ٝمـدٜلبض ٌـي خ٘مٝٙـصي يٕـ٧ٞ ٤ـٍخ خ٘م٧ٕٜـص زدلعسـد٢َ ز١ـٓ خ٦ً٘٘ـص زىصـ٧ٚ  ؤ٦خٜـُـ٥ص ؼد٠يـص زع١ٍيـٍ 

 ()ٓ خُّ٘ٝٔي لٕر ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝعسك.خ٘عًوٗ ٜٟ ِسٗ خ٘س١

 اٌجنٌن اٌزدبسّخ ًالدإعغبد الدبٌْخ 2.2

ظعـًوٗ خ٘س١ـ٧ْ خ٘عفدَيـص ٌـي ٔـ٧َ خ٘صـُي ٘ع١ٍيـٍ ؤ٦خٜـُ ِزدج٥١ـد ؤ٦ ٘مٕـدز٥د خ٘ىـدٚي ٌــإل٧خٞ  
خٕ٘ــ٧َ ب٘ــ٩  خ٘صــُي خ٘مــد٧ٜٙٞ ٌــي خ٘س١ــ٧ْ يفٝمــ٧ٞ ؤ٦خٜــُ خّ٘زــدجٟ ٦ي٧ّٜــ٧ٞ زدّ٘ٝدصــدض ٦يم٧٘ــ٧ٞ

 .ؤ٦ ؼٙر خ٘مٝلبض خ٘صمسصخٍ٘دجط ٜٟ لُض 

٦ظعٝؽٗ ٥ٜٝص ؤل٧خٞ خ٘صُي ٌي ٜمد٘فص خلأ٦خٜـُ ٘ٙمصـ٧ٖ لٙـ٩ ؤٌعـٗ ٔـمُ ٘عمّيـُ ٜٕدٔـر 
 ٘صد٘ك ز٥ٔ٧١ٛ.

 سمبعشح اٌصشف 3.2

يمعسُ ٔٝدُٔش خ٘صُي ٦ٔؽدء ٠ٙؽيٟ ي٧ٜ٧ّٞ زعفٝيك ؤ٦خُٜ خُ٘ٙخء ؤ٦ خ٘سيك ٘ٙمٝلبض خ٘صـمسص  
١ـ٧ْ ٦بلؽـدء ٜم٧ٜٙـدض لـٟ خ٘عٕـميُش خ٘ٝمـ٧ٖ ز٥ـد ٘صد٘ك لًش ز٧١ْي ٦ي٧ّٜٟ زعٝدٞ خلاظصـدٖ زـيٟ خ٘س

                                                           

 .46ي ٚ:2004ي يخَ خ٘فدٜمص خ٘فًيًشي ٜصُي خلاِعصدي خ٦ً٘٘يِي١ر لٕيٟ ل٧ض خلله:  (1)
()  ٌي ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝم٧ٚ لا ظعـًوٗ خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص ٌـي ٔـ٧َ خ٘صـُي ٦يعمـًي ٔـمُ خ٘صـُي ؼسّـد ٘ٙـ٦ُغ خ٘ؽٙـر

 ٦خ٘مُض ٌي خ٧َٕ٘.
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 (1)ي ز٦ًٞ خًٕ٘ٙ لٟ ؤٔٝدء خ٘ٝإٔدض خ٘سدجمص ؤ٦ خ٘ٝٙعُيص ٢ٍ٥٘ خ٘مٝلبض.ٌي خ٘سيك ٦خُ٘ٙخء
 الدغزخذٌِْ اٌزمٍْذٌّْ:   4.2

ٔدٕ٘ٝع٧َييٟي خ٧ٕ٘خقي ٦خٕ٘ٝعؽُٝيٟ خٍ٘يٟ يسدي٧٘ٞ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيـص زـد٘مٝلبض خلأـ١سيـص ٦ٌ٘ـٓ 
خلأٌُخي ٦ًَٜخء خلأعؽٝدَ( خٍ٘يٟ يعدـ٦ُٞ زمؽد لـٟ ) خ٘عفدَ ٦خ٘عدَزيٟب٩٘  خ٦ً٘٘يص٘ع٧ٕيص ٜمدٜلبظ٥ٛ 

 (2)ؤَزدق ِصيُش خلأـٗ.
 ؼّلاد اٌصؼجخ الدزؼبًِ بهب دًٌْب. ا3ٌ

ـٗ زيك ؤ٦ ٘ـُخء خ٘مٝـلبض خلأـ١سيـص ٦ِسـٗ ؤيعًوٗ ٌي ٧َٔ خ٘صُي ٜف٧ٝلص ٜٟ خلأل٧خٞ ٜٟ 
 ض خلأٔؽُ ظًخ٦لا ٌي ٧َٔ خ٘صُي.خ٘عؽَُ ٥٘الاء خلأل٧خٞ لازً ٜٟ ٜمٌُص خ٘مٝلب

٘ٝيـص خ٘ؽد٠يـص ٦لعـ٩ خ ٞي ليػ يمً خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي لٝٙص ي٦٘يص َجيٕيص ١ٍٜ ٥٠ديـص خ٘مـُذ خ٘مد
٦ل٩ٙ خُ٘وٛ ٜـٟ خ٠ىٍـدض ي٢َ٦ ٠ٕـسيد زمـً خ٥٠يـدَ زـ٦ُظٟ ٦٦يِي لـدي ٘يٕـ٧ٞ ؤٔؽـُ خ٘مٝـلبض خٔـعمٝدلا 

لاَ خلأُٜيٕــي ٜــٟ خلالعيدؼــدض خ٦ً٘٘يــص ٔمٝٙــص خلعيدؼيــص ي٦٘يــصي ٦ظف٥ــُ خلإلصــدجيدض ؤٞ ٠صــير خ٘ــ٦ً
 (3).2000ٌي لدٚ  % 68.2ب٩٘  1990ٌي خ٘مد٘ٛ لدٚ  %51.3خَظٍك ٜٟ 

ي خ٘ـٍي ٔـدٞ يٝؽـٗ خلأ٘ٝـد٠ي٘ٙمٝلبض خلا٦َزيص خ٥٘دٜص ٜؽٗ خ٘ٝـدَْ  بللبلاخلا٦َ٦ خلأ٦َزي  ٦يإظي
 ؤصسمطي خٍ٘ي ٜٟ خلعيدؼدض خ٦ًٖ٘ ٜٟ خ٘مٝٙص خ٘صمسصي ٧ٝٙ٘٦ِك خ٘فًيً ٌي خلاِعصدي خ٘مد٘ٝ 12%

 (4)ٜٟ خ٘عفدَش خ٘مد٘ٝيص. %7ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘مد٘ٝي ٦  %20َض خلا٦َ٦ ليػ ظٝؽٗ ؤظٝؽ٣ٙ 

يٙي٣ زمـً ٌ٘ـٓ خ٘ـيٟ خ٘يدزـد٠يي ٦ِـً ٘ـ٥ً ٌـي خٕ٘ـ٧١خض خلأويـُش خٔـعُّخَخ ٌـي ٠صـيس٣ ٜـٟ خٕ٘ـي٧٘ص 
 (5).%3ِٗ ٔٗ ٜٟ خ٘ف١ي٣ خلإٔعُ٘ي١ي ٦خ٠ٍُ٘ٓ ٧ٔيُٕي ز١ٕسص ؤظُّيسد ٦يإظي ٌي ُٜظسص  %5خ٦ً٘٘يص 

ٔٝــد ؤٞ ١٤ــدْ لٝــلبض خوــ٨ُ ٌخض ؤ٤ٝيــص ي٦٘يــص ٜؽــٗ خ٘ــ٦ًلاَ خ١ٕ٘ــًيي ٦خ٘ــ٦ًلاَ خلأــعُخ٘يي 
 ٦خُ٘يدٖ خٕ٘م٧يي.

 . رغٌّخ الدذفٌػبد اٌذًٌْخ4

ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ ظــٗ ٔــدٞ  ؤ٦ِخؾظــعٛ ظٕــ٧يص خ٘ٝــ٧ًٌلدض لــٟ ؼُيــُ ّٜدزٙــص خ٘مّــ٧َ ٦خ٘ــًي٧ٞ زــيٟ 
٤ــ٧ خ٘فــدَي زــ٣ ٌــي ـــٗ لُيــص خ٘صــُي  خلأؼــُخيظٕــ٧يص خ٘ــًي٧ٞ خ٦ً٘٘يــص لــٟ ؼُيــُ خ٘صــُي خ٘ٝعمــًي 

                                                           

 .108ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلسً خ٘ٝفيً ًِي:  (1)
 .178ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظّي خ٘م١ٕي:  (2)
 .160ي ٚ:2003ي ٜفً خ٘ٝإٔص خ٘فدٜميص ١ُٙ٘ٙ ٦خ٘ع٧ِيكي زي٦ُضي خ٘ملبِدض خلاِعصدييص خ٦ً٘٘يصزٕدٚ خ٘مفدِي:  (3)
 .110ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلسً خ٘ٝفيً ًِي:  (4)
 .160ي ٚ:ُٜـك ٔدزُزٕدٚ خ٘مفدِي:  (5)
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٦ــ٧ي ُٜخٔـّ لد٘ٝيـص ٘ع٧ٝيـٗ  خلأؼـُخي٦يعدلً ٜٟ ٧٥ٔ٘ص ظ٧ٕيص خً٘ي٧ٞ خ٦ً٘٘يص ل٩ٙ ٠ؽـدَ ٜعمـًي 
  (1)خ٘ٝسديلاض خ٦ً٘٘يص زع٧ٕيص خ٧ًٌٝ٘لدض خ٘ٝعٍُلص ل٥١د.

  

                                                           

 .219ي ٚ:ُـك ٔدزُٜلديٖ ؤلًٝ لٙيٗ ٦ٜفًي ٜم٧ٝي ٥٘دذ:  (1)
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 الدجسث اٌثبِٔ: اٌنظشّبد الدفغشح ٌغؼش اٌصشف

١٘فُيدض خلاِعصدييص خ٘عي ظٍُٕ خوعلبٌدض ؤٔمدَ ظًّيٛ ؤ٤ٛ خب٩٘  ٠ٕم٩ ٜٟ ولبٖ ٤ٍخ خ٘ٝسمػ
خ٘صُي زيٟ خ٦ًٖ٘ ٦ٕ٘ٗ ٥١ٜد ٌُظيدض ٦ٜعؽٙسدض ظىعًٙ لٟ خلأوـ٨ُ ٦ظعٝؽـٗ ٤ـ٢ٍ خ١٘فُيـدض ٌيٝـد 

 يٙي: 

 الدؽٍت الأًي: ٔظشّخ رؼبدي اٌمذسح اٌششائْخ

ي خلأ٦٘ــ٩٘ــدلط ٘ــي٧لد ٔسيــُخ لّــر خ٘مــُذ خ٘مد٘ٝيــص ليــّ خ٧٘ـــ٧ي ٦ب٘ــ٩  ـ٥ــُض ٤ــ٢ٍ خ١٘فُيــص
: خ١ّ٘ـ٧ي صـًَ ٔعدزـ٣ زم١ـ٧خٞؤل١ـًٜد  1922لـدٚ  Gustav CASSEL " (1)" خلاِعصـديي خٕ٘ـ٧يًي  ٔـٛةز
ٔـمُ خ٘عمـديٖ زـيٟ لٝٙعـيٟ يعمـًي ؤٞ ٦ظ٧ّٚ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ل٩ٙ ٌُٕش ح  ي1914ٔمدَ خ٘صُي زمً لدٚ ؤ٦

٦٘ـص ل١ًٜد ظعمديٖ خ٧ّ٘ش خ٘ٙـُخجيص ٘مٝٙـص ٔـٗ ي٦٘ـص ٌـي ٔـ٥ِ٧د خً٘خوٙيـص ٜـك ٧ِظ٥ـد خ٘ٙـُخجيص ٌـي ٔـ٧َ ي
 .(2)ُ خ٘صُي خٍ٘ي يمُّ ٤ٍخ خ٘عمديٖحي ٦٦ٌّد ٕ٘مخلأويُشلٝٙص ٢ٍ٤ ب٩٘  خو٨ُي ٦ٌ٘ٓ زمً ظم٧ي٥ٙد

ــص ظمــديٖ خّ٘ــ٨٧ خ٘ٙــُخجيص صــ٧َظدٞ ٤ٝــد خ٘صــ٧َش خ٘ٝؽّٙــص ٦خ٘صــ٧َش خ١ٕ٘ــسيص ٧١ٔ٦ظــك  ١٘٦فُي
 ٔٙي٥ٝد ٌيٝد يٙي:

 . اٌصٌسح الدؽٍمخ ٌزؼبدي اٌمٌح اٌششائْخ1

د ٤ـ٢ٍ خ٘صـ٧َش زٕـيؽص ٤٦ـي ح ؤٞ ٔـٗ ٦لـ٢ً ٠ًّيـص ٜـٟ خ٘مٝٙـص خٍٕ٘ـُش خ٘عـي ظإٕٔـط لٙي٥ـ ظمعسُ
خ٘ٝمٙيص ظٕٝك ١٘د زد٘مص٧ٖ ل٩ٙ ٔٝيص ٜٟ خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدضي ٧٤ ٠ٍٓ خًّ٘ٝخَ ؤ٦ خٕ٘ٝيص ٜٟ خٕ٘ـٙك 

ب٘ــ٩  ٦خ٘ىـًٜدض خ٘عـي ٠مصـٗ لٙي٥ــد ٌـي خ٘ىـدَؾ زــ١ٍٓ خ٧٘لـًش خ١ًّ٘يـصي زمـً ظم٧يــٗ خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص
٦ٜا٘ــُ خلأٔــمدَ  ٦Pٜا٘ــُ خلأٔــمدَ خ٘ٝمٙيــص ٤ــ٧  Eمُ خ٘صــُي ي ٌــةٌخ ٔــدٞ ٔــ(3)خ٘مٝٙــص خلأـ١سيــص ح

=Eٌد٣٠ يٕٟٝ خ٘عمسيُ ل٩ٙ خ٘ص٧َش خ٘ٝؽّٙص ١ٙ٘فُيص ٦ٌّد ٘ٙملبِص خ٘عد٘يص:  P1خلأـ١سيص ٧٤ 
 

  
. 

٠عيفص خو٨ُ ٤٦ي ظ٧لً ؤٔمدَ خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض ٌـي ٜىعٙـً خ٘سٙـًخٞي ب٩٘  ظ٧ّي٠د ٢ٍ٤ خ٘ملبِص
يٕد٦ي ٠دظؿ ٔمُ خ٘مٝٙص خلأـ١سيـص ٧ّٜٜـد زد٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ٦ٜٕـع٨٧  زٝم٩١ ؤٞ ٜٕع٨٧ خٕ٘مُ خ٘ٝمٙي

 .P= E×P1خٕ٘مُ خلأـ١سيي ؤي ؤٞ خ٘ٝمدي٘ص خٕ٘دزّص ظ٧ٕٞ ٔد ظي: 

 اٌصٌسح اٌنغجْخ ٌزؼبدي اٌمٌح اٌششائْخ. 2

ٜد يمًغ ٜٟ ظىيُ ٌي ٔمُ صُي ب٩٘  ظ١صُي ٠فُيص ظمديٖ خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص ٌي ص٧َظ٥د خ١ٕ٘سيص
                                                           

(1) A.Benassy , Comment se fixent les taux de change ? un bilan, Economie et Prévision,  1993 , p:37-44. 

 .129ي ٚ:1997ي يخَ وُير ٘ٙؽسدلص ٦خ١ُ٘ٙي خ٧ّ١٘ي خ٦ً٘٘يص ٦لٝٙيدض صُي خلأـ١سيًٜلط صديَ:  (2)
(3) Bernard Guillochon et Annie Mawecki: Economie Internationale , DUNOD,Paris, 4eme Edition , p:279. 
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ي ٌع٧ّٖ ؤٞ ٔمُ خ٘ع٧خِٞ ٧ٔي يعمّـُ ل١ـًٜد يعٕـد٨٦ ٜمـًٖ خ٘عىيـُ ٌـي ؤو٨ُب٩٘  مفصٜٟ ٘ يخ٘ع٧خ٠ِ
ٔمُ خ٘صُي ٜـك ٜمـًٖ خ٘عىيـُ ٌـي خ١ٕ٘ـسص زـيٟ خلأٔـمدَي ٦بٌخ ٦ــًض ٜمـًلاض ٜىعٍٙـص ٜـٟ خ٘ععـىٛ 

٦يٕٝـٟ ظ٧ظـيك  يخ٘ٝمٙي ٌدٞ ٔمُ خ٘صُي ٧ٔي يعمُْ لع٩ ظعٕد٨٦ خٍ٘ـ٦َُ زـيٟ ٤ـ٢ٍ خ٘ٝمـًلاض
 ٌ٘ٓ ٜٟ ولبٖ ٜد يٙي:

 ٔمُ خ٘صُي خًّ٘يٛ ×ُ خ٘صُي خ٘ع٧خ٠ِي خ٘فًيً = ٠ٕسص ظىيُ ٔمُ خ٘صُي ٔم

 لٙٝد ؤٞ :
 نسبة التضخم الأجنبً  –نسبة تغٍر سعر الصرف = نسبة التضخم المحلً 

 (1)ٔٝد خ٣٠ يٕٟٝ خ٘عمسيُ ل٣١ زد٘ملبِص خ٘عد٘يص:

    ⁄   
      ⁄

         
⁄ 

 .1ؼٟٝ خ٘مٝٙص خلأـ١سيص ٜمسُخ ل٣١ زد٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٌي خٍ٘عُش :   ليػ 

 .0: ؼٟٝ خ٘مٝٙص خلأـ١سيص ٜمسُخ ل٣١ زد٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٌي خٍ٘عُش        

 .1: خلأٔمدَ خلأـ١سيص ٌي خٍ٘عُش         

 .0: خلأمدَ خلاـ١سيص ٌي خٍ٘عُش        

 .1ٍ٘عُش : خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيص ٌي خ        

 .0خ٘ٝمٙيص ٌي خٍ٘عُش  : خلأٔمدَ        
  الأزمبداد الدٌخيخ ٌنظشّخ رؼبدي اٌمٌح اٌششائْخ .3

ًّ٘ ظمُظط ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ؤٔؽُ ٜٟ وي٤ُد ٜٟ خ١٘فُيدض خ٘ٝعمّٙص زٕمُ خ٘صُي ٘ٙمًيً ٜٟ ؤ٦ـ٣ 
يُ ظمٙيٗ خ٘م٧خٜٗ خ٘ٝاؼُش خ١ًّ٘ ٦خ٘عمٙيٗ ٦خ١ٝ٘دِٙصي زدلعسد٤َد ؤ٦ٖ ٠فُيص ظعك خلاِعصديييٟ ل٩ٙ ؼُ

 ٌي ظمًيً ٔمُ خ٘صُيي ٦٘مٗ ؤ٤ٛ ٢ٍ٤ خلا٠عّديخض ٤ي:

صم٧زص ظُٔير ؤَِدٚ ِيدٔيص ظمسُ لٟ ظىيُ خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص ظمسيُخ يِيّـدي ٌٝمفـٛ ٤ـ٢ٍ خلأَِـدٚ ظمعـ٧ي  -
لٙــ٩ خٕ٘ؽيــُ ٜــٟ خٕ٘ــٙك خ٘عــي لا ظــًوٗ ٌــي ٠ؽــدَ خ٘عفــدَش خ٦ً٘٘يــصي ٦زد٘عــد٘ي لا يٕــ٧ٞ لأٔــمد٤َد ظــإؼيُ 

 (2)ٜسدُ٘ ل٩ٙ ٔمُ خ٘صُي.

ــص ٌــي لٕــدذ  - ــ٧ي لٙــ٩  خ٘صــُي ٦ظىيُخظ٥ــد لا ؤٔــمدَ٘ــعُغ ٘صــمص ٤ــ٢ٍ خ١٘فُي ــص ِي ــدْ ؤي ظٕــ٧ٞ ١٤

                                                           
(1) Josett Peyrard , Risque de Change et Gestion de Lentreprise, Paris, 1986, p:86. 

 .245ي ٚ:2009ي خً٘خَ خ٘فدٜميص ٘ٙؽسدلص ٦خ١ُ٘ٙ ٦خ٘ع٧ِيكي خِعصدييدض ي٦٘يصٜم٧ٝي ي٠٧ٓ:  (2)
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ــد٩ٌ ٜــك  ــص( ٦ٕ٘ــٟ ٤ــ٢ٍ خلاٌعُخظــدض يع١ ــُش خ٘عفــدَش خ٘ىدَـي ــص)زدٌعُخض لي لٝٙيــدض خ٘عفــدَش خ٘ىدَـي
 (1)ليٟ ظّيخي خّ٘ي٧ي خ٦ٍُٝ٘ظص.خ٧٘خِك 

يص زــيٟ ٜٕــع٨٧ خلأٔــمدَ ٦ٔــمُ خ٘صــُيي ٌدلأٔــمدَ ٤ــي خٕ٘ــسر خ١٘فُيــص ظٍعــُض ٦ـــ٧ي للبِــص ٔــسس -
٦ٔمُ خ٘صُي ٧٤ خ١٘عيفصي ٦ٜم٩١ ٤ٍخ ؤٞ ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ ٧٤ خٍ٘ي يمًي ٔمُ خ٘صُيي ٦خ٧٘خِك خ٠ـ٣ 

 (2)ًِ ياؼُ ٧٤ ٌي٥د )بٕ٘د٘يص ظمًيً خٕ٘سر ٦خ١٘عيفص(. ئٝد ظعمٕٛ خلأٔمدَ خً٘خوٙيص ٌي ٔمُ خ٘صُي

لعسدَ ظمُٔدض َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ٔم١صـُ ٤ـدٚ ٜـٟ ل١دصـُ ظمًيـً ؤٔـمدَ لا ظإوٍ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ٌي خلا -
 خ٘صُي.

ياوٍ ؤيعد ل٩ٙ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ٌي ص٧َظ٥د خ١ٕ٘سيص خ٠ـ٣ ٜـٟ خ٘صـمر ٜمٌُـص ٜعـ٩ يٕـ٧ٞ ٔـمُ خ٘صـُي  -
زيٟ لٝٙيعيٟ ٌي لد٘ص ظ٧خِٞي ٦ٜٟ ؼٛ ي٧ٕٞ ٜٟ خ٘صمر خوعيدَ ٌعُش خلأٔدْ خ١ٝ٘دٔسص خ٘عي ي٧ٕي ٌي٥د 

 ٍ ؤٔدٔد ّ٘ٙٝد٠َص زٝد يمًغ ٜٟ ظىيُخض لالّص ٌي٣.ٔمُ صُي ٜميٟ يعى

٠ٍّـدض خٕ٘ـٙك ٦٘ـم٥١د ٜـٟ ظعفد٤ـٗ ظٝدٜـد  ؤ٥٠دٌُٔ خلاِعصديي خ٘ٝم٦ُي ح ٔي١ّ ح ٌي ٢ًّ٠ ١ٙ٘فُيص  -
خو٨ُي ٔٝد ظعفد٤ٗ ٦ـ٧ي ؤي خؼـُ ٌمـدٖ ُ٘ٙٔـ٧ٚ خ٘فُٝٔيـص لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي زٝـد ٥٘ـد ٜـٟ ب٩٘  ي٦٘ص

 (3)ظإؼيُ ل٩ٙ لفٛ خ٘صديَخض ٦خ٧٘خَيخض.

َوٛ خلا٠عّديخض خٕ٘دزّص خ٘عي ٦ـ٥ط ١ٙ٘فُيـص بلا ؤ٥٠ـد ؤزـُِض ـد٠سـد ٥ٜٝـد ٜـٟ ٜمـًيخض ؤٔـمدَ 
خ٘صــُيي ٦ٌ٘ــٓ ٜــٟ وــلبٖ ظٍٕــيُ ظمُٔــدض ٔــمُ خ٘صــُي ٌــي خلأـــٗ خ٘ؽ٧يــٗ ودصــص بٌخ خوعٍٙــط 
ٜمًلاض خ٘ععىٛ خٕ٘دجًش ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝىعٍٙص زًَـص ٔسيُشي ٦ؤيعد لا ظّخٖ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ظمعسـُ ُٜـمـد 

ٜٟ خلاِعصديييٟ خٍ٘يٟ يع١د٧٘٦ٞ ٔمُ خ٘صُي زدًَ٘خٔص ٦خ٘عمٙيٗ ٧ٔخء زدلأ٧ٙٔذ خ٘عمٙيٙي ؤ٦  ٕ٘ٙؽيُ
 خّ٘يدٔي.

 الدؽٍت اٌثبِٔ: ٔظشّخ رؼبدي أعؼبس اٌفبئذح

َوٛ بوٍدَ ٠فُيص ظمديٖ خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص ٌي ظٍٕيُ ظؽـ٧َ ٦ظٕـ٧يٟ ٔـمُ خ٘صـُي ٔٙيـص ٦لا ٔـيٝد 
 ظـإؼي٤ُـ٢ٍ خ١٘فُيـص ٌـي ٠ٝـػ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مـدجٛ ٥٘ـد  ٌـدٌٞي خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ ؤي ٔمُ خ٘صُي خ ٠ـيي 

لٙــ٩ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مدـــٗ ٦خ ـــٗي ٤ــٍخ ٜــد يُ٘ــم٥د ٔمدٜــٗ ٤ــدٚ ٌــي ظٍٕــيُ خلا٠مُخٌــدض خ٘ٝاِعــص 
 (4).(valeur de parité) لأٔمدَ ٘صُي لٟ ِيٝع٥د خ٘عمدي٘يص 

                                                           

 .84ي ٚ:1992ي يخَ خ٨ً٥٘ ي خ٘فّخجُي ضخٔمدَ صُي خ٘مٝلب٦ُٜخٞ لؽ٧ٞ: (1) 
 .256-255ي 2007ٚي يخَ خ٘فدٜمص خ٘فًيًشي خلا١ًَٕٔيصي خلاِعصدي خ٦ً٘٘ي خ٘ٝمدصُٜفًي ٜم٧ٝي ٥٘دذ:  (2)
 .132ي ُٜـك ٔدزُي ٚخ٧ّ١٘ي خ٦ً٘٘يص ٦لٝٙيدض خ٘صُي خلأـ١سيًٜلط صديَ:  (3)

(4) Simon Yves et Delphine. Lautier, Finance internationale, Economica, Paris, , 9°édition, 2005, p:69. 
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 .ػشض ٔظشّخ رؼبدي أعؼبس اٌفبئذح1

ٍٕـيُ خ٘عىيـُخض خ٘عـي ظمـًغ لٙـ٩ ٜٕـع٨٧ خّ٘يٝـص ظمعًٝ ٤ـ٢ٍ خ١٘فُيـص لٙـ٩ ؤٔـمدَ خٍ٘دجـًش ٌـي ظ
خ٘ىدَـيــص ٘ٙمٝٙــصي ٦ٔــٍخ خ٘عســديٟ ٌــي ٜمــًلاض خٍ٘دجــًش ٘ٙسٙــًيٟ خ٘ــٍي يٕــد٦ي ؤ٦ يمٕــٓ خ٘عــ٧٤ًَ ؤ٦ 

 .خ٘عمٕٟ ٌي خ٘مٝٙص خظفد٢ خ٘مٝٙص خّ٘ٝدزٙص ؤ٦ خلأوُ

ٝـد خّ٘يـديش ٜب٘ـ٩  ٣٠ ؤٞ يـًٌك ٔـمُ خٍ٘دجـًشإليػ ؤٞ خّ٘يديش ٌي ٔمُ خ٘ىصٛ ٌـي ي٦٘ـص ٜـد ٜـٟ ٘ـ
ظ١ٙــيػ لُٔــص َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ ٠مــ٧ ٤ــ٢ٍ خ٦ً٘٘ــص ِصــً خلأــعؽٝدَي زدلعســدَ ؤٞ ٔــمُ خٍ٘دجــًش ب٘ــ٩  يــايي

ِيديش خ٘ؽٙر خلأـ١سـي لٙـ٩ خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـصي ب٩٘  ٜٝد يايي يخ٘ٝؽسُ ٧٤ ؤل٩ٙ ٣١ٜ ٌي خ٦ًٖ٘ خلأو٨ُ
دض خ٠ىٍـب٩٘  ٣١ٜ٦ خَظٍدق ٔمُ خ٘صُي ٦يمًغ خ٘مٕٓ ل١ً خ٠ىٍدض ٔمُ خ٘ىصٛي بٌ يايي ز٢َ٦ً

ٔمُ خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙي ٣١ٜ٦ ِيديش خ٘مُض ٜـٟ خ٘مٝٙـص خ٧٘ؼ١يـص ٦وـ٦ُؾ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ زمؽـد لـٟ ٔـمُ 
 خٍ٘دجًش خُ٘ٝظٍكي ٌعّٗ ظٙٓ خّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘ٙمٝٙص خ٘ٝمٙيص ٦ي١مٕٓ ٌ٘ٓ ل٩ٙ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض.

 إـيـٗظخلأـعلبٚ ٦ٜمـًٖ  ظـإـيُٜمًٖ  ؤٞب٩٘  ي ٠فُيص ظمديٖ ٜمًلاض خٍ٘دجًش ظٙيُؤو٨ُزمسدَش 
خ٘صـُي  ؤٔـمدَ ؤٞيمٕٓ ٦ٌَُ ٜمًلاض خٍ٘دجًش زـيٟ خ٘سٙـًيٟي زٝم١ـ٩  ؤٞيفر  ؤـ١سيصخ٘عٕٙيٛ ٘مٝٙص 

 ظمديٖ ٜمًلاض خٍ٘دجًش. ؤٔدْظعىيُ ٦ظمًٖ ل٩ٙ  خلأـ١سيص٘ٙمٝلبض  خ ـٙص

 (1)٦يٕٟٝ صيدوص للبِص ٔمُ خ٘صُي خ ـٗ ٔٝد يٙي:
  

  
  

     

     
………….(1)

 : ٔمُ خ٘صُي خ٘مدـٗ.  :  ليػ ؤٞ

 : ٔمُ خ٘صُي خ ـٗ.               

 : ٔمُ خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙي خلأٝي.                

 : ٔمُ خٍ٘دجًش خلأـ١سي خلأٝي.              

 :ل٩ٙ خ١٘م٧ خ ظي (1)يٕٟٝ ٔعدزص خ٘ملبِص ٦
     

  
  

       

     
(2) 

:ظيصىيُش ـًخ ٌي١١ٕٝد ٔعدزص خ٘ملبِص خ٘ؽد٠يص ٔد     ٌي لد٘ص 
     

  
         (2) 

                                                           
(1) SIMON Yves,op-cit,p69. 
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 ىزه اٌنظشّخئلى  . الأزمبداد الدٌخيخ2

١ٜيـص لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ل٩ٙ ٜمًلاض خٍ٘دجًش خٕ٘ـدجًش ٌـي خ٘سٙـًيٟ زمـً ٌعـُش ِ ظإؼُ
سمً ظٙٓ خٍ٘عُش ٦ّٔدلًش لدٜص ظ١ىٍط ِيٝص لٝٙص زًٙ ٜميٟ ّٜدزٗ لٝٙص زًٙ ٌ (1) ي٘مٝٙص ٤دظيٟ خ٘سًٙيٟ

 (2)٦خ٘مٕٓ صميك. خ وُزمً ٠ٍٓ خً٘ٝش خٕ٘دجًش ٌي خ٘سًٙ خَظٍك ٔدٞ ٜمًٖ خٍ٘دجًش  بٌخي آوُ

 (3)ُ ٥١ٜد:بلا ؤٞ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ٦خـ٥ط ل٨ً خ٠عّديخض ظّٙٗ ٜٟ ؤ٤ٝيع٥دي ٠ٍٔ

 خ٘ٝمٕٝيٟ لا ي٧ًّٜٞ ٔؽيُخ ل٩ٙ ٜمًلاض خٍ٘دجًش ي٦ٞ ٧ٔخ٤د ٌي لٝٙيدظ٥د. -

 بٜٕد٠يص ٦ـ٧ي ل٧خـّ ل٩ٙ لُٔص خ٠عّدٖ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٌي لد٘ص خُِ٘دزص ل٩ٙ خ٘صُي. -

 ؤٔمدَ خٍ٘دجًش ظٕٙٗ لدٜلب ٦خلًخ ٥ٜٛي ٦ٕٟ٘ ١٤دْ ل٧خٜٗ خو٨ُ ٜاؼُش ٔدٕ٘ي٧٘ص ٜؽلب. -

 ظمًغ ؤؼدَ ظٍزٍزيص.خ٘ٝعدَزص يٕٟٝ ؤٞ  -

 الدؽٍت اٌثبٌث: ٔظشّخ الأسصذح

٤ـــي خ١٘فُيـــص خ٘عـــي ظعمـــًي ٦ٌـــُ لد٘ـــص ٜيـــّخٞ خ٘ٝـــ٧ًٌلدض لاَظسدؼ٥ـــد خ٘ٝسد٘ـــُ زٍٕـــُش ٜيـــّخٞ ٦
خُ٘صــيً ٔــد٘ر ٤ــٍخ يــًٖ لٙــ٩ ِيــديش  ؤٞلفــّخ زٝم١ــ٩  خلأويــُ ٤ــٍخلّــُ  ٌــةٌخخ٘ٝــ٧ًٌلدض ٤٦يٕٙعــ٣ي 

خ٠ىٍدض ٌي ِيٝع٥د خ٘ىدَـيصي ٦خ٘مٕـٓ ل١ـًٜد  خٕ٘ٝيدض خ٘ٝم٦ُظص ٜٟ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٜٝد ي١عؿ ل٣١
يمُّ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٌدجعد ؤي َصيً ٧ٜـر ٥ٌٍخ يم١ي خَظٍدق خ٘ؽٙر لٙـ٩ خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ٜٝـد 

خَظٍدق ِيٝع٥د خ٘ىدَـيصي ٌدوعلبٖ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ياؼُ زص٧َش ٔسيـُش لٙـ٩ خٔـعُّخَ ٔـمُ ب٩٘  يايي
ظىٍـيط ِيٝـص لٝٙع٥ـد خ٧٘ؼ١يـص ّٜد٠َـص زـد٘مٝلبض ب٩٘  دضخ٘صُي خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يصي ٦ز٥ٍخ ظٙفإ خ٘م٧ٕٜ

 .خلأـ١سيص
 رؼشّف ٌنظشّخ الأسصذح. 1

ٜٟ ولبٖ خ١٘عيفص خ٥١٘دجيص ٘ٝيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض يـعٛ ظمًيـً ٤ـ٢ٍ خ١٘فُيـص زميـػ يمعسـُ ٔـٗ ٜـد ٤ـ٧ 
ظفدَي ٦ً٘٘ص ٜد ٜك خ٘مد٘ٛ خ٘ىدَـي ٜاؼُ ل٩ٙ ٜيّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض ٌٕـمُ خ٘صـُي ١٤ـد يمّـُ خ٘عـ٧خِٞ 

 (4)خ٘ٝيّخٞ خ٘ٝمدٔسي ؤي زيٟ ؼٙر ٦خ٘مُض ل٩ٙ خ٘مٝلبض خلأـ١سيص.ٌي 

                                                           

 .104يٚ:2003يخ٘فّخجُي 2ي يي٧خٞ خ٘ٝؽس٧لدض خ٘فدٜميصي خ٘ؽسمص ظ١ّيدض خ٘س٧١ْ٘ؽُٖ خ٘ؽد٤ُ: (1) 
ــــــٓ ٔــــــٍٙدي٦َ:  (2) ــــــ٦ً٘يي١ٜ٦ي ــــــدض ٦ٜٕــــــدجٗ ٌــــــي خلاِعصــــــدي خ٘ ــــــ٧خٞ خ٘ٝؽس٧لــــــدض ٕٔٙــــــٙص ٜٙىصــــــدض ٘ــــــ٧ٚي ٠فُي ي يي

 .333يٚ:1993دٜميصيخ٘فّخجُيخ٘ف
(3) Jacques Teulie et Patrrik Topsacalia ,Finance  , Librairie Vuibert, Paris, 2^emeEdition 1997, p:582. 

 .365يٚ:1988ي ٜإٔص ٘سدذ خ٘فدٜمصي خلإ١ًَٕٔيصي ؤٔٓ لٙٛ خلاِعصدي٠مٝص خلله ٠فير ٜم٧ٝي:  (4)
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وـعلبٖ ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض ٠عيفـص ِيـديش خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خ٘مٝـلبض خلأـ١سيـص ٌـدٞ بٌم١ً لـ٦ًغ 
ٔعىًخٚ ٜد ً٘ي٥د ٜٟ ؤَصًش ٘ٙمٝـلبض خلأـ١سيـص ٦خ٘ـ٤ٍر ؤ٦ ظمـد٦ٖ خ٘مصـ٧ٖ خ٦ً٘٘ص ٧ٔي ظعؽُ لإ

  (1)َظٍدق خ٘عّخٜدظ٥د ٠م٧ خ٦ًٖ٘ خلأو٨ُ.خب٩٘  ل٩ٙ ٦ُِض ٘ع٧ٕيص خٍ٘دََ ٜاييد

ٌـــدٞ خ٘مٝٙيـــدض خ٘عـــي ظٙـــ٥ٙٝد خ٘عّـــًيُخض ظـــعٛ زدّ٘ٝدزـــٗي ٔٝـــد ٌـــي لد٘ـــص ظســـديٖ ٔـــٙك ٦لٕـــدزيد 
ظىيــُخض ٌــي ؤَصــًش خ٘مٝــلبض خلأـ١سيــص ّٜد٠َــص زد٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــصي ٦ز٥ــٍخ ٌــدٞ ب٘ــ٩  ٦وــًٜدض بٌ ظــايي

لٕـدذ َؤْ خ٘ٝـدٖي ٦ٜـٟ ٠دليـص ظ٧ظـيك  خّ٘ي٧ي خ٧٘خَيش ظـٟٝ خ٘ٝـ٧ًٌلدض خ٘فدَيـص ظّدز٥ٙـد ِيـ٧ي ٌـي
خ٘صُي خ٘ىدَـي ٌدٞ ٜيّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض ٔؽيـُخ ٜـد لا يعـ٧خِٞي ٌدٍ٘ـدجط ؤ٦ خ٘مفـّ ١٤ـد ي١ـعؿ لـٟ لـًٚ 

 ظ٧خِٞ خ٘مٝٙيدض خ٘فدَيصي ؤ٦ لًٚ ظ٧خِٞ خ٘عم٧يلبض خُ٘ؤٔٝد٘يص.  
ِذٍ صسخ ىزه اٌنظشّخ .2

ط ٜا٘ــُخ لٙــ٩ صــمص ٤ــ٢ٍ خ١٘فُيــص ٔد٠ــ خلأ٦٘ــ٩ ٌعــُش خ٘مــُذ خ٘مد٘ٝيــص ؤٞ ٘ســدلؽيٟيمعســُ زمــط خ
٘ٛ ظعإؼُ َوٛ خّ٘يديش خٕ٘سيُش ٌي ٔٝيص خ٧ّ١٘ي ٦ٜمًٖ ي٦َخ٥٠ـد  آ٠ٍخْ خلأ٘ٝد٠ي٦ٌ٘ٓ ٧ٕ٘ٞ ِيٝص خ٘ٝدَْ 

زد٘ٙـٕٗ خ٘ـٍي ٘ـٛ  لأ٘ٝد٠يـدي ٦خٕ٘ـسر ٌـي ٌ٘ـٓ ٤ـ٧ ظـ٧خِٞ خ٘ٝيـّخٞ خ٘مٕـدزي خلأٔـمد٦َخَظٍدق ٜٕـع٨٧ 
٠ـ٣ ٘ـٛ يٕـٟ ١٤ـدْ َصـيً يخجـٟ ؤ٦ ٜـًيٟ ٌـي ٜيـّخٞ زٝم١ـ٩ خ ييٕٝك ٥٘د زدّ٘يديش ٦خَيخظ٥د لٟ صـديَخظ٥د

 (2)خ٧ًٌٝ٘لدض ياؼُ ل٩ٙ خّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘ٙمٝٙص.

 الإٔزبخْخاٌىّْخ ً الدؽٍت اٌشاثغ: ٔظشّخ

ــص لــٟ ب٘ــ٩  بظــدٌص ــص خ٘عــي لا ظّــٗ ؤ٤ٝي ــص ٦خلإ٠عدـي ــص خٕ٘ٝي ــدْ خ١٘فُي ٔــٗ خ١٘فُيــدض خٕ٘ــدزّصي ١٤
 يعيٟ ٦ٍٔخ ؤ٤ٛ خلا٠عّديخض خ٧ٝ٘ـ٥ص ٥٘ٝد.ٔدزّع٥د ٧٤٦ ٜد ٧ٔي ٠ع١د٣٘٦ ٜٟ ولبٖ لُظ١د ١ٙ٘فُ

اٌنمٌد  اٌنظشّخ وّْخ. 1

ٌـي ظمًيـً ٔـمُ صـُي  خؼُٜـاِيديش لـُض خ١ّ٘ـ٧ي ٦ٔـُلص ظـًخ٥٘٦د ٌـي خِعصـدي ي٦٘ـص ٜـد يمعسُ  
خَظٍـدق ظٍٕٙـص خ٘صـديَخض  ٦لٙيـ٣خٕ٘ـٙك ٦خ٘ىـًٜدض خ٘ٝمٙيـصي  ؤٔـمدَخ٘مٝٙص ٜٟ ولبٖ خَظٍـدق ٜٕـع٨٧ 

ي ي١ـعؿ خ٘ٙـيء خ٘ـٍ (3)يخلأوـ٨ُدٌٕص ٠فدج٤ُد ٜٟ ٔـٙك ٦وـًٜدض خ٘ـ٦ًٖ ٜٝد يفم٥ٙد ويُ ِديَش ل٩ٙ ١ٜ
ــص ِــً  خلأٔــ٧خَخ٘ؽٙــر لٙي٥ــد ٌــي  ؤٞل١ــ٣ ظســديٟ ٦خظــك ٜــٟ ٜمــًلاض خ٘عســديٖ خ٘ــ٦ً٘ي زدلعســدَ  خ٘مد٘ٝي

خّ٘ٝي٧ٝٞ ل٩ٙ خِع١دء ٤ـ٢ٍ خٕ٘ـٙك ٜـٟ خ٘ىـدَؾ ٤٦ـٍخ يم١ـي ِيـديش خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خ٘مٝٙـص  ٦بِسدٖخ٠ىٍطي 

                                                           

 .111يٚ:1992ي يخَ خ٥١٘عص خ٘مُزيصي خّ٘د٤ُشي خ١٘فُيص ٦خ٘عؽسيُ ٔمُ خ٘صُي زيٟخٍ٘دَ بزُخ٤يٛ ٜمًٝ: (1) 
 .124-123يٚ:ُٜـك ٔدزُلسً خ٘ٝفيً ًِي:  (2)
 .60يٚ:1974ي ٜٕعسص خّ٘د٤ُش خ٘مًيؽصي خّ٘د٤ُشي خ٘ملبِدض خلاِعصدييص خ٦ً٘٘يصٜمًٝ وٙيٗ زُلي ٦لٙي لدٌؿ ١ٜص٧َ:  (3)
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َ ٔـمُ صـُي خ٘مٝٙـص خ٧٘ؼ١يـصي ٦يمـًغ خ٘مٕـٓ ظٝدٜـد ٌـي لد٘ـص ٠ّـٛ ٔٝيـص زد٘عد٘ي ظـ٦٧٤ًي خلأـ١سيص
 يظّٗ ظٍٕٙص خ٘صديَخض ٌيّيخي خ٘ؽٙر لٙي٥د ٌعّيً خّ٘يٝص خ٘ىدَـيـص بٌخ٧ّ١٘ي ٦خ٠ىٍدض ُٔلص ظًخ٥٘٦د 
   (1)ل٩ٙ ٜمًلاض خ٘صُي. ظإؼيُبٌٞ ظىيُخض خٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص ٌخض 

ــ٩  ٕ٘ــٟ ٜــٟ خلا٠عّــديخض خ٧ٝ٘ـ٥ــص ــص ؤٞب٘ ــ٩  خ٘ٝسد٘ىــص ٌــي خ٘مــُض خ٘عّــًي يــايي ٤ــ٢ٍ خ١٘فُي ب٘
 .خ٘ععىٛ خ٘ٝمٙي ٧٤٦ خ٘ٝعٕسر خُ٘جيٕي ٌي بلًخغ خوعلبٖ ل٩ٙ ٜٕع٨٧ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض

 اٌنظشّخ الإٔزبخْخ. 2

ٍٔديـص ٦ّٜـًَش  ؤٔـدْخّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘مٝٙص ي٦٘ـص ٜـد ظعمـًي لٙـ٩  ؤٞظعٙىٛ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص ٌي 
خٍُ٘ي ٦خظفد٢ ٜٕع٧يدض  ب٠عدـيصق ٜٕع٧يدض خ٘ٝميٙص ٦ِيديش ٦خَظٍد خلإ٠عدـيصٌي ِيديش  خلإ٠عدـيـ٥د٤ِد 
 (2).خلإ٠عدـيصي ٔٗ ٢ٍ٤ ظمعسُ زٝؽدزص ُِخجٟ ل٩ٙ يَـص خ٨٧ّ٘ خلأٔمدَ

ــص خّ٘ؽدلــدض خ٘ٝىعٍٙــص ٘لبِعصــدي خ٘ٝمٙــيي ظــّيخي لُٔــص َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ  ٌٕٙٝــد خِيخيض ب٠عدـي
٘ٝمٙيـص يُظٍـكي ٦زد٘عـد٘ي ظمٕـٟ ٔـمُ خً٘خوٗ ِصً خلأعؽٝدَي ٣١ٜ٦ خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙص خب٩٘  خلأـ١سيص

ب٘ـ٩  ٠ىٍدض ٜٕع٨٧ خلإ٠عدـيـصي زميـػ يـايي ٌ٘ـٓبخ٘صُي خ٘مٝٙصي ٦يمًغ خ٘مٕٓ ظٝدٜد ٌي لد٘ص 
٠ىٍـدض خّ٘ـ٧ش خ٘ع١دٌٕـيص ٦ًٙ٘٘ـص بو٦ُؾ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ خلأـ١سيصي ٦خَظٍـدق ظٕـد٘يً خلإ٠عـدؾي ٦زد٘عـد٘ي 

 (3)خ٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝٙص.ب٩٘  ٠ىٍدض خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيصي ٜٝد ياييب٣١ٜ٦ 

زدٕ٘ٙٗ خٍ٘ي ٦لع٩ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص لا ظى٧ٙ ٜٟ خ٠عّديخض ٥ٌي ظسيٟ ظ٦َُش ظ٧ّيٛ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص 
٠مــًخٚ بوــعلبي ؤ٦ ب٤ــ٧ ٜــد ٌٕــُ ٦ي١دٔــر ٜٕــع٨٧ ب٠عدـيــص خلاِعصــدي خ٘ــ٧ؼ١ي ٌــي ِؽدلدظــ٣ خ٘ٝىعٍٙــصي 

 خ٘ع٧خِٞ خلاِعصديي خ٧ٙ١ٝ٘ي.

مًيً ٔـمُ صـُي خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص زّيٝـص ٜسـد٘ه ٌي٥ـد ٠ىٍدض ٜٕع٨٧ خلإ٠عدـيص ٜك ظبٌٍي لد٘ص 
٠ىٍـدض خلإ٠عـدؾ لٟ ٌ٘ٓ خَظٍدق خلأٔـمدَ خ٘ٝمٙيـص لإ إٌي١ٙ ئسُ ٜٟ ِيٝع٥د خ٘مّيّيصؤؤي ًَّٜش زّيٝص 

ـد٠ـر ِيـديش خ٘ؽٙـر خ٘ٝمٙـي لٙـ٩ خٕ٘ـٙك ب٘ـ٩  ٤ـٍخ٘صديَخض زٕسر خَظٍدق ِيٝـص خ٘مٝٙـصي ٠ىٍدض خب٦
٦يمــًغ  يلــ٦ًغ ؤ٦ ظٍــدِٛ خ٘مفــّ ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض٩ ب٘ــ خلأـ١سيــص ٜٝــد يــايي ٌــي ٥٠ديــص خلأٜــُ

 خ٘مٕٓ ٌي لد٘ص ٧ٔٞ خلاِعصدي خ٧٘ؼ١ي ٧ِي ٜك ظ٧ّيٛ خ٘مٝٙص زإِٗ ٜٟ ِيٝع٥د خ٘مّيّيص.
 

                                                           
(1) R.DORNBUSCH,S.FISHER, Exchange rates and the curent account, American Economic Review , Vol 70,n 5 

December 1980, p:960-971. 

ي يخَ خ٥١٘عـص خ٘مُزيـصي زيـ٦ُضي خ٧ّ١٘ي ٦خ٘س٧١ْ ٦خ٘ملبِدض خلاِعصـدييص خ٦ً٘٘يـصصسمي ظديَْ ُِيصص ٦ًٜلط ٜمًٝ خ٘مّدي:  (2)
 .348ي 1983ٚ

 .111ي ٚ:ُٜـك ٔدزُخٍ٘دَ بزُخ٤يٛ ٜمًٝ:  (3)
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 الدؽٍت الخبِظ: ؼشّمخ ِْضاْ لزفظخ الأًساق الدبٌْخ

ّ٘ٙؽـُ  ٞ خّ٘يديش ٌـي لـُض خ١ّ٘ـًإؤٔؽُ ٦خِميص ٜٟ خ٘ؽَُ خٕ٘دزّص ٤٦ي ظٍيً زظمً ٢ٍ٤ خ١٘فُيص 
ب٘ـ٩  خ٘ٝمٙيـص خلأٔـ٥ٛخ٠ىٍدض ٜسدُ٘ ٌي ٔمُ خٍ٘دجًش ّ٘ٙؽُي ٦ٔيعم٧ٖ خ٘ؽٙر لٙـ٩ ب٩٘  خلأٚ ٔع٧ّي
 ي٦ٔي١فٛ لٟ ٤ٍخ خلا٠عّـدٖ خ٠ىٍـدض ٜسد٘ـُ ٌـي ِيٝـص لٝٙـص ٌ٘ـٓ خّ٘ؽـُي خلأـ١سيص ٦خلأ٥ٔٛخ٘مٝلبض 

دزٗ ظىٍيط ٠م٧ خّ٘يديش ٦ّٜٜك ٦َُٜ خ٧ِ٘ط ٔيمٍّ ٤ٍخ خلا٠ىٍدض ٌي ِيٝص خ٘مٝٙص صديَخض خّ٘ؽُ 
خلأُٜ خٍ٘ي ٔي١فٛ ل٣١ زد٘عسميص ٌدجط ظفدَي ٦خَظٍدق ٌي ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص زّـًَ يمـديٖ  خ٧َ٘يخضي

  (1)خٍ٘ي لصٗ ٌي٥د ٌي زديت خلأُٜ.٠ىٍدض خلإ
 فشظْبد ؼشّمخ ِْضاْ لزفظخ الأًساق الدبٌْخ:. 1

ٜــد يٕــ٩ٝ ز١ٝــ٧ٌؾ ؤ٦  (Portefolio-balance-approach)ؼُيّــص ٜمٍفــص ٜيــّخٞ خلأ٦َخَ خ٘ٝد٘يــص 
 :ظيصي ظ٧ّٚ ل٩ٙ خٍُ٘ظيدض خ (Asset –Markets Model)ؤ٧ٔخَ خلأص٧ٖ 

 ظٍعُض ؼُيّص خ٘ٝمٍفص زدٞ خلأٛ خ٘ٝمٙيص ٦خلأـ١سيص ٌخض زًخجٗ ويُ ٔدٜٙص. -

يعمًي ٔمُ خ٘صُي ٜٟ ولبٖ ظ٧خِٞ خ٘مُض ٜك خ٘ؽٙر ل٩ٙ خلأص٧ٖ خ٘ٝد٘يـص)ليػ ظـًوٗ خ١ّ٘ـ٧ي  -
 ٔإلً ل١دص٤ُد ٌمٕر(.

فدَش ي٦َ ؤٔدٔي ٌي ظمًيً ٔمُ خ٘صُي.٘ٙع -
ِفيٌَ ؼشّمخ ِْضاْ لزفظخ الأًساق الدبٌْخ. 2

٥٠د ظٍُٕ ظٕـ٧يٟ ٔـمُ خ٘صـُي لأي Branson زُخ٧ٕ٠ٞ ل٩ٙ ٧ٝ٠ٌؾ ز١دءخ٠فُيص خ٘ٝمٍفص ظعإٔٓ 
(2)لٟ ؼُيُ خ٘مُٔص خ٦ً٘٘يص ُ٘ؤٔٝدٖ خ١٘دـٝص لٟ خ٘مٝٙيدض خ٘ٝمٍفص ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝمي١ص.

٘ٙٝمٍفـص زـيٟ خ١ّ٘ـ٧يي  خلأٜؽ٢ٍ٤ٗ خ٘ؽُيّص ظُظّٕ ل٩ٙ ٧ٙٔٔيدض خ٘عّٕيٛ  زٕدؼص ؤٔؽٌُي صيىص 
زـد٘عمٕيٛ زًلا٘ـص خ٘ٝعمد٧ٜٙٞ ي٧ّٜـ٧ٞ ٦وعيدَ خ٘ٝمٍفصي بٜؽٗ ٠فُيص  ٌة٥٠دي ؤـ١سيص٥ٔٛ ؤٜمٙيص ٦ ؤ٥ٔٛ

 زميٟ خلالعسدَ خ٘مدجً ٦خ٘ىؽُ)ٜك خٌعُخض لُيص خ٠عّدٖ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ(. ٜك خلأوٍ

ؼـلبغ ؤٔـ٧خَ: خ١ّ٘ـ٧يي خلأٔــ٥ٛ ب٘ـ٩  ٤ـٍخ خ١٘ٝـ٧ٌؾ يّٕـٛ خ٘ؽـ٦ُش خ٧٘ؼ١يـص   Branson رؼشٌع  ثنّع ر    -
ٞ خ٘ؽٙـر ٤ـ٧ يخ٘ـص ٘مـدٜٙيٟ  ٤ٝـد خ٘ؽـ٦ُش ؤخ٘ٝمٙيص ٦خلأ٥ٔٛ خلأـ١سيصي ٌـي ٔـٗ ٥١ٜـد خ٘مـُض وـدَـي ٦

 (3)خ٧٘ؼ١يص ٦ٌُ٦َ ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘ٝصممص زعؽ٧َ ظ٧ِمدض ٔمُ خ٘صُي.

 :ظيخ٧٘ؼ١يص ٔد  ٦لٙي٣ يٕٟٝ ٔعدزص خ٘ملبِص خً٘خ٘ص ل٩ٙ خ٘ؽ٦ُش
                                                           

 .168ي ُٜٚـك ٔدزُٞ ظ١ّي خ٘م١ٕي: لٌُد (1)
(2) Michel Jura , Technique financière internationale, Dunod, Paris, 2ème édition,  2003.p:127. 

(3) Bernard Guillochon et Annie Kawecki, op-cit, p:299. 
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        ʹ  

 : ظٝؽٗ خ٘ؽ٦ُش خ٧٘ؼ١يص  :  ؤٞليػ 

 : خ٧ّ١٘ي               

 : ِيٝص خلأ٥ٔٛ زد٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص.                

              ʹ
 

 ().: ِيٝص خلأ٥ٔٛ خلأـ١سيص زد٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص 

خ٘ؽلبؼـص ٦ٔـٍ٘ٓ  خلإِٔـدٚخ٧َٕ٘ ٕ٘ٗ ِٕٛ ٜٟ  ٞ خ٘مُض ٧٤ ودَـي ٌيإ٦ٔٝد ظٛ ٢ٌُٔ ٔدزّد ز
لــٟ ؼُيــُ ظؽــ٧َخض خُ٘ٝظسؽــص زٕــمُ  ) (  ٦خلأـ١ســي ) (  خ٘ؽٙــر ٤ــ٧ ٜمــًي زٕــمُ خٍ٘دجــًش خ٘ٝمٙــي

 ٦لٟ ؼُيُ خ٘ؽ٦ُش خ٧٘ؼ١يص ظعمًي خ٘ٝمديلاض خ٘عد٘يص: ) (  خ٘صُي خ٘ٝع٧ِك
   (       

 )  …….(1) 

    (       
 )  ……..(2) 

    ʹ(       
 )  ……..(3) 

ليــػ خَظٍــدق ٔــمُ  يلــًي ٜــٟ خ٘م٧خٜــٗ لٙــ٩ ظىيــُخض ٔــمُ خ٘صــُي ظــإؼيُؾ يمــًي ٤ــٍخ خ١٘ٝــ٧ٌ
ي ١ٜ٦ـ٣ خّ٘يـديش ٌـي ظّـ٧يٛ خ٘مٝٙـص )خَظٍـدق ٔـمُ خٍ٘دجـًش( خلأ٧ٜخٖخٍ٘دجًش خ٘ٝمٙي يمًغ يو٧ٖ َئ٦ْ 

)ٜـٟ  خلأـ١سيـصزد٘مٝٙـص  خلأٔـ٥ٛ( ٦زيـك ٦خلأـد٠ـرخ٘ٝمٙيـص )ٜـٟ ؼـُي خّ٘ٝيٝـيٟ  خلأٔـ٥ٛء ُٜظسػ زٙـُخ
ِيـديش لـُض ي ٦زـد٘مٕٓ خ ؼـد٠ٍَـٓ  خلأـ١سيص ٘ـ٣ؼُي ويُ خّ٘ٝيٝيٟ(ي خ٠ىٍدض ٔمُ خٍ٘دجًش زد٘مٝٙص 

 خ٧ّ١٘ي يًوٗ خ٠ىٍدض ِيٝع٥د ٌي ٧َٔ خ٘صُي.

ٔمُ خٍ٘دجًش ظمًغ خَظٍدق ِيٝـص مُٔص ٔمُ خ٘صُي ٜمًيش ز٧ٝ١ٌؾ خ٧َٕ٘ي ليػ بٞ خَظٍدق ٌ 
خ٘مٝٙـــص ٌـــي ٔـــ٧َ خ٘صـــُي ٦ٕ٘ـــٟ زٕـــيدَ ٜىعٙـــًي ٌٍـــي خ٧٘خِـــك ٤ـــٍخ يٝـــُ زد٠ىٍـــدض خلأـــع٥لبْ 
٦خلأعيُخيي ٣١ٜ٦ ظمٕيٟ َصيً خ٘عفدَي خ٘ىدَـيي ٌٍي ٠فُيص خ٘ٝمٍفـص خّ٘ٝيٝـ٧ٞ يٙـع٦ُٞ خلأٔـ٥ٛ 

(1)ْ خلأ٧ٜخٖ.خلأـ١سيص ٦ويُ خّ٘ٝيٝيٟ يسيم٧ٞ خلأ٥ٔٛ خ٘ٝمٙيصي خٍ٘ي يعُـٛ زى٦ُؾ َئ٦

٠ٕع١عؿ ٜٟ خ٘عمد٘يـٗ خٕ٘ـدزّص ؤٞ خلأٔـ٧خَ خ٘ٝد٘يـص ظعٕيـً ٜـك لد٘ـص لـًٚ خ٘عـ٧خِٞي ٦زد٘عـد٘ي ٌـدٞ 
ؤٔمدَ خ٘صُي ظ٧ٕٞ ؤٔؽُ لٕدٔيص ي٧ٜد زمً ؤوُ زدلاوعلبلاض ٌـي ؤٔـ٧خَ َؤٔـٝدٖي ٥١ٜـد ٌـي ؤٔـ٧خَ 

خ٘عــي ظمــًي ٔــمُ خٕ٘ــٙكي ٦ٌــي خلأويــُ يعمّــُ خ٘عــ٧خِٞ زعمــديٖ خ٘مــُض ٦خ٘ؽٙــر ٌــي خلأٔــ٧خَ خ٘ؽلبؼــص 
 (2)خ٘صُي ٦ٔمُ خٍ٘دجًش.

 
                                                           

() ٘صُي خ٧ٍَ٘ي خ٘ٝأً.٦خ٘عي يٕٟٝ خ٘مص٧ٖ لٙي٥د زّٕٝص ِيٝص خلأ٥ٔٛ زد٘مٝٙص خلأـ١سيص ل٩ٙ ٔمُ خ 

(1) Michel Jura ,op-cit,p:129. 

(2) Larbi Dohni et Carol Hainaut, Les taux de change, édition De Boeck Université, Bruxelles, Belgique, 2004,p:156. 
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 د الدعبسثخػب: ٔظشّخ فمبغبدطلدؽٍت اٌا

بٞ ٌٕــُش ٤ــ٢ٍ خ١٘فُيــصي ظ١س١ــي لٙــ٩ بٜٕد٠يــص ظ٧خـــً ؤزمــدي ؤ٦ ٌــ٧خََ ظــ٦ًٚ ؼــ٧يلب زــيٟ خّ٘يٝــص 
ؤٞ ٤ٍخ خٍ٘دََ  ليػ خلأٔدٔيص ٕ٘مُ خ٘صُي )خ٘ٝمٌُص ٠فُيد( ٦ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝؽسُ ٌملب ٌي خ٧َٕ٘ي

 ي٩ٕٝ ٌّدلص.
 رؼشّف  اٌفمبػخ. 1

)يعؽـ٧َ لٙـ٩ ٘ـٕٗ يخ٘ـص  ؤٔيظعمُٙ خٍّ٘دلص زمُٔص ٜٟ خ٘ٝعدَزصي خ٘عي ظىُٙ ٌَُ ٤دٚ ٌخ ؼدزك 
ــُخض خ ؤٔــدْ)خ٘ــٍي يمــًي لٙــ٩  خلأٔدٔــيزــيٟ ٔــمُ خ٘صــُي خٕ٘ــ٧ِي ٦ٔــمُ خ٘صــُي  ي(ٔــيصؤ ٘ٝعىي

لعٝـد  ب٥٠ـديي خ٥٠يدَ ل١يً ٕ٘مُ خ٘صُي خ٧ِٕ٘ ؤ٦٦ظ١ع٥ي زمً خ٠ّعدء ٌعُش ٜٟ خّٜٟ٘ ز٧ّٕغ خٕ٘ٙيص(ي 
 (1)ُٜلٙص خلا٠ٍفدَ.

ــص خٍّ٘دلــدض خ٘ٝعــدَزص لٙــ٩  بٌٞ زمُٔــدض  ؤٔدٔــدظىيــُخض ٔــمُ خ٘صــُي ظعمٙــُ  ؤٞظــ١ٛ ٠فُي
 (2).خلأٔدٔيي ٥ٌي ظٕعؽيك ظىييُ خظفد٢ ٔمُ خ٘صُي لٟ ٜٕد٢َ خلأص٧ٖ ؤ٧ٔخَ

٥٠ـد ؤَ خلا٠ٍفدب٩٘  ٦ٜٟ ١٤د يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ لٟ ظٙٓ خٍّ٘دلص خ٘عي ظمسُ لٟ خٍ٘ف٧ش خ٘عي ظٝيٗ يخجٝد
(3)ظًَّ زٝميدَيٟ:

   ʹ    

 يمسُ لٟ ٔمُ خ٘صُي خلأٔدٔي ʹ  ييمسُ لٟ ٔمُ خ٘صُي خ٧ِٕ٘ي   ليػ : 

ـــدلا٠مُخي ؤ٦ خٍ٘فـــ٧ش لـــٟ خّ٘ـــيٛ خ٘عـــ١ٝيص ؤ٦                 ـــُخ ل٥١ـــد ز ٤ـــي ٌّدلـــص خ٘ٝعـــدَزص ٜمس
 خ٘ع٧خ٠ِيص.

 ػٌاًِ ظيٌس فمبػبد الدعبسثخ. 2

 ٧ق ٜٟ خ٘ٝعدَزص يٕٟٝ ظٙىيص٥د ٌيٝد يٙي:١٤دْ ل٧خٜٗ ظٕٝك زف٧٥َ ٤ٍخ خ١٘

٦ظميص خِعصدييص ٔٙيص )ؤ٦ ٜاُ٘خض( ُٜزمص ؤ٦ ل٩ٙ لً ٜد يمعًّ ظٕٙٗ يخٌك ٠م٧ ظمـُْ ٘مٝٙيـدض  -
ٜعدَزيص ؼٛ خ٘عمٙيٗ ل٩ٙ ٘ي٧ل٥د.

 زـدلأل٧خ٧٥َ٘ٞ يخٌمـص  شلً ؤ٦ّٜعُلص ٜٟ ؼُي خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ٍ٘عُش ٜمي١ص  ظميٍصٜمًلاض ٌدجًش  -
.ؤٔؽُخلاِعُخض ٩٘ ب خلاِعصديييٟ

                                                           

حي ظىصـٛ خ٠ِي خ٘فّخجـُييَخٔص ِيدٔيص ٕ٘مُ خ٘صُي خ٘مّيّي خ٘عـ٧زٟ ٦ًَِ لٙي: ؤؼ٦ُلص ١٘يٗ ٥٘ديش خً٘ٔع٧َخ٢ زم٧١خٞ ح (1)
 .114ي ٚ:2013ل٧ٙٚ خِعصدييصي ـدٜمص ؤزي زُٕ زّٙديً ظٕٙٝدٞي 

(2) Philippe Darvisenetet Jean-Pierre Petit, Economie Internationale, Duaod, Paris, 1999, p:30. 

(3) Dohni Larbiet Carol Hainaut, op-cit, p:158. 
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 ظسيٟ ؤٞ خ٘ىيُ يمُّ ؤَزدلد ٌدٕ٘ٗ يٙدَْ.٦ٌ٘ٓ ٜٟ ولبٖ  خلأ٧ٔخَخ٘عّٙيً خ٘فٝدلي ل٩ٙ ٜٕع٨٧  - 
 ِْىبٔضِبد ٔظشّخ فمبػبد الدعبسثخ. 3

 1984لـدٚ  ٦Watson Blanchard ز٠٧ٙٙـدَي ٦٦ظٕـ٧ٞ بٞ ٜد ؤًٔظ٣ خًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ز٥د ٔٗ ٜٟ
٠ٕـــفدٚ ٜـــك ٠فُيـــص ٌمد٘يـــص خلأٔـــ٧خَ د ؤٞ ظمّـــُ خ٘عٕدٜـــٗ ٦خلإلٙـــ٩ ؤٞ ٌّمـــدض خ٘ٝعـــدَزص ي٥١ٕٝـــ ي(1)

 ٌّد٧ٜخ زعفٕيً خ٘ٝيٕد٠ّٜدض خ٘عد٘يص: ي٦لّلب٠يص خ٘ٝسديَخض

ٜمـًيخظ٥د خلأٔدٔـيص ٜٝـد ي٧٘ـً ؼٙسـد لٙي٥ـد ب٘ـ٩  خ٘ٝعمد٧ٜٙٞ يع٧ِم٧ٞ ظمٕٟ ِيٝـص خ٘مٝٙـص ي٦ٞ خ١٘فـُ  -
خ٘ع٧ِمـدض ـٕـًض ٠ٍٕـ٥د  يِخجً ٧ٔي يمٕٟ ٌي خلأويـُ ٜـٟ ِيٝع٥ـد ٦ظ١مـُي لـٟ ٔـم٤ُد خلأٔدٔـي

 ٦خ٧َٕ٘ زّي ٌمدٖ لأ٣٠ ظٝد٩٘ ٜك خ٘ع٧ِمدض ٌي ظؽ٧َ ٔمُ خ٘صُي.

٤ــ٢ٍ خ٘ع٧ِمــدض ٦خ٘ع٧ـ٥ــدض ٌــي خ٘ٝعــدَزص ٔد٠ــط ٜس١يــص لٙــ٩ ب٘ــدلدض ٦٘ــيٓ لٙــ٩ خلأٔــمدَ  ؤٞزٝــد  -
لـً خلا٠ٍفـدَي زىـط خ١٘فـُ لـٟ ٌ٘ـٓ ٔٙـ٣ ٤ـ٢ٍ ب٘ـ٩  خلأٔدٔيص ٘عؽ٧َ ٔمُ خ٘صُي ٌدٍّ٘دلدض ٔع١عسؿ

 :خلأٔمدَ ٤٦ي بيخَشٌي  خلأ٧ٔخَىط ل٥١د ؼلبغ ٠عدجؿ ٦خٌّط ظفُزص خ١٘فُيص ظٝ

  يمُي لًش ل٧ٖٙ ٘ٙع٧خِٞ. ؤٞل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ يٕٟٝ ٧َٕ٘ خ٘صُي
  ي٧ٕٞ ٔسيُخ ـًخ. ؤٞيٕٟٝ  خلأٔدٔيصخ٘عسدلً زيٟ ٔمُ خ٘صُي ٌي خ٧َٕ٘ ٦ِيٝع٣
  ــ٣ خ٘ٝع٧ِمــص لأ ؤ٦ ٤َــئٟــمُ خ٘صــُي ــُشٞ ٤ــ٢ٍ يمعٝــً لٙــ٩ ٜــ٨ً ِيٝع سك ظصــ خلأوي

ظّٙدجيص.
  

                                                           
(1)Dohni Larbiet Carol Hainaut ,op-cit,p:159. 
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 الدجسث اٌثبٌث: عْبعبد عؼش اٌصشف

٤٦ي ٜسي١ص ل٩ٙ ٌُٕش زٕـيؽص  ي٠فُيدض ظمد٦ٖ ظٍٕيُ ظ٧ٕٞ ٔمُ خ٘صُي ظ٧ـً خ٘ي٧ٌٚي خ٧٘خِك 
٤ي ؤٞ ٔٙٝد ٔد٠ط لّـ٧َ خ٘سٙـً ؤٔؽـُ ٜـٟ خ٘ـًي٧ٞ خ٘عـي لٙيـ٣ خظفـد٢ خ٘مـد٘ٛ خ٘ىـدَـي ٔد٠ـط لٝٙـص ٤ـٍخ 

ص٥ٌُد ٧ٜخٌّد ٌي صد٘م٣ي ؤٜد بٌخ ٔد٠ط لّـ٧َ خ٘سٙـً خ٘سًٙ ٜؽ٧ٙزص ؤٔؽُ ٜٝد ٤ي ٜم٦ُظصي ٦ٔدٞ ٔمُ 
خِٗ ٜٟ خً٘ي٧ٞ خ٘عي لٙي٣ ٌدٞ لٝٙع٣ ظٕـ٧ٞ ٜم٦ُظـص ؤٔؽـُ ٜٝـد ٤ـي ٜؽ٧ٙزـص ٦يٕـ٧ٞ ٔـمُ صـ٥ٌُد ويـُ 

 ٧ٜخٌُ ٦ٌي ويُ صد٘م٣.

خِعصـدييدض خ٘مـد٘ٛ ٥ٙٔـد  ؤٞخ٘عىدظـي لـٟ لّيّـص  خلألـ٧خٖلدٖ ٜـٟ  زإييٕٟٝ ٌي خ٘مّيّص  ٦لا
ــسمط زسمعــ٥دُٜظسؽــص  ــص زٝــد ٌي٥ــد ٔيدٔــدض ٔــمُ ي زخ٘ ــص ٦خ٧ٝ٘خ٠ِ ؽُيّــص ظفمــٗ ٜــٟ خٕ٘يدٔــدض خ١ًّ٘ي

 ٠فدِ خ٦ً٘٘ي ٢ٍ٥٘ خ٦ًٖ٘.خ٘صُي خ٘عي يعٛ ظس١ي٥د ٦ظؽسي٥ّد ٌي ي٦ٖ ٜمي١ص ظاؼُ ل٩ٙ خلإ

بلا ؤٞ ٤ـــ٢ٍ خٕ٘يدٔـــدض خ٘ٝمٝـــ٧ٖ ز٥ـــد زـــيٟ خ٘ـــ٦ًٖ ظىعٙـــً لـــٟ زمعـــ٥د خ٘ـــسمط ؼسمـــد لٕـــر 
ٜٟ خـٗ ظمّيـُ ؤ٤ـًخ٥ٌد خ٘ٝسعىـدش ٤٦ـٍخ ٜـد ٔـ١مد٦ٖ  ٥ٙد ٔٗ زًٙي ٦ٌ٘ٓيخ٧٘ظميص خلاِعصدييص خ٘عي يم

 ظسدي٣١ ٌي ٤ٍخ خ٘ٝسمػ.

  الدؽٍت الأًي: ِفيٌَ عْبعخ عؼش اٌصشف  

خ٘ٝمٙي ٦ًٙ٘٘ص ٜـٟ خ٘صـًٜدض خ٘ىدَـيـص  ظمعسُ ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي آ٘يص ٌمد٘ص ٘مٝديص خلإِعصدي
ٍي يع٧ًِ ؼسمد ل٩ٙ ٠فـدٚ ٦خً٘خوٙيصي ٦يع٧ًِ ظإؼيُ ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص ل٩ٙ ٨ًٜ خٔعُّخَ خٕ٘مُ خلأٜؽٗ خ٘

 ٔمُ خ٘صُي.
عْبعخ عؼش اٌصشف .1

ب٘ي٥ــد خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص زسٙــًخٞ  إظمــً ٔيدٔــص خ٘صــُي ٜــٟ ظــٟٝ خٕ٘يدٔــدض خ٘ٝعمــًيش خ٘عــي ظٙفــ
 (1)خ٘مد٘ٛ ز٥ًي بيخَش خلاِعصدي خ٧٘ؼ١ي ٦يلٛ ٢٧ٝ٠ ٦خ٘مً ٜٟ خ٘ىٙٗ ٌي ظ٧خ٣٠ِ.

ظٕــٝك زعمّيــُ ؤ٤ــًخي خ٘عٙــىيٗ  خ٘عــي خ٘صــُي  ـــّء ٜــٟ خٕ٘يدٔــص خلاِعصــدييص٦ظمعســُ ٔيدٔــص 
 (2)خٕ٘دٜٗي خ٧ٝ١٘ ٦خٔعُّخَ ؤٔمدَ ٦خ٘ع٧خِٞ خ٘ىدَـي.

 أىذاف عْبعخ عؼش اٌصشف .2

ــ ٞ ٔيدٔــص ٔــمُ خ٘صــُي ٤ــ٥ًٌد خُ٘جيٕــي ٦خ٘ٙــدٜٗ ٤ــ٧ ة٦ٔىي٤ُــد ٜــٟ خٕ٘يدٔــدض خلاِعصــدييص ٌ

                                                           

 .105ٚ ي2000ي يي٧خٞ خ٘ٝؽس٧لدض خ٘فدٜميصي خ٘فّخجُي ًٜوٗ ٘ٙعمٙيٗ خ١ًّ٘يٜم٧ٝي لٝيًخض:  (1)
(2) Jean Langaut et autre, Economie Général, Dunod, Paris,p:384. 
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يٗ خٕ٘دٜٗ ظمّيُ ٜمًٖ ٧ٝ٠ خِعصديي ـيً ٦خ٘سمػ لٟ خ٘عٙىب٩٘  ظمّيُ خٌُ٘د٤يص خ٘مدٜصي ٥ٌي ظٕم٩
 ٦خ٘سمػ لٟ خ٘ع٧خِٞ خ٘ىدَـي ٦خ٘عمٕٛ ٌي خ٘ععىٛ.

  (1):ظيصظمّيُ خلأ٤ًخي خ ب٩٘  ٦لٙي٣ ٌدٞ ٔيدٔص خ٘صُي ظٕم٩

خ٠ىٍـدض ٜٕـع٨٧ خ٘ععـىٛ خٕ٘ٝـع٧َي ٦ظمٕـٟ ب٘ـ٩  ظمٕٟ ٔمُ خ٘صـُي يايي   ِمبوِخ اٌزضخُ -
ٔـعيُخي خؼـُ خيفـدزي ٌي ٜٕع٨٧ ظ١دٌٕيص خ٘ٝإٔدضي ٌٍي خ٨ًٝ٘ خّ٘صـيُ يٕـ٧ٞ لا٠ىٍـدض ظٕـد٘يً خلا

ل٩ٙ خ٠ىٍدض ٜٕع٨٧ خ٘ععىٛ ٦ظععدلً ؤَزدق خ٘ٝإٔدض ٜٝد ي٥١ٕٝـد ٜـٟ ظُ٘ـيً ؤيخش خلإ٠عـدؾ ٌـي 
خ٨ًٝ٘ خ٘ٝع٧ٔػي ٤٦ٍخ ٜد يٕٟٝ خ٘ٝإٔدض ٜٟ ظمّيُ ل٧خجً ب٠عدـيص ٦ب٠عـدؾ ٔـٙك ٌخض ــ٧ي٢ لد٘يـص 

  .ٜد يم١ي ظمٕٟ ظ١دٌٕيع٥د

٧يص ٦يعٛ خلعٝدي٤د ٔإٔـدْ خٕ٘يدٔـص خ١ٝ٘د٤عـص ٦ظ٩ٕٝ ٢ٍ٤ خ٘فد٤ُش زد٘مّٙص خٍ٘دظٙص ٘ٙمٝٙص خّ٘
 ي٧ظك ٌ٘ٓ : ٧ٝخ٘يي ٦خٕ٘ٙٗ خ1983٘٘ٙععىٛ خ٘عي ظسمع٥د ٠ٌُٕد خ٠ؽلبِد ٜٟ ١ٔص 

 خ٘مّٙص خٍ٘دظٙص ٘ٙمٝٙص خ٧ّ٘يص  (4.1)ٌشىً سلُ ا

 
ؽس٧لــدض ي ييــ٧خٞ خ٘ٝخلاِعصــدييص خٕ٘ٙيــصخ٘ٝــًوٗ ب٘ــ٩ خٕ٘يدٔــدضلســً خ٘ٝفيــً ِــًيي  صععذس الد

.132:ي 2006ٚخ٘فدٜميصي خ٘فّخجُي 

                                                           

 .131ي ُٜـك ٔدزُيٚ:خً٘ٝوٗ ب٩٘ خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييص خٕ٘ٙيصلسً خ٘ٝفيً ًِيي  (1)
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ظم٧يـٗ ب٘ـ٩  ظ١دٌٕـيص ؤٔؽـُيايي ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مّيّـي ٦خ٘ـٍي يفمـٗ خلاِعصـدي  تخصٍص الد اسد  
)خ٧ٝ٘ـ٥ص ٘ٙعصًيُ( ٤٦ٍخ ٜد يمٝٗ لٙـ٩ ظ٧ٔـم٥د زميـػ يصـسك لـًي  ِؽدق خٕ٘ٙك خ٦ً٘٘يصب٩٘  خ٧ٝ٘خَي

خٕ٘ـٙك خ٘عـي  بظسـدقٕ٘ـٙك خ٘عـي يـعٛ خٔـعيُخي٤د ٦يّيـً ٔسيُ ٜٟ خٕ٘ٙك ِـدزلب ٘ٙعصـًيُ ٦زد٘عـد٘ي يّـٗ لـًي خ
 يٕٟٝ ظصًي٤ُد.

يــايي ٔــمُ خ٘صــُي ي٦َخ ٤دٜــد ٌــي ظ٧ِيــك خ٘ــًوٗ زــيٟ خٍ٘حــدض ؤ٦ زــيٟ خّ٘ؽدلــدض  ر صٌععغ اٌععذخً   -
خ٘ٝمٙيصي ٌم١ً خَظٍدق خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص ّ٘ؽدق خ٘عصًيُ خ٘عّٙيًي ٠عيفص خ٠ىٍدض ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي 

ؤصـمدذ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ٌـي خ٧ِ٘ـط ب٘ـ٩  ميصي ٦يم٧ي خُ٘زك ٜـٟ ٤ـٍخ خ٧٘ظـكٌدٞ ٌ٘ٓ يفم٣ٙ ؤٔؽُ َز
خٍ٘ي ظ١ىٍط ٌي٣ خًَّ٘ش خُ٘ٙخجيص ٘ٙمٝدٖي ٦ل١ً خ٠ىٍدض خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص خ١٘دـٝص لٟ خ٠ىٍدض ٔمُ 

خَظٍدق خًَّ٘ش خ٘ٙـُخجيص ٘لؤــ٧َي ٌـي خ٧ِ٘ـط خ٘ـٍي ظـ١ىٍط ٌيـ٣ ب٩٘  خ٘صُي خلأٝيٟ ٌدٞ ٌ٘ٓ يايي
 ٘ٝيص ٌي ِؽدق خٕ٘ٙك خ٦ً٘٘يص ٌعّٙٛ خٔعؽٝد٤َد.َزميص خُ٘ٙٔدض خ٘مد

ٌــي ظىييــُ زيــدٞ ٤٦يٕــٗ  بـــُخءخض زإ٥٠ــدظمــُي خ٘ع١ٝيــص خلاِعصــدييص  اٌزنٍّععخ الالزصععبدٌخ  تحمٍععك  -
ظمّيـُ ِيـديش يخجٝـص ٦ٔـُيمص ٌـي ٜع٧ٔـػ خ٘ـًوٗ خ٘مّيّـي لسـُش ٌعـُش ب٘ـ٩  خلاِعصدي خ٘ـ٧ؼ١يي ٦ظ٥ـًي

 .خلأٌُخيص خ٘مف٩ٝ ٜٟ ٜٟ خّٜٟ٘ي ٦زميػ يٕعٍيً ٥١ٜد خ٘ىد٘سي ٜٝعًش

 زإ٥٠ـد٘عمّيـُ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي  خلأـٗٔٝد ظمُي خ٘ع١ٝيص خلاِعصدييصي ٕٔيدٔص خِعصدييص ؼ٧يٙص  
ٔـدٞ ٜمـًٖ  ٦بٌخُش ١ِٜيـص ؼ٧يٙـصي خ٘ـ٧ؼ١ي خ٘مّيّـي ٘لبِعصـدي وـلبٖ ٌعـ لٝٙيص يـّيخي ز٧خٔـؽع٥د خ٘ـًوٗ

  (1).خ٘ع١ٝيص خٔسُ ٜٟ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ي ٌدٞ ٜع٧ٔػ خً٘وٗ خ٘مّيّي ٔيُظٍك

ــديش خ٘م١دصــُ  ؤٞيععــك خٕ٘ــدزّصي  خ٘عمُيٍــدضٜــٟ   خلإ٠عدـيــصٜعــ٧ٝٞ خ٘ع١ٝيــص خلاِعصــدييص ٤ــ٧ ِي
ِيــديش  ؤ٦خٕ٘ٝــعىًٜص ٌــي خ١٘ٙــدغ خلاِعصــديي ٔــ٧خء لــٟ ؼُيــُ ظٙــىيٗ خ٘ٝعمؽــٗ ٥١ٜــد ٘ــ٨ً خ٘ٝفعٝــك 

ُيـُ ٜك ٌَك ب٠عدـيص ٦ٍٔدءش خٔعىًخٚ ٔٗ ٥١ٜدي ٦ٌ٘ٓ لـٟ ؼ٠ًَشي  خلأٔؽُخٕ٘ٝيص خ٘ٝعدلص ٜٟ خ٘م١دصُ 
بلــديش ظ٧ِيم٥ــد زــيٟ ِؽدلــدض خلاِعصــدي خ٘ٝىعٍٙــص زىيــص خٔــعىًخ٥ٜد خلأــعىًخٚ خلأٜؽــٗي ؤ٦ لــٟ ؼُيــُ 

خ٘ـعىٙٛ ٜـٟ للبِـص خ٘عسميـص خلاِعصـدييص ٦خٕ٘يدٔـيص ٘ٙمـد٘ٛ ب٘ـ٩  بـُخء ظىيُخض ـٍَيص ظُٜي ٌي خ٥١٘ديـص
 خ٘ىدَـي. 

صــ١دلدض ٦يٕٝــٟ ٘ٙس١ــٓ خُ٘ٝٔــّي خلعٝــدي ٔيدٔــص ظىٍــيط ٔــمُ خ٘صــُي ٜــٟ خـــٗ ظٙــفيك خ٘
زعىٍيط لدٚ ٘ٙمٝٙص ٜٝد ٘ـفك خ٘صـديَخض ٦ٌـي  1948خ٧٘ؼ١يصي ًٌّ ِدٚ خ٘س١ٓ خًٍَ٘خ٘ي خلأ٘ٝد٠ي لدٚ 

ُٜلٙـــص ؼد٠يـــص ِـــدٚ زدلعٝـــدي ٔيدٔـــص خ٘مٝٙـــص خ٧ّ٘يـــصي ٔٝـــد خلعٝـــًض خٕ٘ـــٙؽدض خ١ًّ٘يـــص خ٘يدزد٠يـــص ٔيدٔـــص 

                                                           

ي خؼ٦ُلـص ئعـ٧َخ٢ ن.ٚي 2004-1990خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٦ي٤َـد ٌـي ظمّيـُ خ٘عـ٧خِٞ خلاِعصـديي لد٘ـص خ٘فّخجـُ  يَخ٦ٔي ٜٕم٧ي: )1(
 .91-90ي ٚ:2005/2006ٔٙيص خ٘م٧ٙٚ خلاِعصدييص ٦ل٧ٙٚ خ٘عٕييُي ـدٜمص خ٘فّخجُي 
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 .خ٘عىٍيط ٘مٝديص خ٧َٕ٘  خ٘ٝمٙي ٜٟ خ١ٝ٘دٌٕص خ٘ىدَـيص ٦ظٙفيك خ٘صديَخض

 عْبعخ عؼش اٌصشف ًعبئًت اٌثبِٔ: الدؽٍ

خ٘مًيـً ٜـٟ خلأي٦خض ٦خٕ٘يدٔـدض ٘ع١ٍيـٍ ٔيدٔـص  خ١ًّ٘يـص ٌـي ٔـٗ ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ ظٕعمٝٗ خٕ٘ٙؽدض 
 ٤ٛ ٢ٍ٤ خلأي٦خض ٜد يٙي:ؤٌي خلاِعصدي خ٘ٝمٙيي ٦ٔمُ خ٘صُي 

ؼش اٌصشفرؼذًّ ع .1

٘ٝمد٘فـص ظ٧ّٚ زمط خ٦ًٖ٘ زعمًيٗ ٔمُ صُي لٝٙع٥د ّٜد٠َص زمٝلبض خ٦ًٖ٘ خلأوـ٨ُي ٦ٌ٘ـٓ 
خٔــعمٝدٖ ٔيدٔــص ظىٍــيط ِيٝــص ب٘ــ٩  خ٘مًيــً ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ إخ٘ىٙــٗ ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدضي ليــػ ظٙفــ

ّ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضي ٌٍي ٌعُش خٕٕ٘دي خ٘مد٘ٝي لد٠ـط خٕ٘ؽيـُ ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ فلٝٙع٥د ٘مٗ ٜٕٙٙص خ٘م
 خ٘مٝــلبض ٦ؤَصــًش عــد٘ي ٜــٟ خ٘ــ١ّٛ ٌــي خلأَصــًش خ٤ٍ٘سيــصٜــٟ خ٘مفــّ ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض ٦زد٘

ٌُخض زمط ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ للبؾ ٢ٍ٤ خٕ٘ٝٙٙص لٟ ؼُيـُ ظىٍـيط ِيٝـص لٝٙع٥ـد لعـ٩ ظىٍـً ي خلأـ١سيص
 .خ٘عىػ ل٩ٙ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض

ٔٙم٥د ٧ّٜٜص ز٧لًخض  ؤٔمدَخ٠ىٍدض ب٩٘  ٌعىٍيط خّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘مٝٙص ي٦٘ص ٜمي١ص يايي 
٧ّٜٜــص زمٝٙــص ظٙــٓ  ـ١سيــصخلأخٕ٘ــٙك  ؤٔــمدَ ؤٞٔٝــد ظ١ٙــيػ خ٘صــديَخضي ب٘ــ٩  ٜٝــد يــايي خلأـ١سيــصخ١ّ٘ــً 

خ٘مً ٜٟ خ٧٘خَيخضي ٦ظع٧ًِ خ١٘عيفص خ٥١٘ديـص ٕ٘يدٔـص ظمـًيٗ ٔـمُ ب٩٘  خ٦ً٘٘ص ظصسك ُٜظٍمص ٜٝد يايي
ٔدٞ خ٘ؽٙر خ٘ىدَـي ل٩ٙ  ٌةٌخ يخ٘صُي لٝٙص ٜد ل٩ٙ ٨ًٜ ٠٦ُٜص ؼٙر ٦لُض صديَخظ٥د ٦٦خَيخظ٥د

خ٘ٝمـًش ٘ٙعصـًيُ ٠ُٜـدي ٌـدٞ  صديَخض خ٦ً٘٘ص خ٘عـي ِدٜـط زـد٘عىٍيط ٠ُٜـد ٦ٔـدٞ خ٘مـُض ٜـٟ ١ٜعفدظ٥ـد
 ِيديش خ٘صديَخض.ب٩٘  ِيٝص ظىٍيط خ٘مٝٙص يايي

ٜٝدؼٙـص ٘عىٍـيط ِيٝـص  زـةـُخءخضودصص خ٘عي ظسديٖ ٜم٥د  خلأو٦٨ُيٙعُغ ١٤د لًٚ ِيدٚ خ٦ًٖ٘ 
 خلأٔـ٧خَخ٘ٝعُظر لٟ ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙصي ٔٝد يٙعُغ لًٚ ظُيي خ٘ٙٓ ٌي  خلأؼُلٝلبظ٥د ٜٝد يّيٗ 

لـًغ ٤ـٍخ ظـ٦ّٖ خّ٘ٝخيـد خ٘عـي ظعمصـٗ لٙي٥ـد  ٌـةٌخ يآوـُ٘عىٍـيط ٔـيمّس٣ ظىٍـيط ٞ ٤ـٍخ خإخ١ًّ٘يص ز
 ٦خ٘ٝىؽػ خ١٘فُي ٘ٙعمًيٗ خ٘عّٙدجي ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٧٤ ٔٝد يٙي: (1)خ٦ً٘٘ص خ٘ٝىٍعصي

 

                                                           

يخَ خ٥١٘عــص خ٘مُزيــصي  يخ١ّ٘ــ٧ي ٦خ٘س١ــ٧ْ ٦خ٘ملبِــدض خلاِعصــدييص خ٦ً٘٘يــصٜمٝــً لســً خ٘مّيــّ لفٝيــص ٦ٜــًلط ٜمٝــً خ٘مّــديي  (1)
 .350زي٦ُضي ٚ
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 خ٘عمًيٗ خ٘عّٙدجي ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض  (5.1)ٌشىً سلُ ا

                   
 Alain samuelson, Economie international contemporaine, office des publication :المصدذ  

univercitaires, Algerie ; 1993, p:154                                                                                           

خ٠ىٍـدض ِيٝـص خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص  بٌخٕـيص ظ١دٌ ؤٔؽـُلا ظ٧ٕٞ ٌمد٘ص ٌي ـمـٗ خ٘صـديَخض  خ ٘يص٢ٍ٤ 
(1)خ٘صديَخض خ٧ّٜٝ٘ص زد٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص. ؤٔمدٌَي ظعىٛ ُٜظٍكي ٤ٍخ ٜد يٙىي خؼُ خ٠ىٍدض 

  اعزخذاَ اززْبؼبد اٌصشف: .2

ظّٙـر ٔـمُ  ؤ٦٦يعٛ ٤ٍخ لٟ ؼُيُ ظًوٗ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٌي ٧َٔ خ٘صـُي ٘ٙمـً ٜـٟ ظىيـ٢ُ 
ظمــعٍؿ ز٥ــد )خلالعيدؼــدض خ٦ً٘٘يــص( ّٜدزــٗ خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص خ٘صــُي ٔــ٧خء زيــك خ٘مٝــلبض خ٘صــمسص خ٘عــي 

خ٠ىٍــدض ِيٝــص لٝٙع٥ــدي ٦خ٘مٕــٓ ٌــي لد٘ــص خَظٍــدق ِيٝــص خ٘مٝٙــص لــٟ خ٘مــً خ٘ــٍي  ؤ٦٘ٙمــً ٜــٟ خ٥٠يــدَ 
ّٜدزـٗ خ٘ٝمٙيـصي ٦يع٧ِـً ظؽسيـُ ٤ـ٢ٍ خ٧٘ٔـيٙص  خلأـ١سيـصظُور ٌيـ٣ خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص زٙـُخء خ٘مٝـلبض 

(2)ل٩ٙ لفٛ خلعيدؼي خ٘صُي ٦ًٙ٘٘ص.

خ٘ىدَـيـص خ٘ٝعدلـص ٌـي ؤي ٦ِـط ٕ٘ٙـٙؽدض خ١ًّ٘يـص  خلأصـ٦ٖ٧يّصً زدلالعيدؼدض خ٦ً٘٘يص ظٙٓ 
ظـسػ لف٥ٝــد زصــ٧َش  ؤ٦خ٘ع٧ٝيــٗ خ٘ٝسد٘ــُ لاوـعلبلاض خ٘ٝــ٧ًٌلدضي  لأوـُخض ٦خ٘ىدظـمص ٕ٘ــيؽُظ٥د

  (3)ٌي ٔمُ صُي خ٘مٝٙص. ٘ٙعإؼيُخ٘صُي  ؤ٧ٔخَويُ ٜسدُ٘ش لٟ ؼُيُ خ٘عًوٗ ٌي 

ي ٦ـمٙـط 1932ي٦٘ـص خ٠ٙـدض صـ٦ً١َ ٧ٜخ٠ِـص خ٘صـُي ٦ٌ٘ـٓ ٌـي ٔـ١ص  ٦ًِ ٔد٠ط زُيؽد٠يد ؤ٦ٖ

                                                           
(1) Alain samuelson op-cit, p:154-155. 

(2) J.Longatte et P.Vanhove et C.Viprey, Economie Generale, Dunod, Paris, 2001,p:116. 

 .9ي ٚ:2008ي 41ي زم٧غ خِعصدييص لُزيصي خ٘مًي بيخَش خلعيدؼدض خ٘صُي ٦ظ٧ٝيٗ خ٘ع١ٝيص ٌي خ٘فّخجُِخيُي زّٙدٔٛ:  (3)

 لفّ ودَـي

 ِيديش خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙص خلأـ١سيص ّٜدزٗ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص
 

 خ٠ىٍدض خّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘ٙمٝٙص خ٘ٝمٙيص

خَظٍدق ؤٔمدَ خ٧٘خَيخض 
 خلأـ١سيص٧ّٜٜص زد٘مٙٝص 

خ٠ىٍدض ؤٔمدَ خ٘صديَخض 
 ٧ّٜٜص زد٘مٙٝص خلأـ١سيص

 ظ٧ٕيص لفّ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض
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٦خ٘مٍــدؾ لٙـ٩ ظـ٧خِٞ ٔــمُ خ٘صـُيي ٦صــ٦ً١َ  خلإٔـعُ٘ي١ي٥ٜٝعـ٣ خ٘عـًوٗ ١ٝ٘ــك خَظٍـدق ٔـمُ خ٘ف١يــ٣ 
ظصــُي ٔــٙؽص ُّٜٔيــص زىــُض ٧ٜظــ٧ق ظمــط ٧ٜ٦خ٠ِــص خ٘صــُي لســدَش خلعيــدؼي ٜٕــ٧ٞ ٜــٟ لٝــلبض 
زٕـمُ صـُي سصي ٥ٌٝٝعـ٣ ٤ـي ؤٞ يعـًوٗ ٘يمـعٍؿ خ٘عًوٗ ٌي ٧َٔ خ٘صُي ١ٝ٘ك خ٘عّٙسدض ويُ خ١ٝ٘دٔ

صــ٦ً١َ ٧ٜخ٠ِــص خ٘صــُي ٌــي زُيؽد٠يــد ٤ــ٧ ١ٜــك  ب٠ٙــدءٜٕــع٨٧ ٜمــيٟي ٦ٔــدٞ خ٘ىــُض ٜــٟ خ٘مٝٙــص ل١ــً 
  (1).خلإٔعُ٘ي١يظاؼُ ل٩ٙ ِيٝص خ٘ف١ي٣  ؤٜٟٞ  خلأـٗخّ٘صيُش  خلأ٧ٜخٖخ٘ٝعدَزص ٌي لُٔدض َئ٦ْ 

 اعزخذاَ عؼش اٌفبئذح .3

ص ظميٍصي ي٧ّٚ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي زدلعٝدي ٔيدٔص ٔمُ خٍ٘دجـًش خُ٘ٝظٍـك ٌي لد٘ص ٜد بٌخ ٔد٠ط خ٘مٝٙ
٘عم٧يط وؽُ خ٥٠يدَ خ٘مٝٙصي ٌٍـي خ١٘فـدٚ خ١ّ٘ـًي خلأ٦َ٦زـي ٜـؽلب خلعسـُ خ٠ٍُ٘ـٓ خ٠ٍُٕ٘ـي خظـمً ٜـٟ 

ظمًيً ؤٔمدَ ٌدجًش ؤل٩ٙ ٜـٟ ؤٔـمدَ خٍ٘دجـًش خلأ٘ٝد٠يـصي ويـُ ؤٞ ب٩٘  خ٘ٝدَْ خلأ٘ٝد٠يي ٌمًٝ ز١ٓ ٠ٌُٕد
 (2)خ٘عٍٕٙص خُ٘ٝظٍمص ُّ٘ٙض( ٤ًيض خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي ٌي ٠ٌُٕد.٤ٍخ خلإـُخء )

 ِشالجخ اٌصشف .4

َوصص ودصصي ب٩٘  خ٘ٝٙعُيدض ٦ٜسيمدض خ٘مٝٙص خ٘صمسص زةوعدقظّععي ٔيدٔص ُٜخِسص خ٘صُي 
ي ٦ٜـٟ زـيٟ خ٘عـًخزيُ خ٘عـي ؤ٘ٝعـدَزيودصـص خ٘ىـ٦ُؾ  خلأٜـ٧خ٦ٖيعٛ خٔعىًخ٥ٜد ّ٘ٝد٦ٜص و٦ُؾ َئ٦ْ 

 ١ًّيص ٜد يٙي:ظمع٤ًٝد خٕ٘ٙؽدض خ٘

 ١ٜك خ٘ع٧ٕيص خّ٘سٙيص ٧ٙ٘خَيخض. -

 خ٘ٝمصٙص ٌي خ٘ىدَؾ ٠عيفص خ٘عصًيُ ظٟٝ ٌعُش ١ِٜيص ٜمًي٢. خلأـ١سيصخ٘مٝلبض  زةلديش خلإّ٘خٚ -

 خ٘ىدَؾ ِصً خٕ٘يدلص.ب٩٘  ظمًيً خ٘ٝىصصدض زد٘مٝٙص خ٘صمسص خ٧ٝ٘ظ٧لص ظمط ظصُي خٕ٘ٝدٌُ -

ــص - ــ٩  ظّٕــيٛ خ٘مٕــدزدض خ٘س١ٕي ــُب٘ ــصي  لٕــدزدض ٘ىي ــٗ خ٘ىــدَـي ٘ٙمٝٙ خّ٘ٝيٝــيٟ ظٕــعٍيً ٜــٟ خ٘عم٧ي
زعـُويٛ ٜـُظسػ زمٝٙيـص  بلا٦لٕدزدض ّ٘ٙٝيٝيٟ لا يٕٟٝ لٟ ؼُي٥ّد ظ٧ٕيص خ٘ٝمـدٜلبض ٜـك خ٘ىـدَؾ 

.(3)ٜد٘يص ٜسَُش ؤ٦ظفدَيص 
 

 ئلبِخ عؼش اٌصشف ِزؼذد .5

دَ خ٦ً٘٘ـص لد٘ـص خلعٕـ ؤ٦يٕٟٝ ظؽسيُ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ٝعمًي ٌي لد٘ص ٠فدٚ خُِ٘دزص لٙـ٩ خ٘صـُي 
ٕ٘ـمُ خ٘صـُي ز٧ــ٧ي ٔـمُيٟ  ؤٔؽـُ ؤ٦خ٘صمسص ٌيٕٟٝ خلعٝدي ٠فدٚ ؼ١ـدجي  يدض زيك ٦ ُ٘خء خ٘مٝٙصٙ٘مٝ

                                                           

 .266-265ي ٚ: 2006ي يخَ خ٘فدٜمص خ٘فًيًشي ٜصُي خلاِعصدي خ٦ً٘٘ي خ٘ٝمدصُٜفًي ٜم٧ٝي ٥٘دذي  (1)
 .63ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:ٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلاوعلبٖ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضؤٜيٟ صيًي  (2)
 ٍ(.2)٢ خ٘فد٤ُش ٧ٔي ٠عؽَُ ب٘ي٥د ٌي خٍ٘صٜٗمفٛ خ٦ًٖ٘ زًؤض ظعى٩ٙ لٟ ُٜخِسص خ٘صُي زمً خ٠عٙدَ ـد٤ُش خ٘عم٧يٛ )٤ 

 .64ي ٚ: ُٜـك ٔدزُؤٜيٟ صيًي  (3)
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 ؤ٦ل٤ًٝد ٜىد٘ي ٌي٣ ٦يعمُٙ زد٘ٝمدٜلبض خ٘ىدصص زـد٧٘خَيخض خ٘عـ٦َُيص ؤٕ٘مُ صُي خ٘مٝٙصي  ؤٔؽُ ؤ٦
 ؤ٦خ٧ٝ٘ــــ٣ ٘ٙعصـــًيُ خٕ٘ـــٙك خ٘ٝمٙيـــص  ؤٜـــد٦خَيخض خّ٘ؽدلـــدض خ٘ٝـــُخي يل٥ٝـــد ٦ظُِيع٥ـــدي  ؤ٦ خلأٔدٔـــيص
ظـ٦َُش ظمـ٧يٛ ٔـمُ ب٘ـ٩  ٌعىعـك ٕ٘ـمُ صـُي لـدييي زـٗ ١٤ـدْ ٜـٟ يـ٤ٍر ؤٔدٔـيصخ٘ىيـُ  خ٧٘خَيخض

٦خ٘ـ٧خَيخض  خلإٔـعُخظيفيصخ٘مٝٙيدض خ٘ىدصص زدّ٘ؽدلـدض  ٦بوعدقخ٘صُي خ٘ٝعمُٙ زد٘مٝٙيدض خ٘مدييصي 
 .بيخَيدٔمُ صُي ٜمًي ب٩٘  خلأٔدٔيص

ِلّلــص خ٘ؽّــص ٌــي خ٘مٝٙــص خ٧٘ؼ١يــص ٦يىعــك ٔــمُ ب٘ــ٩  ؤٞ يــاييٜــٟ ٘ــد٣٠   خلأٔــ٧ٙذخ ؤٞ ٤ـٍ بلا
٤ـٍخ خلأٔـ٧ٙذ ٌـي ظـٗ خ٘ٙـ٦ُغ خ٘عـي ب٘ـ٩  ٕٙؽدضي ٌعلب لٟ صم٧زص خ٘ٙفـ٧ءّٜخـيص خ٘ب٩٘  خ٘صُي

 (1)ظمًي ؤٔمدَ خ٘صُي.ب٩٘  يعم٥د ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦خ٘عي ظّعي زمًٚ بٜٕد٠يص خ٘ٙف٧ء

    اٌثبٌث: أٌٔاع عْبعخ عؼش اٌصشف الدؽٍت

ّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض زٙـً ٜــد ٌـي لد٘ـص خوـعلبٖ ٤يٕٙـي ؤ٦ يخجــٛي ٌد٠ـ٣ ٜـٟ خ٧٘خــر لٙــ٩ بٌخ ٔـدٞ ٜيـ 
بظسدق ٔيدٔص ٍٔيٙص ٧ٝ٘خـ٥ص ٢ٍ٤ خلاوعلبلاضي ٌ٘ٓ خ٣٠ ٧٘ ظفد٤ٙط ؤ٦ ظسدؼـإض  ٌي خٕ٘ٙؽدض خ٘ٝسديَش

زـًو٧ٖ  ؤ٦خلالعيدؼدض خ٘ىدَـيص ٘ٙسٙـً  زدٔع١ٍدٌ خلأُٜ لا٠ع٩٥خٕ٘يدٔدض خٍٕ٘يٙص زعصميم٥د  ٌي بظسدق
 ٘ص ٌي ٥ٜر خً٘ٝي٠٧يص خ٘ىدَـيص.خ٦ً٘

ظىيـُخض ٌـي ٔـمُ خ٘صـُيي ٔـ٧خء لـٟ  بــُخء٦ٜٟ زيٟ ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔدض خ٘عـي ظعسم٥ـد خ٘ـ٦ًٖي ٤ـي 
ٌَك ِيٝص خ٘مٝٙص ٌي لد٘ـص  ؤ٦ؼُيُ ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙص ٌي لد٘ص ٦ـ٧ي لفّ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضي 
ٜـٟ  ي١ٟـ٧لخ٘ب٘ـ٩  خ خ٘ٝؽٙـر٦ـ٧ي ٌدجط ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضي ٦ز١دءخ ل٩ٙ ٤ٍخ ٧ٔي ٠ع١د٦ٖ ٌي ٤ـٍ

 خٕ٘يدٔدض خ٘ٝعسمص ٤٦ٝد :
 عْبعخ تخفْط لّْخ اٌؼٍّخ .1

 ِسٗ لُض ٔيدٔص خ٘عىٍيط لازً ٜٟ ظًّيٛ ٧٥ٍٜٚ ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙص ٦ؤٔسدز٥د. 

 ِفيٌَ تخفْط لّْخ اٌؼٍّخ 1.1

ٜم٩١ خ٘عىٍـيط ٤ـ٧ بــُخء يىٍـط ٔـمُ صـُي خ٘مٝٙـصي ٦زد٘عـد٘ي يىٍـط ٧ِظ٥ـد خ٘ٙـُخجيص ٌـي  
 80 يٕـد٦ي. ٞ ظَُّ خ٘فّخجُ ٜؽلب ؤٞ ظىٍـط ِيٝـص خ٘ـًي١دَ ّٜد٠َـص ٜـك خ٘ـ٦ًلاَي ٌسـًلا ؤٞإٔ (2).خ٘ىدَؾ

 يي١دَ ٦ًٙ٘لاَ خ٧٘خلً. 90يي١دَ ٦ًٙ٘لاَ خ٧٘خلًي ظصسك 

                                                           

 .137ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلسً خ٘ٝفيً ًِي:  (1)
ــصٜفــًي ٜمٝــ٧ي ٘ــ٥دذ ٦ٔــ٧ِي لــً٘ي ٠د٘ــُ:  (2) ــدض خلاِعصــدييص خ٦ً٘٘ي ــ٩ي ١ٜٙــ٧َخض خ٘مٙســي ؤٔــٓ خ٘ملبِ ي خ٘ؽسمــص خلأ٦٘

 .144-143ي ٚ:2006خ٘م٧ِّيصي زي٦ُضي 
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ــد  ــد ٜصــؽٙك خ٠ىٍــدض ِيٝــص خ٘مٝٙــصي ٌيّصــً زــ٣ خ٠ىٍــدض ِيٝــص لٝٙــص زٙــً ٜ خ٘مٝــلبض  بِخءؤٜ
 ؤٞص ظمدَض ٨٧ِ خ٘مُض ٦خ٘ؽٙري ٤٦ٍخ ٜـد يم١ـي ٌي ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سيي ٠عيف خلأو٨ُ خلأـ١سيص

خ٠ىٍـدض ب٘ـ٩  ٤ـٛ خ٘م٧خٜـٗ خ٘ٝاييـصؤي ٦))خلا٠ىٍدض خ٘ٝـ٧ٍَٔ يمصـٗ ٌـي لد٘ـص ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘مـدجٛ
 خّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘مٝٙص خ٘سًٙ ٤ي:

 ِيديش خلأعيُخي ٦خ٠ىٍدض خ٘صديَخض. -

 فدَييٟ.خَظٍدق ٜمًٖ خ٘ععىٛ خ٘ٝمٙي ّٜد٠َص زد٘ٝمًٖ خ٧ٍَٔٝ٘ ُ٘ٙٙٔدء خ٘ع -

 خ٠ىٍدض ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘مّيّيص خ٘ٝمٙيص. -

 (1)خَظٍدق ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘مّيّيص ٌي خ٘ىدَؾ. -
 أعجبة تخفْط لّْخ اٌؼٍّخ 2.1

 (2)٘عىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙص ١٤دْ لًش ؤٔسدذ ٤٦ي ٔٝد يٙي: 

 .ٜمد٘فص خ٘مفّ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضي ٦ٌ٘ٓ زعٙفيك خ٘صديَخض ٦ظّييً خ٧٘خَيخض -

 خ٘ىدَؾي ٦ظٙفيك خٔعيُخي٤د ٜٟ خ٘ىدَؾ.ب٩٘  خلأ٧ٜخ٩ٖٙ خ٘مً ٜٟ ظصًيُ َئ٦ْ خ٘مٝٗ ل -

٦ًِ ي٧ٕٞ خ٘عىٍـيط ز٥ـًي ِيـديش يوـٗ زمـط خٍ٘حـدض خ١ٝ٘عفـص ٦ظىٍيـً لـرء ٜـًي٠٧يع٥دي ٦ٌ٘ـٓ  -
 ٘ع٥ٕيٗ ظصُيً ١ٜعفدظ٥د ٌي خلأ٧ٔخَ خ٘ىدَـيص ؤ٦ ٘ع٧٤ًَ ؤؼٝد٥٠د ٌي خلأ٧ٔخَ خ٘مد٘ٝيص.

لـلبؾ ٜٙـٕٙص خ٘سؽد٘ـص ٌـي خلاِعصـدي خ٘ـ٧ؼ١يي ليـػ ي١ـعؿ ل١ـ٣ ب٘ـ٩  دلإظدٌصلٝديص خ٘ص١دلص خ١٘د٘حص ز -
 ظٙفيك خ٘ع٧ٔك ٌي خ٘ص١دلدض خ٘عصًيُيص.

ِيديش ٧ٜخَي خ٘ىّخ٠ص خ٘مدٜص ٦ًٙ٘٘ـص زٝـد يععـ٣١ٝ ٜـٟ بلـديش ظّـ٧يٛ  ؤو٦٨ًُِ يّصً خ٘عىٍيط ؤليد٠د  -
 خُ٘صيً خ٤ٍ٘سي خ٘ٝعدق ً٘ي٥د ٦ٌّد ٕ٘ٙمُ خ٘فًيً.

   تخفْط اٌؼٍّخ ششًغ نجبذ ػٍّْخ 3.1

 (3)ٌي خ٘مّيّص ١٤دْ لًش ل٧خٜٗ يع٧ًِ لٙي٥د ٠فدق لٝٙيص خ٘عىٍيط ٤٦ي:

خظٕدٚ خ٘ؽٙر خ٘مد٘ٝي ل٩ٙ خ١ٝ٘عفدض خ٘ٝمٙيص زًَّ ٔدي ٜٟ خ٠٦ُٝ٘ـص ؤي ؤٞ خ٠ىٍـدض ِيٝـص خ٘مٝٙـص  -
 ِيديش خ٘ؽٙر خ٘مد٘ٝي ل٩ٙ خ١ٝ٘عفدض خ٘ٝصًَش.ب٩٘  يايي

                                                           

()  ٚزُٙق ٍٜصٗ ٥ٍ٘خ خ١٘فدٚ ٌي خٍ٘صٗ خ٘ؽد٠ي. ٧ٔي ٧ّ٠ 

 .154-153ي ٚ: 2002ي يخَ صٍدء ١ُٙ٘ٙ ٦خ٘ع٧ِيكيخلأَيٞي خ٘ع٧ٝيٗ خ٦ً٘٘يلٌُدٞ ظّي خ٘م١ٕي:  (1)
 .304ي ٚ:1999ي خً٘خَ خ٘فدٜميص خ٘فًيًش ١ُٙ٘ٙي خلإ١ًَٕٔيصي خلاِعصدي خ٦ً٘٘يِي١ر لٕيٟ ل٧ض خلله:  (2)
 .96ي ٚ:2008ي يخَ خ٘ى٠٦ًٙيصي خ٘فّخجُي ي٘يٙٓ ٌي خلاِعصديٜمًٝ: زٙم٦ِّ زٟ لٙي ٦ٜمًٝي خ٘ؽير ؤ (3)
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 خ٘ؽٙر خ٘مد٘ٝي خ١٘دظؿ لٟ ِيديش خ٘صديَخض. خٔعىًخٚ خ٘ف٥دِ خلإ٠عدـي ٘لبَظٍدق ٌي -

 يفر ظ٧ٌُ خلأعُّخَ ٌي خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيص. -

 .لًٚ ِيدٚ خ٦ًٖ٘ خ١ٝ٘دٌٕص ز١ٍٓ خلإـُخء )ظىٍيط لٝٙع٥د(ي ؤ٦ ٜد ي٩ٕٝ زد٘ٝمدٜٙص زد٘ٝؽٗ -

 خٔعفدزص خٕ٘ٙك خ٘ٝصًَش ٧ٝٙ٘خصٍدض )خ٘ف٧يشي خ٘ٝمدييُ خ٘صميصي...( -

.(       )٘ي٠ُُ-خٔعفدزص ُ٘ٙغ ُٜ٘دٖ -
   عْبعخ سفغ لّْخ اٌؼٍّخ .2

ظمعســُ ٔيدٔــص ٌَــك ِيٝــص خ٘مٝٙــص خلــً خلأ٠ــ٧خق ٔيدٔــدض ٔــمُ خ٘صــُي خ٘عــي ظٕــعم٥ٙٝد خٕ٘ــٙؽدض 
 خ١ًّ٘يص ٦ًٖٙ٘ ٧١ٔ٦ظك ٌ٘ٓ ٌيٝد يٙي: 

 ِفيٌَ سفغ لّْخ اٌؼٍّخ 2.1

 ٌَك ِيٝص خ٘مٝٙص ظٙيُلٝٙيص ٌَك ِيٝص خ٘مٝٙص ٜمدٕٔص ٘مٝٙيص ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙصي ٌمٝٙيص ظمعسُ
٦ظ٥ًي ٢ٍ٤  (1)ِيديش لًي خ٧٘لًخض ٜٟ خ٘مٝلبض خلأـ١سيص ّٜدزٗ خ٧٘لًش خ١ًّ٘يص خ٧٘ؼ١يص خ٧٘خلًشيب٩٘ 

ظىٍــيط خٍ٘ــدجط خ٘عفــدَيي زمــً ٌَــك ٔــمُ خ١٘ــ٧خظؿ خ٘ٝصــًَش ٦ظىٍــيط ٔــمُ خ١٘ــ٧خظؿ ب٘ــ٩  خ٘مٝٙيــص
 خٕ٘ٝع٧َيشي 

ؽـٗ ٌمٙيـد زد١ٕ٘ـسص ٦ًٙ٘٘ـص خ٘عـي ظٕـف٣ٙ ؼ٧يـٗ ٠ٕـسيدي يٝ لأًٍٜدجط ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض خٕ٘ٝعُٝ ٌ
ٜـد ب٘ـ٩  يٕسر ظًٌّد ٕ٘ٙي٧لاض خ٘عي ظمعسُ ظٟٝ خ٘م٧خٜٗ خ٘ععىٝيصي بظـدٌصٜٕد٦ت لًشي ٠فُخ ٣٠٧ٕ٘ 

خـعـٍخذ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ب٘ـ٩  ظًّٚي ٌـدٞ خ٘ىؽـ٧َش ظعٍـدِٛ ل١ـًٜد ظّـ٧ي خ٘ٝعـدَزص ٌـي ؤٔـ٧خَ خ٘صـُي
ٌَك ظٙـٓ  زد٠عفد٩َٙ ؤ٥٠د ي٦ٞ ِيٝع٥د خ٘مّيّيص خّ٘صيُش خلأـٗ ٠م٧ خ٘سًٙخٞ ٌخض خ٘مٝلبض خ٘عي ظّيٛ ل

 (2)خّ٘يٝص لالّد.

خَظٍــدق ٔــمُ خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص ٘سٙــً ٜــد بِخء خ٘مٝــلبض ب٘ــ٩  ٦لٙيــ٣ ٌــدٞ خَظٍــدق ِيٝــص خ٘مٝٙــص يٙــيُ
خَظٍدق ِيٝص خ٘مٝٙص ٌي ب٩٘  خلأـ١سيص خلأو٨ُ ٌي ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سيي ٦لا ٘ٓ ؤٞ خ٘م٧خٜٗ خ٘ٝاييص

 خ٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘عي خ٠ُ٘د ب٘ي٥د ٔدزّد.ب٩٘  مدٔٓ ظٙٓ خ٘ٝاييص٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سي ٔع
 أعجبة سفغ لّْخ اٌؼٍّخ 2.2

  (3)ٌَك خّ٘يٝص خ٘ىدَـيص ٘ٙمٝٙص ٤ي:ب٩٘  ؤ٤ٛ خلأٔسدذ خ٘عي ظًل٧ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ظمً  

                                                           

 .154ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظّي خ٘م١ٕي:  (1)
 .293يٚ: 2000ي يخَ خ٥١ٝ٘ٗ خ٘ٙس١د٠ي ٘ٙؽسدلص ٦خ١ُ٘ٙي خ٧ّ١٘ي ٦خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص خً٘خوٙيص٦ٔدٚ ٜلبْ:  (2)
 .155-154ي ٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظّي خ٘م١ٕي:  (3)
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 ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض. ٌدجط٦ـ٧ي  -

ــ٣ ٠ٌُٕــد لي١ٝــد بٔــعُخظيفيصخ٘مد٘يــص ٕ٘ــٙمص  خلأٔــمدَ٘ٝمدي٘ــص خلاَظٍــدق خ٘مدصــٗ ٌــي  - ي ٦ٔٝــد ِدٜــط ز
 خ١ٍ٘ػ ولبٖ ٌعُش خٕ٘سمي١دض. ؤٔمدَلٝٙط ل٩ٙ ٌَك ِيٝص خ٠ٍُ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي ٧ٝ٘خـ٥ص خلاَظٍدق ٌي 

٦خ٘يدزـدٞ لي١ٝـد ٌَمعـد ِيٝـص لٝٙعد٤ٝـد ٘ـًلٛ  ؤ٘ٝد٠يـدي ٦ٔٝد ٌمٙط خلأو٨ُ خلأـ١سيص٘عًليٛ خ٘مٝلبض  -
ٜم٧١يـص  لأٔـسدذظىٍيط ِيٝص خ٘ـ٦ًلاَ  خلأُٜيٕيصٝعمًش ل١ًٜد خٜع١مط خ٧٘لايدض خ٘ خلأُٜيٕيخ٦ً٘لاَ 

 ظعمُٙ زٕٝمع٥د.

٦ولبصص ٥ٍ٘خ خ٘ٝؽٙـر يٕٝـٟ خّ٘ـ٧ٖ ؤٞ ظىٍـيط ِيٝـص ٔـمُ صـُي خ٘مٝٙـصي ؤ٦ ٌَمـ٣ لا يـايي 
خ ؼدَ خُ٘ٝـ٧شي بٌ ؤٞ ٠فدق خ٘مٝٙيص يُظسػ زد ؼدَ ل٩ٙ ٜٕع٨٧ خً٘وٗ ٦خ ؼدَ ل٩ٙ ٜٕع٨٧ ب٩٘  يخجٝد

 (1)ٔمُ خ٘صُي خلأٝي. خلأٔمدَ خ٘عي ظمّر ظمًيٗ

 عْبعبد عؼش اٌصشف في ظً الأصِبد الدبٌْخ :الدؽٍت اٌشاثغ

ٔــسس٥د ٦ِٜــص ؼّــص ٌــي خ١٘فــدٚ خ٘ٝــد٘يي خ٘ٝد٘يــص زصــ٧َش ٍٜدـحــص ٠عيفــص لأ خلأِٜــدضلــديش ٜــد ظمــًغ 
خ٘عإٔـً ي٦ٞ  خلإِـُخضىٝص ً٘ٙخوٗ يُخ٥ٌّد ظ٧ٔك ٍُٜغ ٦ُٔيك ٌـي خلأ٧ٜخٖ ظخُ٘جيٕي ظًٌُ َئ٦ْ 

 بِخءيٟي ٦ل١ــًٜد يمــًغ خ٠ىٍــدض خٔــٝي ٌــي ِيٝــص خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص لا٠عٝدجيــص ّ٘ٙٝعُظــٜــٟ خ٘ٝلبجٝــص خ
 ٘ـٓخ٘مٝٙـص خ٘ٝـ١ىٍطي ٜاييـد ٌ ٔـمُب٘ـ٩  خ٘مٝلبض خّ٘يدييص لع٩ يصسك ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي خِـُذ

 (2)٘ٙىدَؾ. خُ٘ؤٔٝد٘يصل٦ًغ ٧ٜـص ٜٟ خ٘عًٌّدض ب٩٘ 

 خلأِٜـص ؤ٠ٞىٙٛ ٜٟ ٌ٘ٓ  ؤ١٠د بلاي خ٘ٝد٘يص خلأِٜصً ل٢ً ظمدَيً ٜمًيش ٧٥ٍٝ٘ٚ ي٧ـ خ٣٠َوٛ ٦
ٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘سٙـًخٞي  ؤ٦خلاجعٝـدٞ ٘سٙـً ٜمـيٟ  ٦ؤٔـ٧خَخ٘س٧َصـص  ؤٔـ٧خ٤َي لد٘ص ظٝٓ  خ٘ٝد٘يص ٤ي:ح

خِعصدييص ؼٛ خ٠ٕٝدٖ خِعصديي لديش ٜد  ؤِٜصخلاِعصدي ٜٕسسص ز٤َ٦ًد ل٩ٙ  ؤؼد٤َد٦ظٕٟٝ وؽ٧َظ٥د ٌي 
خ٠ىٍــدض ٌــي خلأــعؽٝدَ ٦لد٘ــص ٜــٟ خ٘ــٍلُ خٕ٘ــي٧٘ص خ١ًّ٘يــص ٦ ٦ؤِٜــدضيصــدلس٥د خ٠مصــدَ خّ٘ــ٦ُض 

 (3)خ٘ٝدٖح. ؤ٧ٔخ٦َخ٘مٍَ ٌي 
 

 

 

                                                           

 .293ي ٚ:ُٜـك ٔدزُ: ٦ٔدٚ ٜلبْ (1)
 .200يٚ:ُٜـك ٔدزُلٌُدٞ ظّي خ٘م١ٕي:  (2)
ي ٜاظُٝ خلأِٜص خ٘ٝد٘يص خ٘مد٘ٝيص ٦ٔيٍيص للبـ٥د ٜٟ ١ٜف٧َ خ١٘فـدٚ خلأِٜص خ٘ٝد٘يص خ٘مد٘ٝيصي خ٠مٕدٔدظ٥د ٦ل٥٘٧ٙدخً٘خ٦ي خ٘ٙيه:  (3)

 .2ي ٚ:2009خلاِعصديي خ٘ىُزي ٦خلإٔلبٜيي ـدٜمص خ٘ف١دٞي ٘س١دٞي
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 أٌٔاع الأصِبد الدبٌْخ. 1

 (1)٘لبِٜدض خ٘ٝد٘يص: ؤ٧٠خقيٕٟٝ ؤٞ ٠ٍَُ زيٟ ؼلبغ 

   الأصِبد الدصشفْخ .1.1

٤ٝد: ٦ظعىٍ ٕ٘لبٞ

خ٧٘يخجـكي ز١ـٓ ٜـد زّيـديش ٔسيـُش ٌـي ؼٙـر ٔـمر  يٍدــإخٕ٘ـي٧٘ص ل١ـًٜد  ؤِٜـصظمًغ  ،اٌسٍ ٌخ عصِخ 
ً٘يــ٣ ٦يمــعٍؿ ز١ٕــسص زٕــيؽص ٧ٝ٘خـ٥ــص ؼٙســدض  خ٧٘يخجــك٦ظٙــىيٗ ٜمفــٛ زــةُِخض خ٘س١ــٓ يّــ٧ٚ  ؤ٦ٞزٝــد 

 خ١ٕ٘ـسصظٙـٓ ظىؽـط ٜـد  بٌخخٕ٘مر خ٘ي٧ٜيي ٌٟٙ يٕعؽيك زؽسيمص خ٘مدٖ خلأـعفدزص ٘ؽٙسـدض خ٘ٝـ٧يليٟ 
 .ٜصٌُيص ؤِٜص خلأِٜصز٧١ْ خو٨ُ ظصسك ظٙٓ ب٩٘  خٜعًض ٦بٌخ. خلأِٜص٦زد٘عد٘ي ظمًغ 

٦ظمًغ ٘ٝد ظع٧خٌُ خ٧٘يخجك ٨ً٘ خ٘س١ـ٧ْ ٦ظـٌُط ظٙـٓ خ٘س١ـ٧ْ ٜـ١ك خّ٘ـ٦ُض و٧ٌـد ، عصِخ الائزّبْ
 ٜٟ لًٚ ًَِظ٥د ل٩ٙ خ٧ٌ٘دء زؽٙسدض خٕ٘مر ٌعمًغ ؤِٜص بُِخض.

   أصِخ أعٌاق الدبي 2.1

ٜد يمـُي خِعصـدييد زفـد٤ُش خٍّ٘دلـصي ؤي ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خلأِٜدض ٌي ؤ٧ٔخَ خ٘ٝدٖ زٕسر  يمًغ
٣ٌ ؤٔمدَ خلأص٧ٖ زميػ ظعفد٦ِ ِيٝع٥د خ٘مدي٘ص ل٩ٙ ٠مـ٧ خَظٍـدق ويـُ ٜسـَُي ٤٦ـ٧ ٜـد يمـًغ ل١ًٜد ظُ

٧٤ خ٘ٝعدَزص ل٩ٙ ٔم٢ُ ٦٘يٓ ُ٘خء ٜٟ خـٗ خلأعؽٝدَ ٘ع٧٘يـً  خلأصٗل١ًٜد ي٧ٕٞ خ٥ً٘ي ٜٟ ُ٘خء 
 خً٘وٗ.

 أصِخ اٌؼّلاد   3.1

ــص ِــُخَ زىٍــط ٔــمُ خ٘مٝٙــص ٠ع خلأِٜــص٦ظمــًغ ٤ــ٢ٍ  يفــص لٝٙيــدض ٘ٝــد ظعىــٍ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘ي
 ٔٝىــ٦ّٞ ؤ٥ٜ٦ٝع٥ــد ٧ٔٔــيػ ٘ٙعســديٖ  ؤيخءخ٘ٝعــدَزصي ٜٝــد يــاؼُ زٙــٕٗ ٔسيــُ لٙــ٩ ِــًَش خ٘مٝٙــص لٙــ٩ 

 ي% 25خ٘عي يعٛ خلعسد٤َـد ٌـي خ٘ىد٘ـر ٜـد ٌـ٧َ ٜٟ خ٘م٦ًي خ٘ٝم٧ّ٘ص  ؤٔؽُّ٘ٙيٝصي ٦ي٧ٕٞ ٤ٍخ خ٘ع٧٤ًَ 
 دض.زإِٜص ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘ل خلأِٜص٢ٍ٤  ؤيعدٔٝد ظ٩ٕٝ 

ٌْخ:  . أعجبة الأصِبد الدب2

خ٘ٝــدٖ ٦ظعــدٌُض  ٦ؤٔــ٧خَٜسد٘ــُخ لٙــ٩ خ٘س١ــ٧ْ  ظــإؼيُخ ؤؼــُضخ٘عــي  خلأٔــسدذ١٤ــدْ خ٘مًيــً ٜــٟ 
خلأٔـــسدذ  ؤزـــُِ خلاِعصـــديي خ٘ٝعصـــدلً ٦ٜـــٟــــك خُع٦لعـــً زمعـــ٥د زمعـــد ٘عمٝيـــُ ٦٘ـــ٧ٝ٘يص ٤ـــٍخ خ٘

 خلاِعصدييص ٌخض خلأزمدي خٕ٘س٨ُ ل٩ٙ خلاِعصدي خ٘مد٘ٝي ٜديٙي:
 

                                                           

ؤ٦َخَ زمؽيص ًّٜٜص ٌي ٜاظُٝحخلأِٜص خ٘ٝد٘يص خ٘مد٘ٝيـص ٦ٔيٍيـص للبـ٥ـد ٜـٟ ١ٜفـ٧َ خ١٘فـدٚ خلاِعصـديي خ٘ىُزـي  ـ٧ِي ـٝيٙص: (1)
 .2ي ٚ:2009يـدٜمص خ٘ف١دٞي ٘س١دٞي ؤٔسدذ خلأِٜص خ٘ٝد٘يص ٦ـ٤َ٦ٍد٦خلإٔلبٜيي زم٧١خٞ: 
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 ػذَ اعزمشاس الالزصبد اٌىٍِ 1.2

 :ٍ٘ي ي١فٛ ل٣١ خ ظيخ 

خ٠ىٍــدض ٘ــ٦ُغ خ٘عســديٖ خ٘عفــدَي ٌيصــمر لٙــ٩ لٝــلبء خ٘س١ــ٧ْ خّ٘ــدجٝيٟ ز١ٙــدؼدض ٌخض خ٘ملبِــص  -
 ٦خ٧ٌ٘دء زد٘عّخٜدظ٥ٛ وص٧صد وًٜص خً٘ي٧ٞ. يزد٘عصًيُ ٦خلأعيُخ

 خلأـ١سـيخٍ٘دجًش خ٘مد٘ٝيص ليػ ياؼُ ل٩ٙ ظٍٕٙص خلاِعُخض ٦لٙـ٩ ظـًٌّدض خلأـعؽٝدَ  ؤٔمدَظّٙسدض  -
 خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٦يَـص ـدٌزيع٥د.ب٩٘  ُ٘خ٘ٝسد

 خ٘صُي. ؤٔمدَظّٙسدض ٌي  -

 خَظٍدق ٜمًٖ خ٘ععىٛ -
 اظؽشاثبد اٌمؽبع الدبلي 2.2

خ٘ٝد٘يــص  ؤٔــ٧خَٜـٟ خ٘ىــدَؾ ٦خ٥٠يـدَ  خلأٜــ٧خٖخ٘ع٧ٔـك ٌــي ٜـ١ك خلاجعٝــدٞ ٦خ٘عـًٌُ خٕ٘سيــُ ٘ـُئ٦ْ  بٞ -
قٕ٘ٗ ِدٔٝد ٜٙعُٔد خٍ٘ي ٔ  .آٔيدي لد٘ص ي٦ٖ ـ٧١ذ َُ٘ خ٘ٝد٘يص  ٔٝد ٌ خلأِٜدضٌي ل٦ًغ  ُّ

 ٦وص٧ٚ خ٘ٝصدَي. ؤص٧ٖ ظلبءٚلًٚ  -

 خ٘عمُيُ خ٘ٝد٘ي خ٘ىيُ ٦ِدجي. -

 ٥١ٜد خِعصدييص. ؤٔؽُظًوٗ خ٘م٧ٕٜص ٌي ظىٍيط خلاجعٝدٞ ز٦ًخٌك ٔيدٔيص  -

 ظمد٠ي ٜمفٛ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظمُظط لاِٜدض ٜد٘يص ٜٟ ظمً خ١٘فدٚ خ٘ٝمدٔسي ٦خُِ٘دزي ٦خ٘ع١فيٝي. -
 ٌصشفعؼش ا عْبعخ3.2

لُظـص ٘ٙصـًٜدض خ٘ىدَـيـص ٦ظٍّـً  ؤٔؽـُ خ٘ؽدزـطظ٧ٕٞ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظ١ع٥ؿ ٔيدٔـص ٔـمُ خ٘صـُي 
 .خلأويُخٕ٘ٙؽدض ًَِظ٥د ل٩ٙ ٘مر ي٦َ ٜصُي خ٘ٝلبٌ 

 ٌتراوُ اٌغشّغ ٌٍذٌّْ لصير الأخًا4.2 
 2001عْبعخ عؼش اٌصشف في الأسخنزين وازذٍ اٌزدبسة خلاي أصِخ عنخ  .3

خّ٘ـُٞ خ٘مٙـُيٟ لٌُـط خلأَـ١عـيٟ خؼ١ـيٟ ٜـٟ ٠ّـدغ خ٘عـمً خُ٘جيٕـيصي ٜك ٥٠ديـص خ٘ؽٝد٠ي١يـدض ٜـٟ 
ٌـي ٌ٘ـٓ  خلأَـ١عي١يـص٦زمـً خ١٘صـً خ٘ؽـد٠ي ٜـٟ ٔـسمي١دض خّ٘ـُٞ خ٘ٝدظـيي ِدٜـط خ٘م٧ٕٜـص  ٌٟٝ ـ٥ص 

 ؤ٦ خلإ٠عدـيـــصخلاِعصـــدييص ٔـــ٧خء  خلأ٠ٙـــؽصخ٧ِ٘ـــط زد٠ٍعـــدق ٘ـــًيً لٙـــ٩ خ٘مـــد٘ٛ خ٘ىـــدَـي ٌـــي ٜفـــدٖ 
٦خٔـمص ظٍـ٧َ ِـًَش  خٔـعًخ٠صخ٘ع٧ٝيٗ خ٘ىدَـي ٜٟ ولبٖ لٝٙيدض  خلأع٥لبٔيصي ٜمعًٝش ٌي ٌ٘ٓ ل٩ٙ

ٜٙيـدَ  48ب٘ـ٩  1973ٜٙيـدَ ي٦لاَ لـدٚ  8خجـ٤ًد خ٘عـي خ٠عّٙـط ٜـٟ ؤلسدء ًٔخي ٧ٌل٩ٙ ٧ٜخـ٥ص  خلأَـ١عيٟ
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(1)(.1989ٌي  %٦4900ٜٟ ـ٥ص خو٨ُ لد٠ط ٜٟ خ٘ععىٛ خ٘فدٜك)ي 1983ي٦لاَ لدٚ 

٠دزمص ٜٟ ٧ٔء  ؤٔسدذي ٜٟ لد٘ص ٧َٔي لدي ٘مًش ظمد٠ خلأَـ١عيٟ زًؤض ١ٜ٦1998ٍ ١ٜعصً لدٚ 
 خلأٜؽــٗخ٘مــٗ  ؤٞخ٘م٧ٕٜــص ١ٜــٍ زًخيــص خ٘عٕــمي١دض ٜــٟ خّ٘ــُٞ خ٘مٙــُيٟ  َؤضٌّــً  خ٘عىؽــيػ خ٘مٕــ٧ٜيي

لٙـ٩  خلأُٜيٕي٦خٔعمديش ٜصًخِيص خ٘مٝٙص ٧٤ َزػ خ٘سي٦ّ زد٦ً٘لاَ  ٘لؤٔمد٧َٝ٘خـ٥ص خلاَظٍدق خ٤ُ٘ير 
يٝـدَْ خ٘ـ٦ًلاَ ٜـك  ؤيٟٜد ي٩ٕٝ ز١فدٚ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙصي  ٦ؤ(2)ي٦َخلً زي٦ّ يٕد٦ي ٦خلً ي٦لا ؤٔدْ

 خلأٜــ٧خٖخ٘سيــ٦ّ ـٝيــك ٦ـــدجً خ١ّ٘ــ٧ي. ٦يٕــٝك ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ زدٕ٘ــيؽُش لٙــ٩ خ٘ععــىٛ ٦ـــٍذ َئ٦ْ 
ٜٟ ولبٖ ظًّيٛ ظٝد٠دض ظً ٜىدؼُ خ٘مٝٙصي ٔٝـد ي١ٝـك خ٘ع٧ٝيـٗ خ١ّ٘ـًي ٘ٙـًيٟ خ٘مٕـ٧ٜي.  خلأـ١سيص

ي ٔٝد خ٣٠ ٦ٌي خ٧ِ٘ط خلأـ١سيخ٘ٝدٖ  َؤْط ظسميص ظًٌّدض ظم خلأَـ١عي١ي٤٦ٍخ خ١٘فدٚ ٦ظك خلاِعصدي 
 ٣ٍٕ٠ي ِع٩ ل٩ٙ ٠٦ُٜص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص.

ٍٔٙــص ٜــٟ  ؤٔؽــُ خلأَـ١عي١يــصٗ خ٘صــديَخض مـــ َزــػ خ٘سيــ٦ّ زد٘ــ٦ًلاَ ٤ــ٧ ٜــد ؤ٦ٞيمعســُ خ٘ٝمٙٙــ٧ٞ 
خٔسـُ صديَخض ي٦ٖ خ٘ف٧خَي ٌدٕ٘ٝد٦خش زيٟ لٝٙعيٟ لا ٜفـدٖ ّ٘ٙٝد٠َـص زـيٟ خِعصـدي٤ٝد ٧٠لـد ٦ٔٝـد ٤ـ٧ 

ظـُيسيص ٦ـُٝٔيـص لٙـ٩ زمـط  ؤلسدءٌُض ب٩٘  بظدٌصي خلأَـ١عيٟخلاِعصدييص خ٘عي ٦ِمط ٌي  خلأوؽدء
خٕ٘ٙك خلأع٥لبٔيص  ؤٜدٚ خلأ٧ٔخَظم٥ٍد ٦ٌعك ب٩٘  ؤي٨خ٧ٝ٘خي خٕ٘ٝعىًٜص ٌي خ٘ص١دلدض خ٧٘ؼ١يص  ٜد 

 (3)خ٘مدي. لد٘ص ٜٟ خ٧ُٔ٘يب٩٘  ٤ٍخ ؤي٨خٕ٘ٝع٧َيش ٘عىؽيص خلعيدـدض خ٧َٕ٘ خ٘ٝمٙيي ٦زد٘ؽسك 

خ٠ىٍدظــد ٌــي  زةلــًخؼ٥د خلأَـ١عـيٟلٙــ٩  ؤؼــُضخ١٘د٘ــحص  خلأٔـ٧خَخ٘ٝععد٘يــص خ٘عــي ٤ــّض  دلأِٜـدضٌ
ٜـد لـًغ ٌـي  ؤٞظـُييخ. ٔٝـد  ؤٔؽـُ خلأـد٠ـرِيٝص لٝـلبض خ٘سٙـًخٞ خ١ٝ٘دٌٕـص ٥٘ـدي ٦ـمـٗ خٕ٘ٝـعؽ٦ُٝٞ 

 ٦ؤؼــدَ يؽــدَ خ٘سُخِيــٗ ٜــٟ ظىٍــيط ّ٘يٝــص خُ٘يــدٖ خ٘سُخِيٙــي ـمــٗ خ٘ٝسد٘ىــص ٌــي ظّــًيُ ِيٝــص خ٘سيــ٦ّ لا
 (4)خ٧ْٕٙ٘ ل٧ٖ خًَّ٘ش ل٩ٙ ظمٝٗ خَظٍدق لفٛ خً٘ي٧ٞ.

ـ١ــر ٜــك لٝٙيــدض خ٘ىصىصــص خ٘عــي ٦ٌــُض ب٘ــ٩  ٦ِــً ظُخٌّــط ٤ــ٢ٍ خ٘فــ٦ُي ٦خ٘عــًخزيُي ـ١ســد
ي ١ٜ٦ــٍ ٌ٘ــٓ خ٘مــيٟ زــٗ ١ٜ٦ــٍ 1996لدجــًخض بظــدٌيص ٦ًٙ٘٘ــصي ٦خ٘عــي لٌُــط ٠فدلــد لّيّيــد لعــ٩ لــدٚ 

خ٠ىٍدظد لديخ ٌي خّ٘ـًَش خ٘ع١دٌٕـيص  خلأَـ١عي٥ًٟ٘ض  1999ظىٍيط ِيٝص خُ٘يدٖ خ٘سُخِيٙي ٌي ـد٠ٍي 
 ٘ع٧ٝيـٗ خ٘مفـّ خ٘عفـدَي ٦٘فـإضي خلأوـ٨ُخ٘سُخِيٗي ٦خ٩٘ خ٘مًيـً ٜـٟ خ٘سٙـًخٞ ب٩٘  خٕ٘مُيص ٘صديَظ٥د

                                                           
(1) Vincent Marcus , Crises des Paiements, Une Perspective Historique,1980-2002, Rapport du Conseil d’analyse 

Economique sur la Crises de la dette ,Prévention et Résolution, Paris , 2003, p116-117. 

ي خ٘ٝٙعّــ٩ خ٘مٙٝــي خ٘ــ٦ً٘ي لــ٧ٖ خلأِٜــص خلأِٜــص خ٘ٝد٘يــص خ٘مد٘يــص ٦ٜٕــعّسٗ خ٘م٧٘ٝــص خ٘ٝد٘يــصؤٔــٝدء يَي٦َ ٦ ٠ٕــُيٟ زــٟ ِخ٦ي:  (2)
 .8-7ي ٚ:2009ؤٔع٧زُ  21-٦ً٘20٘يص ٦خ٘م٧ٔٝص خ٘ٝد٘يصي ـدٜمص ٔؽيًي خ٘ٝد٘يص ٦خلاِعصدييص خ

 .8-7ي ٚ: ُٜـك ٔدزُؤٔٝدء يَي٦َ ٦ ٠ُٕيٟ زٟ خّ٘خ٦ي:  (3)
(4) Michel Agleitta, Macroéconomie Financière, Crises Financières  et Régulation Monetaire, La découverte, Paris, 5e 

édition, 2008, p:34. 
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(1)خ٘ىدَـيص خ٘ٙيء خٍ٘ي ِخي ٌي ٠ٍٓ خ٧ِ٘ط ٜٟ وًٜص يي٥٠٧د. خلأعًخ٠صب٩٘ 

ؤ٧ٔخَ َؤْ ٜـدٖ ب٩٘  ي ؤيٟ ظمٍَ خ٧٘ص2000ٖ٧ًّ٘ ٔدٞ ؤ٦ٖ ظمٍيُ ٜٟ خلأِٜص ٌي وُيً لدٚ 
ٜـٟ  %13خ٦ً٘٘يص ٦ؤصسمط ٜصديَ خً٘ي٧ٞ خ٘ىدَـيص ٠دظسص ظٝدٜدي ٦ِـً ظؽٙـر خلأٜـُ ظىٍـيط ز١ٕـسص 

٦َخظر ٧ٜـٍي خ٘ىًٜـص خ٠ًٝ٘يـصي ٘ـًلٛ ٜٕـم٩ خ٘م٧ٕٜـص ٘ـ٨ً صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي ٘ٙمصـ٧ٖ لٙـ٩ 
خ٘م٧ٕٜـص  ؤٞـعٝدليي ٦ـ٥ُ ٦خظـمد ٜٙيدَ ي٦لاَي ٕٟ٘ ٤ٍخ خُّ٘خَ ٧ِزٗ زدٌُ٘ط خلا 1.3ُِض زّيٝص 

 لدـّش لٟ ٧ٜخـ٥ص خلأِٜص.

 ؤٞ بٌخـعٝدليـص ٦ٔيدٔـيصي  ؤِٜـصب٩٘  خ٘ٝد٘يص خلأِٜصي ظم٧٘ط 2001ٜٟ لدٚ  خلأويُش خلأ٦ُ٥ٌ٘ي 
خ٘مً ٜٟ خ١ٍّ٘ـدض خ٘م٧ٜٝيـص ِخي ٜـٟ لـًش خُ٘ٔـ٧يي ٦وٍـط ٜـٟ لدجـًخض خ٘عـُخجر زؽُيّـص ِخيض ٜـٟ 

خ٠مــًخٚ خ٘ؽّــص ٘ــ٨ً  ٦ؤي٨خ٘ٝد٘يــصي  ٦خلألســدءخٍ٘دجــًش  ؤٔــمدَط ظىٍعــ٣ي ٔٝــد خَظٍمــ ؤٞخ٘مفــّ زــًلا ٜــٟ 
خ٘عٕــُذ ظــًخٌمدي ٦ظُخـمــط  ؤصــسك٠ــ٧ٌٝسُ  1ٕ٘ــٟ زًخيــص ٜــٟ  ي٤ــ٦ُذ َئ٦ْ خ٘ٝــدٖب٘ــ٩  خٕ٘ٝــعؽُٝيٟ

لا ي٥١ٕٝـد ظف١ـر  خلأَـ١عـيٟ ؤٜٞـٟ خ٧٘خظـك  ٦ؤصـسكٜٙيـدَ ي٦لاَي  1.7خلعيدؼدض خ٘س١ٓ خُ٘ٝٔـّي زــ 
يٜــُ خ٠ــًٌدق خ٘ٝــ٧يليٟ خٕ٘ــي٧٘ص خ٘عــي ظعــٟٝ خٔــعُٝخَيص ٤ــٍخ  بٌ خ٘عىٙــً لــٟ ٔــًخي يي٥٠٧ــد خٕ٘ــيدييصي

ظـٛ  2002خظىـدٌ ظـًخزيُ ـٍَيـص ُِ٘ٙدزـص لٙـ٩ خ٘صـُيي ٦ٌـي ٜؽٙـك ٌيٍـُي ب٘ـ٩  خ١٘فدٚي ٦يٌك زد٘م٧ٕٜص
 (2)٠فدٚ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص َٔٝيد ٦خٔعسًخ٣٘ ٠فدٚ ٔمُ صُي ُٜٞ. ب٘ىدء

 
  

                                                           
(1) Vincent Marcus, Op.Cit,pp 116-117. 

(2) Michel AGLEITTA, Macroéconomie Financière, Crises Financières  et Régulation Monetaire,Op.Cit,p34-35. 
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 عؼش اٌصشف ًاٌغْبعخ الالزصبدّخالدجسث اٌشاثغ: 

ُ ٔمُ خ٘صُي خلً ؤ٤ٛ خ٘ٝعىيُخض خلاِعصدييص خٍ٘دلٙص ٌي خلاِعصديي ٦ظـُظسػ ظىيـُخض ٔـمُ يمعس
ــصي  ــصي ٦خ٘ٝعٝؽٙــص ٌــي خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘ي خ٘صــُي خَظسدؼــد ٦ؼيّــد ٜــك خٕ٘يدٔــدض خلاِعصــدييص خلأوــ٨ُ ٦ًٙ٘٘
خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــصي خٕ٘يدٔــص خ٘عفدَيــصي ٦٘ــٍ٘ٓ ٔــ١مدٖ ٌــي ٤ــٍخ خ٘م١صــُ ظٍٕــيُ خ٘ملبِــص زــيٟ ٔــٗ ٔيدٔــص 

 خِعصدييص ٜك ٔمُ خ٘صُي.

 الدؽٍت الأًي: ِبىْخ اٌغْبعخ الالزصبدّخ

 ظمُيً خٕ٘يدٔص خلاِعصدييص ٦ؤ٧ٙٔذ بلًخي٤د  ٦ؤي٦خظ٥د ب٩٘  ٌي ٤ٍخ خ٘ٝؽٙر ١ٔعؽَُ
 رؼشّف اٌغْبعخ الالزصبدّخ .1

زدٕ٘يدٔص خلاِعصدييص لدٜص ٔٗ ٜد يعمُٙ زدظىدٌ خُّ٘خَخض خ٘ىدصـص زدلاوعيـدَ زـيٟ خ٧٘ٔـدجٗ  يّصً
ـعٝدليص ٜمي١ص ٦خ٘سمػ لٟ ؤٌعٗ خ٘ؽـَُ بِعصدييص ٦بىعٍٙص خ٘عي ي٥ٕٙٝد خ٘ٝفعٝك ٘عمّيُ ؤ٤ًخي خ٘ٝ

 (1)ظمّيُ ٢ٍ٤ خلأ٤ًخي.ب٩٘  خ٧ٝ٘صٙص

ٔٝد يم٥ٌُد خ٘سمط زإ٥٠د ٜف٧ٝلص ٜٟ خلإـُخءخض خ٘م٧ٕٜيص خ٘عي ظمًي ٜمـد٘ٛ خ٘سيحـص خلاِعصـدييص 
ــدَش لــٟ ٜف٧ٝلــص ٦خ٘ (2)ِعصــدييص خلأوــ٨ُيخ٘عــي ظمٝــٗ ٌــي ـ٥ٙــد خ٧٘لــًخض خلإ ٕيدٔــص خلاِعصــدييص لس

ِعصدييص ٦خ٘ملبِدض خ٘ٝعسدي٘ص زي٥١ٝدي ٦خ٦ً٘٘ص ٤ـي خٕ٘ٝـا٦٘ص لـٟ بلـًخي ٦ظ١ٍيـٍ خلأي٦خض ٦خلأ٤ًخي خلإ
 ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص.

اٌغْبعخ الالزصبدّخ أىذاف. 2

خ٥ً٘ي ٜٟ خٕ٘يدٔص خلاِعصدييص ٧٤ يلٛ ُٜلٙص خِعصدييص ٜمي١ص ٜٟ خُ٘ٝخلٗ خ٘عي يُٝ ز٥د  يٕٟٝ
 ٔعٍديشخلإٕ٘ٙيدٔص خلاِعصدييص ٧٤٦ خ٘عّٙيٗ ٜٟ خ٘سؽد٘ص ٣١ٜ٦  آوُصدي خ٧ّٜ٘يي ٍٔ٘ٓ ١٤دْ ٤ًي ِعخلإ

ب٘ـ٩  ِعصـدييص ظٕـم٩خٕ٘يدٔـص خلإ ؤ٦ٌَٞك ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ي ٔٝد  خلإ٠عدؾِيديش  ٦ؤويُخٜٟ خ٘ؽدِدض خ٘ٝمؽٙص 
ٔـيحص لٙـ٩  ؤؼد٣َ٘  خلأٔمدَٞ خَظٍدق ٧٤٦ ٜؽٙر ظ٦َُيي لأ خلأٔمدَظمّيُ ٧٠ق ٜٟ خٔعُّخَ ٜٕع٨٧ 

 (3)ظ٧ِيك خً٘و٧ٖ ٦خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص ٦خ٘مٝد٘ص.

ظمّيــُ ٜف٧ٝلــص ٜــٟ ب٘ــ٩  ِعصــدييص٠ــ٣ ظٕــم٩ خ٘ــ٦ًٖ ٦ٜــٟ وــلبٖ ٔيدٔــع٥د خلإؤيععــك ٜٝــد ٔــسُ 

                                                           

 .83ي ٚ:1985ي يخَ خٕ٘عدذ خ٘ٝصُيي ٜمفٛ خ٘ٝصؽٙمدض خلاِعصدييصؤلًٝ ِٔي ز٦ًي:  (1)
 .441ي ٚ:1990ي خً٘خَ خ٘فدٜميص زي٦ُضي خلاِعصدي ًّٜٜص ٌي٠مٝط خلله ٠فير ٦آو٦ُٞ:  (2)
 .338ي ٚ:1996ي ٜٕعسص ليٟ ٘ٝٓي ٜصُي خ٘عمٙيٗ خلاِعصديي خٕ٘ٙي ٦خ٘فّجيَظد خ٘مًٖ:  (3)
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٦ودصــص ظٙــٓ  ٦خ٘ىــًٜدضخ٘ٝفعٝــك ٜــٟ ٜىعٙــً خٕ٘ــٙك  ؤٌــُخيلدـــدض  ب٘ــسدقي ظعٝؽــٗ ٌــي خلأ٤ــًخي
١ٝــ٧ خلاِعصــديي ٦ِيــديش ٌــُٚ خ٘ع٧ـيــً ٌــي خٕ٘ــٙك خ٘عــي يؽٙــُ لٙي٥ــد خٔــٛ خٕ٘ــٙك خ٘مدٜــص ٦ظمّيــُ خ٘

ظمّيـُ خٔـعُّخَ ٠ٕـسي ٌـي خٕ٘ٝـع٨٧ ب٘ـ٩  زدلإظـدٌصخ٘سؽد٘ـص ٤ـٍخ  خ٘ٝفعٝك لع٩ يٕٟٝ ٜمد٘فـص ٜٙـٕٙص
 ٩٘ ـد٠ر ٜد ٔسُ ظٕم٩ خ٘م٧ٕٜدضبز٥ًي خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ ٜٕع٨٧ ٜميٙص خ٘ٝفعٝكي ٦ ٘لؤٔمدَخ٘مدٚ 
 خ٧٘خَيخض.ظمٕيٟ ٦ظك ٜيّخٞ ٧ًٌٜلدظ٥د ٦خ٘مٝٗ ل٩ٙ ظّٙيٗ لفٛ ب٩٘ 

اٌغْبعخ الالزصبدّخ ئػذاد أعٌٍة. 3

 بظسـدقخٕ٘يدٔـص زٍٕـدءش لازـً ٜـٟ  بلـًخيٕ٘ي يٕعؽيك َخٔٛ خٕ٘يدٔـص خلاِعصـدييص خ٠فـدِ لٝٙـ٣ ٌـي 
 (1)يع٧ٕٞ ٜٟ لًش وؽ٧خض ٤٦ي: خلأ٧ٙٔذٜميٟ يٕعًُ٘ ز٣ ٘عمّيُ وديع٣ي ٤٦ٍخ  ؤ٧ٙٔذ

ــً ٜــٟ خ٘عمــ ،هععذا تحذٌععذ الأ - ــً ٤ــًي ؤي ٔيدٔــص لاز ــٗ ظمًي ُي لٙــ٩ خ٘ٝٙــٕٙص خ٘ٝــُخي َٔــٛ ِس
خٕ٘يدٔص ٘م٥ٙدي لع٩ ظمًي خٕ٘ٝٙٙص لازً ٜٟ خ٘عمُي ل٩ٙ خ٘ف٦ُي خ٘ٝميؽـص ز٥ـدي ٧ٌٝٙخـ٥ـص ٜٙـٕٙص 

٦ل١ًجـٍ ظٕـ٧ٞ ِـً  خلأٔـسدذخ٘ععـىٛ ؼـٛ يَخٔـع٣ ٦ظمٙيٙـ٣ ٘ىـُض ٜمٌُـص  قظمًيـً ٠ـ٧ يفـرخ٘ععىٛ 
 .لًيض خٕ٘ٝٙٙص ٦زمً ٌ٘ٓ يٕٟٝ ظمًيً خ٥ً٘ي ٜٟ ٦َخء ٜمدَزص ٤ٍخ خ٘ععىٛ

   ً ٜـــٟ ٔيدٔــص ٦ل١ـــً  ؤٔؽــُظمًيــً  خلأٌعـــٗز٥ـــًي ظمّيــُ خ٥٘ــًي خ١ٝ٘ٙـــ٧يي ٜــٟ  ،تحذٌععذ اٌجععذائ
خ٘ٝؽـدٖ خٕ٘ـدزُي ٌـدٞ َخٔـٛ خٕ٘يدٔـص ً٘يـ٣  ٌٝـٟ ٌي لد٘ص خ٘ععـىٛي ؤٔؽُ ؤ٦ٔعىًخٚ ظٕعىًٚ ٦خلًش خلإ

 خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٜؽٗ: ؤي٦خض٘ٝمدَزص ـد٤ُش خ٘ععىٛ ًٌّ يٕعىًٚ  ؤٔد٘يرلًش 

 ٜعصدٚ ِٕٛ ٜٟ خ١ًّ٘ خٍ٘دجطٌُض ظُيسص ٜمي١ص لإ.
 .وٍط خلإ٠ٍدَ خ٘م٧ٕٜي 

 .ٞ يىٍط خ٘م٦ُض خ١ًّ٘يصإٔٝد ًِ يمعًٝ ل٩ٙ ؤي٦خض خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٔ

مًيـً ٜـد ٔـ٧ي ظل١ًجٍ يفر ظمٙيٗ ـٝيك خٕ٘يدٔدض خّ٘ٝعُلص ظمٙيلب يِيّد ٜـك  ،تحًٍٍ اٌجذائً 
خ٘ٝعُظسص لٙـ٩ ظىٍـيط  خ ؼد٤َي  يعُظر ل٩ٙ ٔٗ ٦خلًش ٜٟ آؼدَي زٝم٩١ ٌي ـد٤ُش خ٘ععىٛ يخجٝد ٜد

يىعـــدَ خ٘مـــٗ  ؤٞ بلالـــًش لٙـــ٧ٖ ٦ٜـــد لٙيـــ٣  ؤٜدٜـــ٣خ٘ٝمـــ٦ُض خ١ّ٘ـــًيي ١٤٦ـــد يٕـــ٧ٞ َخٔـــٛ خٕ٘يدٔـــص 
 خ١ٝ٘دٔر.

يفدزيــص ٦خٕ٘ــٙسيص خلإ خ ؼــدَؤي ٜمٌُــص  ييــًَْ خ٘ىٍٙيــص خ٘عدَيىيــص ٘ٙمــٗ خ٘ٝىعــدَ ؤٞٔٝــد يٕٝــٟ 
يسمػ  ؤ٦ٕ٘يدٔص خ٘ٝىعدَش خز٢ٍ٥  يإوٍ ٞؤخ١٘دظفص ٜٟ ولبٖ ظؽسيُ ٤ٍخ خ٘مٗ ٌي خ٘ٝدظي ١٤٦د يٕٟٝ 

ــص  يؤٌعــٗلــٟ ٔيدٔــص  ــدَش ٘ٙفــ٦ُي خلإٜــٟ ٜلبجٝــص خٕ٘يدٔــص  خ٘عإٔــ٦ًٌــي لد٘ ــص خ٘ٝىع ِعصــدييص خ٘مد٘ي

                                                           

 .157ي1983ٚي يخَ خ٥١٘عصي خّ٘د٤ُشي خلاِعصدي خ٦ً٘٘يل٧يش لسً خ٘ىدُ٘:  (1)
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 .٦خ٘ٝعٝؽٙص ٌي خظىدٌ ُِخَ يعس٩١ خٕ٘يدٔص خ٘ٝىعدَش خ٘ٝلبجٝص خلأويُش٦ل١ًجٍ ي٧ٕٞ ٌي خ٘ىؽ٧ش 
 أدًاد اٌغْبعخ الالزصبدّخ .4

 خ٘ٝف٧ٝلدض خ٘عد٘يص:ب٩٘  ٘ٝعدلص ٘ٙعمٕٛ ٌي خ١٘فدٚ خلاِعصديييٕٟٝ ظّٕيٛ خلأي٦خض خ

 ؤي٦خض خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص. -

 ؤي٦خض خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص. -

 ؤي٦خض خٕ٘يدٔص خ٘عفدَيص. -

 اٌغْبعخ الدبٌْخ ًاٌغْبعخ اٌنمذّخ 1.4

ٜــٟ ٦ـ٥ــص ٠فــُ لــ٧ٖ ٤ــٍخ  ؤٔؽــُِعصــدي ٠فــً خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص ٦خ١ًّ٘يــص لٙــ٩ خلإ ظــإؼيُٜــٟ ليــػ 
ِعصــدي لــٟ خٕ٘يدٔــص ٌمد٘يــص ٌــي ظ٧ـيــ٣ خلإ ؤٔؽــُخٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٤ــي  ؤٞقي ٌد١ّ٘ــًي٧ٞ يــ٦ُٞ خ٧ٝ٘ظــ٧

٥٘٦ٍخ ظُخ٤ٛ ي٥ٝٙـ٧ٞ خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ٦لٕـر خلعّـدي٤ٛ  يخ٘ؽ٧يٗ ؤ٦خ٘ٝد٘يص ٧ٔخء ٌي خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ 
 ؤٌٞـي لـيٟ ي ٧ٝ٠ خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي ز١ٕر ٜم٧ٕزص ُ٘غ ظ٦َُي ٦ٔـدٌي ٜـٟ خــٗ ٠ٝـ٧ خ٘ـًوٗ ؤٞ

لا ظّٗ ل٩ٙ خٕ٘يدٔص  ٦ب٥٠دل٩ٙ خ١٘ٙدغ خلاِعصديي  خ٘عإؼيُٞ يمف٧ٝٞ ي٦َ خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٌي خٕ٘ي١ّي٧
 .خ١ًّ٘يص ٌي ٌ٘ٓ

ٞ خ٘ع١ٕيُ زـيٟ خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ٦خ١ًّ٘يـص ةِعصديييٟ ٌوعلبي ٌي ٦ـ٥ص ٠فُ خلإب٥ٝٝد يٕٟ ٜٟ ٌ 
ظمّيـُ ب٘ـ٩  ٦ظ٥ـًٌدٜٞٙـعُٔص ١ٙ٘ٙـدغ خلاِعصـديي  ظـإؼيُخضٞ ٕ٘ـٗ ٥١ٜـد ظـ٦َُيد ٦ٌ٘ـٓ لإ ؤٜـُخيمعسـُ 

 ؤ٦ٕٞ٘ــٟ يفــر خ٘ع٧١يــ٣ لٙــ٩ ٦خ٘مٝد٘ــص ٦ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدضي  ٦خلأٔــمدَخلأــعُّخَ خلاِعصــديي ١ٙ٘ــدظؿ 
يٕـ٧ٞ ٔـٗ ٜـٟ خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ٦خ١ًّ٘يـص ٜعلبِٜعـيٟ ظ٧ٔـمد  ؤٞخّ٘ٝص٧ي زد٘ع١ٕـيُ ١٤ـد ٘ـيٓ زد٘عـ٦َُش 

 ٠ٕٝد٘يص ؤ٦ خ٘مٕٓ.بدٔص ٠ًّيص ٔيدٔص ٜد٘يص ظ٧ٔميص ٜؽلب ٦ٔي٠ٕٝد٘دي ًٌّ ظععٟٝ خٕ٘يدٔص خ٘مدٜص ب٦
 اٌغْبعخ اٌزدبسّخ 2.4

ظعٝؽٗ خٕ٘يدٔص خ٘عفدَيص ٌي ٜف٧ٝلص خلإـُخءخض خ٘عي ظؽس٥ّد خٕ٘ٙؽدض ٌخض خٕ٘يديش ٌي ٜفـدٖ  
ٜٝـد ٔـسُ يععـك ؤٞ خٕ٘يدٔـص خ٘عفدَيـص ٜمي١ـص ٜمـًيش ٔـدزّدي ٦ ظفدَظ٥د خ٘ىدَـيص ِصً ظمّيـُ ؤ٤ـًخي

 ٔإي ٔيدٔص ل٧ٜٝد ٥٘د زمًيٟ:

ــي ظمٝــٗ خٕ٘خلأ٦ٖ يعٝ ــي خلأ٤ــًخي خ٘ع ــٗ ٌ ــي يؽ ــد٠ي يعفٕــً ٌ ــي لــيٟ خ٘ؽ دٔــص لٙــ٩ ظمّي٥ّــدي ٌ
 .خلأ٤ًخيخ٘عي ظٕعى٥ًٜد ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص ٘عمّيُ ظٙٓ  خلأي٦خض
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   الدؽٍت اٌثبِٔ: عؼش اٌصشف ًاٌغْبعخ اٌنمذّخ

 ــٗؤلٙـ٩ لفـٛ خٕ٘عٙـص خ١ًّ٘يـص ٜـٟ  خ٘عـإؼيُخ٘عي ظٕع٥ًي  خلإـُخءخضخٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٤ي ظٙٓ 
 ؤ٦خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٔــ٧خء ٔد٠ــط ٔٝيــص  ؤي٦خض٦ٌ٘ــٓ زدٔــعىًخٚ خٕ٘يدٔــص خلاِعصــدييصي  ؤ٤ــًخيظمّيــُ 

٥١ٜــد ٌــي خ٘ــ٦ًٖ  خ٘ٝعًّٜــصٌمد٘يــص ٌــي خ٘ــ٦ًٖ  ؤٔؽــُخٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٠فــ٤ًد  ؤ٠ٞلبلفــ٣  ٔيٍيــصي ٕ٘ــٟ ٜــد
 .خ١٘دٜيص ٤٦ٍخ ٘مًش خلعسدَخض

 رؼشّف اٌغْبعخ اٌنمذّخ .1

ٜـد ظّـ٧ٚ زـ٣ ح ؤ٥٠ـدلٙـ٩  G.LABACHً ل٥ٌُد خلاِعصـديي ظمًيض خ٘عمدَيً ٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص ٌّ
خ٘م٧ٕٜص ٜٟ لٝٗ ياؼُ زص٧َش ٌمد٘يص ٌي لفٛ ٦ظُٔير خ٧ٝ٘ـ٧يخض خٕ٘دجٙص خ٘عي يمعٍؿ ز٥ـد خّ٘ؽـدق 

 George Prienteِعصــديي خلإ ؤٜــدحي ٔــ١ًخض ل٧ٕٜيــص ؤ٦٦يخجــك  ؤ٦خ٘ىيــُ ٜصــٌُي ٔــ٧خء ٔد٠ــط لٝٙــص 
ؼـُ لٙـ٩ ؤ بلـًخغخ١ًّ٘يـص ِصـً  خٕ٘ـٙؽدض٘ٝعىـٍش ٜـٟ ِسـٗ ٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘عـًخزيُ خح ؤ٥٠ـدٌيم٥ٌُد ل٩ٙ 

 (1)ح.خ٘صُي ؤٔمدَـٗ ظٝدٞ خٔعُّخَ ؤِعصديي ٦ٜٟ خلإ

بٌٞ ٌدٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ظمســُ لــٟ خلإـــُخءخض خ٘لبِٜــص خ٘عــي ظٕٝــٟ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص ٜــٟ ظــسػ 
ُ٘ٝٔـّي ِعصديييٟ ٧٤٦ ٤ًي خ٘س١ـٓ خلُض خ٧ّ١٘ي ؤ٦ خ٘ع٧ٔك خ١ًّ٘ي ٘يعٝد٩٘ ٦لدـص خ٘ٝعمدٜٙيٟ خلإ

 ٌي ٜٝدَٔع٣ خُِ٘دزص ل٩ٙ خ٧ّ١٘ي.
 بعخ اٌنمذّخأٌٔاع اٌغْ .2

 (2)يٕٟٝ خ٘عٝييّ زيٟ ٧٠ليٟ ٜٟ خٕ٘يدٔدض خ١ًّ٘يص ٤٦ٝد:ٌي ٤ٍخ خ٘صًي 
 اٌغْبعخ اٌنمذّخ الأىّبشْخ 1.2

للبؾ خ٘مد٘ص خ٘ععىٝيص خ٘عي يمد٠ي ٥١ٜد خِعصدي زًٙ ب٩٘  ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خٕ٘يدٔدض ؤٔدٔدي٥ًي  
٠ًّيـص ؤي خ٘مـً ٜـٟ  ؤي٦خضخٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص خظفد٢ خ٘ععىٛ ٧٤ خ٘مـً ٜـٟ وٙـُ  ٤ًيٞ ةي ٦ٌزد٘عد٘ يٜد

٦خ٘ٝإٔـدض لٙـ٩ ٘ـُخء  خلأٌُخي ب٠ٍدًَ ٜٟ م٦ظىٍيط خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي ٦زد٘عد٘ي يعٛ خ٘ خ١ًّ٘وُٙ 
 خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض.

 خ٘ععـىٛ ٌـي ُٜلٙـص بلـًخغؤي ٔيدٔص ٠ًّيص ٠دـمص ٤ي خ٘عـي لا ظ١ـًٌك ٠مـ٧  ؤ٦ٞي٨ُ خ٘سمط 
مٍـدؾ لٙـ٩ ٜمـًٖ ظّخيـً ؼدزـط ١٘ٝـ٧ خ٘ؼٛ للبـ٣ي زٗ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص خ٘ٝع٧خ٠ِـص ٤ـي خ٘عـي ظمٝـٗ لٙـ٩ 

خ٘ٝم٦ُض خ١ّ٘ـًي  ؤٞي زدلعسدَ خلأٔمدَٞ ٌ٘ٓ ٧٤ خٍ٘ي يمُّ ٜٕع٨٧ خٔعُّخَ لأ يخ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي
                                                           

ي 2010ي ٜٕعسـص لٕـيٟ خ٘مصــُيصي زيـ٦ُضي ٘س١ــدٞي خ١ًّ٘يــصٔيدٔـص خ٘صـُي خلأـ١ســي ٦للبِع٥ـد زدٕ٘يدٔـص ٘مٙـ٧ ٧ٜٔـ٩ زىــدَي:  (1)
:ٚ59. 

 .54ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:خً٘ٝوٗ ب٩٘ خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييص خٕ٘ٙيصلسً خ٘ٝفيً ًِي: (2)
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 ٘ص.خ٘مٝد ؤ٦ خ٘ع٧ـي٦ًٜٕع٨٧ خ١٘دظؿ خ٧ّٜ٘ي ٦ٍٔخ  خلأٔمد٧٤َ خ٘ٝمًي خُ٘جيٕي ٕ٘ٗ ٜٟ ٜٕع٨٧ 
 اٌغْبعخ اٌنمذّخ اٌزٌعؼْخ: 2.2

خ٘عـًٌُ  ؤِٞعصـدي ؤي خلا٠ٕٝدٖ خ٘عـي يٝـُ ز٥ـد خلإ ؤ٦للبؾ لد٘ص خ٧ُٔ٘ي ب٩٘  ظ٥ًي ٌي ٜف٥ٙٝد 
ِيــديش ب٘ــ٩  ٔســُ ٜــٟ خ٘عــًٌُ خ١ّ٘ــًي ١٤٦ــد ظٕــم٩ خٕ٘ــٙؽص خ١ًّ٘يــص ٜٝؽٙــص ٌــي خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّيؤخ٘مّيّــي 

ٞ ِيــديش ٔٝيــص خ١ّ٘ــ٧ي ٜــٟ ًٜدضي ٌ٘ــٓ لأ٦زد٘عــد٘ي ِيــديش خ٘ؽٙــر لٙــ٩ خٕ٘ــٙك ٦خ٘ىــ خ٘ٝمــ٦ُض خ١ّ٘ــًي
ــّ خ٘ؽٙــر لٙــ٩ خٕ٘ــٙك خلإإ٘ــ ــد٘ي ظمٍي ــُخي ٦خ٘ٝإٔــدض ٦زد٘ع ــديش يوــ٧ٖ خلأٌ ٔــع٥لبٔيص ٦خٕ٘ــٙك ٣٠ ِي
  ٔعؽٝدَيص ل٩ٙ لً ٧ٔخء.خلإ
 (1). ػلالخ عؼش اٌصشف ثبٌغْبعخ اٌنمذّخ3

خ١٘ـدظؿ  ظاؼُ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٌي ٔمُ خ٘صـُي ٜـٟ وـلبٖ لـدٜٙيٟ ؤٔدٔـييٟ ٤٦ٝـد ٜمـًلاض ٠ٝـ٧
خٕ٘ــٙك  ؤٔــ٧خٌَــي  خلأٔــمدَخ٘مــدٜٙيٟ زعىيــُخض  ٟي٤ــٍ يعــإؼُخ٘مّيّــي ٦ؤٔــمدَ خٍ٘دجــًش خ٘مّيّيــصي ليــػ 

ٕٔٙــٙص ٜــٟ خ٘عــإؼيُخض زــيٟ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٦ٜٕــع٧يدض ؤٔــمدَ خٕ٘ــٙك ب٘ــ٩  ٌيــايي ٌ٘ــٓ ٦خ٘ىــًٜدضي
  لأـ١سي.٦خ٘ىًٜدض ٦ٜمًلاض خ١٘دظؿ خ٘مّيّي ٦ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘مّيّيص ٦ٜٟ ؼٛ ؤٔمدَ خ٘صُي خ

 ٦يٕٟٝ ٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص ؤٞ ظعىٍ صيىد ٜىعٍٙص ٘ٙعًوٗ ٌي ٧َٔ خ٘صُي ٥١ٜد:

لعيدؼـدض لعٍدؾ زٕٝيـدض ٜلبجٝـص ٜـٟ خلإُ٘خء ٦زيك خ١ًٕ٘خض ٌي ٧َٔ خ٘صُيي ٦ٌ٘ٓ زىُض خلإ 
 خ١ًّ٘يص ٦خ٦ً٘٘يص.

ًخٚ ٔــعُّخَ ٌــي ٔــ٧َ خ٘صــُي ٦ٌ٘ــٓ ي٦ٞ خٔــعىخ٘عــإؼيُ ٌــي ؤٔــمدَ خٍ٘دجــًش خ٘مّيّيــص ٘عمّيــُ خلإ -
 خلعيدؼدض ٠ًّيص ي٦٘يص.

ٌــُض ِيــ٧ي لٙــ٩ لُٔــص َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ خ٦ً٘٘يــص ٘عٍــديي ؤ٦ ظمــًيٗ خ٘عــى٧غ ِصــيُش خلأـــٗ لٙــ٩  -
ِعصدي ٜٟ خ٘عًٌّدض خً٘خوٙص ٦خ٘ىدَـص ويُ خٕ٘ٝعُّش ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ؤٔمدَ خ٘صُيي ٦زٝد يمٝي خلإ

 ٦ٍٔ٘ٓ ظمًيٗ خ٘عى٧غ ؼ٧يٙص خلأـٗ ل١ً ظمً خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص.

   : عؼش اٌصشف ًاٌغْبعخ الدبٌْخاٌثبٌثالدؽٍت 

ظمٕــٓ خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص ظؽٙمــدض ٦ؤ٤ــًخي خ٘ٝفعٝــك خ٘ــٍي ظمٝــٗ ٌيــ٣ي ٌّــً خٔــع٥ًي خ٘ٝفعٝــك 
ـٗ ٧ٝي٥ٙـد ٜـٟ ٜـ٧خَي خ٧ٝ٘خ٠ِـص خ٘مدٜـصي ِـًيٝد  ب٘ـسدق خ٘مدــدض خ٘مدٜـص ٦ظ ُـ رٛ َٔـّ خلاِعصـديي٧ٞ  ٦ٜـٟ ؼـ

٦ٔــ٧ّ١ٚ ٌــي ٤ـٍخ خ٘م١صــُ ظ٧ظــيك خ٘م١دصــُ خ٤عٝـد٥ٜٛ لٙــ٩ ٜســديت خ٧ٝ٘خ٠ِـص خ٘مدٜــص ٦ ظــٝدٞ ظ٧خ٥٠ِـدي 

                                                           

 .322-321ي 2005ٚي يخَ خ٘صٍدءي زعصُيي لٝدٞي ظمٙيٗ خلاِعصدي خ٦ً٘٘ي٧٤٘يدَ ٜم٦ُي:  (1)
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 :ظيصخ 
اٌغْبعخ الدبٌْخرؼشّف . 1

ظمـُي خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يـص زإ٠ر٥ــد ٜف٧ٝلــص خٕ٘يدٔـدض خ٘ٝعمّٙــص زــدلإيُخيخض خ٘مدٜـص ٦خ١ٍّ٘ــدض خ٘مدٜــص 
 .(1)زّصً ظمّيُ ؤ٤ًخي ٜمًيش

ٍـدَ ٦خلإيـُخيخض ٔٝد يم٥ٌُد خ٘سمط زإ٠ر٥د ٔيدٔـص خٔـعىًخٚ ؤي٦خض خ٘ٝد٘يـص خ٘مدٜـص ٜـٟ زـُخٜؿ خلإ٠
ٔعؽٝدَي ٦ٌ٘ـٓ ٜـٟ يودَي خلإِعصدي خٕ٘ٙي ٜؽٗ خ١٘دظؿ خ٧ّٜ٘يي خ٘مٝد٘صي خلإخ٘مدٜص ٘عمُيٓ ٜعىيُخض خلإ

ؤـٗ ظمّيُ خ ؼدَ خُ٘ٝو٧زص ٦ظف١ر خ ؼدَ ويُ خُ٘ٝو٧زص ٌي٥د لٙـ٩ ٔـٗ ٜـٟ خ٘ـًوٗ ٦خ١٘ـدظؿ خّ٘ـ٧ٜييٟ 
  .(2)٦ٜٕع٨٧ خ٘مٝد٘ص ٦وي٤ُد ٜٟ خ٘ٝعىيُخض خلاِعصدييص

ُ يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ ؤٞ خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٤ي خٕ٘يدٔص خ٘عـي زٍعـ٥ٙد ظٕـعمٝٗ خ٘م٧ٕٜـص زـُخٜؿ ٦ٜٝد ٔس
٠ٍّدظ٥د ٦بيُخيخظ٥د خ٘مدٜص ٦خ٘عـي ظ١ـعفٛ ٌـي خ٧ٝ٘خ٠ِـص خ٘مدٜـص لإلـًخغ آؼـدَ ُٜو٧زـص ٦ ظف١ـر خ ؼـدَ ويـُ 

ِعصــدي خ٘ــ٧ؼ١ي ٦ٜمد٘فــص ٜٙــد٣ٙٔ خُ٘ٝو٧زــص لٙــ٩ خ٘ــًوٗ ٦خلإ٠عــدؾ ٦خ٘ع٧ـيــً ؤي ظ١ٝيــص ٦خٔــعُّخَ خلإ
 ٧ٜ٦خـ٥ص ٔدٌص خ٘ف٦ُي خ٘ٝعىيُش.

 أىذاف اٌغْبعخ الدبٌْخ. 2

 ٌيٝد يٙي ٌُٔ ؤ٤ٛ ؤ٤ًخي خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص : ١ٔمد٦ٖ

ؤ٣٠ ٘يٓ ُٜخيٌد ٥٘د ظٝدٜـدي ٌـُوٛ  بلاٌد٘ع١ٝيص ٦بٞ ٔد٠ط ظم١ي خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي  ،اٌزنٍّخ الالزصبدٌخ  -
ــ٣ لا يٍٕــي ٦لــ٢ً ٘عــٝدٞ ظمّي٥ّــد لأ ــ٣ ل١صــُ ؤٔدٔــي ٥٘ــد بلا ؤ٠ ــديش ٠٧ٔ ــ٣ خّ٘ي ــ٣ زإ٠ ــُ ل١ ٞ خ١٘ٝــ٧ يمس

خلإـٝد٘يص ٌي ب٠عدؾ خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض زٝمًلاض ؤُٔق ٜٟ ٧ٝ٠ خٕٕ٘دٞ زي١ٝد خ٘ع١ٝيص ظم١ي خ٘عُٔيّ ٘يٓ 
 .ٌّػ ل٩ٙ لف٣ٝ زٗ ؤيعد ل٩ٙ خ٘عىيُخض ٌي ٤ي٣ٕٙ خّ٘ؽدلي

ؼــَُ ٔــعمٝدٖ ٌـي ٧ٜخ٠ِــص خ٦ً٘٘ــص ٦ظمــًي ؤ٦ــ٣ ب٠ٍد٥ِــد ٦ٔــٍخ ظ١ــ٧ق بٞ ؤ٤ٝيـص خ٘ٝســد٘ه خ٘ٝمــًش ٘لئ
 ـم٥ٙد ؤيخش ٌي وًٜص خ٘ع١ٝيص خلاِعصدييصب٩٘  ب٠ٍد٥ِدي ٔٗ ٌ٘ٓ ؤي٨

ٌٍيٝـد يىـٛ خ١ٍّ٘ـدض يع٧ــر لٙـ٩ خ٦ً٘٘ــص ؤٞ ظفمـٗ خٔـعمٝد٥٘د ٜعيمـد زصـ٧َش ٜسد٘ـُش ؤ٦ ويــُ 
ٌيٝـد  ٧ؼ١يي ؤٜـد٘ـد خ٦ً٘٘ـص ٌـي بلـديش ظٕـ٧يٟ خ٘ـًوٗ خٜسدُ٘شي ؤي يفر ؤٞ ظٕد٤ٛ خ١ٍّ٘دض خ٘عي ظفُي٥

ظٕـ٧يٟ َؤْ ب٘ـ٩  ِعؽدق خٍ٘ي يٕـم٩ظعإًٔ خ٦ً٘٘ص ٜٟ ب٠عدـيع٥د ٦ظف١ر خلإيىٛ خلإيُخيخض يفر ؤٞ 
 .خلإ٠عدؾ خ٘ٝدٖ ؤ٦ ظ١ٝيص

                                                           

 .431ي ٚ:1988ي خلإ١ًَٕٔيصي ٘مدٚخ٘ٝد٘يص خ٘م٧ٕٜيص  ٦خلاِعصدي خ٦ـًي لٕيٟ:  (1)
ي يخَ خ٘ٝيٕـُش ١ٙ٘ٙـُ ٦خ٘ع٧ِيـكي لٝـدٞي خ٘ٝد٘يص خ٘مدٜص ٦خ١٘فدٚ خ٘ٝد٘ي ٌي خلإٔلبٜٚم٧ٝي لٕيٟ خ٧٘خييي ُِٔيدء ؤلًٝ لّخٚ:  (2)

 .182ي ٚ:2000
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ٜٕــدلًش ٜفًيــص ٘عٕــ٧يص ب٘ــ٩  زةٜٕــدٞ خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص ؤيعــد ؤٞ ظــايي ،رسعع ٌخ اٌ ضععغ الحععب    
د ٌم١ـًٜ يِعصديي خُ٘خ٤ٟ زع٧خِٞ ٌي خ٧ٝ٘خ٠ِـصخلأ٦ظدق خلاِعصدييص بٌ ؤ٥٠د ظم٧ض لٟ خ٘لبظ٧خِٞ خلإ

ٌيــايي  يخٔــعؽٝدَخض لدٜــص ٘ٙعىٍــيط ٜــٟ لــًش خ٧٘ظــكب٘ــ٩  ظف٥ــُ زــ٧خيَ خلا٠مؽــدغ ظٙفــإ خٕ٘ــٙؽص
ؤٜــد ٌــي ٌعــُخض خلاِي٤ــدَ  يظ١ٝيــص خلإ٠عــدؾ خ٘ــٍي ظٕــ٧ٞ خ٘ٝســديَش خٍُ٘ييــص لــدـّش ل١ــ٣ب٘ــ٩  خلأــعؽٝدَ

ٌعمً خٕ٘ٙؽص ٜٟ خلأعؽٝدَ خ٘مدٚ ٧ًِ٘ خلاَظٍدق خٍ٘ي يٕٟٝ ؤٞ ظايي ب٘ي٣ خلأعؽٝدَخض خ٘ىدصـص 
خ٘عـي يّـ٧ٚ ظ٧خ٥٠ِـد ٘ـيٓ وـلبٖ ٔـ١ص ٜمي١ـص زـٗ  يويُ خُ٘٘يًش ٦ٜٟ ١٤د ظ١ٙإ ٠فُيص خ٧ٝ٘خ٠ِص خ٦ًَ٘يص

 .ولبٖ ي٦َش ٜمي١ص

خ٘ــٍيٟ ظس١ــ٧خ ؤٌٕــدَ ٔي١ــّ لــ٧ٖ ي٦َ بيخَش  ِعصــديييٟخلإٝؽــٗ ٤ــ٢ٍ خ٧ٝ٘خ٠ِــص ؤصــسك ي٧صــي ز٥ــد ٌ 
ٔـــعؽٝدَ خ٘ىـــدٚ خلإ وـــعلبلاضلإٔـــعؽٝدَخض خ٘مدٜـــص ٤ـــي ؤيخش ظصـــميميص ٔـــعؽٝدَخض زدلعســـدَ ؤٞ خلإخلإ

 ٕٙٝعؽُٝيٟ.ٔعُّخَ ٦خلأٜدٞ ٦٘ظمصٗ ز٥ٍخ ل٩ٙ لً ؤي٩٠ ٜٟ خلإ

ـعٝدليص يععٟٝ ولب٘ـ٣ ظمّيـُ بٞ ٦خـر خ٦ً٘٘ص ٌي ظمّيُ خ٘مًخ٘ص خلإ ،تحمٍك اٌؼذاٌخ اٌضشٌجٍخ 
خ٘مًخ٘ص خ٘عُيسيص ٦لا ٩ٕ١٠ ؤٞ خ٘مًخ٘ص خ٘ٙـدٜٙص خ٘عـي ظ٥ـيٟٝ لٙـ٩ ظ١فـيٛ للبِـدض خ٘عسـديٖ خ٘ىدصـصي 

دٖ ٘ٙمًخ٘ص خ٘ع٧ِيميص خ٘عي ي١سىي ٥٘د ؤٞ ظمؽي ٔـٗ ٌـُي لّـ٣ ٜـٟ خ٘مدــدض خ٘عـ٦َُيصي ظٍٕك خ٘ٝف
ٌٙيٓ ٦ًٙ٘٘ص ؤٞ ظّؽك ٜٟ يو٧ٖ خلأٌُخي ّٜدزٗ ٜد ظايي٣ ٥٘ٛ ٜٟ وـًٜدض زـٗ لٙي٥ـد ؤٞ ظّـيٛ ٤ـٍخ 

ِعؽدق ل٩ٙ ؤٔدْ ًَِش ٜٕـد٤ٝص ٔـٗ ٌـُي ٌي٥ـد ٤٦ـٍخ يم١ـي بلـديش ظ٧ِيـك خ٘ـًوٗ خ٘ـ٧ؼ١ي ٘عٙسيـص خلإ
.ٔعُّخَ خلاِعصدييـعٝدليص ٦ٍٔ٘ٓ ٜٕعّٜٙدض خلإمًخ٘ص خلإٜٕعّٜٙدض خ٘

ٌي ٠ؽـدَ خ٘مًخ٘ـص خ٘عـُيسيص ٥ٌـ٧ ُٜخلـدش ٘ٙمـً خلأي٠ـ٩  خظسدل٣ ؤٜد خٕ٘ٝٙٓ خٍ٘ي يفر ل٩ٙ خ٦ً٘٘ص 
خ٘عــ٦َُي ٍ٘ٙــُي ٌــي ظٙسيــص لدـدظـــ٣ ٦لدـــدض لدجٙعــ٣ ٌــلب ظع١ــد٦ٖ خ٘عـــُيسص لٙــ٩ يوــٗ ٤ــٍخ خ٘فـــّء 

ٜد ِخي ل٣١ ٦٘ـٍ٘ٓ يٍعـُض ؤٞ ظصـٙك خ٦ً٘٘ـص لـٟ ؼُيـُ زٗ ظصير  يخ٘ٝىصٛ ٘عٙسيص ظٙٓ خ٘مدـدض
 خ٘ع٧ِيك خ٘مديٖ ً٘ٙوٗ

 (1) ػلالخ عؼش اٌصشف ثبٌغْبعخ الدبٌْخ .3

خ٘مٕــ٧ٜي  خلإ٠ٍــدَخ٘ٝسد٘ــُ لٙــ٩  ظإؼي٤ُــدخ٘صــُي ٜــٟ وــلبٖ  ؤٔــمدَخٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص ٌــي  ظــإؼُ
خ٘صـدٌي   خلإ٠ٍـدَظىيـُ  ؤٞخ٘عـُيسيي ليـػ  ٦خلإيـُخيخ٘مٕـ٧ٜي  خلإ٠ٍـد٦َخٍ٘ي ٧٤ خٍَُ٘ زـيٟ خ٘صدٌيي 

يـ١مٕٓ  ي ٤٦ـٍخ ٜـدخلإـٝـد٘يخ٠ىٍدض خ٘ؽٙر  ؤ٦خَظٍدق ب٩٘  يايي خلأو٨ُزدّ٘يديش ٜك ؼسدض خ٘م٧خٜٗ 
ِيديش خ٧٘خَيخض ب٩٘  زٝمًلاض ٜعدلٍصي ٦ِيديش خ٘ؽٙر يايي ٦خلأص٧ٖخٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض  ؤٔمدَل٩ٙ 

اؼُ ٔـٙسد لٙـ٩ ِيٝـص خ٘مٝٙـص ٦خ٠ىٍدض خ٘صديَخض ليػ ي٧ـ٣ ـّء ٣١ٜ ٜك خ٧َٕ٘ خ٘ٝمٙيي ٤٦ٍخ ٜد يـ

                                                           

 .324-323ي ٚ:ُٜـك ٔدز٧٤ُ٘يدَ ٜم٦ُيي  (1)
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ٌـدجط  ؤ٦ـ٥ـ٧َ لفـّ ب٘ـ٩  خ٘مٕـ٧ٜي خ٘صـدٌي يـايي خلإ٠ٍدَخ٘عىييُ ٌي  بٞخ٘ٝمٙيص زدلا٠ىٍدضي ٔٝد 
خٍ٘دجًشي ٦ٜـٟ ؼـٛ يـاؼُ  ؤٔمدَٔٝيدض خ١ًّ٘ ٦ل٩ٙ ٤٦ٍخ ٜد ي١مٕٓ ل٩ٙ ٌي خ٘ٝيّخ٠يص خ٘مدٜص ٘ٙم٧ٕٜصي 

ــ٩ خلإ ــ٩ لٙ ــد٘عسك ؤٔــمدَٔــعؽٝدَ ٦لٙ ظــى٧غ خلا٠ٕٝــدٖ ٦خ٘ععــىٛ ٌــي  ٌعؽ٥ــُ يخٕ٘ــٙك ٦خ٘ىــًٜدض ز
خٕ٘ـٙك ٦خ٘ىـًٜدض  ؤٔـمدَخٍ٘دجـًش خ٘مّيّيـص ٦يـ١مٕٓ ٔـٗ ٌ٘ـٓ لٙـ٩  ؤٔـمدَخ٘ٝمٙيـص ٦ظعىيـُ  خلأ٧ٔخَ
ّٜدزٗ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٌععىيُ  خلأـ١سيصياؼُ ل٩ٙ لُض خ٘مٝلبض  خلأـ١سيصي ٤٦ٍخ ٣ٙٔ خلأ٧ٜخ٦َٖئ٦ْ 

 خ٘صُي. ؤٔمدَ

 خّ٘صـيُ خلأــٗخ٘ؽ٧يـٗي ٌٍـي  خلأــ٣ٗ ٌـي خّ٘صـيُ ٦خ٘ٝع٧ٔـػ ل١ـ خلأــ٦ٗيىعًٙ خ٘عمٙيٗ ٌي 
 خلأـٗٔسُ ٌي خِعصدي ٍٜع٧ق ٦ٜك ٔمُ صُي ؼدزطي ٦ٕٟ٘ ٌي ؤياؼُ زٕٙٗ  ؤٞيٕٟٝ ٘ٙع٧ٔك خ٘ٝد٘ي 

 ٦خلأٔـمدَ خلأــ٦َ٧ٜـٟ ؼـٛ يٌُـك ٜٕـع٧يدض  خلإـٝـد٘يٞ خ٘ع٧ٔك خ٘ٝـد٘ي خ٘ـٍي يّيـً خ٘ؽٙـر ةخ٘ؽ٧يٗ ٌ
ّـي ٦خٍٕ٘ـدءش خ٘ع١دٌٕـيص خٕ٘ـمُيص ٦يٌُـك ٧٤٦ ٜد ٔـ٧ي يّٙـٗ ٌـي ٠ٍـٓ خ٧ِ٘ـط خ٘ٝىـ٦ّٞ خ١ّ٘ـًي خ٘مّي

ٔعؽٝدَ خ٘ىدٚي ٦زد٘عد٘ي يّٗ صـدٌي ٔع٥لبْ ٦خلإ٠ّٛ خ٘ؽٙر ل٩ٙ خلإب٩٘  خٍ٘دجًشي ٜٝد يايي ؤٔمدَ
 .خلأـ١سي خلإ٠ٍدَ

خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ِصـيُش  ظـإؼيُ بِخ٘ـصب٩٘  ِعصدي خٍ٘ٝع٧قٌي خلإ خلأ٧ٜخ٦ًِٖ ظايي لُٔص َئ٦ْ 
 خلأـــِٗعصــدي ٍٜعــ٧ق ٌــي خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص لإ ؤٞٙــُي ٔٝــد ىعصــدي ٜخ٘ٝــ٨ً ٦خ٘عــي يٕٝــٟ ظ١ٍيــ٤ٍد ٌــي خِ

ويـُ خ٠ـ٣ ٌـي خِعصـدي ٜىٙـُ ظّـ٧ي خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ٠عيفعـيٟ  ي٨٧ِ ٜٝد ٧٤ لاِعصدي ٜىٙـُؤخّ٘صيُ ظ٧ٕٞ 
خٍ٘دجـًشي  ؤٔـمدَخّ٘صيُ ٤٦ٝد خ٘ع٧ٔك خ٘ٝد٘ي ٦خَظٍـدق  خلأـٌٗي  ٘لؤ٧ٜخٖـي َٜىعٍٙعيٟ ٘ٙعّخلٛ خ٘ىد

 دض ٜمًلاض ٧ٝ٠ خ١٘دظؿ خ٘مّيّي.خ٠ىٍب٩٘  ٤٦ٍخ يايي

 الدؽٍت اٌشاثغ: عؼش اٌصشف ًاٌغْبعخ اٌزدبسّخ

ــيٟ خٕ٘يدٔــدض خلإ ــص لــُ خ٘ٝٙــدَٔص ٌــي خ٘ملبِــدض خلاِعصــدييص ِعصــدييص ٜــٟ ز ــي ظمؽــي ٦ًٙ٘٘ خ٘ع
خ٘عــي ظمعســُ ؤ٤ــٛ َٔــدجّ خٕ٘يدٔــص خلاِعصــدييص ١ٜــٍ خّ٘ــًٚ ٦خ٘عــي ظععــٟٝ  يخ٦ً٘٘يــص ٤ــي خٕ٘يدٔــص خ٘عفدَيــص

٦ ؤض َٔــٝيص ٜصــديَ لٙي٥ــد ٜــٟ ؼــُي خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي ظــُظسػ زي٥١ــد ظفدَيــد ٦ٌ٘ــٓ زعّييــً ٘ــ٧خجك ٦ظٙــُيمد
 لٕر ّٜعًيدض ظٙٓ خ٘ملبِص. يظمُيُ خ٘عفدَش

 رؼشّف اٌغْبعخ اٌزدبسّخ. 1

ٜف٧ٝلص ٜٟ خلإــُخءخض خ٘عـي ظعىـ٤ٍد خ٘م٧ٕٜـص ٌـي ٠ؽـدَ للبِع٥ـد خ٘عفدَيـص  ح ؤ٥٠د ظمُي ل٩ٙ
خ٘ــٍي ظٕــم٩ ب٘يــ٣ لــديش ٤ــ٧ ظ١ٝيــص خلاِعصــدي  ي خلأٔــ٩ٝظمّيــُ ؤ٤ــًخي ٜمي١ــصي ٦خ٥٘ــًخ٦ً٘٘يــص زّصــً 

ؤِص٩ لً ٜٕعؽدق ٜٟ ولبٖ ظمفيٛ خ٘مدجً ٜٟ خ٘عمدٜٗ ٜـك خ٘مـد٘ٛ خ٘ىـدَـيي ٥١ٕ٘٦ـد ِـً ب٩٘  ٧ؼ١يخ٘
)لٕــر خ٘فــ٦ُي  وــ٨ُ ٔعمّيــُ خ٘مٝد٘ــص خٕ٘دٜٙــص ٦ظؽسيــط ٔــمُ خ٘صــُيؤظمّيــُ ؤ٤ــًخي ب٘ــ٩  ظُٜــي
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 (1).حخلاِعصدييص خ٘عي ظُٝ ز٥د(

٘عمّيـُ  ٔـإيخشخ٘عفدَش خ٘ىدَـيص ب٩٘  ٠مٕدْ ٧ًِٝ٘ خ٦ً٘٘ص ٠٦فُظ٥دب ؤ٥٠دح ٦ظمُي ٍٔ٘ٓ ل٩ٙ
٦ًٙ٘٘ـص لُيـص خ٘ـعمٕٛ ز٥ـد ٜـٟ  ؤٞخٕ٘ـيديشي زٝم١ـ٩  ؤلٝدِٖعصدييص خ٧ّٜ٘يصي ٥ٌي لٝٗ ٜٟ ٜصد٘م٥د خلإ

ٔٝــد ظعــك ِيــ٧ي لٙــ٩ خ٘ىــًٜدض  ؤَخظــي٥دو٦ُـ٥ــد ٜــٟ  ؤ٦يوــ٧ٖ خٕ٘ــٙك وــلبٖ ٦ظــك ِيــ٧ي لٙــ٩ 
ٜإٔدظ٥د زد٘ىدَؾي ٦ز٥ـٍخ ظٕـ٩ٝ  ؤ٦ ؤٌُخي٤دخ٘عي ي٧ّٚ ز٥د  ؤ٦مص ٧ٜخؼ١ي٥د خ٘ىدَـيص خ٘عي ظ١فّ ٘ٝصٙ

ـــص  ـــصي  ؤ٦خٕ٘يدٔـــص خ٘ٝعسمـــص زدٕ٘يدٔـــص خ٘عّييًي ـــ ؤ٦خ٘مٝدجي ـــك ٤ـــ٢ٍ خّ٘ي ـــص ٌَ ـــد ظٕـــ٩ٝ زٕيدٔـــص لُي ٧ي ١٤
 (2)ح.خ٘عفدَش

ِعصدييص ٜؽسّص ٌي ٜفـدٖ خ٘عفـدَش خٜٟ ولبٖ ٜد ٔسُ يععك ١٘د ؤٞ خٕ٘يدٔص خ٘عفدَيص ٤ي ٔيدٔص 
خوـ٨ُ ب٘ـ٩  ٦ٌ٘ٓ لٟ ؼُيُ خٔعىًخٚ ٜف٧ٝلص ٜٟ خلأي٦خض خ٘عـي يىعٙـً ظؽسي٥ّـد ٜـٟ ي٦٘ـص ي٦٘يصخً٘

 ٦ٜٟ ٌعُش لأو٨ُي ز٥ًي ظّييً خ٘عفدَش ؤ٦ ظمَُي٥د.

 أدًاد اٌغْبعخ اٌزدبسّخ:. 2

 ظعٝؽٗ ؤي٦خض خٕ٘يدٔص خ٘عفدَيص ٌيٝد يٙي:

 اٌمٌْد الجّشوْخ: 1.2

٥٠د ؤٞ ظإؼُ ٌي إٜص ٌي ص٧َ ٜىعٍٙصي ي٧ٕٞ ٜٟ ٤٘ي ظٙٓ خلإـُخءخض خ٘عي ظعى٤ٍد خٕ٘ٙؽص خ٘مد 
ٞ ظٍــُض ٌــي ٌعــُش ٜمي١ــص زٍخظــ٣ ؤ٦ ؤلفــٛ ٔــٗ ٜــٟ صــديَخظ٥د ٦ ٦خَيخظ٥ــد ؤ٦ ٌــي ظ٧ِيم٥ــد خ٘فىُخٌــيي ٦

ؤوُخض خو٨ُ.
 اٌمٌْد اٌزؼشّفْخ 2.2

ٔٝد يسيٟ ٥٘٧ًٜ٘د خ٘عمُيٍي زد٘ٙيء خًَ٘ٝؾ ٌي ِدجٝصي ٦خ٘ىُض ٣١ٜ  ؤ٦لايّصً زدّ٘ي٧ي خ٘عمُيٍيص 
زد٘عــُيسص خّ٘ٝــَُش لٙــ٩ خٕ٘ــٙمصي ٦ظٙــٝٗ خّ٘يــ٧ي  ؤ٦زدُ٘ٔــ٧ٚ خ٧٘خـســص خ٘ــًٌك  خلأٜــُٜــٟ يم١ــي٥ٛ  بلدؼــص

 ٔٗ ٜٟ:خ٘عمُيٍيص ل٩ٙ 

خ٘عـي ظمسـُ لـ٦ًي٤د خ٘فُٝٔيـص لٙـ٩ خٕ٘ـٙك ٦خ٘سعـدجك  ٤ي ظُيسص ظٍُظ٥د خ٦ً٘٘ـص ،اٌشس َ الجّشوٍخ 
١ٝ٘ٙحص ُ٘ٙٔٛ خ٘فُٝٔي.ـعيدِ خٕ٘ٙك ٢ٍ٤ خ٘م٦ًيي ٤ي خ٧٘خِمص خبيو٧لا ؤ٦ و٦ُـدي ٦ٜٟ ؼٛ ٌدٞ 

ــٗ ؤخ٘عـي ظّـًٚ ٘ٙصـديَخض ٜـٟ خ٘ٝد٘يـص ٦خ١ٝ٘ك ظٙٓ خٕ٘ٝدلًخض  زدلإلد٠دضيّصً  ،الإػبٔبدٔظبَ  
٘ٙصـديَخض زًَــص  خلإلد٠ـدضٜـ١ك ب٩٘  خ٦ً٘٘ص إخ٘ىدَـيصي ٦لا ظٙف خلأ٧ٔخَخ١ٝ٘دٌٕص ٌي  ؤٜدٚظٕٝي٥١د 

                                                           

 .183يٚ:1968ي يخَ خ٘ٝمدَيي ٜصُي خ٦ً٘٘ي خلاظفد٤دض خ٘مًيؽص ٌي خلاِعصدي١ٜيٓ ؤٔمً لسً خ٘ٝد٘ٓ:  (1)
 .64يٚ:2001ي يخَ خُ٘ٝيهي خُ٘يدضي ًٜوٗ ب٩٘ بيخَش خلألٝدٖ خ٦ً٘٘يصؤلًٝ لسً خُ٘لٝدٞ ؤلًٝ:  (2)
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٤٦ٍخ ٜد يّععي ٌُض ظُخجر ٌي  ٠دضخلإلدٜٟ ٜٙدٔٗ ٌي ظ٧ٝيٗ  خلأ٧ٙٔذٔسيُش ٠فُخ ٘ٝد يؽي٢ُ ٤ٍخ 
 ٜفدلاض خو٨ُ.

 اٌمٌْد اٌغير رؼشّفْخ 3.2

 يٙي: ٦يعٍُق ٜٟ ٢ٍ٤ خّ٘ي٧ي ٜد 

 ؤ٦ٕ٘ٙٝيـص  ؤِصـ٩ظعـك خ٦ً٘٘ـص لـً  ؤٞخّ٘ي٧ي خٕ٘ٝيص ٤ـ٧  ؤ٦يّصً ز١فدٚ خ٘مصٛ  ،ٔظبَ الحصص 
ل٩ٙ خ٘عصًيُي ٦ِـً  ّ٘ٙيٝص ٜٟ خٕ٘ٙك خ٘ٝم١يص خ٘عي يٕٟٝ خٔعيُخي٤د ولبٖ ًٜش ٜمًيشي ٠٦ديَخ ٜد يؽسُ

ٌــي زًخيــص خ٘ؽلبؼي١ــدض ٜــٟ خّ٘ــُٞ خ٘ٝدظــي ٦ِــً ظُخـــك ٌــي خ٠عٙــُ ٠فــدٚ خ٘مصــٛ لّــر خٕٕ٘ــدي خٕ٘سيــُ 
خ٧ِ٘ط خ٘مدظُي ٥٘٦ٍخ خ١٘فدٚ ّٜخيد ظعٝؽـٗ ٌـي ٌمد٘يعـ٣ خ٘سد٘ىـص خ٠ُّٝ٘ـص زد٘عـُخجر خ٘فُٝٔيـص ٌـي ٜفـدٖ 

 ٕ٘ـٙك خلأـ١سيـص ل١ـً خ٧٘صـ٣٠ٖ٧ يٕٝك ٦ًٙ٘٘ص زـ٦ًٞ ؤي٠ـ٩ ٘ـٓ ١ٜـك خٔـعيُخي خؤظّييً خ٧٘خَيخضي ليػ 
 ز٧ٙو٣ لًخ ٜمي١د.ب٩٘ 

وؽــُ خٔــعيُخي ٔــٙمص ٜــد ٤ــ٧ ١ٜــك يو٥٘٧ــد لســُ خ٘مــ٦ًي ٜؽــٗ خ٘ٝىــًَخض خ٘عــي لا  بٞ ،ٔظععبَ الخغععش 
زعُويٛ يؽٙـُ  بلاخ٘ىيُ ٧ٕٜٝق زدٔعيُخي٤د  خ١ٝ٘عفدضٔعمٝدٖي يؽسُ ٠فدٚ خ٘مفُ ل٩ٙ ظًوٗ ٌي خلإ
ب٘ــ٩  خَش خ٘ٝد٘يــصي ٔٝــد ٠ٕــعؽيك ؤٞ ٠صــ١ً خ٘معــُ)ظــُويٛ خٔــعيُخي( ٦يٝــ١ك ٜــٟ ؼــُي ٦ِلٙيــ٣ خٔــٛ 

لعُ ٔٙي ٦ي٧ٕٞ ل١ًٜد ظمُّ خ٦ً٘٘ص خٔعٍدء خٍ٘خظي ٌع١ٝك خ٘عسديٖ ٜٟ خ٘ـ٦ًٖ خلأوـ٨ُي ١٤٦ـدْ لعـُ 
   ـّجي ل١ًٜد ظ١ٝك خ٦ً٘٘ص خ٘عسديٖ ٜك زمط خ٦ًٖ٘ ؤ٦ ٌي زمط خٕ٘ٙك. 

ض خ١ًّ٘يص ٌـي خ٦ً٘٘ـص زع٧ِيـك ؤ٦ بـُخءخض خ٘صُيي ٤٦ي بـُخءخض ظ٧ّٚ ز٥د خٕ٘ٙؽد ،اٌمٍ د اٌنمذٌخ 
ٜد ً٘ي٥د ٜـٟ لٝـلبض ؤـ١سيـص ل١ـً خٔـعيُخي٤د ٕ٘ٙـٙك ٦خ١ٝ٘عفـدضي زـ٦ًٞ ؤٞ ظعمـ٨ً ِـيٛ ٤ـ٢ٍ خٕ٘ـٙك ؤ٦ 
خ١ٝ٘عفدض ٜد ٌي ل٧ِش خ٦ً٘٘ص ٜٟ ٠ًّ ؤـ١سيي زٝم٩١ آوُ بوعدق ٔدٌص خ٧ًٌٝ٘لدض خ٘ىدَـيص ٧ّ٘خلـً 

  ٧٠٦ل٥د. ٦ُ٘٦غ ٜمًيش ٜٟ ٠دليص ٔٝيص خ٘مٝلبض خلأـ١سيص خ٧ٕٝٝ٘ق ز٥د

٤ــي ظٙــٓ خلإـــُخءخض خلإيخَيــص خ٘عــي ظعــم٥د خٕ٘ــٙؽدض خ٘مدٜــص ٌــي خ٦ً٘٘ــص ٜٕــع٥ًٌص  ،اٌمٍعع د الإداسٌععخ -
 زٍ٘ٓ خ٘عإؼيُ ل٩ٙ خ٘ٝسـديلاض خ٘ىدَـيـص خٔـعيُخيخ ؤ٦ ظصـًيُخ ٦يٕٝـٟ ز٥ـ٢ٍ خلإــُخءخض ٦صـ٧ٖ خ٦ً٘٘ـص

 ظمّيُ ٔيدٔع٥د خ٘ىدَـيص.ب٩٘ 
 ػلالخ عؼش اٌصشف ثبٌغْبعخ اٌزدبسّخ:. 3

ي خ٘عٝيّ لديش زيٟ ٧٠ليٟ ٜٟ خٕ٘يدٔدض خ٘عفدَيـص ٤٦ـي ٔيدٔـدض لُيـص خ٘عفـدَش ٦ٔيدٔـدض يفُ
 (1):لٝديص خ٘عفدَشي ٧١ٔ٦ظك ٌيٝد يٙي للبِص ٔٗ ٔيدٔص زٕمُ خ٘صُي

                                                           

 .36ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:ٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلاوعلبٖ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضؤٜيٟ صيً:  (1)
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 عْبعخ زشّخ اٌزدبسح 1.3

ظمٝٗ ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص ل٩ٙ ب٘ىدء خ٘ٝمًيخض خلإيخَيص ٦خّ٘ي٧ي خٕ٘ٝيص ٦خ٘عمُيٍدض خ٘فُٝٔيـص زًَــص  
 .ؤ٦ زإو٨ُ

خلاِعصـديي حيخٌيـً ب٩٘  ل٩ٙ ِد٧٠ٞ خ٘ٝيّش خ١ٕ٘سيص خٍ٘ي يم٧ي ٦ظمعًٝ ٔيدٔص لُيص خ٘عفدَش ؤصلب
ٞ ٔٗ زًٙ يعىصٛ ةَيٕدَي٦ح ٦ِد٣٠٧٠ خ٘ٝم٦ُي ل٧ٖ خ٘عٕد٘يً خ١ٕ٘سيصي ٦ز٧ٝـر خّ٘د٧٠ٞ خ٧ٍَٔٝ٘ ٌ

 .آوُِٗ ٜٝد ٤ي لٙي٣ ٌي زًٙ ؤٔٙمص ظ٧ٕٞ ظٍٕٙع٥د  ب٠عدؾٌي 

ِعصــدييصي ٦زد٘عــد٘ي يٕــ٥ٛ ظؽسيّــ٣ ٦ٜــٟ خ٘سٙــًخٞ ٌــي ٧ٜخَي٤ــد خلإوــعلبي ب٦يمٕــٓ ٤ــٍخ خّ٘ــد٧٠ٞ 
 خ٘ٝٙدَٔص ٌي خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يصي ٦خ٘عي ٥١ٜد: خلأؼُخيولبٖ خ٘عىصٛ زٕٝدٔر لًيًش ل٩ٙ 

 ١ّ٘ؽص ٜٙعُٔص ٌي خ٘عسديٖ خ٦ً٘٘ي. ب٠عدؾ ؤِص٩ظمّيُ  -

 .٘لئ٠عدؾسيُش ٠ىٍدض ظٍٕٙص ٦لًش خ١٘دظؿ خُ٘ٝخٌُ ٧ٌُ٘خض خٕ٘مص خٕ٘بٜك  خلإ٠عدؾظ٧ٔك لفٛ  -

ض خّ٘دجٝص.أخ٘ٝمٙيص ٍٕ٘دءش خ١ٝ٘ٙ خلأ٧ٔخَظمّيّ خ٘عفدَش خ٘ع١دٌٕيص ٌي  -

ــد ظٕــ٧ٞ خ٘عفــدَش خ٘مــُش  ــ٩  ِــُذؤ١٤٦ ــي ظ١فــُب٘ ــص خ٘ع ــ٩  ٜــد يمــُي زد٘عفــدَش خ٘مدي٘ ٟ خ٘عفــدَظيب٘
ز١ٍٓ خلأ٧ٙٔذ ٌي خ٘عمدٜٗي ٌٝد يؽسُ ٜٟ ظُٙيمدض ل٩ٙ خ٘عفدَش خً٘خوٙيص يؽسُ  خً٘خوٙيص ٦خ٘ىدَـيص

 ٩ٙ خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص.ل

ٞ ٔيدٔدض لُيص خ٘عفدَش خّ٘دجٝص ل٩ٙ ِد٧٠ٞ خ٘ٝيّش خ١ٕ٘سيص ٦ٜد يعٝىط لٟ ظؽسي٣ّ ٜـٟ ة٤٦ٍخ ٌ
ظمّيـُ خ٘عـ٧خِٞ ٌـي خ٘ٝمـدٜلبض خ٘عفدَيـص خ٦ً٘٘يـصي ٤٦ـٍخ ٜـد يـ١مٕٓ ب٘ـ٩  ي ظـاييخلإ٠عـدؾظىصٛ ٌـي 

صـٍيص خٕ٘ـ٧َي ٌيٕـ٧ٞ ل١ـًٜد يٕـ٧ي خٕ٘ـمُ خ٘عـ٧خ٠ِيي ٦خ٘ـٍي يٝؽـٗ ٔـمُ ظ خلأـ١سيل٩ٙ ٧َٔ خ٘صُي 
ــ٧ي ٜٕــد٦يد ٘ٙؽٙــر لٙي٥ــد ل١ــًٜد ظٕــ٧ٞ ِيٝــص ٜٙــعُيدض خّ٘ٝيٝــيٟ ٌــي زٙــً ٜــد ٜــٟ ٔدٌــص  لــُض خ١ّ٘

ٍـٓ خ٘سٙـً ٜـٟ ٔدٌـص ٕـد٦يص ّ٘يٝـص ٜسيمـدض خّ٘ٝيٝـيٟ ٌـي ٠ٜ خلأـد٠ـرخ٧ٝ٘ـ٧يخض خ٘ٝم٦ُظـص ٜـٟ ِسـٗ 
 خ٧ٝ٘ـ٧يخض خ٘ٝؽ٧ٙزص ٜٟ ِسٗ خّ٘ٝيٝيٟ ٌي خ٘ىدَؾ.

خَظٍــدق ٔــمُ ب٘ـ٩  ٌــدٞ ؤي ٌــدجط ٌـي ٜٙــعُيدض خلأـد٠ـر يــًٌك ٌٍــي ــٗ لُيــص خ٘عفـدَشي ٦لٙيـ٣
ب٩٘  ٞ ؤي ٌدجط ٌي ٜسيمدض خلأـد٠ري ياييبخ٘صُي لٝٙص خ٘سًٙ خ٘ٝم١ي لع٩ يسٙه خٕ٘مُ خ٘ع٧خ٠ِيي ٦

ٕٟ ظٙىيٛ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص زد٘ٙـٕٗ خ٠ىٍدض ٔمُ خ٘صُي ٠ٍٓ خ٘سًٙ ٦لع٩ يصٗ خٕ٘مُ خ٘ع٧خ٠ِيي ٦يٝ
 :خ ظي
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 ٔمُ خ٘صُي ٌي ـٗ لُيص خ٘عفدَش.  (6.1)ٌشىً سلُ اا

 

ي ٜٕعسص لٕيٟ ٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلاوعلبٖ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضؤٜيٟ صيً:   الدصذس
 .38ي 2013ٚخ٘مصُيصي زي٦ُضي 

   : ٤ي يخ٘ص خ٘ؽٙر خٍ٘دجط ل٩ٙ خ٧ّ١٘ي. Mليػ 

٤ــٍخ خ٧٘خِــكي ب٘ـ٩  عصــدي خ٘مــد٘ٝيظصـٗ زدلاِ ؤٞلد٘يــد  (WTO)٦ظمـد٦ٖ ١ٜفٝــص خ٘عفـدَش خ٘مد٘ٝيــص 
ــص خ٘عفدَيــص ٌــي  ي خلألعــدءخ٘ٝمعٝــًش ٘ٙــ٦ًٖ  ٦خلأصــ٧ٖخٕ٘ــٙك ٦خ٘ىــًٜدض  ؤٔــ٧خَليــػ ظمــًٖ خ٘مُي

ي خلأٔـ٧خَي ٦ٌي ٔدٌص خلأؼُخيٌي٧ٕي ٔمُ خ٘صُي خ٘ع٧خ٠ِي ٜك ٜيّش ٠ٕسيص ٦ٍٔدءش ظ١دٌٕيص لُش ٕ٘دٌص 
ٜـد ب٩٘  ٙيُظٜدض ٘ٙٝمدٜلبض خ٦ً٘٘يص ٦خٕ٘ٙك ٦خ٘ىً خلأـ١سيزيٟ ٧ِٔي خ٘صُي ٦٘عٍٕيُ ٢ٍ٤ خ٘ملبِص 

ٌي ؤٞ خ٘ع٧خِٞ ي٧ٕٞ ٜٕعُّخ ٌي ٧َٔ خ٘صـُي بٌخ  (Marshall-Lerner) ٜدَ٘دٖ لا٠َُ ظع٣١ٝ ٧ٝ٠ٌؾ
ٞ ١٤ــدْ ةٌــ لٙيــ٣ٔــدٞ ٜفٝــ٧ق ٠٦ُٜعــي خ٘ؽٙــر خ٘سٙــًيٟ لٙــ٩ ٔــٙك زمعــ٥ٝد ؤٔؽــُ ٜــٟ ٦خلــً صــميكي ٦

ٞ ةِــٗ ٜــٟ خ٧٘خلــً خ٘صــميكي ٌــؤٟ ي ٦زــد٘مٕٓ بٌخ ٔــدٞ ٜفٝــ٧ق خ٘ٝــ٠٦ُعيخٔــعُّخَخ ٌــي ٔــ٧َ خ٘صــُي
 ظ٧خِٞ ٧َٔ خ٘صُي يصسك ويُ ٜٕعُّ.

 عْبعخ حمبّخ اٌزدبسح 2.3

ــ  ــٛ ٌٔــ٢ُ ٔــدزّد ِ ــص خ٘عفــدَشي ٦ٌــُض ةٔٝــد ظ ٞ خ٘م٧ٕٜــص ظعس١ــ٩ ؤٔــد٘ير لًيــًش ٘ٙمــً ٜــٟ لُي
ي ٦خ٘عمُيٍــدض خ٘فُٝٔيــصي ٦خّ٘يــ٧ي خٕ٘ٝيــص خلإيخَيــصٔيدٔــدض خ٘مٝديــصي ٦يعٝؽــٗ ؤ٥ٝ٤ــد ٌــي: خ٘عمــًيدض 

 ٍخ خ٘ٝفدٖ ٜسَُخض لًشي ؤ٥ٝ٤د: ٦ظٕدَ ٌي ٤

يلـٛ ٔـدي ٌُ٘ـك ِـًَخظ٥د ب٩٘  ٌي خ٘سًخيصي ٦ظمعدؾ ب٠عدـ٥دلٝديص خ٘ص١دلص خ١٘د٘حص خ٘عي ظٌُك ظٕد٘يً  -
 خ٘ع١دٌٕيص.

 خ٘ص١دلدض ٌخض خٕ٘ٝدْ خ٘ٝسدُ٘ زدلأٜٟي ؤ٦ خًٌ٘دقي ٜؽٗ خ٘ص١دلدض خ٘مُٕٕيص ٦خٍ٘عدجيص. ز١دء -
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فــدض ؤـ١سيــص ٌــي خٕ٘ــ٧َ خ٘ٝمٙيــص زإٔــمدَ ؤي٠ــ٩ ٜــٟ ظٍٕٙع٥ــد ٧ٜخـ٥ــص خلإوــُخَ خ٘ــٍي يٕــسس٣ زيــك ١ٜع -
 خ٘مّيّيص.

 ظفد٦ِ ٜٕٙلبض خ٘عٍد٦ض ٌي ظٕد٘يً خ٘مٝٗ ٦خ٧ٝ٘خي. -

٠عـدجؿ ب٘ـ٩  ِـً ؤٌعـط ود٘سـد٦َوٛ ؤ٤ٝيص ٢ٍ٤ خ٘ٝسَُخضي ٌدٞ ٔيدٔص خ٘مٝديص ٌي خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيـص 
 لٕٕيصي ليػ ٠لبلؿ لد٘عيٟ َجيٕيعيٟ: 

 ــ عفــدض خٕ٘ٝــع٧َيش ) ص ز٧١ليــدض ؤي٠ــ٩ ٦زإٔــمدَ ؤلٙــ٩ ٜــٟ خ١ٝ٘خلأ٦٘ــ٩ ٤ــي ٌــُض ١ٜعفــدض ٜمٙي
خّ٘ٝدزٙص ٥٘د(.

  ُ٦خ٘ؽد٠يـص: ٠ٙـ٧ء صـ١دلص ظ١دٌٕـيص ظعٕـٛ ١ٜعفدظ٥ــد زدٍٕ٘ـدءش خ٧١٘ليـصي بلا ؤٞ ٤ـ٢ٍ خ٘صـ١دلدض لا ظمّــ
خ٘سمــػ لــٟ خلأٔــ٧خَ خ٘ىدَـيــص ب٘ــ٩  ٦ٌــ٧َخض ٔدٌيــص زٕــسر ظــيُ خلأٔــ٧خَ خ٘ٝمٙيــص ٜٝــد يــًٌم٥د

.٦زإَزدق ٜع٠ًيص ؤليد٠د

٦ٌي خ٘مد٘عيٟ يعف٣ خٕ٘ٝع٥ٕٙيٟ ٠م٧ خ١ٝ٘عفـدض خٕ٘ٝـع٧َيشي ٌعّـٗ ٜسيمـدض خ١ٝ٘عفـيٟ خ٘ٝمٙيـيٟي  
 ٦ظ٧ٕي ظفدَش خ٘ع٥ُير.

٦زد١٘عيفص ًِ ظعّٙر ٔيدٔـص خ٘مٝديـص ٌـي ٔـ٧َ خ٘صـُي خلأـ١سـي ل١ـًٜد يـّيخي خ٘ؽٙـر خ٘مّيّـي 
 خ٘مدٚ ل٩ٙ خٕ٘ٙك خٕ٘ٝع٧َيش.

صـديَخض ٦ظؽسـيػ خلأـعيُخيي ٦ٌ٘ـٓ زٝـد يّٙـٗ ز٥ًي ظمّيـّ خ٘ ؤصلبٔيدٔص خ٘مٝديص ًّ٘ ٦ظمط 
ٌ٘ٓ ٜٟ خَظٍدق ٔمُ خ٘صُي خ٘مٝٙـص خ٧٘ؼ١يـصي ويـُ  ب٘ي٣ي ٦ٜد يايي خلأـ١سيصٜٟ خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝلبض 

خ٧٘خِك خٍ٘مٙي ٌي خِعصدييدض خ٦ًٖ٘ خ٘عي خظسمط ٔيدٔدض ٍُٜؼص ٘ٙمٝديص ٦خ٘عًوٗ خ٘م٧ٕٜيي ِـً  ؤٞ
لٙـ٩ لٕــدذ خ١ٝ٘عفـدض خ٘ٝمٙيــص  خلأـ١سيـص٩ خٕ٘ــٙك ٌـي ِيــديش خ٘ؽٙـر لٙـ خلأويـُشٔٙـً لـٟ خ١٘عيفــص 

ويـُ ٜٙـ٦ُلصي ٦وُــط خٕ٘يدٔـص خ٘ٝم١يـص زدِي٦خـيـصي  ؤ٦ٌدِيخي خلأعيُخي ٧ٔخء ٔدٞ زصـ٧َش ٜٙـ٦ُلص 
زــيٟ  خلأٔـمدَي ليـػ يفــُي خ٘عٝيـّ ل١ــً ظمًيـً ٤ــ٢ٍ ٦ؤٔــمد٢َ خلأـ١سـيخ٘صــُي  ؤٔـ٧خ٦َلعـ٩ زعمــًي 

ي ٦خٔعيُخي خٕ٘ٙك خ٘ع٦َُيصي ٤ـٍخ خلإ٠عدـيص ١ٝٙ٘ٙأضص ٦خٔعيُخي خ٧ٝ٘خي خ٧٘ٔؽيخ٘مدٜصي  خلإيخَشوًٜدض 
ــص  خلأٔــمدَخٕ٘ــ٧يخءي ٦ِــً يٕــ٧ٞ خ٘عٍــد٦ض ٌــي  خلأٔــ٧خَٔــمُ صــُي ب٘ــ٩  زدلإظــدٌص ــيٟ لد٘ ــص ز خ٘ٝم١ي
 زٕٙٗ ٔسيُ. خلأٔمدَخ٧ٝ٘خِيص ليػ ظعٍد٦ض  خلأ٧ٔخَي ٦ودصص ٜك ٦ؤو٨ُ

خ٘ىدظمص ٘ٙمٝديص ٌي صـدٌي  خٕ٘ٙك ؤ٤ٝيصيمعًٝ ل٩ٙ ٨ًٜ  عفدَيصخٕ٘يدٔص خ٘ ظإؼيُ بٞي ٦زةيفدِ
ٌـي ٔـ٧َ  خ٘عـإؼيُيٕٝـٟ ظٙـىيٛ ٤ـٍخ  خلأ٤ٝيـص٦خ١٘دظؿ ٦خ٘عٙىيٗي ٦زمً ظمًيً ٤ـ٢ٍ  خلأـ١سي خلإ٠ٍدَ
 .خلأـ١سيخ٘صُي 

لٝديـص  لأوـُخضظٕـعىًٚ ٌـي خّ٘ٝدزـٗ  خلأـ١سـيخ٘صـُي  ؤ٧ٔخَ ؤٞب٩٘  ٠عسد٦٢ٜٟ خ٘ع٦َُي خلإ
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ِيٝع٥ــد خ٘مّيّيــص يٕــ٧ٞ ِيــًخ لٙــ٩ خ٘عفــدَش ٜــٟ  زــإل٩ٙخ٘عفــدَشي ٌسٝفــُي ظؽسيــط ٔــمُ خ٘مٝٙــص خ٧٘ؼ١يــص 
ــص زد١ٕ٘ــسص  ــػ ظٕــ٧ٞ ِيٝــص خ٘صــديَخض لد٘ي ــصي لي ــي خ٘ىــدَؾ ٦ِيٝــص خلإ ّ٘ٙٝيٝــيٟخ٘ىدَـي ٔــعيُخيخض ٌ

ٔعيُخي ٜٝد ي١مٕٓ ظّٗ خ٘صديَخض ٦يّيخي خلإ ؤ١٤٦ٞد يٍعُض  ١ٜىٍعص زد١ٕ٘سص ّ٘ٙٝيٝيٟ ٌي خً٘خوٗي
خ٘عٙىيٗ ٜٟ خ٧ٝ٘خي خ٧٘ٔيؽص خٕ٘ٝع٧َيش  ٠ىٍدض لصٛ ٜٕعّٜٙدضبل٩ٙ خ٘صديَخض ٜٟ ولبٖ  ؤيعد

ٌيـّيخي  خلأـ١سـيخٕ٘ـ٧يخء ٘ٙصـُي  خلأٔـ٧خَظـ٦ُيؿ ب٩٘  خ٘عصًيُيصي ٧٤٦ ٜد يايي ١ٝٙ٘ٙأضخ٘ع٦َُيص 
  ظ٧٤ًَ ِيٝص خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص.
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 الأًي خلاصخ اٌفصً

وـ٨ُي ٥ٌـ٧ خ٘ـٍي خلأ خضِعصـديِعصـدي خ٘ٝمٙـي ٦زـدِي خلإيفًٕ ٔمُ خ٘صُي ؤيخش خُ٘زػ زيٟ خلإ
ٞ ٔــمُ خ٘صــُي يمعســُ خ٘ٝــُآش ةٌمٙيــص ٜــد زد١ٕ٘ــسص ٘مٝٙــص ؤوــ٨ُي ٦ٜــٟ ٤ــٍخ خ١ٝ٘ؽٙــُ ٌــًي ١٘ــد خّ٘يٝــص يمــ

ــإؼيُ لٙــ٩ ظىصــيٛ خ٘ٝــ٧خَي زــيٟ  خ٘مدٕٔــص ُ٘ٙٝٔــّ خ٘ٝــد٘ي ٦ًٙ٘٘ــصي ٌعــلب لــٟ ٠٧ٔــ٣ ٦ٔــيٙص ٤دٜــص ٘ٙع
  .ِعصدييص ٦ل٩ٙ خُ٘زميص ّ٘ٙؽدلدض خ٘عصًيُيص ٦ٜٟ ٌ٘ٓ خ٘ععىٛ ٦خ٘مٝد٘صخّ٘ؽدلدض خلإ

ِعصـدي٢ ٔٝـد ٠ٌُٔـد ٔـدٍ٘دي ٌّـً ِدٜـط بمٝٙص ٜد خُ٘ٝآش خ٘مدٕٔص ٧ّ٘ش ٧ِ٘ش ٔمُ خ٘صُي  ٦زدلعسدَ
١ٜؽّٙـدض ٠٦عـدجؿ ٕـٗ ٥١ٜـد ٦٘ يوـعلبي ٌـي ؤٔـمدَ خ٘صـُي زـيٟ ٌ٘ـٓخ٘مًيً ٜـٟ خ١٘فُيـدض زعٍٕـيُ خلإ

 .ظىعًٙ لٟ خلأو٨ُ

٘يـص ظفـدَ ٌيـ٣ زـد٘مٝلبض خ٦ً٘يعٛ ظمًيً ٔمُ خ٘صُي ٌي ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سيي ٔٝد يـعٛ خلإ٦ 
ــٗ ظٕـ٧يص ؤخ٘ٝم٦ٌُصي ٦ٌي ٤ٍخ خ٧َٕ٘ ي٧ّٚ خلأٌُخي ٦خ٘ٝإٔدض زسيك ٦ُ٘خء خ٘مٝلبض خلأـ١سيـص ٜـٟ 

ٞ لٝٙيـدض ة٧٥ٌ يٝؽٗ لّٙص ٤دٜص ٌي خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يـصي ٦ٜـٟ ٤ـٍخ خلأويـُ ٌـ لٙي٣خ٧ًٌٝ٘لدض خ٦ً٘٘يصي ٦
ي ظعٝؽــٗ ٌــي خ٘صــُي خلأـ١ســي ٜمُظــص ٘مــًش ٜىــدؼُ يٕٝــٟ ظىؽيع٥ــد زمــًش ظ١ّيــدض ٥١ٜــد خً٘خوٙيــص ٦خ٘عــ

ـٗ ظىٍيط ٜىـدؼُ خ٘مٝٙـصي ٦ؤوـ٨ُ ودَـيـص ٦خ٘عـي ظم١ـي ؤخٕ٘يدٔدض خ٘عي ظعسم٥د خلإيخَش خ٘ٝد٘يص ٜٟ 
 خً٘و٧ٖ ٌي للبِدض ظمدًِيص ٘عىؽيص ٜىدؼُ ظّٙسدض خ٘صُي.

ــص خ٘عــي ظٕــعم٥ٙٝد ٔــمُ خ٘صــُي  ٞ يٕــ٧ٞ ؤ يٕٝــ٦ٟلٙيــ٣  ٦ٔــيٙص ٤دٜــص ٌــي يــً خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘ي
ٜـٟ للبِـص زـيٟ خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ٦خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ٦خٕ٘يدٔـص خ٘عفدَيـصي ٕٔيدٔص خِعصدييص ٤٦ٍخ ٘ٝـد ٘ـ٣ 

ٞ للبِص ٔمُ خ٘صُي زدٕ٘يدٔص خلاِعصدييص ةٌ ٣١ِٜعصدي ؤ٦ ٘ع١ٝيص ِؽدق ٜدي ٦ـٗ ظ٧ـي٣ خلإؤ٦ٌ٘ٓ ٜٟ 
يفدزي ٥٘د ؤ٤ٝيص ٔسيُش ظٕدلً ٌي بيَخؾ بٔعُخظيفيص خِعصدييص ٔٙيص ٦٘دٜٙص لع٩ يٕٟٝ ظمّيُ خلأؼُ خلإ

  خُ٘ٝـ٧.

٣٠ ٟ٘ٝ خ٥ٝ٘ـٛ يَخٔـص ؤ٠فٝـص ٔـمُ ة٦زمً بّ٘دء ٠فُش ّٜدَزص ٥١ٜفيص ٦لٙٝيص ل٩ٙ ٔمُ خ٘صُيي ٌ
  خ٘صُي ٦خ٘عي ظمعسُ ٧ٜظ٧ق خٍ٘صٗ خ٘ؽد٠ي.
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 اٌفصً اٌثبِٔ: تحًٍْ ئشىبٌْخ أٔظّخ أعؼبس اٌصشف

اٌفصً اٌثبِٔ: تحًٍْ ئشىبٌْخ أٔظّخ أعؼبس اٌصشف

ظ١فيٛ خ٘ٝسديلاض خ٦ً٘٘يص ٤٦ـٍخ ب٩٘  ًّيص ي٦٘يصي ظ٥ًي ٥ٙٔد٥ً٘ خلاِعصدي خ٘مد٘ٝي لًش ؤ٠فٝص ٠
ي ٌد١٘فـدٚ خ١ّ٘ـًي خ٘ـٍي زدَظٕد٤ِد ؤٔدٔد ل٩ٙ ِدلًش ٠ًّيص لًيض ل٩ٙ ؤٔد٥ٔد ٔمُ صُي خ٘مٝلبض

 د٤َــد ظــعٛ خ٘عٕــ٧يدض خ٦ً٘٘يــص يعمــًييٝؽــٗ ٜف٧ٝلــص ٜــٟ خ٘عُظيســدض ٦خّ٘ــ٧خ٠يٟ ٦خ٘ع١فيٝــدض خ٘عــي ٌــي بؼ
يع٧ًِ خٔعُٝخَ خ١٘فدٚ خ١ّ٘ـًي لٙـ٩ ٦ يٝميدَ ؤ٦ خ٘ٝم٧َ خٍ٘ي يٕع١ً لٙي٣زّدلًظ٣ خ١ًّ٘يص خ٘عي ظٝؽٗ خ٘

 ٨ًٜ ٜلبجٝص ٦ٌمد٘يص ِدلًظ٣ خ١ًّ٘يص.

٦ًّ٘ لُي خ٘مد٘ٛ ٠فٝد ٜىعٍٙصي خلأ٦ٖ خَظسػ زّدلًش خ٤ٍ٘ر خ٦ً٘٘ي وـلبٖ ٥٠ديـص خّ٘ـُٞ خ٘عدٔـك 
ــ٦ُظٟ ٦٦يِ ٦خٔــعُٝ ٜــ ــد٠ي ٌــي بؼــدَ ٠فــدٚ ز ــص خّ٘ــُٞ خ٘مٙــُيٟي ٦ـــدء خ٘ؽ ــص خ٘مــُذ لٙــُ ٦زًخي ٟ ٥٠دي

خ٘مد٘ٝيص خ٘ؽد٠يص لع٩ زًخيص خٕ٘سمي١دضي ٘عف٥ُ ٦ظ٧ٕي ٌي خلأويُ ؤ٠فٝـص ؤٔـمدَ صـُي ٜىعٍٙـص ٦ٜع٧١لـص 
صي ٧٤٦ ٜد يمـُي ٤٦ٍخ ٠دظفد لٟ ظ٧١ق خّ٘ٝدييٓ خ٘عي ظعى٤ٍد خ٘ٝفعٝمدض ٌي لٕدذ خّ٘يٛ خلاِعصديي

 زدّ٘دلًش خ١ًّ٘يص.

لٙـ٩ خلاِعصـدي خ٘مـد٘ٝيي ليـػ لـُي خ١٘فـدٚ خ٠مٕدٔـدظ٥د ب٦زؽسيمص خ٘مدٖ ٔد٠ـط ٘عٙـٓ خلأ٠فٝـص  
بلًخغ ؤؼدَ ٤دٜص ل٩ٙ خ٘ع٧خِٞ خلاِعصـديي ب٩٘  خ١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي ؤِٜدض ل١يٍص ل٩ٙ ٌعُخض ٜعمدِسص ؤيض

 خ٘مد٘ٝي ل٧ٜٝد ٦ل٩ٙ خِعصدييدض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ز٧ـ٣ ودٚ.

ض ل٩ٙ ظ٧ء ٜد ظٛ ٢ٌُٔ ٦ِصً بزُخِ ٜىعٙـً ؤ٠فٝـص ؤٔـمدَ خ٘صـُي خ٘عـي ظـًخ٦٘ط ٌـي خٍ٘عـُخ٦
٠فٝـص ٔـمُ ؤ٘ـٕد٘يص بظمٙيـٗ ب٘ـ٩  خ٘ٝعمدِسص ٦خ٘عي ل٥ٌُد ٠فـدٚ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘يي ١ٔىصـٛ ٤ـٍخ خٍ٘صـٗ 

 َزك ل١دصُ ٤٦ي:ؤب٩٘  خ٘صُي ٦ٌ٘ٓ زعّٕي٣ٝ

َيىي ٦خ١٘فُي لأ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي؛خ٘سمً خ٘عد 
؛خ٘صُي ُ٘خ١٤ص لأ٠فٝص ٔمُخ٘عُظيسدض خ 
 ؛٠فٝص ٔمُ خ٘صُي٠ٝدٌؾ ٘عُظيسدض لًيؽص لأ 
 ؛ٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝىعٍٙصف٠ؤِعصدييص ٌي ـٗ يدٔص خلإٌمد٘يص خٕ٘ 
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 الدجسث الأًي: اٌجؼذ اٌزبسيخِ ًاٌنظشُ لأٔظّخ أعؼبس اٌصشف

ي٦َ لي٧يـد ٌـي ظؽـ٧َ خ٘ملبِــدض خلاِعصـدييص خ٦ً٘٘يـصي ٦ٌـي خلأ٦ظــدق  ٘ــ٣بٞ خ١٘فـدٚ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي 
٠ـ٣ ؤب٘ـ٩  بظـدٌصٜـص ؤ٦ ٠دٜيـص خلاِعصدييص خ٘عـي ظميٙـ٥د ي٦ٖ خ٘مـد٘ٛ ٌـي ــٗ خ٘م٧٘ٝـصي ٔـ٧خء ٔد٠ـط خ٘ٝعًّ

 .زد٘ع٦َُش خلأ٦ظدقز٢ٍ٥  يعإؼُ

ٌد١٘فدٚ خ١ًّ٘ي ٧٤ لسدَش لٟ  ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٧ّ٘خلً ٦خلإـُخءخض خ٘عـي يٕٝـٟ ؤٞ ظعىـٍ ٌيٝـد ٘ـ٣  
ي ٘ـٍ٘ٓ صٙص زد٘ملبِدض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يصي ٦زؽُيّص خ٘عي ظٕـ٥ٗ لٝٙيـص خ٘عسـديٖ خ٘عفـدَي زـيٟ ي٦ٖ خ٘مـد٘ٛ

٠ٙإش ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٦خ٘عؽ٧َ خ٘عدَيىي لأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ب٩٘  خ٘عؽَُ ١ٔمد٦ٖ ٜٟ ولبٖ ٤ٍخ خ٘ٝسمػ
ظ٧ظــيك ٥ٍٜــ٧ٚ ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٘يٕــ٧ٞ ؤوــُ ل١صــُ ٌــي ٤ــٍخ خ٘ٝسمــػ ظسيــدٞ ب٘ــ٩  ١٘صــٗ زمــ٤ًد

 خ٘صُي ِسٗ ٦زمً ٠فدٚ ز٦ُظٟ ٦٦يِ.ٜىعًٙ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ 

   الدؽٍت الأًي: ِبىْخ اٌنظبَ اٌنمذُ اٌذًلي

يّـً لـدـّخ ؤٜـدٚ ٠ٝـ٧ ظفدَظ٥ـد خ٘ىدَـيـص ٦يؽـُق  يعلب٥ٌد زيٟ خ٘ـ٦ًٖظمًي خلأ٠فٝص خ١ًّ٘يص ٦خو
ــٗ ظٕـ٥يٗ لٝٙيـدض خ٘عسـديٖ لد٦٘ـط ٤ـ٢ٍ ؤخٕ٘ؽيُ ٜٟ خ٘ٝصدلر لٙـ٩ ٜٕـع٨٧ خ٘عفـدَش خ٦ً٘٘يـص ٦ٜـٟ 

ِدلًش ٜٙعُٔص ٘عٕييُ خ٘ٝسديلاض خ٘عفدَيصي ٦ٜك ظؽ٧َ ٦ظ٧ٔك خ٘عفدَش ٌي ٜىعًٙ ب٩٘  خ٦ًٖ٘ خ٧٘ص٧ٖ
 ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي.ؤ٠مدء خ٘مد٘ٛ ـ٥ُض ٌُٕش خ

 . ِفيٌَ اٌنظبَ اٌنمذُ اٌذًلي1

خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي زإ٣٠ ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٧ّ٘خلً ٦خلإــُخءخض خ٘عـي يٕٝـٟ ؤٞ ظعىـٍ يٕٟٝ ظمُيً خ١٘فدٚ 
ــص خ٘عســديٖ خ٘عفــدَي زــيٟ خ٘ــ٦ًٖ  ــص خ٦ً٘٘يــصي ٦زؽُيّــص خ٘عــي ظٕــ٥ٗ لٝٙي ٌيٝــد ٘ــ٣ صــٙص زد٘ملبِــدض خ١ًّ٘ي

 (1)خ٘مد٘ٛ.

١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي زإ٣٠ ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٧ّ٘خلً ٦خ٘ٝيٕد٠يّٜدض خ٘عـي ظٕـع٥ًي ٔٝد يمُي ؤيعد خ١٘فدٚ خ
 (2)ظٕيُ ٦ُٜخِسص ٦بصًخَ خ٧ّ١٘ي خ٦ً٘٘يص.

ؤٞ خ١٘فــــدٚ خ١ّ٘ــــًي خ٘ــــ٦ً٘ي ٤ــــ٧ ٜف٧ٝلــــص ٜــــٟ خ٧ّ٘خلــــً ٦خ ٘يــــدض ب٘ــــ٩  ٜٝــــد ٔــــسُ ٠ىٙــــٛ
خ٘عفدَش زٝد يٍٕٗ ظ٧ٝيٗ لُٔص  صي٦خ٘ٝإٔدض خُ٘ٝظسؽص زع١فيٛ خلأ٦ظدق خ١ًّ٘يص ٦ًٖ٘ خ٘مد٘ٛ خ٘ٝىعٍٙ

ِعصــدييص ٔــعُّخَ ٌــي خ٘ملبِــدض خلإِعصــدي خ٘مــد٘ٝي ٦خلإخ٦ً٘٘يــص خ٘ٝعمــًيش خلأؼــُخي ٦ظمّيــُ ٠ٝــ٧ خلإ

                                                           

 .253يٚ:2004ي٧1َخَ ٘ٙع٧ِيك ٦خ١ُ٘ٙي لٝدٞ خلأَيٞ غي ٜإٔص خ٘خ٘ع٧ٝيٗ خ٦ً٘٘يِٙيك لٕٟ وًٙ:  (1)
(2) Peyrard , J : risque de change et gestion de l’entreprise, Vuibert, Paris, 1995, p: 16. 
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 خ٦ً٘٘يص.

 ٦يعإٔٓ خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٘مد٘ٝي ل٩ٙ ؤَزك ل١دصُ ؤٔدٔيص ٤٦ي:

ِدلـًشؤٔـدْلٙـ٩خ٦ً٘٘يـص٘عّخٜدضزدلإ٧ٌٙ٘دءخ٘مدٚخ٦ً٘٘يزدّ٘س٧ٖظمف٠٩ًّيص٦لًشخلعٝدي -
٦يٕٟٝؼ٧يٙصيً٘ٝش٦خٍ٘عصٔد٤ٍ٘رخ١ٍ٘يٕصخ٘ٝمديٌٞٝؽلب خٔعىًخٚخّ٘يٛيّ٘يدًْيشٜم٠ًّيص
.(1)خلإي٧ٕؤ٦خ٘ىدصصٔم٧َّ خٕ٘مرؤـ١سيصلٝٙصلٟلسدَشخ١ًّ٘يصخّ٘دلًشظ٧ٕٞؤٞؤيعد

يّـ٥ًٜدخ٘عـيخ٦ُّ٘ضٔإ٧٠خقخ٦ً٘٘يخ٘ع٧ٝيٗلٝٙيدض٦ظ١فيٛ٘ع٥ٕيٗظ١فيٝيصبـُخءخض٦ـ٧ي -
٘ٙـ٦ًٖخ٘ـ٦ً٘يخ١ّ٘ـًصـ٦ً١َيعيم٥ـدخ٘عـيخ٘ع٧ٝيٙيـصٜىعٙـً خ٘عٕـ٥يلبض٦ٔـٍ٘ٓخ٘مـد٘ٝيخ٘س١ـٓ

ٜمي١ص.٦ُ٘غ٦ٌُخلألعدء

خ ٘يـص٤ـ٢ٍظىعٙـًليـػخ٘ـ٦ًٖٜـ٧ًٌلدضٜـ٧خِيٌٟـيوـعلبٖخلإزٝمد٘فـصظٕـٝكآ٘يـص٦ـ٧ي -
خ٧ًٌٝ٘لدضٜٞيّخظ٧خِٞيعٛخ٤ٍ٘رِدلًشـٌٍٗيخ٤ٍ٘ريِدلًش خ٘ٝعسكخ١ًّ٘يخ١٘فدٚزدوعلبي

خ٠ىٍدض٣١ٜ٦خ٘ىدَؾب٩٘  خ٤ٍ٘رو٦ُؾيم١يخٍ٘يخ٘مفٌّٜٟد٠ؽلبِدَيٕدَي٠٦فُيص ٦ٌُآ٘يد
ل١ـ٤ًدي خ٘ىـدَؾٜـٟخ٘ؽٙـرلٙي٥ـد٦يُظٍـكظ١دٌٕـيع٥د ٌعـّيخي٦خ٘ىـًٜدضٕ٘ٙـٙكخ٘ٝمٙيـصخلأٔـمدَ
٤٦ٍٕخخ٘ٝمدٕٔص زد٘ؽُيّصخ٘مف٦ّيمًغخٍ٘دجطؼ٦ٜٟٛخ٘ع٧خ٦ِٞيعمُّخ٤ٍ٘ريًوٗ

خ١ّ٘ـًيخ١٘فـدٚلد٘ـص٦ٌـيخ١٘فـدٚي٤ـٍخ٦ظ٧ــ٦٣خٔـعُّخَبيخَشظعـ٩٘٧ظ١فيٝيـصٜإٔـدض٦ـ٧ي -
 (2).خ١٘فد٤ٍٚخلٝٗظ٥ٕيٗل٩ٙظمٝٗخ٘عيخُّ٘ٝٔيصخ٥٘يحصيٝؽٗخ٦ً٘٘ي خ١ًّ٘ص٦ً١ٌَةٞخ٦ً٘٘ي

 ائْخ ٌزؽٌس اٌنظبَ اٌنمذُ اٌذًلي. ِشازً اٌجذ2

ٔــٛ خ١٘فــدٚ خ١ّ٘ــًي ؤ٦ خّ٘دلــًش بيــص خ٘ٝىعٍٙــصي ٦ياوــٍ ّ٘ــً لــُي خ٘مــد٘ٛ لــًي ٜــٟ خلأ٠فٝــص خ١ًّ٘
خ١ًّ٘يــص ٜــٟ خٕ٘ــٙمص ؤ٦ خٕ٘ــٙك خ٘عــي ظؽســط ٦لــًش خ١ّ٘ــً زــًلا٘ع٥دي ٌــةٌخ ظــٛ ظؽسيــط لٝٙــص خ٦ً٘٘ــص زد١ٕ٘ــسص 
٤ٍٙ٘ر ِيٗ ؤ٥٠د ظعسـك ِدلـًش خ٘ـ٤ٍر ٦بٌخ ظـٛ َزـػ خ٘مٝٙـص زد٘ـ٤ٍر ٦خٍ٘عـص ٌـي آٞ ٦خلـً ؤؼٙـُ لٙـ٩ 

خٍ٘عــص ي ِيــٗ ؤ٥٠ــد ظٕــيُ لٙــ٩ ِدلــًش ب٘ــ٩  ٟي ؤٜــد بٌخ ؼســط زد١ٕ٘ــسصخ١٘فــدٚ خ١ّ٘ــًي خٔــٛ ِدلــًش خ٘ٝمــ٠ًي
 خٍ٘عصي ٦بٌخ ٘ٛ ظُظسػ لٝٙص خ٦ً٘٘ص زإي ٜمًٞ ِيٗ ؤ٥٠د ظعسك خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٧َِ٘ي.

 ٔظبَ الدؼذٔين 1.2

ٌي خُّ٘ٞ خ٘ؽدٜٟ لُٙ ؤوـٍض خٕ٘ـٙؽدض خ٘مدٔٝـص ٌـي خ٘ـسلبي خلأ٦َ٦زيـص ٌـي ظمًيـً ٜمـًٖ يـُزػ 

                                                           

  ٖخلإي٧ٕ: ٧٤ لسدَش  لٟ ٦لًش لٕدذ ٦خصٗ خلعيدؼي يخوٗ خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خلأ٦َ٦زي ٦٦ٔـيٙص ٘عٕـ٧يص خ٘ٝـ٧ًٌلدض زـيٟ ي٦
 خلإظمدي.

 .25ي ٚ:2011ي يخَ زّٙيٓي خ٘فّخجُي خ٘سمً خ٦ً٘٘ي ز١فدٚ خ١ًّ٘ي زُلديص ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي٠مٝدٞ ٔميًي:  (1)
 .285ي ٚ:2001ي ٜإٔص خ٧َ٘خَ ١ُٙ٘ٙي لٝدٞ خلأَيٞي خ٘ملبِدض خلاِعصدييص خ٦ً٘٘يصِٙيك لٕٟ وًٙ:  (2)
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خٍ٘عص(ي ٍ٘خ٘ٓ صًَض لًش ٧ِخ٠يٟ ٠ًّيص ظمًي ؤٔـٓ ٠فـدٚ خ٘ٝمـ٠ًيٟ ٦خ٘عـي )خ٤ٍ٘ر ٦ زيٟ خ٘ٝم٠ًيٟ
 يٕٟٝ ظٙىيص٥د ٌيٝد يٙي:

ظميٟ ٜمًٖ ِد٠٧٠ي ؼدزـط زـيٟ خ٘ـ٤ٍر ٦خٍ٘عـصي ٦ظٕـ٧ٞ ٔـٗ ٜـٟ خ١ّ٘ـ٧ي خ٤ٍ٘سيـص ٦خٍ٘عـيص ٌخض ٦ِٞ  -
٦ليــدَ ٜمــ٠ًيٟي ٦يــعٛ خ٘عســديٖ زــيٟ خٕ٘ٝــ٧ٕٔدض خ٤ٍ٘سيــص ٦خٕ٘ٝــ٧ٕٔدض خٍ٘عــيص لٙــ٩ ؤٔــدْ خ٘ٝمــًٞ 
خ٘صدٌي ٌي ٔٗ ٥١ٜٝـد ؤي ّٜـًخَ خٍ٘عـص خ٘صـدٌي ٌـي خ٘ـ٦ًلاَ خٍ٘عـيي ٦خ٘ـ٤ٍر خ٘صـدٌي ٌـي خ٘ـ٦ًلاَ 

ٌـي خ١٘صـً خلأ٦ٖ ٜـٟ  16/1خ٤ٍ٘سيي بٌخ ٔد٠ـط خ١ٕ٘ـسص خّ٘د٠٧٠يـص زـيٟ خ٘ـ٦ًلاَ خٍ٘عـي ٦خ٘ـ٤ٍسي ظمـديٖ 
ي٦لاَ ٌعيد. 16خُّ٘خٞ خ٘عدٔك لُٙي ؤي خ٦ً٘لاَ خ٤ٍ٘سي يٕد٦ي 

ِؽـك ٠ًّيـص ٜفد٠ـد ٘ٙمٍـدؾ لٙـ٩ ظمـديٖ خّ٘يٝعـيٟ ب٘ـ٩  ٘ـ٤ٍر ؤ٦ خٍ٘عـصلُيص ظم٧يـٗ خٕ٘ـسدجٓ ٜـٟ خ -
ٔسُ ٜٟ خّ٘يٝص خٕ٘ٙميص ٧ٕٕٝٙ٘ٔص.ؤٔٝيص ٔٝيص ٦خٕ٘ٙميص لع٩ لا ظصسك خّ٘يٝص خلإخلإ

ـٗ خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ خٔعُّخَ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٦ً٘٘يص.ؤلُيص خٔعيُخي ٦ظصًيُ خ٘ٝمًٞ خ٘ؽٝيٟ ٜٟ  -

ي ٔد٠ـط ظمعسـُ ؤٔؽـُ خٔـعُّخَي ٌٍـي ٠فـدٚ خ٘ٝمـ٠ًيٟ يٕٝـٟ ٦ٜٟ ّٜخيد ٤ٍخ خ١٘فدٚ ؤٞ ؤٔمدَ خ٘صُ
 ظصميك خ٘ٝيّخٞ خ٘مٕدزي لٟ ؼُيُ خٔعىًخٚ ٜم٠ًيٟ زًلا ٜٟ ٜمًٞ ٦خلً.

ؤٜد ؤ٤ٛ لي٧ز٣ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ ظعٝؽـٗ ٌـي صـم٧زص خ٘مٍـدؾ لٙـ٩ خٔـعُٝخَ ظمـديٖ خ١ٕ٘ـسص خّ٘د٠٧٠يـص ٜـك 
ٍـدؾ لٙـ٩ ؼسـدض ظمـديٖ خ١ٕ٘ـسعيٟ ٠ٕسص ظمديٖ خ٘ٝمـ٠ًيٟ ٌـي خٕ٘ـ٧َي ٦لعـ٩ ٘ـ٧ ظ١ٕٝـط خ٦ً٘٘ـص ٌـي خ٘م

و٨ُ لا ظعٕٟٝ ٜٟ ٌ٘ٓي بٞ خوعلبي خ١ٕ٘ـسص ٌـي خٕ٘ـ٧َ خً٘خوٙيـص ل٥١ـد ؤٞ ي٦ٖ ةخّ٘د٠٧٠يص ٦خ٧ِٕ٘يصي ٌ
ِـٗ ٜـٟ ِيٝعـ٣ ٌـي ؤظصًيُ خ٘ٝمـًٞ خ٘ـٍي ؤصـسمط ِيٝعـ٣ ٌـي خ٘ـًخوٗ ب٩٘  ٌي خ٧َٕ٘ خ٘ىدَـيص يايي

١ٕ٘ـسص خّ٘د٠٧٠يـص لـٟ خ١ٕ٘ـسص خ٘عفدَيـص خ٘ىدَؾ ٌيصسك خ٘عصًيُ َزمدي زى٦ُؾ خ٘ٝمًٞ خ٘ؽٝيٟ ٔعىعًٙ خ
خ٥٠يـدَ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ  ٘صـد٘ك ِيـدٚ ٠فـدٚ ب٘ـ٩  ٌي خ٧َٕ٘ ٌي٦ّٖ خ١٘فدٚ زدوعٍدء خ١ًّ٘ خ٘فيًي ٤٦ٍخ ٜـد ؤي٨

  خ٤ٍ٘ر.
 ٔظبَ لبػذح اٌزىت 2.2

٦٘فــ٧ء ي٦ٖ ؤ٦َزــد ٜــٟ ؤؼــدَ ظــ٧٤ًَ خٍ٘عــص ّٜدزــٗ خ٘ــ٤ٍر ٤ــ٧ ظىٙــي لــٟ خٍ٘عــص ّٔدلــًش ٠ًّيــص 
ٔعمٝدٖ خ٤ٍ٘ر ٌـي ِيـدْ خّ٘ـيٛ زفٝيـك ؤ٘ـٕد٥٘دي ٦ٌ٘ـٓ زًخيـص ٜـٟ خُ٘زـك ب٩ ب٘ يخ٘ىُزيص زٕٙٗ ودٚ

خلأويُ ٜٟ خُّ٘ٞ خ٘عدٔك لُٙي ٦ٌي ؤ٦خجٗ خُّ٘ٞ خ٘مُٙيٟ ؤصسك ٤ٍٙ٘ر ٧ِش ٦ِدجيص ويُ ٜم٦ًيش ل٩ٙ 
ظمًيً ِيٛ ٦لًخظ٥د خ١ًّ٘يص زإ٦ِخٞ ٜمًيش ٜـٟ خ٘ـ٤ٍر ب٩٘  وٙر خ٦ًٖ٘ؤخٕ٘ٝع٨٧ خ٦ً٘٘ي بٌ خظف٥ط 

 .لٟ ؼُيُ خ٘عُٙيك

 لُي ٠فدٚ ِدلًش خ٤ٍ٘ر ؤٕ٘دٖ ؼلبؼص ٤٦ي: ٦ًّ٘

ـــُخء ويـــُ  ،(1914-1861)الدسعععى وبد اٌزهجٍعععخ   لٌُـــط ز١فـــدٚ خ٘ـــ٤ٍر خٕ٘دٜـــٗ خ٘ـــٍي يعٝعـــك زّـــ٧ش بز



 أَظًت أظؼاز انصسفتحهٍم إشكانٍت : ثاًَان انوصم 64

 

و٨ُ ٜـٟ خ١ّ٘ـ٧ي خ٘ٝم٠ًيـص ٦ويـُ خ٘ٝم٠ًيـص ٌخض ِـ٧ش بزـُخء ٜمـ٦ًيش ؤـد٠ر ظًخ٦ٖ ؤ٧٠خق ب٩٘  ٜم٦ًيشي
ؤٜد لٟ خلأٔٓ خ٘عي ظمعًٝ لٙي٥د ٢ٍ٤ خّ٘ديش ٤ي: ٤ٌر ل١ً خ٘ؽٙريب٩٘  يم٥٘٧د خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي

  خ٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي يسيـك ٦يٙـعُي ؤخ٧٘لًش خ١ًّ٘يص خ٘ٝمٙيص ٜمًيش ز٧ِٞ ٜمـيٟ ٜـٟ خ٘ـ٤ٍري ليـػ ٞ
خ٤ٍ٘ر زٕمُ ؼدزط.

  ٤ٌر ٦لُيص ٔٓ خّ٘ؽك خ١ًّ٘يص ل٩ٙ وُخَ ٠فدٚ خ٘ٝم٠ًيٟ.ب٩٘  ِدزٙيص ظم٧يٗ خلأ٦َخَ خ١ًّ٘يص
 ؤٔـدْ ٜدظمع٧يـ٣ ٤ـ٢ٍ خلأويـُش ٜـٟ ٜمـًٞ خ١ٍ٘يٓ)خ٘ـ٤ٍر(ي  ؤٔمدَ صُي خ٘مٝـلبض ٜمـًيش لٙـ٩

٢ٍ٤ خلأٔمدَ ٤ي ؼدزعص ٠ٕسيد ظٟٝ ٜد ي٩ٕٝ زمًي يو٧ٖ ٦و٦ُؾ خ٤ٍ٘ري ٦لٙيـ٣ ظعمـًي ؤٔـمدَ 
ظمديٖ ؼدزعص ٘ٙمٝلبض خ٘ٝىعٍٙص.

  ٚخ٘مُيص خ٘ٝؽّٙص ٌي ظصًيُ ٦خٔعيُخي خ٤ٍ٘ر ـمٗ ٜٟ خٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص ٘ٙسًٙي خ٘ـٍي يٕـيُ ٦ٌـُ ٠فـد
٤ري يــُظسػ خَظسدؼــد ٜسد٘ــُخ زد٘عمُٔــدض خ٦ً٘٘يــص ٘ٙٝمــًٞ خ١ٍ٘ــيٓي ٦يــ٧٘ي ؤ٤ٝيــص زد٘ىــص ِدلــًش خ٘ــٍ

٘ٙعــ٧خِٞ خ٘ىــدَـي خ٘ــٍي يمٝــٗ زــ٢َ٦ً لٙــ٩ خ٘عــ٧خِٞ خ٘ــًخوٙي زميــػ ظٙــّٚ خ٘ٝيٕد٠يّٜــدض خ ٘يــص 
ظ١دُٔ ٦خ٠ٕفدٚ زيٟ خ٘عٕد٘يً ٦خلأٔمدَ ٜٟ ولبٖ خٜعصدٚ ُٔيك ٘لبوعلبلاض خ١ٕٝٝ٘ص.

1914ٔـ١صخلأ٦٘ـ٩خ٘مد٘ٝيـصخ٘مـُذ١٘ٙـ٧ذ٠عيفـص ي(1931-1925) خلبػعذح اٌسعجبئه اٌزهجٍع    

ظعؽٙسـ٣٘ٝـد٠فـُخ خ٘عـًخ٦ٖٜـ٦ٟٔـمس٥دخ٤ٍ٘سيـصخٕ٘ٝـ٧ٕٔدضلٟخ٘عىٙيب٩٘  خ٘مد٘ٛي٦ٖخظؽُض
ل١ـًٔٝيدظـ٣ظ١دِصـطؤٞ٘سـػٜـدخ٘ـٍيخ٘ـ٤ٍرلفـٛي١ّظٕـعٔسيـُشلُزيـص٠ٍّـدضٜـٟخ٘مـُذ
 .خ٘عًخ٦ٖ

ظـًخ٦ٖيـعٛزـٗي ٤ٌـرب٘ـ٩  ٘عم٧يـِٗدزٙـصخ١ًّ٘يـص٦َخَخلأظمـً٘ـٛخّ٘دلـًش٤ـ٢ٍ ــ٦ٌٗـي
ٜـٟٜمـيٟزّٝـًخَظـُظسػخ٘مٝٙـص٦ؤصـسمط خلإّ٘خٜيـصخٕ٘ٝـدلًشخ١ًّ٘يـص٦خّ٘ؽـكخ١ًّ٘يـصخلأ٦َخَ
ٕ٘ـسيٕصخ ٜم٥ٙـد٦لٙـطخٕ٘ٝـ٧ٕٔصوعٍطب٤٦ٍٕخخُّ٘ٝٔييخ٘س١ٓوّخج٨ًٟ٘خ٘ٝع٧خـًخ٤ٍ٘ر
يٕـٝكلاي ٔسيـُشؤ٦ِخٌٞخضٔـسدجَٓشصـ٧ٌـيبلاخٕ٘ـٓلُيـصؤ٦ِـ٠ًفـدٚــٌٗـيخ٤ٍ٘سيـص
٧ّ٠ي٤ـدظم٧يـ٦ٗخ٘ٝإٔـدض٘لؤٌـُخييٕٝـٟليـػخ٘عـىٝص٘ٝمـدٜلبضخ ٌـيبلايخوٙيـدزعـًخ٥٘٦د
ؤيعـدظـًخ٥٘٦د٦يـعٛيخُ٘ٔـٝيخ٘عٕـدٌا ٔـمُؤٔـدْلٙـ٤ٌ٩ـرب٘ـ٩  خلإصًخَٜإٔص٨ً٘خ٧َِ٘يص
 ٜيـّخٌٞـيخٍ٘ـدجطؤ٦ّخ٘مفـلـٟخ١٘دـٝـصخ٘ىدَـيـصخ٘ٝـ٧ًٌلدض٘عٕـ٧يصخ٘ىدَـيخٕ٘ٝع٨٧ل٩ٙ

 خ٧ًٌٝ٘لدض

 لـدٚـ١ـ٢٧ٜـاظٌُٝـيخ٤ٍ٘رِدلًشؤٕ٘دٖٜٟخ٤ٍٕٗٙ٘خخلعٝديظٛ ،لبػذح اٌصش  ثبٌزهت 

يٕـيُآوُزًٙزمٝٙصخ٘مٝٙص٢ٍ٤َزػ ولبٖٜٟزد٤ٍ٘رٜدزًٙلٝٙصَزػل٩ٙيمعًٝبٌي 1922
ٔـسدجٓؤ٦ ٜٕـ٧ٕٔدضب٘ـ٩  ٥ـدظم٧يٙيٕٝـٟخ٘عـيخ٘ٝمٙيـصخ٘مٝـلبضؤٞزٝم٩١يرخ٤ٍِ٘دلًش٦ٌُ

ؤٞ٘ـُيؽصؼدزعـصللبِـصؤٔـدْلٙـ٤ٌ٩ـرب٘ـ٩  ٘ٙعم٧يـٗزـ٤َ٦ًدِدزٙـصؤـ١سيـصلٝـلبضب٘ـ٩  ظم٧ٖ



 أَظًت أظؼاز انصسفتحهٍم إشكانٍت : ثاًَان انوصم 65

 

ل٩ٙخّ٘دلًش٢ٍ٤ظ٧ّٚليػخ٘عًخ٦ٌٖي٘ٙمٝٙصٔىؽدءخ٘ٝعس٧قخ٘سًٙزمٝلبض خ٘عدزكخ٘سًٙيمعٍؿ
 :(1)خ٘عد٘يصخ٦ُٙ٘غ

 ً٠ٍيٜٓمًٞب٩٘  ٘ٙعم٧يِٗدزٙصؤـ١سيصصلّٜٝٙدزٗخ٘ٝمٙيص٘ٙمٝٙصؼدزطصُئمُظمًي.
 ٚخ٘ؽدزطخٕ٘مُزٍ٘ٓخلأـ١سيصخ٘مٝٙصل٧خلاض٦ُ٘خءزيكخ١ًّ٘يصخٕ٘ٙؽدضخ٘عّخ.
 خ٘ىدَؾ٦ب٩ٜٟ٘خ٘مٝٙصظم٧يٗل٩ِٙي٧يٌُض١ٜك. 

ظصـً ز٥ـد بلا يٕٟٝ خ٘مٕٛ ل٩ٙ ٌٙٗ ؤ٦ ٠فدق ؤي ٠فدٚ ٠ًّي بلا زمً خ٘ع٧وٗ ٌي خّ٘ٝخيد خ٘عـي 
 ٔع١ٍع٣.ب٦خ٘مي٧ذ خ٘عي 

ِــً ٜٕــٟ ي٦ٖ ؤ٦َزــد ٦ؤُٜيٕــد خ٘ٙــٝد٘يص ٜــٟ ظمّيــُ خ٘عــ٧خِٞ  ؤ٠ــ٣ ٦ٜــٟ ّٜخيــد ٠فــدٚ ِدلــًش خ٘ــ٤ٍر
ٞ خ٘مفــّ ؤ٦ ةخ ٘ــي ٘ٙٝســديلاضي ٌمٕــر ٠فُيــص َيٕــدَي٦ لــ٧ٖ خ٘عــ٧خِٞ خ ٘ــي ٘ٝيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدضي ٌــ

ص خٍ٘ــدجط خ٘ىــدَـييٟ يــعٛ خ٘ــعىٙٛ ٥١ٜــد زؽُيّــص آ٘يــص ٜــٟ وــلبٖ ٜيٕد٠يّٜــدض خٕ٘ــ٧َي ٌعٕــفيٗ لد٘ــ
خً٘خوٗ ٦زد٘عد٘ي يصدلر خ٧ٝ١٘ ٌي خ٘عفدَش ِيديش ٌي ٔٝيص خ١ّ٘ـ٧يي ٜٝـد ب٩٘  ٌدجط يم١ي ٦ّ٠ق خ٤ٍ٘ر

ــُش خلإب٘ــ٩  يــايي ــإؼُ خ٘صــديَخض ٔــٙسد ٦ظٌُــك ٦ظي ــ٣ يــعٛ خّ٘عــدء لٙــ٩ خَظٍــدق خلأٔــمدَي ٌعع ٔــعيُخي ١ٜ٦
 خٍ٘دجط.

ٟ وـلبٖ ٞ وـ٦ُؾ خ٘ـ٤ٍر يمٝـٗ لٙـ٩ خ٘عـىػ لٙـ٩ خّ٘ـ٨٧ خ٘ىدَـيـص ٜـةؤٜد ٌي لد٘ـص خ٘مفـّ ٌـ
وٍــط خ١ّ٘ـــ٧ي خ٘ٝعًخ٦٘ــصي ٦زد٘عـــد٘ي وٍــط ٜٕـــع٨٧ خلأٔــمدَي خ٘ٙـــيء خ٘ــٍي يٕٝـــٟ ٜــٟ ٌَـــك ٦ظيـــُش 

ظــٝدٞ ب٘ــ٩  خ٘صــديَخض ٦خ٘عــىػ لٙــ٩ خ٘ــ٧خَيخض ١ٜ٦ــ٣ خ٘ــعىٙٛ ٜــٟ خ٘مفــّي ٔٝــد يٕــم٣ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ
ٞ آ٘يص ظصـميك خلأٔـمدَ ظمعٝـً ٜـٟ ـ٥ـص لٙـ٩ خ٘ـُزػ زـيٟ ٔٝيـص ؤلعسدَ ةٔعُّخَ خً٘خوٙي ٘لؤٔمدَي زخلإ
و٨ُ ل٩ٙ خ٘ملبِص زـيٟ ٔٝيـص خ١ّ٘ـ٧ي ٦ٜٕـع٨٧ خلأٔـمدَي ؤ٤ٍ٘ر ٦خٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص خ٘ٝعًخ٦٘صي ٦ٜٟ ـ٥ص خ

لعٍـدؾ زميػ خ٣٠ يفمٗ ل٦ًيخ ٘مُض خ٧ّ١٘ي ٦يٍُض ل٩ٙ خ٘سًٙخٞ خ٘عي ظمٝٗ ٌي ـٗ ٤ٍخ خ١٘فـدٚ خلإ
ُ ٠ـ٣ يمّـةٌ٘ـٓي ٌب٘ـ٩  خ٘ـ٤ٍري زدلإظـدٌصب٩٘  زٝى٦ّٞ ٜٟ خ٤ٍ٘ر ٧ٝ٘خـ٥ص ؼٙسدض ظم٧يٗ خ٘مٝلبض

 ٔعُّخَ ٌي ٜمًلاض صُي خ٘سًٙخٞ خ٘عي ظ١ع٥ؿ ِدلًش خ٤ٍ٘ر.ًَِخ ٔسيُخ ٜٟ خلإ

ًّ٘ ظىٙٙط ٤ٍخ خ١٘فدٚ لًش ليـ٧ذ ٦ٜٕـد٦ت ِٙٙـط ٜـٟ ٌمد٘يعـ٣ ٦ؤـ٥ـُض لـ٦ًي٢ي بٌ ؤٞ خ١٘ٝـ٧ 
ٜٙيـ٧ٞ ؤ٦ِيـص  19.3زٙه خلإ٠عدؾ خ٘مد٘ٝي ٤ٍٙ٘ر  1929خلاِعصديي خَظسػ زدٔعٙدي ١ٜدـٛ خ٤ٍ٘ري ٌٍي 

٦زدّ٘ٝدزــٗ ٦ٌــي ٠ٍــٓ خٍ٘عــُش ٦ِيــصي ٜٙيــ٧ٞ ؤ 40ب٘ــ٩ 1967ؤٞ ٦صــٗ ٔــ١ص ب٘ــ٩  ٦ظعــدلً ٤ــٍخ خ٘مفــٛ
وـ٨ُ ِصـً ؤٜـُخضي ٦زد٘عـد٘ي ؤصـسك ٜـٟ خ٘عـ٦َُي بيفـدي ٦ٔـيٙص  6ظعدلً لفٛ خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يص زـ 

 ظ٧ٝيٗ خ٘ٝسديلاض خ٦ً٘٘يص.

                                                           

 .33ي ٚ:ُٜـك ٔدز٠ُمٝدٞ ٔميًي: (1) 
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لــ٦ًغ ظعــىٛ يخوٙــي ٌــي خ٘سٙــً ب٘ــ٩  ٔٝــد ؤٞ خٕ٘ٝيــدض خٕ٘ٝــع٧َيش ٜــٟ ٤ــٍخ خ٘ٝمــًٞي ظــايي
ٌ٘ــٓ ٌــدٞ ٠فــدٚ ِدلــًش خ٘ــ٤ٍر ظمٝــٗ لٙــ٩ ب٘ــ٩  زٙــً آوــُي ؤظــًب٘ــ٩  ٜــك بٜٕد٠يــص ظصــًي٢ُخٕ٘ٝــع٧َي 

ٔعُّخَ لُٜدٞ خ٦ً٘٘ص ٜٟ بظسدق ٔيدٔص ٠ًّيص ظعٝد٩٘ ٦ـ٥ٌ٦ُد خً٘خوٙيصي زدلعسدَ ؤٞ خلأ٧٘٦يص ٜمؽدش ٘لئ
 ٔعُّخَ خً٘خوٙي.خ٘ىدَـي ل٩ٙ لٕدذ خلإ

 ٤ـ٧ خ٥٘ـًي خلأٔدٔـي خ٘ـٍي ظٕـم٩ ِعصـديي خٕ٘ٝـعُٝ ٦خ٘ٝـًلٛ يخوٙيـدي٦خ٧٘خِك ؤٞ خ٘ع٧ٔك خلإ 
 ظمّي٣ّ ـٝيك خ٦ًٖ٘.ب٩٘ 

٠فـدٚ خ٘ـ٤ٍر َوـٛ خٕ٘ٙٝـدض خ٘عـي ب٘ـ٩  ٠عيفص ٢ٍ٥٘ خ٘مي٧ذ ٦وي٤ُدي ٘ٛ ظٍٙك ٜمد٦لاض خ٘مـ٧يش
ـــٗ خ٘ــعىٙٛ ٜـٟ خ٧ٍ٘ظــ٩ خ٘عــي ٔــديض ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٜــدزيٟ ؤخٔـعمًؼط لٙــ٩ خ١٘فــدٚ خلأصــٙي ٜــٟ 
خ٘عىٙي لٟ ِدلًش خ٤ٍ٘ر ٦ٜٟ زي٥١د خ٠فٙعُخ خ٘عي  ٤ٍخ خ١٘فدٚب٩٘  خ٘مُزيٟي ٌدظؽُض خ٦ً٘٘ص خ١ٝ٘ع٥فص

 .٠ٌُ٦1936ٕد ١ٔص  1931ظىٙط لٟ خّ٘دلًش ١ٔص 

 الدؽٍت اٌثبِٔ: ٔظبَ ثشًرٓ ًًدص

ٚ ٌي ًٜي١ص ٠ي٤٧دٜٙيُ ٌي خ٧٘لايدض خ٘ٝعمًش 1944ٌي ٜاظُٝ ز٦ُظٟ ٦٦يِ ٦خٍ٘ي لًّ ٌي خ٘مدٚ 
ٜعؽـدٖ ٘ـ٣ يعمـيٟ لٙـ٩ ي٦ٖ خ٘مـد٘ٛ خلإ ـٗ ١ٜدِٙص ٦زمـػ خٕ٘ـ٧ْٙ خ١ّ٘ـًي خ٘ـٍيؤ٦ٌ٘ٓ ٜٟ  يخلأُٜيٕيص

ــص خ٘عفــدَش ٦يٝــً ٦ٔــٍخ ظــ٦َُش خلإ يٌــي ٌعــُش خّ٘ٝسٙــص خ٘ــ٦ًٖ ظٍــدَ لٙــ٩ ٠فــدٚ ٠ّــًي ـًيــً يــ٧ٌُ لُي
 خلألعدء زدٕ٘ي٧٘ص خٕ٘دٌيص.

٠فٙيــّي ٤٦ـدَي ٧٤خيــط لــُض ٌـي ٤ــٍخ خ٘ٝـاظُٝ ؤ٤ــٛ ّٜعـُليٟ ٕ٘ــٗ ٜـٟ خ٘ٙــ٧َي ٔي١ـّ خلإ٦ِـً 
ِعصديي ي٦٘ي ـًيً ؤٔؽـُ لًخ٘ـص ٦خٔـعُّخَ ٜـٟ خلأ٠فٝـص بدٚ ٦خ٘عي ـدءض لإَٔدء ٧ِخلً ٠ف يخلأُٜيٕي
 ٟ ٤ٝد:إٍُٔ ٤ٍخ خ٘ٝاظُٝ لٟ ب٠ٙدء ٜإٔعيٟ ٥ٜٝعيخٕ٘دزّصي ٌ

 صنذًق اٌنمذ اٌذًلي. 1

ٌـيخلأـعُّخ٦َظمّيـُخ٦ً٘٘يـصخٕ٘ـي٧٘ص٦ظ١فـيٛظـ٧ٌيُلٙـ٩ظُٙيي٦٘يص٠ًّيصٜإٔص٧٤
خ٘ؽٝد٠ي١دضؤ٦خوٌُي٥٘دٔد٠ط٦ًًٌّ٘يصيخ٘خ٧ًٌٝ٘لدض٧ٜخِيٌٟيخ٘مف٦ّظ٧ٕيصخ٘صُي ؤٔمدَ

ودصـصخُ٘خ١٤ـص٦خ٘ٝد٘يـصخلاِعصـدييصخلأ٠فٝص ظ٥د٥ً٘خ٘عي٦خ٘عم٧لاض خ٘عؽ٧َخضٌيٌمد٘صٜٕد٤ٝص
خ١٘دٜيـصخ٘ـ٦ٖ٦ًظـًَْخ٘ـ٦ً٘ييخ١ّ٘ـًي خ١٘فـدٚخٔـعُّخٌَـي٦ي٤َ٦ـدخ٦ً٘٘يـصزدٕ٘ـي٧٘صيعمٙـٌُيٝد

 ز٥دظ٧صيخ٘عي٦خٕ٘يدٔدضظ١ٝم٥دخ٘عيخ٘ٝد٘يصخٕ٘ٝدلًخض
 ٌنمذ اٌذًليصنذًق اأىذاف  1.1

 ظمّيُ ٜف٧ٝلص ٜٟ خلأ٤ًخي يٕٟٝ بزُخ٤ِد ٔٝد يٙي:ب٩٘  يٕم٩ ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي
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ظٙفيك خ٘عمد٦ٞ خ٦ً٘٘ي ٌي ٜفدٖ خ١ًّ٘ ٦ٌ٘ٓ ز٧خٔؽص ٤يحص ي٦٘يص يخجٝص ظ٥يث ٔسٗ خ٘عٙد٦َ ٦خ٘عأَِ   -
ً ظُخـك خ٘مٝٗ زّدلًش خ٘ـ٤ٍر ٌٙـٛ ظمـً خ٘مٝـلبض ٌيٝد يعمُٙ زدٕ٘ٝٙلبض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يصي ٦ودصص زم

خ٧٘ؼ١يـص ٜىؽــدش زد٘ــ٤ٍر ٔٝــد ٔــدٞ ٌـي خٕ٘ــدزُي ٦ِــً خٔــعّٙٚ ٌ٘ــٓ ٦ــ٧ي ١ٜفٝــص ي٦٘يــص ظٝٙــٓ وســُخض 
 ٦آ٘يدض ظمٝٗ ل٩ٙ ظسػ ؤٔمدَ خ٘مٝلبض خ٧٘ؼ١يص.

٘يـص ٦ظٕـييُ خ٘ع٧ٔـك ٦خ١٘ٝـ٧ خ٘ٝعـ٧خِٞ ٘ٙعفـدَش خ٘ىدَـيـص خ٦ً٘٘يـصي ٌد٘ع٧ٔـك ٌـي خ٘عفـدَش خ٦ً٘ ظٙفيك -
ِعصدييص ٕ٘ٗ ٜٟ خ٦ًٖ٘ خلأؼُخي ٌي ظٙـٓ خ٘عفـدَشي بلا ؤ٠ـ٣ يفـر ؤٞ يٕـ٧ٞ ٌ٘ـٓ ي٥ٕٛ ٌي خ٘ع١ٝيص خلإ

خ٘ىٙٗ ٌي ٜمًٖ ب٩٘  خ٘ع٧ٔك ٜع٧خ٠ِد زيٟ ـٝيك ؤؼُخ٣ٌ ٦خٕ٘سر ٌي ٌ٘ٓ ؤٞ خ٘ع٧ٔك ويُ ٜع٧خِٞ يايي
 ٜٕٙلبض ٌي خ٘ع١ٝيص خلاِعصدييص.ب٩٘  خ٘عسديٖ ٘ٙمٝلبضي ٜٝد يايي

ر ظىٍــيط ِيٝــص ظســديٖ خ٘مٝــلبض خ٧٘ؼ١يــص زــد٘مٝلبض خلأـ١سيــص لأوــُخض ظ١دٌٕــيص خ٘مٝــٗ لٙــ٩ ظف١ــ -
ِعصـدييص خ٘عـي ظمـًي ٔـمُخ ظمٕٝيـد ٘ٙمٝـلبض خ٧٘ؼ١يـص ز٥ـًي ٦خّ٘صً ٜٟ ٌ٘ٓ ٜفدز٥ـص خٕ٘يدٔـدض خلإ

٦ظـك ب٘ـ٩  ظٙفيك خ٘عصًيُ ٦يلٛ ١ٜعفـدض ٦ؼ١يـص ٜمي١ـص ٘مٝديـص خ٘صـ١دلص خ٧٘ؼ١يـص ٦ي٥ـًي خ٘صـ٦ً١َ
 سديٖ خ٘مٝلبض.٧ِخلً ٠٦فٛ ٧ٝ٠ٌـيص ٘ع

 ب٠ٙدء ٠فدٚ خ٧ًٌٝ٘لدض ٜعمًي خلأؼُخي ز٥ًي ظ٥ٕيٗ لًّ خ٘صٍّدض خ١ًّ٘يص زيٟ خ٦ًٖ٘. -

 . (1)خ٘مٝٗ ل٩ٙ ب٘ىدء خّ٘ي٧ي خ٘عي ظمُِٗ لٝٙيدض خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص -

ظًليٛ خ٘ؽّص ٨ً٘ خ٘سًٙخٞي ٜعيمد ٥٘ٛ خٔعىًخٚ ٧ٜخَي٢ خ٘مدٜص ٜاِعد زعـٝد٠دض ٔدٌيـص ٔـي ظـعٕٟٝ ٜـٟ  -
بـــُخءخض ٜعــُش زدُ٘وــدء خ٘ــ٧ؼ١ي ؤ٦ ب٘ــ٩  وــعلبلاض ٌــي ٜــ٧خِيٟ ٜــ٧ًٌلدظ٥د ي٦ٖ خ٘ٙفــ٧ءلإظصــميك خ
 .(2)خ٦ً٘٘ي

 (3) عْبعبد اٌصنذًق في لربي عؼش اٌصشف 2.1

خّ٘يٝـصظمًيـًلٙـ٩خ٘صـ٦ً١َٜـكظٍـدَزدلإي٦٘ـصٔـٗظّـ٧ٚؤٞل٩ٙخ٘ص٦ً١َظٍدِيصخظ١ٛ
خلأو٨ُخ٘مٝلبضؤٜدٚص٥ٌُدٔمُيعفد٦ِلاؤٞل٩ٙزد٘ٝمدٌفص٦ظٙعّٚ خ٧٘ؼ١يص٘مٝٙع٥دخ٘عمدي٘يص

خلأو٨ُخ٘مٝلبضؤٜد٤ٚس٧ؼدؤ٦صم٧يخ %1

خ٘عيخ٧٘ليًشخ٦ً٘٘ص٥٠دز٧ٕخ٘ص٦ً١َخظٍدِيصز٧ٝـرخلأُٜيٕيصخ٘ٝعمًشخ٧٘لايدض٦خ٠ٍُيض
٘ٙـ٦ًلاَلٝٙع٥ـدزعمًيٗخلأو٨ُخ٦ًٖ٘ظ٧ّٚزي١ٝدخ٘عمدي٘يصي ِيٝع٣٘عمًيًخ٤ٍ٘رزدٔعمٝدٖظ٧ّٚ

                                                           

 .67-66ي ٚ:2004ي يخَ خ٥١٘عص خ٘مُزيصي خّ٘د٤ُشي خ١ٝ٘فٝدض خ٦ً٘٘يص خ٘ٝعىصصصٜصؽ٩ٍ ٔيً لسً خُ٘لٟٝ:  (1)
 . www.imf.org ,2013/08/09 leَخـك خّ٘د٧٠ٞ خلأٔدٔي ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي   )2(

خض خ٘ـــًخَ خلأٔدييٝيــص ٘ٙؽسدلـــص ٦خ٘عـــإ٘يً ي ١ٜٙــ٧َخ٘ملبِــدض خلاِعصـــدييص ٦خ٘ـــ١فٛ خ١ًّ٘يــص خ٦ً٘٘يـــصٜــدِٞ لســـً خٕ٘ــلبٚ ؤي٤ـــٛ:  (3)
 .81ي ٚ:٦2007خ٘عُـٝص ٦خ١ُ٘ٙي ؼُخزٙٓ ٘يسيدي 

http://www.imf.org/
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 .ُٜيٕيخلأ

خ٘عيخ٦ً٘لاَيصخلأَصًشزعم٧يٗخلأُٜيٕيصخ٘ٝعمًشخ٧٘لايدضل٧ٕٜصظٙع٤ٍّٚخّٜدز٦ٌٗي
صُيكزٕٙٗؤـدِضًِخ٘ص٦ً١َخظٍدِيصٕٟ٘خ٘ؽٙريل١ً ٤ٌرب٩٘  خ٘مدٌ٘ٛيي٦٘صؤيظ٥ًّٜد

لٝٙع٥ـدِيٝصزعىٍيط٦خلًش ُٜشظ٥د٧ًٌٜلدٜيّخٌٞيـ٤٧ُيوٜٟٙٗظمد٠يي٦٘صؤيظ٧ّٚؤٞ
 ٧ٜخٌّـصلٙـ٩ظمصـٗؤٞزٙـُغزعمًيـ٤ًدِدٜـطخ٘عـيخ٘عمدي٘يـصخّ٘يٝـصبـٝـد٘يٜـٟ %10 ز١ٕـسص

خ٘ف٤٧ُيخ٘ىٙٗلسدَشظمُيًب٩٘  َ ٥٠دجيدظعؽُ٘ٛخلأوي٤ٍُخ٧٘خجكٕٟ٘ي خ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٦ً١َ
ِـ٧ٖخ٘صـُيؤٔمدَؼسدضل٩ٙظمٝٗخ٘ص٦ً١َخظٍدِيصزإٌٞد٧ّٖ٘ ٤٦ٍٕخيخ٧ًٌٝ٘لدضٜيّخٌٞي
 .خ٘صُيؤٔمدَؼسدضٕ٘ٝإ٘صخلأ٤ٝيص ٜٟٔسيُخًَِخؤلؽ٩ًِخ٘ص٦ً١َٔد٦ٞبِٞيُييويُ
 اٌجنه اٌذًلي ٌلإٔشبء ًاٌزؼّير .2

خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي ٘لئ٠ٙدء ٦خ٘عمٝيُ ٧٤ بل٨ً خ٘ٝإٔدض خ٘ىٝٓ خ٘عي يع٧ٕٞ ٥١ٜد خ٘س١ٓ خ٘ـ٦ً٘يي 
ي ظ٧ٝيـٗ بلـديش ظمٝيـُ ٦ز١ـدء ؼـُ خظٍدِيـص زـ٦ُظٟ ٦٦يِي ز٥ـًي خٕ٘ٝـد٤ٝص ٌـب 1944ظٛ ب٠ٙدء٢ ٌي ـ٧يٙيص 

 خ٦ًٖ٘ خ٘مٙيٍص خ٘ٝععَُش ٜٟ خ٘مُذ خ٘مد٘ٝيص خ٘ؽد٠يص.

ظّـًيٛوـلبٖٜـ٦ٟخ٘ع١ٝيـصخ٘س١ـدءبلـديشٌـيخلألعـدءخ٘ـ٦ًٖٜٕـدلًشظمٝٗ ٢ٍ٤ خ٥٘يحـص لٙـ٩
ٌـيٜعـ٧خ٠ِٞٝـ٦٧ظمّيـُخ٦ً٘٘يـصخلأـعؽٝدَخضلُٔـص٦ظٙـفيكخلأــٗؼ٧يٙـص خ٦ً٘٘يـصخّ٘ـ٦ُض
ـ٥ـ٧ييـًل٦ٛخ٘س١ـٓي خ٘مـدٌ٘ٛـيخ٘ع١ٝيـص ٜٝـ٧٘يؤٔسـُؤلـ٤ًـ٧خ٘س١ـ٦ٞٓلأخ٘مد٘ٝيـصيخ٘عفـدَش

 ٦ٜٕدٌمـص٦خ٥ُٕ٘زـدءخ٘ٝيـد٦٢ظـ٧ٌيُخ٘صـميص٦خُ٘ٝخٔـّخ٘ٝـًخَْز١ـدءٌـيخ١٘دٜيـصخ٘سٙـًخٞل٧ٕٜـدض
٦يٕٝـٟٜعىصصـص٦ٔد٘ـصزـٗخ٘س١ـ٧ْٔسـدِيز١ٕـد٘ـيٓخ٘ـ٦ً٘ي٦خ٘س١ـٓخ٘سيحـصي٦لٝديـصلأٜـُخضخ

 (1):يٙيٜدٌيٌ٘ٓظ٧ظيك

.خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ ؤٔمدَ صُي ٜٕعُّش ؤ٦ ؼدزعص ٠ٕسيد -

.وُٙ ٠فدٚ خجعٝد٠ي ٜعمًي خلأؼُخي ي١ًَؾ ظٟٝ ٧ِخلً ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦ظمط بُ٘خ٣ٌ -

ظمُيُ خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يص ٜٟ ولبٖ بِخ٘ص خّ٘ي٧ي خ٘ٝىعٍٙص خ٘عي ظمي٥ّد. -

ظمًيً ٜمد٘ٛ ٤ٍخ خ١٘فدٚ  ي ٦ي1971ٟٕٝخ٩٘ 1947٘ٓ ظٕٙٗ ٠فدٚ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦خٜعً ٍ٘ٙعُش ٦ٍز
 (2)ٌي خ٧ٝ٘خصٍدض خ٘عد٘يص:

ِيٝـصي٦٘ـصٔـٗظىعدَليػّ٘ٙيّٜٛيدْز٦ًَخ٤ٍ٘رٜك٦ٜٕد٦خشخلأُٜيٕيخ٦ً٘لاَي٧ّٚؤٞ -

                                                           

 .288ي ٚ:2010ي يخَ ٧١ِٔ خ٘ٝمٌُص خ٘مٙٝيصي لٝدٞ خلأَيٞي خلإيخَش خ٘ٝد٘يص خ٦ً٘٘يص خ٘مد٘ٝيصٜمًٝ ؤلًٝ خٕ٘ديً:  (1)
 .28يٚ:2003يي زي٦ُضي ي يخَ خ٥١ٝ٘ٗ خ٘ٙس١د٠٠فدٚ خ١ًّ٘ خ٘مد٘ٝي ٦ؤٔمدَ خ٘صُيزٕدٚ خ٘مفدَ:  (2)
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يـعٛخٍ٘يخلأٔد٧٤ْخلأُٜيٕيخ٦ً٘لاَؤصسك٦زٍ٘ٓخلأُٜيٕيي زد٦ً٘لا٧َّٜٜص٘مٝٙع٥دٔٝيصب
ٔـمُيفمـٗزد٘ـ٦ًلاَخ٘مٝـلبض ٦خَظسـدغلأوـ٨ُخخ٘مٝـلبضصـُيؤٔـمد٦َظمًيـًَزـػز٧ٝـسـ٣
 .خ٘ٝعّدؼمصخلأٔمدَؼُيّصلٕرٜم٧ٜٙدلٝٙعيٟؤيزيٟخ٘صُي

لٙـ٩ءخ٦ز١ـد٤ٌـرب٘ـ٩  خ٧َِ٘يـصخ٘ـ٦ًلاَخضظم٧يـٗزّدزٙيصخلأُٜيٕيصخ٘ٝعمًشخ٧٘لايدضظٙعّٚؤٞ -
ظٕـد٦ييم١ـي٤٦ـٍخ٘لؤ٦ِيـصي٦لا35َزــ٦خ٘ٝمـًي٦خ٘ـ٤ٍر خ٘ـ٦ًلاَزـيٟخ٘ٝمٙـٟخ٘عمـدئٖـمُ

.خ٘مد٦ٚخّ٘س٧ٖخٕ٘ي٧٘صليػٜٟخ٤ٍ٘رٜكخلأُٜيٕيخ٦ً٘لاَ

 ٘ٙـ٦ًلاَزد١ٕ٘ـسصخ٘ؽدزـطصـ٥ٌُدٔـمُلـٟؤي٩٠ؤ٦ؤل٩ٙ٘مٝلبضخ٧َٕ٘ؤٔمدَظ١مُيلاؤٞ -
٥٘ـديٕـٝكٔـد٦ٞبٞخ١٘ؽـد٤َـٍخيخوـٗظّـكخ٘ؽدزعـصخ٘صُيؤٔمدٌَٞةخلأٔد٤ٍْخ٦ل٩ٙ %1

٠ؽد٣ٌِيزد٘عّٙر

خ٘مفّ٘ع٧ٝيٗخلألعدء٦ًٖٙ٘خلأـ١سيصزد٘مٝلبض٦ُِضظًّيٛخ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٩٘٧َ٦ً١يعؤٞ -
لد٘ٝيـص٠ّـ٧ًٔلـًشلد٘ٝيـصٜٕد٠ـصخلأُٜيٕيخ٦ً٘لاَزٍ٘ٓيمعٗ ٔد٦ٞبٞي ظ٥د٧ًٌٜلد٧ٜخِيٌٟي
٘ـي١ٕ٘٦ٓـ٣خ٘فًيـًخ٘ـ٦ً٘يخ١ّ٘ـًي ١ٙ٘فـدٚخُ٘جيٕـيصخ٠٧ٕٝ٘ـدضٔإلـًخ٘ـ٤ٍرلٙـ٩خلالعٝـديٜك

٤ـ٢ٍ ــٌٗـيخ٘ـ٤ٍرُٜٔـّؤٞبلاخ٘ـ٤ٍرِدلـًشـٌٗيلًغٔٝدخ١٘فد٥ٍ٘ٚخ٧٘ليًخخ٧ٕٝ٘ٞ
 ٤ٝد٧ِٔي٦ٟـ٧يلُيخ٘ف٦ُي

 ٦يّعصُ ٌ٘ٓ ل٩ٙ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٦ًٖٙ٘ خلألعدء ٌي خ٘ص٦ً١َ. ،ٌس ق اٌشسمٍخا 

 يـص يٕعمٝٗ ٌي٥ـد خ٘ـ٤ٍر لأوـُخض ويـُ ٠ًّيـص ٦زد٘عـد٘ي ٥ٌـ٧ لا يىعـك لألٕـدٚ خظٍدِ ،اٌس ق الحشح
 خ٘ص٦ً١َ. 

ظـسػل٩ٙخ٘ص٦ً١ًََِش٦لًٚخ٧ِٕ٘ي٤ٍٟيٌٟيخوعلب٦ٖـ٧ي٧٤لصٗخٍ٘يؤٞبلا
خ٦ً٘٘يصخ٤ٍ٘رٜمدٜلبضٌيخلأعُّخَلًٚ لد٘ص٦ـ٧ي٦زد٘عد٘يي خلأٔمد٢ٍ٤َ

 41ب٘ـ٩  ٔـم٦٢ُخَظٍـكي خ٘مـُشخٕ٘ـ٧ٌَـيخ٘ـ٤ٍر٘ـُخءلٙـ٩خ٘ؽٙـرخَظٍـك1961لـد٦ٌٚـي
خ٘ـ٤ٍرٜـٟظـىٝصٔٝيـدض٦زـدقخٕ٘ـ٧ٌَـيؼد٠يـصخ٠فٙعـُخز١ـٌٓعـًوٗ يخ٧٘خلـًش٘لؤ٦ِيـصي٦لاَ
ظؽُخذب٦لدَٜص٧ٌظ٩خ٦ً٘٘يخ١ًّ٘يخ١٘فد٥ً٘ٚخ٘ف٦ُي٢ٍ٤ ـ٦ٌٗيئم٢ُظؽسيط٘ىُض
ٌيوعلبٖخلإب٩٘  ٥١ٜدخ١٘دٜيصودصصخ٦ًٖ٘ ٜٟخ٘مًي٦ًظمُظطي خلأـ١سيخ٘صُيؤ٧ٔخٌَئسيُ

زّٝععد٢ظٛ 1961 ٌيخ٤ٍ٘رٜفٝكب٠ٙدءب٩٘  خٕ٘س٨ُ٘ؽٝد٠يصخخ٦ٖ٦ً٘زديَضي ٧ًٌٜلدظ٥د ٧ٜخِيٟ
ٜـٟٔسيـُشٔٝيـدضولب٘ـ٣ٜـٟظمـُضٌيـ٣خ٤ٍ٘سيـصدظ٥ـ٧ٜـ٧يخٜـٟٜمي١ـصز١ٕـرخلأِؽـدَٜٕـد٤ٝص
 ٔم٢ُظؽسيطؤـٜٟٗخ٘مدـصيلطٔٙٝد خ٘م٣ِ٧ٌُٔيخ٤ٍ٘ر
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 1971. انهْبس ٔظبَ ثشّزٌْ ًًدص في 3

ٜـٟخلأٔسـُخّٕ٘ـٛلٙـ٩خلأُٜيٕيـصخ٘ٝعمـًش٧لايـدضخ٘لـدِض٦٦يِزُيعـ٠ٞ٧فـدٚــٌٗـي
وـدَؾزعـ٥ًٌّٝدبلالد٘ٝيـدخ٘م١صـُي٤ٟـٍيٟيعـ٧ٌُ ٦لا٘ـًي٥دلعيدؼيـدضة٦ٔخ٘ـ٦ًلاَخ٘ـ٤ٍر
 ولبٌٖٜٟملبلصٜٗد٦ٌ٘ٓخلأُٜيٕيصخ٘ٝعمًشخ٧٘لايدض

ٜـٍٟٚ٘يع١ـدخلـُذلٌُعـ٣د ٜـٔـيٝدخ٘مـد١ٜٛ٘ـدؼُٜـٟخ٘مًيـًٌـيخ٘عـىٝصخ٘مٕـُٕيصخ١ٍّ٘ـدض -
 .٦ًٙ٘لاَخضٔسيُخيع١ّخٔ

.خلأِؽدَ٘سمطؤُٜيٕدظ٥ًّٜدخ٘عيخ٘ىدَـيصخ٘عم٧يلبض -

خ٘ٝعمـًشخ٧٘لايـدضوـدَؾ٘ٙـ٦ًلاَخضٜٕـعُٝظـًٌُب٘ـ٩  ؤيضخ٘عـيخلأـ١سيـصٔـعؽٝدَخضخلإ -
.خلأُٜيٕيص

ٔـ١ص١٘ـًٌٞـي٘ٙـ٤ٍرخ٘مـُشخ٧ٌَٕ٘يؤٔمد٢َخَظٍمطخٍ٘ي٤ٍٙ٘رزد١ٕ٘سصخ٦ً٘لاَظٕميُش -
خ٧٘لايـدضٌـيخ٘ععـىٛ٘ـعًخيبب٘ـ٩  ؤي٨ٜـد٤ـٍخ٘لؤ٠٦صـصي٦لا40َب٘ـ35٩ٜٟ ٍِّليػي 1960

.خ٦ً٘لاَ ل٦٩ٙخ٘ؽٙر٘ٙمُضخً٘ٙيًش٦خ٘عّٙسدضخلأُٜيٕيصخ٘ٝعمًش

خ٘مدصـٗخ٘مفـّخَظٍـكخ٘ٝعمـًشخ٧٘لايدضودَؾخ٦ً٘لاَخضظُخٔٛٔعُٝخَلإ٠عيفص٦زد٘عد٘ي
ويـُؤُٜيٕـد٦ؤصـسمطخ٦ً٘٘يـصخٕ٘ـي٧٘صخَظٍـدقب٘ـ٩  ؤي٨ ٜـد٤٦٧ي خلأُٜيٕيخ٧ًٌٝ٘لدضٜيّخٌٞي

خ٘ـ٤ٍرٜـٟزإٔـمدَ خ٘ىـدَؾٜـٟخ٘ٝعإظيـصخ٘ـ٦ًلاَخضظسـًيٗلٙـ٩خ٘مـد٘ٛزؽّـصخ٘مٍـدؾلٙـ٩ِديَش
لٙـ٩وـعلبلاضب٦ـ٥ـ٧َظـًَيفيدّ٘يٝعـ٣خ٘ـ٦ًلاٌَّـًخٌٞـيخُ٘جيٓخٕ٘سر٧٤٦ي ً٘ي٥دخ٘ٝمعٍؿ
 .خلاِعصديخ٧ٝ١ٜ٘م٦ًٖخ٠ىٍدضيخ٘سؽد٘صٝمًلاض٘خَظٍدقٜٟخلأُٜيٕي خلاِعصديٜٕع٨٧

ب٘ـ٩   1947لـدٚي٦لاَزٙيـ4ٞ٧زــ  خ٘ٝـ٧ًٌلدضٜيـّخٌٞـيٌـدجطٜـٟؤُٜيٕدظم٧٘ط٤٦ٍٕخ
ٜٙيـ651ٞ٧ ٜـٟخ٘ـ٤ٍرٜـٟظ٥ـدلعيدؼيدب٠ىٍـدضب ٦ي 1971ٌـيي٦لاَزٙيـ٧ٞ 29لـٟيّيـًلفـّ
ؤٞب٘ـ٩  1965لـدٚؤ٠٦صـصٜٙيـ394ٞ٧ب٘ـ٩  ؼـ1960ٛلـدٚؤ٠٦صـصٜٙيـ509ٞ٧ب٘ـ٩ 1950 ٌيؤ٠٦صص
 .1968 لدٚؤ٠٦صص ٜٙي٦296ٞ٧صٗ

٦ٌـييخلأـ١سـيخ٘صـُيؤٔـ٧خٌَـيظـؽُخزدضب٧ٌ٦ظ٩لصٙطخ٘عؽ٧َخض٢ٍ٤وعٌٛي
د٥٠َيـب٦زـ٤ٌٍٓ٘رب٩٘  خ٦ً٘لاَظم٧يِٗدزٙيصلًٚزةللبٞ خلأُٜيٕيخُ٘جيِٓدٚ 1971ؤ٦ض15
بيخَشٜـٟٜٙـ٧َشي٦ٞ ٤٦ـٍخخ٘ـ٦ً٘يخ١ّ٘ـ٦ًَصـ١ًخظٍدِيـصٜمـ٣ٜٙىيـدخ٘ؽدزـطخ٘صـُئـم٠ُفدٚ

لٙـ٩ظـُيسص٠يٕٕـ٧ٞخلأُٜيٕـيخ٘ـُجيٌٓـُضخ٧٘ظـكٜمد٘فـصؤـ٦ٜٟٗي خ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٦ً١َ
ِـ٨٧٘عٍدلـ٦ٌّٗـد٤٦ـٍخخ٘ـ٦ًلاَّٜدزـٗدظ٥ـلٝلبظمـ٧يٌٛـيخلأِؽد٦َزًؤضيخلأُٜيٕيصخ٧٘خَيخض
ؤــٜٗـٟظعـًوٗخ٘م٧ٕٜـدض٠ـطٔد٦ب٠ٝـدلـُخظم٧يٝـد٘ـيٓخ٘عمـ٧يٛ ٤ـٍخٕ٘ـ٦ٟخ٘ؽٙـرخ٘مـُض
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     د٘مٝٙع٥خ٘عمدئٖمُيّدَذٜٕع٨٧ل٩ٙخ٘مٍدؾ

  الدؽٍت اٌثبٌث: اٌنظبَ اٌذًلي الحبلي ًلزبًلاد الإصلاذ

 يخِعصدي خ٦ً٘٘ي ٌي ظمًيً ؼسيمص خ١٘فـدٚ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي خّ٘ـدجًّٛ٘ ظسدي١ط ؤَخء خ٘ٝىعصيٟ ٌي خلإ
زي١ٝـد يمعسـ٢ُ آوـ٦ُٞ  ي٣ ٘يٓ ٣٘ للبِص زدلأ٠فٝص خٕ٘دزّص٣٠ ٠فدٚ ـًيً ِدجٛ زٍخظؤب٩٘  ًٌّ ٤ٌر زمع٥ٛ

ــص ٦ؤ ــص خ٘ٝعمدِس ــص ٌــي ٕٔٙــٙص خلأ٠فٝــص خ١ًّ٘ي ــ٣ لّٙ ــ٦ُظيٟ ٦٦يِ ب٠ ــي ٜــاظُٝ ز ــٛ ظٕــؽي٢ُ ٌ ــًخي ٘ٝــد ظ ٜع
وديـص ب٘ـ٩  ٩ٙ زّدء ـٗ خ٧ّ٘خ٠يٟ خ٘ٝعمّٙص زص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦خ٘س١ـٓ خ٘مـد٘ٝيل٦يٕع٦ً١ٞ ٌي ٌ٘ٓ 

 خ٧ِ٘ط خ٘مد٘ي.
 ؼيذ سمْث عٌْٔبْرفبلْخ ِئ. 1 

ي ظٛ ٌي ظٙٓ خٍ٘عُش زعىٍيط ٔمُ خ٦ً٘لاَ زــ يیٕٝسُ 18 ٌي٠٧ٔيدٞٔٝيػظٍدَبظ٧ِيكزمً 
 %7.4و٨ُ ظٛ بلديش ظّيي٥ٝد ّٜدزٗ خ٘ـ٦ًلاَ ظُخ٦لـط زـيٟ ٠ٕـسعي ؤّٜد٠َص زد٤ٍ٘ري ٦لٝلبض  7.89%
ي خ١ٝ٘دٌٕــص ِييــدب٤ــ٢ٍ خلإـــُخءخض ٔــٝمط زةلــديش زمــػ زد٘صــديَخض خلأُٜيٕيــص ودصــص ٜــك ي ٦16.9% 

 خ٘عفدَيص ٜك خ٘يدزدٞ ٦ؤ٘ٝد٠يد.

صــؽٙك لٙيــ٣ زد٘ؽمســدٞ خلأ٦َ٦زــي خ٘ــٍي خ٠ــع٥ؿ ٔيدٔــص ٜد٘يــص ٧ٜلــًش ؤٕ٘ــٟ ٔــُلدٞ ٜــد ـ٥ــُ ٜــد  
ٌّــًخٞ خٔــعُّخَ ٔــمُ خ٘صــُي زــيٟ خ٘مٝــلبض ب٘ــ٩  ٦ظٙــفيم٥د ٘ــسمط خّ٘ؽدلــدض خلاِعصــدييصي ٜٝــد ؤي٨

يٕـي يُِلـدٞ ظمـط ظـى٧غ ٘ـًيًش ٠عيفـص خُ٘جيٕيص ٘يم٧ي خ٘ٝيّخٞ خ٘عفـدَي ٦ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض خلأُٜ
 .٣١ٜخ٘عىَٙٛ ٦خ٦ً٘لا٘سيكخ٘مد٘ٝيصخلأ٧ٔخٌَي٧ِيصخظفد٤دضز٦ُِب٩٘  ؤي٨خٍ٘يخلأُٜيخ٘مفّ

ظٕـ٧ِٞـًخ٘صـ١دليصخ٘ـ٦ًٖزـإٞخ٦ً٘٘يـص خلأ٦ٔـدغ٨ًَ٘خٔهخلعّديخلاظفد٤٢ٍخ٧ِ٦ٟٜي
ٌسُخيـُ ٌـيظ٥ـد٦ٌَخلأِٜـص٤ـ٢ٍىـطز٦ًِٙيخ٦ً٘لاَّٜدزٗظ٥دلٝلبِيٌَٛكل٩ٙـًيًّٜٟٜسٙص

زـدَيٓٞ ١٘٦ـ٤٦ًـيَجيٕـصي٦٘يـصُٜخٔـّؤَزمـصٌـيدز٥ـؤز٧خخ٘ٝد٘يـصخلأٔـ٧خَؤوّٙـطلـي1973ٟ
10%ز١ٕـسصخ٘ـ٦ًلاَِيٝـص٠ىٍعـطبٜٙـعُْي٦٘ـيظ١ٕـيُؤي٦زىيـدذ يخ٘ىُزيـص٦ؤ٘ٝد٠يـد٦ؼ٧ٔيـ٧

خظٍدِيـصؤُِظـ٣خ٘ـٍيطخ٘عىٍـيلٙـ٩٘ـ14ُ٥ ٜـٟؤِـٗزمـًآوـُظىٍـيطزٝؽدزص خ٥٘س٧غ٤ٍخ٦ٔدٞ
       ٠٧ٔيدٞٔٝيػ

خظٍدِيـصؤُِظـ٣خ٘ـٍيخ٘ؽدزعـصخ٘صـُيؤٔـمد١َ٘فـدٚخ٘مّيّيـصخ٥١٘ديـص٧٤ٌٜٟ٘ٓخلأ٦ٛ٤ٕٟ٘
خ٘مٝلبضصُيؤٔمدٌَيخ٘ملبِدضيمٕٛٔعُٝب٦خٍ٘يي 1945 لد٦٦ٚيِزُيع٧ٌٞيخ٘ص٦ً١َ
 .لدٜد29زطخًُِ٘ٝشخ٦ً٘٘يص

خلأ٠فٝـص٦ٔيدٔـدضخ١٘فـدٚؼسـدضل٦ًَٚخءخٕ٘د١ٜص خلأٔسدذيٌخ٘ٝىعصيٟآَخءوعٍٙطب٦ 
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لسـُزد١ٝ٘ـد٦َشيعمٙـُ ٌيٝـدخلا٠ٕٝد٘ـيصؤ٦خ٘ععـىٝيصخٕ٘يدٔـدضظُخلـيخ٘عـيظٙـٓٔـ٧خءخ٘ٝىعٍٙص
 خُّ٘ٝٔيصخّ٘يٝص٤دٜٗ

ل١ـً خظىـدٌ لـًش ي٦ٖ  1974ي٨ُ خ٘ىسُخء ؤٞ خظٍدِيص ٔٝيػ ٠٧ٔيدٞ زًؤض ظعلب٩٘ ظًَيفيد ١ٍٜ ٦
 ص٥ٌُدي ٦لٙي٣ لازً ٜٟ بـُخء ٍٜد٦ظدض ـًيًش لإلديش ظ١فيٛ خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٘مد٘ٝي. زعم٧يٛ ٔمُ

 رفبلْخ خــــبِْىـــبئ. 2

ِسـٜٗـٟلٙي٥ـدخ٘ٝصـديِص٦ظٝـطـٝديٕدٌي1976ي١دي7٦8ٌُيظٍدِيصخلإ٢ٍ٤لُظط 
٦ًًِيخ١ّ٘خلإصلبقظ٦َُشل٦٩ٙخظ٧ٍّخي خ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٦ً١ٌَي خلألعدءخ٦ًٖٜٟ٘ %85
لٙـُيٟٜـٟظعٕـ٧ٞخ٘ـ٦ً٘يخ١ّ٘ـً صـ٦ً١َٜمـدٌفيٜفٙـٜٟٓزُّخٍَٜ٘٘ٓاِعص٘ف١صظٕٙٙط
 ٦خ٠عىسـطخ٘صـ٦ً١ٌَـيظ١ٍيـٍيًٜيُظميي٥١ٜٟدٔٗلُٜٟخ٘عي٦خ٦ًٖ٘خ١ٝ٘دؼُيٝؽ٧ٙٞلع٧خ
 .٥٘دَجيٕد١ًٔخٜد٘يص ٦ِيُظي٠ُُـ٥٘ٞ٧دـعٝدقبؤ٦ٌٖيخ٘ٙف١ص

خظٍدِيـص ٤ـ٧ ب٘ىـدء ؤ٦ ظمـًيٗ خ٘ٝـديش خُ٘خزمـص ٜـٟظٍدِيص ٢ٍ٤ خلإ د٥ِدٜط زخ٘عي ٦٘مٗ ؤ٤ٛ بصلبق  
خ٘عي ٔد٠ط ظّٙٚ خ٦ًٖ٘ زعمًيً ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ىدصص زد٘مٝلبض ٦ٌّـد ١٘فـدٚ ٦ يص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي

ؤٔمدَ خ٘صُي ؤ٦ ؤٔمدَ خ٘عمديٖ زٝديش ؤو٨ُ ظ١ٛ ل٩ٙ لُيص ؤٔـمدَ خ٘صـُي )٠فـدٚ ظمـ٧يٛخٔعُّخَ
(2)خ٘عؽسيُ ٌي ؤ٦ٖ خزُيٗ  خٍ٘ي يوٗ ليّ سُ ٤ٍخ خ٘عمًيٗلعؤ٦ًِ ي  (1)خ٘مٝلبض(

ٜفُي ظمصـيٗ  1978 
٠ــ٣ خلعســُ ٤ــٍخ خ٘عمــًيٗ ؤي ٦٘ــ٧ خ٘صــ٦ً١َب٘ــ٩  خ٘ٙفــ٧ءلدصــٗ لأٞ ؤوٙــر خ٘ــ٦ًٖ ِدٜــط زــٍ٘ٓ زــ٦ًٞ

  خ٘ص٦ً١َ.ب٩٘  وٙر خ٦ًٖ٘ ِدٜط زٍ٘ٓ ز٦ًٞ خ٘ٙف٧ءؤٞ ظمصيٗ لدصٗ لأ

 ظٍدِيدض  خ٘ىدصص زد٘ص٦ً١َ ٤ي:٦ؤٜد زدِي خُّ٘خَخض خ٘عي ـدءض ز٥د ٘عمًيٗ خلإ 

خ٘ـ٤ٍر٦٘ـُخءزسيـكخلألعـدء٘ٙـ٦ًٖخُّ٘ٝٔيـص٘ٙس١ـ٦ْ٧خٕ٘ٝدقي٤ٍٙ٘رخُ٘ٔٝيخٕ٘مُب٘ىدء -
.ِي٧يؤيصي٦ٞخلأ٧ٔخٌَي

٘عّـ٧يٛٔإٔـدْخظىـد٢ٌبٜٕـد٦ٞلـًٚخ٘ىدصـصخٕ٘مرل٧َّ٘عّيي٧ٔٛلًشخ٤ٍ٘ري٦َدء٥٠ب -
.ٜٕعّسلبخ٘عمديٖؤٔمد٠َفدٚؤلي٧ً٘لع٦٩َخ٘ص١ًٌي٦ًٖٙ٘ خلألعدءخ٧٘ؼ١يصخ٘مٝلبض

خ٘صـ٦ً١ٌَيخ٘فًيخلألعدءلصصَزكيٌكٌيخ٤ٍ٘رٔعىًخٚلإخ١ٝ٘فٝصخلألٕدٚٔٗب٘ىدء -
.خ٘ص٦ً١ٌَيخلألعدء خًّ٘خ٩ٜلصِٛيديشل١ًؤ٦
بلـديشيعٛليػؼٟ(  4600) ٤ٌرٜٟيم٢ِ٧ٜدؼٙػٌيزد٘عصُيخ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٦ً١َي٧ّٚ -

ٌـيلصـع٣ز١ٕـسصٔـٗ ي(خ٘ـ٤ٍرٜـٟخٕ٘ٙيـصخٕ٘ٝيـصٔـًْؤي) خلألعـدء خ٘ـ٦ًٖب٘ـ٩  ٕ٘ٝيصخ٠صً
                                                           

() .ٚ٧١ٔظك  زد٘عٍصيٗ ٧٥ٍٜٚ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٌي خ٘م١صُ خّ٘دي 

 .54ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:خ٧ّ١٘ي خ٦ً٘٘يص ٦لٝٙيدض خ٘صُي خلأـ١سيًٜلط صديَ:  (2)
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ؤ٘د٦ًَِيخ٧ٌَٕ٘يخٕ٘دجًزدٕ٘مُزدّ٘ٝخي خ وُخ١٘ص٦ًيسدق1975ؤوٕؽ31ٌٓيخ٘ص٦ً١َ
زيـكّٜخييو٧ٖ ٌيخ٘مُ(خ٘ص٦ً١ٌَيلع٧خ٘ي٧٤٦ٓ)خ٦ً٘٘يصخ٘ع٧ٕيدضز١ٓؤٞب٩٘  ظٍدَخلإ

.1980لدٚلع1976٩لدٜٟٚخّ٘ٝخيُخٔع٦ًِٝخ٤ٍ٘ر
ؤ٦ــّءٌـيزد٘عصـُييّـ٧ٚؤٞخ٘عصـ٧يعيصخّ٘ـ٧شٜٟ %85 صزإوٙسي٘ٙص٦ً١َيٌٕٟٝة٦٣٠ؤويُخ -
خ٤ٍ٘ري٧ٕٞخ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٦ً١َلاظٍدَخ٘عمًيٍٗخز٦٥يي ٤ٌس َصيًًٜٟ٘ي٣ظس٩ّٜدٌٔٗي
ٔـعىًخٚبٌـيخ٘مـُخُّ٘ٝٔيـص ٘ٙس١ـ٦ْ٧ؤصـسكخ٘ـ٦ً٘يخ١ّ٘ـ٠ًفـدٚبؼـدَٜـَٟٔـٝيدوـُؾِـً
ي٧ظـك ؤ٤ـٛ خلاصـلبلدض ٌـي خ١٘فـدٚ  ٝـ٧خ٘يخ٘ ٦خ٘فـ٦ًٖيظُيـًخ٘ـٍيخ١٘مـ٧ل٩ٙخ٤ٍ٘سيص٥دلعيدؼدظب

 خ١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي.
 ؤ٤ٛ خلإصلبلدض ٌي خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي  (1.2)لجذوي سلُ اا

 ٌٍ بعهُ اٌنزبئج الدز صً إ الارفبلٍخ اٌزبسٌخ

ٔسعٝسُ 
1985 

 خظٍدِيص زلبِخ
ــي خ٧٘لايــدض     ــص ٌ ــص ٦ٜمــدٌف٧ خ٘س١ــ٧ْ خُّ٘ٝٔي بـٝــدق ٦َِخء خ٘ٝد٘ي

خ٘ٝعمـــًش خلأُٜيٕيـــص ٦ؤ٘ٝد٠يـــد ٠ٌُ٦ٕـــد ٦خ٘يدزـــدٞ ٦خٕ٘ٝٝٙـــص خ٘ٝعمـــًش 
 ل٩ٙ ظىٍيط خ٦ً٘لاَ ٦خ٘عمد٦ٞ زٕٙٗ ٦ؼيُ.

 1986ٜــــدي 
خظٍدِيص ؼ٧ٔي٧ 

 خ٘ؽ١دجيص

ٜمًلاض ٧ٝ٠ خ١٘ـدظؿ خلإـٝـد٘ي ظٛ ٦ظك ِدجٝص خ٘ٝاُ٘خض ظٙٝٗ    
ٜمـًلاض خ٘ععــىٛي ؤٔـمدَ خٍ٘دجــًشي ٜمـًلاض خ٘سؽد٘ــصي ٠ٕـر خ٘مفــّ 
ــــصي ٜمــــًلاض خ١٘ٝــــ٧ خ١ّ٘ــــًي  خ٘ٝــــد٘يي ٜــــ٧خِيٟ خ٘مٕــــدزدض خ٘فدَي
٦خلعيدؼــدض ؤٔــمدَ خ٘صــُي خ٘عــي خٔــعىًٜط ٔــإي٦خض ظ١ٕــيُ زــيٟ 

 خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييص.

 خظٍدِيص خ٧ٌُٙ٘ 1987
مدَ خ٘صـُي ٘ٙمٝـلبض خُ٘جيٕـيص ز٥ـًي ظٛ خلاظٍدَ ل٩ٙ َِدزـص ؤٔـ   

 ظٙفيك خ٘عفدَش ٦خلاِي٤دَ ٌي ٜىعًٙ خ٘سًٙخٞ.

 ِٝص ؼ٧ٔي٧ 1993
ــي بـــُخءخض ٕ٘ٝــدلًش ٦َٔــيد ٜــٟ ؼــُي خ٘ٝف٧ٝلــص خٕ٘ــسمص     ظس١

 )ؤُٜيٕدي ٠ٌُٕدي ؤ٘ٝد٠يدي خ٘يدزدٞي ١ًٔخي خيؽد٘يد(.

 خـعٝدق ٦خ١٘ؽٟ 1995

مــ٧ خلايوــدَ خلعٝــدي ٜف٧ٝلــص خٕ٘ــسمص ز٥ــًي ظٕــُيٓ ـ٧٥ي٤ــد ٠   
٦ظىٍـــــيط لف٤ّـــــد خ٘عفـــــدَي ٦لفـــــّ ٧ٜخ٠ِدظ٥ـــــد خ٘مدٜـــــص زٕـــــسر 
خلا٠ىٍـــدض خ٘مـــدي ٌـــي ِيٝـــص خ٘ـــ٦ًلاَ ّٜد٠َـــص زـــد٘مٝلبض خلأوـــ٨ُ 

 ٔد٘ٝدَْ ٦خ٘يٟ.
 ِدٜط خ٘ٝف٧ٝلص خٕ٘سمص زةلًخي ؤ٧ٙٔذ ٘ٙع١سا ٦بيخَش خلأِٜدض.    ِٝص ٤د٘يٍٕٓ 1996

 خـعٝدق ١ً٘ٞ 1998
خلأعٍديش ٜـٟ ي٦َْ خلأِٜـص لد٦٘ط ٜٟ ولب٣٘ ٜف٧ٝلص خٕ٘سمص    

 خ٘ٝد٘يص خلأٔي٧يص.
خ٘ٝد٘يص خ٦ً٘٘يص ٠فُيص ٔعمد٠ص زـ ٔم٧ي ـديً ٧َٕٜٙ خ٘مدُٜي: دلإز لًخي٢بظٛ  الدصذس 

 .98:ي 2008ٚي يخَ خ٤ُّ٘خٞ ١ُٙ٘ٙ ٦خ٘ع٧ِيكي لٝدٞ خلأَيٞي ٦ظؽسيُ
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ؤِٜـدض ٜد٘يـص  ٦َوٛ ٔٗ ٢ٍ٤ خلاظٍدِيدض بلا ؤٞ خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ خ٘مـد٘ٝيي ١ٜ٦ـٍ ٔـ٧١خض ٤٦ـ٧ يٙـ٥ً
)ؤِٜــص  2008ؤِٜــص ب٘ــ٩  (1997ظــاؼُ لٙيــ٣ زدلإيفــدذ ٦خٕ٘ــٙر خزعــًخء ٜــٟ خ٘عٕــمي١دض )خلأِٜــص خلأــي٧يص

ٔدٌص ي٦ٖ لد٘ٛي ي٦ٞ ؤٞ ٩ٕ١٠ ؤِٜص خ٥٠يـدَ ب٩٘  خع٦ًٝخ٘عي ٔدٞ ظإؼي٤ُد ٜ يخ٤ُ٘د٠دض خ٘مّدَيص خلأُٜيٕيص(
يلب ٦خ٘فّخجـُي ٤ـٍخ ٔٙـ٣ يعـك لعٝيـص ٦ظإؼي٤ُد ل٩ٙ خِعصدييدض ٦َٔيد ٦بيُخٞ ٦ّ١ٌ٦ 2014ؤٔمدَ خ١ٍ٘ػ 

خ٘عٍٕيُ خٕ٘ٝعُٝ ٦خ٘فدي لإيفدي ٠فدٚ ٠ًّي لد٘ٝي ٜؽد٘ي ٦ٜعـيٟ يّـد٦ٚ ٔـٗ خ٥٘ـّخض خ١ٕٝٝ٘ـص ٦يمـدٌؿ 
 ٔعؽ١دء.بل٩ٙ ٜصد٘ك ٔٗ خ٦ًٖ٘ ي٦ٞ 

 بد الحذّثخ ٌٍنظبَ اٌنمذُ اٌذًلي. الإصلاز3

خ١٘دٜيـص ٥١ٜـد ٜـٟ  ــٗ خ٘صـم٧زدض ٦خلأِٜـدض خ٘عـي ٦خـ٥ـط خ٘مًيـً ٜـٟ ي٦ٖ خ٘مـد٘ٛ ٦ودصـصٌـي
ظفد٤ـٗ ٔع١ً خ١٘فدٚ خ١ّ٘ـًي خ٘ـ٦ً٘ي لسـُ ُٜخلٙـ٣ خ٘ٝىعٍٙـصي ٦زٕـسر خٔـعُٝخَبوعلبٖ خٍ٘ي خلإـُخء

ب٘ـ٩  ٦خٕ٘ـمي خ٘ـًخجٜٛصد٘ك خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٜٟ ؼُي خ٦ًٖ٘ خٕ٘س٨ُ ٌي بؼدَ خ٘ملبِدض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يص
ظــ٦َُش ب٘ــ٩  خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص٠عس٥ــط بب٠ٙــدء ٠فــدٚ ٠ّــًي ي٦٘ــي يعٝد٘ــ٩ ٜــك ٜصــد٘ك ٤ــ٢ٍ خلأويــُشي ٌّــً 

ِعُخلـدض ٦خ٘ع٧صـيدض ٘ٙصـ٦ً١َ زمـط خلإبصلبق ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٦ـم٣ٙ ؤٔؽُ ٜلبجٝـص ٦ٔلبٔـصي ٌّـًٜط
خ١ّ٘ـً خ٘ــ٦ً٘ي زدلعســد٢َ خ٥٘يحــص خ٘ٝٙــٌُص لٙــ٩ ٔــيُ ٦خٔــعُّخَ خ١٘فــدٚ خ١ّ٘ــًي خ٘ــ٦ً٘يي ٦زصــٍع٣ ٌّــً ِــًٚ 

 .1945صلبلدض ـ٤٧ُيص  ٘ٛ ي٤ً٥ٙد ١ٍٜ ظإٔي٣ٕ ٌي ب

ِعُخلـدض خًّٜ٘ٝـص خ١٘دظفـص لٙـ٩ خلإ ٦2010َ زةـُخء خصلبلدض بظـدٌيص ٌـي ٔـ١ص ًٌّ ِدٚ خ٘ص١ً
صــلبق ٌــي ٠فـــدٚ خلإظٝىعــط لــ٧ٖ  ٦خ٘عــي ي 2008ٜــٟ خ٘ٝف٧ٝلــص خ٘مٙــُيٟ خ٘عــي ٔد٠ــط ٌــي ٔــ١ص 

 .خ٘مصٛ خ٘مد٘ي ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٜٟ ولبٖ بلديش ٤يٕٙص ٠فدٚ خ٘مصٛ

ِعصـدييدض خً٘ي١دٜيٕيـص ٦خ٘ـ٦ًٖ لإخب٘ـ٩  ٜـٟ خ٘مصـٛ ٌـي خ٘صـ٦ً١َ %٦6لٙي٣ ظُظر ٠ّٗ ٠مـ٧ 
صـلبلدض ؤ٤ـٛ لٝٙيـدض خ٘عمـًيٗ ٌـي ٠فـدٚ خ٘صـ٦ً١َ ١ٜـٍ ب٠ٙـدج٣ ٌـي خ١٘دٜيص ٌي خ٘مد٘ٛي ٦ظمـً ٤ـ٢ٍ خلإ

 14ٔسُ لٝٙيص ظم٧يٗ لصٛ ٔد٠ط ٌـي ٜصـٙمص خ٘ـ٦ًٖ خ١٘د٘ـحص ٦خ١٘دٜيـص ٦زـًو٧ٖ خُ٘ٝخـمـص ؤ٦ 1945
  :ع٧ِك ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٜد يٙيليّ خ٘ع١ٍيٍ ي

ٟ٘خّ٘يديش٢ٍ٤ٕٟ٘ي٦لاَٜٙيد٠751.1َم٧ب٩٘  خ٘ص٦ً١ََؤٔٝدٌٖيخ٘مصٛلٍصٜعدٔععٛ -
٘صـيىص٦ٌّـدظ٧ِيم٥ـديـعٛزـ٤ٗـ٧ئٝـدخ٘مـد٘يخ٘مصـٛيٕـعُٝ ظ٧ِيـكزميـػزد٘عٕـد٦يظـ٧ِق

.خ٘مد٘ٝيخلاِعصديٌيخ٦ً٘٘صظٙمس٣خٍ٘يخ٦ًَ٘ظمَٕٓيدظيص

زإِٗخ٘ٝٝؽٙصخ٦ًٖ٘ب٩٘  يفرٜٝدٔسُزإخ٘ٝٝؽٙصخ٦ًٖٜٟ٘خ٘مص6ٟٜٛ%٠م٧ظم٧يٗٔيعٛ -
ظُٜـّخ٘عـي BRICٔعصـسكؼـ٦ٜٛـٟخ١٘دٜيـصي٦خ٘ـ٦ًٖخ١٘د٘ـحصخ٘ـ٦ًٖب٘ـ٩  ودصـصزصـٍصيفـرٜـد

خ٘عيي٦ٖلُٙؤٔسُزي٦ٟٜٟخ٘صيٟ ٦خٕ٘م٧ييصي٦خ٦َ٦ً١٥٘ٔيدخ٘سُخِيٗخ٦ًٖٜٟ٘خلأ٦ٖ٘ٙمُي
ٌـيٜدٕ٘ـص ٘ٙمصـٛعـ٧لي٦٘ـصؤٔسـُؼد٘ـػخ٘صـئٟعصـسكٔٝـدخ٘صـ٦ً١َيٌـيلصصدظٝعٙٓ
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 .خ٘ص٦ً١َ

ِيـديشظٝـطليـػظُّيسـديؤظـمدي٘ـؽلبغخلأٔدٔـيصخلأصـ٧خضِيـديشب٘ـ٩  خلإصـلبلدضٔعايي -
١ٜـٍظـعِٛيـديشؤ٤٦ٖ٦ـيي صـ٧ض 677صـ٧ض ب٘ـ٩ 250ٜـٟٕ٘ـٗ لعـ٧خلأٔدٔـيصخلأصـ٧خضلًي
ٌـيخ٘معـ٧ص٦ًٙ٘٘ـِعصـدييصخلإٜك خ٧ّ٘شخ٘عص٧يعيصخ٧ّ٘شظعٝد٩٘زميػ1945ٌيخ٘ص٦ً١َب٠ٙدء

 .خ٘مد٘ٝيخلاِعصدي

٤٦ـ٢ٍخ٘صـ٦ً١ٌَـيؤلعـدءخلأٌّـُ٘ٙـ٦ًٖخ٘عصـ٧يعيص٦خّ٘ـ٧شخ٘مصـصلٙـ٩خ٘مٍـدؾؤيعـدٔيعٛ -
.2008ٌي ي٦لاَخ1135لٟخ١٘دظؿ٥١ٜٟٜدخٍُ٘ي٠صيرٜع٧ٔػيّٗخ٘عيخ٤ٖ٦ً٘يخ٦ًٖ٘

خلأٔـ٧ٙذٜـٟزـًلاخ٘ص٦ً١ٌَيخ٘مع٧لصص٘عمًيًـًيًشَيدظيصصيىصخ٘ص٦ً١َٔيعس٩١ -
ز٥يٟخ٘ٝٙـدخلألعـدءلصـٜٛـكيعٝد٘ـ٩زٝـدخ٘معـ٧لصـصظمًيـًب٘ـ٩  يٕـع١ًٔـدٞخٍ٘يخٕ٘دزُ
ِعصديي.خلإ٦لف٣ٝوصدجص٣ليػٜٟ٘ٙمع٧

صـ٠َ٦ً١فـدٚلإصـلبقخ٘ٝـ٨ًؼ٧يٙـص٘ٙٝؽد٘سـدضٔـعفدزصبخ٘عؽـ٧َخض٤ـ٢ٍظمًلدٚزٕٙٗ
ظّئًٝدخ٦ً٘٘يخ١ًّ٘ص٦ً١َلٙيصٌدخلإصلبلدض٦٢ٍ٤ظمِّ ٍ٘دٌيع٣ييَـص٦ٌَكخ٦ً٘٘يخ١ًّ٘
زمًٚيعٕٛخ٘ص٦ً١ََؤٔٝدٌٖي خ٘مصٛظ٧ِيكٔدًٌّٞلد٘ٝيصئٝإٔصٜصًخِيع٣يَـصٜٟ

ٜف٧ٝلـص٤٦ـيخٍّ٘يـُخ٘مـد٘ٛ٘ـ٦ًٖزد١ٕ٘ـسصوص٧صـدخ٘ٝىعٍٙـصيخ٘مـد٘ٛي٦ٖٜىعٙـًزيٟخ٘مًخ٘ص
 ٦ٜٕد٠ًظ٣خ٘ص٦ً١َٜٕدلًشب٩٘  خلأل٧ؾ خ٦ًٖ٘

 ٌَ ٔظبَ عؼش اٌصشفالدؽٍت اٌشاثغ: ِفي

لً خ٘م١دصُ خ٥ٝ٘ٝص ٌي ٔيدٔص ٔـمُ خ٘صـُي ٤٦ـي ؤ٠فٝـص ؤٔـمدَ خ٘صـُي ؤيمد٘ؿ ٤ٍخ خ٘ٝؽٙر 
 ظمُيً ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ٦ظؽ٧َ ٢ٍ٤ خ١٘فدٚ.ب٩٘  ٦ٌ٘ٓ زد٘عؽَُ

 . رؼشّف ٔظبَ عؼش اٌصشف1

ــص ٌــي ٔــ٧َ  ــًوٗ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘ي ــي ظمــًي ظ ــ٣ ٜف٧ٝلــص خ٧ّ٘خلــً خ٘ع يمــُي ٠فــدٚ خ٘صــُي زإ٠
 (1)لأـ١سي ٦زد٘عد٘ي خ٘عإؼيُ ل٩ٙ ٧ْٙٔ ٔمُ خ٘صُي.خ٘صُي خ

٣٠ ٜف٧ٝلص ٜٟ خلأٔٓ ٦خ٧ّ٘خلً خ٘عي ظ١فٛ خلإؼدَ خٍ٘ي يعمًي ؤٔٝد يمُي ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي 
ٔـٝي ٦خ٘ـٍي يٕٝـٟ ؤٞ يعمـًي ّٜدزـٗ ٌي٣ خ٘صُي ٘مٝٙص ٜمٙيصي ٤ـ٢ٍ خّ٘يٝـص ظٕٝـ٩ زٕـمُ خ٘صـُي خلإ

                                                           

ي ي ٜٕعسص لٕيٟ خ٘مصـُيص ٘ٙؽسدلـص ٦خ١٘ٙـُ ٦خ٘ع٧ِيـكٔيدٔص خ٘صُي خلأـ١سي ٦للبِع٥د زدٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص٘م٧ٙ ٩ٔ٧ٜ زىدَي: (1) 
 .134ي ٚ:2010 زي٦ُضي ٘س١دٞي
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ٞ ٠فـدٚ ةٌـ لٙيـ٣ٜميٟ ٜٟ ٔٙمص ٜد ٔد٘ـ٤ٍر ٜـؽلبي ٦لٝٙص ؤ٦ ٔٙص ٜٟ خ٘مٝلبض خلأـ١سيص ؤ٦ ّٜدزٗ ٦ِٞ 
ٔمُ خ٘صُي يمٝٗ ل٩ٙ بيخَش ظًولبض خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص خ٘ٝٝؽٙـص ل٧ٜٝـد زد٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي ٌـي ٔـ٧َ 
خ٘صــُي ز٥ــًي خ٘عــإؼيُ ٌــي ظّٙســدض ؤٔــمدَ خ٘صــُي ؤ٦ خ٘ــًٌدق لــٟ خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص ؤ٦ خٔــع٥ًخي ٔــمُ 

 (1)صُي ٜمًي.

ص ٔيدٔـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ٝعس١ـدش ٜـٟ ؼـُي خ٘سٙـً ٘عمًيـً ٠فدٚ ٔمُ خ٘صـُي يعـُـٛ ؼسيمـلٙي٣ ٦
ٔمُ صُي لٝٙع٥دي ٌٟٝ ـ٥ص ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي يٕٟٝ ؤٞ ظعُْ ٨٧ِ خ٧َٕ٘ ظمًي ٔـمُ خ٘صـُيي 

لعٍــدؾ زٕــمُ ـــٗ خ٘عــًوٗ خٍ٘مــدٖ ٌــي ٔــ٧َ خ٘صــُي ٦خلإؤوــ٨ُ يٕٝــٟ ؤٞ ظٕــ٧ٞ ٜــٟ ؤؤ٦ ٜــٟ ـ٥ــص 
 خ٘صُي ٌي خٕ٘ٝع٧ي خُ٘ٝو٧ذ ٌي٣.

 (2) . رؽٌس أٔظّخ اٌصشف2

٣٠ لا ي٧ـً خ٘ي٧ٚ ويدَخٞ ؤ٠ُ٘د ب٘ي٣ ٔدٍ٘دي ٦خ٧٘خِك ؤوعيدَ خ٘ي٧ٚي زإ٣٠ ؤٔؽُ ظمّيًخض ٔٝد يعٕٛ خلإ
ــدض  ــُ ٜــٟ خ٘عُظيس ــُ خٕ٘ؽي ــًؤ ٜــٟ خ٘عمــ٧يٛ خ٘ٝمــط ٦ظٝــُ لس ــًشي ظس ــدَخض لًي ــدْ وي ٌمٕــر ٦ٕ٘ــٟ ١٤

ب٘ـ٩  عمـُضظـٛ خ٘خُ٘زػ خ٘فدًٜي ٜؽٗ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙصي ٦خ٦ًُ٘٘شي ٦خظمديخض خ٘مٝٙصي ٦ًّ٘ ب٩٘  خ٧٘ٔيؽص
ــ٣ ؤ ــدَيىي ٦ٍٜــد٤يٝي ٦لٙي  ٌد٘فــ٦ًٖ خ٘ٝــ٧خ٘ي يّــًٚوٙــر ٤ــ٢ٍ خلأ٠فٝــص ٌــي خ٘م١صــُ خٕ٘ــدزُ زٕــُي ظ

 ٜٙىصد ٘عؽ٧َ ٢ٍ٤ خلأ٠فٝص:

 (3)ظؽ٧َ ٠فٛ ٔمُ خ٘صُي  (2.2)لجذوي سلُ اا
 ٘عم٧يٛ.ِدلًش خ٤ٍ٘ر )ؼ١دجيص خ٘ٝمًٞ(ي خظمديخض خ٘مٝٙصي ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙصي خ     1880-1917
 ِدلًش خ٘صُي زد٤ٍ٘ري خ٘عم٧يٛ خ٧ٝ٘ـ٣ي خظمديخض خ٘مٝٙص    1919-1945

1946-1971 
ــصي ؤٔــمدَ     ــ٦ُظٟ ٦٦يِي خ٘عمــ٧يٛي ؤٔــمدَ صــُي ؼ١دجي خ٘ــُزػ خّ٘دزــٗ ٘ٙعمــًيٗ ٌــي بؼــدَ ز

 صُي ٜعمًيش

1971-2002 
ظمــ٧يٛ لــُي ظمــ٧يٛ ٧ٜـــ٣ي َزــػ ِدزــٗ ٘ٙعمــًيٗي َزــػ ٜعمــُْي َزــػ زٕــٙص خ٘مٝــلبضي    
 ١ٝ٘دؼُ ؤ٦ خ١٘ؽدِدض خٕ٘ٝع٥ًٌصي ؤٔمدَ صُي ؼ١دجيصي خظمديخض خ٘مٝٙص.خ

ي ٜٕعسـص ٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلاوـعلبٖ ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدضؤٜيٟ صيً:   الدصذس
 .51:ي 2013ٚلٕيٟ خ٘مصُيصي زي٦ُضي 

ًش ٜٟ خ٘ف٦ًٖ خٕ٘دزُ ٠لبلؿ ؤٞ ٠فٛ خ٘صُي ًِ خظٕمط خظٕدلد ٔسيُخي ٜٟ ويدَ زٕيػ زيٟ ِدل
٠فدٜــدي ٦خ٘ٝلبلــؿ ظفُيسيـد ؤٞ ١٤ــدْ ظسدلــًخ زــيٟ خٕ٘يدٔــدض  15ؤٔؽـُ ٜــٟ ب٘ــ٩  خ٘ـ٤ٍر ٦خ٘مٝٙــص خ٧َِ٘يــص

                                                           
(1) Yougbare .L, Effets Macroéconomique des Régimes de change , Essais sur la Volatilité, LA Croissance 

Economique et les Déséquilibres du Taux de Change Réel, p:27. 

 .51 50ي ُٜـك ٔدزُي ٚ ٚخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلإوعلبٖ ٌي ٜيّؤٜيٟ صيً: زعصُيي  (2)
() .٧ّ١ٔٚ زُٙق ٔدٜٗ ٧٥ٍٝ٘ٚ ٜىعًٙ خلأ٠فٝص ٌي خ٘ٝسمػ خ٘ؽد٠ي 
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خ٘ٝم١ٙص ٦خٕ٘يدٔدض خٍ٘مٙيص خ٘ٝؽسّص ٕ٘مُ خ٘صُيي ٦ًِ ؤًٔض خ٘عفدَذ خلأويُ خ٘عي ِـدٚ ز٥ـد ٔـٗ ٜـٟ         
(Renhart and Rogoff)  ١ّٕٛ ب٩٘: ليػ زي١ط خًَ٘خٔص ؤٞ ٠فٛ ؤٔمدَ خ٘صُي ظ ١ٔ2004ص 

 ٠فٛ زمٕٛ خّ٘د٧٠ٞ )خ٘ٝم١ٙص( -

٠فٛ زمٕٛ خ٧٘خِك )خٍ٘مٙيص(. -
. اٌزصنْف الحذّث ٌنظُ اٌصشف3

ي ٤٦ـي ُٜظسـص لـًيؽدمُض ِدجٝص ظمع٧ي ل٩ٙ ظُظيسدض ؤ٠فٝص خ٘صـُي خٕ٘ـدجًش ي ظيخ٘ف٦ًٖ خ   
 خلأٍٔٗ لٕر يَـص خ٘ؽسدض ٥ٝٔد ٤ي ٧ٜظمص ٌي خ ظي: ب٩٘  ٜٟ خلأل٩ٙ

 خ٘عص١يً خ٘مًيػ ١٘فٛ ٔمُ خ٘صُي  (3.2)الجذوي سلُ 
 الدلادظبد اٌ ص  اٌنظبَ

 خ٘عم٧يٛ خ٘مُ
Free float 

 لُٔص ٔدٜٙص ٨٧ّ٘ خ٧َٕ٘
َوٛ بٜٕد٠يـص ظؽسيّـ٣ ٜـٟ خ١٘دليـص خ١٘فُيـص بلا خ٠ـ٣ لٝٙيـد 
ٜــٟ خ١٘ــديَ خٔــعُٝخ٢َ ٍ٘عــُش ؼ٧يٙــص ليــػ يُوــر خ٘س١ــٓ 

 ٦ًيش.خُّ٘ٝٔي لديش ٌي خ٘عًوٗ زًَـص ٜم

 خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَ
Managed float 

يعًوٗ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ٦ٕ٘ـٟ 
 لديش ٘ٙمً ٜٟ خ٘عّٙسدض ٌّػ

٘دجك خ٧٘ــ٧يي خ٘ٝٙـٕٙص ؤٞ خ٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي لا يمـُي 
ٜــد بٌخ ٔد٠ــط لُٔــص ٔــمُ خ٘صــُي ٤ــي ظّٙــر ِصــيُ 

 خلأـٗ ؤٚ للبٜص ل٩ٙ ٦ـ٧ي خظفد٢ ؤٔدٔي.

 خُ٘زػ ٜك خّ٘لً
Crawling peg 

ّي ٌـــي يعـــًوٗ خ٘س١ـــٓ خُ٘ٝٔـــ
ـــــــــُ ظمـــــــــًيٗ ودظـــــــــك  ظمّي
ٕ٘ٙــــيؽُش ٌــــي ٔــــمُ خ٘صــــُي 
٦لــديش ٜــد يٕــ٧ٞ ٌ٘ــٓ زصــ٧َش 

 ٜٕعُٝش.

٧ٜـــ٧يش زصــ٧َش ؤٔؽــُ ٘ــي٧لد ٦ٕ٘ــٟ ٜٕــعُٝ ٌّــػ ٌــي 
لد٘ــص خظٍــدَ خٕ٘ــ٧َ ٜــك َئيــص خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّي ٘عمــًيٗ 
ٜٕــدَ خ٘ٝمــًٖي ٦يٕٝــٟ ؤٞ ظٕــ٧ٞ خلإصــلبلدض ٦ٌّــد 
٘صــــيىص ٜــــد )ٜؽــــدٖ : ٘ٙعــــإؼيُ لٙــــ٩ خ٘ــــُزػ زٕــــٙص ٜــــٟ 

ؤ٦ ٘ــعمٕٓ خوــعلبي ٜمــًلاض خ٘ععــىٛ ٜــك  خ٘مٝــلبض
خ٘ــ٦ًٖ خ١ٝ٘دٌٕــصي ٦لــديش ٜــد يــعٛ ٠ٙــُ صــيىص ؤ٦ ٧ِخلــً 

 خ٘عمًيٗ خلأو٨ُ(. 
ؼدزط ٜك ٤دٜٗ ؤ٦ 

 ١ٜؽّص ٜٕع٥ًٌص 
Fixed with 

margin or

Target zone

يٕــٝك ٘ــ٣ زد٘عّٙــر ٌــي لــ٦ًي 
ـــًوٗ  ـــدٜٗ ٦ٕ٘ـــٟ يع ٤ـــٍخ خ٥٘
خ٘س١ٓ خُ٘ٝٔـّي ١ٝ٘ـك خ٘ٝمـًٖ 

 ٜٟ ظمًي ٤ٍخ خ٥٘دٜٗ 

ٜؽدٖ ٠فدٚ خ١ّ٘ـً خلأ٦َزـي خ٘ـٍي يمٝـٗ ٌـي ــٗ ٤ـدٜٗ 
ٌةٌخ ٜد خِعُذ خ٘ٝمـًٖ  %٦15  %12يعُخ٦ق زيٟ لًي 

ؤ٦ ٦صٗ ٘ٙمـً ٌـدٞ خ٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي ي٧خــ٣ خوعيـدَخض 
 ٦ظمًيدض ٔٝد ٧٤ خ٘مدٖ ٌي ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط.

ؼدزط ٦ٕٟ٘ ِدزٗ 
٘ٙعمًيٗ

Fixed but 

adjustable

ــــــــطي ــــــــٓ  ؼدز ــــــــًوٗ خ٘س١ )٦يع
ــــــــ ــــــــّي بٌ ٘ ــــــــٓ( خُ٘ٝٔ ٌ٘ ّٚ

ــًشي ٤٦ــ٧ ؤٞ ٔــدٞ  ــُخض ٜٝع ٍ٘ع
ٌــي لــ٦ًي ٤ــ٧خٜٗ ظــيّص بلا 
ـــص  ـــي لد٘ ـــٗ ٘ٙعمـــًيٗ ٌ ـــ٣ ِدز خ٠

٠فــدٚ زــ٦ُظٟ ٦٦يِ ليــػ ٔــدٞ خ٘مــً خلأِصــ٩ ٥٘ــدٜٗ 
ل٩ٙ ؤي ٜٟ ـد٠سي خ١ٕ٘سص خ٘ٝم١ٙص ّٜدزـٗ  %1خ٘عّٙسدض 

ٌــي خٍ٘عــُش  خ٘ــ٦ًلاَي ٦ِــً ٘ــدق خٔــعىًخٚ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ
1945-1972. 
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لـــــًٚ خ٘عـــــ٧خِٞ ؤ٦ ٌـــــي لد٘ـــــص 
٦ــــــــ٧ي ظـــــــى٧غ لا يٕٝـــــــٟ 

 ظم٥ٙٝد.
ؼدزط ٜٟ ِسٗ خ٘س١ٓ 

 خُّ٘ٝٔي
يمً ٠ٕىص ؤٔؽُ صـُخٜص ٦٘ـًش 
ٜــــٟ ٠فــــدٚ ؼدزــــط ٕ٘ــــٟ ِدزــــٗ 

 ٘ٙعمًيٗ.

يّصً خ٘ؽسدض خً٘خجٛ ٦ٕٟ٘ لا يٕٟٝ ظٝد٣٠ي ِـً يٝـ٧ٞ 
خلإصلبق ظ٦َُيد لع٩ ٦خٞ ٘ٛ يعٛ صـُخلص خلالعـُخي 

 ٗ.زةٜٕد٠يص ِيد٣ٔي ولبٌد ٍ٘٘ٓ يمفُ خ٘عًو

ؼدزط زٝفٙٓ خ١ًّ٘ 
 )ٜميدَ خ٤ٍ٘ر(

خ١ّ٘ـــ٧ي خلأٔدٔـــيص ٦لازـــً ٜـــٟ 
ظىؽيع٥ــــــد زدٕ٘دٜــــــٗ زد٘مٝٙــــــص 
خلأـ١سيص)خ٘ـــ٤ٍر( ل١ـــً ٜمـــًٖ 

 ؼدزط.

٦ صدَٚ يعٟٝ ظمـ٧ٖ خ١ّ٘ـ٧ي خلأٔدٔـيص ل١ـً ب٩٘  ٠فدٚ
ٜمــًٖ ؼدزــط ٦ٜــٟ ؼــٛ زدُ٘ٝخـمــص ؤ٦ خ٧ٝ٘خ٠ِــص يععــٟٝ 

ــر  ٜــٟ ٜمــًٖ خٕ٘ــ٧َي بلا ؤٞ خ٘عــىػ لٙــ٩ ٔــمُ ُِي
ــــً خ٘عــــى٧غ  ٜٕــــدٞ ؤوــــُ يخوــــٗ خلاِعصــــديي  ِــــً يّي
 خٕ٘يدٔيص ٘عىييُ خ٘ٝمًٖ ؤ٦ خ٘ع١دِٖ لٟ ٜفٙٓ خ١ًّ٘.

خ٘ع١ــــدِٖ لــــٟ خ٘مٝٙــــص خ١ًّ٘يــــص  لٝٙص ٧ٜل٢ً
 خٕ٘ٝعّٙص ٦بظسدق لٝٙص خو٨ُ

ــص ظدزمــص  ١٤٦ــد يف٥ــُ خ٘عٕــدئٖ لــ٧ٖ ٜــد بٌخ ٔد٠ــط خ٦ً٘٘
٦ً٘٘ص خو٨ُ ٌي ظمًيً خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٠٦يـٗ  زدٕ٘دٜٗ

 خ٧ُٔ٘ٚ ؤ٦ يٕٝك ٥٘د زمصص.
 ي ًٜخوٙـص ٌـي ٠ـ٦ًشٔيدٔص ٔمُ خ٘صـُي ٌـي ٜصـُلًٝ ٔف٧ْي ؤٜم٧ٝي ٜمي خً٘يٟ ٦  الدصذس

 .212 :ٚي2002ييٕٝسُ  ٦17 16ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي زم٧١خٞح ٠فٛ ٦ٔيدٔدض ٔمُ خ٘صُيحي 

ب٘ـ٩  ٧٤ ٜد بٌخ ٔد٠ط خٕ٘يدٔص بّ٘خٜيـص يص ٦خ٘عُظيسدض خ٧٘ٔيؽصد٘ىػ خٍ٘دصٗ زيٟ خ٘عُظيسدض خ٘ؽدزعٌ 
٘عّخٜد ٜإٔيدي ٦خ٘ىػ خٍ٘دصٗ زيٟ خ٘عُظيسدض خ٧٘ٔيؽص ٦ظُظيسدض خ٘عم٧يٛ ٧٤ ٜد بٌخ ٔدٞ بخ٘عؽسيط ظٝؽٗ 

 ١٤دْ ٠ؽدَ ٜٕع٥ًي ٜمًي ظعًوٗ خٕ٘ٙؽص ٌي بؼد٢َ.
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 اٌصشف بِٔ: اٌتررْت اٌشاىٓ لأٔظّخ عؼشالدجسث اٌث

خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٧٠ليٟ ٜٟ ؤ٠فٝص خ٘صُيي ٤ٝد ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص ٦ؤ٠فٝـص خ٘صـُي  ٥ً٘ خ١٘فدٚ
٠فٝـ٣ خ٘صـُي خ٘ؽدزعـص ٦خّٕ٘ـٛ ؤخ٠ُٝ٘صي ٦زيٟ ٤ٍيٟ خ٧١٘ليٟ ظ٧ـً ؤ٠فٝص ٜعمًيش يّعُذ ِٕٛ ٥١ٜـد ٜـٟ 

خ وــُ ٜــٟ خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ــصي ٦خ٘عــي يٕٝــٟ ظٕــٝيع٥د زإ٠فٝــص خ٘صــُي خ٧٘ٔــيؽصي ٦ٔــيعٛ لــُض ٜىعٙــً 
 :٘لآظيٟ خ٘عٍصيٗ ٦ٌّد خلأ٠فٝص زٕٙٗ ٜ

 ي ٤٦ي ّٜٕٝص خ٩٘  خ٦ًُ٘٘شي خظمديخض خ٘مٝٙصي ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص.خ٘ؽدزعص خ٘صُي ؤٔمدَ ؤ٠فٝص -
٤٦ي ّٜٕٝص خ٩٘ خُ٘زػ زٕٙص ٜٟ خ٘مٝلبضي ظؽسيط خّ٘خلًي  ؤ٠فٝص خٔمدَ خ٘صُي خ٧٘ٔيؽصي 

 خ٘ٝفدٖ خّ٘خلًي خ١٘ؽدِدض خٕ٘ٝع٥ًٌص.

 ٩٘ ٠فدٚ خ٘عم٧يٛ خٕ٘ٝيُي ٠٦ؽدٚ خ٘ٝم٧ٚ خ٘مُ.٤٦ي ّٜٕٝص خٔمدَ خ٘صُي خ٘مدجٝصي ؤؤ٠فٝص  

 لدؽٍت الأًي: أٔظّخ أعؼبس اٌصشف اٌثبثزخا

ٞ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ وـ٨ٍ خ٘ٝمـدٜلبض خ٘عفدَيـص خ٦ً٘٘يـص ٍ٘عـُش ؼ٧يٙـص ٜعٝـؽلب زّدلـًش ؤٜٝد لا ٘ـٓ ٌيـ٣ 
خ٘ـ٤ٍر لســُ ُٜخلـٗ ظؽ٤َ٧ــد خ٘ٝىعٍٙـص ١ٔفــدٚ خ٘ـ٤ٍر خٕ٘دٜــٗ ؼـٛ ٠فــدٚ ٔـسدجٓ خ٘ــ٤ٍري ٦َوـٛ ٤فــُ 

ٞ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط ٘ـٛ ي١عـ٣ زـٗ خٔـعُٝ ٌـي صـ٧َش ة٤ٍ٘ر ٌي ٜؽٙك ٔسمي١د خُّ٘ٞ خ٘ٝدظي ٌِدلًش خ
٧٥ٍٜٚ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ؼٛ ؤ٧٠خل٣ ي ١٘ىٙٛ ٌي ب٩٘  خ٘عؽَُ يعٛ لٝٙص َجيٕيصي ٦ٌي ٤ٍخ خ٘م١صُب٩٘  خ٘عؽسيط

 خلأويُ ّٜخيد ٦لي٧ذ ٤ٍخ خ١٘فدٚ.
 .  ِفيٌَ ٔظبَ اٌصشف اٌثبثذ1

يعٛ ٌي٣ ظـًوٗ خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص ٌـي ظمًيـً ٜٕـع٨٧ ٔـمُ خ٘صـُي  ٣٠ خ١٘فدٚ خٍ٘يؤيمُي ل٩ٙ 
٦ٌ٘ٓ لـٟ ؼُيـُ ُٜخِسـص يوـ٧ٖ ٦وـ٦ُؾ خ٘مٝـلبض خلأـ١سيـصي بٌ يٕٝـٟ ٕ٘ٙـٙؽدض خّ٘يـدٚ زعؽسيـط ٔـمُ 

وـ٨ُ ٤٦ـٍخ بٌخ ٔد٠ـط ٜمفـٛ ٜمدٜلبظ٥ـد خ٘عفدَيـص ظـعٛ ٜـك ي٦٘ـص ٤ـ٢ٍ ؤلٝٙص ؤـ١سيـص ب٩٘  لٝٙع٥د زد١ٕ٘سص
ــ٩  ٙع٥ــد زد١ٕ٘ــسصخ٘مٝٙــص ؤ٦ ظّــ٧ٚ زعؽسيــط ٔــمُ لٝ ــًٜد ظٕــ٧ٞ ب٘ ــصي ٤٦ــٍخ ل١ ٔــٙص ٜــٟ خ٘مٝــلبض خلأـ١سي

ٜمدٜلبظ٥د خ٘عفدَيص ٜك ٜف٧ٝلص ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖي ٦خ٘ىيـدَ خ٘ـٍي يٕـٝك زعٍـديي خ٘عّٙسـدض خ٘عـي ظىعـك ٥٘ـد 
 (1)خ٘مٝٙص خلأـ١سيص خ٧٘خلًش لٕر خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خلأ٦ٖ.

                                                           

خلإوعيـدَ خلأٜؽـٗ ١٘فـدٚ خ٘صـُي ٦ي٢َ٦ ٌـي ظمّيـُ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ٌـي ؤٜيٟ زُزُي: ؤؼ٦ُلص ئع٧َخ٢ ويُ ١ٜٙـ٧َش زم١ـ٧خٞ  (1)
  2011-2010ي ـد ـ3ـد ـص خ٘مٙـ٧ٚ خلاِعصـدييص ٦لٙـ٧ٚ خ٘عٕـييُي ـدٜمـص خ٘فّخجـُ ي ٔٙيــٗ خ٘م٧٘ٝص خلاِعصدييص ــ يَخٔص لد٘ص خ٘فّخجـُ ـــ

:ٚ41. 
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ــ٣ خ١٘فــدٚ خ٘ــٍي يٕــع٧ـر ظٍعــيٗ خ٘عــ٧خِٞ خ٘ىــدَـي لٙــ٩ خلإ ُخَ خ٘ــًخوٙيي ٔــعّٔٝــد يمــُي زإ٠
ــص خ٘عــي ظــ٨ُ ؤٞ ٔــمُ خ٘صــُي خلأـ١ســي زمٝٙع٥ــد ِــً خَظٍك) ــدَ بٌد٦ً٘٘ ٠ىٍــدض ِيٝــص لٝٙع٥ــد( يخٌمــد ظي

٠ٕٝد٘ـيص زىيـص ظٙـفيك خ٘صـديَخض ٦ظّٙيـٗ خ٘ـ٧خَيخض بخ٘ىـدَؾ ٌة٥٠ـد ٔـع٧ّٚ زةظسـدق ٔيدٔـص ب٘ـ٩  خ٤ٍ٘ر
َظٍــدق بٝٙع٥د)٠ىٍــدض ٔــمُ خ٘صــُي خلأـ١ســي ّٜدٔــد زمبب٘ــ٩  ّ٘يــديش خ٘ؽٙــر لٙــ٩ لٝٙع٥ــد ٜٝــد يــايي

  (1)ِعُخز٥د ٜٟ خٕ٘مُ خّ٘د٠٧٠ي ٥٘د.بِيٝع٥د( ٦زد٘عد٘ي 

٦لٙيــ٣ يٕٝــٟ خّ٘ــ٧ٖ ؤٞ ؤ٠فٝــص ؤٔــمدَ خ٘صــُي خ٘ؽدزعــص ٤ــي خلأ٠فٝــص خ٘عــي يٕــ٧ٞ ٌي٥ــد ٜمــًلاض 
خ٘صــُي خ٘ؽدزعــصي ؤ٦ ظٕــ٧ٞ ٤ــ٢ٍ خ٘ٝمــًلاض ظعمــُْ يخوــٗ ٤ــدٜٗ ظــيُي ٦لٝٙيــص ظســديٖ خ٘مٝــلبض ظــعٛ 

ٜميٟ ٘عمُيً ٔمُ خ٘عًوٗ (2)ٜميدَب٩٘  ٙؽدض خ١ًّ٘يص خ٘عي ظٕع١ًزإٔمدَ ٜمًيش ٜٕسّد ٜٟ ؼُي خٕ٘
 ٞ ؤٔٓ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط ٤ي:ة٦لٙي٣ ٌ ي)ٔمُ خ٘عمديٖ( زد١ٕ٘سص ٘مٝٙع٥د خ٘ىدصص

ِدزٙيص خ٘عم٧يٗ خ٘عدٚ زيٟ خ٘مٝلبض خ٘ٝىعٍٙص ٘ع٥ٕيٗ ظ٧ٕيص خ٧ًٌٝ٘لدض خ٘ٝعمًيش خلأؼُخي. -

ــصي ز٥ــًي ظمّيــُ خلإب٘ىــدء خّ٘يــ٧ي خ٦ٍُٝ٘ظــص لٙــ٩ خ٘عفــدَش  - ٔــعُّخَ ٦خ٘صــُي ٦خ٘ٝــ٧ًٌلدض خ٦ً٘٘ي
٦خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي ٦ظ٧ٔيك لفٛ خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يص. 

ظمّيـُ خ٘عـ٧خِٞ خ٘ىـدَـي لـٟ ؼُيـُ ب٘ـ٩  ٦ظمعًٝ خ٦ًٖ٘ ٤ٍخ خ١٘فـدٚ ل١ـًٜد لا ي٥١ٕٝـد خ٧٘صـ٧ٖ
 ظمُيُ ٔمُ خ٘صُي ٦يفٛ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٧٠ليٟ ٜٟ خلأ٠فٝص خٍُ٘ليص:

٠فــدٚ يّــ٧ٚ لٙــ٩ ٦ـــ٧ي للبِــص ؼدزعــص زــيٟ ٔٝيــص خ٘ــ٤ٍر خ٘عــي ٌــي لــ٧ِش ٤ــ٧  ،ٔظععبَ لبػععذح اٌععزهت 
٦ًِ لـُي ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ ٤ـ٧ خ وـُ ٘ـٕٙيٟ  يخٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٦ٔٝيص خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي ٌي ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘

 ٌُظع٥ٝد وص٧صيدض خُ٘ٝخلٗ خ٘عدَيىيص خ٘ٝعمدِسص ٤ٝد خ٧ٕٕٝ٘ٔدض خ٤ٍ٘سيص ٦خٕ٘سدجٓ.

ٍخ خ١٘فدٚ يعٛ ظؽسيط ٔمُ خ٘صُي ٜك بٜٕد٠يص ظمًيٙـ٣ ٦ٌـُ ٌي ـٗ ٤ ،ٔظبَ اٌصش  اٌمبثً ٌٍزؼذًٌ 
 :خ ظيصلدلاض ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٤٦ٍخ زمً خٔعٙدَش ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦يعٝيّ زد٘ىصدجٛ 

 .خ٘مُيص خٕ٘دٜٙص ٌي خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ خ٘مٝلبض خلأـ١سيص
 ( لـٟ خٕ٘ـمُ خ٘ٝمٙـٟ َٔـ1ٝ±ؼسدض ؤٔمدَ خ٘صُيي ليػ لا يٕٝك زد٘عىييُ بلا ٌـي لـ٦ًي )ب٘ـ٩  يد

.   1971( ٌي ١ٔص 2.25±ؤٞ ؤصسك )
 . أٌٔاع ٔظبَ اٌصشف اٌثبثذ2

                                                           

ي يخَ خ٘صـٍدء ١ٙ٘ٙـُ ٦خ٘ع٧ِيـكي ٔمُ خ٘صُي  ٦بيخَظ٣ ٌي ـٗ خ٘صًٜدض خلإِعصدييصلسً خ٘مٕيٟ ـٙيٗ لسً خ٘مٕٟ خ٘ىد٘سي:  (1)
 .85ي ٚ:2011لٝدٞي 

() ؼص خ ظيص:خ٘ٝمدييُ خ٘عي يٕٟٝ خلأع١دي لٙي٥د ٤ي خلأ٧٠خق خ٘ؽلب 

 ٔلبض خ٘مٝلبض. -   خ٘مٝلبض خ٘صمسص )خُ٘جيٕيص(ي -   خ٘ٝمديٞ خ٘ؽٝي١ص ٦ودصص خ٤ٍ٘ري  -
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 ٜد يٙي:ظٙٝٗ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط لًش ؤ٧٠خق ٠ٙىص٥د ٌي 
 Dollarisationاٌذًٌشح  1.2

٠ع٥ــدء خ٘مٝــٗ ز١فــدٚ زُيعــ٧ٞ ٦٦يِ لأٔــمدَ خ٘صــُي خ٘ؽدزعــص ١ٜــٍ لــ٧خ٘ي ؤَزمــيٟ لدٜــدي ٦ٜــك بزمــً  
ــي خ٘عفــدَش ــً خ٘عٕدٜــٗ ٌ ــٓ ظّخي ــص ٦ؤٔــ٧خَ َؤْ خ٘ٝــدٖي ؤي٨ ٌ٘ ــ٩  خ٘مد٘ٝي ــًش ب٘ ـ٥ــ٧َ ٜٙــٕلبض ـًي

٘ص ٠فدٚ خ٘صُي خلأٌعٗ خٍ٘ي يمٝٗ ل٩ٙ ظمّيّ ؤ٤ـًخي خ٘ع١ٝيـص ٌـي د٦ـ٥ُض ٜم٥د ل٧ٖٙ ـًيًش ٕ٘ٝ
 .ٔٗ زًٙ

لــًغ ٤ــ٢ٍ خ٘مٙــ٧ٖ ٤ــي خ٘ــ٦ًُ٘ش خٕ٘دٜٙــص خ٘ــٍي يعىٙــ٩ خ٘سٙــً زّٝععــد٤د َٔــٝيد لــٟ لٝٙعــ٣ي ؤ٦
 ًٙ آوُ ٔمٝٙص ِد٠٧٠يص ٣٘ي ٤٦ي ٌي خ٘ىد٘ر خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي.٦يمعًٝ لٝٙص ؤٔؽُ خٔعُّخَخ ٘س

 -لـــديش خ٘ـــ٦ًلاَ –٥ٌـــي ح خ٘عـــًخ٦ٖ خ٘ٝٙـــعُْ ٘ٙمٝٙـــص خلأـ١سيـــص  خ٘ـــ٦ًُ٘ش ويـــُ خُ٘ٔـــٝيص٦ؤٜـــد 
(1)ٔعىًخ٥ٜد ٧ٔٔيٙص ًٌ٘ٙك ٦ٕٔٝع٧يق ّ٘ٙيٝصي زد٘ع٧خِي ٜك خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص حب٦

ٔعىًخٚ ٦ًُ٘ش ويُ خُ٘ٔٝيص ٤ي ح خلإٌةٞ خ٘ ٦Andrew Berg et Eduardo Borensztienلٕر 
(2)ـ١ر ٜك لٝٙع٣ خ٘ٝمٙيص ٌي ٜمدٜلبظ٣ خ٘ٝد٘يصحب٩٘  خ٘م٧ٍي ٌي زًٙ ٜد ٦ًٙ٘لاَ خلأُٜيٕي ـ١سد

 وعيدَ ٜؽٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٕ٘مُ خ٘صُي ي١سىي ُٜخلدش ٜديٙي:بـٗ ؤٜٟ ٦

ويُ ز٤ًٙد. ٔعىًخٚ ؤي٣ لٝٙص ؤـ١سيص ٌي ؤي زًٙببٞ ٜصؽٙك خ٦ًُ٘٘ش ب٠ٝد يمسُ زدوعصدَ لٟ  -

ــًخٞ خ٘عمــ٧ٖ خلإ - ــدض خٕ٘ــ٧َ بِعصــديي لٙــ٩ بٞ ٜمفــٛ خ٘سٙــًخٞ خ١٘دٜيــص ٦ٔــٍ٘ٓ زٙ ــُ خلعٝدي٤ــد  ٘ي ؼ
ظٕعىًٚ زدٍ٘مٗ ٕ٘لب ٜم٦ًيخ ٦ويُ َٔٝي ٜٟ ؤٕ٘دٖ خ٦ًُ٘٘شي ٢ٍ٤٦ خ٦ًُ٘٘ش خ٘ىيُ َٔٝيص ب٠ٝـد ٤ـي 

ظ٧١يــك ؤصــ٥٘٧ٛ َظٍــدق ٜمــًٖ خ٘ععــىٛي ٦َوســص خّ٘ٝيٝــيٟ ٌــي بِعصــدييي ٦َي ٌمــٗ ٘مــًٚ خلأــعُّخَ خلإ
٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝٙص.ب٦لٝديع٥د ٜٟ ٜىدؼُ 

 ٦ًٙ٘٦ُ٘ش ٧ٌخجً لًيًش يٕٟٝ بيفد٤ِد ٌيٝد يٙي:

ــك خ٘ــ٦ًُ٘شي ٜــك خلإبيعُظــر ل٥١ــد ظٕدٜــٗ  - ِعصــدي خلأُٜيٕــي ٌــي ٘ــّي٣ خ٘ٝــد٘ي ِعصــدي خ٘سٙــً خ٘ــٍي يعس
٦خ٘عفدَي.

٠ؽلبِد ٜٟ خ٘ؽّص خ٘عي ظٝيّ خ٦ً٘لاَ.بٔعؽٝدَ ظٙيك لٝٙيدض خلإ -

٧ٖ خ٘سٙـً خ٘ـٍي يعسـك خ٘ـ٦ًُ٘ش لٙـ٩ بيـُخي َٔـ٧ٚ ٔـٓ خ٘مٝٙـصي بٌخ ٜـد ظـٛ ظّدٔـ٥ٝد ٜـك خ٧٘لايـدض لص -

                                                           
(1) Jose M.Cartas, Dollarization Declines in Latim America,Finance et Development, International Monetary Fund, 

Washington, March 2010, p:57. 

(2) Andrew Berg and Eduardo Borenswtien, The Dollarization Debate, Finance et development, International 

Monetary Fund, Washington, March 2010, p:38. 



 أَظًت أظؼاز انصسفتحهٍم إشكانٍت : ثاًَان انوصم 82

 

خ٘ٝعمًش خلأُٜيٕيص. 

٦ظك لً ٕ٘ٗ خ٘ٝىدؼُ خ٘ٝعُظسص لٟ لٝٙيص ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙصي ٦خ٘عي ظعٝؽـٗ ؤٔدٔـد ٌـي خ٘ع٧ِـً  -
لٟ ًٔخي خً٘ي٧ٞ.

وعلبلا ٔسيُخ بي٧ـً ٌي خُ٘ٝخّٔ خ٘ٝد٘يص  خ٘مً ٜٟ خ٘ع٥دٌط ل٩ٙ ٔمر خ٧٘يخجك ٜٟ خ٘ٝصدَيي ٜد ٘ٛ -
ٌي ٧ٜخ٠ِص ؤَصًش خ٘مٝلبض.

يٕٟٝ ؤٞ ظ٧ٕٞ خ٦ًُ٘٘ش زًيلب ٘ع٧خزػ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ِدزلب ٘ٙسّدء. -

ظمٝٗ ل٩ٙ ظمّيُ ؤ٤ًخي خ٧ٝ١٘ ٦خ٘ععىٛ. -

 ِعصديي ٤٦ي ل٧ٜٝد ٔٝد يٙي:ؤٜد ظٕد٘يً خ٦ًُ٘٘ش ٥ٌي ظع٧ًِ ل٩ٙ يَـص ي٦ُ٘ش خلإ

ُ٘ ٔؽيُخ ٜٟ خ٧ٍ٘خجً بٌخ ٔدٞ يٕعىًٚ خ٘ـ٦ًلاَ خلأُٜيٕـي ٌـي ٔـٙم٣ ٦ؤٔـ٧خ٣ِ خ٘ٝد٘يـص يًٍّ خ٘سًٙ خ٦ًٝ٘ -
َظسدغ ٌي خ٘فد٠ر خ٘ٝد٘ي ٦خ٘عفدَي ٜك خلأُٜيٕي يعٝيّ زد٘عمً.خ٘ٝمٙيص ٦خٔك خ١٘ؽدَي ٕٟ٘ خلإ

ــص ٔــٓ خ٘مٝٙــصي بٌخ ٘ــٛ يــعٛ خلإ - ــُخيخض ظــىٝص ـــُخء لٝٙي ظٍــدَ لٙــ٩ صــيىص ٜــدزيٟ ٌّــًخٞ خ٘سٙــً لإي
٘ٝعمًش ٤٦ٍخ خ٘سًٙ خلأويُ.خ٧٘لايدض خ

َظٍـدق وـًٜدض يٕٟٝ ؤٞ ظّيخي ٜىدؼُ خ٘ع٧ًِ لٟ ًٔخي خً٘ي٧ٞ ٜك ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙصي ٠عيفـص لإ -
خً٘ي٧ٞ خ٧ّٜٝ٘ص زد٦ً٘لاَ.

 ٥ٌٗ ظُـك ٍٔص خ٘عٕد٘يً ؤٚ خ١ٝ٘دٌك ٌي ٜيّخٞ خ٦ًُ٘٘ش؟ ًِ ظس٦ً خلإـدزدض ٜعٕد٦يص ٌي خ٘عُـيك
ب٘ـ٩  خٌعّـدَظمّـً خ٧ٝ٘ظـ٧ق ٦خلإب٘ـ٩  ٠عيفـص لا ٍٜـُ ٥١ٜـد زـد١٘فُلً يصير خُ٘ٝء زدلإلسـدغي ٤٦ـي ب٩٘ 

٠ىٍـدض ؤٔـمدَ خٍ٘دجـًش خ٘ٝمٌُص خٕ٘دٜٙص ز٣ي ٦ٕٟ٘ ٜٟ خٕٟ٘ٝٝ ل٩ٙ خلأِـٗ ظّـًيُ خ١ٝ٘ـدٌك خ٘ٝمعٝٙـص لإ
لعســدَخض خلأٔدٔــيص خلأوــ٨ُي ٜؽــٗ ؤ٤ٝيــص خٕ٘ؽيــُ ٜــٟ خلإ ٦ٚظٍٕٙــص بيــُخيخض ٔــٓ خ٘مٝٙــص خ٘عــدجمصي ؤٜــد

٦زٕـسٗ خ٘مٝديـص خ٘عـي ي٤ٌُ٧ـد خّ٘ٝـُض خلأويـُي ٌيٕـعميٗ ٦ظـك ظّـًيُخض  لعٍدؾ زىيـدَ خ٘ىـ٦ُؾيخلإ
 ٔٝيص ٥٘د.

 لربٌظ اٌؼٍّخ 2.2

ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص ٧٤ح ٠فدٚ ٠ًّي ي٧ّٚ ل٩ٙ خ٘عّخٚ ِد٠٧٠ي صـُيك زصـُي خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ّٜدزـٗ  
ـ١سيص ٜمًيش زٕـمُ صـُي ؼدزـطي ٜـك ٌـُض ِيـ٧ي ّٜٜٙـص لٙـ٩ ٔـٙؽص خلإصـًخَ ٘عـٝدٞ ٦ٌدج٥ـد ؤلٝٙص 
ــي ٦زد٘ع ــٗ خ١ّ٘ــً خلأـ١س ــص بلا ّٜدز ــص خ٘ٝمٙي ــي ٌ٘ــٓ لــًٚ بصــًخَ خ٘مٝٙ ــصي ٦يم١ ٞ ظفــٗ ؤّخٜدظ٥ــد خّ٘د٠٧٠ي

٧ٍٕٜ٘ص ظٝدٜد زدلأص٧ٖ خلأـ١سيـصي ٜٝـد يعُظـر لٙيـ٣ ب٘ىـدء ٦ــدجً خ٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي خ٘عّٙيًيـصي ٔدُِ٘دزـص 
٣٠ ًِ ُيص(ي ويُ ؤخٔع١ٕدزيص) خ٘عًّيخ١ًّ٘يص ٦خُّ٘ٝض خلأويُي ٦ظُْ ٜٕدلص ٜم٦ًيش ٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص خلإ
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ــص ٌــي خ١٘فــدٚ خ١ّ٘ــًيي لٕــر يَـــص صــُخٜص خ٧ّ٘خلــً يفــٗ ٜــٟ خٕ٘ٝٝــٟ خلإ لعٍــدؾ زٙــيء ٜــٟ خ٠٦ُٝ٘
(1)خ٘ٝصٌُيص خ٘عي يٍُظ٥د ظُظير ٜفٙٓ خ٘مٝٙص.

 (2)٦٘ٝفٙٓ خ٘مٝٙص لًش وصدجٛ يعٝيّ ز٥د لٟ زدِي خلأ٠فٝص خلأو٨ُي ظعٝؽٗ ٌيٝد يٙي:

٠ـ٣ ؤ٧ٝ٘ـ٧يخض( ظٝؽٗ خ٘ىؽدء خ٘ىٍٙي ّ٘ٙدلًش خ١ًّ٘يصي ٔٝـد ِدزٙيص خ٘عم٧يٗ زٕمُ خ٘ؽدزطي ٌدلأص٧ٖ)خ -
لا ي٧ـً ٜٕدٞ ّ٘يدٚ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ز٦ًَ خُّ٘ٝض ٦خ٘ٝلبٌ خلأويُ ٘ٙس٧١ْ خ٘عفدَيص.

وـ٨ُي ٦يـعٛ خلالعٍـدؾ زفـّء ٥١ٜـد زٙـٕٗ ؤٜـ٧خٖ ٔـدجٙص ؤلعيدؼيدض لإصًخَ خ٘مٝٙص ُٜش بب٩٘  ظمعدؾ -
.ـٗ ٧ٜخـ٥ص ؼٙسدض خٕ٘مرؤ٘ٙىديصي ٦ٌ٘ٓ ٜٟ 

ٜلبلفدض ٦ٜٕدجٗ خ٧ّ١٘ي ٧َٔ٦ٚ ٔٓ خ٘مٝٙص ظ٧ٕٞ ٜٟ لـُ خ٘ٝصـًَي ؤٜـد ٜفٙـٓ خ٘مٝٙـص ٌيمعٝـً  -
ل٩ٙ يلٛ خٍ٘دجًش ل٩ٙ خلأص٧ٖي ٦خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ خّ٘يٝص خٕ٘يدٔيص ٘ٙمٝٙص خ٧٘ؼ١يص.

٠ىٍــدض خ٘مــ٧خـّ خ٘عفدَيــصي ظصــسك ؤٔــمدَ خٕ٘ــٙك خّ٘دزٙــص ٘ٙعــًخ٦ٖ خ٘ٝمٙــي ظعٝد٘ــ٩ ٜــك زّيــص بٜــك  -
٠ٍعــدق لٕــدذ َؤْ بٝيــصي ؤٜــد ؤٔــمدَ خٕ٘ــٙك ويــُ ِدزٙــص ٘ٙعــًخ٦ٖ يٕٝــٟ ؤٞ ظعسدلــًي ٦ٜــك خلأٔــمدَ خ٘مد٘

خ٘ٝدٖ ٦ويدذ خ٘ٝىدؼُ خٕ٘يدٔيصي ي١سىي ؤٞ ظ٧ٕٞ ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙيص ٜٕد٦يص ظُّيسد ٜك زّيص خ٘مد٘ٛ.

ٜفٙٓ خ٘مٝٙص ٘يٓ ً٘ي٣ ٔٙؽص ظًّيُيص ظى٣٘٧ ٌي ٜٝدَٔص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص خٍ٘مد٘ص.  -

 ٤ي: ٜٟ ؤ٤ٛ ّٜخيد ٜفٙٓ خ٘مٝٙص ؤيعدٔٝد ؤٞ 

ِـٗ ظٕـييُ ٜؽـٗ ٤ـ٢ٍ خ٘ٝفـد٘ٓي ؤ٠ـ٣ زةٜٕـدٞ لٙـُش ٜـ٧ـٍيٟ ؤ٦ ؤي بٌ (3)خ٘سٕدؼص خّ٘ص٨٧ ٌي خ٘عٙىيٗ -
ـــإيخء ٦ـيٍعـــيٟ: ظســـديٖ خ٘مٝـــلبض خ٧َِ٘يـــص ٦خ٘ٝم٠ًيـــص خ٘ٝمٙيـــص ٜـــك لٝٙـــص  ٦يّـــ٧ٚ ٤ـــالاء خ٧ٝ٘ـٍـــ٧ٞ ز

لعيدؼيص لد٘يص خ٘ف٧يش.خ٘مٝٙص خلإٔعؽٝدَ ؤص٥٘٧د ٌي ١ًٔخض بلعيدغ)٦خ٘مٕٓ زد٘مٕٓ(ي ٦خلإ

٣٠ ظىٍـيط ظٕـد٘يً خ٘ععـىٛ ٘عمّيـُ خ٘ٝصـًخِيصي لأـيٝد بٌخ ٔد٠ـط إ٣٠ ٜفٙٓ خ٘مٝٙـص ٜـٟ ٘ـؤٔٝد  -
ٔـعىًخٚ ةٜـد يّـدَذ ٜـٟ خ٘صـٍُي ٤٦ـٍخ ٜـد يٕـٝك زب٘ـ٩  خ٘م٧ٕٜص ظعس٩١ ز٠ُدٜفـد ٜد٘يـد يّٙـٗ ٜـٟ خ٘مفـّ

ٔـــعؽٝدَ ِعصـــدييصي زٝـــد ٌـــي ٌ٘ـــٓ خلإلإٔـــعؽٝدَ ٦خ٘ع١ٝيـــص خِعـــُخض خ٘ىـــدَـي ٘لئيوـــدَ خ٘ٝمٙـــي ٦خلإخلإ
(4)خ٘م٧ٕٜي ٌي خ٘س١يص خ٘عمعيص خلإ٠عدـيص.

 ٦٘ٝفٙٓ خ٘مٝٙص لًش لي٧ذ ٠ٍُٔ ٥١ٜد:

                                                           
(1) International Monetary Fund , Annual Report 2002 , Exchange Rate Arrangements and Anchors of Monetary 

Policy as of 31 December 2001, Washington,2002,p:117. 

(2) Gustavo Ferro ,Currency Board, From Stabilization to Full Dollarization The Argentine Experience Munich 

Personal Repec Archive, MPRA Paper No.15353, August 2001,p:2. 

(3) Steve H.Hanke and Kurt Schuler , Currency Boards and Currency Convertibility, Cato Journal, Vol .12 .No.3, 

Washington, Winte 1993.p:695. 

(4) Allan H.Meltzer ,The Benefits and Costs of Currency Boards. Cato Journal, Vol. 12, No. 3, Washington, Winter 

1993.p:705. 
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٤ـ٢ٍ خ٘ٝٙـٕٙص ٜـٟ وـلبٖ ظم٧يـٗ  إلا ظٕٝك ٘ٙم٧ٕٜص ٘ع٧ٕٞ زٝؽدزص خُّ٘ٝض ٦خ٘ٝلبٌ خلأويـُ ٦ظ١ٙـ -
  ٥ٙد زد٘مٝٙــص خلأـ١سيـصي ٦لــديشخ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ؼــٛ ظسـًيب٘ــ٩  ٦يخجـك خ٘س١ـ٧ْ خ٘ٝمٙيــص وـلبٖ خ٘ــٍلُ خ٘ٝـد٘ي

صـىُ زٕؽيـُ ٜـٟ خ٧٘يخجـكي ٦٘ـٍ٘ٓ ٌـدٞ ٤ـٍخ ٔـ٧ي يّيـً ٜـٟ لد٘ـص خٍ٘ـّق ٘ـ٨ً ؤخلعيدؼيدض خ٘مٝٙـص ٤ـي 
(1)خ٘س٧١ْ.

ل٦ًغ لد٘ص ٜٟ خ٘صًٜدضي ٧٤٦ لًغ يعَُٕ ٔؽيُخ ٌي ب٩٘  لًٚ ٠٦ُٜص ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙصي ٜٝد يايي -
ٝصدَي خُّ٘ٝٔيص ٌي بؼدَ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص ويُ ِـديَش خ٘سًٙخٞ خ٘عي ظُٝ زُٝلٙص خ٠عّد٘يصي ظسمد ٍ٘٘ٓي ٌد٘

(2)ٔعفدزص ٘عىيُخض خٕ٘ي٧٘ص ِصيُش خلأـٗ ٌي ٧َٔ خ٘ٝدٖ.ل٩ٙ خلإ

 تحبداد اٌؼٍّخئ 3.2

ظمدي خ١ًّ٘ي زإ٠ـ٣ حٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خلألعـدء خ٘عـي ظـُظسػ لٝلبظ٥ـد خ٧٘ؼ١يـص ز١فـدٚ يمُي خلإ 
لعــدء ٌــي خ١ٝ٘ؽّــص خ١ًّ٘يــص ز١فــدٚ صــُي ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ؽدزــطي ٦زدّ٘ٝدزــٗ ظــُظسػ لٝــلبض خ٘ــ٦ًٖ خلأ

 (3)ُٜٞح.

ظمـدي بٞ ظٙـٕٗ ؤَوٛ لـًٚ ٦ــ٧ي ٜمـدييُ ٜمي١ـص ٘ٙعمًيـً خ٘ـًِيُ ٘ٝف٧ٝلـص خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي يٕٝـٟ 
 ٠ًّيي ٌدٞ ١٤دْ زمط خ٘مف٧ؾ خلإَ٘دييص ٍ٘٘ٓ:

يفر ل٩ٙ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظٕٙٗ ١ٜؽّـص لٝٙـص ؤٞ ظعٝعـك زّـًَ ٔسيـُ ٜـٟ خ٘ع١ٕـيُ ٌيٝـد يعمٙـُ زٕيدٔـدظ٥د  -
٣٠ ؤٞ يٕدلً ل٩ٙ آ٘يص خ٘عمًيٗ ٌي ـٗ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعص.إٞ ٌ٘ٓ ٜٟ ًّ٘يص ٦خ٘ٝد٘يصي لأخ١٘

خلاظمــدي ب٘ــ٩  ٔٝــد ؤٞ يَـــص لد٘يــص ٜــٟ ٠٦ُٜــص خٕ٘ــمُ)خلأـُ( ظٕــ٧ٞ ُٜو٧زــص  ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي ظــ١فٛ -
خ١ًّ٘يي ليػ يعٟٝ ٌ٘ٓ ًَّٜش خ٦ً٘٘ص ل٩ٙ ظمٕيٟ ٥ٍِ٧ٜد خ٘ع١دٌٕي لع٩ ٌـي ــٗ ؤٔـمدَ خ٘صـُي 

زعص.خ٘ؽد

٠ًٜدؾ خ٘ٝد٘ي ظ٧ٕٞ ٜؽ٧ٙزص زًٙش زيٟ خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي ظُوـر ٌـي ظٕـ٧يٟ ٍٔ٘ٓ ٌدٞ يَـص لد٘يص ٜٟ خلإ -
ظمدي ٠ًّيي ليػ يعُظر ل٩ٙ ٌ٘ٓ ؤٞ ي٧ٕٞ زةٜٕدٞ ظمُٔدض َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ زـيٟ خ٘ـ٦ًٖ ؤٞ ظٝـ٧ٖ ب

(4)وعلبلاض خ٘ىدَـيص.خلإ

ــيٟ ٞ خ٘مدٜــٗ خ٘ٝمــ٧َي ٤ــ٧ يَـــص ِــًَش ل١ؤ، R.Mundell مانددذ  يّــ٧ٖ - ــدؾ لٙــ٩ خ٘ع١ّــٗ ز دصــُ خلإ٠ع
 خلأِد٘يٛ يخوٗ خ٦ً٘٘ص خ٧٘خلًش ؤ٦ زيٟ ي٦ٖ ٜىعٍٙصي ٌةٌخ ٔد٠ط خًَّ٘ش ل٩ٙ خ٘ع١ّٗ ٜم٦ًيش ي٧ٕٞ

                                                           
(1) Op-cit ,P709. 

(2) Kathrin Berensmann, Monetary Policy under Currency  Board Arrangements , A Necessary Flexibility for 

Transition Countries, Wurzburg Economic Papers N.44, German Development Instiute , December 2003 ,p:1. 

 .245يٚ:2005ي ي خٕ٘عدذ خ٘ؽد٠يي يخَ خ٥١٘عص خ٘مُزيصي خّ٘د٤ُشخلاِعصدي خ٦ً٘٘ي :ٔدٜي وٙيٗ(3) 
 .386ي ٚ:2007ي يخَ خُ٘ٝيهي خلإِعصدي خ٦ً٘٘ي٧َٜيودي ُٔيد٠يٟي ظمُير ٜمًٝ خزُخ٤يٛ ١ٜص٧َ ٦لٙي ٜٕم٧ي لؽيص:  (4)
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(1)٥٠يدَ خظمدي ٠ًّي ِدجٝد ٌملب.بظمدي خ١ًّ٘ي ؤُٜخ ويُ ُٜو٧ذ ٌي٣ي ٦يٕٟٝ ؤٞ يم١ي ٌ٘ٓ ؤيعد خلإ

ظمـدي ٧٤ ؤٞ ٔـٗ ي٦٘ـص لعـ٧ ٌـي ٤ـٍخ خلإظمدي خ١ًّ٘ي بٞ ٜٟ ؤ٤ٛ خ٘عٕد٘يً خ٘عي ًِ ظ١عؿ لٟ خلإ
ٔــعُّخَ ٦خ١٘ٝــ٧ خ٘عــي ظٕــ٧ٞ ؤٔؽــُ لا ي٥١ٕٝــد ظؽسيــُ ٔيدٔــع٥د خ١ًّ٘يــص ٦خ٘ٝد٘يــص خٕ٘ٝــعّٙص ٌيٝــد يعمٙــُ زدلإ

 ٜلبجٝص ٘ف٥ٌ٦ُد.
 . ِضاّب ًػٌْة أٔظّخ اٌصشف اٌثبثذ  3

ٌ٘ـٓ ب٘ـ٩  لا٘ٓ ؤٞ ٕ٘ٗ ٠فدٚ صُي خيفدزيدض ٦ٔٙسيدضي ٦ًّ٘ ظؽُِط خ٘مًيً ٜـٟ خًَ٘خٔـدض
ِعصـدي صـًٜدض ِـً يعمـُض ٥٘ـد ّدٜط زًَخٔص ٨ًٜ ٧ِش ٔٗ ٜٟ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص ٌـي ظف١ـر خلإٌ

 ٧ٔخء ٔد٠ط ٥٘د صًٜدض يخوٙيص ؤ٦ ودَـيصي ٦ٌيٝد يٙي ٠سيٟ ّٜخيد ٦لي٧ذ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط:
ِضاّب ٔظبَ اٌصشف اٌثبثذ 1.3

 (2)ًِ ؤ٦َي ٜاي٦ً ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ّٜخيد لًيًش ظٕٟٝ ٌي: 

ِعصـدييص لٙـ٩ خ٘عىؽـيػ ٦خ٘عٕـميُ ٦زد٘عـد٘ي ٔعُٝخَيصي ٌد٣٠ يٕدلً خٍ٘مد٘يدض خلإيعٕٛ ٤ٍخ خ١٘فدٚ زدلإ -
 ٔعؽٝدَخض ٦خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يص.يٕدلً ل٩ٙ ظؽ٧يُ خلإ

يعك ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ِيـ٧ي ؤ٦ ٜمـًيخض لٙـ٩ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص خً٘خوٙيـصي ٌـةٌخ ٔـدٞ ٦ظـك  -
 خ٦ً٘٘ص خُ٘ٝز٧ؼص ز٥د .َ ٔيدٔص ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص يىُؾ لٟ ٠ؽد

 ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ي٧ٕٞ ٍٜيً بٌخ لُي زد٘عسػ ٜد ٧٤ ٔمُ خ٘ع٧خِٞ ٢ٍ٥٘ خ٘مٝٙص. -

خ٘مـً خ٘ـٍي لا ب٘ـ٩  ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ي٧ٕٞ ٍٜعٗ ل١ًٜد يٕـ٧ٞ خ١٘فـدٚ خ٘ٝـد٘ي ويـُ ٜعؽـ٧َ -
 يٕٝك زٝٝدَٔص ٔيدٔص خ٧َٕ٘.

 ػٌْة ٔظبَ اٌصشف اٌثبثذ 2.3

 (3)ٕٙٛ ٜٟ خلا٠عّديخض خ٘مًيًشي ٥١ٜد:٤ٍخ خ١٘فدٚ ٘ٛ ي

خلعيدؼيـدض ٔسيـُش ٘ععـًوٗ ز٥ـد خٕ٘ـٙؽص خ١ًّ٘يـص ٌـي ؤٔـ٧خَ خ٘صـُي ب٩٘  يمعدؾ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط -
 زُٙخء خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٘ٙٝمدٌفص ل٩ٙ ِيٝع٥د ظفد٢ خ٘عى٧غ خ٧ِٕ٘يص.

٦ظـدل٥د خلاِعصـدييص يمُٚ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط خ٦ً٘٘ـص ٜـٟ بظسـدق خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص خ١ٝ٘دٔـسص لأ -

                                                           

ي يخَ خ٘ٝـُيه ١ٙ٘ٙـُي خُ٘يـدضي خ١ّ٘ـ٧ي ٦خ٘ع٧ٝيـٗ خ٘ـ٦ً٘ئي ز٧ٖ ٤د٦٧٘ي ٠َ٦دً٘ ٜد٦ًٔلا٠ًي ظمُير: ٜم٧ٝي لٕٟ لٕـ١ي:  (1)
 .558ي ٚ:2007

 .144ي زعصُيي ُٜـك ٔدزُي ٚ:ٔيدٔص خ٘صُي خلأـ١سي ٦للبِع٥د زدٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يصىدَي: ٘م٧ٙ ٩ٔ٧ٜ ز (2)
 .91ي 90ي ُٜـك ٔدزُيٚ ٚ:ٔمُ خ٘صُي ٦بيخَظ٣لسً خ٘مٕيٟ ـٙيٗ لسً خ٘مٕٟ خ٘ىد٘سي:  (3)
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خً٘خوٙيـــص ٦ظفس٤ُـــد لٙـــ٩ بظســـدق ظٙـــٓ خٕ٘يدٔـــص خٍٕ٘يٙـــص زعمّيـــُ ظ٧خ٥٠ِـــد خ٘ىـــدَـيي ؤي ؤٞ خ٘م٧خٜـــٗ 
 خ٘ىدَـيص ٤ي خ٘عي ظٝٙي خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييص خً٘خوٙيص.

ٔـعٍديش ٜـٟ ٜيـّش خ٘عٕييـً خ٘ـٍخظي )خلأ٦ظ٧ٜـدظيٕي( ٘ٝيـّخٞ لا يٕٟٝ ٌي ـٗ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزـط خلإ -
 خ٧ًٌٝ٘لدض.

 ِعصدي خ٘ٝمٙي.خلإب٩٘  يٕدلً ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط ل٩ٙ ٠ّٗ خ٘ععىٛ ٦خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيص ز٧ّش -

ــدٞ ٜعؽٙســدض خٕ٘يدٔــص خلإ - ــُ ٜــٟ خلألي ــص ٜــك خٕ٘يدٔــص خ٘عــي ظٝٙي٥ــد ظعمــدَض ٌــي ٔؽي ِعصــدييص خ٘ٝمٙي
بظسـدق لٙيـ٣ ظ٧خ٠ِـ٣ خ٘ىـدَـي  يمد٠ي خ٘سٙـً ٜـٟ ٕٔـدي ٦زؽد٘ـص ٦يٝٙـ٩ٌٝؽلب ًِ  يخ٘ف٦ُي خ٘ىدَـيص ٘ٙسًٙ

 ٔيدٔص خ٠ٕٝد٘يص.

لٝٙــص َجيٕــيص ٌــدٞ لُٔــدض ؤٔــمدَ صــُي لٝٙــص ٤ــٍخ خ٘سٙــً ظعــإؼُ ب٘ــ٩  ل١ــً ظؽسيــط لٝٙــص زٙــً ٜمــيٟ  -
ؤي ؤ٥٠ـد ظمٕـٓ  ي٦٦ظك ٜيـّخٞ ٧ًٌٜلدظـ٣بَظسدؼ٥د زمدـدض خ٦ً٘٘ص خً٘خوٙيص زم٧خٜٗ ودَـيص ؤٔؽُ ٜٟ 

 خِٞ خ٘ىدَـي ٍ٘٘ٓ خ٘سًٙ. ظؽ٧َخض خ٧ًٌٝ٘لدض خ٘ىدَـيص ٘سًٙ خ٘مٝٙص خ٘عؽسيط زًلا ٜٟ ٦ظك خ٘ع٧

 الدؽٍت اٌثبِٔ: ٔظبَ عؼش اٌصشف الدشْ

يم١ي ظُْ ٔمُ خ٘مٝٙص يعمًي ٌي خ٧َٕ٘ ٦ٌّد ٨٧ّ٘ خ٘مُض ٦خ٘ؽٙر  ي٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ
وــ٨ُي ٦لٙيــ٣ لا ظٕــ٧ٞ ٤ــ٢ٍ ٜمــًيش ؤ٦ ٜمٌُــص زمٝٙــص ي٦٘يــص ؤ٦ زٝميــدَ ي٦٘ــي ٔد٘ــ٤ٍري ؤٔإيــص ٔــٙمص 

ٔــمُ خ٘صـُي خ٘مــدجٛ ٜـ٦َُخ زٕــمُ خ٘صـُي خ٘ٝــًخَ ٦خ٠ع٥ـدء زٕــمُ ٦ظعـُخ٦ق ؤ٠فٝــص خ٘صـُي خ٠ُٝ٘ــص زـيٟ 
 خ٘صُي خّ٘خلً. 

 . رؼشّف أٔظّخ اٌصشف الدشٔخ:1

ز٥ً خ٥٠يدَ ٠فدٚ ز٦ُظٟ ٦٦يِ ٦ٜمـد٦لاض زمـػ ؤٔـمدَ خ٘صـُي خُ٘ٔـٝيص خّ٘دزٙـص ٘ٙعمـًيٗ وـلبٖ 
ليص خ٘عىٙي َُِض ٜمفٛ خ٦ًٖ٘ خُ٘جيٕيصي ٧ٔخء ٌي وؽ٧خض ٌُييص ؤ٦ ـٝد ٦1973زًخيص لدٚ  1972لدٚ 

٠٦عيفـص ٘ـٍ٘ٓ زـُِ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي  يلٟ ٜمد٦لاض خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ خٔـعُّخَ ؤٔـمدَ خ٘صـُي خ٘ؽدزعـص
 .ي١ٜ٧د ٤ٍخب٩٘  خُ٘ٝٞي ٦خٍ٘ي ٜدِخٖ ٔدجًخ

ٌٍي ــٗ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ يعـُْ ٔـمُ خ٘صـُي لـُخ يعمـًي ؼسّـد ّ٘ـ٨٧ خ٘مـُض ٦خ٘ؽٙـر ٌـي ٔـ٧َ  
لًش ٧٤ ظُْ ٜصيُ ٔمُ خ٘صـُي ّ٘ـ٨٧ خٕ٘ـ٧َ خ٘صُي خلأـ١سيي ٦بٌخ ٔدٞ خلأصٗ ٌي ظؽسيُ ٢ٍ٤ خّ٘د

ي٦ٞ ظــًوٗ ٜــٟ ـد٠ــر خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص ٦خ٘ٝد٘يــصي بلا ؤٞ خ٧٘خِــك خ٘مٝٙــي يؽســط ويــُ ٌ٘ــٓي ٌٝــٟ ويــُ 
ِعصديي ١٤َـد ٘عّٙسـدض ِـ٨٧ خ٘مـُض ٦خ٘ؽٙـر ٌـي ٔـ٧َ خ٘ٝم٧ّٖ ؤٞ ظعُْ خ٦ًٖ٘ ٜصيُ خٔعُّخ٤َد خلإ

ــُ ٜــٟ خلأٔــمدَ خ٥٘دٜــص ــ١مٕٓ ظىيُخظ٥ــد لٙــ٩ ٜٕــع٧يدض  خ٘صــُي خلأـ١ســيي ٌٕــمُ خ٘صــُي يمعس خ٘عــي ظ



 أَظًت أظؼاز انصسفتحهٍم إشكانٍت : ثاًَان انوصم 87

 

خلأٔــمدَ ٌــي خ٘ــًخوٗ ٦خ٘ىــدَؾي ٦زد٘عــد٘ي لٙـــ٩ ٜٕــع٧يدض خ١٘ٙــدغ خلاِعصــدييي ٥٘٦ــٍخ يّــ٧ٚ خ٘س١ـــٓ 
خُّ٘ٝٔي زد٘عًوٗ ٌي ؤ٧ٔخَ خ٘صُي زيمد ؤ٦ ُ٘خء ٘ٙمٝلبض خلأـ١سيص ٜٟ خـٗ ظلبٌـي ظّٙسـدض خ٘مـديش 

ــص ٥٘ــدي ٥٘ــٍخ خ٘عــًوٗ خ٘مٕــ٧ٜي ٌــي ؤٔــ٧خَ  ــد٘عم٧يٌٛــي خّ٘ــيٛ خ٘ىدَـي  (1)خ٘صــُي خلأـ١ســي يمــُي ز
  .خً٘ٝخَ

 . أٌٔاع أٔظّخ اٌصشف الدشٔخ2

 ِعصديي٧ٞ زيٟ ٧٠ليٟ ٜٟ خلأ٠فٝص خ٘ٝم٧ٜصي ٤ٝد:ٌي ٤ٍخ خ٘صًي يٍَُ خلإ
 ٔظبَ اٌزؼٌُّ الدغيرح 1.2

٘ــٕٗ ٠فــدٚ ؤٔــمدَ خ٘صــُي خٕ٘ــٝيؽ٠٧يدٞ خُّ٘ٝٔيــص ٌــي لّيّــص خلأٜــُ ُٜلٙــص خ٠عّد٘يــص زــيٟ خ٥٠يــدَ  
٠فـدٚ ـًيـً ب٘ـ٩  ِعصـدي خ٘مـد٘ٝي٦خ٠عّـدٖ خلإ ي1971ؤ٦ض لـدٚ  ٦15يِ ١ًّٙ٘ خ٘مد٘ٝي ٌـي ٠فدٚ زُيع٧ٞ ٦
لُي ز١فدٚ خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَ ي ٦خٍ٘ي ي٧ّٚ ل٩ٙ ؤٔدْ بلؽدء ًَِ ٔسيُ ٜٟ خ٠٦ُٝ٘ـص  1973٘ٙصُي لدٚ 

لأٔمدَ خ٘صُيي ٦ٌي ٠ٍٓ خ٧ِ٘ط ظًوٗ خ٘س٧١ْ خُّ٘ٝٔيص ٌي ؤ٧ٔخَ خ٘صُي زيمد ؤ٦ ُ٘خء ٘ٙمٝـلبض 
يص زّصً خ٘عإؼيُ ل٩ٙ لٝٙع٥د ٘عمّيُ ؤ٤ًخي ٜمي١صي ٔد٘مً ٜٟ خ٘عّٙسدض ٦خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ ـ٦ُي خلأـ١س

 لدييصي ؤ٦ ٘ع١ٝك ٔمُ صُي لٝٙع٥د ٜٟ خ٘عمُْ زّيديش ٦خ١ّ٘صدٞ ًَ٘ـص ويُ ُٜو٧ذ ٌي٥د.

ــص ي٥١ٕٝــد ظف١ــر خ٘عــ٧٤ًَ خٍ٘ٝــُغ ٘ٙمٝٙــص   ٔــٍ٘ٓ يّصــً زعٕــييُ خ٘عمــ٧يٛ ؤٞ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘ي
ي ٦زد٘عد٘ي ٌدٞ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ يؽسـُ ل١ـًٜد يمـًغ ظىيـُخض ٌـي خ٘مـُض ٦خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خ٧٘ؼ١يص ؤ٦ خ٘مٕٓ

زمط خ٘ٙـ٦ُغ خ٘عـي يٕـع٧ـر ُٜخلدظ٥ـد  1978خ٘مٝٙص خلأـ١سيص ٦ًِ ٦ظك خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ١ٔص 
 ل١ً ظًوٗ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ٜٟ ؤ٥ٝ٤د:

ِيديش ٜٟ لًش خ٘عّٙسدض.ب٩٘  ؤٞ لا ظايي خ٘عًولبض -

وــ٨ُ زي١ٝــد ؤعــإؼيُ لٙــ٩ ؤٔــمدَ خ٘صــُي ِصــً ـ١ــي خ٧ٍ٘خجــً لٙــ٩ لٕــدذ ي٦ٖ خ٘ب٘ــ٩  ؤٞ لا ظ٥ــًي -
ـٗ خ٘عإؼيُ ل٩ٙ لُٔـص خ٘صـديَخض ٦خ٘ـ٧خَيخض ٦ٔـٍخ لٙـ٩ ؤي٣١ٕٝ خ٘عًوٗ ٘ٙعإؼيُ ل٩ٙ ٔمُ خ٘مٝٙص ٜٟ 

لُٔص َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ.

 (2)٦ظعٙىٛ خ٘ىصدجٛ خ٘ف٤٧ُيص ٥ٍ٘خ خ١٘فدٚ ٌي خ١ّ٘دغ خ٘عد٘يص:

ــص  لــًٚ خلأوــٍ ز١فــدٚ ؤٔــمدَ خ٘صــُي - ــدَ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘ي ــص ٥ٔــًيي ٦ب٠ٝــد ظىع خُ٘ٔــٝيص ؤ٦ خُّ٘ٝٔي

                                                           

() ٕ٘ـ٧َ خ٘عم٧يٛ: ٧٤ ظُْ ٔمُ صُي لٝٙص ٜدي ؤي ٜمدي٘ع٥ـد ٜـك لٝـلبض خوـ٨ُي ٦يعمـًي ٦ٌّـد ّ٘ـ٨٧ خ٘مـُض ٦خ٘ؽٙـر ٌـي خ
خ١ًّ٘يصي ٦ظىعًٙ ٔيدٔدض خ٘م٧ٕٜدض ليدٖ ظم٧يٛ لٝلبظ٥ـد ظسمـد ٕ٘ٝـع٨٧ ظمـَُ خِعصـدي٤د خ٘ـ٧ؼ١يي ٦ٍٔديـص ؤيخجـ٣ي ٠٦ُٜ٦ـص 

 ـ٥د٤ِد خلإ٠عدـي.

 .200ي ٚ:1994ي خً٘خَ خ٘ٝصُيص خ٘ٙس١د٠يصي خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص زيٟ خ٘ع١فيُ ٦خ٘ع١فيٛٔدٜي لٍيٍي لدظٛ:  (2)
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ٜٕع٨٧ ٜمًي ٕ٘مُ خ٘صُي ي٧ٕٞ ٤ًٌد ٕ٘يدٔص ٔمُ خ٘صُي خ٘عي ظعسم٥د خ٦ًٖ٘ خلألعـدء ٌـي خ١٘فـدٚ 
خ١ًّ٘ي خ٘مد٘ٝي.

ظــًوٗ خ٘س١ــ٧ْ خُّ٘ٝٔيــص ٌــي ؤٔــ٧خَ خ٘صــُي خلأـ١سيــص ٜــٟ وــلبٖ ٜــد يمــُي زدٔــٛ ح ؤٜــ٧خٖ ٧ٜخ٠ِــص  -
٧خٖ خ٘عــي ظٕــعى٥ًٜد خ٘س١ــ٧ْ خُّ٘ٝٔيــص ٘ٙــُخء ؤ٦ زيــك خ٘مٝــلبض خلأـ١سيــص ّٜدزــٗ ٤٦ــي خلأٜــي خ٘صــُيح 

وعدَظـ٣ ٤ـ٢ٍ خ٘س١ـ٧ْ ٘يٕـ٧ٞ ٤ـًٌد بخ٘مٝلبض خ٧٘ؼ١يص ٘ٙمٍدؾ لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي ل١ـً خٕ٘ٝـع٨٧ خ٘ـٍي 
ٔعُّخَ خ١ٕ٘سي يخوٗ ؤ٧ٔخَ خ٘صُي خ٘مد٘ٝيص.٣٠ خ٘مٍدؾ ل٩ٙ خلإإٞ ٌ٘ٓ ٜٟ ٘٘عمُٔدظ٥دي لأ

ي٦٘ص ظس١ط ٢ٍ٤ خّ٘دلًش ٌي  53ؤٌعٗ زٕؽيُ ٜٟ ٠فدٚ خ٘عؽسيط ليػ ؤٞ ١٤دْ بٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ يمعسُ 
لٙـ٩ وــُخَ )خ٘فّخجــُي خلأَـ١عـيٟي زــ١ىلبييٗي ٧٘٧ٜٔسيــدي بؼي٧زيــدي خ٘سيـ٦ُي ٦َٔــيدي ظــ٠٧ٓ(ي ٦ٕ٘ــٟ  2006

 .ِٗ ٍٔدءش ٜٟ خ١٘فٛ خلأو٨ُؤ١٤دْ ؼلبغ ؤٔسدذ ل٩ٙ خلأِٗ ظفمٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ 

زد٘ٙـٍدٌيصي ٦لا يّعصـُ خلأٜـُ لٙـ٩ ؤٞ خ٘ٙـٍدٌيص ؤٜـُ ـيـً ٌـي لـً  ؤ٥٘٦دي ؤٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ لا يعٕٛ 
خ٘مـً ٜـٟ ب٩٘  ٌخظ٣ي زٗ ؤيعد ٜٟ خ٘صمر ل٩ٙ خ٘ف٧٥َٝ ؤٞ يمُي ٜد بٌخ ٔد٠ط خٕ٘يدٔص خ٘ٝعسمص ظ٥ًي

خلاوعلبلاضي ٠عيفص ٘عًّيُ ٜم٧ّٖ ٕ٘مُ خ٘ع٧خِٞ بٌخ ٘ٛ يسٙه زٝمًيخض ٔيدٔص ٔمُ خ٘صـُيي ٦يٕـٝك 
ِٗ خٔع١دَشي ٜؽٗ ٜمد٦٘ص خًٌ٘دق لٟ خٕ٘مُ خ٘ؽدزـط لأٔـسدذ ٌـدض ؤيدٔدض ٞ ظعسك ٔإٌ٘ٓ ٘ٙم٧ٕٜدض ز

ؤ٦خ٥٠د ظدَيىيد ز٦ًٞ ؤٞ ظىعـك ٔيدٔـع٥د ٍ٘ٙمـٛ ؤ٦ لٙـ٩ خلأِـٗ ِسـٗ ؤٞ ظٕـ٧ٞ ٔيدٔـع٥د ِـً ؤلـًؼط 
ؤِٜــصي ٦زــدُ٘وٛ ٜــٟ ؤٞ خ٘ٙــٍدٌيص ظســ٦ً ؤٜــُخ ؼيســد ٌد٠ــ٣ ٘ــيٓ ٜــٟ خ٘عــ٦َُي ؤٞ ظّٙــ٩ ظُليســد ٜــٟ ـد٠ــر 

٥١ٜٛ خلا٘عّخٚ ز٥دي ٦ًِ يفً ٤الاء ؤٞ ٠فدٜـد ويـُ ٦خظـك ٔـد٘عم٧يٛ خ٘ٝـًخَ ٘ـ٣ خٕ٘ٝا٦٘يٟ خٍ٘يٟ يؽٙر 
وعسدَ ٦خظك يؽسـط بـدٌزيص ً٘يًشي ليػ يفمٗ ٜٟ خ٘صمر خلعسد٤َٛ ٧ٜظك ٜٕدء٘ص لأ٣٠ ٘يٓ ١٤دْ 

  (1)ؤٞ ٔيدٔدظ٥ٛ ًِ ٌٙٙط.

٠ـ٣ ِـً ؤزٗ  ٣٠ يٕعسمً زمط ؤ٧٠خق خ٘ع١ٕيُ زيٟ خٕ٘يدٔدضيؤ٦خ٘مير خ٘ؽد٠ي ٌي خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَ ٧٤ 
يٕــٝك زععــدَذ خٕ٘يدٔــدضي ٠٦ــ٧ق ظعــدَذ خٕ٘يدٔــدض خ٘ــٍي لا يٕٝــٟ خ٘ــعمٕٛ ٌيــ٣ي ٤ــ٧ خ٘عىٍــيط 

َِـٛ ٜٕـع٥ًي ب٘ـ٩  خ٘ع١دٌٕي ٘ٙمٝٙـصي ٦ٌ٘ـٓ ل١ـًٜد يٕـم٩ لـًي ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ٘ٝع١دٌٕـص زٙـًش ٧ٙ٘صـ٧ٖ
 ٕ٘مُ ص٥ٌُد يمؽي٥د ٜيّش ظ١دٌٕيص ل٩ٙ خ٘ٝع١دٌٕيٟ ٜم٥د.

٤ـ٧ َوسـص خ٘م٧ٕٜـص زـد٘عمٕٛ زٕـمُ خ٘صـُي ٘عمّيـُ ؤ٤ـًخي خ٘ميـر خ٘ؽد٘ـػ ٘ٙعمـ٧يٛ خ٘ٝـًخَ ؤٜد 
  (2)ٜمي١صي ٧٘٦ ٔدٞ ٌ٘ٓ ل٩ٙ لٕدذ ي٦ٖ خو٨ُ.

 

                                                           

 .73ي 1981ٚؤز٧ ـسيي ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘مُزيي ظُٙيٟ خ٘ؽد٠يي ي ٟ خلأٔمدَ خ٘ؽدزع٣ ٦خ٠ُٝ٘صَٔٛ ؼُيُ زيـ٧ٞ ٦يٙيد٧ٕٜٞ:  (1)

(2) Jeff Madura,International Corporate Finance , Thomson South-Western, USA, 8th Edition, 2006,p:178. 



 أَظًت أظؼاز انصسفتحهٍم إشكانٍت : ثاًَان انوصم 89

 

 ٔظبَ اٌصشف الدؼٌَ الحش 2.2

٦خ٘عــي ظٕــ٩ٝ زمّســص زُيعــ٧ٞ ٦٦يِ ٕ٘ــمُ خ٘صــُي  1973-1945وــلبٖ خٕ٘ــ٧١خض خ٘ؽ٧يٙــص ٍ٘عــُش  
ٟ زــد٧ّٖ٘ زعــ٦َُش خٕ٘ــٝدق زعمــ٧يٛ ِعصــديييٟ خ١ّ٘ــًييخ٘ؽدزــط خّ٘دزــٗ ٘ٙعمــًيٗي ـــديٖ ٔؽيــُ ٜــٟ ٔســدَ خلإ

ٞ ـ٥دِ خٕ٘مُ ٜٝؽلب ٌي ٨٧ِ خ٘مُض ٦خ٘ؽٙر ٧٤ خٍ٘ي يمًي ٔمُ خ٘صُي ةٌ لٙي٣ؤٔمدَ خ٘صُيي ٦
ٔٗ لٝٙص زد١ٕ٘سص ٘ٙمٝلبض خلأو٨ُ ز٦ًٞ ظًوٗ ٜٟ ـد٠ر خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٌي خ٦ً٘٘صي ٦ؼسّد ٍ٘٘ٓ 

لٕدٚ خ٧ّ٘خلً خ٘مدٜص خ٘ٝعمّٙص ٞ ـ٦ًلا خ٘ؽٙر خٕ٘ٝعّٗ ل٩ٙ خ٘صُي ٦لُظ٣ خٕ٘ٝعّٗ يىعمدٞ لأةٌ
خ٘عىييــُ ٌــي ظفــد٢ لٕٕــي ٜــك خٕ٘ــمُي لٙــ٩ لــيٟ يٝيــٗ ب٘ــ٩  زد٘ؽٙــر ٦خ٘مــُضي ٌيٝيــٗ ـــ٦ًٖ خ٘ؽٙــر

خ٘عىييُ ٌي ظفـد٢ ؼـُيي ٜمـ٣ي ٦يعمـًي ٔـمُ خ٘صـُي ل١ـً خٕ٘ٝـع٨٧ خ٘ـٍي ظعـ٧خِٞ ب٩٘  ـ٦ًٖ خ٘مُض
 لأٔمدَ.ٞ ٔدجُ خإ٣٠ ٌي ٌ٘ٓ ٘إل٢ً١ خٕ٘ٝيدض خ٘ٝؽ٧ٙزص ٜك خٕ٘ٝيدض خ٘ٝم٦ُظص ٘

٦لٙي٣ يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ ؤٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ يعٝيّ زمًٚ ظًوٗ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٌي ٧َٔ خ٘صـُي زميـػ 
يعـُْ خ٘ٝفـدٖ ٘عٍدلـٗ خ٘مـُض ٦خ٘ؽٙـر ٘عمًيـً ٔـمُ خ٘عـ٧خِٞ ٦ظىعـك ٤ـ٢ٍ خ٘عّٙسـدض ٘عـإؼيُ ظ٧ِمــدض 

 .ِعصدييص ٦خ١ًّ٘يص ٘ٙس٦ًلدـيدض خ٘ٝعمدٜٙيٟ ٌي خ٧َٕ٘ي ٦ٍٔخ خ٘ٝاُ٘خض خلإ

وـعلبٖ ٌـي ٜمد٘فص خلإب٩٘  ٍخ خ١٘فدٚ زد٘عمًيٗ خ٘عّٙدجي ٌدٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص لا ظٙفد٦يعٝيّ ؤيعد ٤ 
ٜــ٧خِيٟ خ٘ٝــ٧ًٌلدض زــٗ يعمّــُ خ٘عــ٧خِٞ ٌــي ـــٗ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ زعٕــد٦ي خٕ٘ٝيــص خ٘ٝم٦ُظــص ٜــٟ خ٘مٝٙــص 
خ٧٘ؼ١يص زدٕ٘ٝيص خ٘ٝؽ٧ٙزص ٥١ٜد ٌي ٧َٔ خ٘صُي ٦يعىيُ ٔمُ خ٘ع٧خِٞ زعىيُ ٜٕع٧يدض خ٘مُض ٦خ٘ؽٙر 

 (1)٦يعٕٛ ٤ٍخ خ١٘فدٚ زمًش وصدجٛي يٕٟٝ بـٝد٥٘د ٌيٝد يٙي: ي٤ٝدؤ٦ بلًخ

ؤي ؤٔــدْ ؤ٦ ِدلــًشي ٦ٕ٘ــٟ يعــُْ ب٘ــ٩  ٠فُيــدي لا يٕــع١ً ظمًيــً ٔــمُ خ٘صــُي ٌــي ـــٗ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ -
ظمًي٢ً ؼسّد ٘ف٦ُي خ٘مُض ٦خ٘ؽٙر.

يعٟٝ ٧َٔ خ٘صُي ٌي ـٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ خ٘ع٧ٝيٟ ٦خ٘ع٦ّيً زد١ًّ٘ خلأـ١سي ٟ٘ٝ يمعدؾ ب٘ي٣. -

يىعٍي ٌي ـٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ خصؽلبق خ٘عىٍيط خ٘ـٍي يـُزػ زد٘عمـديٖي زـٗ خ٘مـًيػ ١٤ـد ٔـي٧ٕٞ لـٟ  -
خلا٠ىٍدض ٦خلاَظٍدق ٌي ِيٝص لٝٙص ٜد زد١ٕ٘سص ٘مٝٙص خو٨ُ ٌي ٧َٔ خ٘صُي.

٘ٛ يمً خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ٌي ـٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ظد١ٜد ٘عم٧يٗ خ٘مٝلبض ٌيٝـد زي٥١ـدي بٌ لا يعـًوٗ خ٘س١ـٓ  -
خ٘عم٧يٛ خ٘مُ بؼلبِد ٌي ٔـ٧َ خ٘صـُيي ٦زد٘عـد٘ي ؤصـسك خلالعٍـدؾ زدلعيدؼيـدض ٜـٟ  خُّ٘ٝٔي ٌي ـٗ

خ٤ٍ٘ر ٦خ١ًّ٘ خلأـ١سي ؤُٜ ويُ ظ٦َُي.

 ظٕعؽيك ؤيص لٝٙص ٦ؼ١يص ؤٞ ظ٧ٕٞ لٝٙص ي٦٘يص ٜديخٜط ظٕعؽيك خ٘عسديٖ ٌي ٧َٔ خ٘صُي. -

                                                           

 .27ي ٚ:٥١٘2001عص خ٘مُزيصي خّ٘د٤ُشي ي يخَ خٔيدٔص خ٘صُي خلأـ١سي ولبٖ ٌعُش خلإ٠ٍعدقخٕ٘يً ٜمًٝ ؤلًٝ ـد٤يٟ:  (1)
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 تحذّذ عؼش اٌصشف ثين ٔظبَ اٌصشف الحش ًٔظبَ اٌصشف الدذاس 3.2

 (1)ٌدٞ ؤٔدٔيدٞ زيٟ ٔمُ خ٘صُي خ٘مُ ٦ٔمُ خ٘صُي خً٘ٝخَي ٤٦ٝد:وعلبب١٤دْ  

ــ٧خِٞ ٌــي ٜيــّخٞ  - ٌــي ـــٗ ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘مــُي يعمــًي ٔــمُ خ٘صــُي ل١ــً ِيٝــص يــعٝىط ل٥١ــد ظ
خ٧ًٌٝ٘لدضي لا يع٧خٌُ ٌ٘ـٓ ٌـي ــٗ ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ٝـًخَي ٌـيٕٟٝ ؤٞ يـايي خ٘عـًوٗ ٜـٟ ِسـٗ خ٘س١ـٓ 

 ع٧خ٠ِي.خلازعمدي لٟ ٔمُ خ٘صُي خ٘ب٩٘  خُّ٘ٝٔي

لا ظعـُخٔٛ خلعيدؼيـدض ٦لا ظ٧ـــً لدــص ب٘ي٥ـد ٌــي ــٗ ٠فــدٚ خ٘صـُي خ٘ٝمـ٧ٚ زمُيــصي ليـػ يٕــد٦ي  -
ٔمُ خ٘صُي زيٟ خ٘ٝم٦ُض ٦خ٘ٝؽ٧ٙذ ٜـٟ خ٘مٝـلبض خلأـ١سيـصي ٦زـد٘مٕٓ ٌد٠ـ٣ ٌـي لد٘ـص بيخَش ٔـمُ 

ــدٞ خلإ ــعٛ ظُخ٥ٝٔــد زىــُض خ٘مــً ٜــٟ خ٘صــُي ٌ ــػ ي ــصي لي ــص خلأ٤ٝي ــي ودي ــص ظٕــ٧ٞ ٌ ــدض خ١ًّ٘ي لعيدؼي
 ٘عّٙسدض ٌي٣. خ

٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝٙصي ٦ٌـي ــٗ بٌٍي ـٗ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘مُي ٌدٞ خ٘مفّ خ٘ىدَـي ي١مٕٓ ٌي 
ظىييـُ ٌـي خلالعيدؼيـدض خ٦ً٘٘يـصي ٦خ٘عـي ب٘ـ٩  ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزـطي ٌـدٞ لـًٚ خ٘عـ٧خِٞ خ٘ىـدَـي يـايي

 يٕٟٝ ؤٞ ظإوٍ ٕ٘ٗ ظُخٔٛ ؤ٦ خٔع١ّخيي ٦ظمعسُ ّٜيدٔد ٍ٘ٙدجط ؤ٦ خ٘مفّ ل٩ٙ خ٘ع٧خ٘ي.

ٜـّيؿ ٜـٟ خ٘عىيـُخض ٌـي ب٘ـ٩  ٦ٌي ـٗ ٠فدٚ خ٘صُي خً٘ٝخَ ٌـدٞ لـًٚ خ٘عـ٧خِٞ خ٘ىـدَـي يـايي 
خلعيدؼيـدض خ٘صـُي خلأـ١سـي ٦ظىيـُخض ٌـي ؤٔـمدَ خ٘صــُيي ٠٦فـُخ لأ٠ـ٣ ٌـي ــٗ خ٘صـُي خ٘ٝـًخَ يــعٛ 
خٜعصدٚ ـّء ٜٟ لًٚ خ٘ع٧خِٞ ٜٟ ولبٖ خ٘عّٙسدض ٌي ٔمُ خ٘صُيي ٌدٞ خ٘عمدٜلبض خ٦ً٘٘يـص لا ظّـًٚ 

 ٦خظك ل٩ٙ خ٧٘ظك خ٘ىدَـي ٦ًٖٙ٘.  ؤي ي٘يٗ
 . ػٌْة ًِغبًب ٔظبَ اٌصشف الدش3ْ

 26خ١ٝ٘دٌك خ٘ٝعمّّص ٜٟ ٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ـمٙط ٣١ٜ ٠فدٜد ُٜو٧زد ودصص زمـً ظس١ـي لـ٧خ٘ي 
 ظي: ٥ٍ٘خ خ١٘فدٚي ٦ٜٟ ؤ٤ٛ ّٜخيد٢ ٤ي خ 2006ي٦٘ص ٌي ١ٔص 

 (2)ِضاّب ٔظبَ اٌصشف الدشْ 1.3

خ٘عـًوٗ ٌـي ب٘ـ٩  وـعلبٖ ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض ي٦ٞ خ٘مدــص٧ٜدظيٕي( ٘لئٔعحصدٖ خٍ٘خظي )خلأ٦ظخلإ -
ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ز٧خٔؽص خ٘عمُْ ٌي ٔمُ خ٘صُيي ؤي لٟ ؼُيُ آ٘يص ب٩٘  ٌ٘ٓي بٌ ؤٞ خ٘ع٧خِٞ يم٧ي

 خ٧َٕ٘.

٠ـ٣ لا لدــص ؤلعيدؼيدض خلأـ١سيص ٨ً٘ خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص ٠٦فُيـد يٕٝـٟ خّ٘ـ٧ٖ خلإب٩٘  ظّٙيٗ خ٘مدـص -
 لعيدؼيدض زٍدلٙيص ٌي ٜيدييٟ خو٨ُ.ي٥دي ٦زٍ٘ٓ يٕٟٝ خٔعىًخٚ ٢ٍ٤ خلإ٥٠دجيد ب٘

                                                           

 .286ي ُٜـك ٔدزُي ٚخلاِعصدي خ٦ً٘٘ي٧َٜيودي ُٔيد٠يٟ:  (1)
 .93ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:ٔمُ خ٘صُي ٦بيخَظ٣ ٌي ـٗ خلاِٜدض خلاِعصدييصلسً خ٘مٕيٟ ـٙيٗ لسً خ٘مٕٟ خ٘ىد٘سي:  (2)
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يٕٟٝ ٦ًٙ٘٘ص ؤٞ ي٧خصٗ ٔيدٔص خِعصدييص ٜٕعّٙص ٌٕيدٔـع٣ خ١ًّ٘يـص ٜـؽلب لا ظّيـً زّـ٧ش ٘ٙمٍـدؾ لٙـ٩  -
َِــٛ ٜمــيٟ ٕ٘ــمُ خ٘صــُي ٦بِمــدٚ خ٘ــ٦ًٖ ٌــي ٕٔــدي ٦زؽد٘ــص ٤٦ــٍخ ٔؽيــُخ ٜــد يمصــٗ ل١ــً بظســدق ٠فــدٚ 

 خ٘صُي خ٘ؽدزط.

خلأــعُّخَيص ب٘ــ٩  ٔــعُّخَ خ٘ــًخوٙي ؤٌعــٗ ٤ــًي يٕٝــٟ ٧ٜخصــٙع٣ي ٌد٘سٙــً لٙي٥ــد ؤٞ ظ١فــُخلإ يٕــ٧ٞ -
خً٘خوٙيص ٘لؤٔمدَ ٦خلإ٠عـدؾ ٦خ٘ع٧ــً ٦ظـُْ ٔـمُ خ٘صـُي يعىيـُ ٔٝـد يٙـدء ٘يمّـُ خ٘عـ٧خِٞ خ٘ىـدَـي 

 ٦ٜؽٗ ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص ظّيٗ خ٘عًخوٗ زيٟ خلأعُّخَ خً٘خوٙي ٦خ٘ىدَـي.

٘صــًٜدض بٌخ ٔــدٞ ٠ُٜــد ٥ٌــ٧ يــًٌك خـعيــدق خّ٘ــ٧ش خ٘ععــىٝيص ؤ٦ يإوــٍ ٔــمُ خ٘صــُي ي٦َ ٜٕــع٧لر خ -
ِعصـدي خ٘ـًخوٙيي ؤي ؤٞ خلإب٘ـ٩  ِعصديي زي١ٝد خ١٘فدٚ خ٘ؽدزـط ٔـي١ّٗ ظٙـٓ خ٘صـًٜدض٠ٕٝد٘يص لٟ خلإخلإ

 ِعصديخض ٦لٝديع٥د ٜٟ خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيص خ٘ٝىعٍٙص.ٔمُ خ٘صُي خ٘مدجٛ ٔيمٝٗ ل٩ٙ لّٖ خلإ
    (1) ػٌْة ٔظبَ اٌصشف الدشْ 2.3

 ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ٤٦ي:ب٩٘  ًِ ٦ـ٥ط زمط خ٘مي٧ذ٦

ياوــٍ لٙــ٩ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ٝــُٞ زإ٠ــ٣ يّيــً خ٘لبيّــيٟ ٌــي خ٘عفــدَشي ٤٦ــٍخ لا يمــً ٜم٧ِــد ٘ٙٝصــًَيٟ  -
ٞ زةٜٕد٥٠ٛ ٦ِديص ؤ٥ٍٕ٠ٛ ٦لٝديع٥د ٜٟ ٜىدؼُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ زعىؽيـص خ٘ٝىـدؼُ لٙـ٩ ٦خٕ٘ٝع٧َييٟ لأ

ؤ٥٠ٛ يم٧ٌُٞ زٍٔدج٥ٛ ٦وسُظ٥ٛ خظفد٤دض ؤٔمدَ خ٘صُي. ٜمدٜلبظ٥ٛ زد٘م٧ّي خٕ٘ٝعّسٙيصي ليػ

ٞ إيمعّـــً ؤٞ خ٘صـــُي خ٘ٝعّٙـــر يـــاؼُ لٙـــ٩ خلأـــعؽٝدَ خ٘ؽ٧يـــٗ خلأــــٗ ٦يٕٝـــٟ خ٘ـــُي لٙـــ٩ ٤ـــٍخي زـــ -
خٕ٘ٝعؽُٝيٟ لا يٕٟٝ ؤٞ يؽسػ خٔعؽٝدَخظ٥ٛ خ٘صُي خُ٘ٝٞي لأ٥٠ٛ لع٩ ٌي ـٗ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط ٘يٕـ٧خ 

ٕ٘مُ ٦زّدء٢ ل٩ٙ لد٘ـص ي٦ٞ ظىٍـيط ٘ٙمٝـلبض ؤ٦ بلـديش ٜعإًٔيٟ ٘مُٙ ٧١ٔخض ٌي خلأٔؽُ ٜٟ ؼسدض خ
ٔعؽٝدَ ؼ٧يٗ خلأـٗ.ظّييٛ ٥٘د ٦ٍ٘٘ٓ ٌدٞ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞي لا يٕٟٝ ؤٞ يٌُط ل٩ٙ ؤَظيص خلإ

خٔعٍمدٖ ـد٤ُش خ٘ععىٛ خ٘مد٘ٝي ٜـٟ وـلبٖ ب٩٘  لًٚ خٔعُّخَ ؤٔمدَ خ٘صُي ٌي ٤ٍخ خ١٘فدٚ يايي -
ظ٧٤ًَ ِيٛ لٝلبض خ٦ًٖ٘.

ــــص خ - ــــإؼيُ آ٘ي ــــص ظ ــــُ خٕ٘يدٔــــص خ٘ٝد٘ي ــــّخٞ خ٘ٝــــ٧ًٌلدض زد٘ععــــىٛ خ١٘د٘ــــث لــــٟ ظؽسي ــــي ٜي ٘عمــــًيٗ ٌ
 ٔٝيص ٦ٜم٥د خ٘ؽٙر خً٘خوٙي ؤي٨ ٣٠ٌٓ٘ ٔٙٝد خَظٍمط خً٘ٝخويٗ خلإؤخ٘ع٧ٔميص)خ٘ٝد٘يص خ٘مدٜص(ي زميػ 

ـــ٩  ـــّخٞ ب٘ ـــي ٜي ـــ٧خِٞ ٌ ـــُ خ٘ع ـــك ظمّي ـــي ٔـــ٧َ خ٘صـــُيي ٜٝـــد ي١ٝ ـــص ٌ ـــص خ٘ٝمٙي خ٠ىٍـــدض ٔـــمُ خ٘مٝٙ
خ٧ًٌٝ٘لدض.

َ خ٘صُي زد٘مدٜٗ خ١ٍٕ٘د٠يي زميػ ؤ٥٠د لٕدٔص ٘لئ٘دلدض ٜٟ ولبٖ خ٘ع١ساخض خ٘عـي ظـاؼُ ظإؼُ ؤٔمد -

                                                           

 .94ي ٠93ٍٓ خُ٘ٝـك ؤللب٢ي ٚ ٚ:  (1)
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 ٌي يَـص خ٘ؽّص خ٧١ٝٝ٘لص ٘ٙمٝٙص خ٧٘ؼ١يص ل٩ٙ ٜٕع٨٧ ٧َٔ خ٘صُي.

 الدؽٍت اٌثبٌث: أٔظّخ اٌصشف اٌٌعْؽخ

ىيـدي زمً ؤٞ ؤصسمط ٌُظيص خ٘ىيدَيٟ خ١ّ٘يعيٟ) خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٦خلأ٠فٝص خ٘مدجٝص( ٜعّديٜـص ظدَي
ـــً ٜـــٟ خلإ  ٦يٙيدٜٕـــ٧ٞ           ٦ 1998ٌـــي لـــدٚ  "Rienhat" َيد٥٠ـــدَض ِعصـــديييٟ ٦لٙـــ٩ َؤٔـــ٥ِٛـــدٚ خ٘مًي

 "Williamson" زدِعُخق ؤ٠فٝص صُي ظّك ٜد زيٟ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص ٦خ٠ُٝ٘ص ٦يؽُٙ ي 2000م ٌي لد
ش لاِعصـدي خ٘سٙـً لعسـُض زٝؽدزـص ؤ٠فٝـص صـُي ظمؽـي ٌُصـد ٜمعسـُخلٙي٥د خٔـٛ خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ٦خ٘عـي 

 ٧ٝ٘خـ٥ص خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيص ٦خ٘عي ظعٛ ل١دصُ ؼدزعص ٦ل١دصُ ٠ُٜص.
. ِفيٌَ أٔظّخ اٌصشف اٌٌعْؽخ1

ــدؼُ خٕ٘ٝــع٥ًٌصي ؤٔــمدَ خ٘صــُي  ــًخ٦لا ٤٦ــي ظفــٛ خ١ٝ٘ ــُ ظ ــ١فٛ خلأٔؽ خلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ٤ــي خ٘
 ٥١ٝد.خ٘ٝعمُٔصي خُ٘زػ زٕٙص خ٘مٝلبض ٦خُ٘زػ خّ٘دزٗ ٘ٙعصميك ٦ٜىعًٙ لٝٙيدض خّ٘ٝؾ زي

وعيـدَ زـيٟ خ١٘فـدٚ خ٘ؽدزـط ٦خ٘ٝـُٞ ٦زُوٛ ؤٞ ٔٗ خ١ّ٘دٖ ٌي خلأيزيدض خلاِعصدييص يعُٔـّ لٙـ٩ خلإ
 ي٠عٙــدَ خٍٕ٘ــُش خ٘ٙــدجمص زعٍعــيٗ خ١٘فــدٜيٟ خّ٘صــ٧ييٟي ٦خ٘عــي ظــًل٩ ز١فُيــص ٌخض خّ٘ؽســي٤٦ٟــٍخ ٠فــُ لإ
يُ خ٧ٝ١٘ خلأل٩ٙ ٌـي خ١٘فدٚ خُ٘ٝٞ خ٘مُ ٦خظمدي خ٘مٝٙص ٤ٝد ؤٔؽُ خلعٝدلا ١ٙ٘فدق ٦ظمّب٩٘  ٦خ٘عي ظٙيُ

 .لد٘ص ظّخيً لُٔص َؤْ خ٘ٝدٖ خ٦ً٘٘يص

٦ٜك ٌ٘ٓ يّك لًي ٔسيُ ٜٟ خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص زيٟ خ١٘فدٜيٟ خّ٘صـ٧ييٟ ٦خ٘عـي يـعٛ ظس١ي٥ـد زٙـٕٗ  
ٜعّخيـً ٜـٟ ِسـٗ خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ليـػ يصـ١ً خ٘صــ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي ؤٔؽـُ ٜــٟ ٠صـً ؤلعـدج٣ زــإ٥٠ٛ 

ــد زــيٟ خ٘ ــك ٌــي ٜٕــدٞ ٜ ٜمــد٦لاض  ي ٔٝــد ي٧ـــً ١٤ــدْعمــ٧يٛ ٦خ٘مــُ ٦خ٘ــُزػ خ٘فدٜــًيعسمــ٧ٞ ٠فٝــد ظّ
 Frankel 2008.(1) ٌُخ٠ٕٗ ِعصديييٟ ٘عص١يً خ١٘فٛ خ٘عي ظعسم٥د خ٦ًٖ٘ ٌملب ٜؽٗ ظص١يٍدضخلإ
 . رشرْجبد أٔظّخ اٌصشف اٌٌعْؽخ2

ظمع٧ي خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ل٩ٙ يَـدض ٜىعٍٙص ٜٟ خ٠٦ُٝ٘ص ٌي ٔمُ خ٘صُيي ٤٦ي ٘يٕط ؼدزعـص 
٘ٙصــُيي ٦ٕ٘ــٟ خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّي ي١ٕٝــ٣ خ٘عــًوٗ ٘عمًيــً ظمُٔــدض ؤٔــمدَ خ٘صــُي ل١ــً ٔــمُ ٜمــيٟ 

 ٜٟ ظٙٓ خلأ٠فٝص ٠فً:٦زٕٙٗ ٜٕسُ ٦ٌ٘ٓ ٘ٙمً ٜٟ ظّٙسدض ؤٔمدَ خ٘صُيي 
 اٌشثػ ثغٍخ ِٓ اٌؼّلاد 1.2

٣٠ ٌـي ٦ٔـػ لـد٘ٛ ٜـٟ ؤخٕ٘ٝٙٙص خُ٘جيٕيص ل١ً ظؽسيُ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعص خ٘صدَٜصي ٤ي 
                                                           

ي 2009ي ٔــــسعٝسُ 03ٝعّــــديٚ ٌــــي ي٠يــــد خ١ّ٘ــــً خ٘مــــد٘ٝيي ٜفٙــــص خ٘ع٧ٝيــــٗ ٦خ٘ع١ٝيــــصي لــــًيـيٍــــُي ٌُخ٠ٕــــٗ: خٕ٘ٝــــعمًغ ٦خ٘ (1)
 .زعصُي.16ٚ:
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ٜص يصسك خُ٘زػ زمٝٙص ٜد ظم٧يٝد ظفـد٢ ٜمفـٛ خ٘مٝـلبض خلأوـ٨ُي ٦لا ظمعسـُ ٤ـ٢ٍ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ٝم٧
ٜٙــٕٙص زد١ٕ٘ــسص ٘ٙــ٦ًٖ خ٘عــي ظُظٕــّ ظفدَظ٥ــد ـىُخٌيــدي ٦خ٘عــي ظــُزػ لٝٙع٥ــد زمٝٙــص ٘ــُي٥ٕد خ٘عفــدَي 
خُ٘جيٕيي ٦لًخ ٌ٘ٓ ٌدٞ ظٍزٍذ ؤٔمدَ خ٘صُي زيٟ خ٘مٝلبض خ٘ٝىعٍٙص ًِ يٕسر ؤظـُخَ وؽيـُش ٔٝـد 

٦ٌ٘ـٓ ل١ـًٜد ظٕـسر خَظٍـدق خ٘ـ٦ًلاَ  ي1997دض َُ٘ ؤٔيد خ٘ٝؽسعص ظفـد٢ خ٘ـ٦ًلاَ ٌـي خٔعٍٙط خِعصديي
ّٜدزٗ خ٘يٟ خ٘يدزد٠ي ٌي خَظٍدق ٤دجٗ ٌي ؤٔـمدَ خ٘صـُي خ٘مّيّيـص خٍ٘مد٘ـص ٘ٙمًيـً ٜـٟ ي٦ٖ ٘ـَُ ؤٔـيدي 
ٜٝــد ٥ٜــً ٘مــ٦ًغ خلأِٜــص خلأٔــي٧يصي ٦لا ٘ــٓ ؤٞ ـــّءخ ٜــٟ خ٘ٝٙــٕٙص َخـــك ّ٘يــدٚ ظٙــٓ خ٘ــ٦ًٖ زــُزػ 

٧خء زصــ٧َش ٜٙــ٦ُلص ؤ٦ ويــُ ٌ٘ــٓي زد٘ــ٦ًلاَ زي١ٝــد ٔد٠ــط ظفدَظ٥ــد ظعٕــٛ زّــًَ ٜمّــ٧ٖ ٜــٟ لٝٙع٥ــدي ٔــ
 خ٘ع٧١ق.

لٝٙـص ب٘ـ٩  سٙـً ؤٞ يىعـدَ ظؽسيـط ِيٝـص لٝٙعـ٣ ٘ـيٓ٘ٙٞ ٌي ٤ٍخ خ١٘ـ٧ق ٜـٟ خ٘ـُزػي يٕٝـٟ ةٍ٘٘ٓ ٌ
خّ٘يٝــص خ٘ٝع٧ٔــؽص ٘مــًي ٜــٟ خ٘مٝــلبض خلأوــ٨ُي يُـــك ٤ــٍخ خ٘عؽسيــط ٘ٙمٝٙــص ب٘ــ٩  وــ٨ُ ٦ب٠ٝــدؤ٦خلــ٢ً 
ظ٧١يك ٜمٍفص خلأ٦َخَ خ٘ٝد٘يصي ٤٦ٍخ ٘عٍديي ٔٙسيدض ظىيـُخض لٝٙـص خ٘عؽسيـط ل١ـًٜد يٕـ٧ٞ خ٘سٙـً لأـٗ 

ٔـٙص ٜـٟ خ٘مٝـلبض يّٙـٗ ٤ـٍخ خلأؼـُي ٜـٟ ب٘ـ٩  ٞ خ٘عؽسيـطةو٨ُي ٦لٙي٣ ٌـؤلٝٙص ٦خلًش ب٩٘  ؼسط لٝٙع٣
لٝلبض ٠ؽلبِد ٜٟ بوعيدَ خ٘مٝلبض ب٦لديش ٜد يعٛ  يليػ ؤٞ خّ٘يٝص خ٘ٝع٧ٔؽص ظ٧ٕٞ ًِ ؤزّيط ٜٕعُّش

 خُ٘ٙٔدض خ٘عفدَييٟ خلأٔدٔييٟ.

٦يٕعؽيك خ٘سًٙ ؤٞ ي١ٙـد ٔـٙع٣ خ٘ىدصـصي بٌخ ٔـدٞ خ٘سٙـً ٥ٜعٝـد ٌـي خلالعٍـدؾ زٕـمُ صـُي ٜٕـعُّ 
٘ع٥ٕيٗ ؤ٠ٙؽص ظفدَظ٣ خ٘ىدَـيص ٦ظمًي ؤ٤ٝيص ٢ٍ٤ خ٘مٝلبض خلأو٨ُ ٌي خٕ٘ٙص ل٩ٙ ؤٔدْ ؤ٤ٝيع٥ٝد 

ً يٕـعىًٚ ٠ٍـٓ خ١ٝ٘ؽـُ ٔـٍ٘ٓ خٕ٘ٝـعىًٚ ٌي ظفدَش خ٘سًٙي ٦زعصٝيٛ ٔٙع٣ ز٥ـ٢ٍ خ٘ؽُيّـص ٌيٕـ٧ٞ خ٘سٙـ
ٌي لٕدذ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مدٖي ٔٝد ًِ يعٛ ؤيعـد خوعيـدَ ٔـٙص ٜـٟ خ٘مٝـلبض خ٠٧ٕٝ٘ـص ٧٘لـًش لّـ٧َ 

 (1)خٕ٘مر خ٘ىدصصي خلأُٜ خٍ٘ي يمٝٗ ل٩ٙ بِخ٘ص ظّٙسدض ٌي خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ ٕ٘مُ خ٘صُي خٍ٘مٙي.

٦ًٖ ظـً ظّٙسـدض ؤٔـمدَ خ٘صـُي ٜيٟ خ٘ـإلٙـ٩ ظـ ٤ـ٧ خٕ٘ٝـدلًشؤ٤ٛ ٜد يعٝيّ ز٣ ٤ٍخ خلأٔـ٧ٙذ ٦
ظؽُخزدض خ٘عي ظمًغ ٌي خ٘ع١دٌٓ لً ٔسيُ لٟ خلإب٩٘  ٣٠ لّٖ خ٦ًٖ٘إ٘ٙمٝلبض خ٘ٝىعٍٙصي ٔٝد ٜٟ ٘

خ٘عفــدَيي ٦خ١٘ــدظؿي ٦خ٘ععــىٛ خ١٘د٘ــث ٜــٟ خ٘عّٙســدض خ٘مٙــ٧خجيص ٌــي ؤٔــمدَ صــُي خ٘مٝــلبض خُ٘جيٕــيص 
 خلأو٨ُ.

 ؤ٥ٝ٤د ٌيٝد يٙي:٦ب٩٘ ـد٠ر ٢ٍ٤ خ٘ٝٝيّخض ظ٧ـً زمط خ٘مي٧ذ خ٘عي ظعٝؽٗ 

يعمــًي ٤ــٍخ خلأٔــ٧ٙذ ز٥يٕــٗ خ٘عفــدَش خ٘ىدَـيــص ٕ٘ــٗ ي٦٘ــص ٠دٜيــصي ٌيفمــٗ خٕ٘ٝــعؽُٝيٟ خلأـد٠ــر  -
ي٧خـ٧٥ٞ لد٘ص لًٚ خ٘عإٔـً ليـػ يفـ٦ًٞ ؤ٠ٍٕـ٥ٛ ويـُ ِـديَيٟ لٙـ٩ ظ٧ِـك خّ٘يٝـص خ٘ىدَـيـص ٘مٝـلبض 

                                                           
(1) Peyrard. J, Op-Cit,P28. 
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خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٜٝد يميُ ظًٌُ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ب٘ي٥د.

ٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ي٧ٜيد ٌي ٧ٜخـ٥ص ٔٙص خ٘مٝلبض خّ٘ٝعُلص ليـػ ِـً خ٘ف٥ً خ٘ٝؽ٧ٙذ ٘مٕدذ ِي -
ي٧ٕٞ ٜٟ خ٘ٝلبجٛ ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص خٔعىًخٚ ٔٙص خ٘مٝلبض ل٧َّ خٕ٘مر ودصص.  

 أٔظّخ اٌزثجْذ اٌضازفخ 2.2

٠فدٚ خ٘عؽسيط خّ٘خلً ب٠ٝد ٧٤ ح ٌ٘ٓ خ١٘فدٚ خٍ٘ي يفـر لٙـ٩ خ٦ً٘٘ـص خ٘عـي ظمـد٠ي ٜـٟ لفـّ ٌـي 
ٞ ظ١ع٥ّ ٌُصص خ٠٦ُٝ٘ص خ٘عي يم٥ّّد ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٦ظىيُ ِيٛ خ٘عمديٖ ٌـي ٔـمُ خ٘صـُي ٜيّخٞ ٧ًٌٜلدظ٥د ؤ

  (1)ي٦ٞ خ٠عفدَ خ٘عى٧غ خ٘عي ظفسُ خ٦ً٘٘ص ل٩ٙ ظىييُ ويُ ٜمعٝٗح.

٥ٌٍخ خ١٘فدٚ يعٝؽـٗ ٌـي ظس١ـي ؤٔـمدَ ؼدزعـص ٦ٕ٘ـٟ ٜـك ظ٧ٔـيك خ٘مـ٦ًي خ٘عـي يٕٝـٟ ؤٞ ظعّٙـر ٌي٥ـد 
٘عي ظمد٠ي ٜٟ لًٚ خ٘ع٧خِٞ زدلإللبٞ لٟ ظىيُخض صـىيُش ؤٔمدَ خ٘صُي ٦ظٕٝك ٢ٍ٤ خلأ٠فٝص ٦ًٖٙ٘ خ

ب٩٘  ؤٞ يعمُّ خ٘ع٧خِٞي ٦خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظإوٍ ز١فدٚ خُ٘زػ خّ٘خلً ظ٥ًيب٩٘  ٌي ؤٔمدَ ص٥ٌُد ٔٗ ٌعُش
 ظمّيُ ٤ًٌيٟ ٤ٝد:

بيوــدٖ خّ٘ٝيــً ٜــٟ خ٠٦ُٝ٘ــص ٌــي ٔــمُ صــُي خ٘عمــديٖي ٦ٌ٘ــٓ زدلعســدَ ؤٞ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ ٔــ٧ي يٕــٝك  -
ٔدٔيص ٌي خ٘مُض ٦خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ١ًّ٘ خلأـ١سي.زمٕٓ خ٘عىيُخض خلأ

٠ُٙ ظمًيٗ ؤٔمدَ خ٘صُي ل٩ٙ ٨ًٜ ٌعُخض ؼ٧يٙص ٜٟ خّٜٟ٘ي ٦ٌ٘ٓ ز٥ًي ظٍديي ؤِٜدض خ٘صُي  -
خ٦ًَ٘يص ٦لًٚ خ٘يّيٟ ٌي ٠فدٚ ظمًيٗ ٔمُ خ٘صُي خّ٘ٝلؿ.

ــّخٞ  ــُخ ٌــي ظمــًيٗ ٜي ــسػء ٘ــًيً زميــػ لا يٕــد٤ٛ ٔؽي بٞ ظمــًيٗ ؤٔــمدَ خ٘صــُي ِــً يمــًغ ز
دضي ٦بٌخ لًغ ٤ٍخ ٌدٞ زةٜٕدٞ خٕ٘ٙؽدض يخجٝـد ِيـديش لـًي ٜـُخض ظمـًيٗ ؤٔـمدَ خ٘صـُي ؤ٦ خ٧ًٌٝ٘ل

 :ظيِيديش خ٘مً خلأل٩ٙ ٘مفٛ خ٘عمًيلبض ٥ٍٕ٠دي ٦يٕٟٝ ظ٧ظيك ٠فدٚ خ٘صُي خّ٘خلً زدٕ٘ٙٗ خ 
 لٝٗ ٠فدٚ خ٘عؽسيط خّ٘خلً.  (1.2) ٌشىً سلُاا

ِعصدي خلإمُير ٜمًٝ خزُخ٤يٛ ١ٜص٧َ ٦لٙي ٜٕم٧ي لؽيصي ٧َٜيودي ُٔيد٠يٟ: ظالدصذس 
.385:ي 2007ٚي يخَ خُ٘ٝيهي خ٦ً٘٘ي

                                                           

 .1259ي خٕ٘عدذ خ٘ؽد٠يي ُٜـك ٔدزُي ٚخلإِعصدي خ٦ً٘٘ئدٜي وٙيٗ:  (1)
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يٕعىًٚ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٌي خ٘ـ٦ًٖ ُٜظٍمـص خ٘ععـىٛ ليـػ يـعٛ ظمـًيٗ خ١ٕ٘ـسص خ٘ؽدزعـص ٕ٘ـمُ خ٘صـُي 
زد٠عفدٚ ل٩ٙ ٕ٘ٗ ظىٍيط صىيُ خٔعفدزص ٘سمط خ٘ٝاُ٘خض ٜؽٗ خوعلبي ٜٕع٨٧ خ٘ععـىٛ خ٘ٝمٙـي 

ــص  لــٟ خ٘ععــىٛ ٌــي ي٦ٖ خ٘ٙــُيٓ خ٘عفــدَي ؤ٦ خ٘ععــىٛ خٕ٘ٝــع٥ًي لــٟ خ٘ععــىٛ خ٘ٝع٧ِــك لــٟ ي٦٘
خُ٘ٙيٓ خ٘عفدَيي ٦يٍعـُض ٌـي خ١٘فـدٚ خ٘ؽدزـط خّ٘خلـً ؤيعـد ؤٞ يمـً ٜـٟ خٔـعىًخٚ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص 
 ل٩ٙ ٠ٍٓ ؼُيّص خ١٘فدٚ خ٘ؽدزطي ٤ٍخ خ١٘فدٚ خ٘ـٍي ظـٛ بظسدلـ٣ ٌـي خ٘مًيـً ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ لٙـ٩ وـُخَ خ٘ٝفـُ

 (1)٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزطي ٤٦ٝد: د ٣٘ ٜيّظدٞ ل٦٩ٙز١٘٧ًخ ٧٘٧ٔ٦ٜسي

٠ّؽص خ٘ىٙيدٞ.ب٩٘  يٕٝك ٤ٍخ خ١٘فدٚ زد٘عمًيٗ خ٘عًَيفي لأٔمدَ خ٘صُي ِسٗ ٦ص٧ٖ خ٦ً٘٘ص -

ٔٝد يّيٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ خ٘مُؾ خٕ٘يدٔي ٜٟ ظىيُخض ٔسيُش ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي. -

خ٧٘ٔيػ ٘ٛ يـ٧ٌُ خ٘مٝديـص  فدٌٚد١٘ ٠عّديخض ٦خ٘مي٧ذيبلا ؤٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ خ٧٘ٔيػ  ٘ٛ يى٧ٙ ٜٟ خلإ
خ٘فيًش ظً خلأِٜدض خ٘ف٧٥يص ٌي ٥٠ديص لُٙيص خ٘عٕمي١دض خُّ٘ٞ خ٘ٝدظـي ٦ِـً ظىٙـط ل١ـ٣ خٕ٘ؽيـُ ٜـٟ 

ٞ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ ٤ـ٧ ٜـٟ ؤيٙيُ ٜٟ ولب٣٘  S.Fischer ٌيٙيُ ٣ًِٜ 2001خ٦ًٖ٘ي ٌٍي ّٜدٖ ٠ُٙ ٌي ـ٧خٞ 
ي٦٘ص ٜص١ٍص ٔدِعصـدييدض  33ليػ ٜٟ زيٟ ي 1990ِٗ خلأ٠فٝص بظسدلد ٌي خ٘مد٘ٛ ٌي ٥٠ديص ٧١ٔخض ؤزيٟ 

ِـً خ٠ىٍعـط ٠ٕـسص ظٙـٓ  Capital International Stanley Morganؤ٦  ٠J.P Morganد٘حص ٜٟ ِسـٗ 
 (2)ٌي لُٙ ٧١ٔخض . %42ب٩٘  %64خ٦ًٖ٘ خ٘عي ٔد٠ط ظعس٩١ خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٜٟ 

 أٔظّخ المجبي اٌضازف 3.2

زمـط ظمّيـُ ب٘ـ٩  خ١٘فدٜيٟ خّ٘ؽسيٟي ٦ي٥ًي يّك ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً ٌي ١ٜؽّص خ٧٘ٔػ زيٟ 
ٔسُ ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي ٦زد٘عـد٘ي ؤٔعُّخَ خ٩٘ ظمّيُ ب٦ يخ٠٦ُٝ٘ص ٌي خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٦ٌي ٔمُ خ٘صُي

ِعصـدي ٜـٟ آؼـدَ خ٘صـًٜدض ٞ ظعٛ ٌي٥ٝـد خ٘عٕـ٧يص ٘مٝديـص خلإإيٕٝك ٕ٘ٙيدٔدض خ١ًّ٘يص ٦ٔمُ خ٘صُي ز
ــدق خ٘ٝــد٘ي ٦زٙــٕٗ لــدٚ ٘ٙمٝ ــًٌّدض خُ٘ٝظسؽــص زدلا٠ٍع ــص ٜــٟ ظ ــدَ لــًٚ خلأــعُّخَ خ٘ٝمًؼ ــص ٜــٟ خ ؼ دي

 َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ خ٘ٝعدَزص.

وـ٨ُ ؤٔمُ صُي خ٘مٝٙص ٌي ٤ٍخ خ١٘فدٚ يمعٍؿ ز٣ يخوٗ ٧٤خٜٗ لدجٝص ٜٟ ٠دليـص ٦ٜـٟ ٠دليـص 
ٔــمُ صــُي ؼدزــط يمٙــٟ ل١ــ٣ ٜٕــسّد ؤ٦ خٔــعفدزص ب٘ــ٩  يصــمك ٔــمُ خ٘صــُي خُ٘ٝٔــّي ي٦َيــد زد١ٕ٘ــسص

 ٔد٘ععىٛ زؽُيّص ظٕٟٝ خ٧َٕ٘ ٜٟ ظمًيً ٜٕدَ ٔمُ خ٘صُي.٘ٝاُ٘خض خِعصدييص ٜعٍُ لٙي٥د 

ظٕــدق ٠ؽـدَ خ٘عّٙــري ٦ظٕــ٧ٞ ٦ٌـي ٤ــ٢ٍ خ٘مد٘ـصي ظٕــ٧ٞ يَـــص خ٠٦ُٝ٘ـص ٌــي ٔــمُ خ٘صـُي يخ٘ــص لإ
ظٕـدَ زـيٟ خ٘مـًيٟ خلأِصـ٩ بخ١٘ؽدِدض بٜد ٜعّٕص ل٧ٖ ٔـمُ ُٜٔـّي ِخلـًي ؤ٦ ظعٕـك ظـًَيفيد زىيـُ 

                                                           

 .385ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:خلاِعصدي خ٦ً٘٘ي٧َٜيودي ُٔزدظيٟ:  (1)
(2) Kallala Aiman, Régimes de change et cout de capital, Groupe HEC, Paris, France, 2008, P:12. 
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ْ ٔمُ ُّٜٔي ٜمٟٙ ٍٔٙد(ي ي٧ٕٞ ٜفدٖ خ٘عم٧يٛ ؤٔؽُ ٦خلأي٩٠ )ٌي لد٘ص خ٘مً خلأي٩٠ ًِ لا ي٧ٕٞ ١٤د
ل٧ٖ ٔمُ خ٘صـُي ُٜٔـّي( زميـػ ظعـ٧ٌُ خ٘ٝم٧ٜٙـدض ٌـي خلأٔـ٧خَ لـٟ ٤ـدٜٗ خ٘عمـ٧يٛ  %15±ٔمص)

 .خ٧ٕٝٝ٘ق ز٣ ٕ٘مُ خ٘صُي ٦خٍ٘ي ًِ يؽ١ي ٦يمً ٜٟ ٤فٝدض خ٘ٝعدَزص ل٩ٙ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص

يّـص ظًّيُيـص ٦خ٠ٕـيدزيص ٜـٟ ِسـٗ ٔٝد ؤٞ خٕ٘ـمُ خُ٘ٝٔـّي ٘ٝفـدٖ خ٘عمـ٧يٛ يٕٝـٟ ؤٞ يصـمك زؽُ 
خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّي لٕــر ظؽــ٧َ خ٘ٝمــًيخض خلأٔدٔــيص ٕ٘ــمُ خ٘صــُي خ٘مّيّــيي يٕــٝك ٤ــٍخ خ٘عمــديٖ 
خ٘ٝعمُْ زد٘عصميك ٦خ٘ٝمديُش لٕـر ظؽـ٧َ خلأٔدٔـيدض ٦يـ٧ٌُ ٘ٙٝعمـدٜٙيٟ ٌـي خٕ٘ـ٧َي ب٘ـدَش لـ٧ٖ 

خ١ّٜٝ٘ــص ٌــي ٔــمُ ٠مُخٌــدض خ٘ٝعٕــَُش ٦ٜٕــدَ ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ٘ــٍي يٕــٝك زــ٢َ٦ً زةِخ٘ــص ٦ظىؽــي خلإ
خ٘صُيي ٦ٌي ـٗ ٢ٍ٤ خ٘ىصدجٛ ٌدٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ يٕٝك زعمُيً ِيٝـص ٔـمُ خ٘صـُي زد١ٕ٘ـسص ٘ٝفـدٖ 

يفــدزي زــيٟ خ٠٦ُٝ٘ــص ٦خلأــعُّخَ ظمــ٧يٛ ٦خٔــك ٦٘ــيٓ زد١ٕ٘ــسص ٕ٘ــمُ ظمــديٖ ٦خ٘ــٍي يٕــٝك زــد٘ع٧ٌيُ خلإ
 ٔٝي.خلإ

٘صُيي ًٌّ ؤ٘ـدَ ٔـٗ ٦ًِ ؤًٔض خًَ٘خٔدض خ٘عفُيسيص ؤٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ يمٝٗ ل٩ٙ خٔعُّخَ ٔمُ خ
 ٟٜIto  ٦Ogawa  ٚولبٖ يَخٔص ٔد٠ط ظسمػ ٌي خ ؼدَ خ٘ٝمًؼص لاِٜدض ٔمُ خ٘صُي  2000لد ٟٜ

ــ٧ذ ٘ــَُ ؤٔــيد ــي لٌُع٥ــد خِعصــدييدض ـ١ ــص خ٘ــ٦ًلاَ  يخ٘ع ــً زمٝٙ ــُزػ خ٧٘لي ــك ٜــٟ خ٘ ــط ظ١س ــي ٔد٠ ٦خ٘ع
 ً ٌي ٢ٍ٤ خ٦ً٘٘ص.خلأُٜيٕي ٦خٍ٘ي لٌُع٣ ٢ٍ٤ خلاِعصدييدضي ٜٝد يأً ؤٜؽٙيص ؤ٠فٝص خ٘ٝفدٖ خّ٘خل

٠مــُخي ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مّيّــي ل١ــًٜد بلعٝــدٖ ب٠ــ٣ يّٙــٗ ٜــٟ ؤ٦ٔــٍ٘ٓ ٜــٟ ٜيــّخض ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ 
يصسك خ٘ععىٛ خ٘ٝمٙي ؤلٙـ٩ ٜـٟ ٜؽيٙـ٣ ٌـي ي٦ٖ خ٘ٙـُٔدء خ٘عفـدَييٟ ٘ٙسٙـًي ٌسدظىـدٌ ؤٔـدْ ظصـميك 

ٔٝي ل٩ٙ ِدلًش ٦خظمص يٕٝك ٌ٘ـٓ زفمـٗ ِـُخَخض ٔـمُ خ٘صـُي ِـُخَخض يخوٙيـص ٔمُ خ٘صُي خلإ
 خ٘عي ظُزػ زعًّيُ ٔمُ خ٘صُي خ٘ع٧خ٠ِي.و ٜعصدٚ خلأوؽدء ٦لًٚ خ٘عإًٔبخٔعيمدذ ٦٦

٠ــ٣ يعمــُض ٘ـ١ٍٓ خ٘صــم٧زدض خ٘عــي ظم٥ٌُـد زــدِي ؤ٠فٝــص ؤ٦ٜـٟ خ٘ميــ٧ذ خ٘عـي َخٌّــط ٤ــٍخ خ١٘فـدٚ 
ٞ إؤٞ ظ٧ِمدض زٙ Williamsonخ٘صُي خ٘ؽدزعص ٦خ٘ٙس٣ ؼدزعص ٌي لد٘ص خ٘صًٜدض خ٧ّ٘يص ٦خ٘م١يٍصي ٦يٙيُ 

ــّخٚ خٕ٘ــ ــًٌدق لــٟ لــ٦ًي ٜفــدٖ خ٘عمــ٧يٛ ظٕــ٧ٞ ؤٔــدْ لإخ٘ع ــًوٗ ٦خ٘ ــي خ٘ع ٠ؽــلبَ ٤فٝــدض ٙؽدض ٌ
ٞ لـًٚ ِـًَش ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ لٙـ٩ ةخ٘ٝعدَزص ودصص ل١ً خِعُخذ ٔمُ خ٘صُي ٜٟ ٢ٍ٤ خ٘مـ٦ًيي ٔـٍ٘ٓ ٌـ

يٕـ٧ٞ لٙـ٩ ؤٔـدْ ؤٞ ٔٝي ٦ٌ ٜصًخِيص زد١ٕ٘سص ٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص ظفمـٗ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ لٙـ٩ بظ٧ٌيُ َزػ 
 يص.٦ٜمٗ ٘ٙعى٧غ خ٘ععىٝ

ُوٛ ٜــٟ ٤ــ٢ٍ خ١ّ٘ــدجٛ ٌة٥٠ــد لا ظــًٖ لٙــ٩ ظــمً ٦لــًٚ ٍٔــدءش ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ ٤٦ــٍخ ٜــد ظؽسعــ٣ ٦زــ
ٔسُ ٜٟ خ٘ؽسدض ٌي ٔمُ خ٘صُي ٤٦ٍخ ٜد يعٟٝ خٔـعُّخَ ؤخ٘عفدَذي ليػ يفٙر ٦ي٧ٌُ خ١٘فدٚ ٠٦ُٜص 

 ٦يٕٟٝ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٜٟ خ٘عًوٗ يٜمعًٖ ٌي ٔمُ خ٘صُي ٦خٔعّلب٘يص ٜمعً٘ص ٌي خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص
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   (1) ظًّيٛ ٦ل١ٕص خلأ٧ٔخَ.ب٩٘  لإؼٍدء ٦خّ٘عدء ل٩ٙ ـّء ٜٟ خ٘عّٙسدض ٦خ٘عٍزٍذ ٦ظُْ خ٘فّء خ وُ
 ٔظبَ اٌنؽبلبد الدغزيذفخ 4.2

٤ـ٢ٍ خلأ٠فٝـص ٜٙـدز٥ص ٘لؤ٠فٝـص خ٘ؽدزعـص خ٘عّٙيًيـص ٦ٕ٘ـٟ ١٤ـدْ بٜٕد٠يـص خٔسـُ ٘ٙعّٙـر زةظـدٌص  ظمعسـُ
 خٕ٘مُ خُّ٘ٝٔي. ٔٝي ؤ٦ خ٘مّيّي ل٧ٖزمط خ٧٥٘خٜٗ ّ٘يديش خ٘عّٙر خلإ

ـٗ خ٘مً ٜٟ ظّٙسدض ٔمُ خ٘صُي ٜٟ ليػ ظعًوٗ ٌي٥د خٕ٘ٙؽدض ؤ٦يٕعىًٚ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٜٟ  
٧٤خٜٗ ٜمٟٙ ل٥١د ٜٟ ِسٗي ل٩ٙ ؤي ٜٟ ـد٠سي ٔمُ خ٘عمديٖ خُّ٘ٝٔي ب٩٘  ل١ًٜد يصٗ ٔمُ خ٘صُي
 ٦ي١١ٕٝد خ٘عٝيّ زيٟ لد٘عيٟ:

وـٗ خ٥٘ـدٜٗ )ِـيٛ ٜـد زمـً خٍ٘دصـٙص( بلا خ٠ـ٣ يٕٟٝ ٕ٘مُ خ٘صُي ؤٞ يعمُْ زمُيص يخ الحبٌخ الأولى، -
ٌــي لد٘ــص ٜــد بٌخ ٦صــٗ ٤ــٍخ خٕ٘ــمُ لــً ؤلٙــ٩ ؤ٦ ؤي٠ــ٩ ٜــٟ خ٥٘ــدٜٗ خ٘ٝمٙــٟ ظعــًوٗ خٕ٘ــٙؽدض ٌــ٧َخ 

 يخوٗ خ٥٘دٜٗ خ٘ٝمٟٙ ل٥١د ٜٟ ـًيً.ب٩٘  لإَـدل٣

يٕعّٙٚ خ٘عًوٗ ٜٟ ِسٗ خٕ٘ٙؽدض ٌي لد٘ص خ٧٥٘خٜٗ خً٘خوٙيص زميػ لا يٕٟٝ ٕ٘مُ  ،الحبٌخ اٌثبٍٔخ -
ؼٌُي خ٥٘دٜٗ ٜٟ ـد٠سي ٔمُ خ٘عمديٖ ٦ٜؽـدٖ ٌ٘ـٓ ٠فـدٚ خ١ّ٘ـً خلأ٦َ٦زـي خ٘ـٍي ب٩٘  ٘صُي ؤٞ يصٗخ

ٌـةٌخ خِعـُذ خ٘ٝمـًٖ ٦٦خصـٗ ٘ٙمـً ٌـدٞ خ٘س١ـٓ  %٦15  %21يمٝٗ ٌي ـٗ ٤دٜٗ يعـُخ٦ق زـيٟ لـًي 
 (2)خُّ٘ٝٔي ي٧خـ٣ خوعيدَخض ٔٝد ٧٤ خ٘مدٖ زد١ٕ٘سص ١٘فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط.

ؤِٜدض ٜعلبلّص ٦ؤصسك خِٗ ـدٌزيـص لٙـ٩ خٕ٘ٝـع٨٧ خ٘ـ٦ً٘ي ب٩٘  زًٙش٦ًِ ظمُض ٤ٍخ خ١٘فدٚ  
 .١ٜ2001ٍ ١ٔص

 جْبد الأٔظّخ اٌٌعْؽخ. ايجبثْبد ًع3ٍ

ٔــ٧خء ٔــدٞ ؼدزعــد ؤ٦ ٠ُٜــد ؤ٦ ٦ٔــيؽد ٜيــّخض ٦ليــ٧ذ ٦ظعٝؽــٗ  ٜٝيــّخض  ٔــمُ صــُي ٕ٘ــٗ ٠فــدٚ 
 ٦ٔٙيسدض خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٌي ٜد يٙي:

 ايجبثْبد الأٔظّخ اٌٌعْؽخ   1.3

ؿ ٤ــ٢ٍ خلأ٠فٝــص لٙــ٩ يَـــص ٜــٟ خ٠٦ُٝ٘ــص ٌــي ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ــٍي ٔــد٤ٛ ٌــي ظمــًيٗ خلأٔــمدَ ظمــدٌ -
 زٕسر خ٦ًَ٘ خٍ٘ي يٙمس٣ ٌي ظؽسيط خ٘عىيُخض خلأٝيصي زدّ٘ٝد٠َص ٜك ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص.

بٞ ٠فــٛ خ٘صــُي خ٧٘ٔــيؽص ظٕــٝك ٕ٘ــمُ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط ؤٞ يمــًٖ خ٘عىيــُخض خ٘ٝاِعــص ٌــي خلأٔــمدَ  -
                                                           

زم١ــ٧خٞ ظـإؼيُ ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي لٙــ٩ خ٘ـعفىٛ ٦خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـدي ـــ يَخٔــص ـسـ٧َي ٜمًٝيؤؼ٦ُلـص ئعـ٧َخ٢ ويـُ ١ٜٙـ٧َش:  (1)
-٦2012خ٘مٙـ٧ٚ خ٘عفدَيـصي ـدٜمـص ظٕٙٝـدٞي  ي ٔٙيـص خ٘مٙـ٧ٚ خلاِعصـدييص ٦لٙـ٧ٚ خ٘عٕـيي٠ُفُيص ٦ِيدٔيص زدٔعىًخٚ زيد٠ـدض خ٘سد٠يـٗ

 .78ي زعصُيي ٚ:2013
 .٠74ٍٓ خُ٘ٝـك خٕ٘دزُيٚ: (2)
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 ل٩ٙ يَـص ٜٟ خلأعّلبٖ خ١ًّ٘ي. خ١ٕ٘سيص ٦خ٘ٝمدٌفص

ظمّيُ خٔعُّخَ ٠ٕسي ٌـي ٜمـًٖ خ٘ععـىٛ خ٘ٝمٙـي زدّ٘ٝد٠َـص ٜـك ظؽسيـُ ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط لعـ٩  -
 ٧٘٦ ٔد٠ط ٦ظميص خ٘ععىٛ ويُ ٜٕعُّش ل٩ٙ ٜٕع٨٧ خِعصدييدض خ٦ًٖ٘ خُ٘ٙيٕص.

 عٍجْبد الأٔظّخ اٌٌعْؽخ 2.3

صـُي ُِيسـد ــًخ ٜـٟ خ٘ٝمـًٖ خ٘ٝمـ٧َي ٕ٘ـمُ ٔـمُ خ٘خ٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي يعـًوٗ ِصـً بزّـدء  بٌخ ٔدٞ -
خ٘صُي ِصـً ـمٙـ٣ يُظٍـك ؤ٦ يـ١ىٍط ٌـي لـ٦ًي ٜفـدلاض ٜمي١ـصي ٜم١ـ٩ ٌ٘ـٓ يصـسك ٠فـدٚ خ٘صـُي 

 ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط.

ـٗ ـمٗ ٔمُ خ٘صُي ُِير ٜٟ خ٘ٝمًٖ خ٘ٝم٧َي ؤ٦ ٜمًٖ خ٘صُي خ٘مّيّـي خ٘ـٍي يمٕـٓ ؤٜٟ  -
خ١ًّ٘يص لٙـ٩ ظـ٧ٌيُ ٔٝيـص ٜمعسـُش ٜـٟ خ١ّ٘ـً خلأـ١سـي ٤ٍخ خلأُٜ يفسُ خٕ٘ٙؽدض  ي٦خِك خلاِعصدي خ٧٘ؼ١ي

٦ِصً ـمٗ ؤ٠فٝـص خ٘صـُي خ٧٘ٔـيؽص ظ٧ٌـُ زـيٟ خ١٘فـدٜيٟ  يٜؽٗ ٜد ٧٤ ـدَي ٌي ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط
 خ٘ؽدزط ٦خُ٘ٝٞ لازً ٜٟ ٜمٌُص ٦خِك خِعصدي خ٘سًٙ ٜٟ ليػ ٜصًخِيص ٦ٍ٘دٌيص ظ١ٍيٍ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص.

 فغير أٔظّخ عؼش اٌصشفالدؽٍت اٌشاثغ: اٌمؽجْخ اٌثبئْخ ًر

ٜإٔـي خ١٘فُيـص خ٘ؽ١دجيــص ؤ٦ ٜـد يؽٙـُ لٙي٥ــد  ٦Frankel.Jٌُخ٠ٕـٗ Ficher.S ٌيٙــُ يمعسـُ ٔـٗ ٜـٟ
 1994ٔـــ١ص  Eichengren.Bلٝـــدٖ ؤب٘ـــ٩  ٠فُيـــص خ٘ـــُٟٔ ؤ٦ خ٘مٙـــ٧ٖ خّ٘خ٦يـــص ٦خ٘عـــي ظمـــ٧ي ٌـــي خلأصـــٗ

 خ٘عي لصٍط زد٦ًٖ٘ خلأ٦َزيص . 1992ؼُ ؤِٜص ؤ٦خ١٘دظفص لٟ 
 ٌشوٓ. ِفيٌَ ٔظشّخ ا1

٠ـــًٜدؾ ؤٔـــ٧خَ َئ٦ْ ؤٞ خٕ٘ٝـــع٨٧ خ٘مـــد٘ي لإ Ficher.Sٌيٙـــُ لٕـــر ٤ـــ٢ٍ خ١٘فُيـــص ي٧ظـــك 
خلأ٧ٜخٖ لا يٕٝك زدلأعُٝخَ ٌي ظس١ي ؤ٠فٝص خ٘ـُزػ خ٘ؽدزـطي بلا بٌخ ٘ـٛ ظٙعـّٚ ي٦ٖ ٤ـ٢ٍ خلأ٠فٝـص ٥٠دجيـد 

ٌـي  خ٘عمّيّ زدٕ٘يدٔدض ٦خلأ٠فٝص خ٘ع٦َُيص )ٔٝدب٩٘  زدًٌ٘دق لٟ ؼسدض ٔمُ خ٘صُيي ٦ظ٧ٕٞ ٜٕعمًش
 لد٘ص خُ٘زػ خ٘فدًٜ(.

٦يٕــ٧ٞ ؤٜد٥ٜــد ٔــٍ٘ٓ خ٘عمــ٧يٛ خ٘ــٍي يٕــٝك زدٔعٕــدذ ؤٔؽــُ خٔــعّلب٘يص ٦ٔــٍخ خ٘مــً ٜــٟ خ٘عــًٌُ 
َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ خ٘ٝعدَزص خ٘عي ظعسـك ٌـي خ٘ىد٘ـر ؤٔـمدَ خ٘صـُي ٜع١سـإ ز٥ـد زًِـصي ١ٜدصـ٦ُ ٠فُيـص ؼ١دجيـص 

 (1)ظُْ خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص خ٘ٝمُظص ؤٔؽُ ٘لبِٜدض.ب٩٘  ٦ُٞ ؤيعديخّ٘ؽر يٙ

ظُخـــك خلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ب٘ــ٩  ي ِــً ؤ٘ــد٦َخ2000ٔــ١ص  ٦Sturzeneagger  Levy-yeyatiٔٝــد ؤٞ 

                                                           
(1)Mohamed Daly SFIA , Le Choix de Regime de Change pour les economies emergentes,, MPRA, Munich Personnel 

Repec Archivedisponible sur le site :http://mpra.ub.uni-muenchen.de/4075.july 2007, observé le: 24/03/2014, p:53. 
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ظفـد٢ ٞ خلإةظفد٢ خ٘عم٧يٛ ٌي خ٘سًٙخٞ خ١٘د٘حص ٦خ٘ٝعؽ٧َشي ٕٟ٘ زد١ٕ٘سص ٘ٙسًٙخٞ خ١٘دٜيص ٦ويُ خ١٘د٘حص ٌخٌي 
لأٜـ٧خٖي ٜٝـد ِـً ٠م٧ خ٘ؽ١دجيص خّ٘ؽسيص لا يعمُّ زٕسر ظمً خ٠ـًٜدؾ ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ ٌـي ؤٔـ٧خَ َئ٦ْ خ

 لً خ١ُٔ٘يٟ ٘ٙمً ٜٟ ٤فٝدض خ٘ٝعدَزص.ؤيٕٝك ٥٘د زعف١ر بـسدَيص ظ١س١ي ٠فدٚ صُي 

وعيدَ خٕٟ٘ٝٝ خ٧٘ليً ١٘فدٚ ٔـمُ ٣٠ ٜك ِيديش لُٔص َئ٦ْ يصسك خلإؤ٦لٙي٣ ظٙيُ ٢ٍ٤ خ١٘فُيص 
ٛي ٦خ٧٘خِك خ٘صُي زيٟ خُ٘زػ خ٘فدًٜ خٍ٘دجُ )خظمديخض خ٘مٝٙصي ؤ٦ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙصي ؤ٦ خ٦ًُ٘٘ش( ٦خ٘عم٧ي

 (1)خ٘عم٧يٛ ؤ٦ ظ٧ٕٞ ـّء ٜٟ خلاظمدي.ب٩٘  ؤٞ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص خ٘ي٧ٚ ظمًٝ

 :ظيخٕ٘ٙٗ خ  ص يعٛ لُض٦٘ع٧ظيك ؤٔؽُ ٢ٍ٤ خٍُ٘ظي

 () خ٘ؽد٧٘غ خٕ٘ٝعميٗ  (2.2) اٌشىً سلُ

 
All  lCountriesor at No single Currency Regime is Right for Al , rankeJeffrey A. Fالمصذ :

.                                              , NBER Working Paper No 7338, September 1999, p:7Times 

٠لبلؿ ٜٟ خٕ٘ٙٗ ؤللب٢ ؤٞ ٔٗ ـد٠ر ٜٟ ـ٧خ٠ر خ٘ٝؽٙػ يٝؽٗ ـٍزد زدظفد٤ـ٣ ٘ـيمٕٓ خُ٘وسـص 
٘ؽلبؼـص ٌـي ٦ِـط ٦خلـًي ٥ٌـي ي٥١ٕٝـد ؤٞ ؼ١يٟ ٌّػ ٜٟ خلأ٤ًخي خبٌي خ٥ً٘خيي ٦خ٦ً٘٘ص ي٥١ٕٝد ظمّيُ 
٠ٍعــدق ٔــ٧َ َؤٔــٝدٖ لــٟ ؼُيــُ خلأوــٍ زٕــمُ صــُي ؼدزــط لٙــ٩ بظمّــُ خٔــعُّخَ ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٦

 .ٔعّلب٥٘د خ١ًّ٘يبخ٦ً٘خٚي ٥١ٕ٘د ّٜدزٗ ٌ٘ٓ يفر ؤٞ ظعى٩ٙ لٟ 

٠ٍعـدق ٔـ٧َ َؤٔـٝدٖي ٌة٥٠ـد ظٕـعؽيك ظمـ٧يٛ ٔـمُ ٔـعّلبٖ خ١ّ٘ـًي ٦بؤٜد بٌخ خوعـدَض خ٦ً٘٘ـص خلإ 
ــُخ بٌخ خ٘صــُي ــُ خٔــعُّخَ خ٘صــُيي ٦ؤوي ــص خٔــعُّخَ خ٘صــُي بي ٥١ٕ٘ــد لا ظٕــعؽيك ظمّي ــدَض خ٦ً٘٘ وع

٠ــ٣ لا يٕٝــٟ ةٔــعّلبٖ خ١ّ٘ــًي ٌة٥٠ــد ظعىٙــ٩ لــٟ ٤ــًي ظمّيــُ ظٕدٜــٗ ٔــ٧َ َؤْ خ٘ٝــدٖي ٦لٙيــ٣ ٦ٌخلإ

                                                           

ي ًٜخوٙص ٌي ٦ً٠ش زم٧١خٞ: ٠فٛ ٦ٔيدٔـدض خ٘صـُي ٠فٝـط ٜـٟ خ١ٝ٘ف٧َ خ٘عدَيىي لإوعيدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُيٜديٕٗ ز٧ي٦َ:  (1)
 .27زدز٧ ـسيي ٚ: 2002ييٕٝسُ  17-16ؼُي خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘مُزي ٦ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٌي 

() ميٗ  ؤ٦ خ٘ؽلبؼيص خٕ٘ٝعميٙص ٤ي ؤ٣٠ لا ظٕعؽيك خ٘سًٙخٞ ؤٞ ظىعدَ بلا بؼ١يٟ ٌّػ ٜٟ خ١٘عدجؿ خ١ٕٝٝ٘ص: ِدزٙيص خ٘ؽد٧٘غ خٕ٘ٝع
 لُٔص َؤٔٝدٖي بٔعّلب٘يص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يصي ٦بٔعُّخَ ؤٔمدَ خ٘صُي.
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 ٞ ود٘سيص خ٦ًٖ٘ة٦ًٙ٘٘ص ؤٞ ظفٝك ٔٗ خ٘ف٧خ٠ر خ٘ؽلبؼص ٦زٝد ؤٞ خ٘مد٘ٛ خ٘ي٧ٚ يعف٣ ٠م٧ خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝد٘ي ٌ
ظفــد٢ ٠مــ٧ خلأٔــٍٗ ٜــٟ خ٘ٙــٕٗ خٕ٘ــدزُي ٌيٕــ٧ٞ خ٘ىيــدَ ؤٜــدٚ خ٦ً٘٘ــص ّٜعصــُخ لٙــ٩ ؤٔؽــُ خلإب٘ــ٩  ظ١ــًٌك

خلأ٠فٝــص ؼسدظــد ؤ٦ ؤٔؽ٤ُــد ٠٦ُٜــصي زٝم١ــ٩ ؤٞ خلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص يفــر ؤٞ ظىعٍــي ٌــي خ٥١٘ديــصي زي١ٝــد ٌــي 
 خ٧٘ٔيؽص.وعيدَ خلأ٠فٝص بخ٧٘خِك لع٩ ٜك ِدزٙيص لُٔص َؤْ خ٘ٝدٖ ٌٙيٓ ١٤دْ ٜد ي١ٝك خ٦ًٖ٘ ٜٟ 

 وثش ػشظخ ٌلاصِبد. أٔظّخ أعؼبس اٌصشف الأ2

ٌي ٤ٍخ خلإؼدَ ٔيً يعٛ خ٘عمُي ل٩ٙ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خلأٔؽُ لُظص ٘لبِٜـدض؟ ٤٦ـٍخ ٜـد ٔـ١مد٦ٖ 
 خلإـدزص لٙي٣ ٘ٙعمُي ؤٔؽُ ٦خ٧ِ٧٘ي ل٩ٙ ٜىعًٙ ـ٧خ٠ر ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي خّ٘ؽسيص.

زٙـً  150ي ٦زإوـٍ لي١ـص 2003ٔـ١ص  ٦Andrea Bubula Inci Otker-Robeدًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ز٥د ٌ
ِٜـدض ؤٞ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعص )خُ٘زػ خ٘ؽدزط ؤ٦ خُ٘زػ خُ٘ٝٞ( ٤ي ؤٔؽـُ لُظـص ٘لؤب٩٘  ظ٧ص٧ٙخ

ٜــٟ ؤ٠فٝــص خ٘عمــ٧يٛ )خ٘مــُ ؤ٦ خ٘ٝــًخَ(ي ودصــص زد١ٕ٘ــسص ٘ٙسٙــًخٞ خ٘عــي ٤ــي ١ًٜٜفــص ؤٔؽــُ ٌــي خلأٔــ٧خَ 
ط ؤ٠فٝص ١ٔص خ٦ًَٝ٘ٔص ًِ وص 12ِٜدض ٌي ٌعُش ٜٟ خلأ ٌٍي خ٘ٝع٧ٔػ ٦زٝمًٖ ؼلبؼص ؤَزدقخ٦ً٘٘يصي 

ٞ لًي خلأِٜـدض ٌـي ٤ـ٢ٍ خلأ٠فٝـص ٔـدٞ ؤٔؽـُ ٜـٟ لـًي٤د ٌـي خلأ٠فٝـص خ٘مدجٝـص ٌةؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعصي 
 ي٧ظك خ٘فًٖ ٌي خ٘ف٦ًٖ خ ظي.٤٦ٍٔخ ٜد 

١ٕـسص ِٜـدض ٜـٟ ؤ٠فٝـص خ٘ـ١ُٔيٟي زد٘ل٩ٙ ٠ٍٓ خٍ٘عُشي خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ٤ـي ٔـٍ٘ٓ لُظـص ٘لؤ٦
لعٝـدٖ لـ٦ًغ ؤِٜـص ٌـي خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص يّـدَذ وٝـٓ ٜـُخض ٧لدض خ٘ـ٦ًٖي ليـػ ؤٞ بٕ٘ٗ ٜفٝ

 ؤٔؽُ ٜٟ خ٘سًٙخٞ خ٘ٝعؽ٧َش ٦خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص.

ِٜدض ٜٟ وي٤ُد ٜٟ خلأ٠فٝص خ٘مدجٝص خلأو٨ُ ٌي خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٤ي ٍٔ٘ٓ ؤٔؽُ ٧ٜظ٧لد ٘لؤ
 ٔٗ ٜف٧ٝلدض خ٦ًٖ٘.

ــص خ٘ــُ يٙــ٧ز٥د ٘ــيء ٜــٟ خ٘ىٝــ٧ض  د٥٠ــؤٟٔي بلا بٌخ ٔد٠ــط ٤ــ٢ٍ خ٘ٝلبلفــدض ظــًلٛ ل٧ٜٝــد ٠فُي
زدُ٘وٛ ٜٟ ؤٞ ظُٕخَ خلأِٜدض ُٜظٍك ٌـي خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ّٜد٠َـص زدلأ٠فٝـص خ١ُٔ٘يـصي ٦ٕ٘ـٟ ٌـي ٠ٍـٓ 

ٞ ظمُظــط ؤ٠فٝــص خ٘عمــ٧يٛ ب٦ يخ٧ِ٘ــط خلأ٠فٝــص خّ٘ؽسيــص ٘يٕــط ٜمٍيــص ٜؽّٙــد ٜــٟ خلأِٜــدض لأ٠ــ٣ لــًغ
يؽد٘يــص ( ٦زد١ٕ٘ــسص ٘ٙيــُش خلإ٦2001 1998٘عــى٧غ ٌــي خلأٔــ٧خَ ودصــص ٔٝــد ٌــي لد٘ــص ـ١ــ٧ذ بٌُيّيــد )

 (.1992( ٦خ٦ً٘لاَ خ١ًٕ٘ي )1995)

ــه  ــه ٠٧ٔ ٌــدُ٘زػ خ٘فدٜــً ٔــدٞ ؤيعــد لُظــص ٘ٙعــى٧غ خ٘ٝعــدَزيص ٜؽــٗ ٜفــد٘ٓ خ٘مٝٙــص ٌــي ٠٧٤
 .1994ٌي بؼدَ خلاظمدي خ١ًّ٘ي ١ٔص  ٠ىٍدض ٠ٌُٓ ب( 1998٦)

ظٍــدَ َزــػ بخ٘ٝــُٞ )٠فــدٚ ٞ خلأِٜــدض ٤ــي ؤٔؽــُ لــ٦ًؼد ٌــي ؤ٠فٝــص خ٘ــُزػ ةٜــك ٌ٘ــٓ ٦٘لئ٘ــدَش ٌــ
 خ٘مٝٙص زمٝٙص ٦ليًش( ٜٟ وي٤ُد ٌي خُ٘زػ خ٘فدًٜ )ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص(.
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 ظُٕخَ خلأِٜدض  (4.2) سلُ الجذوي

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ٠لبلؿ ؤٞ: (5.2) ٜٟ خ٘ف٦ًٖ َِٛ

 ـٗ لٕدذ ظُٕخَ خلأِٜص ٌي ٔٗ ٧٠ق ٜٟ خلأ٠فٝص ز٧ظك ٠ٕـسص لـًي خلأِٜـدضؤٜد ٜٟ ؤٞ خ٘سدلؽيٟ ِد -

 

ٔست الأصِبد 
في وً صن  

ثبٌنسجخ 
 )%(ٌٍّجّ ع

 رىشاس الأصِبد
 دصخ في وً عٔظّخ اٌصش 

1990 2001 

 وً اٌذوي

 55.9 79.9 1.09 73.0 ٘ؽدزعصٔٗ خلأ٠فٝص خ

 44.1 20.1 0.79 27.0 ٔٗ خلأ٠فٝص خ٘مدجٝص

 25.8 15.7 0.41 7.1 خُ٘زػ خ٘ؽدزط

 38.7 69.2 1.30 73.0 خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص

 35.5 15.1 0.72 19.9 ؤ٠فٝص خو٨ُ لدجٝص

 اٌذوي اٌنبشئخ واٌذوي الدزمذِخ

 48.2 71.7 1.10 73.5 ٔٗ خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص

 51.2 28.3 0.61 26.5 ص خ٘مدجٝصٔٗ خلأ٠فٝ

 32.1 3.8 0.28 2.9 خُ٘زػ خ٘ؽدزط

 21.4 75.5 1.21 79.4 خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص

 46.4 20.8 0.52 17.6 ؤ٠فٝص خو٨ُ لدجٝص

 اٌذوي اٌنبٍِخ غ  اٌنبشئخ

 59.3 84.0 1.09 72.7 ٔٗ خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص

 40.7 16.0 0.92 27.3 ٔٗ خلأ٠فٝص خ٘مدجٝص

 23.1 21.7 0.44 9.4 طخُ٘زػ خ٘ؽدز

 46.2 66.0 1.36 69.5 خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص

 30.8 12.3 0.88 21.1 ؤ٠فٝص خو٨ُ لدجٝص

Andre Bubula, Inci Otket-Robe,2004.                  المصذ:                           
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لًي خ٘ٝلبلفدض ٌي ٠فدٚ خ٘صُي ٌي خُ٘ٝلٙص خ٘عي ظىؽي خ٘مي١ص.ب٩٘ 

 ٜٕدٞ ظُٕخَ خلأِٜدض خُ٘ٝظسؽص ز١فدٚ خُ٘زػ ؤل٩ٙ ٣١ٜ ٌي ـٗ ؤ٠فٝص خ٘عم٧يٛ. -

ٟ ؤ٠فٝص خ٘عمـ٧يٛ ٦خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ٤ـي ِٜدض ٔمُ خ٘صُي ٜؤٞ خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٤ي ؤٔؽُ لُظص لأ -
 ؤٔؽُ لُظص ٜٟ خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٦خ٘مدجٝص.

 2002ٔـ١ص  K.Rogoff َيّـ٧ي ٦ 2001ٔـ١ص   S.Fisher ٌيٙـُ ٦بظدٌص ٢ٍ٥٘ خًَ٘خٔص ِدٚ ٔـٗ ٜـٟ
ِٜـدض ٜد٘يـص ٦ؤٔـ٦ًخ ٜفـًيخ زإوٍ لي١دض ـًيًش ٜٟ ٜىعًٙ خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي ظمُظـط ؤ٠فٝع٥ـد خ١ًّ٘يـص لأ

ٞ ٜمفٛ زًٙخٞ خ٘مد٘ٛ خظف٥ـط ؤِٜدض خ٘ٝد٘يص ٧٘٦ٔيؽص ٤ي خلأ٠فٝص خلأٔؽُ ظمُظد ٘لؤل٩ٙ ؤٞ خلأ٠فٝص خ
 ظفد٠.٢م٧ خ٘مٝٗ زد١٘فٛ خ٠ُٝ٘ص ٌي ولبٖ خ٘مًّ خ٘ٝدظي ٦ٜٟ خُ٘ٝـك ؤٞ يٕعُٝ ٌي ٤ٍخ خلإ

 ىزه اٌنظشّخئلى  ٔزمبداد الدٌخيخ. الإ3

ظـًلٛ ٌُظـيدض خ٘ـُٟٔ َوٛ ؤٞ ١٤دْ خ٘مًيً ٜٟ خًَ٘خٔدض خ٘مًيؽص ل٧ٖ ؤِٜـدض خ٘مٝٙـص ٦خ٘عـي 
ِعصـديييٟ خ٘ٝمدصـُيٟ ٠عّـديخض ٜـٟ ِسـٗ زمـط خلإبلا ؤٞ ٢ٍ٤ خلأويُش لا ِخ٘ط ظعمُض ٘فٝٙـص ٜـٟ خلإ

 خٍ٘ي يمعُظ٧ٞ ل٩ٙ ٌم٨٧ خ١٘فُيص ؤ٦ يمدَظ٧ٞ خ٥١ٝ٘فيص خ٘ٝعسمص ٌي بؼسدض صمع٥د.

ٌــي  2001ٔــ١ص  ٠P.Massonعّــديخض خ٧ٝ٘ـ٥ــص ٍُ٘ظــيص خ٘ــُٟٔ ظٙــٓ خ٘عــي ٦ـ٥٥ــد ٦٘مــٗ ؤ٤ــٛ خلإ
 دَ ٌمد٘يص خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص.وعسٔعمٝٗ ٌي٥د ٔلبٔٗ ٜد٧َٔي لإَخٔص لأ٠فٝص خ٘صُي ٦خ٘عي بي

٦ؤًٔ ٜٟ ولبٖ خ١٘عدجؿ خ٘عي ظ٧صٗ ب٘ي٥د ؤٞ ؤ٠فٝـص خ٘ـُزػ ٦خ٘عمـ٧يٛ ٤ـي خلأوـ٨ُ لُظـص ٘ىؽـُ 
٠ـ٣ لا ظ٧ــً ؤي٘ـص ظؽسيّيـص َخٔـىص ظايـً ٦ـ٥ـص ؤل٦ًغ خلأِٜص ل٩ٙ لً ٧ٔخء ٜك خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽصي ٦

٠ــ٣ لا ي٧ـــً ٠فــدٚ ٔــمُ صــُي ؤعــي ظــ٨ُ ؤٞ خلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ٔــعىعٍي ٌــي ٥٠ديــص خلأٜــُي ٔٝــد خ١٘فــُ خ٘
  ٦خلً ١ٜدٔر ٕ٘ٗ خ٘سًٙخٞ ٌي ـٝيك خلأ٦ِدض.
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 اٌصشف عؼش الدجسث اٌثبٌث: نمبرج ٌتررْجبد زذّثخ لأٔظّخ

يمعسُ ظص١يً ؤ٠فٝص خ٘صُي ٜـٟ زـيٟ خ٧ٝ٘خظـيك خ٥ٝ٘ٝـص ٦خ٘عـي ؤصـسمط ٜـٟ خًَ٘خٔـدض خلأٔؽـُ 
ؤ٠فٝـص صـُي ٜع٧١لـص  ٜـٟ ٦لًش زيٟ ـٗ خٍٕ٘ٝـُيٟ خلاِعصـديييٟي ٤٦ـٍخ ٘ٝـد لٌُعـ٣ ي٦ٖ خ٘مـد٠ّٛ٘د٘د 

ظُظٕـّ بلا لٙـ٩ ٜعىيـُ  1999ولبٖ ٌعُخض ١ِٜيص ٜىعٍٙصي ًٌّ ٔد٠ط ظُظيسـدض ؤ٠فٝـص خ٘صـُي ِسـٗ ٔـ١ص 
٦خلً ٧٤٦ خ٘عصُيك خُ٘ٔٝي ٕ٘ٗ ي٦٘ـص لعـ٧ ٌـي خ٘صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي لـٟ ٠فـدٚ صـ٥ٌُد خ٘ٝعسـكي 

ص٦ً١َ ٔدٞ لا ي٥عٛ زُٝخِسص ٨ًٜ ٜؽدزّص ٤ٍخ خ٘عُظير ٘ٙعؽسيـُ خ٘ـ٧خِمي ٥٘ـ٢ٍ خ٦ً٘٘ـص ٌـي بؼـدَ ٕٟ٘ خ٘
 ظٕييُ ٔمُ ص٥ٌُد ؤٚ لا.

٘ــٍ٘ٓ يٕٝــٟ خ٘عٝييــّ زــيٟ ؼــُيّعيٟ ٘عصــ١يً ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘ــ٦ًٖي ٌد٘عُظيــر خلأ٦ٖ يمعٝــً لٙــ٩ 
زإ٠فٝص خ٘صـُي خّ٘د٠٧٠يـص  خ٘عصُيك خُ٘ٔٝي ٢ٍ٥٘ خ٦ً٘٘ص ؤٜدٚ خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ١٤٦د خلأُٜ يعمُٙ

٤٦ـ٧  (De facto)ي ٦خ٘ؽـد٠ي يٕـ٩ٝ زد٘عصـ١يً خ٘مٝٙـي ؤ٦ خٍ٘مٙـي (De jure)يٕـ٩ٝ خ٘عصـ١يً خّ٘ـد٠٧٠ي 
 خٍ٘ي يمعًٝ ل٩ٙ خ٧ْٕٙ٘ خٍ٘مٙي لأ٠فٝص صُي خ٦ًٖ٘.

ٌيٕــ٧ٞ ٜــٟ خ٘عــ٦َُي ٜــٟ وــلبٖ ٤ــٍخ خ٘ٝسمــػ لــُض خ٘عصــ١يٍدض خ٘مًيؽــص خ٘ٝىعٍٙــص لأ٠فٝــص 
٦َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٤٦ٍخ ٘ٙمٝٗ ل٩ٙ بزُخِ لّيّص خلأ٠فٝـص خ٘ٝم١ٙـص ٦ظٙـٓ خ٘صُي زٝد ٌي٥د ظص١يً ص١ً

خ٘ٝؽسّص لٝٙيد ؤ٦ ظفُيسيد ٌي ٜىعًٙ خلاِعصدييدض ٦خ٘عي ـ٥ُض ٠عيفـص ٘مـًٚ ٦ــ٧ي َؤي ٧ٜلـً زـيٟ 
 .ُيٟ خلاِعصديييٟ ل٧ٖ ٢ٍ٤ خٕ٘ٝد٘صخٍٕ٘ٝ

 الدؽٍت الأًي: رشرْجبد صنذًق اٌنمذ اٌذًلي

دزّد ٌّــً لــُي ظُظيــر صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ــ٦ً٘ي لأ٠فٝــص ؤٔــمدَ ٜــٟ وــلبٖ ٜــد ظــٛ خ٘عؽــَُ ب٘يــ٣ ٔــ
٦ظُظيسـد ٌمٙيـد ٤٦ـ٧ ٜـد يٕـ٩ٝ  De Jureخ٘صـُي ظـُظيسيٟي ظُظيسـد َٔـٝيد ؤ٦ ٜـد يٕـ٩ٝ زد٘عُظيـر خ٘ٝمٙـٟ 

٦٘عمًيً ٜىعًٙ ٢ٍ٤ خ٘عُظيسدض خ٘ٝىعٍٙصي وصٛ ٤ٍخ خ٘فّء ٘مُض ؤ٠فٝص  زـد٘عُظير خ٘مٝٙي 
 ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي . ؤٔمدَ خ٘صُي ٦ٌُ ظص١يً ؤ٦ ظُظير

جبد اٌشسمْخ ٌصنذًق اٌنمذ اٌذًلي. اٌترر1ْ

وعيـدَ ٠فـدٚ صـُي خ٘ىـدٚ زـ٣ بزمً ُِخَ ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي زعُْ خ٘مُيص خ٘عدٜص ٕ٘ٗ زًٙ ٌي 
٤٦ـٍخ زمـً خ٥٠يـدَ ٠فـدٚ زـ٦ُظٟ ٦٦يِي ظٝىـط ٌـي ٤ـٍخ خّ٘ـُخَ خ٘سٙـًخٞ زةظسـدق ؤ٠ـ٧خق ٜىعٍٙـص ٜـٟ ؤ٠فٝــص 

ِـدٚ خ٘صـ٦ً١َ زعُظيـر يٙـٝٗ ؤٔــمدَ  1978ٙـ٩ خ٘عؽسيـط ٦خ٘عمـ٧يٛي ٦ٌــي ٔـ١ص ؤٔـمدَ خ٘صـُي خّ٘دجٝـص ل



 أَظًت أظؼاز انصسفتحهٍم إشكانٍت : ثاًَان انوصم 104

 

  (1)خ٘صُي خ٘ٝىعدَش ٜٟ ِسٗ خ٦ًٖ٘ ٜفعٝمص ٌي ؼلبغ ؤص١دي ز١دءخ ل٩ٙ ظصُيمدض ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘

و٨ُي خ٦ً٘لاَ ٜؽلب)لد٘ص ز١ٝد( ؤ٦ خ٠ٍُ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي ؤ٧٤ خُ٘زػ خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص زمٝٙص  يخ٘ص١ً خلأ٦ٖ -
)لد٘ـص  DTS(ي ؤ٦ ٔـٙص خ٘مٝـلبض )لد٘ـص زـ١ىلبييٗ(ي لّـ٧َ خٕ٘ـمر خ٘ىدصـص CFA)ٜؽٗ لد٘ص زٙـًخٞ 

٘يسيــد(ي ٌــي ٔٙعــد خ٘مــد٘عيٟي يؽســط خ٘سٙــً ِيٝــص لٝٙعــ٣ زد١ٕ٘ــسص ٘مٝٙــص ِيدييــصي ٔٝــد ؤٞ ظصــميمدض ؤٔــمدَ 
 خ٘عمديٖ ظ٧ٕٞ ِٙيٙص خ٘م٦ًغ.

ؼـدَ بمٝـلبض ٌـي ظٝؽٗ ٌي خ٠٦ُٝ٘ص خ٘ٝم٦ًيش بٜد بِخء لٝٙص ؤ٦ ٠م٧ ٜف٧ٝلص ٜـٟ خ٘ يخ٘ص١ً خ٘ؽد٠ي -
 ظٍدَ ٜٟ ٧٠ق خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خلأ٦َ٦زي.ب

 ؼلبغ ٜف٧ٝلدض:ب٩٘  ٔسُ ٤٦ي ز٤َ٦ًد ّٜٕٝصؤيعٝؽٗ ٌي يَـص ٠٦ُٜص  يخ٘ص١ً خ٘ؽد٘ػ -

 )٠فدٚ ظم٧يٛ ٜٕعّٗ)١ًٔخ ٜؽلب.
 )خلأ٠فٝص خ٘عي يعٛ ٌي٥د ظصميك خ٘مٝٙص زًلا٘ص ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٘ٝاُ٘خض )٧٘٧ٜٔسيد.
 ٟ( ؤ٠فٝص خ٘عم٧يٛ خ٧ٝ٘ـ٣ )خ٘صي

٦خ٘ف٦ًٖ خ٘عد٘ي ي٧ظك ٜىعًٙ ظص١يٍدض ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ٦ٌُ خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ١ٔص 
1978. 

 .1978ٜىعًٙ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي لٕر ظص١يً ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ١ٔص   (5.2) سلُ الجذوي

                                                           
(1) Azin Efekhari , Régimes de change(déclares) et régimes de change (effectifs), Center d’études En Macroéconomie 

et Finance Internationale CEMAFI , Université de Nice-Sophia Antipolis, 08/2006,p:11. 

عٔظّخ رشرٍجبد 
 اٌصش 

 ػذد اٌذوي ٔ ع اٌشثظ ٔ ع ٔظبَ اٌصش 

 
ٔمُ  ٠فدٚ

 خ٘صُي خ٘ؽدزط
 

 َزػ زمٝٙص ٦خلًش
 43 خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي -

 14 خ٠ٍُ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي -

 7 لٝلبض خو٨ُ -

 َزػ زٕٙص ٜٟ خ٘مٝلبض
 DTS 15ل٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص  -

 21 ٔٙص لٝلبض خو٨ُ -

 
 
٠فدٚ ٔمُ 

 خ٘صُي خ٘ٝم٧ٚ
 

 خ٠٦ُٝ٘ص خ٘ٝم٦ًي
خ٘عمد٠٦يدض خ١ًّ٘يص -
 ٤دٜٗ ظم٧يٛؤٔمدَ ظمديٖ ؼدزعص ٜك  -

4 

 ٠٦ُٜص ؤٔسُ

 7 خ٘عم٧يٛ خ٧ٝ٘ـ٣ -

 27 خ٘عم٧يٛ خ٘مُ -

 .1995ي زدلالعٝدي ل٩ٙ ظُّيُ ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ظٛ بلًخي٢ الدصذس 
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٠عّـديخض ٘ـًيًشي لأ٠ـ٣ لا ب٦خـ٣ ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ٘عص١يً خًّ٘ٝٚ ٜٟ ِسٗ خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي 
ّ٘د٠٧٠يص ٦خلأ٠فٝص خٍ٘مٙيـصي ٔٝـد ؤٞ ٤ـٍخ خ٘عُظيـر لا يٍـَُ وعلبي زيٟ خلأ٠فٝص خيًٕٙ لٟ خ٘عسديٟ ٦خلإ

زيٟ خ٘عم٧يٛ خ٘مُ ٦خ٘عم٧يٛ خ٧ٝ٘ـ٣ ٤٦ٍخ ٘صم٧زص خ٘عمـُي لٙـ٩ ٜـد بٌخ ٔد٠ـط خٕ٘ـٙؽدض خ٘عـي صـُلط 
ؤٞ ٤ٍخ خ٘عص١يً ـٝك زيٟ ٔٗ ؤ٠فٝص خ٘صـُي ب٩٘  زدلإظدٌصي زد٘عم٧يٛ ظعًوٗ ؤٚ لا ٌي ٧َٔ خ٘صُي

 .٧ي ظسديٟ ٔسيُ زي٥١دخ٘ؽدزعص ٌي ص١ً ٦خلً زُوٛ ٜٟ ٦ـ

٠عّـديخض خ١٘دظفـص لٙـ٩ ؤٞ ٤ـٍخ خ١٘ـ٧ق ٜـٟ خ٘عصـ١يٍدض يعُٔـّ ٌّـػ لٙـ٩ ٜعىيـُ ٦خلـً ٔٗ ٢ٍ٤ خلإ 
٧٤٦ خ٘عصُيك خُ٘ٔٝي ٕ٘ٗ ي٦٘ص لعـ٢٧ ٌـي صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي لـٟ ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ٝعسـك ٘ـًي٥دي 

خ٘عؽسيـُ خ٘ـ٧خِمي ؤ٦  زميػ ؤٞ ٤ٍخ خلأويُ لا ي٥عٛ زُٝخِسص ٨ًٜ ٜؽدزّص ٤ٍخ خ٘عص١يً خ٘ٝصـُق زـ٣ ٜـك
 خٍ٘مٙي ٜٟ ِسٗ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘.

 جبد اٌفؼٍْخ ٌصنذًق اٌنمذ اٌذًلي. اٌترر2ْ

وـ٨ُ ؤزمً خّ٘ص٧َ ٦خ٘ٝم٦ًييـص خ٘ـٍي لٌُـ٣ خ٘عصـ١يً خٕ٘ـدزُي ِـًٚ خ٘صـ٦ً١َ لـًش ظصـ١يٍدض 
وـ٨ُ ويـُ خ٘عصـُيك ؤٔـعمد٠ص زٝمؽيـدض ي ليػ لد٦ٖ خ٘ص٦ً١َ خلإ1999ٔدٞ ؤ٥ٝ٤د زمً ٌ٘ٓ ٌي ١ٔص 

ِسـٗ خ٘ـ٦ًٖ ٕ٘ـمي٣ لٙـ٩ ظّـًيٛ ظصـ١يٍدض ظمٕـٓ ٦خِـك ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُيي ٌدٔـعؽدلط خًّ٘ٝٚ ٜـٟ 
خٔــعُّخَ ب٘ــ٩  زمــط خ٘ــ٦ًٖ خ١ٝ٘عٝيــص ٘ٙصــ٦ً١َ ؤٞ ظصــُق زعس١ي٥ــد ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ٝــُٞ ِصــً خ٧٘صــ٧ٖ

 لٝٙع٥د ٜٟ ولبٖ َزؽ٥د زمٝٙص ؤـ١سيص ٧ِيص.

فدٚ خ٘ٝعسك ٜٟ ٌٟٝ ولبٖ ظصُيمدض خ٦ًٖ٘ ؤصسك ٥ٔلب ل٩ٙ خ٘ص٦ً١َ ؤٞ ظصمك ٦ظُخِر خ١٘
ؼــُي خ٘ــ٦ًٖ ٤٦ــٍخ ٜــٟ وــلبٖ خ٘ٝلبلفــدض خلإلصــدجيص ٘عٍزــٍزدض ٔــ٧َ خ٘صــُيي ٔٝــد يمــد٦ٖ ٤ــٍخ 
خ٘عُظيــر خٍ٘مٙــي ؤٞ يعمــُي لٙــ٩ خ٘ٝٝدَٔــدض خ٘مّيّيــص ٜــٟ وــلبٖ ظٕــييُ خ٘صــُي زعمٙيــٗ خ٘ٝمؽيــدض 

 خلألعدء.ٔعُخظيفيدض خٕ٘يدٔدض خ١ًّ٘يص خ٘ٝعس١دش ٜٟ ِسٗ خ٦ًٖ٘ بخ٘ٝد٘يص ٦ي٥٠٧ٕٙٝد زٝم٧ٜٙدض ل٧ٖ 

ٔــٝك ٤ــٍخ خ١٘ــ٧ق ٜــٟ خ٘عصــ١يٍدض بلؽــدء ظُظيســدض ؤٔؽــُ ٦خِميــص ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ ؼٝد٠يــص ٜف٧ٝلــدضي 
  (1)٤٦ي:

و٨ُ خ٘مٝٙص خ٧٘ليًش ؤليػ ظٝؽٗ ٦لًش ٠ًّيص  يؤ٠فٝص صُي ٦ًٖ٘ ٘يٕط ً٘ي٥د لٝٙص َٔٝيص ـٙيص -
يٕـد٠يّٚ ظمـد٠٦ي ظمدي ٠ًّي ؤ٦ ٜبخ٘عي ً٘ي٥د ٔمُ َٔٝي ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝم١يصي ؤ٦ ظ٧ٕٞ خ٦ً٘٘ص لع٧ ٌي 

 ٠ًّي يعس٩١ لٝٙص ٧ٜل٢ً ً٘ي٥د ٔمُ َٔٝي ٌي ٔٗ ي٦٘ص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خلألعدء.

 .ٜفٙٓ خ٘مٝٙص -

)َٔـٝيد( لٝٙع٥ـد زمٝٙـص ٧ِيـص ؤ٦ ٔـٙص ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ لٝـلبض  ليػ ظُزػ خ٦ً٘٘ص يظُظيسدض خظٍدِيص خُ٘زػ -
                                                           

(1) FMI, Rapport annuel 2003, p:117. 
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٢ خٕ٘ــٙص ٜعمٙــُ خ٘ٙــُٔدء خ٘عفــدَييٟ ؤ٦ خ٘ٝــد٘ييٟ خلأٔدٔــييٟ ٦زٕــمُ ؼدزــطي ٦يٕــ٧ٞ خ٘عــُـيك ٌــي ٤ــٍ
زد٘ع٧ِيك خ٘فىُخٌي ٘ٝسديلاض خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض ؤ٦ ٘ٙعًٌّدض خ٘ٝد٘يـصي يعٍزـٍذ ٔـمُ خ٘صـُي ٌـي ــٗ 

صم٧يخ ٦ّ٠٦لا ٕ٘ٙمُ خُ٘ٝٔـّي خُ٘ٔـٝي ٦خٍ٘مٙـيي  %1ظٍدِيص خُ٘زػ يخوٗ ٠ؽدَ ظيُ زإِٗ ٜٟ خ٠فدٚ 
سىـي ٕ٘ٙـٙؽدض يٕـ٧ي ٦ي١ٔٝد يٕٟٝ ؤٞ ظ٧ٕٞ لٝلبض خٕ٘ٙص ٜعـس٧ؼص زمّـ٧َ خٕ٘ـمر خ٘ىدصـص ؤ٦ خلإ

ؤٞ ظ٧ٕٞ ٜٕعمًش ٘ٙعًوٗ ٌي ٧َٔ خ٘صُي ًٌ٘ٙدق لٟ ٔمُ خ٘ع٧خِٞ.

ظمــًيلبض ؼٍيٍــص ٦ي٦َيــص ظمٕــر بٜــد ب٘ــ٩  ظىعــك ٌــي خ٘مٝــلبض يؤ٠فٝــص خ٘ــُزػ خ٘ٝعمُٔص)خّ٘خلٍــص( -
زٝمًٖ ؼدزط ٜمٟٙ ٜٕـسّد ٦بٜـد زًلا٘ـص ظىيـُ زمـط خ٘ٝا٘ـُخض )ٌـَُ خ٘ععـىٛ ٜـك خ٘ٙـُٔدء خ٘عفـدَييٟ 

يٟ خ٘ععىٛ خٕ٘ٝع٥ًي ٦خ٘ععـىٛ خ٘ٝع٧ِـك ل١ـً خ٘ٙـُٔدء خ٘عفـدَييٟ ٜـؽلب(ي يٕٝـٟ خلأٔدٔييٟي خٍَُ٘ ز
لعســدَ خ٘عىيــُخض خ٘ٝصــممص ٘ٙععــىٛ ٌــي ِيٝــص ظؽسيــط ٤ــ٢ٍ خ٘عمــًيلبض زٝمــًٖ يٕــٝك زدلأوــٍ ٌــي خلإ

ِـــٗ ٜـــٟ ٌـــَُ خ٘ععـــىٛ ؤخ٘مٝـــلبض )ظمـــًيلبض خٔـــعمدييص( ؤ٦ زٝمـــًٖ ؼدزـــط ٜمٙـــٟ ٜٕـــسّد ٦يٕـــ٧ٞ 
خ٘ٝع٧ِك)ظمًيلبض ظًّيُيص(. 

ـــ  يخ٘ــُزػ يخوــٗ ٠ؽدِــدض ؤٌّيــص -  %1ظٕــ٧ٞ ِيٝــص صــُي خ٘مٝٙــص يخوــٗ ٤ــدٜٗ ظٍزــٍذ لٙــ٩ خلأِــٗ ز
صم٧يخ ٦ّ٠٦لا ٜٟ خٕ٘مُ خُّ٘ٝٔي خ٘ٝؽسط َٔٝيدي ٦ي٧ٕٞ ٘ـ٨ً خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص ٤ـدٜٗ ظىيـُ يٝؽـٗ 

لُض خ١٘ؽدَ.

لٙــ٩ خلأِــٗ  %1ظٕــ٧ٞ ِيٝــص صــُي خ٘مٝٙــص ٧ٜـــ٧يش يخوــٗ ٤ــ٧خٜٗ ظٍزــٍذ  يخ١٘ؽدِــدض خ٘ٝعمُٔــص -
٧يخ ؤ٦ ٦ّ٠لا ٜٟ خ٘ٝمًٖ خ٘ٝم٧َي خٍ٘ي يمًٖ زٕٙٗ ي٦َي بٜـد زٝمـًٖ ؼدزـط ٜمٙـٟ ل١ـ٣ ٜٕـسّدي صم

ؤ٦ زًلا٘ــص ظىيــُخض زمــط خ٘ٝا٘ــُخضي ٔٝــد ظٕــ٧ٞ يَـــص ٠٦ُٜــص ٔــمُ خ٘صــُي زًلا٘ــص لــُض خ١٘ؽــدَ 
٦ظ٧ٕٞ خ١٘ؽدِدض ٜعٝدؼٙص زد١ٕ٘سص ٘ٝمًٖ ٜم٧َي ٜعمُْ ؤ٦ ظع٧ٔك ظًَيفيد ٦زؽُيّـص ويـُ ٜعٝدؼٙـص )لا 

ؤي ٜمًٖ ٜم٧َي ٜمٟٙ ٜٕسّد ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص(.ي٧ـً 

ظعــًوٗ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص ٌــي ٔــ٧َ  يخ٘عمــ٧يٛ خ٧ٝ٘ـــ٣ ي٦ٞ خلإلــلبٞ خٕ٘ٝــسُ ٕ٘ٝــدَ ٔــمُ خ٘صــُي -
خ٘صُي ي٦ٞ ؤٞ ظمًي ٜٕسّد ؤ٤ًخي ٔمُ خ٘صُيي ؤ٦ ي٦ٞ خ٘ٝسديَش ٌي ظؽسيُ ٢ٍ٤ خلأ٤ـًخيي ٦ظعـُْ 

يُخض خٕ٘ٙؽدضي زٝد ٌي٥د ٜؽلب ٦ظميص ٜيّخٞ ل٧ٜٝد خ٘ٝاُ٘خض خ٘عي ظٕعمٝٗ ٘عٕييُ ٔمُ خ٘صُي ٘عًّ
لعيدؼــدض خ٦ً٘٘يــص ٦ظؽــ٧َ خٕ٘ــ٧َ خ٘ٝــ٧خِي ٦لا ظٕــ٧ٞ خ٘عمــًيلبض زد٘عــ٦َُش خ٘ٝــ٧ًٌلدضي ٜٕــع٨٧ خلإ

ؤ٦ظ٧ٜدظيٕيص.

يعمــًي ٔـمُ خ٘صــُي لـٟ ؼُيــُ خٕ٘ـ٧َ ٦خ٘ــٍي يىعـك ّ٘ــد٧٠ٞ خ٘مــُض  يخ٘عمـ٧يٛ خٕ٘ٝــعّٗ )خ٘مـُ( -
٦خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘مٝٙص.

ظىٍض ؼـلبغ ؤِٕـدٚ لُيعـص َجيٕـيص بٞ ؤ٠فٝص خ٘صُي ٌي خ٘مد٘ٛ ًِ ؤ يععك ٜٟ ٤ٍخ خ٘عص١يًي
 ٤٦ي: خ٘عؽسيط خ٘صدَٚ خ٘ٝمٕٛي ؤ٠فٝص خ٘عم٧يٛ ٦خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص زيٟ خ١٘فدٜيٟ خّ٘ؽسيٟ .
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 Sturzenegger ٦ Levy-yeyati الدؽٍــــــت اٌثــــــبِٔ: رشرْــــــت أٔظّــــــخ اٌصــــــشف ًفــــــك

(2005،2002)LYS 
  

ــدٞ ٜــٟ وــلبٖ خًَ٘خٔــص ــ٩  ٤ــًٌد خ٘سدلؽ ــ٦ً٘يي ب٘ ــًيٗ ٘عصــ١يً صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ ــدء ظصــ١يً ز ز١
ٔـٝيي ٔعىًخٚ خ٘ؽُيّص خلإلصدجيص ٜٟ ولبٖ يَخٔص ٧ْٙٔ ٔمُ خ٘صـُي)ظٍزٍزدض ٔـمُ خ٘صـُي خلإةز

ؽّٙــص ٝٔــٝي زدٔــعىًخٚ ٜمــًٖ خ٘عىيــُ خ٘ٙــ٥ُي ٕ٘ــمُ خ٘صــُي زــدّ٘يٛ خ٦٘ظىيــُخض ٔــمُ خ٘صــُي خلإ
عيدؼيــدض خُ٘ٔــٝيص )زدٔــعىًخٚ ٜمــًٖ ل٠مــُخي خ٘عىيــُ خ٘ٙــ٥ُي ٕ٘ــمُ خ٘صــُي( ٦ؤيعــد ظٍزــٍزدض خلإب٦

ي٦٘ــصي ٔٝــد ٘ــٝٙط خًَ٘خٔــص  184خ٘عىيــُ خ٘ٙــ٥ُي  ٘لبلعيدؼيــدض خُ٘ٔــٝيص(ي خًَ٘خٔــص ٘ــٝٙط لي١ــص ٜــٟ 
 (1)لعًٝخ ٌي ظص١ي٥ٍٝد ل٩ٙ خ٘ٝاُ٘خض خ٘عد٘يص:ب(ي 2000٦-1974خٍ٘عُش خ١ّٜ٘يص )

ص ٘ٙعىيـُخض خ٘ٙـ٥ُيص ٌـي ٤٦ي لسدَش لٟ ٜع٧ٔػ خّ٘يٝص خ٘ٝؽٙـ ئٝيصخ٘عّٙسدض ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي خلإ -
ؤٔمدَ خ٘صُي خلأٝيص.

٤٦ـي ظمسـُ لـٟ  ئـٝيصخلا٠مُخي خ٘ٝميدَي زد١ٕ٘سص خ٘ٝح٧يص ٘ٙعىيُخض خ٥ُٙ٘يص ٌي ؤٔمدَ خ٘صـُي خلإ -
ٔٝيص.ٜمًٖ خ٘عىيُ ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي خلإ

٦يمٕر ٤ٍخ خ٘ٝاُ٘ ل٩ٙ ُٜلٙعيٟ ٤٦ٝد: يٜمًٖ ظّٙسدض خلالعيدؼيدض -

 لعيدؼدض زد٦ً٘لاَ=  خلإلٕدذ صدٌي  خُ٘ٝلٙص خلأ٩٘٦:

 (2)لعيدؼيدض ٔٝد يٙي:يمٕر ٜمًٖ خ٘عّٙر ٌي خلإُلٙص خ٘ؽد٠يص: ٝخ٘

 ٜمًٖ خ٘عّٙر ٌي خلالعيدؼدض=  

٦ًِ ؤٔـً خ٘سدلؽـدٞ لٙـ٩ ؤٞ ٤ـ٢ٍ خ٘ٝا٘ـُخض يٕٝـٟ ٜـٟ ولب٥٘ـد خ٘مٕـٛ لٙـ٩ ٧٠ليـص  ٠فـدٚ ٔـمُ 
ظصــ١يً ٠فــدٚ ٔــمُ  ب٘ــ٩ خ٘صــُي خٍ٘مٙــيي ٦ِــً ِدٜــد زٝف٧ٝلــص ٜــٟ خ٘ٝمــدييُ خٕ٘ٝيــص لأـــٗ خ٘ع٧صــٗ
 خ٘صُي خٍ٘مٙي لسُ وٕٝص ظُظيسدض ٥٠دجيص ٦خ٘عي يٕٟٝ ظٙىيص٥د ٌيٝد يٙي: 

 

 

 

 
                                                           

(1) Yeyati, E.and  Sturzenenegger , F.(2003) , A de facto Classification of Exchange Rate Regimes, A Methodological 

Note, Forthcoming American Economic Review. 

(2) Yeyati, E. and Sturzenenegger , F.(2005), Classifiying Exchange Rate Regimes, Deeds vs. words, European 

Economic Review. 
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 Sturzeneggerو  Levy-yeyati ٜمدييُ ظص١يً ؤ٠فٝص خ٘صُي لٕر  (6.2) سلُ ذويالج

 ٔ ع ٔظبَ اٌصش 
 اٌزمٍجععععععبد في عسععععععؼبس

 اٌصش  الاسمٍخ
ِؼععععذي اٌععععزغ  في رمٍجععععبد  

 ؼبس اٌصش  الاسمٍخعس
ِؼعععذي اٌعععزغ   في  

 الادزٍبعٍبد
 ١ٜىٍط ُٜظٍك ُٜخٌمص خُ٘زػ خ٘ٝم٧ٚ
 ُٜظٍك ُٜظٍك ُٜظٍمص خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَ
 ُٜظٍك ١ٜىٍط ُٜظٍمص خُ٘زػ خّ٘خلً
 ُٜظٍك ١ٜىٍط ١ٜىٍعص خُ٘زػ خ٘ؽدزط

 ١ٜىٍط ١ٜىٍط ١ٜىٍعص (1)ويُ خ٘ٝم٧ٕٚ ٌي٣

Yeyati, and  Sturzenenegger ,2005.                            : المصذ                                   

٠ىٍدض خ٘عّٙسدض ٌي ؤٔـمدَ لعيدؼيدض ٜك بٞ خ٘عّٙسدض ٌي خلإةخ٘عص١يً خٕ٘دزُي ٌب٩٘  زُـ٧ق٦
ٔــٝيص ٤ــ٧ ي٘يــٗ لٙــ٩ ظؽسيــُ ؤ٠فٝــص خ٘صــُي خُ٘ٝز٧ؼــص خ٘ؽدزعــصي ٦يمعســُ ٌ٘ــٓ ٜا٘ــُخ لٙــ٩ خ٘صــُي خلإ

لعيدؼيــدض ٌــي خ٘عــًوٗ ٌــي ٔــ٧َ خ٘صــُي ٘ٙٝمدٌفــص لٙــ٩ ِيٝــص ٔــمُ ي ٘لئخٔــعىًخٚ خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّ
 لعيدؼيدض ٘ٙعّٙسدض خُ٘ٝظٍمص. ٜٝد يمُض ظٙٓ خلإٔٝيصيخ٘صُي خلإ

ــ ــي خلإة٦ؤيعــد ٌ ــدض ٌ ــدض ٜــك ٞ خ٠ىٍــدض ّٜــًخَ خ٘عّٙس ــي ؤٔــمدَ بلعيدؼي ــُ ٌ ــدق ّٜــًخَ خ٘عىي َظٍ
ــك ٘مـًٚ خٔـعىًخٚ ٚي ٤٦ٍخ َخٔٝيص يمً ٜاُ٘خ ٦ي٘يلب ل٩ٙ ظؽسيُ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ٜم٧خ٘صُي خلإ

 ـٗ خ٘عًوٗ ٌي ٧َٔ خ٘صُي.ؤلعيدؼيدض خُ٘ٔٝيص ٜٟ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ٘لئ

ٜــُلٙعيٟ ٜــٟ لي١ــص ٔد٠ــط ب٘ــ٩  ٦خ٘عــي ِٕــٝط LYSٜــٟ وــلبٖ خًَ٘خٔــص خ٘عــي ِدٜــد ز٥ــد خ٘سدلؽــدٞ 
ـــص ٜـــٟ  ـــدْ  2860ٜع٠٧ٕ ـــػ ؤٞ ١٤ ـــصي  1798ٜٙـــد٤ًشي لي ـــٛ ظصـــ١ً ظـــٟٝ خلأ٠فٝـــص خلأَزم ٜٙـــد٤ًش ٘

  Levy-yeyati ف٧ٝلص ويُ خ٘ٝمًيشي ٌٕد٠ط ٠عـدجؿ خ٘عصـ١يً خ٘ٝٙىصـص ٜـٟ ِسـٌٗىصصط ظٟٝ خ٘ٝ

٦ّٜد٠َص ٜك خلأ٠فٝص خُ٘ٔٝيص خ٘ٝصُق ز٥د ٨ً٘ ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٜٟ ِسٗ خ٦ًٖ٘  Sturzeneggerو
 خلألعدء ٔٝد ٤ي ٧ٜظمص ٌي خ٘ف٦ًٖ خ٘عد٘ي:

 

 

 

 

                                                           

()  ٕ٘ٝٝــٟ بيفــدي ؤؼــُ ٌخض ٜم١ــ٩ ١٘فــدٚ يــُ ٜمٕــ٧ٚ ٌيــ٣: ٦يؽٙــُ لٙيــ٣ ؤيعــد خ١٘فــدٚ خ٘ىيــُ ٜمــًي يم١ــي ؤ٠ــ٣ ٜــٟ ويــُ خ٘ىخ١٘فــدٚ خ
خ٘صُي ل٩ٙ ٧ْٙٔ خ٘ٝعىيُخض خ٦ًَٝ٘ٔصي ؤي ؤٞ خ٘ٝلبلفدض خ٘عي ظف٥ـُ ٌي٥ـد خ٘ٝعىيـُخض خ٘ؽلبؼـص ظّٙسـدض ظـميٍص لا يٕٝـٟ 

 (.2.1ؤٞ ظمؽي ؤي ٜم٩١ لأي ٧٠ق ٜٟ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٧ٝ٘ـ٧يش ٌي خ٘ف٦ًٖ َِٛ)
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 FMIلأ٠فٝص خ٘صُي ٦ّٜد٠َع٥د زدلأ٠فٝص خ٘ٝم١ٙص ٘ـ ٠LYSعدجؿ ظص١يً  :(7.2) سلُ الجذوي

 LYS FMI الدشدٍخ اٌثبٍٔخ الدشدٍخ الأولى ٔظبَ اٌصش 

 516 662 183 419 خ٘مدجٛ

 937 600 336 174 خ٧٘ٔيػ

 1885 2073 581 409 خ٘ؽدزط

 3335 3335 1100 1062 خ٘ٝف٧ٝق

Yeyati, and  Sturzenenegger ,2005                                       المصذ 

يف٥ُ خ٘ف٦ًٖ ؤٞ ٜد يّدَذ خ٘ؽٙؽـيٟ ٜـٟ ٜٙـد٤ًخض خ٘مي١ـص ظعؽـدزُ ٌـي خ٘عصـ١يً زـيٟ خ٘ؽـُيّعيٟي 
ؤٞ ؼٙؽــي خ٘ــ٦ًٖ ظصــُق ٦زٙــٕٗ صــميك لــٟ خ١٘فــدٚ خ٘ٝعســك ٦خِميــدي ٦ٕ٘ــٟ يسّــ٩ ب٘ــ٩  ٤٦ــٍخ ٜــد يٙــيُ

ُ٘ٝظسـص خلأ٦٘ـ٩ ٜـٟ ليـػ وعلبي ٦خظك زيٟ خ٘عص١يٍيٟي ليػ زدُ٘وٛ ٜـٟ خلـعلبٖ خلأ٠فٝـص خ٘ؽدزعـص خخلإ
ي ٔد٠ـط خلأ٠فٝـص خ٘مدجٝـص ظٝؽـٗ خُ٘ٝظسـص ٜـد يمـديٖ ٠صـً خ٘ٝٙـد٤ًخضب٘ـ٩  خلأٔسُ ٌي خ٘عصـ١يٍي٦ٟخ٘مًي 

خ٘ؽد٠يص ٌي خ٘عص١يً خ٧٘خِمي زي١ٝد ٔفٙط خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٢ٍ٤ خُ٘ٝظسـص ٌـي خ٘عصـ١يً خ٘ٝمٙـٟ لٕـر 
 خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي.

٦خٌُخ ٜٟ خ٦ًٖ٘ خلألعدء ٌي ص٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي  ٣٠ يىؽي لًيؤٜد يمدذ ل٩ٙ ٤ٍخ خ٘عص١يً 
 ٠عّـدٖ ٜـٟ ٠فـد٣٠ٚ يًّٚ ٜمؽيدض ٧١ٔيص ظ٧ٕٞ ويُ صميمص زد١ٕ٘سص ٧١ٕٙ٘خض خ٘عـي يٕـ٧ٞ ٌي٥ـد خلإؤٔٝد 
ٔٝد ؤٞ خً٘ٝوٗ خ٘ٝعسك ٦خ١٘عدجؿ خ٘ٝمٝٝص ٌي ٢ٍ٤ خ٘عمد٘يـٗ ظٝؽـٗ خلأٜـُ خٕ٘ـٙسي خلأٔدٔـي  (1)آوُيب٩٘ 

ٗ لٙي٥دي ٦ظمط لًي ٜٟ خ٦ًٖ٘ ٌي ود٠ص خ١٘فدٚ خ٘ىيُ خ٘ٝم٧ٕٚ ٌيـ٣ ٌد١٘عدجؿ خ٘ٝعمص ٥ٍ٘خ خ٘عص١يًي
ٞ خ٘عىيـُخض ٌـي ٔـمُ ٞ ظٕـ٧ٞ خ١٘عـدجؿ خ٘ٝعمّٙـص ز١فـدٚ خ٘صـُي خ٘مـدجٛ ـٙيـص ٦٦خظـمص لأؤليػ ي١سىـي 
 لعيدؼدض خُ٘ٔٝيص ٌي ٢ٍ٤ خ٘ىد٠ص ظ٧ٕٞ ظُّيسد ١ٜمًٜص.خ٘صُي ٦خلإ

 Reinhart(2004،2002)  و  Roggef الدؽٍت اٌثبٌث: رشرْجبد أٔظّخ اٌصشف ًفك

ِــًٜد خ٘سدلؽــدٞ ٌــي يَخٔــص ـ٥ــُض ٜــك زًخيــص خّ٘ــُٞ خ٘مــد٘ي ظُظيســد ٌمٙيــد ـًيــً ٦خ٘ــٍي يُٜــّ ٘ــ٣ 
لأوــ٢ٍ زمــيٟ خلالعســدَ ؤٔــمدَ  LYSي ٦يىعٙــً ٤ــٍخ خ٘عُظيــر لــٟ خ٘عُظيــر خٕ٘ــدزُ  RRخوعصــدَخ زـــ 

ًٔ خ٘ٝاٍ٘دٞ ؤٞ خ٧ٝ٘خِيي ليػ ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص يا يٕع١ً ل٩ٙ ٔمُ خ٘صُي خ٧َٕ٘خ٘صُي خ٘ٝعمًيش ٦
ٔمُ خ٘صُي خ٧ِٕ٘ي ؤ٦ خ٧ٝ٘خِي ٌي ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝعمًي يمعسُ ؤٔؽـُ ٜلبجٝـص ٥ٌـ٧ يٝؽـٗ ٜا٘ـُ 
ـيً ٕ٘ٙيدٔـص خ١ًّ٘يـص ٦ٕ٘يدٔـص ٔـمُ خ٘صـُيي لأ٠ـ٣ يـ١ىٍط ل١ـًٜد ظٕـ٧ٞ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ٜعمدَظـص 

                                                           
(1) Mohamed Daly SFIA , Le Choix de Regime de Change pour les economies emergentes, op-cit, p:14. 
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خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ٠ىٍـدض ٤ـٍخ خٕ٘ـمُ ٌـي بٞ ة٦ٜع١دٌُش ٜك ٤ًي ؼدزط ٔمُ خ٘صُيي ٌمٕر خ٘ٝاٍ٘دٞ ٌـ
 خ٘ع١سا زٕٙٗ ٌمدٖ لٟ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٔٝي.ب٩٘  يٕسُ ٦يايي

 ٞ ظص١يً َي٥١دَض ٦ ٦َـ٧ي يمعًٝ ٌي ٥١ٜفيع٣ ل٩ٙ خُ٘ٝخلٗ خ٘عد٘يص :  ة٦لٙي٣ ٌ

ٔـٝي) ٜؽدزّـص خ٘عمُّ ٜٟ ٨ًٜ ظؽسيُ خ٦ً٘٘ص ٜمـٗ خ٘سمـػ ١٘فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خلإ ،الدشدٍخ الأولى -
.ي ٕ٘مُ خ٘صُي(٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٔٝي ٧ْٕٙٙ٘ خٍ٘مٙ

ٞ خ٦ً٘٘ـص ةبٌخ ظـٛ خ٘عإٔـً ٜـٟ ؤٞ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خُ٘ٔـٝي ٤ـ٧ خ٘ٝؽسـُ زدٍ٘مـٗي ٌـ ،الدشدٍخ اٌثبٍٔخ -
ظص١ً ل٩ٙ ؤٔدْ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٔٝي ٜٟ ِسٗ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص.

٠ـ٣ يـعٛ ظصـ١يً ةوعلبي زيٟ ؤ٠فٝـص خ٘صـُي خُ٘ٔـٝيص ٦خٍ٘مٙيـصي ٌبٌي لد٘ص ل٦ًغ  ،الدشدٍخ اٌثبٌثخ -
ِدلـًش ب٘ـ٩  خلأ٠فٝصي زدلالعٝدي ل٩ٙ ٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘ٝا٘ـُخض ٦خ٘ـًلاجٗ خلإلصـدجيص ٦خ٘عـي ظٕـع١ً ظٙٓ

زيد٠ــدض ٔــمُ خ٘صــُي خُ٘ٔــٝيي ٦ؤٔــمدَ خ٘صــُي خ٘ؽ١دجيــص ٦خ٘ٝعمــًيشي ٦ؤٔــمدَ خ٘صــُي خ٘ٝمــًيش ٜــٟ 
ولبٖ خ٧َٕ٘ خ٧ٝ٘خِيص ٕ٘مُ خ٘صُيي ٦ٜمًلاض خ٘ععىٛي ٦خّ٘يٝص خ٘ٝؽّٙص ١ٕٙ٘ر خ٘ٝح٧يص ٘ٙعىيُ ٌـي 

مدَ خ٘صُي خُ٘ٔٝيص خ٥ُٙ٘يصي ٦ؤيعد خّ٘يٝص خ٘ٝؽّٙص ٘ٙعىيُ ٌي ؤٔمدَ خ٘صـُي خُ٘ٔـٝيص ٦خ٘ٙـ٥ُيصي ؤٔ
خ٘عسديٟ ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي خُ٘ٔٝيص خ٥ُٙ٘يص.ب٩٘  ٦ؤيعد خّ٘يٝص ٔدزّص خٍُ٘ٔ ٧ٕ١ٜزص

وـعلبي ٌي لد٘ص لًٚ ٦ـ٧ي ظمًيً ٜٕسُ ٕ٘ٝدَ ٔمُ خ٘صُي ٦ؤيعد ٌي لد٘ـص خلإ ،الدشدٍخ اٌشاثؼخ -
٘ـ٥ُخي ٌـةٌخ ٔـدٞ خ٘ٝمـًٖ لا  12ٜمـًٖ خ٘ععـىٛ ٘ٝـًش ب٘ـ٩  ٠ـ٣ ي١فـُة١فـدٜيٟ خُ٘ٔـٝي ٦خٍ٘مٙـيي ٌزيٟ خ٘

 12ٌــدٞ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ يصــ١ً ٦ٌّــد ُ٘ٙٝلٙــص خ٘ؽد٘ؽــصي ؤٜــد بٌخ ظفــد٦ِ ٜمــًٖ خ٘ععــىٛ ٘ٝــًش  %40يعفــد٦ِ 
ٕ٘مُ خ٘صُي ٧٤٦ ٠فـدٚ ٜٕـعمػ ٌـي  خ٥٘س٧غ خ٘م٣٠ُ ؤٞ ٌ٘ٓ خ١٘فدٚ يص١ً ل٩ٙ ةٌ %٥٘40ُخ ٠ٕسص 

خًَ٘خٔص.٢ٍ٤ 

ــ %50٘ــ٥ُخ يٕــد٦ي  12بٌخ ٔــدٞ ٜمــًٖ خ٘ععــىٛ ٘ٝــًش  ،الدشدٍععخ الخبِسععخ - ــُ ٌ ٞ ٠فــدٚ  ٔــمُ ةؤ٦ ؤٔؽ
 .خ٘عم٧يٛ خٍُ٘ٝغ٣٠ ؤخ٘صُي يص١ً ل٩ٙ 

ي ٦ٌــُ 2001ٔــ١ص ب٘ــ٩  1946ي٦٘ــص ٜــٟ ٔــ١ص  153ؤ٠فٝــص خ٘صــُي ٘مي١ــص ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ  RRيصــ١ً  
ــُ ظٍصــيلب ٜــٟ خ٘عصــ١ ــص خ٘ٝــ٧ٍَٔش ٔــدزّد ٦خ٘عــي ظمــً ؤٔؽ ي ٌٝــٟ ـ٥ــص يّــًٜدٞ LYSيً خٕ٘ــدزُخ٥١ٝ٘في

ظص١يً ٜد يمديٖ وٕٝص لُٙ ص١ً ٜٟ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ٦ظص١يً ظفٝيمي يمع٧ي ل٩ٙ وٕٝص 
وــ٨ُ خٔــعىًٚ خ٘ٝاٍ٘ــدٞ ؤ٠فٝــص ؤٔــمدَ خ٘صــُي لٙــ٩ ٌعــُخض ٘ــ٥ُيص ؤؤ٠ــ٧خق ٜــٟ خلأ٠فٝــصي ٦ٜــٟ ـ٥ــص 

 ٧ٝ٘خ٘ي ي٧ظك ظص١يً خ٘ٝاٍ٘دٞ:زفد٠ر خٔعىًخ٥ٜد ٘لؤ٠فٝص خ٧١ٕ٘يص. ٦خٕ٘ٙٗ خ
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 Reinhart و  Rogoffظصيً ؤ٠فٝص خ٘صُي ٦ٌُ    (3.2) اٌشىً سلُ

 Reinhart, C.and K.Rogoff (2002), The Modem History of Exchange Rate خ٘ٝصًَ:

Arrangements  .                                                                                                                            
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٦خ٘ـٍي يىصـٛ ٘ٙـ٦ًٖ  خٕ٘ـ٧ّغ خ٘مـًُِٚ خ٘عصـ١يً خ٘ؽسيمـي ٌحـدض ـًيـًش ٜـٟ خلأ٠فٝـص ٜؽـٗ 
ل١ًٜد ي٧ٍَ ٜمًٖ خ٘ععىٛ خ٘ٙـ٥ُي  ٦ظم٧يٛ ـدًٜي %40خ٘عي ظمد٠ي ٜٟ ٜمًٖ خ٘ععىٛ ٧١ٔي ي٧ٍَ 

ٝـص خ٘صـُي خٍ٘مٙيـص لٕـر ٤ـٍخ خ٘عصـ١يً لـٟ ؼُيـُ ظمٙيـٗ خٕ٘لبٔـٗ ي ٦ظٝط ؤيعـد ُٜخِسـص ؤ٠ف50%
 ل٩ٙ ؤٔمدَ خ٘صُي خُ٘ٔٝيص ؤ٦ خ٧ٝ٘خِيص.

لعســدَ خ١ّ٘ــدجٛ ٦ّ٘ـً لٕــٟ ٤ـٍخ خ٘عصــ١يً خ٘فًيـً ٜــٟ خ١ٝ٘ـد٤ؿ خ٘ٝعسمــص ٦ٔـٝك زدلأوــٍ ٌـي خلإ
ص ِعصـدييص خٕ٘ٙيـ٦خلا٠عّديخض خ٘عي ٦ـ٥ط ًَ٘ٙخٔدض خٕ٘دزّصي ٦ٌ٘ٓ زعمُيً ُٜخلـٗ خلاظـؽُخزدض خلإ

 .خ٧ّ٘يص ٦ؤيعد بيٜدؾ ؤٔمدَ خ٘صُي ٌي خلأ٧ٔخَ خ٧ٝ٘خِيص ٦ًٖٙ٘ خ٘عي ي٧ـً ٧َٔ ّٜي٦ؾ ٘ٙصُي

لعٝـدٖ خ٘عٍـد٦ض ٦خ٘ع١ـدِط زـيٟ خ٘عصـ١يٍدض خُ٘ٔـٝيص ٦خ٘عصـ١يٍدض ب٦ًِ ِدٜـد خ٘ٝاٍ٘ـدٞ زمٕـدذ 
ــص  ــي ظٕــع١ً ٔٝــد خ٘ؽسيمي ــ٩ ِدلــًش ٦خٔــمص ٜــٟ خلإلصــدءخض ٦خ٘عّــ٧يٛ خ١ّٜ٘ــي ٘ــ٠ُد ٌيٝــد ٔــسُ ؤ٦خ٘ع ب٘

ــص خ٧٘صــ ــص خٕ٘ٝــعىًٜص ٌــي خ٘عصــ١يٍدض خُ٘ٔــٝيصي ٌمٕــر ٧ّٜ٘ ــدض خلأَزمــص خ٘عّٙيًي ــًلا ٜــٟ خٍ٘ح ٍيي ز
حخ٧٘خِك خ٘مٝٙي ِٗ ٜد يؽدزُ خ١٘فُيصحي ٢ٍ٥ٌ خّ٘ٝدَزص خًّٜ٘ٝص ٜـٟ ِسـٗ خ٘ٝاٍ٘ـدٞ ظمعسـُ ـ٥ـًخ  َي٥١دَض
ٔــٝيص ٠ؽلبِــص ٔســ٨ُ ــدءض ٌــي ؤلّــدذ خ١ّ٘ــدجٛ خ٘عـي خظٕــٝط ز٥ــد خ٘عصــ١يٍدض خُ٘بٔــعؽ١دجيد ٦خٜمعسـُخ ٦

ؤيخء ٤ـ٢ٍ خلأ٠فٝـصي خٕ٘دزّص ٦ؤظدلط ٜفدلا ـًيًخ ٘عمًيً ؤ٠فٝص خ٘صُي ٦خ٘عمُي زٕٙٗ ؤٌعٗ لٙـ٩ 
 يسيٟ ٢ٍ٤ خّ٘ٝدَزص زيٟ خ١٘فدٚ خ٘ٝمٟٙ ٦خ١٘فدٚ خ٧٘خِمي. ٦خ٘ف٦ًٖ خ٧ٝ٘خ٘ي

 ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط خ٘مدجٛ ؤ٦ ٔمُ خ٘صُي خ٘مدجٛ خ٘ؽدزط  (8.2) سلُ الجذوي
 ّبي اٌزصنٍ  الدؼٍٓ ٌنظبَ اٌصش  ٌى ْ مخزٍفب ػٓ اٌ الغدزإ

٣٠ ٠فدٚ َزػ ٧٤ ٌي خ٧٘خِك لدجٛ ّٜي٦ؾ ٧ٜ٦ـ٣ ؤلعٝدٖ ؤٞ خ١٘فدٚ خ٘ٝص١ً َٔٝيد ل٩ٙ ب
 ؤ٦ ٜٕعّٗ.

40.2%

٣٠ ٠فدٚ ُٜز٧غ ٧٤ ٠فدٚ ٜم٧ٚ ز٠٦ُٝص ٜم٦ًيش ٝدٖ ؤٞ خ١٘فدٚ خ٘ٝص١ً َٔٝيد ل٩ٙ ؤلعب
 ٧ٜـ٥ص ؤ٦ ٜٕعّٗ ؤ٦ ي١ىٍط زمُيص.

445% 

٣٠ لدجٛ ظم٧يٝد ٧ٜـ٥د ٧٤ ٠فدٚ ُٜز٧غ ؤ٦ ٦ٌ خ١٘فدٚ خ٘ٝص١ً َٔٝيد ل٩ٙ ؤلعٝدٖ ؤٞ ب
 ٠٦ُٜص ٜم٦ًيش.

532% 

٣٠ لدجٛ ظم٧يٝد ٜٕعّلب ٧٤ ٠فدٚ ُٜز٧غ ؤ٦ ٦ٌ ؤلعٝدٖ ؤٞ خ١٘فدٚ خ٘ٝص١ً َٔٝيد ل٩ٙ ب
 ٠٦ُٜص ٜمًيش.

315% 

 %420 .ِي٦خؾ زيٟ خ٘عص١يٍيٟ خُ٘ٔٝي ٦خ٘ؽسيميَظسدغ ٜٟ ِخ٦يص خلإخلإ

Reinhart et Rogoff ,2004.                                                                      : المصذ 

٠عّديخض ٦خ١ّ٘دجٛ ٦ٔد٠ط ؤ٥ٝ٤د:٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ٘عُظير ٘ٛ يى٧ٙ ٜٟ خلإ   

خ٘عصـ١يً ٔعىًخٚ ٔمُ خ٘صُي خلأٝي ٔٝعىيُش ؤٔدٔيص ٌي ظمًيً خلأ٠فٝـصي ٥ٌـ٢ٍ خ٥١ٝ٘فيـص ٌـي ب -
 لعيدؼدض خ٘صُي.بخٔعسمًض ٜعىيُش 
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لعســدَ ظــإؼيُ خُِ٘دزــص لٙــ٩ ظــًٌُ َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ  لٙــ٩ ٔيدٔــدض ٔــمُ خ٘صــُي لــًٚ خلأوــٍ زمــيٟ خلإ -
زٕٙٗ ٜسدُ٘ ٌي خ٘عص١يًي زُوٛ ٜٟ ؤ٥٠د ؤيٜفط ٌي ُ٘ ٥١ٜد زٕٙٗ ويـُ ٜسد٘ـُ ٜـٟ وـلبٖ خ٘مـلب٦ش 

ٌي خ٧َٕ٘ خ٧ٝ٘خِي.

ٕٝـٟ ؤٞ ي١ٙـد زٕـسر ويـدذ خ٘صـًٜدض  ؤ٦ خ٘ـًٌدق خ١٘ـدـك لـٟ ٔـٝي يبٞ خٔـعُّخَ ٔـمُ خ٘صـُي خلإ -
ظص١يً ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٣٠ ؼدزط ٌملب ًِ يٕـ٧ٞ ٠عيفـص ويـدذ ب٩٘  ٔمُ خ٘عمديٖي ٌدٞ خ٧٘ص٧ٖ

وـ٨ُ ٜؽـٗ ٜـد ؤٔـً لٙيـ٣ ؤخ٘صًٜدض خ٘مّيّص ٦٘يٓ لاٞ خ١٘فدٚ ؼدزط ٌملب ٤ـٍخ ٜـٟ ٠دليـصي ٦ٜـٟ ٠دليـص 
لٙـ٩ ؤٞ خ٘صـًٜدض خ٘ىدَـيـص يٕٝـٟ  (StienوPanizza و Hausmann)زمـط خلاِعصـديييٟ لٙـ٩ وـُخَ 

وُٙ زمط خلأوؽدء ٌي لٝٙيص ظمًيً خ٘ؽسيمـص خ٘مّيّيـص ١٘فـدٚ خ٘صـُيي ليـػ ِـً ظٕـ٧ٞ ب٩٘  ؤٞ ظ٧ّي
خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٜملب ٘مًٚ خٔعُّخَ ٦بلديش خ٘عّييٛ خ٧ّ٘ي ٌي لد٘ص ٦ــ٧ي خ٘صـًٜدض خ٘ىدَـيـص خ٧ّ٘يـصي 

 (1)ظؽديُ ؼٍيًي بٌخ ٔد٠ط خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيص ولبٖ ٌعُش ٜمي١ص.  زي١ٝد ًِ ظٕفٗ خلأ٠فٝص خ٘مدجٝص

 خشٍ لأٔظّخ اٌصشفأالدؽٍت اٌشاثغ: رشرْجبد 

زُوٛ ٜٟ خ٘عص١يٍدض خٍ٘مٙيص خ٘فًيًش  خ٘عي ١ِٝد زمُظ٥د ٔدزّد ٦خ٘عي ٔـفٙط ظمٕـ١د ٜـك ٜـ٦َُ 
ُظيسـدض خ٘عفُيسيـص َ خ٘مًيـً ٜـٟ خ٘ع٧ٔعمٝد٥٘د زّي ٌخض ِصـ٧َ ٔسيـُ ٤٦ـ٧ ٜـد يٌـك زف٥ـبخ٧ِ٘طي ويُ ؤٞ 
 ٔعمٝدلا ٦ٜٟ ؤ٤ٝد:بلعُخٌد ٦ؤٔؽُ ب٦خ٘عي ظمعسُ ؤٔؽُ 

 (2002، 1997) . اٌتررْجبد الذدْنخ لجٌػ ًصِلائو1

٠عًّ ـ٧ٖ ٦ِٜلبج٣ ظص١يٍدض ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي لأ٠فٝص خ٘صُي ٧ٔخء خُ٘ٔٝيص ؤ٦ خٍ٘مٙيصي ب
ظمٙيـٗ  ٣٘ـٍي يـعٛ ٜـٟ ولب٘ـيفدزيدض خ٘عص١يً خٍ٘مٙي لأ٠فٝص خ٘صُي لٕـر خ٘صـ٦ً١َ خبٌسُوٛ ٜٟ 

٣٠ لا يإوٍ ٌـي لـيٟ خلالعسـدَ ؤخ٘ٝمؽيدض خلإلصدجيص ٘ىُض ٜعدزمص ٦ٜلبلفص ٧ْٙٔ ٔمُ خ٘صُيي بلا 
ٔٝيص خ١٘دظفـص لـٟ ويـدذ خ٘صـًٜدض ٦زـيٟ خٔـعُّخَ ٤ـ٢ٍ خ٘عٍُِص ٦خ٘عٝيّ زيٟ خٔعُّخَ ؤٔمدَ خ٘صُي خلإ

ٔـٍ٘ٓ ٠ّـٛ ُٜخِسـص خٕ٘يدٔـدض دضي ٕيدٔـص خ١ًّ٘يـص ٌـي ٧ٜخـ٥ـص خ٘صـًٜخلأٔمدَ خ١٘دظفـص لـٟ ٌمد٘يـص خ٘
خ٘عم٧يٛ ٌي خ١٘فدٚ ب٩٘  ٥٠د ؤٞ ظايي ٜٟ خُ٘زػ ٌي ٠فدٚ ِد٠٧٠يإخ٘مد٘يص ٘ٙعم٥ًخض خّ٘د٠٧٠يص ٦خ٘عي ٜٟ ٘

 .خٍ٘مٙي

ظس١ي ظ٧٘يٍص ٤في١ص ٜٟ ولبٖ ٦َِـص زمؽيـص خٔـعىًٚ ٌي٥ـد ب٩٘  ٔٗ ٢ٍ٤ خلأٔسدذ يٌمط خ٘ٝاٍ٘يٟ 
لعٝــً  خ٘ٝاٍ٘ــ٧ٞ لٙــ٩ خ٘عصــ١يً بليــػ  1990-1960 ي٦٘ــص ٍ٘ٙعــُش خ٘ٝٝعــًش ٜــٟ 140لي١ــص ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ 

                                                           

ي ـدٜمــص للبِــص خ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي زــديخء خلاِعصــدي خ٘ٝصــُيلٝــدي لٝــُ ٜمٝــ٧ي لٙــي خ١٥٘ــًخ٦يي َٔــد٘ص ئعــ٧َخ٢ زم١ــ٧خٞ:  (1)
 .20ي ٚ:2011خِّ٘دِيُي ٔٙيص خ٘عفدَشي ِٕٛ خلاِعصديي 
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خّ٘د٠٧٠ي ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦ٍٔخ ُٜخِسص ٧ْٙٔ ٔمُ خ٘صُي زد٘ؽَُ خلإلصدجيص ٦ٍٔ٘ٓ ٜمًلاض 
٦لٙيـ٣ ٌّـً  (1)خ٘عىيُ خ٧١ٕ٘يص ٌي ِدلًش خ٘عٕدٌا خ١ًّ٘يص ٔٝميدَ ٘عمًيً يَـص ظًوٗ خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـصي

 (2)ؼلبغ ٌحدض ؤٔدٔيص ٤ي:ب٩٘  خ٥٘فيٟظٛ ظّٕيٛ ؤ٠فٝص خ٘صُي لٕر خ٘عُظير 
 الأٔظّخ اٌثبثزخ 1.1

 :ظمع٧ي ز٤َ٦ًد ل٩ٙ خلأ٠فٝص خ ظيص٦      

 خ٘عؽسيط زد١ٕ٘سص ٘مٝٙص ٦خلًش. -

 .ٔٙص ٜٟ خ٘مٝلبضب٩٘  خ٘عؽسيط زد١ٕ٘سص -

 .خ٘عؽسيط خ٘ٝصُق ز٣ زد١ٕ٘سص ٕ٘ٙص ٜٟ خ٘مٝلبض  -

 .ز٣( ٔٙص ٜٟ خ٘مٝلبض )ويُ ُٜٕقب٩٘  خ٘عؽسيط زد١ٕ٘سص -
 الأٔظّخ اٌٌعْؽخ 2.1

 ٦ظمع٧ي ل٩ٙ :         

 خ١٘فدٚ خ٘عمد٠٦ي. -

 خ٘عم٧يٛ )ويُ خ٘ٝص١ً(. -

 خ٘عم٧يٛ ظٟٝ ٠ؽدِدض ٜمًيش ٜٕسّد. -
 الأٔظّخ الدشٔخ 3.1

 ٦ظ١ّٕٛ ب٩٘:          

 خ٘عم٧يٛ ٜٟ ي٦ٞ ٠ؽدِدض ٜمًيش ٜٕسّد. -

 ظم٧يٛ لُ. -

خ١ّ٘ـدجٛ ٦٘مـٗ ؤ٥ٝ٤ـد ؤ٥٠ـد ٘ـٛ ظٝيـّ زـيٟ ٦ًِ ؤُِض ظص١يٍدض ـ٧ٖ ٦ِٜلبجـ٣ لٙـ٩ خ٘مًيـً ٜـٟ 
ؤ٠ـ٧خق خ٘ـُزػ خ٘ٙي١ــص ٦خلأ٠ـ٧خق خلأوـ٨ُ ٜــٟ خ٘ـُزػ خلأٔؽـُ ـٝــ٧ي ٦خ٘عـي ٦ظـمط زمــط خ٘ـ٦ًٖ ٌـي ود٠ــ٣ 

 ظم٧يٝدض ويُ ٜص١ٍص.
BOR( 2002). رشرْجبد ثٌثٌلا ً أًرىش سًة 2

ي زًَخٔــص ٘ــٝٙط ٔــٗ 2002ِــًٚ ز٧زــ٧لا ٦ ؤ٦ظٕــُ ٦َذ ظصــ١يً ؤ٠فٝــص خ٘صــُي ٌــي ٔــسعٝسُ   

                                                           
(1) Ghosh, A.Gulde,A-M,Ostry,J. and Wolf, H(2003), Exchange Rate Regimes, Classifications and Consequences 

Cambridge, Massachusetts, MTT Press. 

(2) Mohammed Daly .S, Choix de Regime de Change pour les economies emergentes, op-cit, p:12. 
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عمد٘يـٗ بلعٝـً خ٘ٝاٍ٘ـدٞ زي  ٦ِـً 2001خ٘ـ٩ ٦ً٘1990ٖ خلألعدء ٌي ص٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي ٌـي خٍ٘عـُش خ
لعيدؼدض خُ٘ٔٝيص زٝمؽيدض ٌخض ودصيص ٔيٍيص ٦٘يٕط ٔٝيـص ٤٦ـٍخ ٘عمٝـيٛ ٔلبٖ ؤٔمدَ خ٘صُي ٦خلإ

لعٝــًخ لٙــ٩ خ٘عمٙيــٗ خٕ٘ٝــي ٦خٕ٘يٍــي ٌــي ز١ــدء خ٘ٝمؽيــدض بخ٘عصــ١يً خ٘ىــدٚ ز٥ٝــدي ؤي ؤٞ خ٘ٝــاٍ٘يٟ 
ـــص ٌـــي خ٘عصـــ١يً  ديلعٝـــبخلأٔدٔـــيص ٌـــي خ٘عصـــ١يً خٍ٘مٙـــي ٘لؤ٠فٝـــصي ٦ خ٘ٝاٍ٘ـــدٞ لٙـــ٩ ٤ـــ٢ٍ خ٥١ٝ٘في

لعيدؼيــدض ٔــٝيص ٦خلإِعصــدَ لٙــ٩ ٜلبلفــص ٔــٗ ٜــٟ ٔــ٧ْٙ ؤٔــمدَ خ٘صــُي خلإلعُخظــ٥ٝد لٙــ٩ خلإب٦
 ٘ٙمٕٛ ل٩ٙ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي زَُخ ٌ٘ٓ ٌيٝد يٙي:

لـً ؤ٧ٕٞ ٔسس٣ ؤٞ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝعسك ٧٤ بٞ خٔعُّخَ ٔمُ خ٘صُي ٌي زمط خلأليدٞ ًِ لا ي -
٘ــ٩ لــًٚ ٦ـــ٧ي صــًٜدض ب ٦ِعصــديي ٦ًٙ٘٘ــص ؤٔــعُّخَ خلإخلإب٘ــ٩  خلأ٠فٝــص خُ٘ٝز٧ؼــصي ٦ب٠ٝــد ِــً يمــ٧ي

ودَـيص ولبٖ ظٙٓ خٍ٘عُش.

لعيدؼيـدض ٌـي ــٗ ٠فـدٚ ٜمـيٟ ٔـٝيص ٦ؤيعـد ٌـي خلإًِ ظمًغ ظّٙسدض ٌي ٧ْٙٔ ؤٔمدَ خ٘صُي خلإ -
ي خ٘عّٙسدض خ٘ى٦ُؾ ل٩ٙ ٌ٘ٓ خ١٘فدٚي ٌد٘عىٍيط خٕ٘سيُ ّ٘يٝص خ٘مٝٙص لا ٕ٘مُ خ٘صُيي ٦لا يم١ي ٜفُ

٠فدٚ ٔمُ صُي ؤٔؽُ ٠٦ُٜص.ب٩٘  ٠عّدٖيم١ي خلإ

 ٔـٝي زىيـص خ٧٘صـ٧َٖزٝد ظ٧ـً ؤوؽدء ٌي خ٘عمٙيٗ خلإلصدجيي ل١ً ٜعدزمص ٔـ٧ْٙ ٔـمُ خ٘صـُي خلإ -
خ٘صُي. ٦ـ٧ي ؤ٧ٔخَ ٧ٜخِيص ٕ٘مُب٩٘  ٧ْٙٔ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙيي ٦يُـك ٌ٘ٓب٩٘ 

٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي ٌمٕـري ١٥ٌـدْ ل٧خٜـٗ ب٘ـ٩  لعيدؼيـدض لا ظمـ٧ي ٥ٙٔـدؤٞ خ٘عىيُخض ٌـي ٔٝيـص خلإ -
لعيدؼيدض ٥١ٜد لفٛ خً٘يٟ ٦لرء وًٜص ٤ـٍخ خ٘ـًيٟي ٦ؼُيّـص بيخَش ٤ـ٢ٍ خو٨ُ ًِ ظاؼُ ٌي لفٛ خلإ

لعيدؼيدض.خلإ

ٝٙص .ـٗ لٝديص خ٘مؤظ٧ـً ظًولبض ٌي ٧َٔ ٔمُ خ٘صُي ؤليد٠د زؽُيّص وٍيص ٜٟ  -

٠فٝـص خ٘صـُي خ٘ؽدزعـصي ب٠عؿ لٟ ٤ٍخ خ٘عمٙيٗ خ٘مًيً ٜٟ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘عي يٕٟٝ ظفٝيم٥د ٌي 
 :٠ُٜص ي ٤٦ٍخ ٜٟ ولبٖ خٕ٘ٙٗ خ ظي٦٦ٔيؽصي ٦
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 ظُظيسدض ؤ٠فٝص خ٘صُي ٘س٧ز٧لا ٦ خ٦ظُٕ  (4.2) اٌشىً سلُ

 
Evolution of Exchange Rate  The,I(2002),  Robe-Bubula.A and Otkerالمصذ :

                                                  ,Evidence from de Facto Policies.Regimes since1990 

يفدزيــدض ّٜد٠َــص زعٙـٓ خ٘عــي ظمعٝــً لٙــ٩ خ٘عمد٘يــٗ ٤ـ٢ٍ خّ٘ٝدَزــص خلأويــُش ظٝــ١ك خ٘مًيـً ٜــٟ خلإ  
خ٘ٝم٧ٜٙص ٌخض خ٘ىدصـيص خٕ٘يٍيـص ٔـ٧ي يّٙـٛ ٜـٟ ٩ ب٘ خلإلصدجيص خ٘ٝمعصي ويُ ؤٞ خُ٘ـ٧ق خٕ٘ٝعُٝ

ٞ ٔـٙؽدض خ٦ً٘٘ـص خٕ٘ٝعٙـدَش لا ٜصًخِيع٥د ٧٤٦ ٜـد يٕٝـٟ ؤٞ يـًوٗ لدٜـٗ خ٘ٙـٓ ؤؼ١ـدء خ٘عصـ١يًي لأ
يٕٟٝ ؤٞ ظعٕٙٛ زصًَ ل١ًٜد يعمُٙ خلأُٜ زة٠ٙدء ؤُٔخَ زمط خ٘ٝم٧ٜٙدض خ٥٘دٜصي ٦لٙي٣ ي١سىي خ٘ع٧١يـ٣ 

ٞ ظُـٝص خ٘ٝم٧ٜٙدض خ٘ٝعمصٗ لٙي٥د ظعىيُ زمٓ ص ٌخظي لأل٩ٙ ؤٞ خ٘عص١يً يس٩ّ ؤيعد ٦زًَـص ٜمي١
 لٕٛ خ٘سدلؽيٟ.
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 اٌصشف الدخزٍفخ عؼش لزصبدّخ في ظً أٔظّخفؼبٌْخ اٌغْبعخ الإ الدجسث اٌشاثغ:

 مًيً ّٜخيد ٦لي٧ذ ٔٗ ٜٟ ؤ٠فٝـص خ٘صـُي خ٘ؽدزعـص ٦خ٠ُٝ٘ـص ٦خ٧٘ٔـيؽصي لا يٍٕـي ٧ٙ٘صـ٧ٖيمً ظ
وعيـدَ خلأ٠ٕـر ٥١ٜـد ٕ٘ـٗ ي٦٘ـصي ٘ـٍ٘ٓ ٔـدٞ ٜٟ لٝٙيـص خلإ ٥ٌٛ ؤلُٝ ٢ٍ٥٘ خلأ٠فٝصي ٦ِمً يصمرب٩٘ 

لازً ؤٞ ظعسك ٢ٍ٤ خّ٘ٝخيد ٦خ٘مي٧ذ زًَخٔص ٨ًٜ ٌمد٘يص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٦خ٘ٝد٘يص ٌـي ــٗ ٤ـ٢ٍ خلأ٠فٝـص 
 ٦ٍٔ٘ٓ ٌي ـٗ خ٧٘ظميدض خ٘ٝىعٍٙص ٘ٙمُٔص خ٦ً٘٘يص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ.

 الدخزٍفخ الدؽٍت الأًي: فؼبٌْخ اٌغْبعخ اٌنمذّخ في ظً ٔظُ اٌصشف

ٜٟ خ٘م١صُ ٧٤ ٨ًٜ للبِص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص زإ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝىعٍٙص  ٍخٜد ي٧ظم٣ ٤
ولبٖ ظمًيً ٌمد٘يص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٌي ـٗ خلأ٠فٝص خ٘ٝىعٍٙص ٦خ٘عي ز٤َ٦ًد ظمً لدٜلب ٥ٜٝد ٌي 

 بوعيدَ خ١٘فدٚ خلأ٠ٕر.

 اٌنمذّخ ًٔظبَ عؼش اٌصشف اٌثبثذ . اٌغْبعخ1

 ًّيص خ٘ٝلبجٝص ل٩ٙ ِيديش خٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص ٤٦ٍخ ٜد يايي ٜٟ ولبٖ خُ٘ٔٛ خ٘سيـد٠يظ٧ّٚ خٕ٘يدٔص خ١٘
خ٠ىٍــدض ٔــمُ خٍ٘دجــًش ب٘ــ٩  ٠مــ٧ خ٘يٝــيٟ ٦زد٘عــد٘ي ٌــدٞ ٤ــٍخ خ٘عمــُْ ٔــيايي LMظمــُْ ١ٜم١ــ٩ ب٘ــ٩ 

ب٘ــ٩  ظّــك ٦LM  ١ٜISم١ــ٩ ٤٦ــي ٠ّؽــص ظّــدؼك  ٦Eلــ٦ًغ لفــّ ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض لاٞ خ١ّ٘ؽــص 
 ٤٦ي خ١ٝ٘ؽّص خ٘عي ظٝؽٗ لفّ ودَـيد. BB خ٘يٝيٟ ٦خ٩٘ ؤٍٔٗ خ٘ىػ

 لد٘ص خ٘مُٔص خ٘عدٜص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ.  (5.2) اٌشىً سلُ

 
 ,Mundell Flemin Cours de Macroéconomie ApprofondieAdel Ben youssef ,المصذ :

2, Université de Paris Sud 11.2007 , p: 05-06.                                                                           
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ِعصديي خ٘ع٧خِٞ لازً ؤٞ يّدزٗ خَظٍدق خٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص خ٧ٝ٘ـ٥ص لإ٠مدٖ خ١٘ٙدغ خلإب٩٘  ٦٘ٙم٧يش       
 BB٘يم٧ي خ٘ىػ  ي٠ىٍدض خ١ًّ٘ خ٘ٝعًخ٦ٖ ٜٟ ولبٖ زيك خ١ًّ٘ خلأـ١سي ٜٟ ِسٗ خ٘ٝصُي خُّ٘ٝٔيةز

 ٦بزؽدٖ ظإؼيُ خ٘مفّ خ٘ىدَـي ٤٦ٍخ ٌي خلأـٗ خّ٘صيُ. ٧ٜظم٣ خلأصٙيب٩٘ 

ِعصـدي ٍٜعـ٧ق يم١ـي لـًٚ ظـ٧خِٞ يخجـٛ ٌـي بٕٟ٘ خلأعىًخٚ خ٘ؽ٧يـٗ خلأٜـً ٕ٘ٙيدٔـص خ١ًّ٘يـص ٌـي 
 (1)٦ـ٧ي ظمدَض زيٟ خ٘مٍدؾ ل٩ٙ خ٘ع٧خِٞ خً٘خوٙي ٦خ٘ىدَـي.ب٩٘  ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٧٤٦ ٜد يايي

٦ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص لًيٝـص خٍ٘مد٘يـص ظٝدٜـد ٥ٜٝـد ظٕـٟ بٌٞ ٌي بؼدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزـط ظسـً
 يَـص خ٘مُٔص خ٦ً٘٘يص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ.

 خ اٌنمذّخ ًٔظبَ عؼش اٌصشف الدشْ. اٌغْبع2

 ٧ؼ١يظمـًغ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٌــي ــٗ ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ٝــُٞ ظــإؼيُخ ٤دٜـد ٌــي ٜٕــع٨٧ خ٘ــًوٗ خ٘ــ
ظمــُْ ب٘ــ٩  ايي خ٘ع٧ٔــك خ١ّ٘ــًي٤٦ــٍخ ٥ٜٝــد ظٕــٟ يَـــص خ٘مُٔــص خ٦ً٘٘يــص ٘ــُئ٦ْ خلأٜــ٧خٖي ليــػ يــ

َظٍـدق لفـٛ ٔٝد ٧٤ ٧ٜظـك ٌـي خ٘ٙـٕٗ خ٘سيـد٠ي خ ظـيي ٠٦فـُخ لإ  ʹLMزدظفد٢ خ٘يٝيٟ ب٩٘ ١ٜLMم٩١ 
 ؼُيٟ ٤ٝد:ؤ٠ىٍدض ٞ ٜمًٖ خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙي ٔي١ىٍط ٦يعُظر لٟ ٤ٍخ خلإةخٕ٘ي٧٘ص خ١ًّ٘يص ٌ

 ٔعؽٝدَ.ِيديش خ٘ؽٙر خٕ٘ٙي ٜعٝؽلب ٌي ِيديش خلإ -

خ٘ىدَؾ.ب٩٘  ّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٠عيفص و٦ُؾ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖل٦ًغ لفّ ٌي ٜي -

٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝٙـص بٞ ٤ٍخ خ٘مفّ خ٘ىدَـي ٔي٦ّٖ لسُ ة٦ٜد ي١ٜد ٌي لد٘ص ٠فدٚ صُي ُٜٞ ٌ
ؼُ ؼسيمي ل٩ٙ خ٘ٝيّخٞ خ٘عفدَي ليػ ؤخ٧٘ؼ١يصي ٦ٜٟ خٍ٘ٝعُض ؤٞ ظىيُ ٔمُ صُي خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص ٣٘ 

٘ٙصـديَخض ٦ٌـي ٠ٍـٓ خ٧ِ٘ـط ظـ١ىٍط خ٘ـ٧خَيخض ٜـٟ وـلبٖ  ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص يّيـً ٜـٟ ِـًَش خ٘ع١دٌٕـيص
خ٘عـي ظمـًي  ʹ٦IS  ʹLMلع٩ يُٝ ز١ّؽص ظّـدؼك   ٦BBيعمُْ ٌي٣ خ١ٝ٘م٩١  ʹIS ٠م٧ ٠ISعّدٖ خ١ٝ٘م٩١ ب

 ٜٕع٨٧ ؤوُ ً٘ٙوٗ خ٧٘ؼ١ي.

٠٦ٙىٛ ٜٝد ظًّٚ ؤٞ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ٌـي ــٗ ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ٝـُٞ ظٕـ٧ٞ ٌمد٘ـص ٥ٜٝـد ٔد٠ـط  
 ي٧ظك ٌ٘ٓ: ظيص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٦خٕ٘ٙٗ خ يَـص لُٔيص خ٦ً٘٘ي

 

 

 

                                                           

 .337ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:خ٧ّ١٘ي ٦خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص خً٘خوٙيص٦ٔدٚ ٜلبْ:  (1)
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 خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٌي ـٗ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ  (6.2) اٌشىً سلُ

 ,Mundell Flemin Cours de Macroéconomie ApprofondieAdel Ben youssef ,المصذ :

2, Université de Paris Sud 11.2007 , p:06.                                                                                

 

 الدؽٍت اٌثبِٔ: فؼبٌْخ اٌغْبعخ الدبٌْخ في ظً أٔظّخ اٌصشف الدخزٍفخ

زمًٜد ظٛ لُض ٌمد٘يص خٕ٘ديٕص خلاِعصدييص ٌي ـٗ خ٠فٝص خ٘صُي خ٘ٝىعٍٙص ٔيعٛ ٌي ٤ٍخ 
خخ٘ٝد٘يص زإ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝىعٍٙص ٦خ٘عي ز٤َ٦ًد ظمً خ٘م١صُ ٍٔ٘ٓ ظ٧ظيك ٨ًٜ ٌمد٘يص خٕ٘يدٔص 

 لدٜلب ٥ٜٝد ٌي بوعيدَ خ١٘فدٚ خلأ٠ٕر.

 اٌثبثزخ . اٌغْبعخ الدبٌْخ ًأٔظّخ اٌصشف1

ٌمد٘يص خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٌي ـٗ خ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزع٣ ٥٘د ؼلبغ للبض ٤٦ي:           

 زبٌخ ػذَ زشوْخ سؤًط الأٌِاي. 1.1

ظمـُْ ب٘ـ٩  خ٘ٝد٘يـص خ٘ع٧ٔـميص ٜـٟ وـلبٖ ِيـديش خلإ٠ٍـدَ خ٘مٕـ٧ٜي ؤ٦ وٍـط خ٘عـُخجر ظايي خٕ٘يدٔص 
ِيـديش خ٘ـًوٗ ٕ٘ـٟ ٤ـ٢ٍ خّ٘يـديش يُخ٥ٌّـد ب٘ـ٩  ٦يايي ٌـي خلأــٗ خّ٘صـيُ ʹISب٩٘  خ٘يٝيٟ ٜٟ ١ٜISم٩١ 

ٞ خٕ٘يدٔـص ةٔـعؽٝدَي ٦لٙيـ٣ ٌـ٠ىٍـدض خلإبؼـُ ٜـد٘ي ظ٧ٔـمي ٠عيفـص ؤِيديش ٌي ٜمًٖ خٍ٘دجـًش ٌيٙىـي ٔـٗ 
 ويُ ٌمد٘ص ٦خٕ٘ٙٗ خلأظي ي٧ظك ٌ٘ٓ:ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ظ٧ٕٞ  خ٘ٝد٘يص
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 ٌمد٘يص لًٚ لُٔيص َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ لأ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص  (7.2) اٌشىً سلُ

 
 ,Mundell Flemin Cours de Macroéconomie ApprofondieAdel Ben youssef ,المصدذ : 

2, Université de Paris Sud 11.2007 , p:02.                                                                                 
                                                                    

 زبٌخ الحشوخ اٌزبِخ ٌشؤًط الأٌِاي. 2.1

ــص ـــًخ لأ         ــديش خلإ٠ٍــدَ ب ٞظٕــ٧ٞ خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص ٌــي ٤ــ٢ٍ خ٘مد٘ــص ٌمد٘ ــدق خ٘ؽٙــر خٕ٘ٙــي زّي َظٍ
َظٍدق ٔمُ خٍ٘دجًش ليػ يس٩ّ ٤ٍخ خلأويُ ل١ً ٜٕـع٨٧ بب٩٘  خ٘م٧ٕٜي ؤ٦ ظىٍيط خ٘عُخجر لا يايي

 ؼدزط ٌي خً٘خوٗ ٦خ٘ىدَؾ ٦زد٘عد٘ي خّ٘يديش ٌي خً٘وٗ خ٧ّٜ٘ي ٔٝد ي٧ظك ٌ٘ٓ خٕ٘ٙٗ خلأظي:

 يص خ٘عدٜص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ لأ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعصٌمد٘يص خ٘مُٔ  (8.2) اٌشىً سلُ

 

 ,Mundell Flemin 2, Cours de Macroéconomie ApprofondieAdel Ben youssef ,المصذ :

Université de Paris Sud 11.2007 , p:03.                                                                               

 شوخ يير اٌزبِخ ٌشؤًط الأٌِاي. زبٌخ الح3.1

ِٗ ٌمد٘يص ٜـٟ خ٘مد٘ـص خٕ٘ـدزّص زٕـسر ؤٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ظ٧ٕٞ خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص خ٘ع٧ٔميص ٌمد٘ص ٕٟ٘          
ٔـعؽٝدَخض ٦خ٘عـي ظعـُْ ؤؼـُخ ٜىٍعـد ٠ىٍـدض خلإبب٘ـ٩  َظٍدق خ٘ؽٍيـً ٌـي ٜمـًٖ خٍ٘دجـًش خ٘ـٍي يـاييب

 ي ي٧ظك ٌ٘ٓ:َظٍدق خلأ٦٘ي ٌي خً٘وٗ خ٧ّٜ٘يي ٦خٕ٘ٙٗ خلأظ٘لئ
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 ي٧ظك ٌمد٘يص خ٘مُٔيص ويُ خ٘عدٜص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ لأ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص  (9.2) اٌشىً سلُ

 
 ,Adel Ben youssef, Cours de Macroéconomie Approfondie, Mundell Flemin 2:المصدذ  

Université de Paris Sud 11.2007 , p:05.                                                                                                                                                                  . 

 الدبٌْخ في ظً ٔظبَ اٌصشف الدشْ . فؼبٌْخ اٌغْبعخ2

٥ـد ؼـلبغ لـدلاض لٕـر ٍٔ٘ٓ ٌمد٘يص خٕ٘يدٔيص خ٘ٝد٘يص ٌـي ــٗ ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٠ُٝ٘ـص ٘ 
 . ٧٠ق لُٔيص َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ

 . زبٌخ الحشوْخ اٌزبِخ ٌشؤًط الأٌِاي1.2

ٌــي ٤ــ٢ٍ خ٘مد٘ــص يٕــ٧ٞ ٔــمُ خٍ٘دجــًش خ٘ــًخوٙي لٙــ٩ ٠ٍــٓ خٕ٘ٝــع٨٧ ٜــك ٔــمُ خٍ٘دجــًش خ٘ــ٦ً٘ي  
 ٧٤ وػ ؤٌّي ٔٝد ٧٤ ٧ٜظك ٌي خٕ٘ٙٗ خ ظي: BBٌد٘ىػ 

 خ٘مُٔيص خ٘عدٜص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ لأ٠فٝص خ٘صُي خُ٘ٝٞ ٌمد٘يص  (10.2) اٌشىً سلُ

 
 ي2000ي يخَ خ٥١ٝ٘ٗ خ٘ٙس١د٠ي ٘ٙؽسدلص ٦خ١ُ٘ٙي خ٧ّ١٘ي ٦خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص خً٘خوٙيص٦ٔدٚ ٜلبْي  :الدصذس

ٚ:356. 

ٌـي لد٘ـص ظـ٧خِٞي ٦خ٘ع٧ٔـك خ٘ٝـد٘ي  Eٜٟ ولبٖ خ٘ٙـٕٗ ٠لبلـؿ ؤٞ خلاِعصـدي يٕـ٧ٞ ل١ـً خ١ّ٘ؽـص 
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 ʹEٞ ٜمـًؼد زـٍ٘ٓ ٌدجعـد ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض لأ ʹEٌي خ١ّ٘ؽص  ʹISب٩٘  ISظمُْ ١ٜم٩١ ب٩٘  يايي
خ٠ىٍـدض ب٘ـ٩  ٞ ِيٝـص خ٘مٝٙـص خ٧٘ؼ١يـص ٔـ٧ي ظُظٍـك ٜٝـد يـايية٠٦عيفص ٘ـٍ٘ٓ ٌـ BBظّك ؤل٩ٙ ١ٜم٩١ 

 ٠عّـٗ ٜـٟ ـًيـً زدظفـد٢ خ٘يٕـدَ ٘يمـ٧يب ʹISٞ خ٘ىػ ةظ١دٌٕيص خ٘صديَخض ٦خٌُ٘ك ٜٟ خ٧٘خَيخض ٦زد٘عد٘ي ٌ
 . E ٧ٜظم٣ خلأصٙيب٩٘ 
 . زبٌخ ظؼف أً ػذَ زشوْخ سؤًط الأٌِاي2.2

ٜؽٙٝــد ظؽ١ُِــد ٌــي ـــٗ ؤ٠فٝــص خ٘صــُي خ٘ؽدزعــص ٌــدٞ ِيــديش خلإ٠ٍــدَ خ٘مٕــ٧ٜي ؤ٦ وٍــط خ٘عــُخجر         
 ʹEب٘ـ٩ خ١ّ٘ؽـص Eخ٘يٝيٟ ٦يعمـ٧ٖ خ٘عـ٧خِٞ خّ٘صـيُ خلأــٗ ٜـٟ خ١ّ٘ؽـص ب٩٘  ISظمُْ ١ٜم٩١ ب٩٘  ظايي

ٕ٘ٙيدٔص خ٘ٝد٘يص خ٘ع٧ٔميص ٜعٝؽلب ٌـي ِيـديش خ٘ـًوٗ خ٘عـ٧خ٠ِي  يفدزيبؼُ ؤليػ ٌي خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ ١٤دْ 
 ٕٟ٘ ٢ٍ٤ خّ٘يديش َخٌّع٥د ِيديش ٌي ٔمُ خٍ٘دجًش ٔٝد ٧٤ ٧ٜظك ٌي خٕ٘ٙٗ خ ظي:

 ٌمد٘يص لًٚ لُٔيص َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ لأ٠فٝص خ٘صُي خُ٘ٝٞ  (11.2) اٌشىً سلُ
 

 
 ,Adel Ben youssef, Cours de Macroéconomie Approfondie, Mundell Flemin 2المصذ :

Université de Paris Sud 11.2007 , p:02.                                                                              

 BBظٝؽــٗ لفــّخ ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض لأ٥٠ــد ظّــك لٙــ٩ يٝــيٟ خ١ٝ٘م١ــ٩  ʹ٠٦Eلبلــؿ ؤٞ خ١ّ٘ؽــص        
ٔــص خ٘ٝد٘يــص خ٘ع٧ٔــميص ظم١ــي ِيــديش خ٘ؽٙــر خٕ٘ٙــي زٝــد ٌــي ٌ٘ــٓ خ٘ؽٙــر لٙــ٩ خٕ٘ــٙك خٕ٘ٝــع٧َيش ٌدٕ٘يد

٠ىٍدض بب٩٘  ٌيُظٍك لفٛ خ٧٘خَيخض ٧٤٦ ٜد يٕفٗ لفّ خ٘ٝيّخٞ خ٘عفدَيي ٦يايي ٤ٍخ خ٘مفّ ز٢َ٦ً
 ٠ىٍدضبَظٍدق خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص ٘ٙصديَخض ٦بيفدزيص ظعٝؽٗ ٌي بٔمُ خ٘صُي خٍ٘ي ٣٘ ٧٤ خ وُ ٠عدجؿ 

خلأٔـٍٗ ب٘ـ٩  BBخ٧٘خَيخض ٦زد٘عد٘ي خّ٘يديش ٌي ٜٕع٨٧ خً٘وٗ ٦يف٥ُ ٌ٘ـٓ ٜـٟ وـلبٖ ظمـُْ ١ٜم١ـ٩ 
 .  ʹISو LM و ʹ٤٦BBي ٠ّؽص ظّدؼك خ١ٝ٘م١يدض  ʹ٠Eّؽص خ٘ع٧خِٞ ب٩٘  لع٩ يصٗ

٦لٙي٣ ٌدٞ ٌي ـٗ ٠٦ُٜص ٠فدٚ خ٘صُي ٦لًٚ لُٔيص َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٌدٞ ٔيدٔص خ٘ٝيّخ٠يص ظٕـ٧ٞ        
 ٌمد٘ص. 
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 ٍت اٌثبٌث: اٌزؼبسض ًاٌزنغْك ثين اٌغْبعبد الالزصبدّخ اٌىٍْخالدؽ

ِعصدييدض خ٧٘ؼ١يص ٌـي لـدلاض ٔؽيـُش ٜـٟ ٜٙـٕلبض ٜعّخ١ٜـص ٦ٜعُخزؽـص ٜؽـٗ ظمد٠ي خ٘مًيً ٜٟ خلإ
٠ٕٝد٘ـيص ؤ٦ بخ٘سؽد٘ص ٦لفّ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٦لا يٕٟٝ ؤٞ ظمٗ ٤دظدٞ خٕ٘ٝٙٙعدٞ لٟ ؼُيـُ ٔيدٔـص 

٠ع٥دؾ ٔيدٔـص لفـّ ٜـ٧خِي ٔسيـُ ِـً ب٧ّي ؤي ظىٍيط ٔمُ خٍ٘دجًش ؤ٦ ظ٧ٔميص ٜسدُ٘ش ٌّيديش لُض خ١٘
 ٣٠ ٦ٌي خ٧ِ٘ط ٣ٍٕ٠ ظايي ِيديش ظمٍيّ خ٘ؽٙر خٕ٘ٙـيؤظمٝٗ زٕٙٗ ٌمدٖ ل٩ٙ لٗ ٜٕٙٙص خ٘سؽد٘ص بلا 

ؤؼــُ ٔــٙسي لٙــ٩ لــ٦ًغ لفــّ ٌــي خ٘مٕــدذ خ٘فــدَيي ٔٝــد ؤٞ ظىٍــيط ٔــمُ خٍ٘دجــًش ٔــي٧ٕٞ ٘ــ٣ ب٘ــ٩ 
 ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٠م٧ ٔمُ ٌدجًش ؤل٩ٙ ٌي خ٘ىدَؾ.٠عّدٖ َبخ٘ٝدٖ ٜٟ ولبٖ  لٕدذ َؤْ

ٞ يٕـ٧ٞ ؤ٠ـ٣ لا زـً ةِعصدي يمد٠ي ٜٟ لد٘ـص ظعـىٛ ٦ٌـدجط ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض ٌٌخ ٔدٞ خلإب٦
٦ ؤٞ ظّٙـيٛ خ٘ؽٙـر خٕ٘ٙـي ٜـٟ وـلبٖ ِيـديش ٌـي ٔـمُ خٍ٘دجـًش ؤ ٤ًخيي ١٤٦د ٠فـ١٤ًدْ ظٙدزٕد ٌي خلأ

 ٛ ٣١ٕ٘ يّيً ٜٟ ٌدجط ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض.زعىٍيط خ٘مفّ خ٧ٝ٘خِي ًِ يٕدلً ل٩ٙ خ٘مً ٜٟ خ٘ععى

٦ٌي زمط خلأليدٞ ًِ لا ظعمدَض ؤ٤ًخي خٕ٘يدٔص خلاِعصدييص ٔٝـد ٌـي لد٘ـص ظعـىٛ ٜـك لفـّ 
ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ليـػ ٠فـً ؤٞ ٔـٗ ٜـٟ خّ٘يـ٧ي خ١ًّ٘يـص ٦خ٘ٝد٘يـص ٔـع٧ٕٞ ٌخض ٌمد٘يـص ٦ٌـي ٠ٍـٓ 

لدض ليــػ ظع٧خٌــُ خٕ٘يدٔــدض خ٧ِ٘ــط ل١ــًٜد ظٕــ٧ٞ ١٤ــدْ ٜٙــٕٙعي زؽد٘ــص ٦ٌــدجط ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌ
 .ِعصدييص ٦ظ٧ٕٞ ٥٘د ٌمد٘يص ٔسيُشخلإ

ٔسـُ ٔٙٝـد ِخي لـًي خلأ٤ـًخي خ٘ٝـُخي ظمّي٥ّـدي ٌٍـي ٜؽـٗ ٤ـ٢ٍ ؤ٦يّيً ظمدَض خلأ٤ًخي زًَــص  
خ٘مــدلاض يٕٝــٟ ٘صــد٠مي خٕ٘يدٔــص ل١ــً ٦ـــ٧ي ٤ــًٌيٟ ٜــؽلب ٤ٝــد: ظمّيــُ خ٘عــ٧خِٞ خ٘ــًخوٙي ٦خ٘عــ٧خِٞ 

ل١صـُيٟ ب٘ـ٩  ِعصـدي خٕ٘ٙـيي ٦ظ١ّٕـٛ ٤ـ٢ٍ خٕ٘يدٔـصيدٔـص خلإخ٘ىدَـي ٜٟ ولبٖ ٔيدٔص ٦خلًش ٤ي ٔ
 (1)ظمّيُ ٤ًي ٜميٟ ل٩ٙ خ١٘م٧ خ٘عد٘ي:ب٩٘  ٔٗ ٥١ٜٝد ٔيدٔص ٠ًّيص ٦ؤو٨ُ ٜد٘يص ليػ ظ٧ـ٤٣ٝد 
 وعلبٖ خً٘خوٙي.ظ٧ـ٣ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٘عصميك خلإ -
 وعلبٖ خ٘ىدَـي.ظ٧ـ٣ خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٘عصميك خلإ -

 ِعصدييص.ِعصدييص ٦خ٘مد٘ص خ٘ٝلبجٝص ٕ٘ٙيدٔص خلإ٦ُي خلإ٦خ٘ف٦ًٖ خ٘عد٘ي ي٧ظك خ٘ف
 ِعصدييص خ٘ٝلبجٝصِعصدييص ٦خٕ٘يدٔص خلإخ٘ف٦ُي خلإ  (9.2) سلُ الجذوي

 دبٌخ اٌشوا  واٌزضخُ دبٌخ اٌشو د واٌجغبٌخ دبٌخ ٍِضاْ الدذ  ػبد
 ٔيدٔص خ٠ٕٝد٘يص ظًخوٗ خٕ٘يدٔدض لد٘ص لفّ

 ظًخوٗ خٕ٘يدٔدض ٔيدٔص ظ٧ٔميص لد٘ص خٍ٘دجط
ٔعمد٠ص زٝمٝـً ٔٝـدٖ خ٘مٝـّخ٦يي ٔـ٧َ خ٘صـُي خلأـ١سـيي ظٛ بلًخي٢ زدلإ لدصذس ا

 .124-122ٚ: 2004يخَ خ٘ٝمدَيي خلإ١ًَٕٔيصي 
                                                           

 .122ٚي 2004ي يخَ خ٘ٝمدَيي خلإ١ًَٕٔيصي ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سيً ٔٝدٖ خ٘مّٝخ٦يي ٜمٝ (1)
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ٞ ٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص ّٜخيد ٠ٕسيص ٌي خ٘عإؼيُ ل٩ٙ ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ؼد٘ٝد ؤٞ ة٦ٜٟ ولبٖ ٜد ٔسُ ٌ
 ٕٟ ٜٟ ٦ظك خ٘ٝيّخٞ خ٘ىدَـي ٦ًٙ٘٘ص ٦ٌ٘ٓ ٜٟ ولبٖ:خّ٘يديش ٌي ؤٔمدَ خٍ٘دجًش ٔعم

ظمٕـــٟ لٕــــدذ َؤْ خ٘ٝـــدٖ ٌــــي ٜيــــّخٞ ب٘ــــ٩  خ٘ـــًخوٗ يــــاييب٘ــــ٩  ِيـــديش خ٘عــــًٌّدض خُ٘ؤٔـــٝد٘يص -
 خ٧ًٌٝ٘لدض.

ظىٍيط خ٘ؽٙر خ٘ٝمٙي ٦ٜٟ ؼٛ ظىٍيط خ٧٘خَيخض ٔيمٕـٟ ٜـٟ ٦ظـك خ٘مٕـدذ خ٘فـدَي زٝيـّخٞ  -
 خ٘صٍّدض خ٘فدَيص.

ِــٗ ل١ــ٣ ٌــي خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص لٙــ٩ ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدضي ؤ٥ٌٙــد ظــإؼيُ  ؤٜــد خٕ٘يدٔــص خ٘ٝد٘يــص خّ٘ٝيــًش
ٌدلأ٩٘٦ ٥٘د ظإؼيُ ٜم٦ًي ل٩ٙ خ٘مٕدذ خ٘فدَي ٔٝد ؤ٥٠ـد لا ظـاؼُ ٜسد٘ـُش ٌـي ظـًٌُ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖي 

ٜــٟ وــلبٖ ظإؼي٤ُــد لٙــ٩ خ٘مٝد٘ــص ٦خلإ٠عــدؾ ٦زد٘عــد٘ي خ٘عــ٧خِٞ  إٌدّ٘ٝخيــد خ١ٕ٘ــسيص ٕ٘ٙيدٔــص خ٘ٝد٘يــص ظ١ٙــ
 خً٘خوٙي.

وــعلبٖ يخوٙــي( ٦لفــّ ٌــي ٜيــّخٞ ب٠ــ٣ ٌــي لد٘ــص ٦ـــ٧ي زؽد٘ــص )ؤٜــد ٔــسُ ٠فــً ب٘ــ٩  خٔــع١ديب٦
ٞ خٕ٘يدٔص خ٘ٝعىٍش ٔع١فك بٌخ ٜـد ِخيض ؤٔـمدَ خٍ٘دجـًش زىيـص خّ٘عـدء ةوعلبٖ ودَـي( ٌبخ٧ًٌٝ٘لدض )

ل٩ٙ خ٘مفّ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضي ٦ٌ٘ـٓ ٜـك ِيـديش خلإ٠ٍـدَ خ٘مٕـ٧ٜي ؤ٦ ِيـديش خ٘عـُخجر ٘ٙمـً ٜـٟ 
يصي ٦يؽُٙ ل٩ٙ ٤ٍخ خ٘مٗ خ٘ٝٝؽٗ ٜٟ ظ٧٘يٍص خٕ٘يدٔـدض خ٘ٝعسمـص ٘مـٗ ٜٙـٕٙص ظمـًي خ٘عى٧غ خ٘ععىٝ

 ()ٔٛ: ٜٕٙٙص خ٘عميٟبخلأ٤ًخي 

خلأ٧٘٦يدض خ٘عي ظعم٥د بٔعُخظيفيص خ٘م٧ٕٜص ب٩٘  ٠٦ىٙٛ ٌي خلأويُ ؤٞ خلأُٜ ٌي خ٥١٘ديص يُـك
ِعصـدييص ؤٜــُ خلإ ـعٝدليــص ٘ٙسٙـًي ٦بٌخ ٔـدٞ لـ٦ًغ ظمــدَض خٕ٘يدٔـدضِعصـدييص ٦خلإ٦ٌّـد ٘ٙفـ٦ُي خلإ

ٞ ٌ٘ٓ يف٥ُ ـٙيد ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعىٍٙص ليػ ظمًي خلأ٤ـًخي ٦ظٙـدز٥ٕد ةٜٕٙٛ ز٣ ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص ٌ
٧ٔخء ٜٟ ليػ خ١٘ؽدَ ؤ٦ ٜـٟ ليـػ خ٘مٝـُي ٦يٍٕـُ ١٘ـد ٌ٘ـٓ خٍ٘ٙـٗ خ٘مدصـٗ ٌـي ظمّيـُ خٕ٘ؽيـُ ٜـٟ 

 خلأ٤ًخي خلاِعصدييص.

يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ٦خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ٦ٔيدٔـص ٦يعٕك ٠ؽدَ ؤي٦خش خٕ٘يدٔص خ٘ٝع١دِعص خ٘يـ٧ٚ ٘يٙـٝٗ خٕ٘

                                                           

() يم١ي ٌ٘ٓ ؤٞ خ٘مدـص ٘ٙع١ٕيُ ٦خ٘عىؽـيػ ظٕـ٧ٞ ظـ٦َُيص  خٔعىًخٚ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٧ٙ٘ص٧ٖ ب٩٘ ظ٧٘يٍص خٕ٘يدٔص خلاِعصدييص خ٘ٝؽ٩ٙ
ــد خٔــعىًخٚ ٠فُيــص خلاِعصــدي ٔٙٝــد ظمــًيض خلأ٤ــًخي خ٘ٝــُخي ظمّي٥ّــدي لٙــ٩ ؤٞ ظىؽــيػ خٕ٘يدٔــدض خلإِعصــدييص يعؽ ٙــر ١٤

 خّ٘يدٔي ٦ؤي٦خظ٥د ٦يعؽٙر ٌ٘ٓ بظسدق خ٘ىؽ٧خض خ٘عد٘يص:

 ظمًيً ِدجٝص خ٘ٝعىيُخض خ٘عي يعع٥١ٝد خ٧ٝ١ٌ٘ؾ. -
 ظٕٙيٗ ِدجٝص خ٘ملبِدض خٍ٘ٝعُض ظ٧خـ٤ًد زيٟ ٢ٍ٤ خ٘ٝعىيُخض. -
 ظفٝيك خ٘سيد٠دض خٍ٘مٙيص لٟ ٢ٍ٤ خ٘ٝعىيُخض. -
 ظىي٤ُد زٝد يٕٟٝ ٜك خلإلعٝدي لٙي٥د بلصدجيد.بوعسدَ خ٘ملبِدض خٍ٘ٝعُظص ٦ -
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٠ـ٣ يعمـيٟ لٙـ٩ خ٘م٧ٕٜـدض ؤٞ ؤخ٘صُي ٦خُِ٘دزص خ٘ٝسدُ٘ش ل٩ٙ خلأٔمدَ ٦ٍٔ٘ٓ خٕ٘يدٔص خً٘خوٙيصي بلا 
ـعٝدليص ٦خ٘ٝإٔيصي ٌٍـي خ٘مـد٘ٛ ظمٝٗ ل٩ٙ خ٘عإؼيُ ل٩ٙ ٜعىيُخض خٕ٘يدٔص ٜٟ ولبٖ خلإصلبلدض خلإ

ـُيـص لٙـ٩ ؤٜـٗ ؤٞ يىٍـط ق ٜإٔـص خٕ٘ٝـد٦ٜص خلأخ٘ٝعًّٚ ل٩ٙ ٔسيٗ خ٘ٝؽدٖ ظمد٦ٖ خ٘م٧ٕٜص بصلب
 ٌ٘ٓ ٜٟ ظعىٛ خلأـ٧َ.

ؤٜــد ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ٘ٝعىٍٙــص ٦ليــػ لا ظ٧ـــً ٜٕــد٦ٜدض ؤـُيــط ٘عــمً خ٘ع١فيٝــدض خ١ّ٘دزيــص ٌــدٞ 
خ٘ملبِص زيٟ ؤَزـدذ خ٘مٝـٗ ٦خ٘مٝـدٖ ٔـع٧ٕٞ ٘صـد٘ك خٍ٘حـص خلأ٦٘ـ٩ ٤٦ـ٧ ٜـد يمـُض خٍ٘حـص خ٘ؽد٠يـص ٘عـيدق 

)ؤَزـدذ خ٘مٝـٗ(ي ١ٌفـً  ٌدٞ خ١٘عيفص ٔـع٧ٕٞ ٘صـد٘ك خ٘ؽـُي خلأِـ٨٧ ل٥ِ٧ّدي ٦بٌخ لًؼط ؤيص ٜٕد٦ٜص
ـــٗ ظمّيــُ ؤ٤ــًخي ٔيدٔــص ظُّيــُ ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٔــي٧ٕٞ ٘ــ٣ ؤؼــدَ ٔــٙسيص لٙــ٩ ٜٕــع٨٧ ؤ٠ــ٣ ٜــٟ ؤٜــؽلب 

 خلأٔمدَ ٌي خ٧َٕ٘ خ٘ٝمٙيص ٦زد٘عد٘ي ظ٠ًي ٜٕع٨٧ ٜميٙص خلأٌُخي.
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 اٌثبِٔ خلاصخ اٌفصً

ص خ٘عــي لٌُع٥ــد خٕٕ٘ٝــيٓ ٦ي٦ٖ ـ١ــ٧ذ ٘ــَُ ؤٔــيد ٌــي ٥٠ديــص خ٘عٕــمي١دض ٦لّــر ؤِٜــدض خ٘مٝٙــ
ـ٥ُض ظُظيسدض لًيؽص لأ٠فٝص خ٘صُي خ٦ً٘٘يص ٦ظم٥د ٔٗ ٜٟ خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٦ٜف٧ٝلص ٜـٟ 

خ٘عــي ظّــ٧ٚ لٙــ٩ ؤٔــدْ خٕ٘ــ٧ْٙ  factoظُظيســدض  ً ٌــَُ صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ــ٦ً٘ي زــيٟ ٦ِــ يخلاِعصــديييٟ
ؤٔدْ ٜد ظ٢َُّ خٕ٘ٙؽص خ١ًّ٘يـص ٘ٙـ٦ًٖ خلألعـدء خّ٘دجٝص ل٩ٙ   Jureخ٘مّيّي ٕ٘مُ خ٘صُي ٦ظُظيسدض 

 ٦Frenkel   Ghoshو٨ُ ٦ظم٥د ٔٗ ٜـٟ ؤ٘عّخٜدض خُ٘ٔٝيص ٘س٥ٔ٧١د خُّ٘ٝٔيص ٦ظُظيسدض ٜٟ ولبٖ خلإ
 ٦Reinhart .ٞ٦آو٦ُ 

ب٘ـ٩  ٠عّـدٖ ٜـٟ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـطلعسـدَ ؤٞ خلإب٦ل٩ٙ ظ٧ء ٢ٍ٤ خ٘عمـ٧لاض ٌد٠ـ٣ يٕٝـٟ 
ــص ٜــد ٤ــي ــدٜي لُٔــدض َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖي ٔــ٧ٞ ؤٞ ٠فــدٚ ٔــمُ  ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ بلا ١٘عيفــص ظ١

خ٘صُي خ٘ؽدزط ٔدٞ ٜع١دٔسد ٜك ِٙص ٦ـ٧ي خ٘عًٌّدض خ٦ً٘٘يص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖي ٦ِـً ؤصـسك ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ 
 َظٍدق. يمُي لًش صم٧زدض ٌي خ٘عؽسيُ ل١ًٜد ؤوٍض ظًٌّدض َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٌي خلإ

ــٓ لا يٕٝــٟ ب٤ٝــدٖ ٔــمُ خ٘صــُي ــُوٛ ٜــٟ ٌ٘ ــً ؤ٦ظــك  ٦لٙــ٩ خ٘ ــ٦ًٖ ٦ِ ــسمط خ٘ خ٧٘ٔــيؽص ٘
Frenkel 1999 ُي لــًٚ ٦ـــ٧ي ٠فــدٚ لٝٙــص ٦خلــًشي يٝؽــٗ ؤٌعــٗ ٠فــدٚ ٕ٘دٌــص خ٘ــ٦ًٖ ٦لعــ٩ ٌيٝــد يعمٙــ

 ز٦ً٘ص ٜمي١ص ًٌّ لا ي٧ـً ٠فدٚ ٦خلً زميػ يٝؽٗ ؤٌعٗ ٠فدٚ ٌي ـٝيك خلأ٦ِدض ٦زد٘عـد٘ي  ٥ٌـ٧ يٙـيُ
وعيــدَ زــيٟ خلأ٠فٝــص ؤٔــمدَ ؤٞ خلإ خٔــعُٝخَ ي٦َ خلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ٕ٘ــمُ خ٘صــُيي ٤٦ــ٧ ٜــد يم١ــيب٘ــ٩ 

 لًش ٜمدييُ ٦ؤ٤ًخي.ب٩٘  خ٘صُي ٦زدلأوٛ خلأ٠فٝص خّ٘ؽسيص لازً ؤٞ يٕع١ً
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 اٌفصً اٌثبٌث: ٔظُ أعؼبس اٌصشف في الألؽبس اٌنبِْخ

 ٔظُ أعؼبس اٌصشف في الألؽبس اٌنبِْخ :اٌفصً اٌثبٌث

ــص خ٘ٝم١يــص ززــًؤ خلإ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي ٌــي خ٘سٙــًخٞ وعيــدَ ة٤عٝــدٚ زدًَ٘خٔــدض خ٘عفُيسيــص ٦خ١٘فُي
( 1997(ي ٦ـ١ـ٧ذ ٘ـَُ آٔـيد )1994ِعصـدي خٕٕ٘ٝـيٓ )بخ١٘دٜيص ٌي ؤلّدذ ؤِٜدض خ٘مٝٙـص خ٘عـي ٤ـّض 

(ي ٦ِـً َٔـّ خ١ّ٘ـدٖ ٌـي خلأٔـدْ لٙـ٩ بٜٕد٠يـص خٔـعُٝخَ ٠فـٛ خ٘ـُزػ 1999( ٦خ٘سُخِيٗ )٦َ٦1998ٔيد )
َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ٦وي٤ُـد ٜـٟ  ٔـدضٌـي ٧ٜخـ٥ـص لُيـص ظمُ -ٜـد يٕـ٩ٝ زـدُ٘زػ خ٘ٝـُٞ-خ٘ؽدزعص خ٘عّٙيًيـص 

 خ٘صًٜدض.

ص خ٘عـي ظ٧خٌُ ٜعّخيـً ٌـي خ َخء ٘ـ٨ً خلاِعصـدييدض خ١٘دٜيـإ ٦زمً ٧ِ٦ق ٢ٍ٤ خلأِٜدض ٜسدُ٘شي ٠ٙ 
 ب٘ـ٩ ٠عّـدٖخ٘عمـ٧يٛ ؤ٦ خلإب٩٘  ٜدب٠ًٜدـ٥د ٦ؼيّد ٌي خ١٘فدٚ خ٘عفدَي خ٘ٝد٘ي خ٦ً٘٘يي ل٧ٖ خ٘مدـص ٔدٞ ب

سدض خُ٘زػ خ٘ٝمٕٛ ٜٟ ـُخء خلأِٜص خلأَـ١عي١يـصي ٦ٜـٟ ؼـٛي ٤عٝدٚ زعُظيخُ٘زػ خ٘ٝمٕٛي ٦ٜاوُخ ِٗ خلإ
٥٠د خٕ٘ٝــدلًش لٙــ٩ إؤصــسك خ٘ــُؤي خٕ٘ــدجً لد٘يــد ٤ــ٧ ؤٞ ِيــديش خ٠٦ُٝ٘ــص ٌــي بيخَش ٔــمُ خ٘صــُي ٜــٟ ٘ــ

ٔعُّخَ خ٘عصًي ٘ٙصًٜدض خ٘ىدَـيصي ٦خ٘مً ٜٟ ٜىدؼُ خلأِٜدض خ٘ٝصٌُيصي ٦خلإ٥ٔدٚ ٌي ظمّيُ خلإ
 خ٘ٝد٘ي.

وعيدَ ٠فدٚ خ٘صُي خّ٘ديَ ل٩ٙ ظمٕيٟ ٜٕـع٨٧ خ١٘ـدظؿ ب٩ ظ٦َُش ٦ظ١ٛ خًَ٘خٔدض خ١٘فُيص لٙ
خ٘ٝمٙي خ٘ىدٚي ٦يعٕيً ٜك خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيـصي ٦٘ـٍ٘ٓ ٌـدٞ ؼسيمـص ٦لفـٛ خ٘صـًٜدض خ٘ٝـُـك ؤٞ 

ِعصديي ٌعلب ل٩ٙ خ٘ىصـدجٛ خ٥٘يٕٙيـص خ٘عـي يعٝيـّ ز٥ـد ٔـ٧َ خٕ٘ـٙك ٦خ٘مٝـٗ ٦خٕ٘ـ٧َ يعمُض ٥٘د خلإ
 وعيدَ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ٝلبجٛ ٘لبِعصدي.بَخض ٥ٜٝص ٌي لعسدبخ٘ٝد٘ي ٥ٍ٘خ خ٘سًٙي خ٘عي ظٝؽٗ 

 َجيٕيص ٔٝد يٙي : ل١دصُ ؼلبغب٩٘  ٦٘لئ٘ٝدٚ زف٧خ٠ر ٤ٍخ خٍ٘صٗ ١ِٝد زعّٕي٣ٝ

 ؛وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُي ٜلبجٛبٜمًيخض  
 ؛ؽسيُ ٠فٛ ٔمُ خ٘صُي ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص ٌي ـٗ خ٘عم٧لاض خلاِعصدييصظ 
  ؛يص٠فٛ ٔمُ خ٘صُي خ٘مد٘يص خ٘ٝىعدَش ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜ 
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 خزْبس ٔظبَ عؼش صشف ِلائُئالدجسث الأًي: لزذداد 

وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝلبجٛ ؤ٦ ٥ً٘ض خ٧١ٕ٘خض خلأويُش ـًلا لديخ ل٧ٖ ظمًيً ٜمدييُ لإ
خلأٜؽٗ ٕ٘ٗ ي٦٘صي ليػ ؤٞ ٢ٍ٤ خ٘ٝمدييُ ؤصسمط ٌي ظفًي ٜٕعُٝ ودصص زمً ـ٧٥َ خلأِٜدض زٕٙٗ 

ٍٔ٘ٓ ؤصسمط ـً ُٔيمص زيٟ خلإِعصدييدضي خ٘عي  ٌ٘ٓ لُٔص َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖب٩٘  ٜٕؽً بظدٌص
وٍ ؤخ٘ىص٧صيدض خ١٘فدٜيص ٕ٘ٗ ي٦٘ص ٦خ٘عي ظ٥ًٙ ظؽ٧َخض ٔسيُش ٦ل١يٍصي ٦ٜٟ ٤ٍخ خلأويُ ٔدٞ ّ٘خٜد 

ِعصدي ٜميٟ ولبٖ وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُي ٜلبجٛ لإبلعسدَ ل١ً لعسدَ خ٘مًيً ٜٟ خ٘م٧خٜٗ زميٟ خلإزدلإ
  .خلإ٠عدؾي ٠٦ُٜ٦ص خلأـ٧َ ٦خلأٔمدَ ٦لُٔص ل٧خٜٗ خلإ٠عدؾ ٌعُش ١ِٜيص ٜمي١ص ٥١ٜد: ؼسيمص صًٜدض

ــدق خلإوــ٨ُ ظٙــٝٗ يَـــص خلإؤل٧خٜــٗ ب٘ــ٩  زدلإظــدٌص       ِعصــديي لٙــ٩ خ٘مــد٘ٛ خ٘ىــدَـيي ٠ٍع
ــيٟ ٔــ٧َ َؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘ٝمٙــي ٦َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ  ٦يَـــص ظ١ــ٧ق خ٥٘يٕــٗ خلإ٠عــدـيي ٦يَـــص خ٘عٕدٜــٗ ز

ؽَُ ب٘ي٥د زٙـٕٗ يعٛ خ٘عض خ١ًّ٘يصي ٔٗ ٢ٍ٤ خ٘م١دصُ ٔلعيدؼيدخ٦ً٘٘يصي ٦ٜٕع٨٧ خ٘ععىٛ خ١ٕ٘سي ٦خلإ
 ٍٜصٗ ٌيٝد يٙي:

 الدؽٍت الأًي: ٔظشّخ ِنؽمخ اٌؼٍّخ الدثٍَ

ل٩ٙ ؤ٥٠د ١ٜؽّص خ٘مٝٙص خ٘عي ظ٧ٌُ ؤٌعٗ لٝٙيـدض خ٘عٕيـً ٍٔـدءش  (1)ظمُي ١ٜؽّص خ٘مٝٙص خ٘ٝؽ٩ٙ
ىًٚ ٌي٥ـد لٝٙـص ٦خلـًش ؤ٦ ٌي خٔعفدزع٥د ٘لبظؽُخزدض خً٘خوٙيص ٦خ٘ىدَـيصي ٤٦ي ١ٜؽّص خِعصدييص ظٕع

خؼ١يٟ ؤ٦ ؤٔؽُ ٜٟ خ٘مٝلبض ٦ظُظسػ ِيٝع٥د يسمع٥د خ٘سمط ٘ع٧ٕٞ ٌي خ٘مّيّص لٝٙص ٦خلًش ٦ي٧ٕٞ ؤيخء 
لٝٙعــيٟ ٔــإيخء لٝٙــص ٦خلــًش يع٧ـــر ؤٞ يٕــ٧ٞ ٔــمُ خ٘صــُي ؼدزعــد ويــُ ِدزــٗ ٘ٙعمــًيٗ ٦ـدٜــً ٦ٔــ٥ٗ 

زؽُيّص ظٕـ٥ٗ ظؽسيـط خّ٘يٝـص زـيٟ  ٘ٙعم٧يٗ ٔٝد يع٧ـر ل٩ٙ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص خ٘ٝم١يص ظ١ٕيُ ٔيدٔدظ٥د
 (2)لٝلبض خ٦ًٖ٘ خلألعدء.

٦خِعصـديي٧ٞ آوـ٦ُٞ وـلبٖ ٔـ٧١خض  ٦Robert Mundellًّ٘ ظٛ ظؽ٧يُ ٢ٍ٤ خّ٘ٝدَزص ٜٟ ؼُي 
ي ٤٦ــي ظمعٝــً لٙــ٩ خ٘ٝمــًيخض خ٥٘يٕٙيــص ١٘فــدٚ خ٘صــُي ٦زد٘ىصــ٧ٚ لُٔيــص ل٧خٜــٗ خلإ٠عــدؾي 1960

 (3)لٝٙص(.-خٔص خ٘ملبِص )ي٦٘صيَـص خ٘عٕدٜٗ خ٘عفدَي ٦ظ٧١يك خلإ٠عدؾي ٦ٌ٘ٓ زًَ

 (4)ٌعُخظدضي ٤ي:١ٌٝٙؿ ل٩ٙ لًي ٜٟ خلإ–ِ ٧ٝ٠ٌؾ ٜد٠ًٖ ٦ُيٕ

                                                           

 () ٜ ْيٕٝي٥د خ١ٝ٘دؼُ خ١ًّ٘يص ١٤ٟد. 

 .59ي58ي ٚ ٚ: 1987ي يخَ خُ٘ٝيه ١ُٙ٘ٙي خُ٘يدضي خ٘ملبِدض خلإِعصدييص خ٦ً٘٘يصـ٧ٞ ٧ًٔ١٤ٞ ٦آو٦ُٞ:  (2)
(3) Jean-Pierre Allegret , Les regimes de Change dans le marches emergent, librairie Vuibert, Paris, 2005, p:26. 

 .299ي298ي ٚ ٚ: ُٜـك ٔدزُـ٧ٞ ٧ًٔ١٤ٞ ٦آو٦ُٞي (4) 
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ؤٞ ظــ٧خِٞ ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض ٦ًٙ٘٘ــص ب٘ــ٩  ٌعــُخضٌعــُخض ؤٞ خ٦ً٘٘ــص صــىيُشي ليــػ يّــ٧ي ٤ــٍخ خلإب -
 يعمُّ ل١ً ٔمُ خٍ٘دجًش ٜمٙي ٜٕد٦ ٕ٘مُ خٍ٘دجًش خلأـ١سي.

ؤٞ خ١٘ٝــ٧ٌؾ يعمدٜــٗ ٜــك ٜيٕد٠يٕيــص خلأـــٗ ب٘ــ٩  ٙــيُ ٌ٘ــ٦ٓي ٣يٌعــُخض ؤٞ ٜٕــع٧يدض خ٘صــُي ؼدزعــب -
 خّ٘صيُي ٧٤٦ ٔٝد ظمعًّ خًَ٘ٝٔص خٕ٘ي١ّيص ؤٞ خلاِعصدي ٌي لد٘ص زؽد٘ص.

ؼــُ وٙــٗ ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض لٙــ٩ لــُض ؤؤٞ خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّي ٘ــٟ يّــ٧ٚ زعمٝيــُ  -
 خ٧ّ١٘ي.

 ٔٝيص.٧ٕٔٞ خ٘ع٧ِمدض خٕ٘ٝعّسٙيص لأٔمدَ خ٘صُي خلإ -

٠ــ٧ليٟ: ّٜدَزــص ٔــد١ٔص ظإوــٍ زٝمــدييُ ودَـيــص لدٜــص لا ظعؽــ٧َ لســُ ب٘ــ٩  ١ّٕــٛ ٤ــ٢ٍ خّ٘ٝدَزــص٦ظ
٠ـًٜدؾ خ٘ـًي١دٜيٕي ٌيٝـد خّٜٟ٘ي ٦خّ٘ٝدَزـص خ٘ٝعمـًش خ٘عـي ظإوـٍ زد٘ٝمـدييُ خً٘خوٙيـص ٦ًٙ٘٘ـص ٦ظٕـٝك زدلإ

 زي٥١د.
 ٌنمذّخ الدثٍَ ًالدمبسثخ اٌغبونخالدنبؼك ا .1

٠ؽلبِـد ٜـٟ بً خ٘ٝمـدييُ خ٘ٝعمّٙـص زد١ٝ٘ؽّـص خ١ًّ٘يـص خ٘ٝؽٙـ٩ ٜٟ ولبٖ ٤ـ٢ٍ خّ٘ٝدَزـص ي١١ٕٝـد ظمُيـ
ظمدي خ١ّ٘ـًي(ي ٌدّ٘ٝخيـد خ٘عـي ظعمٙـُ ز٥ـٍخ خ١٘فـدٚ ٤ـي ظمٙيٗ خّ٘ٝخيد)خ٘عٕد٘يً خ١٘دظفص لٟ ظس١ي ٠فدٚ خلإ

ظ٧ليً ٜمًلاض خ٘صُي زـيٟ ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ زٝفـُي ـ٥ـ٧َ خ٘مٝٙـص خ٧ٝ٘لـًشي ٦خ٘ـٍي يسمـً ٔـٗ خ٘ٝىـدؼُ 
خ٘ٝـ٦َُ ب٘ـ٩  ٘يً خ٘صٍّدض خ٦ً٘٘يص ١ٜىٍعصي ودصص ٦ب٥٠د ٘ٛ ظمـً زمدــصخ٘صُي ٦زد٘عد٘ي ظصسك ظٕد

٩٘ ـد٠ر بلٍدج٥د ٜٟ ظٕد٘يً خُ٘ٝظسؽص زعىؽيـص ٜىـدؼُ خ٘صـُيي بٞ ٤ـ٢ٍ خّ٘ٝخيـد لسُ ٧َٔ خ٘صُي ٦ب
 ظصسك ؤٔؽُ ؤ٤ٝيص ٔٙٝد ٔدٞ لفٛ خ٦ً٘٘ص صىيُخ ١ٜ٦ٍعمد ل٩ٙ خ٘ىدَؾ.

ك ظُخــك خ١٘فـدٚ ٘مد٘ـص خ٘عٍٕـٓ خٕ٘ـدزّصي و٨ُ ظعمُٙ ز٧ـ٧ي ظـٝد٠دض ٤يٕٙيـص ظ١ٝـؤ١٤٦دْ ٜيّش 
ٔٝيد يمؽي٥د ٜصًخِيص بَظسدؼد ببلا ؤٞ خ٘مٝٙص خ٘فًيًش ظ١ٝك خ٦ً٘٘ص خ٘عي ٔدٞ ٥٘د ظعىٛ ٔدزُ ظّٙيًيي 

ٞ ٢ٍ٤ خ٦ً٘٘ص ي٥١ٕٝد ؤٞ ظٕع٧َي ظعىٛ لٝٙص خُ٘زػ ٔمد٘ص خ٦ًُ٘٘ش ش ٦بٜد ؤٞ ةؤٔؽُي ٦ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ٌ
 ٧ٔػ خ١ٝ٘ؽّص خ١ًّ٘يص خ٘عي ظع١ٝي ب٘ي٥د ٔمد٘ص خ٘ي٦َ٧.ي٧ٕٞ ٜمًٖ خ٘ععىٛ ٌي٥د ٜٕد٦يد ٘ٝع

ظمـدي ب٠ىٍدض ٌي ٜٕع٨٧ ٜمـًٖ خٍ٘دجـًش ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي ظٙـٕٗ عُخـك ظ٧ِمدض خ٘ععىٛ ٦خلإٌ
ٜد زد١ٕ٘سص ٘ٙعٕد٘يً ؤظمدي خ٘مٝٙصي بب٩٘  ٠عٝد٥ٜدبخ٘مٝٙصي يمعسُ ٜٟ خ٘ٝيّخض خلأٔدٔيص خ٘عي يعُظر لٟ 

ٔـٝيي ٔـ٧خء ي٦٘ـُش ؤ٦ يـ٦َ٧ش ٔـعًٍّ خ٘ٝيـّش خٕ٘ـيدييص َظسـدغ خلإٟ خلإٞ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظعسك ٤ـٍخ خ١٘ـ٧ق ٜـةٌ
ِعصدييص ٦ًٙ٘٘ص لً وصدجٛ خٕ٘يدٔص خلإؤظًٍّ  ٥٘د ٔيدٔص ٠ًّيص ٜٕعّٙص ٦لٙي٣ ٦خ٘ٝعٝؽٙص ٌي ؤٞ ي٧ٕٞ

 خ٧٘ؼ١يص.

ظمــدي خ٘مٝٙــص بِعصــدييدض خ٘ــ٦ًٖي ٦خ٘عسميــص خ٘عــي يٍُظــ٥د بظــؽُخزدض خ٘ٝعمــًيش ٌــي ٦ٌــي ـــٗ خلإ
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ٞ ٜٙـٕٗ خ٘عـسػ ة٘ٝف٧ٝلص خ٦ً٘٘يص ١ٝٙ٘ؽّص خ١ًّ٘يص ل٩ٙ ٜصٙمص خ٦ً٘٘ـص خ٧٘خلـًش ٌـ٦ظىٙير ٜصد٘ك خ
ظمدي خ٘مٝٙصي ٌ٘ٓ ؤٞ خُ٘زك خٍ٘ي ٔد٠ط ظم٣ّّ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص خٕ٘ٝـعّٙص يصـسك بيؽُق ل٩ٙ ٜٕع٨٧ 

ِعصــدي خ٘ٝعٕدٜــٗ ٦خ١ٍٝ٘ــعك زًَـــص ٔسيــُش لٙــ٩ خ٘ىــدَؾي ٦زد٘عــد٘ي يمؽي٥ــد ِــٗ ّٜد٠َــص زدلإؤٌــي خ٘مّيّــص 
و٨ُ ٘ٙعسػ يٕٟٝ ؤٞ ظٕعى٥ًٜد ٘عسػ خ٘ع٧خِٞ زيٟ خّ٘ؽدق خ٘مّيّي ٦خّ٘ؽدق خ١ًّ٘ي ؤي آ٘يدض ظمدخلإ
 ؽيك ؤٞ ظٕعٍيً ٜٟ خ٘مٝٙص خ٧ٝ٘لًش.٦ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ظٕعوعلبلاضي ٜعصدٚ خلإلإ

ِعصـديي ٔع١عدؾ ؼلبؼص ٜيّخض ؤٔدٔيص ظًلٛ ٌُٚ خ١٘فدق خلإب٦ٜٟ ولبٖ ٜد ظًّٚ لُظ٣ يٕٟٝ 
 (1)٤٦ي : ١ٝٙ٘ؽّص خ١ًّ٘يص خ٘ٝؽ٩ٙ

 ٠ٍعدل٥د ل٩ٙ خ٘ىدَؾ.بٔعٍديض ٜٟ بلفٛ خ٦ً٘٘ص خ٘عي ٔٙٝد ٔد٠ط صىيُش ٔٙٝد  -

 .٠ٍعدق ل٩ٙ خ٘ىدَؾيَـص خلإ -

 بٜٕد٠يص ظ٧ٔك ٦ظمٕيٟ آ٘يدض خ٘عسػ خ١ًّ٘يص. -

ٔــعُّخَ ٦ٕ٘ــٟ ٤ــ٢ٍ خ٘ٝمــدييُ ٤ــي ٜمــدييُ ودَـيــص لا ظعؽــ٧َ ٜــك خ٘ــّٜٟ ٌة٥٠ــد ظسّــ٩ ُٜ٘ــمص ٘لئ
 ٔعُٝخَ.٦خلإ

 ّخ الدثٍَ ًالدمبسثخ اٌذيمبْٔىْخٌنمذالدنبؼك ا. 2

ٜمــدييُ خ١ٝ٘ــدؼُ خ١ًّ٘يــص خ٘ٝؽٙــ٩ ٌــي ٜيـــّظيٟ  1999مؽــ٣ ٌــي ٦َِــص ز Frenkelيىعصــُ ٌُخ٠ٕــٗ 
لعـدءي خ٘م٧خجـً زـيٟ ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ خلاَظسـدغ بظمـدي خ١ّ٘ـًي ٦لعدء خلإؤٔدٔيععٟ ٤ٝد:ظ٧ٔك خ٘عفدَش زيٟ ؤ

 ٦خٕ٘ٙٗ خ٧ٝ٘خ٘ي ي٧ظك وػ خ١ٝ٘ؽّص خ١ًّ٘يص خ٘ٝؽ٩ٙ.

 وػ خ١ٝ٘ؽّص خ١ًّ٘يص  (1.3)اٌشىً سلُ 18

 
 P,)1999, ( émergents marches le dans change de Régimes Les,  Frenkel :31.       المصذ :

                                                           

خ٘صـًٜدض -خِعصـدي خ١٘د٘ـيء –خِعصـدي خٕ٘ـ٧َ  –ٔيدٔص ٔـمُ خ٘صـُي زٙيٝدٞ ٔمديي ٍُٜٔش ٜدـيٕعيُ ويُ ٧ٙ١َٜشي زم٧١خٞ:  (1)
 .79ي2009ٜٚمص خ٘فّخجُي ي ٔٙيص خ٘م٧ٙٚ خلاِعصدييص ٦ل٧ٙٚ خ٘عٕييُي ـدخ٧ٝ١٘ خلاِعصديي–خ٘ىدَـيص 
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 يٞ ٜيٗ وػ خ١ٝ٘ؽّـص خ١ًّ٘يـص خ٘ٝؽٙـ٩ ٤ـ٧ ٜيـٗ ٔـد٘ر ٜـٟ ـ٥ـصؤٜٟ ولبٖ ٤ٍخ خٕ٘ٙٗ ٠لبلؿ  
وــ٨ُي ٠٦ٍٕــُ ٦ـــ٧ي خ٘ٝيــٗ ؤ٠ــًٜدؾ خ٘عفــدَي ٜــٟ ـ٥ــص ٙــص ٦خلإظمــدي خ٘مٝب٦٦ـــ٧ي للبِــص ؼُييــص زــيٟ 

خٕ٘ــد٘ر ٘ىــػ خ١ٝ٘ؽّــص خ١ًّ٘يــص خ٘ٝؽٙــ٩ زد٘ملبِــص خ٘مٕٕــيص زــيٟ خ٘عىٙــي لــٟ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص خٕ٘ٝــعّٙص 
ٞ ّٜخيـد خ١ٝ٘ؽّـص ؤلعسـدَ بب٘ـ٩  َظسدغ زيٟ ل٧خجً ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ي ؤٜـد خ٘ملبِـص خ٘ؽُييـص ٌعُــك٦خّ٘يديش ٌي خلإ

َظســدغ زــيٟ ٞ ٔٙٝــد ظمــِّ خلإؤَ لســُ خ٘ــّٜٟ ٦زد٘عــد٘ي ٥ٌــي ّٜخيــد يي١دٜيٕيــصي زميــػ خ١ًّ٘يــص خ٘ٝؽٙــ٩ ظعؽــ٧
 ظمديخ.بخ٘م٧خجً ٔٙٝد ٔد٠ط ٢ٍ٤ خ١ٝ٘ؽّص خ١ًّ٘يص ؤٔؽُ 

٠عـدجؿ ظفُيسيـص لـ٧ٖ خُ٘ٝلٙـص ٜـد زـيٟ ب٘ـ٩  ٦Rose   ٦Frankelِـً ظ٧صـٗ خ٘سـدلؽ٧ٞ لٙـ٩ وـُخَ 
٠ـًٜدؾ خ٘عفـدَيي ؤي خجـً خ٘ـ٦ًٖ ٦يَــص خلإَظسدغ ل٧بٍٜدي٤د ؤٞ ١٤دْ للبِص ؼُييص زيٟ  ٦1993  1959

ٔسـُ زــيٟ ل٧خجــ٤ًدي ١٤٦ــدْ ؤَظسدؼــد ب٠ــًٜدؾ خ٘عفـدَي زــيٟ خ٘ــ٦ًٖ ٔٙٝــد ٔـدٞ ١٤ــدْ ٔٙٝـد ِخيض يَـــص خلإ
 (1)ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٘ٝمدييُ لا زً ٜٟ ظ٤ٌُ٧د ٘عمّيُ ١ٜؽّص لٝٙص ٜؽ٩ٙ يٕٟٝ بـٝد٥٘د ٌيٝد يٙي:

٠ٕٝد٘ــيص ٌــدٞ بًٜد ظعمــُض خ١ٝ٘ؽّــص ٘عــى٧غ ؤي ل١ــ يِعصــدييص ٘ٙــ٦ًٖ خلألعــدءظٝدؼــٗ خ٘ــ٦ًَخض خلإ -
ٞ ةـٝيك خ٦ًٖ٘ ٌي خ١ٝ٘ؽّص ٔعمد٠ي ٜٟ ٤ـ٢ٍ خ٘عـى٧غ ٦لي١ٝـد ظعمـُض خ١ٝ٘ؽّـص ٘عـى٧غ ظعـىٝيص ٌـ

ـٝيك خ٦ًٖ٘ خلألعدء ٔع٧خـ٣ خ٘عى٧غ ٥ٍٕ٠د ٤٦ٕـٍخ لعـ٩ لا ظٕـ٧ٞ ١٤ـدْ ي٦٘ـص ظ٧خــ٣ ٕٔـديخ زي١ٝـد 
ٍ٘ي يمًغ خ٘ي٧ٚ زد١ٕ٘سص ٘ٙي٠٧ـدٞ ظـٟٝ ِعصديي ٌي زدِي خ٦ًٖ٘ خلألعدء ل٩ٙ خ١٘م٧ خب١٤دْ خ٠عمدٖ 

 ظٕعٗ خلاظمدي خلأ٦َ٦زي.

ِعصدييص ٜٟ ولبٖ ٠٦ُٜـص لٝٙيـص ٜعصدٚ خ٘صًٜدض خلإ٨ً٘ خ٦ًٖ٘ خلألعدء خًَّ٘ش ل٩ٙ ب ؤٞ ظ٧ٕٞ -
ظمًيً خلأـ٧َ ٦خلأٔمدَ ٦ٌ٘ٓ ٘عٕٝيٟ خ٦ًٖ٘ ٜٟ ظمًيٗ خلأٔـمدَ زصـٍص ودصـص خلأــ٧َ ٌـي لـدلاض 

ِعصـدييص خ٘عـي يٕٝـٟ ؤٞ يعمـُض ٥٘ـد ؼـُ خ٘صـًٜدض خلإؤٜعصدٚ ب٩ٙ ٜٝد يٕدلً ل ي خٕٕ٘دي ؤ٦ خ٦ُ٘خؾ
خلألعـدء زٕـ٧٥٘ص ٦ِـً ؤؼسعـط ؤِٜـص خ٘ي٠٧ـدٞ ؤٞ ـٝـ٧ي لٝٙيـص ظفًيـً خلأــ٧َ ؤٔـ٥ٛ ٌـي بظـمدي ِــًَش 

 خ٘ي٠٧دٞ ل٩ٙ ٧ٜخـ٥ص ظى٧غ خٕٕ٘دي خٍ٘ي ظ٧خـ٣٥.

خ٘مٝــٗ ٠عّــدٖ ل١دصــُ خلإ٠عــدؾ ودصــص ل١صــُ خ٘مٝــٗ ٦ٌ٘ــٓ ٘عىٍيــً خ٘عــى٧غ لٙــ٩ ٔــ٧َ بٔــ٧٥٘ص  -
خ٘ـًخوٗ )ٌـي لد٘ـص ظعـىٛ( ب٘ـ٩  ٦ؤ٠ٕٝـدٖ( خ٘ىدَؾ )ٌي لد٘ص بب٩٘  ٠عّدٖ خ٘مٝد٘صبخ٘ٝمٙي ٜٟ ولبٖ 

 ِعصدييص.ٜعصدٚ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ لأؼُ خ٘صًٜدض خلإبٜٝد ي٥ٕٗ ٜٟ 

ــ٧ق خ٥٘يدٔــٗ خلإ - ِعصــدييص ٘ٙــ٦ًٖ خلألعــدء ليــػ لا ظٕــ٧ٞ خ٘ــ٦ًٖ خلألعــدء ٜعٙــدز٥ص ٌــي ٤يدٔــٗ ظ١
 ؾ.ِعصدييص ودصص ٤يدٔٗ خلإ٠عدب
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ظــ٦َُش ٦ـــ٧ي ٠فــدٚ ٘ٙعمــ٧يلبض خ٘ٝد٘يــص زــيٟ خ٘ــ٦ًٖ خلألعــدء وص٧صــد ٌــي ؤ٦ِــدض خلأِٜــدض زٝــد  -
ؼُ ؤي ؤِٜص ظٙمُ زد٦ًٖ٘ خلألعدء ٦ظٕٝيٟ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ٜٟ ؤظمدي خ١ًّ٘ي ل٩ٙ خ٘عىٍيً ٜٟ يٕدلً خلإ

 خ٘عٕيً ٜك خلأِٜص ٜٟ ولبٖ خ٘عم٧يلبض خ٘ٝد٘يص خ٘عي ظًّٚ ب٘ي٥د.

ٌخ ظ٧ٌُض ٌي ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٘سًٙخٞ ٔـدٞ ٜـٟ خلأ٠ٕـر ٥٘ـ٢ٍ خلأويـُش بٞ ٦لٙي٣ ٌدٞ ٢ٍ٤ خ٘ٝمدييُ ب
 .ِعصديئعُّخَ ٦خ٧ٝ١٘ خلإـٗ ظمّيُ خلإؤظمدي ٠ًّي ٜٟ بظع٧لً ٌي 

ٞ خلاظمـدي خ١ّ٘ـًي ؤٞ خلأِٜص خ٘ي٠٧د٠يص ٍٔٙط لـٟ ؤ -ز٧ٖ ٦ُٔـٝدٞ-ِعصديي خ٥ٙ٘يُ ٦ي٨ُ خلإ 
ظمــدي خ١ّ٘ــًي ُّٜٔيــص ٌــي ي٦ٖ خلإ خلأ٦َزــي ٘ــيٓ ١ٜؽّــص لٝٙــص ٜؽٙــ٩ زٕــسر لــًٚ ٦ـــ٧ي ٔــٙؽص ٜد٘يــص

خلأ٦َزيي ٦خٍ٘ي ي٥١ٕٝد ٜٟ ؤٞ ظ٧ّٚ زةلديش ظ٧ِيك خلإيُخيخض خ٘مدٜـص زـيٟ خ٘ـ٦ًٖ خلألعـدء لٙـ٩ صـ٧َش 
خ٘ي٠٧ـدٞ زدلعسد٤َـد ٘ـُؼد ؤٔدٔـيد ١ٝ٘ؽّـص خ٘مٝٙـص خ٘ٝؽٙـ٩ي ب٘ـ٩  ظم٧يلبض ٜد٘يص ٜـٟ ؤ٘ٝد٠يـد ٠ٌُ٦ٕـد ٜـؽلب

ص ليػ ظ٧ّٚ خٕ٘ٙؽدض خ٘ٝد٘يص خُّ٘ٝٔيص زعّـًيٛ خ٘ـًلٛ ٜؽٙٝد ٧٤ خ٘مدٖ ٌي خ٧٘لايدض خ٘ٝعمًش خلأُٜيٕي
 ٕد  ل١ً ظمُظ٥د ٘عى٧غ ٜد٘يص لديش.٧ٙ٘لايدض ٌي ؤُٜي

ؤٞ ٠فــدق خ٧٘لايــدض خ٘ٝعمــًش خلأُٜيٕيــص ١ٝٔؽّــص   -ٜــد٠ٕي٧–ِعصــديي خلإ يــ٨ُ ٜــٟ ـ٥ــص ؤوــ٨ُ 
٠٦ُٜـص ب٘ـ٩  ٦ـ٧ي ٔٙؽص ٜد٘يص ُّٜٔيص ٌّػ زًَّ ٜـد ٔـدٞ َخـمـدب٩٘  د٘ٛ يٕٟ َخـمد ؤٔدٔ لٝٙص ٜؽ٩ٙ 

٠عّـدٖ ل١صـُ خ٘مٝـٗ زـيٟ خ٧٘لايـدض بعمًيً خلأٔمدَ ٦خلأـ٧َ ٌـي خ٧٘لايـدض خ٘ٝىعٍٙـص ٦ٔـ٧٥٘ص ٘لٝٙيص 
 (1)ظمدي خ١ًّ٘ي خلأ٦َزي.٤٦ٍيٟ خ٘مدٜٙيٟ ظٍع٤ًّٝد ي٦ٖ خلإ يٌي ؤُٜيٕد

 الدؽٍت اٌثبِٔ: اٌصفبد الذْىٍْخ ًؼجْؼخ اٌصذِبد الالزصبدّخ

خٜٗ خ٘ٝمًيش خ٘عي ظىٛ خ٘صـٍدض خ٥٘يٕٙيـص ٦ؼسيمـص ِعصديي لًي ٜٟ خ٘م٧يمص٩ خ٘عمٙيٗ خلإ 
٠ــ٣ ٘ــيٓ ؤِعصــدي ٦لٕدٔــيع٣ ٧ٝ٘خـ٥ع٥ــدي ٦ظفــًَ خلإ٘ــدَش ِعصــدييص خ٘عــي يعمــُض ٥٘ــد خلإخ٘صــًٜدض خلإ

عس١ي زؽُيّص ؤٔيًش ٦صُيمص ١٘فدٚ ٜمـيٟ خ٘ب٩٘  ١٤دْ بـٝدق ظدٚ ل٩ٙ خ٘م٧خٜٗ ٦خلأٔٓ خ٘عي ظ٧ّي خ٘سًٙ
 زدٍ٘خض ي٦ٞ خلأوُ.

 خ ٌلالزصبداٌصفبد الذْىٍْ .1

ــص خلإؤِعصــديي ٔــعُّخَ خلإيمــً خلإ ِعصــدييص خ٘ٝمدصــُش ٠ٕــر خلأ٤ــًخي خلاِعصــدييص ٌــي ـــٗ خ٘سيح
ِعصــديي ظّٙيــٗ خ٘عســديٟ ٌــي خ١٘ــدظؿ خ٘مّيّــي ؤ٦ ٜٕــع٨٧ خلأٔــمدَ ؤ٦ خلأــع٥لبْ ٔــعُّخَ خلإ٦يّصــً زدلإ

ٌ٘ٓ يعمُض  ٞ ظمًيً خٕ٘يدٔص خلاِعصدييص ٌي ظ٧ءةخ٘مّيّي ٌي ـٗ خ٘صًٜدض خ٘م٧ٙخجيص ٦ٜك ٤ٍخ ٌ
خلإوــلبٖ زدٔــعُّخَ ب٘ــ٩  ِعصــديي ٔــٗ يــاييبٔــعُّخَ ٜعىيــُ ب٘ــسمط خ٘ٝٙــدٔٗ خ٘ٝعٝؽٙــص ٌــي خٔــع٥ًخي 
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 .ِعصديي آوُبٜعىيُ 

وعيــدَ ؤٌعــٗ ؼُيّــص لإيخَش ٔــمُ بٞ خ٘ٝٙــٕٙص ظصــسك ٌــي ٔيٍيــص ةٌــ ٦ٌيٝــد يعمٙــُ زٕــمُ خ٘صــُي 
ٌي ــٗ خ٘صـًٜدض خ٘مٙـ٧خجيص خ٘صُي ز٥ًي ظّٙيٗ ظسديٟ خ١٘دظؿ خ٘مّيّي ل٧ٖ ٜٕع٨٧ خ٘ؽدِص خٕ٘دٜٙص 

ٔـــعُّخَ ِعصـــديي ٦ٌـــي ــــ٦ُي خلإخ١٘دـٝـــص لـــٟ ٜىعٙـــً خ٘ٝصـــديَ ٌعـــلب لـــٟ خ٘صـــٍدض خ٥٘يٕٙيـــص ٘لئ
 وعيدَ ٠فدٚ صُي ٦ٌّد ٘ٙٝاُ٘خض خ٥٘يٕٙيص خ ظيص: بِعصديي يٕٟٝ خلإ
 ٔفزبذ الإلزصبدُلإا 1.1

يُ ٜٕع٧يدض ىِعصديي ٜٟ ولبٖ ظ٠ٍعدق خلإيعمُّ خ٘عٕيً ٜك خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيص ٌي ـٗ خلإ 
خلأـــ٧َ ٦خلأٔــمدَ ٜــك ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط ؤ٦ ٜــٟ وــلبٖ خ٠عّــدٖ ل٧خٜــٗ خلإ٠عــدؾي ٦ٜــك ٠٦ُٜــص ؤٔــمدَ 

ٔــٝيص ٘ٙمٝٙــص)ٌَك ؤ٦ ٠ــ٣ يــعٛ خ٘عٕيــً ٜــك خ٘صــًٜدض خ٘ىدَـيــص زىٍــط ؤ٦ ٌَــك خّ٘يٝــص خلإةخ٘صــُي ٌ
 (1)وٍط ٔمُ خ٘صُي(.

٩ يَـع٣ ٜٟ ولبٖ ٜمٌُـص ٠ٕـسص ِعصديي يٕٟٝ خ٧ِ٧٘ي ل٠ٍٙعدق خلإ٦ٜٟ خ٘فًيُ زد٘سيدٞ ؤٞ خلإ 
خلأٔـ٧خَ ب٘ـ٩  ِعصـدي خ٘ـ٧ؼ١يٌم١ً خَظٍدق ٢ٍ٤ خ١ٕ٘سص يٖ ل٩ٙ ظسميـص خلإ خً٘وٗ خ٧٘ؼ١يب٩٘  خ٘صديَخض

خ٘ىدَـيص ٦خ٘سًٙخٞ خ٘عي ٌي ٜؽٗ ٤ٍخ خ٧٘ظك يٍعٗ ٥٘د ؤٞ ظإوٍ زٕمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ليػ ظّيً ِيٝص 
ــ٩  لٝٙع٥ــد ــص ؤ٦ لٝــلبض ٘ــُٔدج٥د خ٘عفــدَييٟ ٘عــب٘ ــً ِيٝــص لٝٙ ــص خٕ٘ٝــعُّشي ٦ل١ ٝدٞ خ٘مُٔــص خ٘عفدَي

٠ٍعـدق ٦خؼحـص ٌـدٞ ٤ـٍخ خّ٘ؽـُ بؤي ظٝيـّ خّ٘ؽـُ زًَــص  خ٘ـًوٗ خ٘ـ٧ؼ١ييب٘ـ٩  ٠ىٍدض ٠ٕـسص خ٘صـديَخضب
 (2)٠ع٥دؾ ٔيدٔص ٠ُٜص ٌي ٜيًخٞ ٔمُ خ٘صُي.يٝيٗ لإ

ٔعىًخٚ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ة٘عّخٚ ز١فدٚ خ٘صُي ؼدزط يمًي لُيص خ٦ً٘٘ص زٞ خلإة٦ٌعلب لٝد ظًّٚ ٌ
 ع٣يفم٥ٙد ظدزمـص ٘ٙـ٦ُغ خ٘عـ٧خِٞ خ٘ىـدَـيي ٌيفـر بظسـدق ٔيدٔـص خ٠ٕٝد٘ـيص ٘ٝمد٘فـص خ٘مفـّ ٦ظ٧ٔـمي٦

ِعصـديي ٠مـ٧ خ٘مـد٘ٛ ١ٜىٍعـد ٠ٍعدل٥ـد خلإبٞ خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي يٕـ٧ٞ ة٦لٙي٣ ٌـ يخ٘ع٧خِٞب٩٘  لإلديش خٍ٘دجط
مٝٙع٥ـد ٌـي ٞ َزػ ٔيدٔع٥د خ١ًّ٘يص زع٦َُخض خ٘ع٧خِٞ خ٘ىدَـي ٔي٥ٍٕٙد ؤٔؽُ ٜٟ بلؽدج٥د خ٠٦ُٝ٘ص ٘ةٌ

 ٞ ٜٟ خلأٌعٗ ٥٘د بظسدق ٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ. ةخ٘عمُْ زًلا ٜٟ خ٘ؽسدض ٍ٘خ ٌ
 عزمشاس الأعؼبسئ 2.1

٠عسدغ خ٘عي يٍُظـ٥د ٔـمُ خ٘صـُي خلأٔمدَ ٤ي خّ٘ي٧ي ٦خلإ بٔعُّخَ ٜد يمِّ خًَّ٘ش ل٩ٙ ظمّيُ
ــد  خ٘ؽدزــط لٙــ٩ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٦خ٘ٝد٘يــص خ٘ٝمٙيــصي ٦يٕٝــٟ بيَخؾ ٜفٝــ٧لعيٟ ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ ؤ٥٘٦ٝــد ٥٘

                                                           

ــُ خ٘صــًخَ ٦آوــ٦ُٞي  (1) ــي ظ٧ٌي ــدَخض ٦خ٘ٝعــدٜيٟلٙ ي ٕٔٙــٙص زمــ٧غي ٜم٥ــً ٔيدٔــدض ٦بيخَش ؤٔــمدَ خ٘صــُي خّ٘عــديد خ٘ىي
 .73ي 69ي ٚ:1997خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييصي ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘مُزيي خ٘مًي خ٘ؽد٘ػي ؤز٧ ظسيي 

 236-235ي ٚ:1980ي ٜؽسمص خ٘فدٜمصي زىًخيي خلإِعصدي خ٦ً٘٘يؤٜيٟ َ٘يً ٠٧١ٔصي  (2)
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ٜصًخِيص لد٘يص ٌي ٜٕدٌمص خ٘ععىٛ ٦ؼد٠ي٥ٝد ي٦ٖ لا ظع٧ٌُ ٌي٥د ظٙـٓ خ٘ٝصـًخِيص خ٘مد٘يـص ٦خ٘عـي ظٍعـٗ 
٦يٍـُض ٤ـٍخ ٌعـٗ ٘لبٔـعُّخَي َزػ لٝٙع٥د ز٦ً٘ص ؤ٦ ؤٔؽُ ٜٟ ي٦ٖ خ٘ٝف٧ٝلص خلأ٩٘٦ ١ٝ٘م٥د ٌُصص ؤ

خٔــعُّخَ ب٘ــ٩  ايي٠عــسدغ ٌــي ٜفــد٘ي خ١ّ٘ــً ٦خ٘ٝد٘يــص ٦خ٘ــٍي يٕٝــٟ ؤٞ يــلٙــ٩ ٜصــٝٝي خٕ٘يدٔــدض خلإ
 .خلأٔمدَ

وعيـدَ خ٘ٝفدٖ ٦خظمد ؤٜدٚ ٜعىٍي خّ٘ـُخَخض لإ ؤٞ و٨ُؤخ٧ٝ٘ظ٧ق ٜٟ ِخ٦يص ب٩٘  ٦يعيك خ١٘فُ
خ١٘فدٚ خ١ٝ٘دٔر ٌد٦ًٖ٘ ٌخض ٜمًلاض خ٘ععىٛ خ٘ٝىعٍٙص ظٝيٗ ٘لؤوٍ زإٔمدَ خ٘صُي خ٠ُٝ٘ص ٜمد٦٘ـص 

ض خ٘ععـىٛ خ٘ٝعٙـدز٥ص ظٝيـٗ زي١ٝـد خ٘ـ٦ًٖ ٌخض ٜمـًلا ي٥١ٜد ٘ٙمصـ٧ٖ لٙـ٩ خّ٘يٝـص خ٘مّيّيـص ٘مٝلبظ٥ـد
ظإؼي٤ُـد  َ ٌي٥ـدي بٞ ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ ٘لؤوٍ زإٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعـص زـد١٘فُ ٘عّـدَذ ٜٕـع٧يدض خلأٔـمد

 (1)ٜٕعُٝخ ل٩ٙ ؤٔمدَ صُي خ٘مٝلبض ظفد٢ زمع٥د خ٘سمط ٦ٌ٘ٓ ٜٟ ولبٖ:

ٜٝد يصمر ل٩ٙ خٕ٘ٙؽدض خ٘ٝمٙيص خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ ٔمُ صُي خ٘ؽدزط ل١ً ظسديٟ ٜمًلاض خ٘ععىٛ  -
ــٗ خ٘عـ٧خِٞ خ٘ىـدَـي ٦٘ـٍخ ٌـدٞ ٤ـٍخ خ٧٘ظـك يمـعٛ لٙي٥ـد ؤيعؽ٤ُد ٘ٙععـميص زـد٘ع٧خِٞ خ٘ـًخوٙي ٜـٟ 

 (2)٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ.ب٩٘  خ٘عم٧ٖ

ــدض ٦خلإ - ــّ زد٘ؽس ــً لا ظــعٕٟٝ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص ٜــٟ بٞ ٜمــًلاض خ٘ععــىٛ لا ظعٝي ــد ِ ٔــعُّخَ ٦ؤليد٠
٥٘ـد خ٘ؽٙـر خٕ٘ٙـي ٜـك خ٘ـّٜٟ ٦لٙيـ٣ يصـمر خٕ٘يؽُش لٙي٥د ليػ يّيخي ظسديٟ خ٘صًٜدض خ٘عي يعمُض 

ٔـعُّخَ ب٤٦ـٍخ يمُِـٗ لٝٙيـص خ٘عىؽـيػ ٦خ٘ع١ٍيـٍ ٦ٜـٟ ؼـٛ لـًٚ  يلٕدذ خ٘عٕـد٘يً خ٘مّيّيـص ٘ٙٝٙـدَيك
ظس١ــي ٔيدٔــدض ظ٥ــًي ب٘ــ٩  ؤٔــمدَ خ٘صــُي خٍ٘مٙيــص خ٘مّيّيــصي ٘ــٍخ ٌّــً ٘فــإض خ٘مًيــً ٜــٟ خ٘سٙــًخٞ

 لعٍدؾ زٕمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي خ٘مّيّي ٜٕعُّخ.٘لئ

ِعُخض ٜٟ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ؤ٦ خلإصـًخَ خ١ّ٘ـًي خ٘فًيـً( ٤ـ٧ خ٘ؽُيـُ خٕ٘ـ٥ٗ ٧يٗ زد٘مفّ)خلإبٞ خ٘عٝ -
ب٘ـ٩  خٍ٘ي ظٙفإ ب٘ي٣ خٕ٘ٙؽدض خ٘ٝمٙيص ل١ً ل٦ًغ خ١ّ٘ٛ ٌي بيُخيخض خ٘ٝيّخ٠يص خ٘مدٜـص ٦خ٘ـٍي يـايي

دق َظٍـبِعصدي خ٘ٝمٙي ٦ٜٟ ؼٛ ظ٧٤ًَض خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص ٘ٙمٝٙص خ٘ٝمٙيـص ٦ِيديش ٦ٔدجٗ خًٌ٘ك يخوٗ خلإ
 ٔمُ خ٘صُي خلأـ١سي.

ِعصدييص ببٞ ظسديٟ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي خ٘مّيّي لٝد ظم٣ٕٕ خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص ًِ يمٕٓ زًخيص ظىيُخض  -
َظٍدق ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيص يصسك ٔـمُ خ٘صـُي خٍ٘مٙـي خ٘مّيّـي ٜسد٘ىـد ٌيـ٣ ب٦ٜك  يؼ٧يٙص خلأـٗ

خ٘ع٧ِمــدض خ٘ععــىٝيص ٔسيــُش لٙــ٩  ٔــٝي خ٘ــٍي يسّــي ي٦ٞ ظىيــُ ٦٘ــ٧ ؤٞ ؤؼــدَزد١ٕ٘ــسص ٕ٘ــمُ خ٘صــُي خلإ

                                                           

ــًخٞ خ١٘دٜيــص خ١ٍ٘ؽيــص ٔــدَٚ ٜمٝــً خ٘عٝيٝــي:  (1) لد٘ــص  -خ١٘ٝــ٧ٌؾ خٕ٘ــم٧يي –٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ١ٝ٘دٔــر ٘لبِعصــدييدض خ٘سٙ
 .75يٚ:1998ي َٔد٘ص ئع٧َخ٢ ويُ ٧ٙ١َٜشي ٔٙيص خلإيخَش ٦خلاِعصديي ـدٜمص زىًخيي يَخٔيص

 .45ي ٚ:1996ي 1ي خ٘مًي33ي ٜفٙص خ٘ع٧ٝيٗ ٦خ٘ع١ٝيصي ٜفًٙٛؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦ي٤َ٦د ٌي ٜٕدٌمص خ٘ععىزيعُ ٧ٔ٦َيٓ:  (2)
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ــُ خ٘ٝأــًش ظىٙــُ ؤٔــمدَ خ٘صــُي بلا ؤٞ خ٘ع٧ِمــدض خ١٘دظفــص لــٟ خلأ٦ظــدق خلإ ِعصــدييص ٦خٕ٘يدٔــيص وي
 ٧ٙٔٔد يسمً ؤٔمدَ خ٘صُي لٟ خٕ٘ٝع٧يدض خ٘عي ظع٧ِم٥د ٠فُيص ظمديٖ خ٧ّ٘ش خُ٘ٙخجيص.

ــ٩  ٠٦ىٙــٛ ٜٝــد ٔــسُ ؤٞ ٜــٟ خلأٌعــٗ خ٘ٙفــ٧ء ٜمــًلاض ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ٝــُٞ ٔٙٝــد ٔد٠ــط ب٘
٦ٌُ ؤٔؽُ خلأوـٍ زي١ٝد ي٧ٕٞ ٜٟ خلأ يخ٘ععىٛ خ٘ٝمٙيص ؤل٩ٙ ٜٟ ٜمًلاض خ٘ععىٛ ٌي خ٘سًٙخٞ خلأو٨ُ
 ِٗ ٜٟ خ٘سًٙخٞ خلأو٨ُ.ؤز١فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط ل١ًٜد ظ٧ٕٞ خ٘ٝمًلاض خ٘ٝمٙيص ٘ٙععىٛ 

  زدُ الإلزصبد 3.1

عـىٝص ٦خ٘ٝع٧١لـص ِعصـدييدض خ٘وعيـدَ ٠فـدٚ خ٘صـُيي ٌدلإبِعصدي ي٦َخ ٜاؼُخ ٌي لفٛ خلإيمً  
ــّ ز٧ـــ٧ي ِؽدلــدض ٜىعٍٙــص يٙــٕٗ  لعٝــدي لٙــ٩ خٕ٘ــ٧َ لــ٤ًد ٔــ٧ِد ٘لآوــُ ٜٝــد يّٙــٗ خلإؤخ٘عــي ظعٝي

 يص يٍعٗ ٥٘د خلأوٍ ز١فدٚ صُي ُٜٞ.خ٘ىدَـ

٥٠ـد ظمعٝـً ؤِٗ ظ٧١لد ٦لٙي٣ ٌٝـٟ خ٘ٝع٧ِـك ؤِعصدييدض خ٘صىيُش ٌة٥٠د ظ٧ٕٞ ؤٔؽُ ظفد٠ٕد ٦ؤٜد خلإ 
٠ٍعدل٥ـدي بَظٍـدق يَــص لعٝدي٤ـد لٙـ٩ خلأٔـ٧خَ خ٘ىدَـيـص لإُخ لإوعيدَ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعـص ٠فـبل٩ٙ 

ِعصدييدض خ٘صىيُش ي٥١ٕٝد ٦ظك ٔيدٔص ٔٙيص ظ١دٔر ٜعؽٙسدظ٥د ّٜد٠َص زدِعصدي ٔسيـُ ٔٝـد ٌعلب لٟ خلإ
ــ٣ ي٥١ٕٝــد خلإؤ ــٍ خٕ٘يدٔــدض خلإ٠ ــي ظ١ٍي ــي يعمــيٟ بظسدل٥ــد ٌ ــ٩ ٧ِخلــً خٕ٘ــ٧ْٙ خ٘ع ــدَ لٙ ٞ ِعصــدييص لأظٍ

زعمـدي لـٟ ِـ٨٧ خٕ٘ـ٧َ ٌـي ِـٗ ٦يٕـ٧ٞ ٜـٟ خٕ٘ٝٝـٟ خلإؤٌي ٤يٕٗ خٕ٘يدٔـص  خ٘عى٧غ ٦خ٨٧ّ٘ خ٘ٝاؼُش
 لعٝدي خ٘صُي خ٘ؽدزط ٣٘.بظمًيً ٔمُ خ٘صُي ٦

 الإززْبؼْبد اٌذًٌْخ 4.1

لعيدؼيـدض خ٦ً٘٘يـص ٌـي ــٗ ٞ خ٘مدــص لا ظسـ٦ً ٜدٔـ٣ ٘لئؤِعصدييص ؤًٔض خٕ٘ؽيُ ٜٟ خلأيزيدض خلإ
٧ًٌلدض خ٦ً٘٘يـــص ٔـــيعٍٕٗ ٔـــمُ خ٘صـــُي وعلبٌـــدض ٌـــي خ٘ٝـــٞ خلإ٠فـــدٚ ؤٔـــمدَ خ٘صـــُي خ٠ُٝ٘ـــص لأ

زعصــميم٥دي لٙــ٩ خ٘مٕــٓ ٜــٟ ؼُيّــص خ٘عصــميك ٌــي ـــٗ ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط ٦خ٘عــي ظٕــعىًٚ ٌي٥ــد 
 لعيدؼيدض خ٦ً٘٘يص ز٧ّش.خلإ

ـــ٩  ٦يٕٝـــٟ خ١٘فـــُ ـــط بٌ ظٕـــعىًٚ ب٘ ـــ٩ ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘ؽدز ـــص خ٘مٍـــدؾ لٙ خ٧ٝ٘ظـــ٧ق ٜـــٟ ِخ٦ي
ـــ٣ ٦ٌـــي خخلإ ـــإؼيُخض ل١ ـــًٌك خ٘ع ـــص ٔىـــػ ي ـــص لعيدؼيـــدض خ٦ً٘٘ي ـــي لا ظعيٕـــُ ٌي٥ـــد ٘ٙـــ٦ًٖ ٔٝي ـــص خ٘ع ٘مد٘

ٞ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ يٕعميٗ لٙي٥د خ٘ٝمدٌفص ل٩ٙ ٔمُ صُي لٝٙع٣ ل١ـً خٕ٘ٝـع٨٧ ةخلالعيدؼيدض خ٘لبِٜص ٌ
وـعلبٖ ٌــي ٜيــّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدضي ٌد٘س١ــٓ خُ٘ٝٔـّي لازــً ٘ــ٣ ٜــٟ خ٘عــًوٗ بخ٘ٝمـًي ٥٘ــد ل١ــً لــ٦ًغ ؤي 
يٍٙٗ ٌي خ٘مٍدؾ ل٩ٙ ٞ يٌدل٣ ٔة٦ً٘٘يص ٌلعيدؼيدض خٞ ٘ٛ ظٕم٣ٍ خلإةلي٥١د يٌدلد لٟ ٔمُ خ٘صُي ٌ

 ؼسدض خٕ٘مُ.
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 ؼجْؼخ اٌصذِبد الالزصبدّخ .2

خ٘عٝيّ زيٟ خ٘صًٜدض خ٘ٝع١دـُش ٦خ٘صًٜدض ويُ خ٘ٝع١دـُش ظٟٝ ٠فُيص ١ٜؽّص خ٘مٝٙـص ب٩٘  بظدٌص
ِعصدي ٜدي صًٜدض بخ٘ٝؽد٘يصي ٌيٕٟٝ خ٘عٝييّ ؤيعد زيٟ ٧٠ليٟ ٜٟ خ٘صًٜدض خ٘عي يٕٟٝ ؤٞ يعمُض ٥٘د 

وعيـدَ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي يُظٕـّ لٙـ٩ ؼسيمـص خ٘صـًٜدض بّيص ٦صًٜدض خٔٝيص) ٠ًّيـص(ي ليـػ ؤٞ لّي
 ِعصدي.خ٘عي ٜٟ خٕٟ٘ٝٝ ؤٞ يعمُض ٥٘د خلإ

َ بٌخ ٜـؽلب لٕـر ٤ـٍخ خ٘ٝميـدؤٞ خ١٘فدٚ يٕـ٧ٞ ةٌ 1970لٕر ٢ٍ٤ خّ٘ٝدَزص ٦خ٘عي زُِض ٧١ٔخض 
ٔـع٥لبْ ؤ٦ ٙيص ٜؽٗ: خ١٘ـدظؿ خٕ٘ٙـي ي خلإِعصدييص خٕ٘ظّٙسدض خ٘ٝعىيُخض خلإ ٔدٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ يٕٝك زع٠ًحص

وعيـدَ يعمٙـُ زؽسيمـص ٦ٜصـًَ خ٘صـًٜدض ٔـ٧خء ٔد٠ـط ٤دظـ٣ ٜٕع٨٧ خ٘مدٚ ٘لؤٔمدَي ٧٤٦ ٜد يم١ي ؤٞ خلإ
 خ٘صًٜدض ودَـيص ؤ٦ يخوٙيص.

وعيدَ ٠فدٚ خ٘صـُي خ٘ٝلبجـٛ ٤٦ـي ب٦يٕٟٝ ظ٧ظيك ؼلبغ للبِدض ظُزػ زيٟ ؼسيمص خ٘صًٜدض ٦
 ٔٝد يٙي:

ٔـٝيص )٠ًّيـص( ٦خ٘عـي ظىـُؾ ٜـٟ ٔـيؽُش بخٕ٘ٝـيؽُش ٤ـي صـًٜدض ودَـيـص ؤي بٌخ ٔد٠ط خ٘صـًٜدض  -
ٞ خ١٘فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ٧٤ خ١٘فدٚ خٍ٘ٝعٗي ليػ يٕـ٧ٞ خلاِعصـدي ِـديَ لٙـ٩ خ٘ـُي ةٔٙؽدض خ٦ً٘٘صي ٌ

 (1)زُٕلص ٘لبظؽُخزدض خ ظيص ٜٟ خ٘ىدَؾي ٦لٙي٣ ٧ٔي يٝؽٗ ٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ٜعىيُ خ٘عمًيٗ.

ٞ ةٔـٝيصي ٌـبعُّخَ خ١٘ٙـدغي زي١ٝـد خ٘صـًٜدض خٕ٘ٝـيؽُش ٤ـي صـًٜدض ٜمٙيـص بٌخ ٔدٞ خ٥ً٘خي ٤ـ٧ خٔـ -
٦يٕـ٧ٞ خلأٔؽــُ ٜلبجٝـص لأ٠ـ٣ يٕـٝك زإلٕــٟ ظمـًيٗ ٠مـ٧ خ٘عــ٧خِٞي  (2)٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط ٤ــ٧ خلأٜؽـٗي

٦يٕٟٝ ظٝيّ ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص خ٘صًٜدض خ١ًّ٘يـص خ٘عـي ظٕـ٧ٞ لـديش زٕـسر ظىيـُ ؼـدَت )ويـُ ٜع٧ِـك( ٌـي 
ظىييُ ٔـ٧ٙٔيدض خلألـ٧خٞ خلاِعصـديييٟ ب٩٘  خ٦٘ص ٦خ٘عي ظ٧ّي ٌي خ٘مًيً ٜٟ خلأليدٞخٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص خ٘ٝعً

ــُ ٌــي  ــصي ٦خ٘صــًٜدض خُ٘ٝظسؽــص زدلإ٠ٍــدَ ٦خ٘عــي ظٕــ٧ٞ لــديش زٕــسر ظىي ــدِش خ١ّ٘ــ٧ي خ٘ٝمٙي زد١ٕ٘ــسص ٘مي
ٔــعؽٝدَ ؤ٦ خلإ٠ٍــدَ ٔــع٥لبْي خلإلــً خ٠٧ٕٝ٘ــدض خ٘عد٘يــص: خلإؤظمــًيٗ ب٘ــ٩  ٜعصــدٚ خ٘ــًخوٙي خُ٘خـــكخلإ

 ي. خ٘م٧ٜٝ

َظٍــدق ٜمــًٖ خٍ٘دجــًش خ٘ــٍي زــ٢َ٦ً لا يٙــفك ب٘ــ٩ ب َظٍــدق ليــدِش خ١ّ٘ــ٧ي خ٘ٝمٙيــصبليــػ يــايي 
ٔعؽٝدَخض ٦يّٙٛ زٍ٘ٓ خلإ٠عدؾ خ٘ٝمٙيي ٦زدّ٘ٝدزٗ ٌدٞ ظمٕيٟ لٕدذ لٝٙيدض َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ خلإ

٠ىٍدض خ٘ؽٙر ب٠ىٍدض خ١ٍّ٘دض خً٘خوٙيص ٦بزٕسر يو٧ٖ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٦خ٘مٕدذ خ٘فدَي ٠عيفص 
ٕــٙك خٕ٘ٝــع٧َيش ٔــ٧ي يٝــعٟ خ٘ٝيــّخٞ خٕ٘ٙــي ٦ًٙ٘٘ــص ٦يفمــٗ ٜــٟ ٜمــًٖ خ٘صــُي يعفــ٣ ٠مــ٧ لٙــ٩ خ٘

 َظٍدق ٌي ِيٝع٣. خلإ

                                                           
(1) Jean –Pierre Allegret, Op-Cit,p:33. 

(2) Laetitia Ripoll(2001), Choix du régime de change ; quelles nouvelles ? , Université de Montpelier I, p:05 
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٦ي٧ٕٞ ٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ٍٜعلبي بٌخ ٔد٠ـط خ٘صـًٜدض خٕ٘ٝـيؽُش ٤ـي صـًٜدض لّيّيـص ودَـيـص  -
ص ؤ٦ ٜمٙيـــص )ٜؽـــٗ خ٘ع٧٘٧١ٕـيـــد ؤ٦ خلإ٠عدـيـــص(ي ٦يٕٝـــٟ ظٝييـــّ ٌـــي ٤ـــ٢ٍ خ٘مد٘ـــص خ٘صـــًٜدض خ٘ٝعمّٙـــ

زد٘ٝســديلاض خُ٘ٝظسؽــص ؤٔدٔــد زــد٘عىيُخض خ٘عــي ظصــير خ٘مٕــدذ خ٘فــدَي ٦ًٙ٘٘ــص زٕــسر خ٘صــديَخض ؤ٦ 
ــ٧خَيخضي ٦خ٘صــًٜدض خُ٘ٝظسؽــص زمُٔــص َئ٦ْ ؤٜــ٧خٖ خ٦ً٘٘ــص ٦خ٘عــي ظمــ٧ي ؤٔدٔــد ٘ٙعىيــُخض خ٘ىيــُ  خ٘
خ٘ٝع٧ِمص ٌي لٕدذ خ٘مٝٙيدض خ٘ٝد٘يص ٔـد٘ى٦ُؾ ؤ٦ خ٘ـًو٧ٖ خّ٘ـ٧ي ٘ـُئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ زٕـسر خ٘صـًٜص 

 ٠ىٍدض ب٠عدـيص خ٘م٧خٜٗ ٜؽلبي بمّيّيص خ٘عي ظ٧ٕٞ ٠عيفص خ٘

ليــػ يٕٝــٟ ٌــي ـــٗ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ٝــُٞ ظمــ٧يط خ٘عىيــُخض زد٠ىٍــدض ِيٝــص خ٘مٝٙــص 
خ٘ٝمٙيصي ٦ٌي لد٘ص ظس١ي خ٦ً٘٘ص ٠فدٚ صُي ؼدزط ٌٕـ٧ي ظٕـ٧ٞ ٜـًش ٦ظٍٕٙـص خ٘عمـًيٗ ُٜظٍمـص زٕـسر 

٠ىٍــدض بّــي ٜــٟ ؼــُي خ٘م٧ٕٜــص ٘عمــ٧يط خلأـــُ خ٘مّي يٕــ٧ٞ ظىٍــيط خلأٔــمدَ خ٘ٝمٙيــص ٦زد٘عــد٘ي
 خلإ٠عدـيص.  

٣٠ يس٦ً ؤٞ ٢ٍ٤ خ٘ىيدَخض ١ٙ٘فٛ خ٘صُي ويدَخض ٦خظـمصي ليـػ يع٧ِـً خ٘ىيـدَ ة٦ٔىلبصصي ٌ
ل٩ٙ ًَِش خٕ٘ٙؽدض )خ١ًّ٘يص ٦خ٘ٝد٘يص لٙـ٩ لـً ٔـ٧خء( لٙـ٩ ظمًيـً ٜصـًَ ٦ؼسيمـص خ٘صـًٜدض ٦لٙـ٩ 

ِعصديي ٦خ٘ٝد٘ي زيٟ ي٧ٕٞ خ٘عٍدلٗ خً٘ي١دٜيٕي خلإخ٘عٍُِص زيٟ ؤ٦ـ٣ خ٘ع٢٧ٙ خ٘ٝاِعص ٦خً٘خجٝص ٦ل٩ٙ ؤلا 
ــد ٦لا يــاييخ٘عٙــ٤٧دض خلإ ــدللب ٧ِي ــص ظٍ ــ٩  ٔــٝيص ٦خ٘مّيّي ــٓ ٧ٌخظــم٧ ب٘ ظٙــ٧ي٣ خلإ٘ــدَخضي ٦ٜــك ٌ٘

ٔـعُٝخَ خ٘ٝصـًَ بٜم٧ٜٙدض ٜٝعدِش لٟ ؼدزك ٦ب٩٘  خٕ٘يدٔص خٍ٘يٟ يمي٧ٙٞ ٌي زيحدض ٜعٍزٍزص يٍع٦ُّٞ
خ٘ىيــدَخض لا ظٕــ٧ٞ  ٘عٙــ٢٧ خ٘ٝمٙــي ٦خ٘ىــدَـي ٌــةٞؤ٦ـــ٣ خخ٘ىــدَـي ٘ٙصــًٜدض ٦لــٟ خ٘عٍدلــٗ زــيٟ 

 ٦خظمص.

 الدؽٍت اٌثبٌث: ػذَ رٌافك اٌؼٍّخ 

وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ ٤عٝط خلأيزيدض زدٍُٕ٘ش خ٘عي ٍٜدي٤د ؤٞ لًٚ ظ٧خٌُ خ٘مٝٙص يمعسُ ٜمًيخ لإبًّ٘ 
٠فٝـص ٠ع٥ـدؾ ؤبٞ خ٦ًٖ٘ ٌخض خً٘ٝي٠٧يص خ٘ىدَـيص ي٧ٕٞ ٜٟ خلأٌعٗ ٥٘ـد ة٦ؼسّد ٢ٍ٥٘ خٍُٕ٘ش ٌي خ٘صُي

٠ىٍــدض خٕ٘سيــُ ٌــي ِيٝــص خ٘مٝٙــصي يعُظــر لٙي٥ــد خلإظــُخَ ٔــمُ صــُي ؼدزعــصي ٦ٌ٘ــٓ لأ٠ــ٣ ٌــي لد٘ــص خلإ
ٞ ــّء ٔسيـُ ٜـٟ ـد٠ـر خ٘ىصـ٧ٚ يٕـ٧ٞ زد٘مٝٙـص خلأـ١سيـص زي١ٝـد زٝيّخ٠يدض خ٘س٧١ْ ٦خُ٘ٙٔدض ٦ٌ٘ٓ لأ

 .خلإيُخيخض ظ٧ٕٞ زد٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٜٝد ًِ يمُظ٥د ٘لئٌلبْ

لٙـ٩ ؤٞ زمـط خ٘ـ٦ًٖ زـدُ٘وٛ ٜـٟ  2002ٌـي لـدٚ   ٠٦Calvo and Reinghartعيفـص ٘ـٍ٘ٓ ؤٔـً  
٠ع٥ــدؾ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ٝمــ٧ٚي بلا ؤ٥٠ــد ٜــٟ خ١٘دليــص خٍ٘مٙيــص ظؽســُ ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ببللب٥٠ــد 

خ٘ؽدزعـصي ٤٦ــٍخ ٜــد يٕــ٩ٝ زـد٘ى٧ي ٜــٟ خ٘عمــ٧يٛ ٦ٌ٘ــٓ ٠عيفـص ٘لئظــُخَ خٕ٘سيــُ خ٘ــٍي ِـً ظ١ــعؿ لــٟ لــًٚ 
ٝلبض خلأـ١سيــصي ٦ِيــديش وًٜــص خ٘ــًيٟ خلأـ١ســيي ٦ٌ٘ــٓ ٌــي لد٘ــص خّ٘ــًَش لٙــ٩ ٔــًخي خ٘ٝــًي٠٧يدض زــد٘م
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لعٍــدؾ زٕــمُ ٠ىٍــدض ٔسيــُ ٌــي ِيٝــص خ٘مٝٙــصي ٜٝــد ِــً يٍٕــُ ٔــسر ظٍعــيٗ زمــط خ٘ــ٦ًٖ خلإبلــ٦ًغ 
 (1)صُي  لٝٙع٥د يخوٗ ٠ؽدَ ٜميٟي ٦ٌي ٜمفٛ خلأليدٞ ي٧ٕٞ ٤ٍخ خ١٘ؽدَ ظيّد ٠ٕسيد.

٘عّخٜــدض لــٟ ظٙــٓ ّٝــ٧ٚ ز٥ــد ـد٠ــر خلإوــعلبي خ٘مٝٙــص خ٘بٝٙــٕٙص لــًٚ ظ٧خٌــُ خ٘مٝٙــص ظم١ــي ٌ 
خّ٘ٝــ٧ٚ ز٥ــد ـد٠ــر خلأصــ٧ٖ ٌــي ٜيّخ٠يــدض زمــط خ٘ٙــُٔدض ٦خ٘س١ــ٧ْي ٦خ٘ٝٙــٕٙص ٌــي ٌ٘ــٓ ٤ــي ؤٞ 
ــدُ٘وٛ ٜــٟ ؤٞ بيُخيخظ٥ــد ظٕــ٧ٞ زد٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص بلا ؤٞ ٦ُِظــ٥د ظٕــ٧ٞ زد٘مٝٙــص  خ٘ٙــُٔدض ٦خ٘س١ــ٧ْ ٦ز

٘ٝإٔدضي ٦ظُـك ؤٔسدذ ظٙٓ ٞ ؤي ظىٍيط ٌي ِيٝص خ٘مٝٙص يٕٙٗ وؽ٧َش ل٩ٙ ٢ٍ٤ خؤخلأـ١سيصي ٦
 ٌُظيعيٟ َجيٕيعيٟ:ب٩٘  خٕ٘ٝٙٙص

 اٌفشظْخ الأًلى: فشظْخ الخؽش الأخلالِ .1

ظفـد٢ ويـُ خ٘ٝسـَُ لأ٠ٙـؽص ؤٔؽـُ وؽـ٧َشي ٔـ٧خء ٜـٟ ٠دليـص ٦يّصً ز٥ـد خ٘ٝٙـٕلبض خ٘ٝعمّٙـص زدلإ 
ٜيٟ إدٚ خ٘عـخ٘س٧١ْ ؤ٦ خُّ٘ٝظيٟي ٦خ٘عي ظ١عؿ لٟ ظًّيٛ خ٘م٧ٕٜص ٘عـٝد٠دض ل١ٙيـص ؤ٦ ظـ١ٝيص ) ٜؽـٗ ٠فـ

٠مـُخي لـٟ خ٘ٙـ٦ُغ ٦خ٧ّ٘خلـً خ٘عـي يمٝـٗ ز٥ـد خّ٘ؽـدق ل٩ٙ خ٧٘يخجك ؤ٦ ؤي ٠فـدٚ آوـُ يعُظـر لٙيـ٣ خلإ
عّــدٖ خ٘عــإؼيُ خٕ٘ــٙيٛ ٦خ١ٝ٘ؽّــي ٘مُٔــص خلأٔــ٧خَ ب٠خ٘ٝصــٌُي ٦خ٘عــي يعمدٜــٗ ز٥ــد ٜــك خ٘ٝــ٧يليٟ( ظمــ٧َ 

خ٘س٧١ْ ٦خ٧ٝ٘يليٟ لًٚ ظمٝٗ ب٩٘  ٔعؽٝدَيصي ليػ ظايي٦خلأٔمدَ ل٩ٙ ُِخَخض خّ٘ؽدق خ٘ٝصٌُي خلإ
 .ٔعؽٝدَيص خ٘ىدؼحصٜٕا٦٘يص خ٘ٝىدؼُ خ١٘دظفص لٟ ُِخَخظ٥ٛ خلإ

يمعســـُ ٠فـــدٚ ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘ؽدزـــط ٜـــٟ ؤ٤ـــٛ خ٘عـــٝد٠دض خ٘عـــ١ٝيص خ٘ـــٍي يٙـــفك لٙـــ٩  ٦لٙيـــ٣ 
ٞ خ٘ٙـُٔدض ٦خ٘س١ـ٧ْ ٠ىٍـدض ِيٝـص خ٘مٝٙـصي لأب ِعُخض زد٘مٝٙص خلأـ١سيصي ي٦ٞ خ٘عم٧غ ظً ٜىدؼُخلإ

ٞ ٌ٘ٓ يمٝٗ ل٩ٙ ظٙفيك ةخ٘م٧ٕٜص زمًٚ ظّٙر خلأٔمدَ خ٘صُيي ٦زد٘عد٘ي ٌظمعسُ ٌ٘ٓ زٝؽدزص ظٝدٞ 
خ٘مـً خ٘ـٍي يمعسـُ زٝؽدزـص وؽـ٧َش لٙـي٥ٛ ب٩٘  ظٙٓ خ٘ٝإٔدض ل٩ٙ ِيديش خ٘ىص٧ٚ زد٘مٝلبض خلأـ١سيص

 ٌي لد٘ص ظىٍيط ٔمُ خ٘صُي.
 Le péché originel اٌفشظْخ اٌثبْٔخ: الخؽْئخ الأًلى .2

وعيـدَ ظٕـ٩ٝ زد٘ىؽيحـص خلأصـٙيص ٜـٟ زـيٟ ؤ٤ـٛ خ٘م٧خٜـٗ خ٘ٝمـًيش لإ ظمعسُ خ٘ىؽيحـص خلأ٦٘ـ٩ ؤ٦ ٜـد
َظسدؼ٥ــد خ٧٘ؼيــُ ٌـــي ِعصـــدييدض خ١٘د٘ــحص ٌــي خ٧ِ٘ــط خ٘مـــد٘يي ٤٦ــٍخ لإؤ٠فٝــص ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٌــي خلإ

 ٦Hausmann  Eichengreenخ٘ىدصيص خ٘ٝد٘يص ٌي ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ي ٤ٍخ خ٧٥ٍٝ٘ٚ ًِٚ ٌي خلأصـٗ ٜـٟ ِسـٗ 
ِعصـدييدض خ١٘د٘ـحص زٙـٕٗ وـدٚ خٕ٘ؽيُ ٜٟ خ٦ًٖ٘ زٙـٕٗ لـدٚ ٦خلإلًٚ ًَّٜش ب٩٘  ي ٦يٙي1999ُلدٚ 

ِعصــدي لُظــص ٘عــُخٔٛ يي٠٧ــ٣ ِعــُخض ٜــٟ خ٘ىــدَؾ زمٝٙع٥ــد خ٘ىدصــصي ٦ٌــي ـــٗ ٌ٘ــٓ يٕــ٧ٞ خلإلٙــ٩ خلإ

                                                           

ي َٔـد٘ص ئعـ٧َخ٢ ويـُ ١ٜٙـ٧َشي ِٕـٛ ُي زـإيخء خلاِعصـدي خ٘ٝصـُيللبِص ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صـلٝدي لُٝ ٜم٧ٝي لٙي خ١٥ً٘خ٦ي:  (1)
 .53ي ٚ:2011خلاِعصديي ٔٙيص خ٘عفدَشي ـدٜمص خِّ٘دِيُي ٜصُي 
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ِعصـدي خٕ٘ٙـي ٌـي ٔعُّخَ خ٘ٝد٘ي ٦ل٩ٙ ٔيدٔـدض خلإزد٘مٝٙص خلأـ١سيصي ٦خٍ٘ي ًِ ي١مٕٓ ٔٙسد ل٩ٙ خلإ
 (1) خ٘سًٙ.

ٔعٝدٖ ؤ٦ ٠عؿ خ١٘فدٚ خ٘ٝد٘ي ٢ٍ٥٘ خ٦ًٖ٘ ٜٝـد بٕٝٙلبض خ٘عي ظف٥ُ ٘مًٚ ٦زمسدَش ؤو٨ُي ٤ي خ٘
ِعـــُخض ِصـــيُ خلأــــٗ زد٘مٝٙـــص خلأـ١سيـــصي ٦ؤصـــسك خ٘ٝىـــُؾ خُ٘جيٕـــي ٘ٙـــ٦ًٖ خ١٘دٜيـــص يعـــؽ٤ُد ٘لئ

ِعصــديي يُظٕــّ لٙــ٩ خ٘عــًٌّدض خ٘ٝد٘يــص ِصــيُش خلأـــٗي ِعصــدييدض خ١٘د٘ــحص ٘ع٧ٝيــٗ ظ٧ٔــم٥د خلإ٦خلإ
لعٍـدؾ دض ٦ظىٍيً ٦ؼإظ٥د ل٩ٙ ٜيّخ٠يص خ٦ً٘٘صي لد٦٘ط ٢ٍ٤ خ٘ـ٦ًٖ خلإٔعُٝخَ ٢ٍ٤ خ٘ع٦ًٌّظٝد٠د لإ

ز١فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزطي لاٞ خ٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝٙص يعُظر لٙي٣ ِيديش ٌي ِيٝص خً٘ٝي٠٧يص خ٘ىدَـيصي 
 ٔعُّخَ خ٘فد٤ُي ٌي ٢ٍ٤ خ٘ف٦ُي.٦ي٧ٕٞ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط لدٜٗ خلإ

ي ٦خ٘عي ِدٜط ل٩ٙ ظُٔيّ خ٘ـًي٧ٞ 2003٘ٝاٍ٘يٟ ١ٔص لٕر خًَ٘خٔص خ٘عي ظٛ ظؽ٧ي٤ُد ٜٟ ٠ٍٓ خ
ٔـعمٝٗ خ٘ٝاٍ٘ـ٧ٞ لـًش ٜا٘ـُخض بزمًي ِٙيٗ ٜٟ خ٘مٝلبض ٧٤٦ ؤٔدْ ظمٙيٗ خ٘ىؽيحص خلأصٙيصي ٦ِـً 

ـٗ ِيدْ ٢ٍ٤ خلأويُشي ٘يىٙص٧خ ٌي خ٥١٘ديـص ٘ٝا٘ـُ ؤٔدٔـي ّ٘يـدْ خ٘ىؽيحـص خلأ٦٘ـ٩ ٤٦ـ٧ ٠ٕـسص ؤٜٟ 
ٜفٝـ٧ق خلأ٦َخَ خ٘ٝد٘يـص ٘ٙـًي٧ٞ خ٘ٝصـًَش ٜـٟ ب٘ـ٩  خ٘ٝم١ـيخلأ٦َخَ خ٘ٝد٘يص خ٘ٝصًَش زىيُ لٝٙص خ٘سًٙ 

 ؼُي ٠ٍٓ خ٘سًٙي ٦يٕٟٝ خ٘عمسيُ ل٥١د ٦ٌّد ٘ٙملبِص خ٘عد٘يص:

       
الاوراق المالية المصذرة بغير العملة  

مجموع الاوراق للذيون المصذرة مه طرف الذولة  
 

 ص خلأ٩٘٦.ٜٟ خ٘ىؽيح i: ٤ي ٠ٕسص ٜمد٠دش خ٦ً٘٘ص      ليػ 

 ٦ل١ً لٕدذ ٤ٍخ خ٘ٝمدٜٗ ٌة١٠د ٠لبلؿ ١٤دْ لد٘عيٟ:

ؤٞ ٜف٧ٝلـص خ٘ـ٦ًٖ خ٘ٝم١يـص زد٘ٝمدٜـٗ لا ظمـد٠ي ٜـٟ ب٘ـ٩  ظفد٢ خ٘ٝمدٜـٗ ٠مـ٧ خ٘صـٍُ ٥ٌـٍخ يـًٖبل١ً  -
 خ٘ىؽيحص خلأ٩٘٦.

د زمٝٙع٥ـد ِعـُخض ي٦٘يـظفد٢ خ٘ٝمدٜٗ ٠م٧ خ٧٘خلً ٤ٍخ يًٖ ل٩ٙ ؤٞ ًَِش ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ٌي خلإبؤٜد ل١ً  -
 ٥ٌي ظمد٠ي ٜٟ خ٘ىؽيحص خلأ٩٘٦. صص ظميٍصي ٦لٙي٣خ٘ىد

ِعصــديي ٘ٙــ٦ًٖ ٜــٟ زــيٟ ؤ٤ــٛ خ٘ٝعىيــُخض خلأٔدٔــيص خٍٕ٘ٝــُش لأٔــسدذ ٦ـــ٧ي يمعســُ خ٘مفــٛ خلإ
خ٘ىؽيحص خلأ٩٘٦ي ٌد٦ًٖ٘ خٕ٘سيُش خ٘مفٛ ظمُض بٜٕد٠يدض ظ٧١يك ؤٔؽـُ ؤ٤ٝيـص ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ٘صـىيُشي ؤٜـد 

خِيص خ١ًّ٘يـص ٧٠٦ليـص خ٘ٝإٔـدض ٥ٌـي لا ظٝـدَْ ؤي خ٘ٝعىيُخض خ٘عّٙيًيص ٜؽٗ ٜٕع٨٧ خ٘عؽـ٧َي خ٘ٝصـً
ٔـعؽ١دءخض ٜؽـٗ ٧ٔيٕــُخ ي ويـُ ؤٞ ٌ٘ـٓ لا يّصــي زمـط خلإONSINظـإؼيُ ٜمـًي لٙـ٩ ٜٕــع٨٧ ٜمدٜـٗ 

زٝيـٗ  ONSINخ٘عي ظٝؽٗ ي٦٘ص صىيُش ٌخض ُّٜٔ ٜـد٘ي ظـدَيىي لُيـُي ٦يٕٝـٟ ظٍٕـيُ خَظٍـدق ٜمدٜـٗ 

                                                           
(1) Eichengreen.B and Hausmann.R, Exchange rates and financial fragility, NBER, WP n 7418; 1999, P14. 
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ٞ ظٕــ٧ٞ ١٤ــدْ لد٘ــص ؤيــُش خ٘مفــٛ ي٦ٞ خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ لٝــلبض خ٘ــ٦ًٖ ٔسب٘ــ٩  خ٘ــ٦ًٖ صــىيُش خ٘مفــٛ
 لٕٕيص ٜع١دـُش.

ل١ـــًٜد ظعس١ـــ٩ خ٘ـــ٦ًٖ ٠فـــدٚ ٔـــمُ صـــُي ؼدزـــط ٌي١سىـــي لٙي٥ـــد خ٘ـــًٌدق لـــٟ ٔـــمُ خ٘صـــُي زسيـــك 
ــإؼيُ زٙــٕٗ ٜسد٘ــُ لٙــ٩ ب٘ــ٩  ٌ٘ــٓ يلعيدؼــدض خلأـ١سيــص ٦خٌُ٘ــك ٜــٟ ٜمــًلاض خٍ٘دجــًشي ٦ٔــيايخلإ خ٘ع

ٞ ٌ٘ـٓ ة٠ىٍـدض لٝٙع٥ديٌـبٜٝـد ي١ـعؿ ل١ـ٣  خً٘ي٧ٞ ِصيُش خلأــٗي ؤٜـد ٘ـ٧ ظعـُْ خ٘ـ٦ًٖ لٝٙع٥ـد ٘عمـ٧يٛ
 ٌلبٔدض زٕسر خ٘ؽّٗ خ٘ٝعّخيً ً٘ٙٝي٠٧يص ٘ٙمٝلبض خلأـ١سيص.بيٕٟٝ ؤٞ يٕسر وٕدجُ ٦

ــدق بـــُخء خ٘ــ٦ًُ٘شي ٌم١ــًٜد يٕــ٧ٞ خ٘ــ٦ًلاَ ّٜســ٧ٖ ٌــي  ــص بظس ٦٘مــٗ ٤ــ٢ٍ خ٘ٝمعــٙص يٕٝــٟ ٦ًٙ٘٘
خ٘مٝلبض خلأـ١سيـصي ٔٝـد  وعٍدء ـد٤ُش لًٚ ظ٧خِٞ ؤَصًشبب٩٘  خ٧ًٌٝ٘لدض خ٘ٝمٙيصي ٌدٞ ٌ٘ٓ ٔيايي

ٔعمّدِدض ٦يصسك ٜٟ خ٥ٕ٘ٗ بصًخَ خلأ٦َخَ خ٘ٝد٘يص زد٦ً٘لاَ ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ يعٛ ظٙؽيً لًٚ ظ٧خِٞ خلإ
ٔيّٙٛ ٌ٘ٓ خ٥٘ٙد٘ص  لٙي٣خ٘ؽ٧يٗي ٜٝد يّيً ٜٟ َوسص ويُ خّ٘ٝيٝيٟ ٘لئُِخض ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘ؽ٧يٗ ٦

  (1)ِٗ ظمُض ٘لبِٜدض.ؤِعصدي خ٘ٝد٘يص ٦يفمٗ خلإ

 خزْبس ٔظبَ صشف ِلائُخشٍ لإأ: لزذداد الدؽٍت اٌشاثغ

وعيـدَ ٠فـدٚ بو٨ُ ظمعٝـ٤ًد خ٘ـ٦ًٖ ٌـي ؤخ٘ٝمدييُ خ٘عي ظؽ١ُِد ب٘ي٥د ٔدٍ٘د ١٤دْ ٜمدييُ ب٩٘  بظدٌص
 ٔمُ خ٘صُي خلأٜؽٗ ٦خ٘ٝلبجٛ ٦خ٘عي ظعٝؽٗ ٌي:

 ىدّبد الدعبسثخ .1

مٙيــص زىــُض لٝٙيــص خ٘ٝعــدَزص خ٥٘ف٧ٜيــص لٙــ٩ خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص ظم١ــي زيــك خ٘مٝٙــص ٦خلأصــ٧ٖ خ٘ٝ
ُ٘خء لٝلبض ٦ؤص٧ٖ ؤـ١سيص ٦ٌ٘ٓ زٕٝيدض ٔسيـُشي ظ٧ِمـد ٜـٟ خ٘ٝعـدَزيٟ زإ٠ـ٣ يٕٝـٟ خ٘مصـ٧ٖ لٙـ٩ 

 ِٗ.ؤٌخض خٕ٘ٝيدض ٜٟ خ٘مٝٙص ٦خلأص٧ٖ خ٘ٝمٙيص ٌي خٕ٘ٝعّسٗ ٦ٕٟ٘ زعٍٕٙص 

ٞ ؤي بــــُخء ٜـــٟ ِســـٗ ةٌٍـــي ــــٗ ظؽسيـــط ٔـــمُ خ٘صـــُي ٦لُيـــص خ٘عـــًٌّدض َئ٦ْ خلأٜـــ٧خٖي ٌـــ
ٔــعُٝخَ ٌ٘ــٓ خ١٘فــدٚ ٔــ٧خء ٔــدٞ ٌ٘ــٓ ٌــي بٜــؽلبي ٜــٟ خٕ٘ٝٝــٟ ؤٞ ي٥ــًي  خ٘م٧ٕٜــصي ٔد٘ع٧ٝيــٗ زــد٘مفّ

خلأـٗ خّ٘صيُ ؤ٦ خلأـٗ خ٘ؽ٧يٗي ٌٍي خلأـٗ خّ٘صيُ ٔيمد٦ٖ خلأٌُخي خ٘عىٙٛ ٜٟ خلأص٧ٖ ٦خ٘مٝٙـص 
ــ٥١ٛ ز ــُشي ظ٧ِمــد ٜ ــدض ٔسي ــص زٕٝي ــص ٦خٔــعسًخ٥٘د زإصــ٧ٖ ٦لٝــلبض ؤـ١سي ٠ىٍــدض ِيٝــص خ٘مٝٙــص ةخ٘ٝمٙي

 خ٘ٝمٙيص. 

ــدض ٔــمُ خ٘صــُي ٌة٥٠ــد ظٙفــ٦ٕ٘ــي ظمــدٌؿ خ٦ً٘ ــص لٙــ٩ ؼس ــ٩  إ٘ خ٘عــًوٗ ٌــي ٔــ٧َ خ٘صــُي ب٘
                                                           

ي ؤؼ٦ُلـص ئعـ٧َخ٢ ويـُ ١ٜٙـ٧َشي ِٕـٛ خ٘مٙـ٧ٚ ص ٠٦فـدٚ خ٘صـُي خ٘ٝلبجـٛ ٘ٙفّخجـُخ٘عمـًيدض خ١ًّ٘يـص خ٦ً٘٘يـٔٝيُ آيط يمي:  (1)
 .111ي110ي ٚ ٚ: 2013/2014خلاِعصدييصي ـدٜمص خ٘مدؾ ٘ىعُ زدظ٣١ي 
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لعيدؼيـدض خ٦ً٘٘ـص ٜـٟ ٤ـ٢ٍ بخلأـ١سي زُٙخء خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيـص ٦زيـك خ٘مٝـلبض خلأـ١سيـص ٜٝـد ِـً يٕـع١ّي 
ٞ خ٦ً٘٘ـص ظٕـ٧ٞ ةٜٕـع٨٧ لا يٕٝـٟ ظفـد٢ِ٦ي ٌـب٘ـ٩  لعيدؼيـدضخ٘مٝلبض ٦ل١ًٜد يصٗ ٜٕـع٨٧ ٤ـ٢ٍ خلإ

ّيدٚ زٌُك ٔمُ خٍ٘دجًش خّ٘صيُش خلأـٗ ٦بٜد خ٘عىٙـي لـٟ ٠فـدٚ ؼسـدض ٔـمُ ٜىيُش زيٟ ؤُٜيٟ ٤ٝد: بٜد خ٘
خجً خـعٝدليص ؤ٦ ّ٘يديش ٜصًخِيع٥دي خ٘عٕٝٓ زؽسدض ٔمُ خ٘صُي ٘عمّيُ ٧ٌخ٘صُيي ٌةٌخ َُِض خ٦ً٘٘ص 

 ٌَك ٔمُ خٍ٘دجًش ِصيُش خلأـٗ ٦ٌ٘ٓ زىُض ظمّيُ ؤُٜيٟ:ب٩٘  ٌة٥٠د ٔععؽُ

 .مٕٕيص ُ٘ئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ٜمد٦٘ص خ٘مً ٜٟ خ٘عًٌّدض خ٘ يؤ٦لا -

 ٜمد٦٘ص خًٌ٘دق لٟ ِيٝص خ٘مٝٙص ٧ٜ٦خـ٥ص خ٘ٝعدَزص خ٥٘ف٧ٜيص. يؼد٠يد -

 ِعُخض زد٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيــص ٦ظم٧يـٗ ظٙـٓ خّ٘ــ٦ُضؤٞ خ٘ٝعـدَزيٟ ي٧ّٜــ٧ٞ ؤليد٠ـد زـدلإب٘ـ٩  ٠٦فـُخ
  (1)ٞ ٌَك ٔمُ خٍ٘دجًش ًِ يمً ٜٟ لٝٙيص خ٘ٝعدَزص.ةلٝلبض ٦ؤص٧ٖ ؤـ١سيصي ٍ٘٘ٓ ٌب٩٘ 

 ي المحٍِ ِغ أعٌاق الدبي اٌذًٌْخىبًِ عٌق سأط الدبدسخخ ر .2

خ٘مـُض ب٘ـ٩  يّدْ ٤ٍخ خ٘ٝاُ٘ ل٩ٙ ؤٔدْ ٠ٕسص ٜد ظمعٍؿ ز٣ خ٘س٧١ْ ٜٟ ؤص٧ٖ ٜد٘يـص ؤـ١سيـص 
َظٍمط يَـص لُيص خ٘عمدٜـٗ ٌـي خٕ٘ـ٧َ خ٘ٝـد٘ي خ٘ٝمٙـي خ٘ـٍي يٕـٝك ٘ٙس١ـ٧ْ بخ١ًّ٘ي خ٘ٝمٙي ٌٕٙٝد 

وعيـدَ ٔيدٔـص خ٘عمـ٧يٛي ليـػ بيص ٔٙٝد ٔدٞ ٜـٟ خلأٌعـٗ لعٍدؾ زإَصًش ٜٟ خلأص٧ٖ خ٘ٝد٘يص خلأـ١سزدلإ
ظٙمــر خ٘عىيــُخض ٌــي ٔــمُ خ٘صــُي ي٦َخ ٤دٜــد ٌــي ـــٍذ َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ خ٘عــي ظمٝــٗ لٙــ٩ ظصــميك 

ـد٠ــر خ٘عٕــد٘يً ب٘ـ٩  وـعلبٖ ٌــي ٜيـّخٞ خ٘ٝــ٧ًٌلدض خ٘ــٍي ِـً ي١ــعؿ لــٟ خ٘ٝمـدٜلبض خ٘فدَيــصي ٤ــٍخخلإ
 .ٔعُّخَ ٔمُ خ٘صُيبـٗ خ٘مٍدؾ ل٩ٙ ؤ٦خ٘صم٧زدض خ٘عي ًِ ظعّٙد٤د خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ٜٟ 

٠ىٍــدض يَـــص ظٕدٜــٗ َؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘ٝمٙــي ٜــك خلأٔــ٧خَ ةِعصــدي خ٘ــٍي يعٝيــّ زؤٜــد زد١ٕ٘ــسص ٘لئ 
خ٘ٝد٘يص خ٦ً٘٘يص ليػ ظ٧ّٚ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص ز١ٝك ِدزٙيص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٘ٙعم٧يٗ ل٩ٙ ٜٕع٨٧ خ٘ـ٦ً٘ي 

 (2)وعيدَ ٔيدٔص خُ٘زػ ؤ٦ خ٘عؽسيط.بٍعٗ ٣٠ ية٦ظٍُض َِدزص ً٘يًش ل٩ٙ خ٘ٝمدٜلبض خُ٘ؤٔٝد٘يصي ٌ
 رنٌع ىْىً الإٔزبج ًاٌصبدساد. 3

ٔٙٝد ِخيض يَـص ظ٧١ق ٤يٕٗ خلإ٠عدؾ خ٘ٝمٙـي ٔـ٧خء ٜـٟ خٕ٘ـٙك خ٧ٝ٘ـ٥ـص ٕ٘ٙـ٧َ خ٘ٝمٙيـص ؤ٦  
 ِعصـدي خ٘ٝمٙـي ٘صـم٧زدض ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدضي ٘ـٍ٘ٓ ظّـٗ خ٘مدــص٘ٙعصًيُي ٔٙٝد ِـٗ ظمـُض خلإ

٦يٍعٗ بظسدق ٠فدٚ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعص ؤ٦ ٔيدٔـص خ٘ـُزػي ٦بٌخ ٔـدٞ  بـُخء ظصميك ٔمُ خ٘صُيب٩٘ 
َظٍدق يَـص خ٘عُٔيّ ٌي ٤يٕٗ خلإ٠عدؾ ل٩ٙ لًي ِٙيٗ ٜٟ خٕ٘ٙك ٔٝد ٧٤ لديغ ٘ىد٘سيـص خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ب

خ٘ٝمُظــص زدٔــعُٝخَ ٘ٙعّٙــري ٌيٕــ٧ٞ ٜــٟ خ٘ٝلبجــٛ بظســدق ٔيدٔــص خ٘عمــ٧يٛ لٙــ٩ ؤٔــدْ بلؽــدء ِــًَ ٜــٟ 
                                                           

 .33ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:للبِص ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي زإيخء خلاِعصدي خ٘ٝصُيلٝدي ٜم٧ٝي لٙي خ١٥ً٘خ٦ي:  (1)
 .384ي383ي ٚ ٚ:2001ٜٕعسص ٦ٜؽسمص خلإ٘مدق خ١ٍ٘يصي خلإ١ًَٕٔيصي ٜصُي  يخ٘عفدَش خ٦ً٘٘يصٜمًٝ ٔيً لدزً:  (2)
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وــعلبٖ خ٘ــٍي ِــً ي١ــعؿ لــٟ خ٘ــ١ّٛ خٍ٘ٝــدـث ٌــي ي ٘يٕــ٥ٗ لٝٙيــص ظصــميك خلإخ٠٦ُٝ٘ــص ٕ٘ــمُ خ٘صــُ
 لصيٙص خ٘صديَخض.

 اٌششوبء اٌزدبسّين .4

يٕٝــٟ ظف١ــر ظٙــٓ خ٘عٍزــٍزدض خ٘عــي ظمــًغ ٌــي ؤٔــمدَ خ٘صــُي ٜــٟ وــلبٖ ظُٔيســص خ٘مٝــلبض  
ٜـٟ  ٌم١ـًٜد يٕـ٧ٞ ٤يٕـٗ خ٘عفـدَش خ٘ىدَـيـص يعٕـ٧ٞ يخلأـ١سيص خ٘عـي ظّـ٧ٚ لٙي٥ـد خ٘صـديَخض ٦خ٘ـ٧خَيخض

ٞ خ٘عىيـُ ٌـي ؤٔـمدَ خ٘صـُي ٜـٟ وـلبٖ خ٘مٝـلبض خٕ٘سـ٨ُ يمٝـٗ لٙـ٩ ظمـًيٗ ةؤٔؽُ ٜٟ لٝٙص ؤـ١سيص ٌـ
٠ىٍدض زمع٥د خ وُي ٦يعٛ ظىٍـيط ٤ـ٢ٍ بخ٘ٝيّخٞ خ٘عفدَي زد٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٠عيفص زمط خ٘مٝلبض ٦

 خ ؼــدَ ٜــٟ وــلبٖ خوعيــدَ ٔــٙص لٝــلبض ١ٜدٔــسص ظمٕــٓ خ٘ملبِــدض خ٘عفدَيــص ٜــك خ٘ٙــُٔدء خ٘عفــدَييٟ
ــدض  ــد بٌخ ٔد٠ــط ظعمدٜــٗ ٜــك ٘ــُيٓ ظفــدَي ٦خلــً ٔد٧٘لاي ــص ز٥ــدي ؤٜ ــص خ٧٘ؼ١ي ــط خ٘مٝٙ خُ٘جيٕــييٟ ٘عؽسي
خ٘ٝعمًش خلأُٜيٕيص ٜؽلب ٌة٥٠د ظـُزػ لٝٙع٥ـد خ٘ٝمٙيـص زد٘ـ٦ًلاَ ؤ٦ ظعمدٜـٗ ظفدَيـد ز١ٕـسص ٔسيـُش ٜـك ي٦ٖ 

 خلاظمدي خلأ٦َ٦زي ٌع٧ّٚ زُزػ لٝٙع٥د خ٘ٝمٙيص زد٘ي٦َ٧.
   الدزغيراد اٌغْبعْخ .5

ِعصـــدييص ٦خ٘ٝعمّٙـــص زدوعيـــدَ ٠فـــدٚ خ٘صـــُي لٙـــ٩ خ٘س١يـــص ِعصـــ٠ُد ٌـــي ظمٙي١ٙـــد ٘ٙٝعىيـــُخض خلإب 
وعيــــدَخض خٕ٘يدٔــــيص ِعصــــدييص ي٦ٞ ؤٞ ٠مــــُؾ لٙــــ٩ خلإِعصــــدييص ٘ٙــــ٦ًٖ ٦ؼسيمــــص خ٘صــــًٜدض خلإخلإ

٘ٙم٧ٕٜــدضي بلا ؤٞ ٌ٘ــٓ لا يم١ــي ؤ٥٠ــد ٘يٕــط ٥ٜٝــص ٌــي ظمًيــً ٠فــدٚ خ٘صــُي زــٗ ٥٘ــد زــد٘ه خلأؼــُ ٌــي 
وعيـدَ ٠فـدٚ خ٘صـُي بٖ ٤ـٍخ خ٘م١صـُ ٔـ١مد٦ٖ بزـُخِ ظـإؼيُخض خ٘م٧خٜـٗ خٕ٘يدٔـيص لٙـ٩ ٌ٘ٓي ٦ٜٟ وـلب

 ٦خ٘عي يٕٟٝ لص٤ُد ٌي ٜد يٙي:
 ػذَ الاعزمشاس اٌغْبعِ 1.5

ٔعُّخَ خٕ٘يدٔي ٠٦فدٚ خ٘صُي خ٘ٝمعٝٗ خٍ٘ي ٔععس١د٢ خ٘م٧ٕٜصي ٜٝـد بَظسدغ ٦ؼيُ زيٟ لًٚ خلإ١٤دْ  
 يفمٗ خ٘م٧ٕٜص زيٟ ويدَيٟ ٤ٝد:

 وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُي ؼدزط.ةيً ٜصًخِيص لٝٙع٥د ٤٦ٍخ زبٜد ظإٔ -

وـ٨ُ ٘عمّيـُ ؤ٤ـًخي ؤ٦ٔـكي ٦لٙيـ٣ ؤٔعىًخٚ ٦ٔدجٗ ٔيدٔـيص ب٦بٜد ؤٞ ظأً لُيع٥د ٦ًَِظ٥د ل٩ٙ  -
 وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ. ب

ي ليػ خلعٝـً خ٘ٝا٘ـً لٙـ٩ ١ٔ1996ص  ٦Edwardsلٕر خًَ٘خٔدض خٕ٘دزّص ل٩ٙ وُخَ يَخٔص 
ـــٗ يَخٔــص خ٘ملبِــص زــيٟ لــًٚ ؤي٦٘ــص ٜعؽــ٧َش ٦ٔــدجُش ٌــي ؼُيــُ خ١٘ٝــ٧ ٜــٟ  63 ٠ٝــ٧ٌؾ يمعــ٧ي لٙــ٩

ــدَ ٠فــدٚ خ٘صــُي خ١ٝ٘دٔــري ؤؼســط خ٘ٝا٘ــً بٔــعُّخَ خٕ٘يدٔــي ٦خلإ ــ٣ ٔٙٝــد ِخي لــًٚ خلإؤوعي ٔــعُّخَ ٠
ٔــعُّخَ وعيــدَ ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ؽدزــطي ٘يىــُؾ ٌــي خلأويــُ ز١عيفــص ؤٞ لــًٚ خلإبخٕ٘يدٔــي خَظٍمــط ٍٔٙــص 
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 لعٝدي خ١٘فدٚ خُ٘ٝٞ.ب٥٠يدَ ٠فدٚ خٕ٘مُ خ٘ؽدزط ٦خ٘عىٙي ل٣١ي ٦بب٩٘  ديصخٕ٘يدٔي ؤي٨ ٌي خ٥١٘
 ؼجْؼخ اٌنظبَ اٌغْبعِ 2.5

٘ٛ يٕٟ ٥٘ـد ٜٙـٕٗ خظفـد٢ ٠٦ُٜـص  لٙي٣خ٘م٧ٕٜدض خ١ٝ٘عىسص ظعسك ٠فدٜد ييُّٝخؼيد ١ٍٜ ؤًٜ زميً ٦
د يَــص يُّٜؼـص خوعيدَ ٠فدٚ خ٧َٕ٘ي زي١ٝد خ٦ًٖ٘ خٕ٘دجُش ٌي ؼُيُ خ٧ٝ١٘ ٦خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص ؤصسمط ٌي٥ـ

 وعيدَ ٤ٍخ خ٘ٝفدٖ.بخ١٘فدٚ خٕ٘يدٔي ٤ي خ٘عي ظمًي خًَّ٘ش ل٩ٙ 

ظس١ـي ٠فـدٚ ؼدزـط ّٜد٠َـص زدلأ٠فٝـص خً٘يُّٝخؼيـص ٦يُــك ب٘ـ٩  دلأ٠فٝص خً٘يٕعدظ٧َيص ظٝيـٗ ود٘سـدٌ 
ٌــُض بـــُخءخض خ٘عمــًيٗ ٦خ٘عــسػ خ٘عمٕيٝــيي لٕــٓ ب٘ــ٩  ؤٞ خً٘يٕعدظ٧َيــص خٕ٘يدٔــيص ظٝيــٗب٘ــ٩  ٌ٘ــٓ

وعيدَ خٕ٘يدٔي ٧٤٦ ٜد يأً خ٘ملبِص ُخؼيص خ٘عي ظمعًٝ ل٩ٙ لُيص خ١ٝ٘دٌٕص ٦خ٘عىييُ ٦خلإخلأ٠فٝص خً٘يّٝ
وعيـدَ ٠فـدٚ خ٘صــُيي ٦٘مـٗ خ٘مٕدٔـيص خٕ٘يدٔـيص ٌـي خٕٕ٘ٝـيٓ ؤٔؽــُ بزـيٟ لـًٚ خلأـعُّخَ خٕ٘يدٔـي ٦

لأ٦ٖ ي٘يٗ ٦خ٘عي ٔد٠ط  ٦َخء بلًخغ خلأِٜص خلاِعصدييص خ٘مٝيّص خ٘عي ُٜض ز٥د خ٦ً٘٘ص ؤؼ١دء خًٕ٘خٔي خ
 .1994ٜٟ ١ٔص 
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 لزصبدّخرؽجْك ٔظُ اٌصشف ٌٍذًي اٌنبِْخ في ظً اٌزسٌلاد الإ الدجسث اٌثبِٔ:

لأ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صــُي ٌـي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ؤ٤ٝيــص ٔسيـُش ٤٦ــٍخ ٘ٙـ٦ًَ خ٘ــٍي ظٙمسـ٣ ظٙــٓ خ٘ـ١فٛ ٌــي 
ب٠فــدق زــُخٜؿ خلإصــلبق خلاِعصــديي لٙــ٩ خ٘ٝــ٨ً خّ٘صــيُ ٜــٟ ـ٥ــص ٦ٌــي خ٘مٝــٗ لٙــ٩ ظــٝدٞ ٠فــدق 

و٨ُي ٦ظُـك ؤ٤ٝيص ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔدض ؤيعد ٘ٝد ٥٘د ٜٟ ؤخ٘عمُيُ ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘ؽ٧يٗ ٜٟ ـ٥ص  ٔيدٔدض
 ظإؼيُ ٜسدُ٘ ل٩ٙ ٔٗ ٜٟ خ٘ععىٛ ٦ظىٍيط خ٘عٍٕٙص خ٘مّيّيص ٘لئصلبق خلاِعصديي.

ِعصــدييدض خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ٦ودصــص ٔيدٔــدض ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ٝلبجٝــص ٥٘ــدي ٦زــدُّ٘خءش خ٘ٝععد٘يــص لإ
 ٠ّدغ:٠ٕعؽيك ؤٞ ٠ٕعىٙٛ ؼلبغ 

 .ِعصدي خ٧َٕ٘ؤ٦لاي لا ظ٧ـً ٔيدٔص ٔمُ صُي ٦خلًش ظلبءٚ ٔٗ خ٦ً٘٘ص خ٘ٝعم٧٘ص لإ -

ِعصـدييص خ٘ىدصـص زٕـٗ ي٦٘ـص يصـمر ظمًيـً ؤٌعـٗ ٔيدٔـص ٔـمُ ؼد٠يدي لع٩ ٜك يَخٔـص خ٘فـ٦ُي خلإ -
٠ـ٣ ٜـٟ ؤِعصـدي خٕ٘ٙـي ٌـي وديـص خ٘عمّيـً بلا بصُي يٕٝـٟ بظسدل٥ـد ٦ٌ٘ـٓ ٘ٝـد يعؽٙسـ٣ خلأٜـُ ٜـٟ ٠ٝـدٌؾ 

 .وعيدَ ٔيدٔص ظس٦ً ٜلبجٝص لأ٦ظدق ي٦٘ص ٜد ٜمٙيد ٦ي٦٘يدبٕٟ خ٘ٝٝ

خ٘عـدٚ ٦خ٘عمـ٧يٛ خ٘ٝؽٙــُ زـدُ٘وٛ ٜـٟ ظّخيــً  طوعيـدَ زــيٟ خ٘عؽسيـؼد٘ؽـدي لا ظفـً خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيــص لعٝيـص لإ  -
لدـص ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ٘عؽسيُ ٔيدٔص خ٘عم٧يٛ لع٩ يمٕٓ ٔمُ خ٘صُي ز٥د خلأ٦ظدق خ٘مّيّيص ٢ٍ٥٘ خ٦ًٖ٘ 

عــي يٕٝــٟ ؤٞ ظؽس٥ّــد خ٘ــ٦ًٖ ي ٌســيٟ خ٘عؽسيــط ٦خ٘عمــ٧يٛ ظ٧ـــً خ٘مًيــً ٜــٟ خ٘ــ١فٛ خٌ٘ــي خٕ٘ــ٧َ خ٘مد٘ٝيــص
 خ١٘دٜيص.

ي بلا ؤٞ ظٙـٓ خ٘ـ٦ًٖ ظٙـعُْ ٌـي لـًي ٜـٟ (1)ِعصدييص ٘ٙـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص٦زمٕٛ ظٍد٦ض خ٘ف٦ُي خلإ 
 ٜد يعسك ظٙٓ خٕ٘يدٔص ٜـٟ ي٦َ خٕ٘ٝدض خ٘مدٜص خ٘عي يصمر ٜم٥د ظمًيً ٔيدٔص ٜلبجٝص ٕ٘مُ خ٘صُي ٦

 ٔعُّخَ خ٧ٙ١ٝ٘ي ٌي ٔمُ خ٘صُي. ٕيدٔدض خ١ًّ٘يص ٘عمّيُ خلإ٥ٜٛ ٘ٙ

 خ٘م١دصُ خ٘عد٘يص:ب٩٘  ٦ٌي ٤ٍخ خ٘ٝسمػ ١ٔعؽَُ ٜٟ ولبٖ ٜد ظًّٚ

 لزصبدّخ ٌٍذًي اٌنبِْخالدؽٍت الأًي: الخصبئص الإ

يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ ؤٞ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ظعصً زٝف٧ٝلص ٜٟ خ٘ىصدجٛ ظٝي٤ّد لٟ وي٤ُد ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖي  
وعيـدَ ٠فـدٚ ة٘م١صـُ لـُض ؤ٤ـٛ خ٘ىصـدجٛ ي٦ٖ خ١٘دٜيـص خ٘عـي ٥٘ـد للبِـص ٜسد٘ـُش ز١ٔ٦مد٦ٖ ٌي ٤ٍخ خ

 خ٘صُي زمً ظًّيٛ ٜسٕػ ٧٥ٍٝ٘ٚ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص.
                                                           

ــص / ؤ٦ض خ٘مٝــلبض خ٘مُزيــصي ظؽسيــط ؤٔــمدَ صــُي ؤٚ ظم٧ي٥ٝــد١٤ــُي ظ٧ٌيــُ لــّخٚ:  (1) ي 2003ي بظمــدي خ٘ٝصــدَي خ٘مُزيــصي ـ٧يٙي
:ٚ61. 
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 ِفيٌَ اٌذًي اٌنبِْخ .1

ٞ ٜمفـٛ خ٘عٍٕـيُخض خ٦ً٘٘يـص لـ٧ٖ خ٘ـ٦ًٖ ؤلا ي٧ـً ظمُيً ٜعٍُ لٙيـ٣ لد٘ٝيـد ٘ٙـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ٦
 عدـُش.ٝي خ٘عمدٜٗ ٌي خ٘ٙا٦ٞ خ٦ً٘٘يص ٦خ٘ي ز٧١ي ١ٌيص ظٕعىًٚ ٘ٙٝلبجٝص ٤ٌخ١٘دٜيص 

ــص خ٘عــي  ــص زــد٧٥ٍٝ٘ٚ خ٘عــيُ بلــ٨ً خ٘ــ٦ًٖ خلإٌُيّيــص ؤ٦ خلأٔــي٧يص ؤ٦ ؤُٜيٕــص خ٘لبظي١ي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜي
ٔعّلبٖ خٍ٘ي و٨ُي ٦زُوٛ ٜٟ خلإؤخلعديض ؤٞ ظ٧ٕٞ ٜٕعمُٝش ؤ٦ ٘س٣ ٜٕعمُٝش ؤ٦ ظ١عٝي لإيخَش ي٦٘ص 

ب٘ـ٩  ٞ ؤي ي٦٘ـص لا ظ١عٝـيةٍصي ٦ٕٟ٘ زد٘ٝم٩١ خلأ٦ٔك ٌـظم٣ٌُ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ بلا ؤٞ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ظفٗ ٜعىٙ
ٞ ٦ظـك خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص لـًيظ٥د زمـط خ١ٝ٘فٝـدض ةٜد ي٩ٕٝ زد٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص ٤ي ي٦ٖ ٠دٜيصي ٦لد٘يد ٌـ

 .ؤصسك يٕٙٗ ؤٔؽُ ٘ي٧لد٦خٍ٘ي خ٦ً٘٘يص 

ِٜـص ؼـلبغ ٜف٧ٝلـدض ٠عيفـص لأب٘ـ٩  ٞ خلأٜـٛ خ٘ٝعمـًش ِٕـٛ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصةل٩ٙ وُخَ ٌ٘ـٓ ٌـ٦ 
ِٗ ظًّٜدي ٦خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ويُ ٜصًَش ٘ٙسع٦ُٖي ٦ؤلعـدء ١ٜفٝـص خ٘ـ٦ًٖ ؤ٦ُٖ خ٘مد٘ٝيص ٤٦ي: خ٦ًٖ٘ خ٘سع

 خ٘ٝصًَش ٘ٙسع٦ُٖ.

ٞ خلأٜٛ خ٘ٝعمًش ظّٕٛ ٜف٧ٝلص خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٌي وٝٓ ٌحدض ٦ٌّد ة٦ٌيٝد يعمُٙ زًوٗ خٍُ٘ي ٌ
ض خ٘ـًوٗ خلأِـٗي ٦خ٘ـ٦ًٖ ـعٝدليـصي ٤٦ـي : خ٘ـ٦ًٖ خلأِـٗ ظّـًٜدي ٦خ٘ـ٦ًٖ ٦ٌخِعصـدييص ٦خلإ٘ٙع١ٝيص خلإ

٦ٌخض خ٘ـًوٗ خ٘ٝع٧ٔــػ خ٘ٝـ١ىٍطي ٦خ٘ــ٦ًٖ ٦ٌخض خ٘ـًوٗ خ٘ٝع٧ٔــػ خ٘مـد٘يي ٦خ٘ــ٦ًٖ ٦ٌخض خ٘ــًوٗ 
ِٗ ٜٝـد ؤ٣٠ يفمٗ لعسدض ٔٗ ٌحص ؤخُ٘ٝظٍكي ٦يٕعىًٚ خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي ٠ٍٓ خلإؼدَ خلأٔدٔي زدُ٘وٛ ٜٟ 

 ظمٕس٥د خلأٜٛ خ٘ٝعمًش.

ؤَزـك ب٘ـ٩  خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي يّٕـٛ خ٘ـ٦ًٖ ٞةٔعىًخٚ ؤ٧ٙٔذ ٔمُ خ٘صُي ٌي لٕدذ خً٘وٗ ٌة٦ز
ٜف٧ٝلدض ٤٦ي: ي٦ٖ ١ٜىٍعص خً٘وٗي ٦ي٦ٖ ٜع٧ٔـؽص خ٘ـًوٗ خ٘ٝـ١ىٍطي ٦ي٦ٖ خ٘ـًوٗ خ٘ٝع٧ٔـػ 

ـــٗ ظّٕــيٛ ٌحــدض ؤٞ ٕ٘ــٗ ٤يحــص ي٦٘يــص ٜا٘ــُ وــدٚ ز٥ــد ٜــٟ ؤخ٘مــد٘يي ٦ي٦ٖ خ٘ــًوٗ خُ٘ٝظٍــكي ٤ــٍخ ٦
  خ٦ًٖ٘ ٜعًّٜص ٦ؤو٨ُ ٠دٜيص ٦ٍٔ٘ٓ ٌحدض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٌي لً ٌخظ٥د.

 بس ٔظبَ صشف ِلائُ ٌٍذًي اٌنبِْخخزْالخصبئص الالزصبدّخ الدغبػذح لإ .2

ظىـدٌ بِعصـدييص ٜـٟ ١٤ـدْ خ٘مًيـً ٜـٟ خ٘ىصـدجٛ خ٘عـي يـعٛ ٜـٟ ولب٥٘ـد  ٜٕـدل٦ً خٕ٘يدٔـدض خلإ
 (1)وعيدَ ٠فدٚ صُي لٝٙع٥د ٤٦ي:بُّخَ خٕ٘ٙيٛ ل٧ٖ ظمًيً ؤ٦ خ٘

ٔٝدض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيـص خ٘ـٍي يـ١مٕٓ زـ٢َ٦ً  َظٍدق يَـص خ٘عىصٛ ٌي خلإ٠عدؾ ٔٝص زدَِش ٜٟبيمعسُ  -
ٌي لًٚ ًَِظ٥د ل٩ٙ خ٘عإؼيُ ٌي ؤٔمدَ خ٘صديَخض ٦خ٧٘خَيخض خ٘عي يعٛ ظٕمي٤ُد زد٘مٝلبض خلأـ١سيص ٜٟ 

 ولبٖ ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي خ٘ىدصص ز٥د.
                                                           

(1) Ali Abdalah, Taux de change et performances économique dans les pays en développement l’exemple de Maghreb, 

thèse de doctorat en science économiques a l’université paris XII,Val De Marne 2006, 36-42. 
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ٞ وٙس٥ـد ٘ٙعصـًيُي ٦ٌ٘ـٓ لأؤخ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٤ي ل٧ٜٝد ي٦ٖ ١ٜعفص ٘ٝـ٧خي ؤ٦٘يـص ٦ٔـٙك َِخليـص ٜمـًش  -
زٙـًخٞ ب٘ـ٩  ٔع٥لبْ خ٘ٝمٙي ٥١ٜدي ٥٘٦ٍخ ٥ٌي ٜعؽُش ٘عصـًي٤ُد٢ٍ خ١ٝ٘عفدض ي٧ٍَ ًّٜخَ خلإلفٛ ٤

٤ي ٌي خ٘ىد٘ر ٜعًّٜص ص١دليدي ٦ظ٧ٕٞ ٢ٍ٤ خ٘صديَخض ٠ٕسص ٔسيُش ٜـٟ يوـ٧ٖ ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ ِـً ظعمـ٨ً 
لا ٠ٕسص بِعصدييد ليػ لا ظٕٙٗ خ٘صديَخض ل٧ٜٝد بي ٦ٌ٘ٓ زمٕٓ ٜد ٧٤ لدٖ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص  25%

 (1)ص ٜٟ يو٥٘٧د ٜمٙيد.ظحيٙ

٠ىٍدض ٠٦ُٜص خ٘مُض ٘صديَخظ٥د ٦زٝد ب٠ىٍدض ٠٦ُٜص ؼٙس٥د ل٩ٙ خ٧٘خَيخض ٦ةخ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ظعٝيّ ز -
وٙر صديَخظ٥د ٜٟ خ٧ٝ٘خي خلأ٦٘يص ٦ليػ ؤٞ خ٘ؽٙر ل٩ٙ ٤ـ٢ٍ خ٘ٝـ٧خي ٜعـ٠ًي خ٠٦ُٝ٘ـصي ٘ـٍ٘ٓ ٌـدٞ ؤؤٞ 
خ٘مـً ٜـٟ بيـُخيخض خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيـص ٩ ب٘ـ ٠ىٍدض ؤٔمد٤َد ٟ٘ يّيً ٜٟ خ٘ؽٙر لٙي٥د ٔؽيُخ ٜٝد ٔياييب

خ٘سٙـًخٞ خ١ٝ٘عفـص ب٘ـ٩  ٩٘ خ٠عّدٖ خلأِٜدض خلاِعصدييص خ٘عي ظٝٓ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜصبٜٟ ٢ٍ٤ خ٘صديَخضي ٦
ٞ ة٧ٝٙ٘خي خلأ٦٘يص  زٕسر ٧ٔٞ صديَخض خ٘سًٙخٞ خلأويُش خ٘ٝصـًَ خُ٘جيٕـي ٘ـًو٥٘٧د خ٧٘ؼ١يـصي ٘ـٍ٘ٓ ٌـ

لعيدؼيدظ٥ــد بِعصــدييص ٜــٟ خ٘ىــدَؾ ٦ظعّٙــر خلأِٜــدض خلإِعصــدييدض خ٘سٙــًخٞ خ١٘دٜيــص ظٕــع٧َي خُ٘وــدء ٦ب
 ِعصدي٤د ظسمد ٘ٙؽٙر خ٘ىدَـي.بخ١ًّ٘يص خلأـ١سيص ٦ظعإؼُ ٔي٧٘ص 

ِعصـدييدض ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖي ليـػ يمعٝـً بخّ٘ؽدق خَّ٘خلي خ٥ٝ٘يٟٝ لٙـ٩  ٌي٥د وٙر خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٠فًؤ -
يــص ٔٝــد يىٙــر لٙــ٩ خ٘ــ٦ًٖ خلإ٠عــدؾ ٌــي ٜمفٝــ٣ لٙــ٩ خَّ٘خلــص ٦لٙــ٩ لــًي ِٙيــٗ ٜــٟ خ٘ٝمدصــيٗ خَّ٘خل

خ١٘دٜيص ٦ـ٧ي ِؽدق ٦خلً يٕـيؽُ زٙـٕٗ ٔسيـُ لٙـ٩ خ١٘ـدظؿ خ٘ٝمٙـي خلإـٝـد٘يي ٔٝـد يلبلـؿ ؤٞ ل١صـُ 
 (2)خ٘مٝٗ يعُّٔ زٕٙٗ ٔسيُ ٌي خّ٘ؽدق خلأٔدٔي ٢ٍ٥٘ خ٦ًٖ٘.

لعٝدي٢ زٕٙٗ ٔسيُ ل٩ٙ ٔؽدٌص ل١صُ خ٘مٝـٗ بخّ٘ؽدق خ٘ص١دلي ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص يعٕٛ زمًٚ خ٘عؽ٧َ ٦ -
ٔـعيُخي٤د ٜـٟ خ٘ىـدَؾي بلًٚ خًَّ٘ش ل٩ٙ بللبٖ خٕ٘ٙك خ٘ٝص١مص ٜمٙيد ٜٕدٞ ظٙٓ خٕ٘ٙك خ٘عي يعٛ ٜك 

٠ىٍـدض بٔٝد ؤٞ ٠٦ُٜـص خ٘ؽٙـر خٕ٘ـمُيص لٙـ٩ خ٘ـ٧خَيخض ظٕـ٧ٞ ود٘سـد ١ٜىٍعـصي خلأٜـُ خ٘ـٍي يم١ـي ؤٞ 
ؾ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝمٙي ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيـص ٘ـٟ يـاؼُ ٔؽيـُخ ٌـي ظىٍـيط ِيٝـص ٜٕـع٧َيخظ٥د ٦زد٘عـد٘ي لـلب

وــعلبٖ ٌــي خ٘ٝيــّخٞ خ٘عفــدَيي ٦يٕٝــٟ ٜلبلفــص ؤٞ خ١ٝ٘عفــدض خلأٔدٔــيص ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ٤ــي خلإ
١ٜعفدض ٜعفد٠ٕص ٦لصع٥د ٌي خ٧َٕ٘ خ٘مد٘ٝيص ٘يٕط زدٕ٘سيُش ٌي ٜمفٛ خ٘مدلاض ٦ٜمفٛ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ 

  (3)(.price-takerلا ظعًوٗ ٌي ظمًيً ٔمُ خٕ٘ٙك خ٘مد٘ٝيص زٗ ظ٧ٕٞ ي٦٘ص ٜعّٙيص ٕ٘ٙمُ)

                                                           

ي 1999خٍ٘ٝـَُي  -ي خ٘ؽسمص خلأ٩٘٦ ٦خلإصًخَ خ٘ؽد٠يي خلأٔدييٝيص ١ٙ٘ٙـُبِعصدييدض خ٧ّ١٘ي ٦خ٘ٝصدَيلسً خ١ٝ٘مٛ خٕ٘يً لٙي:  (1)
:ٚ442. 

ي ٦ِخَش خ٘عمٙيٛ خ٘مد٘ي ٦خ٘سمػ خ٘مٙٝيي ـدٜمـص خ٧ٝ٘صـٗي خلأَيٞي ًّٜٜص ٌي خِعصدي خ٘ع١ٝيصد٘ٛ خ١٘فٍي ٦ٜمًٝ خُّ٘يٙي: ٔ (2)
 .21ي ٚ:1988

 .62-61ي ٚ ٚ:1993ي خ٘ؽسمص خ٘ؽد٘ؽصي ٜٕعسص يخَ خ٘ؽّدٌصي لٝدٞي بِعصدييدض خ٘عىًٙ ٦خ٘ع١ٝيصخ٠ؽ٠٧ي٧ْ ُٔٚ:  (3)
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ىٍدض يوٗ خٍُ٘ي ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص ٦خٍ٘ي يمٕر ٜٟ ولبٖ ِٕٝص خ١٘ـدظؿ خ٘ٝمٙـي خلإـٝـد٘ي لٙـ٩ ٠ب -
 َظٍدق يوٗ خٍُ٘ي ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص .بلًي خٕٕ٘دٞ ٌي ١ٔص ٜمي١صي ٌي خّ٘ٝدزٗ 

ِعصدييص ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص لٟ لد٘ص خ٘عىًٙ خ٘عي ٦صٙط ب٘ي٥د ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ليػ يلبلؿ ظمسُ خ٘عسميص خلإ -
لـًي ِٙيـٗ ــًخ ٜـٟ ب٩٘  ٘عىصٛ ٌي ب٠عدؾ لًي ِٙيٗ ـًخ ٜٟ خٕ٘ٙك ٦خ٧ٝ٘خي ٦ظصًي٤ُدؤ٥٠د ً٘يًش خ
ٔـع٥لبٔيص ٜصـ١مص ٦َؤٔـٝد٘يصي ٦يٕٝـٟ خ٘عإٔـً بٔعيُخي خ٘فّء خلأٔسُ ٜٝد ظمعدـ٣ ٜـٟ ٔـٙك بخ٦ًٖ٘ي ٜك 

ــص ٜــٟ وــلبٖ ٜا٘ــُخض ودصــص ًَٔـــص خلإ ــص خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜي ــدق خلإٜــٟ ٥ٍٜــ٧ٚ ظسمي ــّ ٠ٍع ِعصــديي ٦خ٘عُٔي
٦ لـًي ِٙيـٗ ــًخ ٜـٟ خٕ٘ـٙك ؤ٦ ؤديَخض ٦خٍ٘ي ي٧ظك ٨ًٜ خ٘عُٔيّ ل٩ٙ ظصـًيُ خٕ٘ـٙمص خٕ٘ٙمي ٘ٙص

خ٧ٝ٘خَيي ٦ٜاُ٘ خ٘عُٔيّ خ٘فىُخٌي ٘ٙصديَخض ٦خٍ٘ي يّيٓ ٨ًٜ ظُٔيـّ خ٘صـديَخض ي٦٘ـص ٜـد ٌـي لـًي 
 (1)ِٙيٗ ٜٟ ُ٘ٔدج٥د ٌي خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يص.

ٗ ١ٜىٍعـص ــًخ زٙـٕٗ وؽيـُ ــًخ ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيـص يٕٝـٟ ٜلبلفـص ؤٞ خلإ٠عدـيـص خ٘ٝع٧ٔـؽص ٘ٙمٝـ -
ّٜد٠َص ٜك ٜٕع٧يدض خلإ٠عدـيص خ٘ٝع٧ٔؽص ٦ًٖٙ٘ خ٘ٝعًّٜصي ٦يٕٟٝ ظٍٕيُ ٢ٍ٤ خ٘فد٤ُش زدٔـعىًخٚ ٜسـًؤ 

ِيـديش ٔٝيـدض ل١صـُ ٜعىيـُ خ٘مٝـٗ ٜـك ٔٝيـدض ؼدزعـص ٜـٟ ٛ لٙـ٩ ؤٞ ظ١دِٛ خلإ٠عدـيص خ٘مًيص خٍ٘ي ي١
ــدؾ خلأوــ٨ُ) َؤْ خ٘ٝــدٖ ٦خلأَض ٦خ٘ع١فــيٛ...(  ــايي خ٧٘صــ٧ٖل٧خٜــٗ خلإ٠ع ــ٩  ي ــًؤ زمــ٤ًد ب٘ ٠ّؽــص يس

خلإ٠عدؾ خ٘مًي ٧ٙ٘لًخض خ٘ٝعدٌص ٜٟ خ٘م١صُ خ٘ٝعىيُ زد٘ع١ـدِٛي ٘ـٍ٘ٓ يٕٝـٟ خّ٘ـ٧ٖ ؤٞ لـًٚ ٦ــ٧ي 
٠ىٍـدض خلإ٠عدـيـص ٦ٜـٟ ؼـٛ بب٘ـ٩  ؤ٦ ِٙص ٦ـ٧ي خ٘م٧خٜٗ خٕ٘ٝٝٙص ٘ٙمٝٗ ٜؽٗ َؤْ خ٘ٝدٖ ٦وي٢ُ يـايي

  (2)٠ىٍدض ٜٕع٨٧ خً٘وٗ خ٧٘ؼ١ي.ب

لعٝدي٤د زٙـٕٗ ٔسيـُ لٙـ٩ خّ٘ـ٦ُض بَظٍدق ًٜي٠٧يع٥د خ٘ىدَـيص ٠عيفص ة١دٜيص زوٙر خ٦ًٖ٘ خ٘ؤظعصً  -
ــص خ٘عمعيــصي ٔٝــد ظعصــً ٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ زعسميع٥ــد  خ٘ىدَـيــص لأوــُخض ظ٧ٝيــٗ خلإ٠ٍــدَ خ٘ــًخوٙي ٦ز١ــدء خ٘س١ي

ٜــد ؤٞ بخ٘ع٧٘٧١ٕـيــصي ليــػ ظمعســُ خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ي٦لا ٜٕــع٧َيش ٘ٙع٧٘٧١ٕـيــد ٦لا ظّــ٧ٚ زة٠عدـ٥ــد ٥ٌــي 
 (3)٘ع٧٘٧١ٕـيد خ٘مًيؽص ٦بٜد ؤٞ ظمعًٝ ل٩ٙ ؤٔد٘ير ب٠عدؾ زًخجيص.ظٕع٧َي خ

ِعصديي ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٌيمعًٝ زٕٙٗ ٔسيُ لٙـ٩ خّ٘ؽـدق خ٘ىـدَـي ٕ٘ـسسيٟ َجيٕـييٟي ٜد خ٧ٝ١٘ خلإؤ -
ي٦َخ ٔسيـُخ ٌـي ظمّيـّ خ٘ٝـًوُخض  مـًؤ٥٘٦ٝد: ؤٞ خّ٘ؽدق خ٘ىـدَـي يٕـدلً ٌـي بظـدٌص ظـًٌّدض ٠ًّيـص ظ

ٔـعيُخي خ٘ٝمـًخض بلعٝـدي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ٦زٙـٕٗ ٔسيـُ لٙـ٩ بسص خ١٘ٝـ٧ ٌي٥ـدي ؼد٠ي٥ٝـد: خ٘ٝمٙيص ٦ِيديش ٠ٕـ
 خُ٘ؤٔٝد٘يص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص ٘لؤوُخض خلإ٠عدـيص.

                                                           

 .63ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:ًٙ ٦خ٘ع١ٝيصخِعصدييدض خ٘عىخ٠ؽ٠٧ي٧ْ ُٔٚ: (1) 
 .20ي زعصُيي ُٜـك ٔدزُي ٚ:ًّٜٜص ٌي خلاِعصدئد٘ٛ خ١٘فٍي ٦ٜمًٝ خُّ٘يٙي:  (2)
 .89ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:خِعصدييدض خ٘عىًٙ ٦خ٘ع١ٝيصخ٠ؽ٠٧ي٧ْ ُٔٚ:  (3)
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٘ــ٩ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ظعــإؼُ بٞ خ٘عـًٌّدض خ١ًّ٘يـص ٜـٟ ٦ةٌيٝـد يعمٙـُ زٕٝـع٧يدض ظؽــ٧َ خلأٔـ٧خَ خ٘ٝد٘يـص ٌــ -
ٔسـُ ؤًٌّدض َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ؼ٧يٙـص خلأــٗ ظعـإؼُ زٙـٕٗ وعلبي ؤٔمدَ خٍ٘دجًشي ٌعبو٨ُ ويُ ؤزم٧خٜٗ 

ِمــصي ٔــعُّخَ ؤٔؽــُ ٜــٟ ظإؼي٤ُــد زعىيــُخض خ٘مدجــً خ٘ٝع٧لعســدَخض ٦خ٘ع٧ِمــدض خٕ٘يدٔــيص ٌيٝــد يعمٙــُ زدلإزدلإ
ٌــي خ٘ـ٦ًٖ خ٘صــ١دليص يٕٝـٟ ٜلبلفــص ؤٞ ظـًٌّدض َؤْ خ٘ٝــدٖ ِصـيُش خلأـــٗ ٜعـإؼُش زٙــٕٗ ٔسيــُ زي١ٝـد 

٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ ٦ظ٧ِمــدض خ٘عىيــُ ٌــي ٔــمُ خ٘صــُي ودصــص ٜــك ٦ـــ٧ي ٦ٔــُيك زعىيــُخض ٔــمُ خٍ٘دجــًش زــيٟ 
يَـص لد٘يص ٜٟ خ٘عإًٔ ٦ٍ٘دٌيص ٔسيُش ٌي خ٘ٝم٧ٜٙـدض خلأٜـُ خ٘ـٍي ظٍعّـُ ب٘يـ٣ ؤٔـ٧خَ خ٘ٝـدٖ ٌـي خ٘ـ٦ًٖ 

 خ١٘دٜيص.

لعٝدي لٙـ٩ خ٘ـ٦ًٖ خ٘ٝعًّٜـص صـ١دليد ٜـٟ ِسـٗ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص يفم٥ٙـد ي٦لا ظدزمـص ظعـإؼُ ّيديش خلإٌ 
دييص خ٘ىدَـيصي ٌد٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص لا ظّخٖ ٌي ُٜخلٗ خ٘س١ـدء خلأ٦٘ـ٩ ظمعٝـً زٙـٕٗ ٔسيـُ ِعصزد٘ٝعىيُخض خلإ

ل٩ٙ ٦خَيخض خٕ٘ٙك خُ٘ؤٔٝد٘يص ٦خ٘ىًٜدض خ٘ع١ّيـص ٘ـًيًش خ٘عىصـٛ ٦خ٘عـي ظمصـٗ لٙي٥ـد ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ 
 .خ٘ٝعًّٜصي ّٜدزٗ ظًٌّدض ٠ًّيص ودَـيص ظ٧ٕٞ زد٘مٝلبض خلأـ١سيص

ٔـ٧٥٘ص ظ٧ِمـدض خ٘عـًٌّدض خ١ًّ٘يـص خٕ٘ٝـعّسٙيصي ؤٜـد  وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صـُي ؼدزـط يٕـد٤ٛ ٌـيةٌ 
ٔـعُّخَ ٌـي لفـٛ خ٘عفـدَش خ٘ىدَـيـص ٠عيفـص ظـإؼُ ٦ـ٧ي ـد٤ُش لًٚ خلإب٩٘  ٠فٛ خ٘صُي خ٠ُٝ٘ص ٌعايي

خ٘ـ٦ًٖ زعّٙسـدض ٔــمُ صـُي لٝٙع٥ــد ٦زعّٙسـدض ؤٔــمدَ صـُي لٝــلبض خ٘سٙـًخٞ خ٘ٝعًّٜــصي خلأٜـُ خ٘ــٍي 
ييص ٦خ٘عـي ظٕـم٩ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ٘عمّيـُ ؤلٙـ٩ ٜمـًلاض ِعصـدياؼُ ل٩ٙ لفٛ خ٧ٝ١٘ ٌي خ٘ٝعىيـُخض خلإ

 ٌي٥د. 

 الدؽٍت اٌثبِٔ: ئداسح عؼش اٌصشف في اٌذًي اٌنبِْخ

ٔؽيُ ٜٟ خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيـص خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص خ٘ىدَـيص ٌي ظ٧ـ٥ط ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي ٠م٧ لٝديص 
 خ٘عي يٕٙٗ ٌي٥د ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ِيًخ ّٜٜٙد.

ّيّـي ي١مـُي لـٟ ٜٕـع٨٧ ظ٧خ٠ِـ٣ زٕـسر ٜف٧ٝلـص ٜىعٍٙـص ٜـٟ ُوٛ ٜٟ ؤٞ ٔمُ خ٘صُي خ٘مٌس
٘عّخٚ ٌـي خ٧ِ٘ـط ٠ٍٕـ٣ ز١فـدٚ ٔـمُ َظٍدق ٜمًلاض خ٘ععىٛ خ٘ٝمٙي ٜك خلإبخ٘صًٜدض خ٘مّيّيص بلا ؤٞ 

ٔؽيـُ ٜـٟ خ٘سٙـًخٞ َخء ظـ٧٤ًَ خّ٘ـًَش خ٘ع١دٌٕـيص ٌـي لـً خلأٔـسدذ خُ٘جيٕـيص ٦ؤٔٝي ؼدزطي يمعسُ بصُي 
ِدلـًش خ٘صـُي ب٘ـ٩  فُ ٌي ٠فدٚ ص٥ٌُد ٦ٔسٗ بيخَظ٣ ٜٟ ولبٖ خ٘ٙف٧ءخ١٘دٜيصي ٧٤٦ ٜد ـم٥ٙد ظميً خ١٘

 ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي ٜٟ ولبٖ زُخٜؿ خ٘عؽسيط خ٥٘يٕٙي.ب٩٘  خ٘مّيّيي ؤ٦ خ٘ٙف٧ء
 لبػذح عؼش اٌصشف الحمْمِ .1

ٔإ٧ٙٔذ ١ٝ٘ك ظ٧٤ًَ خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيصي ؼٛ بظسدق ِدلًش ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّيي ٦خ٘عي زّٝععـد٤د 
 ٔٝي ؤ٘يد ٦زدٔعُٝخَ ل٩ٙ ظ٧ء ؤي ظىيُ ٌي ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيصي زدّ٘يـدْصُي خلإيمًٖ ٔمُ خ٘
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 ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ خلأـ١سيص زىُض بزّدء ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي ُِيسد ٜٟ ٜٕع٧خ٢ خ٘ع٧خ٠ِي.ب٩٘ 

 :٢ٍ خّ٘دلًش ٜٟ ولبٖ خ٘ف٦ًٖ خ ظي١ٔمد٦ٖ ظّييٛ ٤

 ٜٕد٦ت ِدلًش خ٘صُي خ٘مّيّيّٜخيد ٦   (1.3)الجذوي سلُ 

 ٜٕد٦ت ّٜخيد

٠مُخٌــــدض ٔسيــــُش ٦ِدزٙــــص بخ٘مــــً ٜــــٟ ـ٥ــــ٧َ  -
ٜـٟ ـ٥ـ٧َ  لٙيـ٣٘لبٔعُٝخَ ٌي خلأٔمدَ خ١ٕ٘سيصي ٦

 وعلبٖ خ٘ىدَـي.خلإ

يٕــٝك خ٘عمــًيٗ خٕ٘ٝــعُٝ ز١ٕــر صــىيُش ٠ٕــسيد  -
ٌــي ٔــمُ خ٘صــُي خلأــٝي زد٘مٍــدؾ لٙــ٩ ٔــمُ 
ــً خٕ٘ٝــع٨٧ خ١ٝ٘دٔــر ي٦ٞ  خ٘صــُي خ٘مّيّــي ل١

ٌــــُض ظٕـــــد٘يً ظصــــميك لٙـــــ٩ ب٘ـــــ٩  ـــــصخ٘مد
 خلاِعصدي. 

ظٕٙٗ ِدلًش ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي ؤيخش ظؽسيط  -
ـــػ خٔـــعٍديش خ٘ٝٙـــدَٔيٟ ٌـــي  خ٘ع٧ِمـــدضي ٜـــٟ لي
ــــد٘عؽ٧َخض  خٕ٘ــــ٧َ ٜــــٟ خ٘ٝم٧ٜٙــــدض خ٘ٝعمّٙــــص ز
خ٘ٝمعٝٙــص ٌــي خلأٔــمدَ خ١ٕ٘ــسيص زٝــد يٕٝــ٥١ٛ ٜــٟ 

ؤٔــٓ ٔــٙيٝص ب٘ــ٩  ظف١ــر خظىــدٌ ِــُخَخض لا ظٕــً
 ٌي ٜفدٖ خلإ٠عدؾ.

  

ـــ٧خِٞ  - ـــً ٜٕـــع٨٧ خ٘ع ـــي ظمًي ٜىـــدؼُ خ٘ىؽـــإ ٌ
خٕ٘ٙيٛ ٌي خٕ٘مُ خ٘صُي خ٘مّيّي ًِ يـ١فٛ ل١ـ٣ 

 ٜٙدٔٗ وؽيُش.

لا ظٕٙٗ خ٘صًٜدض ٌخض خ٘ؽسيمص خ٘ٝاِعـص خ٘عـي  -
يُـك ؤٞ ي١ّٙر ٜٕد٤َد وؽُخ ٔسيـُخ لٙـ٩ ِدلـًش 
ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘مّيّـــيي ٦زد٘عـــد٘ي ٘ـــيٓ ١٤ـــدْ 

 ظ٦َُش ٘ٙعمًيٗ.

٘مّيّــــي ؤٞ ٜــــٟ خٕ٘ٝٝــــٟ ٧ّ٘خلــــً خ٘صــــُي خ -
ـــًوٗ زدٔـــعُّخَ خلأٔـــمدَ بٌخ ٔـــدٞ ٤ـــًي ٔـــمُ  ظ
خ٘صُي خ٘مّيّي ٜمـًيخ ل١ـً ٜٕـع٨٧ يّـٗ زّـًَ 

 ٔسيُ لٟ ٜٕع٨٧ خ٘ع٧خِٞ.

٠فـــــُخ ٘عـــــ٧خظُ ٦٘ـــــًش خ٘صـــــًٜدض خ٘ىدَـيـــــص  -
ــــص  ــــًخٞ خ١٘دٜي ــــد خ٘سٙ ــــُض ٥٘ ــــي ظعم ــــص خ٘ع ٦خً٘خوٙي

ـــ٩  زدلإظـــدٌص ـــص خ٘ٝعدلـــص ب٘ ـــدض خٕ٘ٝي ـــٛ خ٘سيد٠ ّ٠
يدض ظ٧خِٞ لأٔمدَ لد٘يد ٌيٝد يعمُٙ زعمًيً ٜٕع٧

خ٘صــُي خ٘مّيّيــصي ٌّــً ظ١ؽــ٧ي ٜمد٦٘ــص ظمّيــُ 
ؤ٤ــًخي ٕ٘ــمُ خ٘صــُي خ٘مّيّــي لٙــ٩ خ٘ٝىــدؼُش 
زدَظٍــدق خ٘ععـــىٛ ٦خوــعلبٖ خلأـــعُّخَ ٘لبِعصـــدي 

 خٕ٘ٙي.

ــذس: ـــر ٔـــُٚي الدصـ ـــًش ٌٙي ـــ٦ً٘يي ٘ٙٙـــَُ ٠فـــٛ ؤٔـــمدَ خ٘صـــُي ٠فـــُش ـًي ي ٜم٥ـــً صـــ٦ً١َ خ١ّ٘ـــً خ٘
 .35ي ٚ: 2005خلأ٦ٔػي

ٔـٝيصي ب٣٠ ٜٟ خٕ٘ٝعمٕٟ خ٘مٍدؾ ل٩ٙ ي٦َ ٔمُ خ٘صُي ٔإيخش ظؽسيـط ؤيس٦ً ٜٟ ولبٖ ٜد ٔسُ 
زعمٝيٗ ـّء ل٩ٙ خلأِٗ ٜٟ لسث ظمًيٗ ٔمُ خ٘صـُي خ٘مّيّـي لٙـ٩ ظىيـُ ٜٕـع٨٧ خلأٔـمدَ خ٘ٝمٙيـص 
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لٙـ٩ خ٘عمـًيلبض خ ٘يـص ٌـي  عـدلعٝـدي ٔٙيلٟ ؼُيُ بظسدق ٔيدٔدض ٜد٘يـص لـٍَش ١ٜ٦عـسؽصي زـًلا ٜـٟ خلإ
 ٔٝي.ٔمُ خ٘صُي خلإ

 ح اٌزثجْذ اٌمبئّخ ػٍَ عؼش اٌصشفثشاِ .2

ــُخٜؿ خلإظمســُ ٔيدٔــص خ٘عؽسيــط ؤ٦ خلإ ِعصــدييص خ٘عــي يّــ٥ًٜد صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً ٔــعُّخَ لــٟ ظٙــٓ خ٘س
ــسمط خ٘ــ٦ًٖ زىــُض بَٔــدء خلإ ــًؤ خ٘صــ٦ً١َ ٔــعُّخَ خلإخ٘ــ٦ً٘ي ٘ ــ٣ي ٦ّ٘ــً ز ِعصــديي ٦خ٘ٝمدٌفــص لٙي

ضي زعّــًيٛ ٜؽــٗ ٤ــ٢ٍ خ٘ســُخٜؿ ٘ــسمط زدلعٝــدي ٤ــ٢ٍ خٕ٘يدٔــدض ١ٜــٍ ؤ٦خوــُ خٕ٘ــعي١دض ٦ؤ٦خجــٗ خٕ٘ــسمي١د
ظسمــط بِعصــدييصي ٦ِــً زىــُض بصــلبق ؤ٦ظــدل٥د خلإؤ٠٦ً٠يٕــيدي ٦ظُٔيــدي ٦ظــ٠٧ٓي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ٜؽــٗ: 

ِعصدي خ٘فّخجُي وعلبلاض خ٘مديش خ٘عي لد٥٘د خلإخ٘فّخجُ ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔدض ٌي زًخيص خ٘عٕمي١دض ٠عيفص خلإ
 .1986ـُخء خلأِٜص خ٘ٝد٘يص خ٘مد٘ٝيص ١ٕ٘ص 

دَ ٜمد٘فص خ٘صم٧زدض خ٘عي ٦خـ٥ط خٕ٘ؽيُ ٜٟ خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيـص ١ٜـٍ خٕ٘ـسمي١دضي ود٘سـد ٜـد ٌٍي ٔي
ٔدٞ يٕم٩ ص١دق خٕ٘يدٔدض لإــُخء خ٘عمـًيلبض خ٘لبِٜـص ٜـٟ وـلبٖ زـُخٜؿ خ٘عؽسيـط خّ٘دجٝـص لٙـ٩ ٔـمُ 

 خ٘صُيي ٦ًِ ظٝؽٙط خ٘صم٧زدض خ٘عي لد٠ط ٥١ٜد خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص ٌي ٜد يٙي:

 ٜمًلاض ظعىٛ ٜٕعُٝش. -

 لف٧ِخض ٔسيُش ٌي خ٘ٝد٘يص خ٘مدٜص. -

 ظ٧ٔك ٠ًّي ُٔيك. -

 ٦ظك ٜع٧٤ًَ ٘ٝيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض. -

 ٦ـ٧ي ؤِٜص ؼّص زيٟ خٕ٘ٝعؽُٝيٟ خ٘ٝمٙييٟ ٦خلأـد٠ر. -
 آٌْخ عْبعخ اٌزثجْذ اٌمبئّخ ػٍَ عؼش اٌصشف 1.2

٠ع٥ــدؾ ٔــسيٗ خ٘ىٍــط خ٘ٝعٕــَُ بَزــػ ٔــمُ خ٘صــُي زمٝٙــص ٌخض ٜمــًٖ ظعــىٛ ٜــ١ىٍطي ؤ٦ 
ٍٔٙد ٕ٘مُ خ٘صُي ز١ٕر زٕيؽصي زةٜٕد٣٠ ظىٍيط ٜمًٖ خ٘ععىٛ ٦ٌ٘ٓ ٠فُخ ٘ٝـد ي١ـعؿ لـٟ ٦خَُّ٘ٝ 

ٌ٘ٓ ٜـٟ خٔـعُّخَ ٌـي ٜٕـع٨٧ خلأٔـمدَ خٕ٘ٝـ٧ٞ ٕ٘ٙـٙك خ٘عفدَيـصي ٦ٜـد يصـدلس٣ ٜـٟ ٌـُض ِيـ٧ي لٙـ٩ 
٧ْٙٔ ٦٦ظك خلأـ٧َ ٦خلأٔمدَي ٦ٔـٍ٘ٓ زٕـسر ٜـد يٍُظـ٣ ٜـٟ ِيـ٧ي لٙـ٩ خ٘ؽٙـر خٕ٘ٙـيي ٦لا ٔـيٝد 

 (1)ٜي.٠ٍدَ خ٘م٧ٕل٩ٙ خلإ

 :٦ٌّد ّ٘ٙد٧٠ٞ خ ظيظ٧ّٚ ٢ٍ٤ خ ٘يص ٦

                                                           

 .36ي ٚ:ُٜـك ٔدزٌُٙير ُٔٚي  (1)
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Pt.ؤٔمدَ خٕ٘ٙك خّ٘دزٙص ٘ٙعًخ٦ٖ زد٘مٝٙص خلأـ١سيص : 

Pn.ؤٔمدَ خٕ٘ٙك ويُ ِدزٙص ٘ٙعًخ٦ٖ زد٘مٝٙص خلأـ١سيص : 

e.ٔمُ خ٘صُي خلأٝي : 

er .ُٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي )ؼدزط ٠ٕسيد( وص٧صد ٌي خلأـٗ خّ٘صي : 

 خّ٘دزٙـص خ٘ىيـُ ٦خٕ٘ـٙك ٘ٙعـًخ٦ٖ خّ٘دزٙـص ٕ٘ـٙك خ١ٕ٘ـسيص زدلأٔـمدَ خ٘صـُي ؤٔمدَ ًيٗظم ليػ ياؼُ
 ٘ٙعًخ٦ٖ.

ِيـديش ؤٔـمدَ خٕ٘ـٙك خّ٘دزٙـص ٘ٙعـًخ٦ٖ ب٘ـ٩  يـّيخي ٤٦ـٍخ يـايي eٌةٌخ ظٛ وٍط ٔمُ خ٘صـُي ٌـدٞ 
دزٙـص ٣١ٜ٦ يعٛ خ٘عم٧ٖ ٌي خلإ٠ٍدَ ٠م٧ خٕ٘ٙك ويُ خّ٘دزٙص ٘ٙعًخ٦ٖي ٦ٍٔ٘ٓ ِيديش خلإ٠عـدؾ ٜـٟ خٕ٘ـٙك خّ٘

 (1):ظيؼُ ٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص ٔد ؤ٘ٙعًخ٦ٖي ٦يف٥ُ 

 ٠ىٍدض خ٘ؽٙر ل٩ٙ ٔٙك خ٘عًخ٦ٖ ٦ِيديظ٣ ٜٟ خٕ٘ٙك ويُ خ٘عًخ٦ٖ.ب يٌي ـد٠ر خ٘ؽٙر -

ِعصدييص ٌي ِؽدق خٕ٘ـٙك خّ٘دزٙـص ٘ٙعـًخ٦ٖ ظم٧ٖ ل٧خٜٗ خلإ٠عدؾ ٠م٧ خلأ٠ٙؽص خلإ يٌي ـد٠ر خ٘مُض -
 ِعصديي.خ٦ٖ ٣١ٜ٦ خٕ٘ٝد٤ٝص ٌي خ٧ٝ١٘ خلإِيديش ب٠عدؾ خٕ٘ٙك خّ٘دزٙص ٘ٙعًب٩٘  ٤٦ٍخ يايي

َظٍدق ؤٔمدَ خ٧٘خَيخض زد٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ٜٝـد بب٩٘  يايي ظىٍيط ٔمُ خ٘صُي يخلأؼُ ل٩ٙ خ٘ععىٛ -
ؼُ ظىييُ ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٘ععىٛي ٤٦ـ٧ ٜـد ي٧ــر بظسـدق ؤياؼُ زٕٝع٨٧ خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيص ٘ٙمً ٜٟ 

 (2)٠ٕٝد٘يص.بٔيدٔدض ٠ًّيص ٦ٜد٘يص 

خٕ٘ــٙيٛ زــيٟ ٔيدٔــدض خ٘ؽٙــر ٦ٔيدٔــدض خ٘مــُض لــدٜلب ؤٔدٔــيد ٌــي ٠فــدق ٤ــ٢ٍ  ٦يمعســُ خ٘ٝــّؾ
ِعصدي خ٘عمدٜٗ ٜم٥ـد ِعصديي ٌي لدٖ ٘ٛ ظمٕٟ بيخَش خلإخ٘سُخٜؿي ٌ٘ٓ ؤٞ ٥٘د لًش ؤؼدَ وؽيُش ل٩ٙ خلإ

 زًِص ٦لٍَ ً٘يًيٟ.
   (3) لٌاػذ ئداسح اٌصشف ػٓ ؼشّك عْبعخ اٌزثجْذ 2.2

ًش ٘ٙعمدٜٗ ٌي ٔسيٗ بيخَش ٔمُ خ٘صـُيي ٌ٘ـٓ ؤٞ ــ٦ُي ٘يٓ ١٤دْ زدلإٜٕدٞ ظإييً صيىص ٦خل

                                                           

ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘يي ٜم٥ً خَُ٘ٙ خلأ٦ٔـػي خ٧ٕ٘يـطي  يظصميك خلاِعصدي خٕ٘ٙي ٦خلإصلبق خ٥٘يٕٙيلسً خ٥٘ديي ي٧ًٔ:  (1)
 .12ي ٚ:2005

 .13-7ي ٚ: 2004ي ٜدي 31ي خ٘مًي خ٘عؽسيط ٦خ٘عصميك خ٥٘يٕٙيٜفٙص خ٘ع٧ٝيٗ ٦خ٘ع١ٝيص:  (2)
 .71-70ي ُٜـك ٔدزُي ٚ ٚ: ٔيدٔص خ٘صُي ٔإيخش ٘ع٧ٕيص خلاوعلبٖ ٌي ٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدضؤٜيٟ ظيً: (3) 
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وعيــدَ بخ٘سٙــً ٦ؤ٦ظــدل٣ خ٘عــي ظٝيــ٢ّ لــٟ ويــ٢ُ ٜــٟ خ٘ــسلبي ٔــعًوٗ ٌــي خ٘صــ٧َش زٙــٕٗ لدٔــٛ ٘ع٧ـــ٣ 
ٔــعُّخَ خ٘ٝــد٘ي ٔيدٔــدض ٔــمُ خ٘صــُيي ٦ٔــ١مد٦ٖ ؤٞ ٠ــٍُٔ زمــط خ٘ٝلبلفــدض خ٘مدٜــص ٘عمٕــيٟ خلإ

 ٦خ٘عصميك ٌي خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص:

خُ٘زػ ؤ٦ خ٠٦ُٝ٘ص ٌي ـٗ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ٟ٘ ي٧ٕٞ ؤٜـُخ ٌخ ؤ٤ٝيـص ٔسـ٨ُ زد١ٕ٘ـسص وعيدَ زيٟ بٞ خلإ -
٠عـسدغ خلإب٘ـ٩  ٠عـسدغ خ٘ٝـد٘يي ٌٍـي لد٘ـص خ٘سٙـً خٍ٘ٝعّـُ٘ٙسًٙ خٍ٘ي يعٝعـك زٕـٝمص لد٘يـص ٌـي ٜفـدٖ خلإ

خ٘ٝد٘ي ٜؽلبي زىط خ١٘فُ لٟ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝم٧ٖٝ ز٣ي ٌٟٙ يايي ظؽسيط ٔمُ خ٘صُي ٜٟ ظّٙدء 
 ٠عسدغ ٜد٘ي.بٌُض ؤي ب٩٘  ٌي لً ٌخظ٣ٍٕ٠٣ ٦

يعميٟ ل٩ٙ ٜمفٛ خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص خّ٘دجٝص زع١ٍيٍ زُخٜؿ خ٘عصـميك ؤٞ ظّـيٛ ظ٧خ٠ِـد ٔـٙيٝد ٌـي وؽ٧خظ٥ـد  -
ظىد٤ٌـد ٘ٙعـًخزيُ خُ٘خٜيـص ّ٘يـديش خّ٘ـًَش بزيٟ خٕ٘يدٔدض خ٘ٝد٘يص خ٘عّيًيص ٦زيٟ ظمـًيٗ ٔـمُ خ٘صـُي ل١ـً 

خِٞ يعؽٙـر لـًٚ بوٍـدٖ خ٘عٕـد٘يً خ١ٕ٘ـسيص ِصـيُش خلأــٗ خُ٘ٝظسؽـص خ٘ع١دٌٕيص خ٘ىدَـيصي ٌٝؽٗ ٤ٍخ خ٘عـ٧
 زدٕ٘يدٔدض خ٘ٝد٘يص خ٘عّيًيص ٜٟ ٠دليصي ٦لا ظٙٓ خُ٘ٝظسؽص زىٍط ِيٝص خ٘مٝٙص ٜٟ خ١٘دليص خلأو٨ُ.

خٕ٘ٝد٘ص خلأٔؽُ صم٧زص ظُظسػ زٕيٍيص بيخَش ٔمُ خ٘صُي زمً ؤٞ يعٛ ظصميك ؤ٦ظدق خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص  -
 ص زُخٜؿ خ٘عصميك.خ٘ىدَـيص ٌي زًخي

 ـعٝدلي.٠عّدٖي ٦وص٧صد ٌيٝد يعمُٙ خ٘فد٠ر خلإ٧ٕٜص ؤٞ ظعمدٜٗ زمٍَ ٜك لٝٙيص بيعميٟ ل٩ٙ خ٘م -

سيـُ ٔيدٔـص خ٘عصـميك وعلبٖ ٦لًٚ ظؽظُظٍك ظٕد٘يً زُخٜؿ خ٘عؽسيط ٦خ٘عمًيٗ خ٥٘يٕٙي ٜك ظمُٝ خلإ -
زُِ ٜمًيخض ٠فدق ؤع١ٍيٍي يٕٙٗ ظُظير ل١دصُ خلإصلبلدض ٦ظ٧ِيط ظ١ٍي٤ٍد ٦ُٔلص خٌ٘ي ٦ِع٥دي بٌ 

 ٔيدٔص خلإصلبق خ٥٘يٕٙي.

ٔسـُ خّ٘عـديد خ٘ٙـدجٕص ٌـي ؤٜٟ ولبٖ ٜدظًّٚي ٠ٕعىٙٛ ؤٞ خ٘عمدٜٗ ٜك ٔـمُ خ٘صـُي يمعسـُ ٜـٟ 
ِعصديي ٦ٌ٘ٓ ٠فـُخ ٘عإؼيُخظـ٣ خ٘ٝىعٍٙـص لٙـ٩ خ٘عـ٧خ٠ِيٟ خ٘ـًخوٙي ٦خ٘ىـدَـيي ٜـٟ وـلبٖ ظُخزؽـ٣ ٜـك خلإ

٣٠٧ٔ ٦ٔيٙص ٤دٜص ٘ٙعـإؼيُ لٙـ٩ ظىصـيٛ خ٘ٝـ٧خَي زـيٟ  ِعصدييص خلأو٨ُي ٌعلب لٟزدِي خٕ٘يدٔدض خلإ
٥ٌـ٧ش ؤيخش َزـػ زـيٟ ؤٔـمدَ خٕ٘ـٙك  ص ٥١ٜد ٌخض خُ٘زميص خ٘عصـًيُيصي ٦لٙيـ٣ِعصدييص ٦ودصخّ٘ؽدلدض خلإ

 ِعصدي خ٘ٝمٙي ٠٦فيُظ٥د ٌي خ٧َٕ٘ خ٘مد٘ٝيص.ٌي خلإ

٦ًِ لُي ٠فـدٚ خ٘صـُي لـًش ٜمؽـدض ٌـي ظؽـ٢َ٧ ٌـي ٔـسيٗ خ٘سمـػ لـٟ ٔـمُ صـُي لّيّـي 
٠ِي يعٟٝ خ٘ع٧خِٞ زيٟ خّ٘ؽدليٟ خ٘مّيّي ٦خ٘ٝد٘يي ٦ٍ٘٘ٓ لد٦٘ط خ٘مًيً ٜٟ خ١٘فُيدض ؤٞ ظعك ظ٧خ

٠فـدٚ صـُي ب٘ـ٩  ٧ِخلً ٦ٍٜد٤يٛ ٘عٍٕيُ ـد٤ُش خ٘عىيـُخض خ٘عـي ظؽـُؤ لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي ؼـٛ خ٧٘صـ٧ٖ
 ٜلبجٛ يّي خلاِعصدي ٜٟ خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيص.

يـ٧ٚ خٔـعّلب٘يع٥د لـٟ ب٘ـ٩  ٜـٟ يـ٧ٚٔٝد ؤٞ ٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي ؤظـمط ٔيدٔـص خِعصـدييص ظف٥ـُ 
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خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يصي ٤٦ـٍخ ٜـٟ وـلبٖ ظٝي٤ّـد ز٧ٔـدج٥ٙد ٦ؤ٤ـًخ٥ٌد لـٟ زـدِي خٕ٘يدٔـدض خلاِعصـدييص خٕ٘ٙيـص 
خلأوــ٨ُي زــٗ ٦ظمعســُ ٔيدٔــص خ٘صــُي خلــً ؤ٤ــٛ خ ٘يــدض خ٘عــي ظ١عف٥ــد خلإيخَش خلاِعصــدييص ٘ٝمد٘فــص 

ٕٟٝ ؤٞ ظاؼُ ل٩ٙ خلأيخء خلاِعصديي لأي زًٙ خلاوعلبلاض خلاِعصدييص )٦ودصص ٥١ٜد خ٘ىدَـيص(ي خ٘عي ي
 ٌي ـٗ خ٘عمًيدض خ٘عي ظٍُظ٥د ٦ُ٘غ خ٘عسديٖ خ٦ً٘٘ي ٦ل٧٘ٝص َؤْ خ٘ٝدٖ.

في اٌـذًي  )اٌثبثـذ، ًاٌٌعـْػ(  اٌصـشف  عـؼش  ٔظـُ  الدؽٍت اٌثبٌـث: تجـبسة ٌزؽجْـك    
 اٌنبِْخ

ٓ ي ٜفٙـي١ًَؾ ظمط ٤ٍخ خ١٘فدٚ ؤ٧٠خق ٜعمًيش ٥١ٜد ٠فٛ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعص ٜـٟ وـلبٖ ٦ــ٧
٠فٛ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص ٤٦ي ٠فٛ ؤٔمدَ صـُي ب٩٘  زدلإظدٌص٘لئُ٘خي ل٩ٙ خ٘مٝٙص ؤ٦ خ٦ًُ٘٘شي 

ب٘ـ٩  ٦زـد١٘فُ يٜد ُٜز٧ؼص زمٝٙص ٦خلـًش ؤ٦ زٕـٙص ٜـٟ خ٘مٝـلبض ؤ٦ ٠فـٛ خ١٘ؽـدَب يُٜز٧ؼص ِدزٙص ٘ٙعمًيٗ
٥د ٔٝدض ٜعٙـدز٥ص و٨ُي ٠فً ؤٞ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ٘ؤخ٦ًٖ٘ خ٘عي ظؽسُ ٠فدٚ َزػ لٝلبظ٥د خ٘ٝمٙيص زمٝلبض 

 ٢ٍ٤٦ خٕ٘ٝدض ٤ي ٔد ظي: Mussa.et al (2000)ًِ ؤ٘دَ ب٘ي٥د 

ِعصدي ظٙـٓ خ٘ـ٦ًٖ صـىيُش ٠ٕـسيد زٝم١ـ٩ ؤلا يعمـ٨ً خ٘ـًوٗ خ٘ـ٧ؼ١ي خٕ٘ـ٧١ي ٥٘ـد ؤٞ ي٧ٕٞ لفٛ خلإ -
 وٕٝص ٜٙيدَخض ي٦لاَ ؤُٜيٕي.

 َظٍدق ٠ٕر خ٘ععىٛ ٢ٍ٥٘ خ٦ًٖ٘ ٜٝد يٙفك ل٩ٙ ظؽسيُ ٠فٛ ٔمُ صُي ؼدزعص.ب -

 ٠ًٜدؾ خلأ٧ٔخَ خ١٘د٘حص ٌي خلأ٧ٔخَ خ٘مد٘ٝيص.بمً يَـص ظ -

 ٦ـ٧ي ُ٘يٓ ظفدَي َجيٕي يعٛ زُزػ خ٘مٝٙص ٘مٝٙع٣. -

 ِعصدييص زيٟ خ٦ًٖ٘ ٦ُ٘ي٥ٕد خُ٘جيٕي ٌي خ٘عفدَش.ظٙدز٣ خ٘صًٜدض ٦خلأِٜدض خلإ -

 لعٝدي٤د ل٩ٙ ٔيدٔص ُ٘ي٥ٕد.بٔعّلبٖ ٔيدٔع٥د خ١ًّ٘يص ٦بٔعمًخي خ٦ً٘٘ص ٘ٙعىٙي لٟ ب -

 لعٝدي خٕ٘ٙي ١ٙ٘فدٚ خ٘ٝد٘ي ٦ًٙ٘٘ص ل٩ٙ لٝٙص ُ٘ي٥ٕد خُ٘جيٕي.لإخ -

 ٠٦ُٜص ٦خٔعُّخَ خٕ٘يدٔدض خ٘ٝد٘يص ٌي ظٙٓ خ٦ًٖ٘. -

 ٠٦ُٜص ٧َٔ خ٘مٝٗ ٌي ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘. -

 لعيدؼيدض خ٦ً٘٘يص.لعٍدؾ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص زمفٛ ٔسيُ ٜٟ خلإب -

يي ٦زمـط خ٘ـ٦ًٖ خ٘صـىيُش ٌـي ١٤٦دْ خ٘مًيً ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظؽسُ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٜؽٗ ــَّ خٕ٘ـدَي
ؤُٜيٕد خ٘لبظي١يص ٦خ٘ٝميػ خ٥٘ديي ٦خ٘عي ظـُزػ لٝٙع٥ـد خ٘ٝمٙيـص زد٘ـ٦ًلاَ خلأُٜيٕـيي ١٤٦ـدْ ؤيعـد ي٦ٖ 

Franc zone   ٚ٦خ٘عي ٔد٠ط ظُزػ لٝٙع٥ـد زد٠ٍُ٘ـٓ خ٠ٍُٕ٘ـي ٦ِـً زـًؤض َزـػ لٝٙع٥ـد زـد٘ي٦َ٧ ١ٜـٍ لـد
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ي ١٤٦دْ ؤيعـد خ١٘يسـدٖ ٦ز٧ظـدٞ خ٘ٙعـدٞ يُظسؽـدٞ زد٦ُ٘زيـص خ١٥ً٘يـص ٦ؤيعـد ز٠٦ُـدي خُ٘ٝظسؽـص زد٘ـ٦ًلاَ 1999
 خ١ٕ٘ىد٧ٌَي.

ظٍدِـد لدٜـد ظُّيسـد بِعصـدييدض خٕ٘ـ٧َي ٌـدٞ ١٤ـدْ ٦زد١ٕ٘سص ٘ٙـ٦ًٖ خ١٘د٘ـحص ٦خ٘ـ٦ًٖ خ٘ٝعم٧٘ـص لإ 
خلإصلبق خلاِعصدييي ل٩ٙ ٜلبجٝص ظؽسيُ ٔيدٔدض ظؽسيط ٔمُ خ٘صُي ٌي خُ٘ٝخلٗ خلأ٩٘٦ خ٘عمُيُ ٦

 ظٍدَ لًش ٜسَُخض ٠فُيص ٠ٍُٔ ٥١ٜد:٥٘٦ٍخ خلإ

ــص زــُخٜؿ خلإصــلبق خلاِعصــديي ٤ــي بِخ٘ــص  - بٞ ٜمفــٛ ٧ٌخجــً ظؽسيــُ ٔيدٔــدض ٔــمُ خ٘صــُي ٌــي زًخي
ٔــٝيص ٌــي خ٘ععــىٛ ٦٦ظــك لــ٦ًي لأٔــمدَ خٕ٘ــٙك خّ٘دزٙــص ٘ٙعــًخ٦ٖ ٦خ٘ــعمٕٛ ٌــي ٠ٝــ٧ خ٘ٝعىيــُخض خلإ

عــإؼُ ٌي٥ــد ظٙــٓ خ٘ٝعىيــُخض ٜؽــٗ خلأٔــمدَ ٦خلأـــ٧َ ظــإؼيُخ ٘ــًيً ِعصــدي ي ٦ودصــص ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي ظخلإ
ٔــعىًخٚ ٔــمُ خ٘صــُي ٔٝمــ٧َ بزعىيــُخض ٔــمُ خ٘صــُيي ١٤٦ــدْ خ٘مًيــً ٜــٟ خ٘عفــدَذ خ١٘دـمــص ٌــي 

 (.1986-1987( ٦خ٘سُخِيٗ )1992-1991َظٕدِي ٜؽٗ ظفُزص خلأَـ١عيٟ )ب

٘ؽدزط ٜك ظمُيُ خ٘عفدَش ٦خ٘عّٙيٗ ٜـٟ ٞ ظؽسيُ ٔيدٔص خٕ٘مُ خةٜٝد ظٙيُ ب٘ي٣ )٠فُيص خٕ٘مُ خ٧٘ليً(ٌ -
ٔمدَ خ٘ٝمٙيص ٦ٜؽيٙع٥د خ٘مد٘ٝيص ٦ٜٟ ؼٛ ِيديش ظ١دٌٕيص خ٘ٝم٧ِدض خلإيخَيص زةٜٕد٣٠ ظؽسيُ خٍ٘ف٧ش زيٟ خلأ

 خ٘صديَخض. 

 ٘عّخٚ ز٥د.ٔسُ ٘عؽسيُ ٔيدٔص ظّٙيٗ خ٘ععىٛ ٦خلإؤظؽسيط ٔمُ خ٘صُي يمؽي ٜصًخِيص  -

ٔؽيـــُ يدٔـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘ؽدزـــط ٌّـــً زـــًؤ ؽسيـــُ ُٔوٛ ٜـــٟ خ٘ٝســـَُخض خّ٘ٝس٧٘ـــص ٠فُيـــد ٘ع٦زـــ
 ٠عّديخض ٥ٍ٘خ خ١٘فدٚ.ظ٧ـي٣ خٕ٘ؽيُ ٜٟ خلإب٩٘  ِعصديييٟ ٔٝد ظمُظ١د ب٘ي٣ ٔدزّدخلإ

َظٍمـط ٘ـمسيص ٜـد ب٤٦ٍٕخ ُٔلدٞ ٜد ًٌّض ٠فٛ ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽدزعـص خ٧٘ٔـيؽص ٍٔدءظ٥ـدي زي١ٝـد 
ً٘يًش خ٘ؽسدض ٜؽٗ ٜفٙٓ خلإُ٘خي ( ٠فدٚ ؤٔمدَ خ٘صُي ١ٔ2000ص ) Bastian Edwardsؤؼُٙ لٙي٣ 

لٙــ٩ خ٘مٝٙــص ؤ٦ خ٘ــ٦ًُ٘شي ٤٦ــ٢ٍ خ٘ــ١فٛ ٘ــًيًش خ٘ؽســدض ظــ٧ٌُ خ٘ٙــٍدٌيص ٦خ٘ٝصــًخِيص ٦ٜمــًلاض خ٘ععــىٛ 
ٔعُّخَ خ٘ٝد٘يي ٤٦ي ٜٝيّخض ٧ِيص ظٕدلً ل٩ٙ خ٘عّٙيٗ ٜٟ ٜىـدؼُ خ٘ٝعـدَزص خ١ٝ٘ىٍعص ٌعلب لٟ خلإ

٠ىٍدض وؽـُ بزد٘ؽسك ي١مٕٓ ي ٦ٔعُّخ٤َدب٦ٜٟ ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙص ٦ؤٔمدَ خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙيص ٦ِيديش 
 ُ٘ٝظسؽص زد٘عمدٜٗ ٜك ٌ٘ٓ خ٘سًٙ.٠ىٍدض للب٦خض خ٘ٝىدؼُش خبٔمُ خ٘صُي ٌي زًٙ ٜد  ل٩ٙ 

ؤ٤ٝيـص ٜمد٘فـص زمـط خّ٘عـديد ب٘ـ٩   Edwardsلع٩ ظعمُّ ٜصًخِيص ٤ـ٢ٍ خ٘ـ١فٛ زدٍ٘مـٗ ؤ٘ـدَ ٦
ٞ ظّيٛ خ٘س١يـص خلأٔدٔـيص خ٘عـي ظعـيك ؤ٦ يخُ٘جيٕيص ٌيعميٟ ل٩ٙ خ٦ً٘٘ص ؤٞ ظ٧ٌُ ٔيدٔص ٜد٘يص ٜٕعُّش ٦يخجٝص

ٕ٘ٙيدٔــص خ٘ٝد٘يــص ٧ٜخـ٥ــص خ٘عّٙســدض خ٦ًَ٘يــصي ٦ٔــٍ٘ٓ يفــر لــٗ خ٘س١ــٓ خُ٘ٝٔــّي ؤٞ ي٧ٔــٗ ٦ـيٍــص 
لعيدؼيــدض بٞ يعمدِــً ٜــك ٜف٧ٝلــص ٜــٟ خ٘س١ــ٧ْ خلأـ١سيــص ٘عــ٧ٌيُ ؤ٦ؤوــ٨ُي ـ٥ــص ب٘ــ٩  خّ٘ٝــُض خلأويــُ

ٕٔص ٜعمًيش خلأؼُخي ٦ؤيعد ظعؽٙر ٠فـٛ ٔـمُ ظٍدِيص ٠ًّيص ٜك ي٦٘ص ؤـ١سيص ؤ٦ ٜابٞ ي٧ِك ؤ٦ بجعٝد٠يصي
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 لعيدؼدض ٔدٌيص.ةلعٍدؾ خٕ٘ٙؽدض خ١ًّ٘يص زبخ٘صُي ً٘يًش خ٘ؽسدض 

٠فٛ ٔمُ خ٘صُي ً٘يًش خ٘ؽسدض لا ظى٧ٙ ٜٟ خ٘مي٧ذي ٦ٜٟ ؤ٥ٝ٤د خ٘ٝسد٘ىص ب٩٘  ٦ظفًَ خلإ٘دَش
٧ ظســدؼا ٌــي ٜمــًلاض خ١٘ٝــب٘ــ٩  ظُـٝــص ظٙــٓ خ٘صــًٜدضب٘ــ٩  ٌــي لفــٛ خ٘صــًٜدضي ٤ــٍخ زدلإظــدٌص

 َظٍدق ٜمًٖ خ٘سؽد٘صي ١ٔ٦مُض ٌيٝد ٜد يٙي ظفُزص زمط خ٦ًٖ٘.بِعصديي ٦خلإ
 ٍك ٔظبَ اٌشثظ اٌضاد  ٌسؼش اٌصش تجشثخ ث ٌنذا في رغج 

لعًٝض ز١٘٧ًخ لٙـ٩ ظؽسيـط ٔـمُ خ٘صـُي ٦خ٘ـعمٕٛ ٌـي ٜمـًٖ بِعصدييي ٌي زًخيص خلإصلبق خلإ
ٔدٞ ظؽسيط ٔمُ خ٘صُي ٌي خ٘سًخيـص ِعصدييي ٦َظٕدِييٟ ٘سُخٜؿ خلإصلبق خلإب٧ٝ٠ خلأـ٧َ ٔٝم٧َييٟ 

٠عدجف٣ ٜمٝـ٧يشي ٌـي يلـٛ ٔيدٔـدض خ٘عمُيـُ ٦ظمٕـيٟ ٔـٗ ٜـٟ خ٘ٝيـّخٞ خ٘عفـدَي ٦ٜيـّخٞ خ٘ٝمـدٜلبض 
ٕــع٧يدض ٔد٠ــط ٔــٗ خ٘ع٧ِمــدض ٠ىٍــدض خ٘ععــىٛ زٝبخ٘فدَيــص ٦خ٘مــً ٜــٟ خ٘ععــىٛي ٦ٌــي ٜــد زمــً ؤي٨ 

زعىٍـيط ِيٝـص لٝٙع٥ـد بلا ؤٞ ُوٛ ٜـٟ ِيـدٚ ز١٘٧ـًخ ي ٦زـ1988َظٍدق ِيٝص خ٘مٝٙـصي ٦ٌـي لـدٚ ظصر ٌي ب
َظٍـدق خ٘ععـىٛ ٦ِيـديش خلأــ٧َ خلأـٝيصي ٦ؤصـسك بٌ٘ٓ خلإـُخء ٘ـٛ يمٕـٟ ٜـٟ ٔـمُ خ٘صـُي زٕـسر 

٦خظـمد ؤٞ ٔيدٔـص ٔــمُ خ٘صـُي خ٘ٝعسمــص ظمـ٧َ بِخ٘ــص خ٘ععـىٛ زةٔــ٥د٥ٜد ٌـي ِيــديش ظ٧ِمـدض ظىٍــيط 
 خ٘مٝٙص.

خُ٘زػ خّ٘خلً خ٘ٝمٙـٟ ٦ٌي ظ٧ء ٜد ٔسُ ظٛ خلإللبٞ لٟ ظؽسيُ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي آوُ ٧٤٦  
ٔــدزّدي ٦ٔــدٞ خ٘ىــُض ٜــٟ خلإلـــلبٞ خٕ٘ٝــسُ ٤ــ٧ ؤٞ يمــً خ٘س١ـــٓ خُ٘ٝٔــّي ٜــٟ ظ٧ِمــدض خ٘عىٍـــيط 

 .خٕ٘ٝعُٝشي ٔدٞ خ٥ً٘ي خ٘ٝمٟٙ ٥ٍ٘خ خ١٘فدٚ ٧٤ بِخ٘ص خ٘ععىٛ

ــص لٙــ٩ ٔــٙص ٜــٟ خ٘مٝــلبض زــًلا ٜــٟ َزؽ٥ــد زد٘ــ٦ًلاَ   ــُزػ خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙي خلعٝــً ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ ز
ٟ ؤ٥ٝ٤ـد ي ٦ِـً ظٝؽـٗ ٌ٘ـٓ خ١٘فـدٚ لـًش ٠عـدجؿ ـيـًش ٔـدٞ ٜـ%1.8د زّٝـًخَ خلأُٜيٕي ٦ظىٍيعـ٥د ٘ـ٥ُي
ٔعُٝخَ ِيـديش خ٘ععـىٛي ؤصـسمط ٠ٕـسص ظىٍـيط خ٘مٝٙـص بي ٦ٕٟ٘ ٌي ـٗ ظ٧ّيص ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي

٠ٕر ّٜس٧٘ص ٌي لدٚ ب٩٘  ؤٞ ٦صٗ خ٘ععىٛب٩٘  ِيديش ٠ٕسص خ٘عىٍيط ظًَيفيدب٩٘  ويُ ٔدٌيص ٜٝد ؤي٨
ي %1.6ب٘ـ٩  1.8لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي زعّٙيـٗ ٠ٕـسص خ٘عىٍـيط خ٘ٙـ٥ُيص ٜـٟ ي ٦ٜٟ ؼـٛ ِـٗ خ٘عـىػ 1993

 .1994ٌي لدٚ  %33خ٩٘ 1991ٌي لدٚ  %٠76ىٍط خ٘ععىٛ ٜٟ بٔعُٝ ٤ٍخ خ١٘فدٚ لع٩ ب٦

ٔٝــد ظمٕــٟ ٜٕــع٨٧ ظ١دٌٕــيص خ٘صــديَخض ٦خ٘ٝيــّخٞ خ٘عفــدَي ٦خ٘ــًوٗ خ٘ــ٧ؼ١ي ل٧ٜٝــدي ٤٦ٕــٍخ 
لعـ٩ زٙـه  1995ٌـي لـدٚ  % 1.2يط خ٘ٙـ٥ُيص ٜـٟ زًؤض خ٘م٧ٕٜص خ٘س١٘٧ًيص ٌي خ٘عّٙيٗ ٜٟ ٠ٕسص خ٘عىٍ

 .1998ٌي لدٚ  1%

دَخ ٜؽد٘يـد ٘عٙـٓ خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي يىعٙـً ٜمـًٖ بوعسـ٦ظفُزص ز١٘٧ًخ ٌـي ظؽسيـُ ٠فـدٚ خ٘ـُزػ خّ٘خلـً 
خ٘عىٍيـً ب٘ـ٩  ّ٘ـً ؤي٨ ظؽسيـُ ٤ـٍخ خ١٘فـد٦ٚوعلبٌد ٔسيُخ ّٜد٠َص زٙـُٔدج٥د ٌـي خ٘عفـدَشي بخ٘ععىٛ ٌي٥د 
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ٔــعُّخَ ب٘ع٧ِمــدض خٕ٘ؽيــُش ٘عىٍــيط ِيٝــص خ٘مٝٙــص ٌعــلب لــٟ ظــًليٛ ٜــٟ ٦ؼــإش خ٘ععــىٛ ٦خ٘مــً ٜــٟ خ
 خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص.

ؼُ لفيٛ ٌي ظّٙيٗ خٍ٘ف٧ش ؤٔعُّخَ ٔمُ خ٘صُي ٌي ز١٘٧ًخ ٦ظؽسيُ ٠فدٚ خُ٘زػ خّ٘خلً ٦ٔدٞ لإ
ي ٦لديش ٜـد ظعٕـك ٤ـ٢ٍ خٍ٘فـ٧ش يٟ ٦خُِ٘ٛ خّ٘يدٔي لأٔمدَ خ٘فٝٙصزيٟ خُِ٘ٛ خّ٘يدٔي لأٔمدَ خٕ٘ٝع٥ٕٙ

ٔعُّخَ ٔمُ خ٘صُي بٞ ةِعصدييي ٦ؤيعد ٌٔعُّخَ خلإِعصدي خ٧َٕ٘ ٜك زًخيص خلإٖ خ٘ٝعم٧٘ص لإٌي خ٦ً٘
 ٔعؽٝدَ ٌي خّ٘ؽدلدض خّ٘دزٙص ٘ٙعًخ٦ٖ.٧ٝ٠ خ٘صديَخض ٦ِيديش خلإ ٨ ب٩٘يؤ

ِعصـدييص ٣٠ ظفد٤ٗ خ٘م٧خٜٗ خلإؤ٦زُوٛ ٜٟ ؤٞ ظؽسيُ ٠فدٚ خُ٘زػ خّ٘خلً ٔدٞ ُِخَخ صميمد بلا 
ٔد٠ط ٘ٙم٧ٕٜص ي٦َخ ٥ٜٝد ٌي ظّٙيٛ  خ٘عي ظٙٓ خ٘م٧خٜٗ ٥د٤ٝؤٍخ خ١٘فدٚي٦خ٘عي ٔدلًض ل٩ٙ ٠فدق ٤

خ٘مفّ خ٘ٝد٘ي ٦خٍ٘ي ٔد٤ٛ ٌي ِيـديش ٜصـًخِيص ٔسيـُش ٕ٘ٙيدٔـص خ١ًّ٘يـصي ٦٘مـٗ ٜـٟ ؤ٤ـٛ ٔـٙسيدض ٠فـدٚ 
٠ىٍــدض ٜمــًٖ بِعصــديي ٦زــػء خ٘ــُزػ خّ٘خلــً ٤ــي ٘ــًش ظــإؼيُ خ٘صــًٜدض خ٘ىدَـيــص لٙــ٩ خ١٘فــدٚ خلإ

 خ٘ععىٛ.

 ٔظُ عؼش اٌصشف الدشٔخ في اٌذًي اٌنبِْختجبسة ٌزؽجْك : الدؽٍت اٌشاثغ

بٞ خ٘فًٖ خّ٘دجٛ ل٧ٖ ظؽسيُ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘مدجٛ ٘يٓ لًيؽدي ٌم٩ٙ ٔـ٧١خض ؼ٧يٙـصي ٔـدٞ يـ٨ُ 
لعّـدي ٜسَُخظـ٣ ٞ خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص لا ظٕعؽيك ظؽسيُ ٠فدٚ ٔـمُ خ٘صـُي ز١فـدق ٦ٔـدٞ ٥٘ـٍخ خلإؤخ٘ٝم٧ٙٙٞ 

 خ٧ّ٘يص ٠٦ٕعىٙص٥د ٌيٝد يٙي:

 د٢ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٘عصًيُ خٕ٘ٙك ٦خ١ٝ٘عفدض خ٘مّيّيص ً٘يًش خ٘عإؼُ زعّٙسدض ٔمُ خ٘صُي.ظفب -

ٌعّدَ ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ ٘ٙٝعؽٙسـدض خ٘ٝإٔـيص ٘مٕـٟ بيخَش خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ٌـي ــٗ ٔـمُ صـُي لـدجٛ ب -
 زص٧َش ٜؽّٙص.

ٜـد يٕـ٧ٞ خّ٘ـًَش لٙـ٩ بيخَش ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مـدجٛي لـديش ب٘ـ٩  ٦ٌي ـٗ خ٘ٝإٔدض خ٘عي ظٍعّـُ -
٘عؽسيُ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ظإؼيُ ٜعّٙر ل٩ٙ خ٘ععىٛ ٦ظ٧ِمدض خ٘عىٍيطي ٦ٔؽيُخ ٜـد يٙـمٗ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ ٦ِـ٧ي 

لًغ ٜؽدٖ ل٩ٙ ٌ٘ٓ ٧٤ ظؽسيُ ظُٔيد ٥ٍ٘خ ؤخ٘ععىٛ ٦يٌُك ٜٟ ؤٔمدَ خٍ٘دجًش زٕٙٗ ٔسيُي ٦ًِ ي٧ٕٞ 
 زٝمًلاض ٔسيُش.َظٍدق ٔمُ خٍ٘دجًش بخ١٘فدٚ ٦

ٜـد لٙـ٩ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص بٞ ظؽسّـ٣ي ٣ ٌي ٦ِط ٜد ٧ٔي يصـسك ّ٘خ٠ؤ٦خ٘ٝاي٦ًٞ ٥ٍ٘خ خ١٘فدٚ ي٦ُٞ 
 :٤٦ي  ٕؽيُ ٜٟ ل٧ٕٜدض خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص ظم٧٘ط ٘عؽسيُ ٠فدٚ خ٘عم٧يٛ ٘مًش ؤٔسدذخ١٤٘دْ ليػ ؤٞ 

لعيدؼيدض خلأـ١سيص خ٘لبِٜص ٘عـًليٛ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط زإ٧٠خلـ٣ خ٘ٝىعٍٙـص ٌّـً لًٚ ٍٔديص خلإ -
ي لأِــٗ ٜــٟ ظىؽيــص 1992زمــط خ٘ــ٦ًٖ ٜؽــٗ ٦َٔــيد ٦ؤ٦ُٔخ٠يــد ٌــي لــدٚ  لعيدؼيــدض ٌــي٦صــٙط ٠ٕــسص خلإ
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 خ٧٘خَيخض ٌي ؼلبؼص ؤ٥ُ٘.

ِعصديي ٦خٕ٘يدٔي ٔٝص ؤٔدٔـيص ٘ٙـ٦ًٖ خ٘عـي ظم٧٘ـط ٘ٙعمـ٧يٛي ٌٍـي ٔعُّخَ خلإٍٔ٘ٓ ٔدٞ لًٚ خلإ -
َظٍـدق ٠ٕـسص خ٘ععـىٛ ؤ٦ لـًٚ ٌمد٘يـص ظٙـٓ خ٘سـُخٜؿي ٘ـٛ ظفــً بِعصـديي ٦ٜـك زًخيـص زـُخٜؿ خلإصـلبق خلإ

 ط خ٦ًٖ٘ زًيٗ ٜٟ ظم٧يٛ لٝلبظ٥د ٜؽٗ خ٘سُخِيٗي ٦َٜد٠يدي ٦َٔيدي زي٦ُ ٦ِخجيُ.زم

ٜك ُٔلص ظىييُ خ٘م٧خٜٗ خ٘ٝاؼُش ٌي ٔمُ خ٘صُي خ٘ع٧خ٠ِي ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ٘ٝعم٧٘ـص يصـمر ظؽسيعـ٣ لأ٠ـ٣  -
 ِعصدييص.٠مٕدٔدض ٔٙسيص ل٩ٙ خ٘ٝعىيُخض خلإببٌخ ؼسط ل٩ٙ ِيٝص ودؼحص ٧ٔي يعمٝٗ 

٘مدجٛ ي٥ٕٗ لٙـ٩ خ٘ـ٦ًٖ ظمُيـُ خ٘عفـدَش ي٦ٞ خ٘ٝمد٠ـدش ٜـٟ خ٘مفـّ خ٘ٝـّٜٟ ٌـي ظؽسيُ ٠فدٚ خ٘صُي خ -
خ٘عمّيــًخض خلإيخَيـــص ٘ٙمـــً ٜــٟ ظمُيـــُ خ٘ــ٧خَيخض زؽُيّـــص ويـــُ ب٘ـــ٩  ي٦ٞ خ٘ٙفــ٧ء٦خ٘ٝيــّخٞ خ٘عفـــدَي 

بٞ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مــدجٛ ي٥١ــي ٜٙــٕٙص ٠ّــٛ خ١ّ٘ــً خلأـ١ســي زًَّظــ٣ لٙــ٩ ظــسػ  ليػٜسد٘ــُشي
 ٦ظمًيٗ ٔمُ خ٘صُي.

ٜٟ خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص ٔدٞ ٥٘د ٌـي لـدٚ  %36ؤٞ ب٩٘  ي2000ٌي لدٚ  Iarain et velascoصٗ ظ٦٧ًِ 
ً٘يـ٣  % 52ٌّػ ٜٟ خ٘سًٙخٞ ً٘ي٣ ٧٠ق ٜد ٜـٟ خ٘ـُزػ ٦  %45ٔدٞ  1996ظُظيسدض ُ٘ٙزػي ٦ٌي لدٚ  1976

ي ظُظيسدض ٣٠ُٜ لأٔمدَ خ٘صُيي ٠٦عؿ لٟ ظؽسيُ ٠فدٚ خ٘عم٧يٛ خ٘ٝعّخٜٟ ٜك زُخٜؿ خلإصلبق خلاِعصدي
 .ِعصدييص خ٥٘دٜصظمٕٟ خٕ٘ؽيُ ٜٟ خ٘ٝاُ٘خض خلإب٩٘  ِعصدي خ٧ٌَٕ٘ي خٕ٘ؽيُ ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعم٧٘ص لإ

 ٌي لدٚ Quirk et Douglasٌٍي يَخٔص لٟ ظؽسيُ ٔمُ خ٘صُي خ٘مدجٛ ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص ٦ـً 
يـدي ٠ىٍط ٜمًٖ خ٘ععىٛ ٌي ٔط ي٦ٖ ٤ـي خ٘سُخِيـٗي ز٧٘يٍبُ ظؽسيُ ٠فدٚ خ٘عم٧يٛي ؤ٣٠ ل٩ٙ بؼي 1993

ـدٜسيدي زي٦ُي خٍ٘ٙسيٟ ٦ّ١ٌ٦يلبي ٦ِخي ٜمًٖ خ٘ععىٛ ٜك خ٘عم٧يٛ ي٦٘ص ٦خلـًش ٤ـي ٠يفيُيـد ٦زّـي لٙـ٩ 
 .ٜمًلاظ٣ خٕ٘دزّص ٌي ي٦َ٧ـ٧خي

يفدزيــص ٌــي ٔؽيــُ ٜــٟ خ٘سٙــًخٞ خ٘عــي ؼسّــط ٤ــٍخ بؤٜــد زد١ٕ٘ــسص ٘ٝمــًٖ ٠ٝــ٧ خلإ٠عــدؾ ٌٕد٠ــط خ١٘عــدجؿ 
خٍ٘ٙسـيٟي ؤ٦َــ٧خي ١ٌ٦ـ٦ّيلبي  دي ٠يفيُيـدي زيـ٦ُيخ١٘فدٚي ًٌّ ِخي ٜمـًٖ ٠ٝـ٧ خ٘ـًوٗ خ٘ـ٧ؼ١ي ٌـي ز٧٘يٍيـ

٠فدٚ خ٘عم٧يٛ ٔدٞ لديش ٜد يمّر ؤِٜدض ٌي ؤٔـمدَ خ٘صـُي بلا ؤٞ ظفـدَذ ب٩٘  ُوٛ ٜٟ ؤٞ خ٘عم٦ٖ٧ز
َظٍـدق ب٥٠يـدَ ِيٝـص خ٘مٝٙـص ؤ٦ بب٘ـ٩  ٌد٘عم٧يٛ لا يايي زد٘عـ٦َُش (1)٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ زًيض ٜىد٦ي خ٘عم٧يٛي

عــدؾي ٌّــً ؤـ٥ــُض ظفــدَذ ٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ ؤٞ ٦ظــك ٔيدٔــدض ٠ىٍــدض ٜٕــع٨٧ خلإ٠بٜمــًٖ خ٘ععــىٛ ؤ٦ 
 (2) .٠ًّيص ٦ٜد٘يص صميمص ٘عًليٛ ٠فدٚ خ٘عم٧يٛ ٣٘ ؤ٤ٝيص ٔسيُش ٌي ظمٕيٟ ظٙٓ خ٘ٝاُ٘خض

 
                                                           

(1) Atish. R Ghosh et Jonathan. D Ostry, Le choix du regime de change, revue de finance et développement, decembre 

2009, PP ; 38-39. 

(2) Quirk.j Peter et Cortes-Douglas Heran, the experience with floating rates , finance and development, june 1993, 

PP;28-31. 
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  تجشثخ سٍ  ٍنٍب في رغجٍك رؼ ٌُ سؼش اٌصش 

ِعصدي٤د ؤ٥ٙ٤ـد ٘عؽسيـُ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي ب٠ٍعدق ةٞ صىُ لفٛ ٧ٌٙٔي١يد ٦بٜٟ خ١٘دليص خ١٘فُيصي ٌ
 ؤ٠ـ٣ يي ٥١ٜ٦ـددجٛي ٦ٜٟ خ١٘دليص خ٘مٝٙيص ١٥ٌدْ لًش ل٧خٜٗ ٔدلًض ٔـ٧ٌٙد٠يد لٙـ٩ ظؽسيـُ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚخ٘م

ــص  ــ٨ً ٔــ٧ٌٙي١يد ٌــي زًخي ــص لٙــ٩ بٔــعّلب٥٘د لــٟ خلاظمــدي خ٘ي٧وٕــلبٌي ؤي ب٘ــٛ يٕــٟ ٘ ــدض ؤـ١سي لعيدؼي
د ٞ ظؽسيــُ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مــدجٛ ٔــدٞ ظــ٦َُيد ٕ٘ــ٧ٌٙي١يد ٜــك زًخيــص ظم٥٘٧ــةخلإؼــلبَي ٦ٔــٍ٘ٓ ٌــ

 .ِعصدي ٜٟ ؤيص ؤِٜدض ًِ ي٧خـ٥٥د ؤؼ١دء خ٘عم٧ِٖعصدي خ٧َٕ٘ ٦ٌ٘ٓ ٘مٝديص خلإلإ

ٜـُلٙعيٟ ظسـًؤ خُ٘ٝلٙـص خلأ٦٘ـ٩ زسـًء ب٘ـ٩  ظفد٢ ظم٧يٛ ٔمُ خ٘صـُي ٌـي ٔـ٧ٌٙي١يدب٦يٕٟٝ ظّٕيٛ  
ــ٧زُ  ــي ؤٔع ــُ ٠فــدٚ خ٘عمــ٧يٛ ٌ ي ؤ٤ــٛ ٜفــد٤ُ ٤ــ٢ٍ خُ٘ٝلٙــص ٦1992ظ١ع٥ــي ٌــي ١ٜعصــً لــدٚ  1991ظؽسي

٠ىٍـدض لـًش ل٧خٜـٗ ٜؽـٗ ظـمً ٘مٝٙص خ٧ٌٕٙ٘ي١يص ح خ٘ع٧لاَحي ٦ٔـد٤ٛ ٌـي ٤ـٍخ خلإ٠ىٍدض لدي ٌي خب
ٔـ٧ء خ٘عفـدَذ خٕ٘ـدزّص ٜـك خ٘س١ـٓ خُ٘ٝٔـّي ب٘ـ٩  ٜصًخِيص خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ٔٝإٔص ـًيـًش زدلإظـدٌص
٠ىٍدض خ٘مٝٙص ٦ِيـديش بخ٧َٕ٘ خ٘ٝمٙي ل٩ٙ ب٩٘  خ٘ي٧وٕلبٌيي ٦ؤيعد ٔدلًض ِٙص خ٘عًٌّدض خلأـ١سيص

 ً خلأـ١سي.خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ١ّ٘

ل١ًٜد ظ٧ًِ خ٠ىٍدض خ٘ع٧لاَي ٦زـًؤض ِيٝـص خ٘مٝٙـص  1992ؤٜد خُ٘ٝلٙص خ٘ؽد٠يص ٌعسًؤ ٌي ١ٜعصً 
ٜـٟ ؤلٙـ٩  %40ب٘ـ٩  َظٍـدق ٌـي ٔـمُ خ٘صـُي خ٘مّيّـيو٨ُ لعـ٩ ٦صـٙط ٠ٕـسص خلإؤَظٍدق ُٜش ٌي خلإ

٥ٝ٤ـد َظٍـدق ٌـي ِيٝـص خ٘مٝٙـص لـًش ل٧خٜـٗ ؤي ٦ٔدٞ ٔسر ٤ـٍخ خلإ1992ٜمًلاض ٕ٘مُ خ٘صُي ٌي لدٚ 
ظمٕٟ ٜمًلاض خ٘عسديٖ خ٘عفدَي ٘صد٘ك ٧ٌٙٔي١يد ٥٠٧ٕ٘ـد ٜصـًَخ ؤٔدٔـيد ٕ٘ٙـٙك ظدٜـص خ٘صـ١ك ٦ظـّخٜٟ 

 .َظٍدق ؤٔمدَ ٢ٍ٤ خٕ٘ٙكبٜك ٌ٘ٓ 

٦ٔدٞ ظمٕٟ خ٘ٝيّخٞ خ٘عفدَي ٜصم٧زد زعمٕٟ ٌـي ٜيـّخٞ خ٘ىـًٜدض زٕـسر خ٠عمـدٖ خٕ٘ـيدلص   
٦ِيديش خ٘ؽٙـر لٙـ٩ خ١ّ٘ـ٧ي ٜـك ِٙـص ٥ُ٘يد  %1ب٩٘  ٠ىٍدض ٠ٕسص خ٘ععىٛبٌي ٧ٌٙٔي١يدي ٦ٍٔ٘ٓ ٔدٞ 

َظٍـدق َظٍدق ِيٝص خ٘ع٧لاَي ٦ٔسر آوُ لإخ٘ٝم٦ُض ٥١ٜد ٜٟ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي خ٧ٌٕٙ٘د٠يي ٔسر آوُ لإ
 ِيٝص خ٘مٝٙص ٔد٠ط خ٘عًٌّدض خ١ًّ٘يص ٧ٌٕٙ٘ي١يد ٦خ٘عي ٔدٞ ٜٟ ؤ٤ٛ ؤٔسدز٥د ٌي ٧ٌٙٔي١يد.

عفــدَي ٌــي خ٘سًخيــص ليــػ ٌدِــط ؼــُ ٔــٙسي لٙــ٩ خ٘ٝيــّخٞ خ٘ؤ٦٘ــٛ يٕــٟ ٘لبَظٍــدق ٌــي ِيٝــص خ٘مٝٙــص 
ل١ًٜد ِخيض  1994ٔعُٝ ٤ٍخ خ٘مدٖ لع٩ لدٚ بَظٍدق خ٘مٝٙصي ٦بٜٕدٔر ظمٕٟ ٜمًلاض خ٘عسديٖ ظإؼيُ 

 لفّ ٔسيُ ٌي خ٘ٝيّخٞ خ٘عفدَي.ب٩٘  َظٍدق ِيٝص خ٘مٝٙص ٘يايي ٌ٘ٓبِيٝص خ٧٘خَيخض زٕسر 

 ٝؽسـُ ٌـي ٔـ٧ٌٙي١يد٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ ٜٚـدؤٌي خ٧ِ٘ـط خ٘ـُخ٤ٟ ظسّـ٩ ١٤ـدْ زمـط خ٘عمـًيدض 
 ٤٦ي:

ِعصــدي٤د ٥ٜــًيخ زإظــُخَ بؤ٦لاي خظىــدٌ ِــُخَ ظمُيــُ ٔــمُ صــُي خ٘مٝٙــص خ٧٘ؼ١يــص زدٕ٘دٜــٗ يفمــٗ   
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 خ٘ع٧ِمدض خٕ٘ٙسيص. 
ٜع٩ ظٕعؽيك ٧ٌٙٔي١يد خ٘مٍدؾ لٙـ٩ ظ١دٌٕـيص صـديَخظ٥د زٝم١ـ٩ ظٕـعؽيك خ٘مـً ٜـٟ ؤظـُخَ ب٩٘  ؼد٠يدي 
 َظٍدق ِيٝص خ٘مٝٙص. ب
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 خزبسح في اٌذًي اٌنبِْخالد ٌصشف الحبٌْخعؼش اُ ٔظالدجسث اٌثبٌث: 

لـٟ بيّـدي  1971آذ  15ؤ٤ٛ خلألًخغ خ١ًّ٘يص خ٘مدٔٝص ٤ـ٧ بلـلبٞ خ٘ـُجيٓ خلأُٜيٕـي ٌـي  ٜٟ
٥٠ديص ١٘فدٚ ي٦لاَ ٘لؤ٦ِيص خ٧٘خلًش( ٧ٌظ٣ زٍ٘ٓ  ٤ٌ35ر زدٕ٘مُ خُ٘ٔٝي )ب٩٘  ص ظم٧يٗ خ٦ً٘لاَيِدزٙ

مـً ٤ـٍخ خ٘عـدَيه لُٔـص ظمـ٧يٛ ٦خٔـمص ٘ٙمٝـلبض ٦ِـً لـًؼط ز (1)ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط خّ٘دزٗ ٘ٙعمـًيٗي
لـٟ ٜصـديِع٣ لٙـ٩ ٜٙـ٦ُليص خ٘عمـ٧يٛ ٦ٔــٝك  1978خُ٘جيٕـيص لعـ٩ ؤلٙـٟ صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي لٙـٛ 

 .لألعدج٣ زدوعيدَ ٠فدٚ خ٘صُي خ١ٝ٘دٔر

ٜٟ ؤ٤ٝيص خ٘ـ٤ٍر ٦خ٘ـ٦ًلاَ ٦يلـٛ ٜـٟ لّـ٧َ خٕ٘ـمر خ٘ىدصـص ٌـي ٠فـدٚ  خ٘ص٦ً١َ ٥ٍِ٘ٗٙخ  
ٔــعمٝدلا ٌــي بٌّــً زّــي خ٘ــ٦ًلاَ خلأُٜيٕــي ٜــٟ ؤٔؽــُ خ٘مٝــلبض خُ٘جيٕــيص خ١ّ٘ــً خ٘ــ٦ً٘يي ٦ٜــك ٌ٘ــٓ 

٥١ٜ٦ــد خلأِؽــدَ خ٘مُزيــصي خ٘عــي ظــُظسػ  (2)خ٘ٝمــدٜلبض خ٦ً٘٘يــص ٦ٔٝؽســط َجيٕــي ٘مٝــلبض خلأِؽــدَ خ١٘دٜيــصي
لُٙش لٝلبض ٥١ٜد زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي زص٧َش َٔٝيص ٤٦ي لٝلبض ٔٗ ٜٟ )خ٘مـُخَي خلأَيٞي لٝـدٞي 

٘يٟٝ ٦ـيس٧ظي( ٌيٝد ظمدٌؿ لٝلبض ٔٗ ٜٟ خٕ٘م٧ييص ٦خ٘سمُيٟ ٦ِؽـُ ٦خلإٜـدَخض خ٧ٕ٘يخٞي ٧َٔيدي خ
َظســدغ زمّــ٧َ خٕ٘ــمر خ٘ىدصــص ٦ٌ٘ــٓ ٌــي ٥٠ديــص زملبِــص ؼدزعــص ٜــك خ٘ــ٦ًلاَ َوــٛ بللب٥٠ــد خُ٘ٔــٝي خلإ

2011.(3) 

ظس١ـي ؤ٠فٝـص صـُي ٜىعٍٙـص ٔـي ب٘ـ٩  ظف٥ـط خلأِؽـدَ خ١٘دٜيـصب٦بِخء ٢ٍ٤ خ٘عؽـ٧َخض خ١ًّ٘يـص ٌّـً 
ِعصــدييصي ويــُ ؤٞ ؤ٠فٝــص خ٘صــُي خ٘مد٘يــص لا ظــُظسػ زّدلــًش ٠ًّيــص ي٦٘يــص ل٥د خ١ًّ٘يــص ٦خلإظ١دٔــر ؤ٦ظــد

ــص خلإ ــص زد٘مُي ــك خ٘ــ٦ًٖ خ٘ٝم١ي ــٗ ظعٝع ــ٧ٞ ٦٦يِي ز ــٍي ٔــدي ٌــي ـــٗ ٠فــدٚ زُيع ــ٧ق ٧ٜلــ٢ً ٔد٘ ــدَ ١٘ وعي
 خ٘صُي خ١ٝ٘دٔر ٘مٝلبظ٥د خ٧٘ؼ١يص.

 (4)ٌيٝد يٙي:٦ًِ ظس١ط خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص لد٘يد ٠فٛ صُي ٜعمًيش يٕٟٝ بيفد٤ِد 

 ػٍّخ ًازذحئلى  الدؽٍت الأًي: اٌزثجْذ

ي٦٘ص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خلألعدء ٌي صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي لٙـ٩ ظس١ـي  45ٌي ٥٠ديص خ٘عٕمي١دضي ؤًِٜط 
٥٘ــد لٝٙــص َٔــٝيص  ظٕــٟ ٦َ٦( ٘ــٛي٦٘ــص )زي٥١ــد ي٦ٖ ١ٜؽّــص خلأ 37ؤ٠فٝــص خ٘عؽسيــط خ٘صــدَٜصي ٜــٟ ظــ٥١ٝد 

                                                           
(1) Johnsn, Further Essays in Monetary Economics, Books Edition, 2013, p:.356. 

ي خ٘ٝفٙـص خ٘مُخِيـص ٘ٙمٙـ٧ٚ ؤؼدَ ب٥٠يدَ خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي ل٩ٙ خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيـصلسً خ١ٝ٘مٛ خٕ٘يً لٙيي ؤ٦َخَ زمػ زم٧١خٞ:  (2)
 .21ي 2010ٚي 22خلاِعصدييصي خ٘مًي

(3) IMF, Annual Report 2011 (Washington, D,C.2011) ,p: 59. 

ي يخَ ٦خجـٗ ١ٙ٘ٙـُ ٦خ٘ع٧ِيـكي لٝـدٞي خلأَيٞي خ٘ؽسمـص خ٘ع٧ٝيٗ خ٦ً٘٘ي ٦خ٘ملبِدض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يص٤يٗ لفٝي ـٝيٗ خ٘ف١د٠ي:  (4) 
 .144ي ٚ:2014خلأ٩٘٦ي 
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(ي ١ٕ٠٧٤ـه ٦خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي ٔد٠ـط ٌـي 2001َـ١عـيٟ )ِسـٗ ٔـ١ص ٜٕعّٙص ي ؤٜد زدِي ٢ٍ٤ خ٘ٝف٧ٝلص ٜؽٗ خلأ
ــص ِســٗ بٌعــُش  ــك ؤ٠فٝــص ب٘ــ٩  ٠عــٝد٥ٜدب٠عّد٘ي ــد ٔد٠ــط ظعس ــدي خٔــع٠٧يد ٦٘ع٧خ٠ي خلاظمــدي خلأ٦َزــي ٜؽــٗ زٙىدَي

 ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص .

وٙر خ٦ًٖ٘ ٦خلأِد٘يٛ خ٘عي لا ي٧ـً ٌي٥د لٝٙص ٜمٙيـص ٜٕـعّٙصي ٔد٠ـط صـىيُش خ٘مفـٛ زدٔـعؽ١دء ؤ
ظمـدي خلأ٦َ٦زـي خ١ّ٘ـًيي ٦ظس١ـط خلإٔـ٧خي٦َي خٕ٘ـٍٙدي٦َ ٦وـ٧خظي ٜـدلا خ٘ـ٦ًلاَ ٌـي خلإ خ٦ًٖ٘ خلألعـدء

ب٘ــ٩  (٦َ٦USDيــص( ٜــٟ ز١ٝــد)لد٘ــص ٜــٟ ي٦٘ــُش )خلأ 28خلأُٜيٕــي ٔمٝٙــص َٔــٝيص ٥٘ــدي زٙــٕٗ لــدٚ ١٤ــدْ 
 (1)(.GDP( ؤ٦ ٔد٠ط ٤يٙيٟ )CHF٘يٙد٠عديٟ )ب٩٘  (USF(ي ٦ٜٟ ـَّ ٌيُـٟ )٠٧ٜEUROد٧ٔ)

لٝٙــص ٦خلــًش زصــ٧َش ٦خٔــمص ١ٜــٍ ٜمد٤ــًش زــ٦ُظٟ ٦٦يِي ب٘ــ٩  لبض خ٧٘ؼ١يــصّ٘ــً ٔــدي ظؽســط خ٘مٝــ
٤ـٛ خ٧ٍ٘خجـً خ٘عـي ظعصـٗ ز٥ـٍخ خ١٘ـ٧ق ٜـٟ ؤخ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕـيي ٦ب٩٘  ليػ ظٛ ظؽسيط خ٘مٝلبض خ٘ٝىعٍٙص

 خ٘عؽسيط ٤ي:

٣٠ يعصـً زّـًَ ٔسيـُ ٜـٟ خ٘سٕـدؼص ٦خٕ٘ـ٧٥٘ص ٌـي بيخَش ٔيدٔـص خ٘صـُي خلأـ١سـيي بٌ لا يعؽٙـر ٜـٟ ؤ -
و٨ُ ود٘سد ٜـد ظٕـ٧ٞ لٝٙـص خ٘ٙـُيٓ ؤلٝٙص ي٦٘يص ب٩٘  خ١ًّ٘يص ٨٧ٔ خلإللبٞ لٟ ظؽسيط لٝٙع٥دخٕ٘ٙؽص 

ظمّيـًخض بيخَيـص ٌـي ب٘ـ٩  خ٘عفدَي خُ٘جيٕيي ٌع٧ٕٞ زٍ٘ٓ ٟٔٝ ٧ٌض ؤ٢ُٜ ٘ىي٢ُي ٘ـٍخ ٌة٥٠ـد لا ظمعـدؾ
لٕدذ ٔمُ صُي لٝٙع٥د ٜك خ٘مٝلبض خلأو٨ُي ليػ ظمعًٝ ٌـي لٕـدذ ٌ٘ـٓ لٙـ٩ ظّـدؼك ؤٔـمدَ 

 خلأو٨ُ ٜك ٔمُ صُي خ٘ٝؽسط ٔإٔدْ ٘عمًيً ِيٝص لٝٙع٥د ٜك زّيص خ٘مٝلبض خلأو٨ُ.خ٘مٝلبض 

ٞ خ٘عؽسـط خ٘ٝــ٧ٍَٔ َزٝــد يّٙــٗ ٜــٟ خ٘عٍزــٍزدض ٌــي ٔـمُ خ٘صــُي زــيٟ لٝٙعــي خّ٘ؽــُ خ١٘ــدٜي ٦خّ٘ؽــُ ؤ -
خ٘ٝعًّٚ خٍ٘ي ظؽسط ب٘ي٣ لٝٙص خّ٘ؽُ خلأ٦ٖي ٜٝد يمً ٜٟ لًٚ خ٘يّـيٟ خ٘ـٍي يُخٌـُ خ٘عىيـُخض ٌـي خّ٘ـيٛ 

ــ٦٣ يٝيص ٘ٙمٝٙــصٔــخلإ ــدٜيي ٦ودصــص بٌخ ٔــدٞ خّ٘ؽــُ خ٘ٝعّــًٚ يعســك  لٙي ــي لٝٙــص خّ٘ؽــُ خ١٘ يّيــً خ٘ؽّــص ٌ
ٔعُّخَ ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيصي ٦ؼسيمـي ؤٞ يـ١فٛ لـٟ ِيـديش ب٥٠د ؤٞ ظمِّ إِعصدييص ٜٟ ٘بٔيدٔدض 

ٔص خ٘عفدَش ٔعسمدي لًٚ خ٘عإًٔ خٍ٘ي يميػ زد٘مٝلبض خ٦ً٘٘يص خَظٍدق ٌي لُبخ٘ؽّص زمٝٙص خّ٘ؽُ خ١٘دٜي ٦
خّ٘ؽـــُ خ١٘ـــدٜي زمـــً لصـــ٧ٖ خ١ّ٘دلـــص خٕ٘دٌيـــص ٜـــٟ ِســـٗ خ٘عفـــدَ ب٘ـــ٩  ٔـــعؽٝدَ ٜـــٟ خّ٘ؽـــُ خ٘ٝعّـــ٦ًٚخلإ

 ٔعُّخَ ِيدٚ ٜمدٜلبظ٥ٛ خ٘عفدَيص ٦خ١ًّ٘يص. ب٦خٕ٘ٝعؽُٝيٟ ل٩ٙ 

 ظعٟٝ لًيخ ٜٟ خٕ٘ٝد٦تي ٥١ٜد:خ٘ٝعسك ٜٟ ِسٗ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص  ٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚة٦ٜك ٌ٘ٓ ٌ

لعيدؼيــدض خ٦ً٘٘يــصي ٌــد٘عىيُخض ٌــي ٔــمُ خ٘صــُي ٘مٝٙــص خّ٘ؽــُ خلإب٘ــ٩  دٜيَظٍــدق لدـــص خّ٘ؽــُ خ١٘ــب -
خ١٘دٜي ٧ٔي لا ظمٕٓ خ٘عؽ٧َخض خٍ٘مٙيص ٌي ٜيّخٞ ٧ًٌٜلدظ٣ي زٗ ظمٕٓ خ٘عؽ٧َخض خ٘عـي ظمـًغ ٌـي 
ٜيّخٞ ٧ًٌٜلدض خّ٘ؽُ خ٘ص١دليي ٌةٌخ ٔد٠ط خ٘م٧خٜٗ خ٘ٝاؼُش ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي  ٜىعٍٙص زيٟ خ٘سًٙيٟي 

                                                           

 ،بتصرف.142ي ٚ:ُٜـك ٔدزُـس٧َي ٜمًٝ:  (1)
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ــ٣ خ٘مــدٖ ٌــي ـــٗ ٔــيديش ؤٔــمدَ ؤلعيدؼيــدض َزٝــد ظٕــ٧ٞ خلإب٘ــ٩  ٌــدٞ خ٘مدـــدض ٔســُ ٜٝــد ٔــي٧ٕٞ لٙي
٧ًٌٜلدض خّ٘ؽـُ خ١٘ـدٜي ٔـيعإؼُ زـد٘عىيُخض خ٘ىدَـيـص ةٞ ٜيّخٞ خ٘صُي خ٘ؽدزعص خّ٘دزٙص ٘ٙعمًيٗ ٦ٍ٘٘ٓ ٌ

 ِعصـدي خ١٘ـدٜيويُ خ٘ٝلبجٝص ٌي ٔمُ خ٘صُي خ٦ٍُٝ٘ظص لٙي٣ ٜـٟ ِسـٗ خّ٘ؽـُ خ٘ٝعّـًٚي ٜٝـد يمـُض خلإ
َظٍدق ؤٔمدَ ٦خَيخظ٣ ٧ٔخء ٜـٟ خ٘سٙـً خ٘ـٍي يـعٛ خ٘عؽسـط لٙـ٩ بٌي خلإ٠عدؾي ٌعلب لٟ بٜٕدٞ ظ٧٤ًَ ب٩٘ 

ؤٔدْ لٝٙع٣ ؤ٦ ٜٟ خ٘سًٙخٞ خلأو٨ُ زٕسر لًٚ خٔعُّخَ ٔمُ صُي لٝٙص خّ٘ؽُ خ١٘ـدٜي ٜـك لٝـلبض 
ٌَك ؤٔمدَ ١ٜعفدظ٥ٛ ٘ٙعم٧يط لـٟ لـًٚ ب٩٘  خلأِؽدَ خلأو٨ُي ٜٝد يًٌك زد٘ٝف٥ّيٟ ٌي ٢ٍ٤ خلأِؽدَ

 ٔعُّخَ خٍ٘ي يمسػ زعفدَظ٥ٛ ٜك خّ٘ؽُ خ١٘دٜي.خلإ

ي بٌ يفمـــٗ ٘ٙــ٦ًٖ خ١٘دٜيـــص بٞ ٤ــٍخ خ١٘فـــدٚ ِـــً يعمــدَض ٜـــك ؤ٤ـــًخي خٕ٘يدٔــص خلاِعصـــدييص خ٘ٝمٙيـــص -
 لً ٔسيُ لٟ ظٙٓ خٕ٘يدٔص خُ٘خٜيصب٩٘  خ٘عىيُخض ٌي ٔمُ خ٘صُي لٝٙص خّ٘ؽُ خ١٘دٜي ودَـيص ٦ٜٕعّٙص

ٌدَظٍدق ِيٝص خ٘مٝٙـص خلأـ١سيـص خ٘عـي  ئعىًخٚ خٕ٘دٜٗيُ خلإٔعُّخَ ٜٕع٨٧ خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيص ٦ظمّبب٩٘ 
يفــُي خ٘عؽســط ب٘ي٥ــد يــ١فٛ ل١ــ٣ خَظٍــدق ٌــي ِيٝــص خ٘مٝٙــص خ٧٘ؼ١يــصي ٌيٙــفك زــٍ٘ٓ خ٘ــ٧خَيخض ٦يىٍــط 

 ٔــعىًخٚ خ٘ٝمٙيـــيٟ ٦خ٘مٕــٓ يمـــًغ ٌــي لد٘ـــصخلإ٠عـــدؾ ٦خلإب٘ــ٩  سدلــػ ٠مــ٧ خ٘عصـــًيُ ٜٝــد يٕـــثٙ٘
ي ٔٝـد (1)ِعصـدي خّ٘ؽـُ خ١٘ـدٜيب٧ٞ ٥٘ـد ؤؼـدَ ظعـىٝيص لٙـ٩ ٠ىٍدض ِيٝص لٝٙص خّ٘ؽـُ خ٘ٝعّـًٚي بٌ ٔـيٕب

َظسؽط زد٘ـ٦ًلاَ زٕـسر ظـ٧٤ًَ ِيٝـص خلأويـُش ٌـي ب٠ىٍدض ِيٝص خ٘مٝلبض خ٘ىٙيفيص خ٘عي بلًغ ل١ً 
 ؤ٦ٔدغ خٕ٘سمي١دض.

لــًٚ ب٘ــ٩  لعٝـدي خلأِؽــدَ خ١٘دٜيـص لٙــ٩ لٝــلبض ٜعمـًيش ٔإٔــدْ ٘عؽسيـط لٝلبظ٥ــد خ٧٘ؼ١يــص يـاييببٞ  -
صــُي ٌيٝــد زي٥١ــدي ٦َزٝــد يٍــُض لٙي٥ــد ظىيــُخض ٌــي ؤٔــمدَ لٝلبظ٥ــد ظفــد٢ زمعــ٥د ٔــعُّخَ ؤٔــمدَ خ٘ب

 لعيدـدظ٥د خ٘ٝمٙيص.بخ٘سمط ًِ لا ظس٤َُد 

 زمٌق اٌغست الخبصخئلى  الدؽٍت اٌثبِٔ: اٌزثجْذ

ؤ ًي ٦زــ1969ٔــعمًؼط لّــ٧َ خٕ٘ــمر خ٘ىدصــص ٜــٟ ِســٗ صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ــ٦ً٘ي ٌــي لــدٚ بّ٘ــً 
( 0.888671ـًيـًش ٕ٘ٙـي٧٘ص خ٦ً٘٘يـصي ٦لـًيض ِيٝع٥ـد لٙـ٩ ؤٔـدْ)ٔةظـدٌص  1970خ٘مٝٗ ز٥د ١ٍٜ لدٚ 

 .وُخٚ ٜٟ خ٤ٍ٘ر خ٘ىد٘ٛي ٤٦ي ٜٕد٦يص ّ٘يٝص خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي آ٠ٍخْ

َظٍــدق ِيٝــص بب٘ــ٩  َظســدغ خ٘ــ٦ًلاَ زد٘ــ٤ٍر ٦خ٘عىٍيعــدض خ٘ٝعٕــَُش ٌــي ِيٝعــ٣ ؤي٨ببلا ؤٞ ٌــٓ  
خ٘ص٦ً١َ ٘ٙسمػ لٟ ؤٔدْ آوُ ١ِك ٌ٘ٓ خٕ٘ٝا٦٘يٟ ٌي إل٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص ّٜدزٗ خ٦ً٘لاَي ٌ

ل٩ٙ ؤٔدْ ٔٙص ِيدٔـيص  1974٘عّييٛ ٢ٍ٤ خ٘م٧َّ ويُ خ٤ٍ٘ر ٦خ٦ً٘لاَي ٦ٌملب ظٛ ظٕمي٤ُد ٌي ظ٧ِٝ 

                                                           
(1) A.B. Crockett  and S.M. Nsouli, Exchange Rate Policies for Development Countries, Journal of Development 

Studies, vol.13.no.2(1977),pp:145-43.  
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Standard Basket  ٟٜ خ٘ٝمدٜلبض خُ٘جيٕيص ٌـي ٔـد٧٠ٞ  5ب٩٘  وعصُض ٌيٝد زمًبلٝٙصي  16ٜاٍ٘ص ٟٜ
٘ٝد٠يي خ٘يٟ خ٘يدزد٠يي خ٠ٍُ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي ي ليػ خ٘عٝٙط ل٩ٙ خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕيي خ٘ٝدَْ خلأ1981خ٘ؽد٠ي 

 (1)٦خ٘ف١ي٣ خلإٔعُ٘ي١ي.

ٔـعسًٖ خ٘ٝـدَْ خلأ٘ٝـد٠ي ٦خ٘ـيٟ خ٘يدزـد٠ي زـد٘ي٦َ٧ ٌـي ظّيـيٛ ب ٦2003ٌي خ٧ِ٘ط خ٘مد٘ي ١ٜ٦ٍ لـدٚ 
 ٦لًش ل٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص.

 رؼشّف زمٌق اٌغست الخبصخ .1

يص ظمؽـي خ٦ً٘٘ـص مّـ٧َ خٕ٘ـمر خ٘ىدصـص لٙـ٩ ؤٔـدْ ؤ٥٠ـد ٦لـًخض ٠ًّيـص لٕـدزز طًّ٘ ٦صـٍ
خ٘مدجّش ٥٘د لُ خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ لٝلبض ِدزٙص ٘ٙعم٧يٗ ٜٟ خ٦ًٖ٘ خلألعدء ٌي ص٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘يي 

وعيـدَ ب٦ظٕعًٝ ٧ِظ٥د خ١ًّ٘يص ٌي ٜفدٖ خ٧ًٌٝ٘لدض خ٦ً٘٘يص ٜٟ ِس٧ٖ ٔٗ لع٧ ٜٙـعُْ ٥٘ـد يّـك لٙيـ٣ 
 .خ٘ص٦ً١َي يمً ٤ٍخ خ٘مدٜٗ خُ٘جيٕي خٍ٘ي يمؽي خ٘م٧َّ ِيٝع٥د ٔإص٧ٖ ٠ًّيص

 زمٌق اٌغست الخبصخئلى  ِضاّب اٌزثجْذ .2

 ل٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص يمصٗ ٜم٣ لًي ٜٟ خّ٘ٝخيد ظعٝؽٗ ٌي:ب٩٘  خ٘عؽسيط

ٔــعُّخَ خ٘ملبِــص زــيٟ خ٘مٝــلبض خ٧٘ؼ١يــص خ٘عــي ظــُظسػ ز٥ــدي بب٘ــ٩  ظٙــٓ خ٘مّــ٧َ يــاييب٘ــ٩  بٞ خ٘عؽسيــط -
ٔـعُّخَ ةخ١٘دٜيـص زمـً ظٝعم٥ـد زٔـعؽٝدَ ٌـي خ٘ـ٦ًٖ ٦ٌ٘ٓ َزٝد يمٍّ ٜٟ لّيٝص خٕ٘ٝعؽُٝيٟ خلأـد٠ـر ٘لئ

 ؤٔؽُ ٜٟ ِيٛ لٝلبظ٥د خُ٘ٝظسؽص زم٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص.

ٔعُّخَخ ٜـٟ ظٙـٓ بخ٘م٧َّ ؤٔؽُ ب٩٘  ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ٘عؽسيط يفمٗ ٜٟ ِيٝص خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص خُ٘ٝز٧ؼص -
ٔـعُّخَ ٔسـُ ٜـٟ خلإؤلٝٙـص ٦خلـًش ٔد٘ـ٦ًلاَي بٌ ظعٝعـك لّـ٧َ خٕ٘ـمر خ٘ىدصـص زًَــص ب٩٘  خُ٘ٝز٧ؼص

ٌّيديش ِيٝـص بلـ٨ً خ٘مٝـلبض خ٘عـي ظعـإً٘  (2)ٔعُّخَ ٠٧ٕٜدظ٥ديد٠َص زسّيص خ٧٘لًخض خ١ًّ٘يصي ٦ٌ٘ٓ لإّٜ
وـ٨ُ ٌـي ؤ٠ىٍدض ٌي ِيٝص لٝٙـص بوُ ٥١ٜد ٔٙص خ٘م٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص َزٝد يّدز٣ٙ ٌي خ٘فد٠ر خ 

 ٞ خلأؼُ خ٥١٘دجي ل٩ٙ ِيٝع٥د ٔيفٗ ٜع٧خ٠ِد يخوٙيد.ؤخٕ٘ٙصي ٜٝد يم١ي 

ب٘ـ٩  ض ؤـُيط ل٧ٖ خ٘ٝؽسط خلأٜؽٗ ٘ٙمٝلبض خ٧٘ؼ١يـص ٦ــً ٌي٥ـد ؤٞ خ٘عؽسيـط١٤٦دْ لًش يَخٔد
َظســدغ زمٝٙــص ٦خلــًش خلإِــٗ ٌــي ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مّيّــي ٜــٟ ؤلّــ٧َ خٕ٘ــمر خ٘ىدصــص يعــٟٝ ظّٙســد 

ظؽسيـط ب٘ـ٩  ظف٣ ِٕٛ ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ٌـي خٕ٘ـ٧١خض خلأويـُشب٦ٍ٘٘ٓ  يخ٘ف١ي٣ خلإٔعُ٘ي١ئد٦ً٘لاَ ٦
ِٗ لأٔمدَ لٝلبظ٥د خ٧٘ؼ١يص ٌي ٔـ٧َ خ٘صـُي ؤ٧ٍَٔش ؤٜلب ٌي ظٝدٞ ظّٙر خ٘م٧َّ خ٘ٝب٩٘  لٝلبظ٥د
 خلأـ١سي.

                                                           

 .147-146ي ُٜـك ٔدزُي ٚ ٚ:خ٘ع٧ٝيٗ خ٦ً٘٘ي ٦خ٘ملبِدض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يص٤يٗ لفٝي ـٝيٗ خ٘ف١دزي:   (1)
 .176-175ي ٚ ٚ:1979ىًخيي ي ٧ٙ١َٜخض خ١ٍ٘ػ ٦خ٘ع١ٝيصي زخ١٘فدٚ خلاِعصديي خ٦ً٘٘ي خ٘فًيًٌدجُ لسً خ٧ُٖٔ٘:  (2)
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 ػٌْة زمٌق اٌغست الخبصخ .3

 ٦ٕٟ٘ ٜٝد ياوٍ ل٩ٙ خٔعمٝدٖ ٦لًخض ل٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص ٧٤:

سُخٞ ودَؾ ٔيؽُش خ٘سًٙخٞ خ٘عي ظُظسػ ز٥دي ليػ ظعمً ِيٝع٥ـد ي٧ٜيـد ٜـٟ ِسـٗ عٞ ِيٝع٥د ٦ظ٧ٕي٥١د ظمؤ -
 ٞ ٘لؤِؽدَ خلأو٨ُ ٌي ظمًي٤ًد.إً خ٦ً٘٘ي ٦لا ٘ص٦ً١َ خ١ّ٘

ٞ ٤ـ٢ٍ خ٘مّـ٧َ ظمٝـٗ ٧ٔلـًش لعيـدؼي ٘ٙعـًوٗي لأبٔـعمٝد٥٘د ٧ٝٔــ٧ي بلا ظٕعؽيك خ٦ً٘٘ص خ٘ٝم١يص  -
٠فدِ خ٘ٝمـدٜلبض خ٦ً٘٘يـصي ٜٝـد ي٧٘ـً لٝٙص ِدزٙص ٘ٙعم٧يٗ لإب٩٘  لٕدذ ٌّػي ٦ٍ٘٘ٓ يعؽٙر ظم٧ي٥ٙد

ٜيص خ٘عي ظفُي ٜمفٛ ٜمدٜلبظ٥د خ٘عفدَيص ٦خ٘ٝد٘يص ٜـك ٘ـُيٓ ٜٙدٔٗ بيخَيص ٦لٕدزيص ٘عٙٓ خ٘سًٙخٞ خ١٘د
 ظفدَي َجيٕي ٦خلً.

ٞ خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي يمعٗ ٠ِ٦د ٥ٜٝد ٌي٥دي ٜٝد يٍـُض ظّٙسـدض ٌـي ِيٝـص لّـ٧َ خٕ٘ـمر خ٘ىدصـص ؤ -
َظٍـدق ِيٝـص خلأويـُ ب٠ىٍعـط ِيٝع٥ـد ّٜدزـٗ خ٘ـ٦ًلاَ خلأُٜيٕـي زمـً ببٌ  ٤٦1980ٍخ ٜد لًغ ٌي لدٚ 

وٝـٓ لٝـلبضي ٦ٜـٟ ب٘ـ٩  ٦ٔدٞ ظىٍيط خ٘مٝلبض خً٘خوٙيص ٌـي خٕ٘ـٙص (1)ي خلأـ١سييٌي ٧َٔ خ٘صُ
ظ٧ِيـك ب٘ـ٩  ٞ ٌ٘ٓ يـاييبلعٝدٖ ظمُض ِيٝع٥د ٘ٙعّٙسدضي لأؤَزك لٝلبض لد٘يد ٔسسد آوُ ٌي ب٩٘  ؼٛ

 ِٗ ٜٟ خ٘مٝلبض.ؤخ٘ٝىدؼُ ل٩ٙ لًي 
 

 صٍخ خبصخئلى  الدؽٍت اٌثبٌث: اٌزثجْذ

٦٘ــص ٘ٙمٍــدؾ لٙــ٩ ١ٜــدٌك ظؽسيــط ٦خ٘ــعىٙٛ ِــًَ خلإٜٕــدٞ ٜــٟ ٤ــٍخ خ١٘ــ٧ق ٜــٟ خ٘عؽسيــط ٤ــ٧ خ٘ٝمد
ٔـعُّخَ ٔـمُ خ٘صـُي خٍ٘مـدٖ خ٘ـٍي ي٧صـً زإ٠ـ٣ خ٘ٝمـًٖ خ٘ٝلبجـٛ لأٔـمدَ بب٘ـ٩  ٜٕد٦ج٣ زىيص خ٧٘ص٧ٖ

 .خ٘صُي خ٧ِٕ٘ي ّٜدزٗ لٝلبض خُ٘ٙٔدء خ٘عفدَييٟ

ٔـعُّخَ ٌـي ٔسـُ ٜـٟ خلإؤ٠ـ٣ يٍٕـٗ ِـًَخ ؤلٝٙص ٦خلًش ؤيُٕ بيخَيدي بلا ب٩٘  ٦ٜك ؤٞ ٠فدٚ خ٘عؽسيط 
ــص ــ٦ًٖ خ١٘دٜي ــٍخ ٘فــإض زمــط خ٘ ــ٩  ٔــمُ خ٘صــُيي ٘ ــ٩  بيوــدٖ ٠فــدٚ خ٘عؽسيــطب٘ ٔــٙص ودصــص يفــُي ب٘

ــص ب ــص ٦ٔــيؽُش خٕ٘ــٙؽص خ١ًّ٘ي ــيي ٦ظسّــ٩ ودظــمص ُِ٘دز ــُ ٠٧ٕٜدظ٥ــد ٜــٟ ِســٗ خّ٘ؽــُ خ٘ٝم١ وعيد٤َــد ٦ظىيي
٘عفدَيــص ٔــٙص ٜــٟ خ٘مٝــلبض ظمٕــٓ ل٧ٜٝــد خ٘ملبِــدض خب٘ــ٩  خ٘ٝمٙيــصي ٦يــعٛ ١٤ــد ظؽسيــط خ٘مٝٙــص خ٧٘ؼ١يــص

 .٦خ٘ٝد٘يص ّ٘ٙؽُ خ٘ٝم١ي ٜك ي٦ٖ خ٘مٝلبض خ٧ٍَٔٝ٘ش

ــ  ــٗ خ٘صــديَخض ٦خ٘ ــص خٍ٘ٝع٧لــصي ليــػ ظٝؽ ــًوٗ ٌٍــي خلأِؽــدَ خ١٘دٜي ٧خَيخض ٠ٕــسص ٥ٜٝــص ٜــٟ خ٘
ؼـُ ظّٙسـدض ؤيٕعمٕٟ ؤٞ ظ٧ّٚ ٔيدٔص خ٘صُي خلأـ١سي ٌي٥د ؤٔدٔد ل٩ٙ خ٘عّٙيـٗ ٜـد ؤٜٕـٟ ٜـٟ  خ٧٘ؼ١ي

                                                           

 .28-27ي ُٜـك ٔدزُي ٚ ٚ: ؤؼدَ خ٥٠يدَ خ١٘فدٚ خ١ًّ٘ي خ٦ً٘٘ي ل٩ٙ خ٘سًٙخٞ خ٘مُزيصلسً خ١ٝ٘مٛ خٕ٘يً لٙي:  (1)
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دَ ِٕٛ ٜٟ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ يوعبخ٘عٕد٘يً ٦خلأٔمدَ خ٘ٝمٙيصي ٍ٘خ ؤٔمدَ خ٘مٝلبض خلأـ١سيص )خُ٘ٙيٓ( ل٩ٙ 
 ٔٙص ودصص ٜٟ لٝلبض ُ٘ٔدج٥د خ٘عفدَييٟ خ٥ٝ٘ٝيٟ.ب٩٘  ٌي خ ٠٦ص خلأويُش ٠فدٚ خ٘عؽسيط

 (1):ظيص٤ٍخ ٦يعٛ ظُـيك خ٘مٝلبض خلأـ١سيص خً٘خوٙص ٌي ٢ٍ٤ خٕ٘ٙص ل٩ٙ ٦خلً ٜٟ خلأٔٓ خ   
 ِإشش رشخْر اٌٌاسداد .1

خ٘ٝع٧ٔػ خ٘مٕدزي ٕ٘مُ صُي لٝٙص خ٦ً٘٘ص خ١٘دٜيص زد١ٕ٘سص ٘ٙمٝلبض خلأو٨ُ ٧٤٦ لسدَش لٟ  
 ٌعُش ؤٔدْ ٜمي١ص ُٜـمص زمصص ٔٗ ي٦٘ص ُ٘ي٣ٕ ٌي ٦خَيخض خ٦ً٘٘ص خ١٘دٜيص .ب٩٘  ٠ٕسص

 ادِإشش رشخْر اٌصبدس .2

ب٘ـ٩  وـ٨ُ ٠ٕـسص٧٤٦ خ٘ٝع٧ٔػ خ٘مٕدزي ٕ٘مُ صُي ي٦٘ص خّ٘ؽُ خ١٘دٜيـص زد١ٕ٘ـسص ٘ٙمٝـلبض خلأ 
 دْ ٜمي١ص ُٜـمص زمصص ٔٗ ُ٘يٓ ظفدَي ٌي صديَخض خ٦ً٘٘ص خ١٘دٜيص.ٌعُش ؤٔ

 ِإشش رشخْر اٌزدبسح .3

 خ٘ٝع٧ٔػ خ٘مٕدزي ٕ٘مُ صُي لٝٙص خ٦ً٘٘ص خ٘ٝم١يص ّٜدزٗ خ٘مٝـلبض خلأوـ٨ُ ٠ٕـسصب٩٘  ٦يٙيُ
ؤٔدْ ٜمي١ص ُٜـمص زمصص ٔٗ ُ٘يٓ ظفدَي ٌي ٜف٧ٝق صديَخض ٦٦خَيخظ٣ ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص  شٌعُب٩٘ 

 فدَظ٣ خ٘ىدَـيص خٕ٘ٙيص.ؤي زمفٛ ظ

ٔعىُخؾ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مدٖ خ٘ٝلبجٛ ٦ًٖٙ٘ وعيدَ ٜٟ زيٟ ٢ٍ٤ خ٘ٝاُ٘خض لإ٤٦ٍخ ٦لا يّخٖ خلإ
وٙـر خ٘سعـدجك خ٘عـي ظصـ٤ًَد ؤخ١٘دٜيص ٜمٗ ـًٖ ١ٜ٦دِٙدض ٘ٛ ظمٕـٛ ٘مـً خ ٞي ١٥ٌـدْ ٜـٟ يـ٨ُ ؤٞ 

ٞ خلإيـُخيخض ٜـٟ ٤ـ٢ٍ ةٓ ٌـخ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٤ي ٜعفد٠ٕص ٠ٕسيد ٦ظمًي ؤٔمد٤َد ٌـي خٕ٘ـ٧َ خ٦ً٘٘يـصي ٘ـٍ٘
 .خ٘صديَخض لا ظعإؼُ زد٘عىيُخض خ٘مدصٙص ٌي ِيٛ خ٘مٝلبض خ٘ٝىعٍٙص

ؤٜد خلإ٠عدؾ خ٘ص١دلي ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص ٌيمعسُ ويُ ٜعفد٠ٓ ٦ٔـم٢ُ ويـُ ٧ٜلـً لٙـ٩ خ٘صـميً  
خ٦ً٘٘يي ٜٝد يفمٗ خ٘عىيُخض ٌي ؤٔمدَ صُي خ٘مٝلبض خ٦ًٖ٘ خ٘ص١دليص ّٜدزٗ لٝلبض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص 

ِٕـٛ ٜـٟ  إ١مٕٓ ل٩ٙ ؤٔمدَ خ١ٝ٘عفدض خ٘ص١دليص خ٘عي ظٕع٧َي٤د خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيصي ٧ٝ٘٦خـ٥ـص ٌ٘ـٓ ٘فـظ
ب٘ـ٩  ٔـع١ديخبظُـيك خ٘عىيُخض ٌي ؤٔمدَ صُي لٝلبض ُ٘ٔدج٥د خ٘عفدَييٟ خ٥ٝ٘ٝيٟ ب٩٘  خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص

مدَ لصصــ٥ٛ ٌــي ٦خَيخظ٥ــد ٘ٝمدي٘ــص خ ؼــدَ خ٥١٘دجيــص ٘ٙعىيــُخض ٌــي ؤٔــمدَ خ٘صــُي لٙــ٩ ٜٕــع٨٧ خلأٔــ
 خ٘ٝمٙيص.

٦ٌي ٠ٍٓ ٤ٍخ خ٧ٝ٘ظ٧ق ؤـُيط لًش يَخٔـدض ٘سيـدٞ ؤي ٜـٟ ٤ـ٢ٍ خ٘ٝا٘ـُخض يٕٝـٟ ؤٞ ظٕـ٧ٞ 
ب٘ـ٩  لـ٧ٖ ظؽسيـط خ٦ُ٘زيـص خ١٥ً٘يـص Lipschitzؤٌعٗ ٜؽسط ٘مٝلبض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيصي ٌٍي يَخٔـص ِـدٚ ز٥ـد 

                                                           

 .149ي ُٜـك ٔدزُي ٚ:خ٘ع٧ٝيٗ خ٦ً٘٘ي ٦خ٘ملبِدض خ١ًّ٘يص خ٦ً٘٘يص٤يٗ لفٝي ـٝيٗ خ٘فد٠سي:  (1) 
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ٙص ٠٦ِ٧ٜـص ٔـب٘ـ٩  ٔٙص ٜٟ لٝلبض ٘ـُٔدء خ١٥٘ـً خ٘عفـدَييٟ خ٥ٝ٘ٝـيٟي ٦ــً ؤٞ ظؽسيـط خ٦ُ٘زيـص خ١٥ً٘يـص
٘ـ٩ ب ٦لٝٙـص ٦خلـًش ؤب٘ـ٩  ٜٟ ظسديٟ خٍ٘ي يمصٗ ٌيٝـد ٘ـ٧ ظـٛ خ٘عؽسيـطؤِٗ زد٧٘خَيخض ًِ ؤـ٥ُض ظسدي١د 

 (1).ل٧َّ خٕ٘مر خ٘ىدصص

خ٘ــًي١دَ خ٘مُزــي خ٘مٕــدزي ؤٞ خٕ٘ــٙص ُي  ٦ٔٝــد ٦ـــً ٦يٙيدٜٕــ٧ٞ ٌــي يَخٔــص لــ٧ٖ ؤٔــمدَ خ٘صــ 
ٔــعُّخَ ٜٝــد ٤ــ٧ لٙيــ٣ خ٘مــدٖ ل١ــً ب ٔســُ ٜــٟؤ٥٠د ؤٞ ظمّــُ ِــًَخ إخ٘مُزيــص خ٠٦ِ٧ٝ٘ــص زــد٧٘خَيخض ٜــٟ ٘ــ

ٔعىًخٚ ٜؽسعي خ٧٘لًش خ١ًّ٘يص خلأ٦َ٦زيص ؤ٦ خ٘ـ٦ًلاَ خلأُٜيٕـيي ٦٦ــً ؤيعـد ؤٞ خ٦ٍُِ٘ـدض ٌـي ٠عـدجؿ ب
ظّٙسدض ؤٔمدَ خ٘صُي خٍ٘مٙيص ٘يٕط ٔسيُش بٌخ ٜد خٔعىًٜط خٕ٘ٙص خ٠٦ِ٧ٝ٘ص زد٘عفـدَش زـًلا ٜـٟ خٕ٘ـٙص 

 (2)خ٠٦ِ٧ٝ٘ص زد٧٘خَيخض.

ًخٚ ٔـٙص ٔـعىبٞ ٤ـٍخ لا ي١ٝـك ٜـٟ ةؤ٤ٝيص خٕ٘ٙص خُ٘ٝـمص زـد٧٘خَيخضي ٌـ ٔيً ل٩ٙإُوٛ ٜٟ خ٘ع٦ز
لعسـدَ ؤ٤ٝيـص ٔـٗ ٜـٟ صـديَخض ٦٦خَيخض خ٦ً٘٘ـص خ٘ٝم١يـص ٜـك ٘ـُٔدج٥د خلإ ُٜـمص زد٘عفدَش ظإوـٍ زمـيٟ

ٔسُ ٜٟ ٔمُ صُي خٍ٘مدٖ ّٜدزٗ لٝلبض خلأِؽدَ خُ٘ٙيٕص ؤٔعُّخَ بخ٘عفدَييٟي ٦ٌ٘ٓ ٘ٙمص٧ٖ ل٩ٙ 
 ٘مٝلبض خلأـ١سيص ل٩ٙ بيُخيخض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص.٦بِخ٘ص ٜىدؼُ ظٍزٍذ خ

ب٘ــ٩  وــعلبي ؤٔــمدَ خ٘صــُي زــيٟ خ٘مٝــلبض خ٘عــي ظٕــع١ًبب٘ــ٩  ٠ــ٣ يّــ٧يؤ٦يإوــٍ لٙــ٩ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ 
ٔعؽٝدَ ٌي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ٦ٌ٘ـٓ ٔلبٖ ٜعمًيشي ٦َزٝد يّٙٗ ٌ٘ٓ ٜٟ لّيٝص خٕ٘ٝعؽُٝيٟ خلأـد٠ر ٘لئ

ٜيـص خ٘ٝم١يـصي ليـػ يٙـمُ ٤ـالاء خٕ٘ٝـعؽُٝيٟ ؤٞ ِيٝـص ٘مًٚ ظ٥١ٕٝٛ ٜـٟ خ٘ع١سـا زّيٝـص لٝٙـص خ٦ً٘٘ـص خ١٘د
ٔٙص ودصص ٘ٛ ظمً ٜٕعُّشي زٗ ٤ـي ؤٔؽـُ ظمُظـد ٘ٙعّٙـر ٜـٟ وـلبٖ بٜٕد٠يـص ظىييـُ ب٩٘  خ٘مٝٙيص خ٘ٝؽسعص

 (3)٠٧ٕٜدظ٥د.

ٔـٙص ودصـص ٜـٟ لٝــلبض خ٘ٙـُٔدء خ٘عفـدَييٟ خ٥ٝ٘ٝـيٟ لا يٝؽـٗ ِدلـًش لدٜــص ب٘ـ٩  بلا ؤٞ خ٘عؽسيـط
٠ٍعـدق خ٘ىدَـيـص ٘ٙسٙـًخٞ زـٗ يٕٝـٟ ؤٞ يٕـعى١ي ل٥١ـد زعىييـُ ؤ٦ظـدق خلإ ظصٙك ٘ٙمٝٗ زص٧َش ٜٕـعُٝشي

 خ١٘دٜيص ٦للبِع٥د ٜك خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص. 

 الدؽٍت اٌشاثغ: اٌزؼٌُّ الدغزمً

٦ٜد زم٢ًي ليػ ؤصـسك  1973ظم٧يٛ لٝلبظ٥د ٌي لدٚ ب٩٘  وٙر خ٦ًٖ٘ خ٘ص١دليص خ٥ٝ٘ٝصؤ٘فإض 
٦خ٘عمــ٧يٛ خٕ٘ــدجً ٌــي خ٧ِ٘ــط خ٘مــد٘ي ٤ــ٧ ٜــٟ ٠ــ٧ق  خ٘عمــ٧يٛ ؤٜــُخ ٜٙــ٦ُلد ٌــي خ١٘فــدٚ خ١ّ٘ــًي خ٘ــ٦ً٘يي

                                                           
(1) L.Lipchitz,Exchange Rate Policy for a Small Developing Countries and selections of an Appropriate Standarte, 

IMP,Staff Papers,Vol,26.NO.3,September,1979 ,p:433-434. 

ي يَخٔـص لــٟ لــًي ٜــٟ خ٘ىؽــ٧خض خ٘ٝاييــص ب٘ــ٩ خ٘عٕدٜــٗ ظ١ٕــيُ خٔــمدَ خ٘صــُي ٦خ٘ــًي١دَ خ٘مُزــي خ٘مٕــدزيــ٧ٞ ٦يٙيدٜٕــ٧ٞ:  (2)
 .28ي ٚ:1981يي ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘مُزيي ظُٙيٟ خ٘ؽد٠يي خ١ًّ٘ي خ٘مُزيي ؤز٧ ـس

(3) Crockett A.B, International Money :Issues and Analysis, 1977, p: 107. 
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خ٘عمــ٧يٛ خ٘ٝــًخَي بٌ ظعــًوٗ خٕ٘ــٙؽدض خ١ًّ٘يــص ٌــي ٔــ٧َ خ٘صــُي خلأـ١ســي ٘ٙعــإؼيُ لٙــ٩ ٜــ٨ً ظّٙســدض 
٠ٕٝـدٖ خ٘ع٧ٔـك ؤ٦ خلإب٘ـ٩  ؤٔمدَ صُي لٝلبظ٥د خ٧٘ؼ١يـصي ٦ٌ٘ـٓ ٜـٟ وـلبٖ ٦ٔـدجٗ لًيـًش ٔـد٘ٙف٧ء

٘ــ٩ خ٘ىــدَؾ ز٥ــًي بلُٔــدض َؤْ خ٘ٝــدٖ ٜــٟ ٦خ١ّ٘ــًي ؤ٦ خ٘عــًوٗ ٌــي ظمًيــً ؤٔــمدَ خٍ٘دجــًش ٘عــسػ 
خ٘عإؼيُ ل٩ٙ ِيٛ خ٘مٝلبض خ٧٘ؼ١يصي ٦يؽُٙ ل٩ٙ ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ٘عم٧يٛ ح زد٘عم٧يٛ ويُ خ١٘فيـًح ٘عٝييـ٢ّ 

 (1)لٟ ح خ٘عم٧يٛ خ١٘فيًح ؤي خُ٘ٝٞ خٍ٘ي يعمًي زمُيص ٌي ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سي.

يـُ َخوسـص ٌـي ظٍزـٍذ لٝلبظ٥ـد ٦ل١ًٜد ِؽمط خ٦ًٖ٘ للبِع٥د زد٘ـ٤ٍر ٌة٥٠ـد زّيـط ٜـك ٌ٘ـٓ و 
خ٧٘ؼ١يص ٌي ٧َٔ خ٘صُي خلأـ١سيي ٦ٌ٘ٓ ٠عيفص ٕ٘ٙٝد٦ت خ٘عي صدلسط خ٘عٍزٍزدض ٌي ٔمُ خ٘صـُي 

ِعصـدي خ٘ـ٧ؼ١يي ٌعـلب ٌمد٘يـص خلإب٩٘  ٔعُّخَ ٦ؤٔدءضلد٘ص ٜٟ لًٚ خلإب٩٘  ٌي خ٘مُٙي١دض ليػ ؤيض
زًٙ  وُ ٦يليط ح زـد٧ّ١٘ي  لٟ خ٘عمُٔدض ِصيُش خلأـٗ ُ٘ؤْ خ٘ٝدٖ خ٘عي ظمًغ زص٧َش ٍٜدـحص ٜٟ

 .خٕ٘دو١صح خ٘عي ظعمُْ ٠عيفص ٘ٙعىيُخض خ٘مديش ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي

 ()ٔـعُّخَ خ٘صـُيحب٦ٍ٘خ ظمد٦ٖ لد٘يد ظمًيً خ٘عٍزٍزدض ٌي ٔمُ خ٘صُي ٜٟ ولبٖ حص١دييُ  
خ٘عــي ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ خ٧ٝ٘ـــ٧يخض خ٧٘ؼ١يــص ٦خلأـ١سيــص ) ٤ٌــر ت ؤَصــًش زــد٘مٝلبض خلأـ١سيــص( ٦ظّــ٧ٚ ٤ــ٢ٍ 

يُ زسيك ٦ُ٘خء خ٘مٝٙص خلأـ١سيص ٘عمًيً خ٘عىيُخض خٕ٘سيُش ٌي ؤٔمدَ خ٘صـُيي ٌـةٌخ ٔد٠ـط خ٘مٝٙـص خ٘ص١دي
ٞ خ٘صـ٦ً١َ ٔـ٧ي يّـ٧ٚ زٙـُخج٥د ٦يـًٌك ّٜدز٥ٙـد ٤ٌسـد ؤ٦ ؤَصـًش ةخ٧٘ؼ١يص ظميٍص ٦ٔم٤ُد ١ٜىٍعد ٌـ

ّٜدزـٗ  ٞ خ٘ص٦ً١َ ٧ٔي يًوٗ ٔسدجك ٥٘ـدةَظٍمط خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص زمًش ٌبزد٘مٝلبض خلأـ١سيصي ؤٜد بٌخ 
 خ٘صُي خلأـ١سي.

وـعلبي ٦ظىعًٙ ٜعدٜيٟ خ٘عم٧يٛ ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص لٟ ٜعدٜي٣١ ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ٘ٝعًّٜـص ٠فـُخ لإ 
خ٘صٍدض خ٥٘يٕٙيص ٦خ٘ٝإٔص زيٟ ٤دظيٟ خ٘ٝفٝـ٧لعيٟي ٌدلأٔـ٧خَ خ٘ٝد٘يـص ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص خ٘عـي ظـًيُ 

٧ٜــ٧يشي ٦لٝـلبض ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ لٝٙيص خ٘عم٧يٛ ويُ ٜٕعٝٙص ؤ٦ ؤ٥٠د ٜم٦ًيشي ٦ٌي زمط خلأليـدٞ ويـُ 
ٞ ٞ ظ٧ٕٞ ٜم٧ٜص ظً زّيص خ٘مٝلبض خلأو٨ُي ؤٜد لأ٥٠د ويُ ٜؽ٧ٙزص ي٦٘يد ؤ٦ لأ٘يٕط ز٧ظك يا٥ٙ٤د لأ

ٔعفدزص خ٘عًٌّدض خ٘عفدَش ٘عٍزـٍزدض ٔـمُ صـ٥ٌُدي بٌ مً ٌخظ٣ ويُ ٍٜيً ٥٘دي ٦ٌ٘ٓ ٘عمً بظم٧ي٥ٝد ز
ٕـٙك خ٘عـي ود٘سـد ٜـد ظٕـ٧ٞ ٔـٙمص ؤ٦٘يـص ظعىصٛ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٌي ب٠عـدؾ ٦ظصـًيُ لـًي ٜمـ٦ًيخ ٜـٟ خ٘

ؤٔمد٤َد ٜمًيش ي٦٘يدي ٦لع٩ ٧٘ ٔد٠ط ٔٙمد ص١دليص ٌة٥٠ـد ظعٝعـك زّـًَش ظ١دٌٕـيص ٜمـ٦ًيشي ٌعـلب لـٟ 
ٞ ٘عىيــُخض ؤٔــمدَ خ٘صــُي خلأـ١ســي ٌــي إٔــعيُخي٤د ٜف٧ٝلــص ٔسيــُش ٦ٜع٧١لــص ٜــٟ خٕ٘ــٙكي ٘ــٍ٘ٓ لا ٘ــب

                                                           
(1) Crockett A.B, International Money :Issues and Analysis, Op.cit,P86. 

() َٜــٟ ٦خٔــمص ظــًٌّدض ٜــٟ خ٘ٝمٙــي خلإِعصــدي ٘مــّٖ ُٔــّيخ٘ٝ خ٘س١ــٓ ؤ٦ خ٘م٧ٕٜــص ٘ــٕٙع٥د خ٘عــي آ٘يــص ٤ــ٧ خلإٔــعُّخَ: صــ٦ً١ 
 ٌـي خ٘م٧ٕٜيـص خلإيـُخيخض ٜـٟ ؼدزـط ٜٕـع٨٧ لٙـ٩ خ٘مٍـدؾ ٤ـ٧ خلأٔدٔـي ٦خ٘ـًخٌك. خ٘ـ١ٍػ ٜؽـٗ خٕ٘ـٙك ٜـٟ بلعسدَخ خلإيُخيخضي
 ٦خ٘عـ٧َٝ خ٘ععـىٛ ظف١ـر لـٟ ٌعـلب يح(خلإٔعُّخَح ٜصؽٙك ـدء ١٤د ٦ٜٟ) خٕ٘س٨ُ خلأٔدٔيص خٕ٘ٙك ؤٔمدَ ظّٙسدض ٧ٜخـ٥ص

 زدّ٘ؽدلدض. خُ٘ٝظسػ مٙيخ٘ٝ
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 .خ٘عإؼيُ ل٩ٙ لفٛ ظفدَظ٥د

ٞ لٙي٥د ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص بـُخء ظىييُخض ٔسيُش ٌـي ة٠فدٚ خ٘عم٧يٛ ٌ لعٝديبٞ ؤًِٜط ل٩ٙ ٤٦ي ٦ب 
ؤٔـــمدَ لٝلبظ٥ـــد ٘ٙمصـــ٧ٖ لٙـــ٩ ٠عيفـــص ِـــً ظٕـــ٧ٞ ٜع٧خظـــمص ٌـــي ظىييـــُ ٜفـــ٨ُ ظفدَظ٥ـــد ٜـــك خ٘مـــد٘ٛ 

ظفـد٢ ُِ٘ٙدزـص لٙـ٩ ٔـمُ خ٘صـُي بخ٘ىدَـيي ٦ًِ يع٧ً٘ لٟ ٢ٍ٤ خ٘مُٔدض خ٧٘خٔمص ٌي ٔـمُ خ٘صـُي 
٘ـيص لأـعسمدي خ٘عٍزـٍزدض خ٧٘خٔـمص ٌـي ؤٔـمدَ خ٘صـُي خ٘ٝمعٝٙـص ٠ٕٝدبخلأـ١سي ٦بظسدق ٔيدٔدض ٠ًّيـص 

وعـدَ بٞ خّ٘ٙيـٗ ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ِـً ةٔـعؽٝدَ خ٘ـ٦ً٘ييٟي ٤٦ٕـٍخ ٌـٜٝد يمُِـٗ ٜـٟ لفـٛ خ٘عفـدَش ٦خلإ
 خ٘عم٧يٛ ؤٔدٔد ٌي ظمًيً ِيٛ لٝلبظ٥د خ٧٘ؼ١يص.

١ي٥ـد ٠فـدٚ خ١ّ٘ـً ٦ظإوٍ ؼ٧ٖ خٕ٘ـ٧َ خلأ٦َ٦زيـص خ٘ٝٙـعُٔص زٝـد يٕـ٩ٝ  زـد٘عم٧يٛ خ٘ٝٙـعُْ ل١ـً ظس
ي ٌسمً ظ٧ِـً خ٘مٝـٗ ز١فـدٚ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي زٍعـُش ِصـيُش ؤوـٍض ٔـسك ٜـٟ لٝـلبض 1979خلأ٦َ٦زي لدٚ 

 وُ ظٟٝ ٨ًٜ يٕد٦ي خ٦ًٖ٘ خلأ٦َ٦زيص زد٘عم٧يٛ خ٘ٝٙعُْي ليػ ظُظسػ لٝلبظ٥د يسمع٥د خ٘سمط خ 

 
 

ْ لٝــلبض ٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ ( ٦ظعمــُ%٥6ــد يٕــد٦ي عيؽد٘يــد ليــػ ٜــ٨ً خ٘عٍزــٍذ ٘مٝٙبٔــعؽ١دء ة)ز %2ٜــٟ 
٦لـ٢ً ب٘ـ٩  زص٧َش ٜٙعُٔص ّٜدزـٗ خ٘ـ٦ًلاَي ١٤٦ـدْ ٜـٟ يـ٨ُ ؤٞ خ٘عمـ٧يٛ خ٘ٝٙـعُْ ُٜوـ٧ذ لأ٠ـ٣ يّـ٧ي

ــُ ؤٞ خ٘عمــ٧يٛ  ــص ـدٜــًش ٦لعــ٩ لٝٙــص ٜٙــعُٔص وي ــد ٌــي ـــٗ ؤٔــمدَ صــُي ؼدزع ٠ًّيــص ٔدٜٙــص ٌــي ؤ٦َ٦ز
لــًش خ١ًّ٘يــص ظفــد٢ خ٧٘ةوٙــُ ٠فــدٚ ٠ّــًي ؤ٦َ٦زــي يمعســُ ُٜلٙــص زب٘ــ٩  1979خ٘ٝٙــعُْ ِــدي ٜــٟ لــدٚ 

يوٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ لٝٙص ـًيًش ٔٝيط ز٧لًش خ٘مٝٙص خلأ٦َ٦زيص ليـػ ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ ٔـٙص ؤخلأ٦َ٦زيصي ٦ًِ 
خ٘يــ٦َ٧ خ٘ــٍي لــٗ ٜمــٗ ب٘ــ٩  2003ظم٧٘ــط ٌيٝــد زمــً ؤي ٌــي لــدٚ  (1)ٜــٟ لٝــلبض خ٘ــ٦ًٖ خلأ٦َ٦زيــصي

 ظمدي خلأ٦َ٦زي.لٝلبض خلإ

لٝٙــص  32ؤٞ ١٤ــدْ ب٘ــ٩  1989لــدٚ ٦يٙــيُ خ٘عُّيــُ خٕ٘ــ٧١ي ٘صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ــ٦ً٘ي خ٘صــديَ ٌــي 
لٝـلبض ظإوـٍ زمّـ٧َ خٕ٘ـمر  9لٝٙص ُٜز٧ؼـص زد٠ٍُ٘ـٓ خ٠ٍُٕ٘ـي ٦ 16ُٜز٧ؼص زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي ٦

ٜٝــد يٕٝــٟ ٜمــ٣  يلٝٙــص ٜؽسعــص زٕــٙص ودصــص ٜــٟ لٝــلبض ٘ــُٔدج٥د خ٘عفــدَييٟ خ٥ٝ٘ٝــيٟ  34 ٦ خ٘ىدصــص
لٝــلبض زــد٘عم٧يٛ  9وــٍ لــً ٔسيــُ ٌــي لــيٟ ظإب٘ــ٩  خّ٘ــ٧ٖ ؤٞ ٤ــ٢ٍ خ٘مٝــلبض ٌخض ؤٔــمدَ صــُي ٠ُٜــ٣

لٝٙص ظإوٍ زد٘عم٧يٛ خٕ٘ٝـعّٗي ٤٦ـ٢ٍ خلأ٠ـ٧خق ٜـٟ ؤ٠فٝـص  21لٝٙص ظعسك خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَ ٦ 29خ٘ٝٙعُْ ٦
ِعصــدييص ٦خ٘ٝد٘يــص ٘ٙسٙــً ٦ٔٙٝــد يلــط خ٘صــُي خلأـ١ســي ٤ــي ٘يٕــط ؼدزعــص زــٗ ظعىيــُ زعىيــُ خ٘فــ٦ُي خلإ

 ٌ٘ٓ.ب٩٘  خ٘مدـص

  
  

                                                           
(1) J.C.Ingram, International Economics, New York, John Wiley and sones,1986,p:209. 
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 اٌثبٌث لاصخ اٌفصًخ

      ٠ٕـــر ٠فـــدٚ ٕ٘ـــمُ خ٘صـــُيؤوعيـــدَ بخ٘عـــي ظ٧خــــ٣ خ٘سٙـــًخٞ ظعٝؽـــٗ ٌـــي  لـــً خّ٘ـــُخَخض خ٥ٝ٘ٝـــصؤ 
ِعصدييص خ٘ٝع٧ٌُش ٕ٘ٗ ي٦٘ص ٦لٕر خ٘ف٦ُي خ٘عي ظُٝ ز٥ـدي خ٘عؽسيط ؤ٦ خ٘عم٧يٛ( لٕر خ٘ٝمؽيدض خلإ)

ِعصـدييدض خ٧ّ٘يـص ٠ٕر ٜد ظ٧ٕٞ ٌي وًٜص خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعؽ٧َش ٌخض خلإؤبٌ ٠فً ؤٞ ٠فٛ خ٘صُي خ٘ٝم٧ٜص 
مــُض ٦خ٘ؽٙــر ٌــي خ٘عفــدَش خ٦ً٘٘يــص خ٠ُٝ٘ــص خّ٘ــديَش ٜــك خ٘عفــد٦ذ ٜــك ٜمؽيــدض خ٘ ٦خلأـ٥ــّش خلإ٠عدـيــص

ٜعصـدٚ خ٘صـًٜدض خ٘عـي ِـً ظـ١فٛ بٔعٍديش ٜـٟ ّٜخيـد ٔعفدزص ٘ٝعؽٙسدض ظم٧يٛ خ٘مٝٙص ٦خلإخلإ ٦زد٘عد٘ي
 لٟ بظسدق ٜؽٗ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٌي ٔمُ خ٘صُي.  

٦خ٘ٝد٘ي خ٘مـد٘ٝييٟي ٦ّٜيـً ٜـٟ  ِعصديي٠ًٜدؾ خلإِعصدييدض خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ؤٜدٚ خلإبلد٘يد ظًّ ٦
وعيـــدَ ٠فـــدٚ خ٘صـــُي خ١ٝ٘دٔـــر بلُٔـــص َؤْ خ٘ٝـــدٖي ٥ٙٔـــد ٌـــ٦ُض ظٍـــُض لٙي٥ـــد بلـــديش خ١٘فـــُ ٌـــي 

ِعصـديي ٦يمـِّ ٤ُّٜٔـد خ٘ع١دٌٕـيي ٜـٟ ِعصدي٤دي خٍ٘ي ي٥١ٕٝد خٕ٘ٝد٤ٝص ٌي ٌَـك ٜٕـع٨٧ خلأيخء خلإلإ
ِعصـديي لّيّـي بظٝدٞ ٧ٝ٠  ِعصدي خٕ٘ٙي ٦ل٩ٙ َؤ٥ٔديفدزيص ل٩ٙ ٜاُ٘خض خلإبولبٖ ظمّيُ ٠عدجؿ 

 ٜٕعًخٚ.

وعيــدَ خ٘ىيــُ خ٘ٝلبجــٛ ١٘فــدٚ خ٘صــُي يٕٝــٟ ؤٞ يمــًغ ٞ خلإؤِعصــدييص ٔٝــد ؤؼسعــط خ١٘فُيــدض خلإ 
عٕيــً ٜــك خ٘صــًٜدض خ٘ٔمــًٚ ِعصــديي ٌــي خ٘ٝــ٨ً خ٘ٝع٧ٔــػي ٠مٕدٔــدض ويــُ ُٜو٧زــص لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلإب

وعيـدَ ٠فـدٚ ٔـمُ صـُي ٜلبجـٛ ةٌِعصـدييي ظؽ٧َ ٜمًيخض خ٧ٝ١٘ خلإ ل٩ٙ خٕ٘ٙسي عإؼيُِعصدييص ؤ٦ زخلإ
٦زـ٤َ٦ًد ظعـٟٝ ظـإؼيُ  ٔٝيصعصًي ٘ٙصًٜدض خ٘مّيّيص ٦خلإ٘ٙخ٥ٝ٘ٝص  لص١ص٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص يمً ٜٟ خلا

 بيفدزي ٘ٝمًيخض خ٧ٝ١٘ خلإِعصديي ٦لٙي٣ يٌك لفٙص خ٧ٝ١٘ خلإِعصديي.
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 اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ الالزصبدُعؼش زأثير أٔظّخ اٌزسًٍْ اٌنظشُ ٌاٌشاثغ:  ٌفصًا

ٔظّخ عؼش اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ أاٌزسًٍْ اٌنظشُ ٌزأثير اٌفصً اٌشاثغ: 
 الالزصبدُ

ــــدض خ٘مٝٙــــص ــــد ؤِٜ ــــدض خلإِعصــــدييص ودصــــص ٥١ٜ ــــٟ خ٘ٝمٙٙــــيٟ ظٕــــُخَ خلأِٜ ــــدٕ٘ؽيُ ٜ ي ؤي٨ ز
وعيـدَ يمعسـُ ٤ـٍخ خلإ ؤٞ وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُيي ليـػب٤عٝدٚ خ٧٘خٔك زعمًيً ٦خلإب٩٘  ِعصدييي٦ٟخلإ
ِعصديييٟ ٦خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص ِعصدييص ٜٝد ـمٗ ٠ّدٖ خلإخ٘ف٦ُي خلإب٩٘  ٘ص ٜمًّش ٦ودظمصإٜٕ

ِعصـدييص خ٘مّيّيـص ٜـك ظُّٔ ٌي خلأٔدْ ل٧ٖ ٨ًٜ ظإؼيُ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘ٝىعـدَش  ٌـي خٍٕ٘ـدءخض خلإ
ــةيخَش خلأِٜــدض خٕ٘ٝــعّسٙيص ٜٝــد يٕــٝك خلأوــٍ زمــيٟ خلإ ــا ز ــص ٦ويدَخظ٥ــد ٦خ٘ع١س ــدَ ظ٧ـ٥ــدض خ٦ً٘٘ لعس

 وعيدَ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ٝلبجٛ.بيً خ٘ع٧ـ٣ خ٘صميك ٌي ٕ٘ٙٙؽدض خ٘ٝم١يص زعمً

ٔــعُّخَ خ٘ٝــد٘يي ٦خ٘مـً ٜــٟ ٜىــدؼُ خلأِٜـدض خ٘ٝصــٌُيصي ٦خ٘عصــًي ٌــي ظمّيـُ خلإ صٕـ٥دٌٜد٘ٝ
ِعصديي ٜعّخيً ٌي خ٨ًٝ٘ خ٘ٝع٧ٔػي ٦خ١٘دظؿ ب٧ٝ٠ ب٩٘  ٘ٙصًٜدض خ٘ىدَـيص ٔٗ ٤دظ٣ خ٘م٧خٜٗ ظايي

ٌـي خّ٘ؽـُي ٥ٌـٍخ خلأويـُ يـعٛ خ٘عمـُي لٙيـ٣ ٜــٟ  ٠مٕدٔـدض ؤؼـدَ  ؼسيمـص ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ٝعس١ـيلـٟ خلإ
 ِعصدييص ٘ٙسًٙ ٦خ٘م٧خٜٗ خ٘عي ظمًي ٜٕع٧يدظ٥د.  ولبٖ يَخٔص بـٝد٘ي خٍٕ٘دءش خلإ

ٜـد للبِـص بؼـُيٟي ؤِعصـديي ٜـٟ وـلبٖ خ٘صُي ظف٥ـُ للبِع٥ـد زـد٧ٝ١٘ خلإٔمُ ٞ ؤ٠فٝص ةٍ٘٘ٓ ٌ
ــُ  ٝمٕــٛ خ٘عٕــييُ ز ٌ٘ــ٦ِٓعصــديي خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلإ ٔــمُ ٠مٕــدْ ؤ٠فٝــصبٜسد٘ــُش لــٟ ؼُي

٠مٕدْ ؼسيمص ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ٝعس١ـي لٙـ٩ ب٦ زملبِص ويُ ٜسدُ٘ش لٟ ؼُيُ ٘ٙصًٜدض ٦خ٘مً ٥١ٜدي ؤ
ِعصـديي ٜؽـٗ ظمُيـُ خ٘عفـدَشي ٦خّ٘ؽـدق ٦خ٘عـي يع٧ِـً لٙي٥ـد خ١٘ٝـ٧ خلإ و٨ُ ٤دٜص ٦ٜـاؼُشؤ خضٜمًي

 ٔعؽٝدَ خلأـ١سي.خ٘ٝد٘ي ٦خلإ

 جيٕيص:َ ُل١دصؤَزك ٩ ب٘ ٦٘لئ٘ٝدٚ زف٧خ٠ر ٤ٍخ خٍ٘صٗ ١ِٝد زعّٕي٣ٝ

؛ٔٓ ٦خٍ٘ٝد٤يٛخلأي خ٧ٝ١٘ ٦خ٘ع١ٝيص  
ِعصديي؛٨ًٜ للبِص ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي زد٧ٝ١٘ خلإ 
 ُي ٦خلأيخء خلإِعصديي؛ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘ص 
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 الدجسث الأًي: اٌنٌّ ًاٌزنّْخ، الأعظ ًالدفبىُْ

٘عٕٝي٥١ـد ٜـٟ  ِعصـديي زعمًيـً خ٘مًيـً ٜـٟ خٍ٘ٝـد٤يٛ خ٘ع٧ٝ١يـص ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصل١ي خٍُٕ٘ خلإ
ــإٔؽُي ٦ٜــٟ ؤ٤ــٛ  ــُ ٌ ــص ؤٔؽ ــّ ِــًَخظ٥د خ٘ع٧ٝ١ي ــ٦ًٖ خ٘ٝعًّٜــص ٘عمّي ــ٦ًٖ خ٘ٝعًّٜــص ؤ٦ ٌــي خ٘ خ٘ٙمــدَ زد٘

ِعصديييٟ ؤ٦ خ١ٝ٘فٝدض ٦خ٥٘يحدض خ٦ً٘٘يص ٦خ٘م٧ٕٜيص خٍ٘ٝد٤يٛ خ٧٘خٔمص خ٘ع١د٦ٖ ٜٟ ِسٗ خ١ٝ٘فُيٟ خلإ
ــدَيُ خلإ ــً ظــِٛعصــدييص ٥ٍٜــ٧ٚ خ١٘ٝــ٧ خلإؤ٦ خ١ٝ٘ٙــ٧َخض ٦خ٘عّ ــد٦ٖ ٤ــٍخ خ٥ٍٝ٘ــ٧ٚ ٜــٟ  ِعصــدييي ٦ِ ظ١

زد٘ع١ٝيـص  ٣َظسدؼـبـ٧خ٠ر ٜىعٍٙصي ٥١ٜد ٜد يعمٙـُ زـد٘ف٦ُي خ٧ٝ٘خظيـص ٘عمّيّيـ٣ ٥١ٜ٦ـد ٜـد يعمٙـُ زٝـ٨ً 
 ـعٝدليص ٦خ٘ؽّدٌيص.ِعصدييص ٦خلإخلإ

ــُ خ٘عــدَيه زد٘مًيــً ٜــٟ خ١٘فُيــدض خلإ٦يّوــُ خلأيذ خلإ ِعصــدييص خ٘ٝعًخوٙــص ١ٙ٘ٝــ٧ ِعصــديي لس
ؽيُخ ٜد يعٛ يٜف٥د ٜمدي وص٧صد بٌخ ٔدٞ خ٥ً٘ي ٥١ٜـد ٤ـ٧ ظمٕـيٟ ليـدش ِعصدييصي ٦خ٘عي ٦ٔخ٘ع١ٝيص خلإ

ؼُيـُ خ٘ع١ٝيـص خ٘ؽ٧يٙـصي خ٘ـٍي ب٩٘  ِعصديي ٜفُي ٦ٔيٙص ٧ٙ٘ص٧ٖخٍُ٘يي ٦زدلأوٛ بٌخ ٔدٞ خ٧ٝ١٘ خلإ
ي ٦ٜـٟ وـلبٖ ٤ـٍخ خ٘م١صـُ ٜف٧ٝلص بظدٌيص ٜٟ خ٘م٧خٜٗ ٦خ٦ُٙ٘غ خ٘عي لا ي٥عٛ ز٥د خ٧ٝ١٘ب٩٘  يمعدؾ

 ٧ٝ ٦خ٘ع١ٝيص ٔيعٛ لُض ٧ٝ٥ٍٜٚ خ١٘

 لزصبدّخالدؽٍت الأًي: ِفيٌَ اٌنٌّ ًاٌزنّْخ الإ

ــُ ــد خ٘ٝىعٍٙــيٟ ٜفد٘ي٥ٝــد ٌــي خ٘ع١في ــص ٥١ٜٝــد ٔــٗ ظىصــٛ يمٕــٓ ٦بيــًي٧٘٧ـيد ـ٤٧ُي  ز٧١لي
 خ٘ع٧ٝ١ي خٍُٕ٘ ٜفدٖ ٌي خلأ٩٘٦ ٤٦ي خ٧ٝ١٘ ٠فُيدض ٠فً ليػ خلإِعصدييي خ٘عًّٚ ٜفدٖ ٌي خ٦ًٖ٘
 ٠فُيــدض ل٧ٜٝــد ٤٦ــي خ٘ع١ٝيــص ٠فُيــدض زي١ٝــد ٔــ٧خءي لــً ٩لٙــ ٦خ١٘دٜيــص خ٘ٝعًّٜــص زد٘ٝفعٝمــدض ظ٥ــعٛ

 ؤٞ لعسـدَلإ خ١٘دٜيـصي خ٘ـ٦ًٖ ؤٔؽـُ ظ٥ـٛ ٥ٌـي ٜمي١ـصي ٘فـ٦ُي خ١٘ٝـ٧ ٠فُيـدض صٙر ٜٟ ٠سؽّطب ٜمدصُش
 خّ٘عـديد زمـط ٦ٜمد٘فـص ٌّـػ خٔـعًخٜع٥د ٌـي ظسمـػ ٤٦ي ِعصدييصخلإ خ٘ع١ٝيص لّّط خ٘ٝعًّٜص خ٦ًٖ٘

 .   ٤ُد٦وي خ٘سيحي ٦خ٘ع٧ٙغ ٔد٘م٧ٔٝص خ٘فًيًشي
 ِفيٌَ اٌنٌّ الإلزصبدُ .1

 زمُض ٤ٍخ خ٘م١صُ ٧ٔي يعٛ ظمُيً خ٧ٝ١٘ خلإِعصديي ٦ٌُٔ ؤ٤ٛ ل١دص٢ُ ٦ؤ٧٠خل٣.
 لزصبدُرؼشّف اٌنٌّ الإ 1.1

خ٘سـدلؽ٧ٞ ٦خ٘مٙٝـدء ٦خ١ٝ٘فٝـدض  لُظ٥دِعصديي ١٤دْ خ٘مًيً ٜٟ خ٘عمدَيً خ٘ىدصص زد٧ٝ١٘ خلإ
 ٦خ٥٘يحدض خ٦ً٘٘يص ٦خ٘م٧ٕٜيص ٠ٍُٔ ٥١ٜد:

ِعصديي ٧٤ لٝٙيـص خ٘ع٧ٔـك ٌـي خلإ٠عـدؾ وـلبٖ ٌعـُش ١ِٜيـص ٜمي١ـص ّٜد٠َـص زٍعـُش ظٕـس٥ّد ٌـي ٧ خلإخ١٘ٝ -
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 (1)خلأـٙيٟ خّ٘صيُ ٦خ٘ٝع٧ٔػ.

ــدؾ خ٘ــخ١٘ٝــ٧ خلإ - ــديش ٌــي خلإ٠ع وــ٨ُ ٤٦ــ٧ يمٕــٓ ؤب٘ــ٩  خ٘مّيّــي ٜــٟ ٌعــُش ٧ؼ١يِعصــديي ٤ــ٧ خّ٘ي
ٔــعىلبٖ بَظٍمــط ٠ٕــسص بٙٝــد ٔــعىلبٖ ٤ــ٢ٍ خ٘ؽدِــصي ٌٕبخ٘عىيــُخض خٕ٘ٝيــص ٌــي خ٘ؽدِــص خلإ٠عدـيــص ٦ٜــ٨ً 
ِيخيض ٜمًلاض ٧ٝ٠ خ١٘دظؿ خ٧ّٜ٘ي ٦خ٘مٕٓ بِعصدييص خ٘ؽدِص خلإ٠عدـيص خ٘ٝعدلص ٘فٝيك خّ٘ؽدلدض خلإ

 (2)صميك.

ِعصديي ؤٔدٔد لسدَش لٟ ـد٤ُش ٔٝيصي يعٝؽٗ ٌي خّ٘يديش خٕ٘ٝـعُٝش ٌـي ٠صـير خٍ٘ـُي ٜـٟ خ٧ٝ١٘ خلإ -
(3)خ١٘دظؿ خ٧٘ؼ١ي.

 ِعصديي ٌيٝد يٙي:ٕٟ ظٙىيٛ ٧٥ٍٜٚ خ٧ٝ١٘ خلإٜٟ ولبٖ خ٘عمدَيً خٕ٘دزّص يٝ

ِعصديي لا يم١ي ل٦ًغ ِيـديش ٌـي بـٝـد٘ي خ١٘ـدظؿ خ٘ٝمٙـي ٌّـػي زـٗ لازـً ؤٞ يعُظـر ؤٞ خ٧ٝ١٘ خلإ -
ــديش ٌــي يوــٗ خٍ٘ــُي خ٘مّيّــي ؤي ؤٞ ٜمــًٖ خ١٘ٝــ٧ خلإ ــ٣ ِي ــً ؤٞ يٍــ٧َ ٜمــًٖ خ١٘ٝــ٧ لٙي ِعصــديي لاز

 خٕٕ٘د٠يي ٦لٙي٣ ٌدٞ:

 معذ  نمو السكان. -وطنًالنمو ال قتصادي= معذ نمو الإمعذ  ال

خّ٘يديش خ٘عي ظمًغ ٌي يوٗ خٍُ٘ي ٘يٕط ِيديش ٠ًّيص ٌمٕـري زـٗ يعمـيٟ ؤٞ ظٕـ٧ٞ لّيّيـصي ٦
ؼُ خ٘ععىٛي ؤي لازـً ؤٞ ٠إوـٍ زمـيٟ ؤٔعسمدي بؼُ خ٘عىيُ ٌي ِيٝص خ٧ّ١٘يي ؤي ؤٔعسمدي ب٤٦ٍخ ٜٟ ولبٖ 

٧ خ٘ٝمٕـ٧ذ زدلأٔـمدَ خ٘ؽدزعـص ٤٦ـ٧ خلأٔؽـُ لعسدَ خٍَُ٘ زيٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘ي خ٘مّيّي ٤٦ـخلإ
خ١٘ـــدظؿ خ٘ٝمٙـــي خلإـٝـــد٘ي خ٘فـــدَي ؤي خ٘ٝمٕـــ٧ذ زدلأٔـــمدَ خ٘فدَيـــص ٦خ٘ـــٍي ٦ظمسيـــُخ ٦ٜصـــًخِيص 

ؼُ خ٘ععىٛ.ؤيمع٧ي 

ٞ خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي ٧٤ لسدَش لٟ ـد٤ُش ٔٝيص ظعٝؽٗ ٌي ِيديش خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي إ٦بـٝدلا ٧ّ٠ٖ ز
)لديش ٜد ظ٧ٕٞ ١ٔص( ٦ِيديش ٠صير خٍ٘ـُي ١ٜـ٣ي ٦يإوـٍ ٜمـًٖ و٨ُ ؤب٩٘  خلإـٝد٘ي خ٘مّيّي ٜٟ ٌعُش

 خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي ؼلبغ لدلاض:

ٜمًٖ ٧ٝ٠ ؼدزط: ؤي ٧ٝ٠ ١ٜعفٛ لسُ خّٜٟ٘ -

ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٜعّخيً: ؤي يّيخي لسُ خّٜٟ٘. 

ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٜع١دِٛ: ؤي يع١دِٛ لسُ خّٜٟ٘ -

                                                           
(1) Eric Bousserelle, Dynamique économique-Croissance, crises, cycles, Gualion éditeur , Paris,2004,p:30. 

 .317ي ٚ:2002ي يخَ خ٘مد٘ص ١ُٙ٘ٙ ٦ خ٘ع٧ِيكي لٝدٞي ٜسديت خلاِعصدي خٕ٘ٙيلسً خ٤٧٘دذ خلأٜيٟ:  (2)
ي ؤؼ٦ُلـص  ًّٜٜـص ١٘يـٗ ٘ـ٥ديش ٦خِك خ٘ٝمًيخض خ٘مًيؽص ٧ٝ١ٙ٘ خلإِعصـديي ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ٘مُزيـص ٦ٔـسٗ ظٍمي٥ٙـد٦ليٗ ٜي٧ٙي:  (3)

 .29ي ٚ: 2012/2013ي خ١ٕ٘ص خ٘فدٜميص 3خً٘ٔع٧َخ٢ ٌي خ٘م٧ٙٚ خلاِعصدييصي ويُ ٧ٙ١َٜشي ـدٜمص خ٘فّخجُ 
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 ٦خٕ٘ٙٗ خ٘سيد٠ي خ ظي ي٧ظك ؤٕ٘دٖ خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي لسُ خّٜٟ٘.

 ؤٕ٘دٖ خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي لسُ خّٜٟ٘  (1.4)اٌشىً سلُ 

 
 ,edition hazan, Paris, 1990, croissance, histoire economiqueMarie nouchi ,المصدذ : 

France, 2002, P45.                                                                                                                     

 لزصبدُلإػنبصش اٌنٌّ ا 2.1

 ِعصديي ٌي ؤي زًٙ لا زً ٜٟ ظ٧ٌُ ؼلبغ ٠٧ٕٜدض ؤٔدٔيص ٤٦ي:ٕ٘ي يعمُّ خ٧ٝ١٘ خلإ  

ٔـعؽٝدَخض ـًيـًش ٌـي خلأَض ٦خ٘ٝمـًخض خ٘ٝدييــص بيٙـعٝٗ ٤ـٍخ خ٘م١صـُ لٙـ٩  يظـُخٔٛ َؤْ خ٘ٝـدٖ -
ٕــسيٗ خلأٜؽــٗ ٘عــ٧ٌيُ َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ خ٧ٝٝ٘٘ــص ٘ٝىعٙــً ؤ٠ــ٧خق يوــدَ خ٦٘خ٘ٝــ٧خَي خ٘سٙــُيصي ٦يمعســُ خلإ

ٔعؽٝدَخض.خلإ

ِعصـديي ٜـٟ وـلبٖ ِيـديش يفـدزي ١ٙ٘ٝـ٧ خٕ٘ـٕد٠ي زـد٧ٝ١٘ خلإيُظسػ خلأؼُ خلإ يخ٧ٝ١٘ خٕٕ٘د٠ي)خ٘مٝٗ( -
ِيديش خلإ٠عدؾ ٤ٍخ ٜٟ ـ٥صي ٦ِيديش لفٛ خلأ٧ٔخَ ٧٥ٔ٦٘ص ظمٍيّ خ٘ؽٙر ب٩٘  ٧ِش خ٘مٝٗ خ٘عي ظايي

ؼـُ ٔـٙسي ؤو٨ُي ويُ ؤٞ ٥٘ـٍخ خ٘مدٜـٗ ؤٔعؽٝدَي ٜٟ ـ٥ص ظمٍيّ خ٘ؽٙر خلإب٩٘  ٘ٝايئع٥لبٔي خخلإ
ِعصديي ٌي لد٘ص ٦ـ٧ي ٌدجط ٌي لُض خ٘مٝٗ ٦ٜٟ ولبٖ ٜم٦ًييص خً٘وٗ. ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ

ــٗ ِيـديش ؤ٠ـ٣ خٕ٘ـُلص ٌـي ظؽـ٧يُ ٦ظؽسيـُ خ٘ٝمٌُـص خ١ٍ٘يـصي ٜـٟ ؤيمـُي لٙـ٩   يخ٘عًّٚ خ٘ع٧١ٕ٘ـ٧ـي -
(1)ٞ.ٜٕع٨٧ خ٘ٝميٙص ٕٕ٘ٙد

 الالزصبدُأٌٔاع اٌنٌّ  3.1

 خ ظي:ب٩٘  ِعصديييٕٟٝ ظص١يً ؤ٧٠خق خ٧ٝ١٘ خلإ 

                                                           

ــً خُ٘لٝــدٞ: (1)  ــي ٜمٝــً ٧ٜٔــ٩ لُيّــدضبٔــٝدليٗ لس ــٗي لٝــدٞي لّز ي 1999ي ٍٜــد٤يٛ ؤٔدٔــيص ٌــي لٙــٛ خلاِعصــديي يخَ ٦خج
ٚ373. 
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يعٝؽــٗ ٌــي ٔــ٧ٞ ٠ٝــ٧ خ٘ــًوٗ يمــديٖ ٠ٝــ٧ خٕ٘ــٕدٞ ٦لٙيــ٣ ٌــدٞ خ٘ــًوٗ  يِعصــديي خ٘ع٧ٔــميخ١٘ٝــ٧ خلإ -
 خٍُ٘يي ٔدٟٔ.

 ٌي ٤ٍخ خ٘صـ١ً يٍـ٧َ ٠ٝـ٧ خ٘ـًوٗ ٠ٝـ٧ خٕ٘ـٕدٞ ٦زد٘عـد٘ي ٌـدٞ خ٘ـًوٗ يِعصديي خٕ٘ٝؽًخ٧ٝ١٘ خلإ -
خٍُ٘يي يّيخي.

٠ؽـلبَ ٦ٌ٘ـٓ ٜـد يمسـُ لـٟ ظمٕـٟ خٕ٘ٝؽً ٠سٙه ٠ّؽص خلإب٩٘  ل١ً خ٘عم٧ٖ ٜٟ خ٧ٝ١٘ خ٧ٝ٘ٔك٦
 ٌي ـ٦ُي خ٘ٝفعٝك.

 ِفيٌَ اٌزنّْخ .2

ــُ  بيفــدي ــص ٧٘ظــك خ٘سٙــً ٠مــ٧ خ٘ؽُي ــص ٤ــ٧ وؽــ٧ش ٥ٜٝــص ٦ـ٤٧ُي ــص خ٘ع١ٝي ٥ٍٜــ٧ٚ ٦خظــك ٘مٝٙي
ِـً ِخيض خ٘عىٙـً ظمٝيّـدي ليـػ ؤٞ  خ٘صميكي ٦ٌ٘ٓ ؤٞ خلأوؽدء خٕ٘س٨ُ خ٘عي ٦ِمط زدٔٛ خ٘ع١ٝيـص

ظ١ٝيــص خ٘عىٙــً زةزمــدي٢ خ٘ٝعمــًيشي ٌــي خ٧ِ٘ــط خ٘ــٍي ب٘ــ٩  خٕ٘يدٔــدض ٦خ٘ٝٝدَٔــدض خ٘ىدؼحــص ِــً ؤيض
َظسػ ظؽ٧َ ٧٥ٍٜٚ خ٘ع١ٝيص لسُ ُٜخلٗ ؤٔدٔيص ٠عيفـص ظـإؼُ خٍٕ٘ـُ خ٘ع١ٝـ٧ي ٌـي خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيـص زـدٍُٕ٘ ب

 خ٘ع٧ٝ١ي خ٘ٙيسُخ٘ي.
 رؼشّف اٌزنّْخ 1.2

 ِعصدييص ٌمٌُط ل٩ٙ ؤ٥٠د:لًش ظمدَيً ٘ٙع١ٝيص خلإ ٦ًّ٘ ؤلؽيط 

ظمٕٟ خٕ٘ٝـع٨٧ خٍ٘ـُيي ٌـي ٜٕـع٧يدض خ٥ٝ٘ـدَشي ٦خٍٕ٘ـدءش خلإ٠عدـيـصي ٦لُيـص خلإزـًخقي ٦خلالعٝـدي  -
(1)ل٩ٙ خٍ٘خض ٦ظمًيً خٕ٘ٝا٦٘يص.

ِعصـدييص خلأ٦٘يـص ٔـد٣١ٔ ٧٠لـد ٜـد ٍ٘عـُش  ؼ٧يٙـص لٙـ٩ ًَِش خلاِعصـدي خ٘ـ٧ؼ١ي خ٘عـي ـٙـط ـ٦ٌُـ٣ خلإ -
ؤ٦  % ٦7 %5ِعصـدي زٝمـًلاض ظعـُخ٦ق زـيٟ يً ِيديش ٧١ٔيص ٌي خ١٘ـدظؿ خ٘ـ٧ؼ١ي خلإـٝـد٘ي ٥٘ـٍخ خلإظ٧٘

(2)ؤٔؽُ.

ـعٝدليـص ٤ي خ٘مٝٙيص خ٘عي يٕٟٝ ز٥د ظ٧ليً ـ٧٥ي ٔٗ خ٧ٝ٘خؼ١يٟ ٦خ٘م٧ٕٜـص ٘عمٕـيٟ خ٘فـ٦ُي خلإ -
ٝص ٌــي ٠ــًٜدؾ ٌــي ليــدش خلأٜــص ٦خٕ٘ٝــد٤ِعصــدييص ٌــي خ٘ٝفعٝمــدض خ٘ٝمٙيــص ٕ٘ٝــدلًظ٥د لٙــ٩ خلإ٦خلإ

(3)ظ٥ًّٜد زإِص٩ ٜد يٕٟٝ.

ٞ خ٘ع١ٝيـــص إ٦ٜـــٟ وـــلبٖ خ٘ـــُزػ زـــيٟ خ٘م١دصـــُ خ٘ـــ٧خَيش ٌـــي خ٘عمـــدَيً خٕ٘ـــدزّص يٕٝـــٟ خّ٘ـــ٧ٖ زـــ
                                                           

ي يَخٔص ظمٙيٙيص ٧ٙ٘خِك خٕ٘يدٔي خلاِعصديي ٦خلاـعٝدلي ٘سٙـًخٞ خ٘مـد٘ٛ خ٘ؽد٘ـػي خ٘ـًخَ ؤِٜص خ٘ع١ٝيصصسمي ٜمًٝ ٧١ِٚ:  (1)
 .97:ي 1999ٚخ٦ً٘٘يص ١ُٙ٘ٙ ٦خ٘ع٧ِيكي خّ٘د٤ُشي 

 .51-50ي ٚ ٚ:2006ي ظمُير ٜمًٝ لٕٟ لٕي١يي يخَ خُ٘ٝيه ١ُٙ٘ٙي خٕ٘م٧ييصي خ٘ع١ٝيص خلاِعصدييصٜيٙيٗ ظ٧يخ٦َ:  (2)
 .20ي ٚ:2008ي يخَ ٜصُ خ٘ٝم٦ُٔصي خّ٘د٤ُشيؼّدٌص خ٘ع١ٝيصٔدٜٗ لسً خ٘ٝٙٓ:  (3)
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 ـعٝدلي ٦خٕ٘يدٔي ٦خ٘ؽّـدٌي ٘ٝفعٝـك ٜـد ٜـٟ لد٘ـصِعصديي ٦خلإ٠عّدٖ زد٧٘ظك خلإِعصدييص ٤ي خلإخلإ
ي ٠صــير خٍ٘ــُي ٜــٟ خ١٘ــدظؿ لد٘ــص ؤلٕــٟ ٥١ٜــد ٦ٌ٘ــٓ ٜــٟ وــلبٖ خّ٘يــديش خٕ٘ٝــعُٝش ٦خ٘مّيّيــص ٌــب٘ــ٩ 

ــًوٗ  ــك خ٘ ــي ظ٧ِي ــص ٌ ــُ خ٘مًخ٘ ــ٧ٌيُ خ٘مدـــدض خلأٔدٔــيص ٔٝــد ٧٠٦لــد لــٟ ؼُي ــ٧ؼ١ي ٜــك ظــٝدٞ ظ خ٘
خ٧٘ؼ١ي.

 لزصبدّخأىذاف اٌزنّْخ الإ 2.2

ــ٧يخ٦َح ٌــي ٔعدزــ٣ خ٘ع١ٝيــص خلإيٙــيُ خلإ ؤٞ خ٘ع١ٝيــص ب٘ــ٩  ِعصــدييصِعصــديي خ٘ٝمــ٦ُي ح ٜيٙــيٗ ظ
 (1)ُ ٌي٥د ل٩ٙ خلأِٗ ٦خلً ٜٟ خلأ٤ًخي خ ظي:ِعصدييص ٌي ؤي ٜفعٝك يفر ؤٞ يع٧خٌخلإ

ــدض خ٘ميــدش ٜؽــٗ خ٘ىــٍخء ٦خٕ٘ــٕٟ  - ــديش بظدلــص ٦ظ٧ٔــيك خٕ٘ــٙك خلأٔدٔــيص خ٘عــي ظمعســُ ٜــٟ خ٧ّٜٝ٘ ِي
٦خ٘مٝديص.

٤عٝــدٚ ٔسيــُ زــدّ٘يٛ خ٘ؽّدٌيــص بعــ٧ٌيُ ٌــُٚ خ٘مٝــٗ ٦ظمٙــيٛ ؤٌعــٗ ٦زٌَــك ٜٕــع٨٧ خ٘ٝميٙــص ٜععــ١ٝد  -
ظمٕيٟ خٌُ٘د٤يص خ٘ٝدييص زٗ ؤ٥٠د ٧ٔي ظ٧ً٘ لّ ٠ٍٓ ل٩ٙ ب٩٘  ػ٦خّ٘يٛ خلإ٠ٕد٠يصي ٦خ٘عي لا ظايي ٌّ

خٕ٘ٝع٨٧ خٍُ٘يي زٕٙٗ ٔسيُ.

ـعٝدليـــص خ٘ٝعدلـــص ٘لؤٌـــُخي ٦خلأٜـــٛي ٦ٌ٘ـــٓ لـــٟ ؼُيـــُ ِعصـــدييص ٦خلإظ٧ٔـــك ٠ؽـــدَ خ٘ىيـــدَخض خلإ -
لعٝدييصي ٦٘يٓ ٌّػ للبِدظ٥ٛ ٜك خ١٘دْ ٦خ٦ًٖ٘ زٗ ؤيعد ظمُيـ٤ُٛ ٜـٟ ظىٙيص٥ٛ ٜٟ خ٘مس٧ييص ٦خلإ

 ف٥ٗ ٦خ٘ٝإٔدش خلإ٠ٕد٠يص. ٨٧ِ خ٘
 اٌفشق ثين اٌنٌّ ًاٌزنّْخ .3

زٝمـّٖ  ٠ٕـعؽيك ٥ٌـٛ ٜصـؽٙك ِعصـدييص ٌة١٠ـد لا٠عيفص خ٘عّدَذ زيٟ ٧٥ٍٜٜي خ٧ٝ١٘ ٦خ٘ع١ٝيـص خلإ 
ّٜيــًخ ٜــٟ خ١٘ــدظؿ زي١ٝــد ظععــٟٝ خ٘ع١ٝيــص ِيديظــ٣ ٦ٔــٍ٘ٓ ظ٧١يمــ٣  يم١ــي د٧ٝ١٘ خلاِعصــدييٌــلــٟ خ وــُي 

ص خ٘عي يُٝ ز٥د خلإ٠عدؾي ٦بٌخ ٔدٞ خ٧ٝ١٘ يٕٟٝ ؤٞ يمـًغ لـٟ ؼُيـُ ٌعلب لٟ خ٘عىيُخض خ٥٘يٕٙيص خ١ٍ٘ي
ّٜيً خ١٘دظؿ ؤ٦ بيودٖ ظمٕي١دض ل٩ٙ ٜٕـع٨٧ خ٘ىديـص خلإ٠عدـيـصي ب٩٘  ّٜيً ٜٟ خً٘ٝولبض خ٘عي ظايي
ؤزمً ٜٟ ٌ٘ٓ ليػ ظعٟٝ ظىيُخض ٌي ٠٧ٕٜدض خ١٘دظؿ ٣ٍٕ٠ ٦ٌي ب٩٘  ٌةٞ خ٘ع١ٝيص خلاِعصدييص ظ٤ٍر
 .ًش ٥ٍ٘خ خ١٘دظؿب٥ٔدٜدض خّ٘ؽدلدض خ٧ٝ٘٘

ــ٦٣  ــ٩ ؤ٥٠ــد ٠ٝــ٧  لٙي ــص لٙ ــػ يٕٝــٟ ٦صــً خ٘ع١ٝي ــص بٌٞ ؤ٦ٔــك ٜعــ٠٧ٝد ٜــٟ خ١٘ٝــ٧ لي ٌد٘ع١ٝي
ٜصم٧ذ زعىيُخض ٤يٕٙيص ٢ٍ٤٦ خ٘عىيُخض يفر ؤٞ ظٙـٝٗ ٤يٕـٗ خلاِعصـدي خ٘ـ٧ؼ١ي ٦ظٕـم٩ ٔـٍ٘ٓ 

ِعصـديي ب٘ع٧١يك ٜصديَ خً٘وٗ ٌيـ٣ي بٌ يـ٨ُ ز٠٧يـ٣ح ؤٞ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ٘ـيٓ ٔـ٨٧ لٝٙيـص ظ٧ٔـيك 
ـعٝدليص ؼدزعص ٦ٜمًيشي ٦ظّدْ زمفٛ خ٘عىيُخض خٕ٘ٝيـص خ٘مديؼـصي ٌـي بّٙدجيي ظعٛ ٌي ـٗ ظ١فيٝدض ظ

                                                           

 .58ي ظمُير ٜمًٝ لٕٟ لٕي١يي ُٜـك ٔدزُيٚ:خ٘ع١ٝيص خلإِعصدييصٜيٙيٗ ظ٧يخ٦َ:  (1)
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ـــص خلإ ـــديِعلـــيٟ ؤٞ خ٘ع١ٝي ـــدلا ٦٦خلي ـــُض ظؽـــ٧يُخ ٌم ـــي خ٘ع١فيٝـــدض  صـــدييص ظٍع ـــُخض ٌ ؤي بــــُخء ظىي
 (1).ـعٝدليص ٦ًٙ٘٘صخلإ

يـص ٌـدُ٘خـك ظمُي٥ٍـد ٦يُخي ٍٔ٘ٓ زد٧ٝ١٘ ٜفـُي خّ٘يـديش ٌـي خ٘ـًوٗ خٍ٘ـُيي خ٘مّيّـيي ؤٜـد خ٘ع١ٝ
ِعصـديي خٕ٘ـُيكي زمسـدَش ؤوـ٨ُ ظمّيـُ ِيـديش ٔـُيمصي زإ٥٠د ظمصٗ ٌي خً٘و٧ٖ ٌي ُٜلٙـص خ١٘ٝـ٧ خلإ

ٜعُخٔٝص ٦ٜعٝيّش ٌي خً٘وٗ خٍُ٘يي خ٘مّيّي لسُ ٌعُش ٜٝعًش ٜٟ خّٜٟ٘ي ٦زٝد ؤٞ خ٘ٙـيء خ٘ـٍي ي١ٝـ٧ 
 ـعٝدلي.ِعصديي ٦خلإٞ خلإلازً ؤٞ يعىيُ ٌةٞ خ٘ع١ٝيص لا ظعمُّ ي٦ٞ خ٘عىييُ خ٘فٍَي ٌي خ٘س١يد

 لزصبدّخالدؽٍت اٌثبِٔ: ِمبّْظ اٌنٌّ ًاٌزنّْخ الإ

ِعصـديي لٙـ٩ ـمـٗ ٌي ٧١ٔخض خ٘ىٕٝي١يدض ٦خٕ٘عي١يدض ٜـٟ خّ٘ـُٞ خ٘ٝدظـيي يؤذ خٍٕ٘ـُ خلإ
خ١٘ٝــ٧ ُٜخيٌــد ٘ٙع١ٝيــصي ٦خٔــعىًٚ ٠ٝــ٧ خ١٘ــدظؿ خ٘ٝمٙــي خلإـٝــد٘ي ّٔٝيــدْ ٘ٙع١ٝيــصي ويــُ ؤٞ ظفــدَذ 

زىـلبي ٔـ٧١خض خ٘ؽٝد٠ي١ـدض ليـػ ؤِٜـص  -لاض ٠ٝـ٧ ٧ٜـسـص ٦ُٜظٍمـص ٠ٕـسيد خ٘سًٙخٞ ٌي ظمّي٥ّد ٜمـً
٘ـٛ  -خ٘ع١ٝيص خ٘مد٘ٝيص خ٘عي ؤّ٘ط زفلب٥٘د ل٩ٙ خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص ٜٟ ولبٖ ظمّي٥ّد ٘ٝمًلاض ٠ٝـ٧ ٔـد٘سص

ظعــك لي٥١ــد ؤ٥٠ــد يفــر بلــديش خ١٘فــُ ٌــي ٜــ٧ًٖ٘ خ٘ع١ٝيــص بي٥١ٕٝــد ٜــٟ خ٘ٙمــدَ زد٘سٙــًخٞ خ٘ٝعًّٜــصي ٦
ِعصدييص ٜؽٗ: ل٧َّ خٕ٘ٝٙيص خ٘عّٙيًيص ٌـي ظىصـيٛ خ٘ٝـ٧خَيي خ٘ٝعىيُخض ويُ خلإ٦ٜاُ٘خظ٥د ٦زمط 

ظ٧ِيك خً٘وٗي ظإؼيُ خ٘مّدجًي ظ١فيٛ خلأُٔشي خ٘سيحـصي خ٘صـمصي خ٘عمٙـيٛ...خ٘هي ٤٦ـي خ٧ٝ٘ظـ٧لدض خ٘عـي 
٥ـد ِعصديي ٘ٝٙدٔٗ خ٘ع١ٝيص ٌي خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيصي ٦خ٘عي ل١ـً ظفٝيمٔؽيُخ ٜد ظٛ بوٍد٥٘د ؤؼ١دء خ٘عمٙيٗ خلإ

 ظٕٙٗ ّٜدييٓ ٘ٙع١ٝيص.
ِمبّْظ اٌنٌّ .1

ِعصـديييٟ ٠فـُخ ٘مـًٚ ٘ـ٧ٖٝ خ١٘ٝـ٧ ٘ٝٙـدٔٗ ِسٗ ؤٞ يعٛ خ٘عٍُيُ زيٟ خ٧ٝ١٘ ٦خ٘ع١ٝيص ٜٟ ِسٗ خلإ
خ٘ع١ٝيــصي ٌّــً خٔــعىًٜط ٜمــدييُ خ٘ــًوٗ ٧ٔٔــيٙص ّ٘يدٔــ٥ٝدي ويــُ ؤٞ خ٘مّــدجُ خ٘مٝٙيــص ؤؼسعــط صــم٧زص 

٘مـًٚ ؼســدض ٔـمُ خ٘صــُي خ٘ىدَـيـص ٦خ٧٘ؼ١يــصي  ظمًيـً ٥ٍٜـ٧ٚ خ٘ــًوٗ خ٘مّيّـي ٌــي خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيــصي
لعسـدَ ل١ـً ظّـًيُ وعلبي خلأٔمدَ خُ٘ٔٝيص لٟ خ٘مّيّيصي ٤٦ـي ٜـٟ خلأٜـ٧َ خ٘عـي يعمـيٟ ؤوـ٤ٍد زدلإب٦

 (2)٤ٍخ خ٘ٝاُ٘ ؤ٦ ظٙٓ خُ٘ٝظسؽص ز٣ي ٥١ٜ٦د:

 
                                                           

مكتبددة معبعددة اع ددعا   يخلاِعصــدييص خ١٘ٝــدٌؾ خُ٘يدظــيص ٘ٙعىؽــيػ ٦خ٘ع١ٝيــص :ٜــًلط ٜصــؽ٩ٍ ٦ٔــ٥يُ لســً خ٘فــد٤ُ ؤلٝــً ٜمٝــً (1)

 .39:يٚ 1999الفنٍة،الإسكنذ ٌة، 
ي ـدٜمـص خلإٔـ١ًَٕيصي ٜصـُي بيٝدٞ لؽيـص ٠دصـً: خ٘ع١ٝيـص خلإِعصـدييص يَخٔـدض ٠فُيـص ٦ظؽسيّيـصٜمًٝ لسً خ٘مّيّ لفيٝص:  (2)

 .65ي ٚ:2000
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 اٌذخً اٌٌؼني اٌىٍِ: 1.1

٠ـ٣ ٘ـٛ ؤوٗي بلا ٔـعىًخٚ ٤ـٍخ خ٘ٝميـدَ زـًٖ ٜع٧ٔـػ ٠صـير خٍ٘ـُي ٜـٟ خ٘ـًب Meadِعُق بليػ 
يفدزيص ؤ٦ ٔـٙسيصي ٌّيديظـ٣ لا ب٠عدجؿ ب٩٘  ٞ ِيديظ٣ ؤ٦ ٠ّصد٣٠ ًِ ظاييِعصدييص لأيّسٗ ٌي خلأ٦ٔدغ خلإ
ِـٗ ٜـٟ ٜمـًٖ ٠ٝـ٧ خٕ٘ـٕدٞي ٔٝـد ؤٞ ٠ّصـد٣٠ زٝمـًٖ صـىيُ لا يم١ـي زد٘عـ٦َُش ؤظم١ي ٘يحد بٌخ ٔد٠ط 

 ٩٘ خ٘ىدَؾ.بش ٜٟ ٠٦عُٙض خ٥٘فُب٣٠ ٜميدَ ٜم٦ًي خّ٘يٝص بٌخ ؤِعصدييدي بظدٌص بظىٍٙد 
 اٌذخً اٌٌؼني اٌىٍِ الدزٌلغ 2.1

ِعــُق ِيــدْ خ١٘ٝــ٧ لٙــ٩ ؤٔــدْ خ٘ــًوٗ خ٘ٝع٧ِــك ٦٘ــيٓ بِعصــديييٟ ليــػ ؤٞ خ٘ــسمط ٜــٟ خلإ 
 خٍ٘مٙيي وص٧صد ٨ً٘ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظٝعٙٓ ٧ٜخَي و١يص ٔد١ٜص ٜمؽٙص.

 ِزٌعػ ٔصْت اٌفشد 3.1

ييٟي ويُ ؤٞ ِيد٣ٔ ٦بلصدء٢ عصدئِعىًخٜد ٦صًِد زمٕر خٕ٘ؽيُ ٜٟ خلإب٧٤٦ ؤٔؽُ خ٘ٝمدييُ  
زمط خ٘ٝٙدٔٗ ٦خ٘صمدذ ٨ً٘ خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيصي ٜٝـد يفمـٗ ّٜد٠َـص خ٘ٝفعٝمـدض زـ٣ ويـُ يِيّـص يمُي 

٠ؽلبِـد ٜـٟ بـٝـد٘ي خٕ٘ـٕدٞي بوعلبي ؤٔٓ ٦ؼَُ خّ٘يدْ ٦خ٘عًّيُي ٔعٙٓ خّ٘دجٝـص لٙـ٩ لٕـدذ لإ
خٕ٘ــٕدٞ ٍٜيــً ٜــٟ ٠ــ٧خلي ؤ٦ ظٙــٓ خ٘ٝمعٝــًش لٙــ٩ خٕ٘ــٕدٞ خ٘مــدٜٙيٟ ٌّــػي ٌمٕــدذ خ٘ــًوٗ ٘فٝيــك 

Charlesٔــع٥لبْي ٦لٕــدز٣ ّ٘ــ٧ش خ٘مٝــٗ ٍٜيــً ٜــٟ ٠ــ٧خلي خلإ٠عــدؾي ٦ٌــي ٤ــٍخ خ٘ٙــإٞ خلعّــً حخلإ

Kindleberger ٜٕـع٨٧ خ٘ٝميٙـصي ٦ؤٜـد ب٘ـ٩  خلإ٠عدـيـص ٦٘ـيٓب٘ـ٩  ٤عٝدٚ خ٘ع١ٝيص يفر ؤٞ ي٧ــ٣بٞ ؤح
٥ــًي خ٥١٘ــدجي ع٧ٔــػ ٠صــير خٍ٘ــُي ٜــٟ خ٘ــًوٗ ٕ٘ــ٧ٞ خِ٘عصــديي٧ٞ ٌيعٕٝــ٧ٕٞ زٝميــدَ ٜـ٥ٝــ٧َ خلإ

 ٘ٙع١ٝيص ٧٤ ٌَك ٜٕع٧يدض خ٘ٝميٙص ٦خٌُ٘د٤يصي ليػ:

الذخل الحقيقي للفرد للفترة   الذخل الحقيقي للفرد للفترة      = معذ  النمو

الذخل الحقيقي للفرد للفترة    
  

٤ــٍخ خ٘ٝميــدَ ّ٘يــدْ خ١٘ٝــ٧ ٌــي خ٘ــًوٗ ٌــي ٌعــُظيٟ ٜععــد٘يعيٟي ٤٦ــ٧ لا يصــٙك ّ٘يــدْ  يٕــعىًٚ 
 و٨ُ.ؤخ٧ٝ١٘ خُ٘ٝٔر بٌخ ٔد٠ط ٌعُخض خّ٘ٝد٠َص ؼ٧يٙص ليػ ظٕعىًٚ ٜاُ٘خض  ٜمًٖ
 "Singerِؼبدٌخ "  4.1

  :ظيصخِعصديي خ ٜمدي٘ص خ٧ٝ١٘ خلإ ٦Singerظك  1952ليػ ٌي ١ٔص  
      

 Pيودَ خ٘صدٌيي ؤٜد ٜمًٖ خلإ ٤Sي ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٧١ٕ٘ي ً٘وٗ خٍُ٘يي زي١ٝد ظٝؽٗ  Dليػ ؤٞ 
ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ خٕ٘ــٕدٞي  Rٔــعؽٝدَخض خ٘فًيــًش(ي ٌــي لــيٟ ظٝؽــٗ ؤْ خ٘ٝــدٖ )ب٠عدـيــص خلإ٥ٌــي ب٠عدـيــص َ

Sٌعُخض ؤٞ ةز Singerليػ ِدٚ  Pٜٟ خً٘وٗ خ٘ـ٧ؼ١يي ٦  6% 0 2 ٦R 1 ٞ ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ ةٌـ 25%
Dخ٧١ٕ٘ي ً٘وٗ خٍُ٘ي ٧٤ ) 0 (ي ٧٤٦ ٜد ي٧ظك ؤٞ يوٗ خٍُ٘ي ٌي خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيص لا يعمٕٟ زٗ 5
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ٔد٠ـط صـديِص ٌـي ل٥ـ٢ًي ٤٦ـي ويـُ ٔـٍ٘ٓ ٌـي خ٧ِ٘ـط خ٘مـد٘ي  Singerُخظـدض ٌعبيع٧٤ًَي َوٛ ؤٞ 
ٔسـُ ٜٝـد ظـٛ ٦ظـم٣ ٔـيمُّ ٥٘ـد ٜمـًلاض ؤ٧ٕ٘ٞ ؤٞ ِيديش خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيُيص ٘ـسمط ٤ـ٢ٍ خ٘سٙـًخٞ 

ٞ ب٠عدـيـص َؤْ خ٘ٝـدٖ يٕٝـٟ ؤٞ ؤ٦ %6ٔسـُ ٜـٟ ؤيودَ ٠ٕسص ب٧ٝ٠ ٧ٜـسصي ٌٝؽلب زةٜٕدٞ زمط خ٦ًٖ٘ 
  .%1.25ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خٕٕ٘د٠ي ٘سمط خ٦ًٖ٘ ي٧ٍَ ٞ ؤي ٦%0.2ٔسُ ٜٟ ؤظ٧ٕٞ 

 ِمبّْظ اٌزنّْخ .2

يمعسُ خ٧ٝ١٘ ُ٘غ خلأ٦ٖ ٘م٦ًي خ٘ع١ٝيصي ليػ ٧٘لا٢ ٘فٗ خ٘ٝفعٝك لـدـّخ لـٟ ظٙسيـص لدـيـدض 
ٌ٘ـٓ ٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘ٝعىيـُخض خ٥٘يٕٙيـص ٦خ٘ع٧ِيميـص خ٘عـي ب٘ـ٩  ٕٔد٣٠ خ٘ٝىعٍٙصي ٤٦ـي ظعؽٙـر بظـدٌص

 ِعصدييص ٘لؤٌُخيي ٦خ٘عي ظعٙىٛ ٌي خ ظي:لإِعصدييص ٦ويُ خظٝٓ خ٘ف٧خ٠ر خلإ
 (1) لزصبدّخالدمبّْظ اٌزمٍْذّخ الإ 1.2

ِعصدي خ٧٘ؼ١ي ل٩ٙ ظ٧٘يً ِيديش ٧١ٔيص ّٜس٧٘ص ٌي خ١٘دظؿ خ٧٘ؼ١ي خلإـٝـد٘ي ًَِش خلإ٤ي خ٘ع١ٝيص 
(GNP ي ويُ ؤٞ خ٧ٙ٘خ٤ً خ٘عدَيىيص ؤـ٥ُض ؤٞ ٤ٍخ خ٘ٝاُ٘ ويُ يِيُ ٌي خ٘مٕٛ ل٩ٙ يَــص خ٘ع١ٝيـص)

َظٍـدق خلأٔـمدَي ٘ـٍ٘ٓ بمّّص ٌي خ٘سًٙخٞ خ١٘دٜيصي ليػ ود٘سد ٜد يصدلس٣ ِيديش ٌـي لـًي خٕ٘ـٕدٞ ٦خ٘ٝ
ــصي بِعصــديي٧ٞ ٜا٘ــُخٞ يٕــعىًٚ خلإ لــ٤ًٝد ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ خ٘ــًوٗ خ٘ٝع٧ٔــػ ؤِعصــدييدٞ آوــُخٞ ٘ٙع١ٝي

(GNI per Capitaــٍي يإوــٍ زمــيٟ خلإ ــدظؿ (ي ٦خ٘ ــديش خ١٘ ــ٩ ظ٧ٔــيك ٦ِي ــًَش خ٘ٝفعٝــك لٙ ــدَ ِ لعس
ض زٝمــًٖ ؤٔــُق ٜــٟ ٜمــًلاض ٠ٝــ٧ ٔــٕد٣٠ي ؤٜــد خ وــُ ٥ٌــ٧ ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ خ١٘ــدظؿ خ٘ــ٧ؼ١ي ٦خ٘ٝىُـــد

 ٜمًٖ خ٘ععىٛ(. -خ٘مّيّي ٍُ٘ٙي )خ٧ٝ١٘ خ١ًّ٘ي ٌي ٜع٧ٔػ ٠صير خٍُ٘ي

ِعصدييص ٔد٠ط ظم١ي ظىيُ ٤يٕٗ خلإ٠عـدؾ ٦خ٘مٝد٘ـص ٦ظسـديٖ ٞ خ٘ع١ٝيص خلإة٦ٜٟ خ١٘دليص خ٧٘ـيٍيصي ٌ
٠٧دض خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘يي بٌ يفر ؤٞ ظ١ىٍط ٜٕد٤ٝص ِعصدي ٌي ٜٕخ٧ٝ٘خِك زيٟ ِؽدلدض خلإ

خَّ٘خلــص ٘صــد٘ك خ٘صــ١دلص ٦خ٘ىــًٜدضي ٥٘٦ــٍخ َٔــّض ـ٥ــ٧ي خ٘ع١ٝيــص ٌــي خ٘ٝدظــي لٙــ٩ ظــ٦َُش ظ١ســي 
 ٔعُخظيفيدض خ٘عص١يك خُٕ٘يك ٦خ٘عي ود٘سد ٜد لًؼط ل٩ٙ لٕدذ خ٘ع١ٝيص خَّ٘خليص ٦خُ٘يٍيص.ب

مٝٙيــص خ٘ع١ٝيــص ٌــي خ٘سٙــًخٞ خ١٘دٜيــصي ٌّــً َٔــّ ٦ٜــٟ ـد٠ــر آوــُ ٦زعٕــدزُ خلألــًخغ خ٘عدَيىيــص ٘
ـعٝدليـــص ) خ٘عمٙـــيٛ ِعصـــدييص  ٜؽـــٗ خ٘ٝمـــدييُ خلإِعصـــديي لٙـــ٩ زمـــط خ٘ٝا٘ـــُخض ويـــُ خلإخلأيذ خلإ

٤عٝــدٚ خ٘ــ٦ً٘ي ز٥ــد ٔس٠ُــدٜؿ خلأٜــٛ خ٘ٝعمــًش خلإ٠ٝــدجي وــلبٖ ٦خ٘صــمص ٦ظــ٧ٌيُ خٕ٘ــ١ٕدض( ٜٝــد ِخي خلإ
٠عٙـدَ خ٧٘خٔـك ٍّ٘ٙـُ ٦خ٘سؽد٘ـص ٦لـًٚ خٕ٘ٝـد٦خشي لًّ خ٘ؽٝد٠ي١دض ٜـٟ خّ٘ـُٞ خ٘ٝدظـيي ٤٦ـٍخ زٕـسر خلإ

٦خ٘عي ٘ٛ ظٕٟ ظإوٍ بلا ليّخ ظيّد ٌي زُخٜؿ خ٘م٧ٕٜدض خ٘ٝمٙيصي ٥٠٧ٔد ٔد٠ط ظسمـػ لـٟ خ٧٘صـٍص 
                                                           

ؤؼُ خ٧ٝ١٘ خلاِعصـديي لٙـ٩ لًخ٘ـص ظ٧ِيـك خ٘ـًوٗ ٌـي خ٘فّخجـُ ّٜد٠َـص زد٘ـ٦ًٖ خ٘مُزيـص يَخٔـص ظمٙيٙيـص ٔسًخ٠ي ٔيًي ؤلًٝ:  (1)
ي زعصـُي ٚ 2012/2013ي ؤؼ٦ُلص ئع٧َخ٢ ٌي خ٘م٧ٙٚ خلاِعصدييص ويُ ١ٜٙـ٧َشي ـدٜمـص ؤزـي زٕـُ زّٙديـًي ظٕٙٝـدٞي ِيدٔيص
 .25ي24ٚ: 
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ِعصدي ٦خ٘ٝعٝؽٙص ٌي ٔيٍيص ِيـديش خ١٘ـدظؿ خ٘ٝؽد٘يص ٘عمّيُ خ٘ع١ٝيص ٜٟ ولبٖ للبؾ خٕ٘ٝٙٙص خُ٘جيٕيص ٘لئ
 خٍُ٘ي ٣١ٜ.خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘ي ٦ٌَك ٜع٧ٔػ ٠صير 

 الدمبّْظ الجذّذح ٌٍزنّْخ 2.2

٠فــُخ ٘ف٥ــ٧َ زمــط خ٘ٝٙــدٔٗ خ٘ع٧ٝ١يــص ٦ٜم٧ِدظ٥ــد ٌّــً ظــٛ صــيدوص ّٜدَزــص ـًيــًش ٘ٙع١ٝيــص ٜــٟ  
٤عٝـدٚ لـ٧ٖ ب٘ـٕد٘يدض خ٘ع١ٝيـص خ٘ؽلبؼـص ٠صـر خلإبولبٖ ظس١ي ٘مدَ ح بلديش خ٘ع٧ِيك ٜك خ٧ٝ١٘حي ليػ 

ٌـي ٌعـُش ٜـد زمـً خٕ٘ـسمي١يدضي ليـػ ـ٥ـُض  ٤٦ي خٍُّ٘ ٦خ٘سؽد٘ص ٦لًخ٘ص ظ٧ِيـك خ٘ـًوٗي ٦ٔـدٞ ٌ٘ـٓ
ب٘ـ٩  ُٜلٙص ـًيًش ٌي خلأؼُ ٦خٍ٘ٝد٤يٛ خ٘ىدصص زمٝٙيص خ٘ع١ٝيصي لأ٣٠ ٜٟ ويُ خ١ٝ٘ؽّي ؤٞ يصٗ خ٘سًٙ

٠عيفص خ٘ع١ٝيص ٌي خ٧ِ٘ط خٍ٘ي يمفّ ٌي٣ لٟ لٗ ظٙٓ خ٘ٝٙدٔٗ ٜفعٝمص لع٩ ٦٘ـ٧ ظعـدلً ٜٕـع٨٧ 
 .ٌعُخظدبخً٘وٗ خٍُ٘ييي ٢ٍ٤٦ لّدجُ ٜيًخ٠يص ٦٘يٕط 

ٜمــًلاض ٠ٝــ٧ ُٜظٍمــص ٠ٕــسيد ب٘ــ٩  ٔــعؽدلط ؤٞ ظصــٗبُوٛ ٜــٟ ؤٞ زمــط خ٘سٙــًخٞ خ١٘دٜيــص ٦زــ
٘ٝع٧ٔػ يوٗ خٍُ٘ي ؤؼ١دء خ٘مًّيٟ خٕ٘ديْ ٦خٕ٘دزك ٜٟ خُّ٘ٞ خ٘ٝدظيي بلا ؤ٥٠ـد ٌٙـٙط ؤ٦ ظمُظـط 

٧ٜخـ٥ــص خ٘سؽد٘ــص ٦لــًٚ خٕ٘ٝــد٦خشي  ٠ىٍــدض ٌمٙــي ٌــيب٘عمٕــٟ ظــحيٗ ـــًخ ؤ٦ ١ٜمــًٚ ؤ٦ َزٝــد لعــ٩ 
ٜـٟ خٕ٘ـٕدٞي ؼـٛ ظلب٤ـد خ٘مّـً خ٘ؽـدٜٟ ٦ؤ٦خجـٗ خ٘مّـً خ٘عدٔـك  %٧40ٖ خ٘مّيّيص لأٌّـُ ٠ىٍدض خً٘و٦ب

خٕ٘ــد٘ر ٌــي ٔؽيــُ ٜــٟ خ٘سٙــًخٞ خ١٘دٜيــص ب٘ــ٩  ل١ــًٜد ظم٧٘ــط ٜمــًلاض ٠ٝــ٧ خ٘ــًوٗ خ٘ــ٧ؼ١ي خلإـٝــد٘ي
 زٕسر ٜٕٙٙص خً٘يٟ خ٘ىدَـي ٦ظؽسي٥ّد خلإـسدَي ٘سُخٜؿ خ٘عمًيٗ خ٥٘يٕٙي.

د٧ٜٙٞ ِعيص خ٘ع١ٝيص ٔٝد ٧٘ ٔد٠ط لا ظم٦ً ٥٠٧ٔد ؤٔؽُ ٜٟ ِعصديي٧ٞ يمًّ٘ ُٜ ٦ِط ؼ٧يٗ ٦خلإ
ِعصدي خ٘عؽسيّي ١ٍٜصٙص لٟ خلإٌٔدَ خٕ٘يدٔيص ٦ٜٕـعسمًش ظًَيسدض ٦ٜٝدَٔدض ٦ظؽسيّدض ٌي لٙٛ خلإ

ــي خ٘ٝفعٝــكي ــُخي ٌ ــ٩  ي٦َ خلأٌ ــي خلإب٘ ــص ٌ ــٛ ـٝــك ٠فُي ــً ظٕــعؽيك ؤٞ ظ ِعصــدي خٕ٘يدٔــي ظٙــُق ٔي
ؤل٩ٙ ــ٧يشي ٦ٌ٘ـٓ ٜـٟ وـلبٖ ظ١ٝيـص خ٘سٙـُ زـًلا ٜـٟ ظ١ٝيـص ٞ ظ٧ٕٞ ؤٔؽُ ب٠عدـد ٦ؤيعد ؤخ٘ٝفعٝمدض 

 .خلأ٘يدءي ؤي ظمّيُ خ٘ع١ٝيص خ٘سُٙيص

ِعصـديي ٥ٔـًي ٦ظفًٕ ٌ٘ٓ ٜٟ ولبٖ ظىيُ ٠فُش خ٘س١ٓ خ٘ـ٦ً٘ي خ٘ـٍي ٔـد٠ً ٔؽيـُخ خ١٘ٝـ٧ خلإ 
لـٟ خ٘ع١ٝيـص خ٦ً٘٘يـص ؤٞ خ٘عمـًي ٌـي  1991٘ٙع١ٝيص ٌي خ٘ؽٝد٠ي١دضي ليػ ؤٔـً ٌـي ظُّيـ٢ُ خ٘صـديَ لـدٚ 

١ٝيـــص ٤ـــ٧ ظمٕـــيٟ ــــ٧يش خ٘ميـــدشي خ٘عـــي ظععـــٟٝ ؤٔؽـــُ زٕؽيـــُ ٜـــٟ ٜفـــُي خَظٍـــدق خ٘ـــًوٗي ٘عٙـــٝٗ خ٘ع
ِٗ ٦زيحص ؤ٠ّـ٩ ؤ٧ٜظ٧لدض ٥ٜٝص ٠ٕسيد ٜؽٗ ظمٙيٛ ؤٌعٗي ٜٕع٧يدض ؤل٩ٙ ٜٟ خ٘عىٍيص ٦خ٘صمص ٦ٌُّ 

ٔسـُي ٦ليـدش ؤو١ـ٩ زد٘ؽّدٌـصي ٤٦ـي ٜمـدييُ ؤ٦ظ٧خِٞ ؤٔؽُي ٦ٜٕد٦خش ٌي خٍُ٘ٚ ٦لُيص ٘ىصيص ٦ٌُييـص 
ــص لابـعٝدل ــدي ــً ؤٞ ظٕــيُ ـس١ ــ٣ ظٙــٓ خ٘مدـــدض ب٘ــ٩  ز ــص خ٘عصــ١يكي خ٘ــٍي يعــٟٝ ظٙسي ـ١ــر ٜــك لٝٙي

 خلأٔدٔيص.
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 لزصبدُ: اٌنظشّبد الدفغشح ٌٍنٌّ الإٌثالدؽٍت اٌثب

ِعصـديي زد٤عٝـدٚ ٦خٔـك ٌـي خٍٕ٘ـُ خلإِعصـدييي ِعصدييص ٦خ٧ٝ١٘ خلإلعي ٧ٜظ٧ق خ٘ع١ٝيص خلإ 
صديييٟ ولبٖ ٌعُخض ٦لّر ١ِٜيص ٜىعٍٙصي ظىعًٙ ِعٛ ظ١د٣٘٦ ٜٟ ؼُي خ٘مًيً ٜٟ خٍُٕ٘ٝيٟ خلإ٦ظ

ِعصـدييص خ٧٘خلًش لٟ خلأو٨ُ ٜٟ ـ٧خ٠ر لًيًش ٦ٜع٧١لصي ٦ؤز٤ُِد يعٝؽٗ ٌي ظؽ٧َ ٦ظىيُ خ٘ميـدش خلإ
ِعصـدييي ِعصديي يعىيُ لسُ ٜىعًٙ ُٜخلٗ ظؽ٧َ خٍُٕ٘ خلإ٘لئ٠ٕدٞي ٤٦ٍخ ٜد ـمٗ ٧٥ٍٜٚ خ٧ٝ١٘ خلإ

 ِعصدييص خٕ٘دجًش.  ٔٗ ٦خلًش ـ٦ُي خ٘مّسص خلإ ٦ٜٟ ؼٛ ًٌّ ؤلؽيط ٣٘ ٠فُيدض لًيًشي ظمٕٓ
ٔظشّخ اٌنٌّ اٌىلاعْىْخ .1

ِعصــدي خٕ٘يدٔــي ٦لٙــ٩ َؤٔــ٥ٛ ح خيٚ ٔــٝيػ ٦يخٌيــً َيٕــدَي يمعســُ خٕ٘لبٔــيٓ ٜإٔــي خلإ
ي (1)٠ـ٣ ح٠عـدؾ لٝٙيـص خ٘عـُخٔٛ خُ٘ؤٔـٝد٘يحؤِعصـديي ؤٔدٔـد خ١٘ٝـ٧ خلإب٩٘  ٦َ٦زُض ٜد٘ع٧ْح ٦ًِ ٠ف٦ُخ

لعًٝ خٕ٘لبٔـيٓ لٙـ٩ بمُش ٤ي ؤٔدْ ز١يط لٙي٣ ٌُٕش خ٘ع١ٝيص ل٤ً١ٛي ٔٝد ٦ًِ ٔد٠ط خُ٘ؤٔٝد٘يص خ٘
٦ٌــي ٜــديٙي ٜســًؤ ظّٕــيٛ خ٘مٝــٗي خ٘ــٍي ٌــي َؤي٥ــٛ يّيــً ٌــي خلإ٠عــدؾ ٦زد٘عــد٘ي ٌــي خ٘عؽــ٧َ ٦خ٘ع١ٝيــصي 

 ٦َخي خ١٘فُيص خٕ٘لبٔيٕيص:ظٙىيٛ لإٌٔدَ 

Adamدَ سمٍث )آ  - Smith)،  صـديي يصـسك ٜعفـًيخ ِعل١ـًٜد ي١ؽٙـُ خ١٘ٝـ٧ خلإ آيٚ ٔٝيػ ؤ٠ـ٣ي٨ُ
ٞ ظّٕـيٛ خ٘مٝـٗ ٦خ٘عىصـٛ ةٌخظيدي ٌٍي ـٗ ٦ـ٧ي زمط خ٘عُخٔٛ خُ٘ؤٔٝد٘ي ٦ظ٧ٌُ خ٧َٕ٘ خٕ٘دٌي ٌ

يإوٍ ٜٕد٣٠ زٝد يعٝىط ل٣١ ظّخيً خً٘و٧ٖي ٦يعُظر ل٩ٙ خّ٘يديش ٌي خً٘و٧ٖ ظ٧ٔـيك لفـٛ خٕ٘ـ٧َ 
ٍ٘ٓ ١٘ٝـ٧ خ٘ـًوٗي ٔسـُ ٘ٙمٝـٗ ٦ٔـؤٔعؽٝدَي ٦ي٥ًٝ ٤ٍخ خ٘ؽُيُ ٘عّٕيٛ يودَ ٦خلإٌعلب لٟ ظّخيً خلإ

وــ٨ُ ٤ــي ظّخيــً خلإٌٔــدَ خ٘فًيــًش لإ٠عــدؾ خٕ٘ــٙك ليــػ ؤٞ خ٘عــُخٔٛ ؤ٦ي١ــعؿ لــٟ ظّٕــيٛ خ٘مٝــٗ ٜيــّش 
خُ٘ؤٔٝد٘ي )خ٘ـٍي ؤصـسك ١ٕٜٝـد لـٟ ؼُيـُ خ٘عّٕـيٛ خٕ٘ـدزُ ٘ٙمٝـٗ ٦خ٘عىصـٛ( يإوـٍ صـ٧َش ٔـٙك 

 ٦ٜمًخض ؤٌعٗ.

٠ـ٣ ظ٧ــً ِيـ٧ي ؤؤي  ٠ـ٣ ظ٧ــً لـ٦ًي ٥٘ـ٢ٍ خ٘مٝٙيـص خ٘عُخٔٝيـص ١ٙ٘ٝـ٧يؤيٚ ٔٝيػ يـ٨ُ آويُ ؤٞ  
 ظ٧ًِ ٢ٍ٤ خ٘مٝٙيص خ٘عُخٔٝيص ٧ٝ١ٙ٘.

Davidدا ٍذ سٌىبسدو ) -  Ricardo)، ِعصـدييصي يمعسُ َيٕدَي٦ ؤٞ خّ٘ؽدق خٍ٘لبلي ؤ٤ٛ خ١٘ٙدؼدض خلإ
لأ٣٠ يمعسُ ٤ٍخ خّ٘ؽـدق زٝؽدزـص خً٘لدٜـص بٌ يـ٧ٌُ ٜـ٧خَي خ٘مـيٗ ٕ٘ٙـٕدٞي ٌـدلأَض ٤ـي ؤٔـدْ ؤي ٠ٝـ٧ 

 ِعصديي. ب

ّديَ خ٘دَي٦ زٝسًؤ ظ١دِٛ خ٘ىٙص ٌي خّ٘ؽدق خٍ٘لبليي ٦َّٔ ل٩ٙ ؤٞ خلإ٠ٕدٞ ٤عٛ زمً ٌ٘ٓ َيٕب
ٔـعىًخٚ خ٘ع١ّيـدض خ٘مًيؽـص ٌـي لٝٙيـص بل٩ٙ ظم٧يط ظ١ـدِط خ٘ىٙـص ٦ٜـٟ ٤ـٍخ خ١ٝ٘ؽٙـُ زـًؤ يٍٕـُ ٌـي 

                                                           
(1) Dominique Guellec, Les nouvelles théories de la croissance, édition la découverte, France,2001, p:25. 
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ؤزمدي ٜسًؤ ظ١دِٛ خ٘ىٙصي ٣١ٕ٘ ٔدٞ ٜعٍدجلب ؤٔؽـُ  ظمّيُ وعُخلدض خ٘مًيؽص يٕٟٝخلإ٠عدؾي بٌ زٍعٗ خلإ
ب٘ـ٩  خ٘ص١دلي ل٣١ ٌي خ٘ٝفدٖ ٌلبلي ٘عمّيُ ٤ٍخ خ٘ٝسًؤي ٦ًّ٘ ِٕٛ َيٕـدَي٦ خ٘ٝفعٝـكٌي خ٘ٝفدٖ 

 ؼلبغ ؼسّدض: خُ٘ؤٔٝد٘ي٧ٞي خ٘مٝـدٖي خلإِؽـدلي٧ٞي ٦ز١ـدءخ لٙـ٩ ٌ٘ـٓ ِٕـٛ َيٕـدَي٦ خ٘ـًوٗ خ٘ـ٧ؼ١ي
ؼلبغ ؤِٕدٚ: ؤَزدق خُ٘ؤٔٝد٘ي٧ٞي ؤـ٧َ خ٘مٝدٖي َي٧ق خلإِؽدق.ب٩٘ 

ٞ خُ٘ؤٔٝد٘ييٟ ٤ـٛ لٝـ٧ي ؤِعصدييي ٥ٙ٦د ٌي خ١٘ٙدغ خلإٔٝد ؤٞ َيٕدَي٦ ي٨ُ زإ٤ٝيص لًٚ ظًو
٥ٛ لعــ٩ لا ظّعــٗ ِعصــدييصي ٘ــٍ٘ٓ يمســٍ َيٕــدَي٦ لــًٚ ٌــُض خ٘عــُخجر خ٘ٝمُِٙــص ١٘ٙــدؼخ٘ع١ٝيــص خلإ

 (1)ظعيك ٌُصص خ٘ع١ٝيص. لّخج٥ٝٛي ٦لٙي٣

 

 عْىْخ المحذثخ )اٌنٌْ ولاعْىْخ(ٔظشّخ اٌنٌّ اٌىلا .2

ِعصـدي خ٘مـًيػ ودصـص زمـً خ٘مـُذ فًيـًش لٙـ٩ خلإًّ٘ ٔيؽُ ١ٜؽُ خًَ٘ٝٔـص خٕ٘لبٔـيٕيص خ٘
٤عٝــدٚ خ٘م٧ٕٜــدض بخ٘مد٘ٝيــص خ٘ؽد٠يــصي لي١ٝــد زدظــط ٜٕــد٘ص خ١٘ٝــ٧ ٦ٜٙــٕٙص خ٘عــُخٔٛ خُ٘ؤٔــٝد٘ي ظٙــٕٗ 

ِعصـــديييٟي ٦ٔـــدَض ؤزمـــدغ ٍٜٕـــُي ٤ـــ٢ٍ خًَ٘ٝٔـــص ٦ٌـــُ ؤٌٕـــدَ لدَظـــط ودصـــص خًَ٘ٝٔـــص ٦خلإ
ف٧ٝلــص ٜــٟ خ١٘ٝــدٌؾ خُ٘يدظــيص ١ٙ٘ٝــ٧ خٕ٘ي١ّيــصي ٦ِــً خٔــعؽدق ٦َخي خًَ٘ٝٔــص خ١٘يــ٧ ٔلبٔــيٕيص ز١ــدء ٜ

 ِعصديي ٠ٍُٔ ٥١ٜد:خلإ
  Solow-Swanعٌاْ  -نمٌرج عٌٌٌ 1.2

ؼــ٧َ ٤ــٍخ خ١٘ٝــ٧ٌؾ ٘ٝمد٦٘ــص ظٍٕــيُ خ٘ٙــ٧خ٤ً خ٘عدَيىيــص لــ٧ٖ ؤ٠ٝــدغ خ١٘ٝــ٧ ٌــي خ٘مــد٘ٛ ٦ٌــي  
٢ خ٦ًٖ٘ لـًيخ ٜـٟ ٘ص١دليص خ٘ٝعًّٜصي ليػ ؤ٦ظمط خ٧ٙ٘خ٤ً خ٘عدَيىيص ٕ٘فٗ خ٧ٝ١٘ ٌي ٤ٍخخ٦ًٖ٘ 
. (2)ي ٦ئُّ ٤ٍخ خ١٘ٝـ٧ٌؾ لٙـ٩ يخ٘ـص خلإ٠عـدؾ ٜٙـٕٙص ٜـٟ لـدٜٙي خ٘مٝـٗ ٦َؤْ خ٘ٝـدُٖ خ١٘ٝؽيصخ٘مّدج

( L(ي ٦خ٘مٝـٗ )K(ي ٦َؤْ خ٘ٝـدٖ)Yظعٝؽـٗ خ٘ٝعىيـُخض خً٘خوٙيـص ٌـي خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٌـي ٔـٗ ٜـٟ خلإ٠عـدؾ)
ــص خ٘مٝــٗ  ِعصــدي ٌــي ٔــٗ ٘مفــص لفــٛ ٜمــيٟ ٜــٟ خ٘م٧خٜــٗ خ٘ٝــ٧ٍَٔش (ي ليــػ زمــ٧ِش خلإA)ُٜي٦يي
 :ٗ ٌي يخ٘ص ب٠عدؾ ل٩ٙ خٕ٘ٙٗ خ ظيٗ ٢ٍ٤ خ٘م٧خٜخ٘ؽلبغي ٦ظًو

 ( )       (  )(  )  

 : ظٝؽٗ خّٜٟ٘ tليػ 

 ٦يٍعُض خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ؤيعد ؤٞ يخ٘ص خلإ٠عدؾ ٜٟ ٧٠ق ح ٧ٔذ يولبْح  ليػ:
   (  )                 [   ] 

ْ خ٘ٝـدٖ ٦خ٘مٝـٗ خٍ٘مٙـي ٦ٜٟ ٌُظيدض خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خلأٔدٔيص ٧٤ ؤٞ ٔٗ ٜٟ ل٧خٜـٗ خلإ٠عـدؾي َؤ
                                                           

 .63يٚ: 2000ي يخَ ٧٤ٜص ١ُٙ٘ٙي خ٘فّخجُي ًّٜٜص ٌي بِعصدي خ٘ع١ٝيصبٔٝدليٗ ٘مسد٠يي (1)
(2) For more details look at: Raad Ali, What Explains the Algerian Economic Growth Record  ,Doctorate thesis  ؟

Algiers University,2006,Chapter 1. 
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ــي  ــصي ٤ــٍخ يم١ ــعٛ ؤ٥٘ــد ٦ٌــُخض لفــٛ ؼدزع ــدض َؤْ خ٘ٝــدٖ ٦خ٘مٝــٗ خٍ٘مٙــي ي ــٛ ٜعــدلٍص ٔٝي ــ٣ بٌخ ظ ٠
ِعصــدي ٠ــ٣ يٍعــُض ؤٞ يٕــ٧ٞ خلإةٌ٘ــٓ ٌب٘ــ٩  خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ ب٠عــدؾ ٜعــدلً زــ١ٍٓ خٕ٘ٝيــصي زدلإظــدٌص

زصـٍص ٔدٜٙــصي ٜعؽـ٧َ زدّ٘ـًَ خٕ٘ـدٌيي زميـػ ؤٞ ٔـٗ خلأَزـدق خ١٘دظفـص لـٟ خ٘عىصـيٛ ظٕـ٧ٞ ٜٕـعىٙص 
ؤٞ ظـُخٔٛ  Solowِعصدي ويـُ ٜعؽـ٧َ زصـٍص ٜمي١ـصي ٔـٍ٘ٓ يسـيٟ ٠ٝـ٧ٌؾ ب٤٦ٍخ ًِ لا يمًغ ٌي لد٘ص 

َؤْ خ٘ٝدٖ ٦ل٢ً لا ي٧ٕٞ ٤ـ٧ خ٘ٝمـُْ ٌّـً خـ٥ـُ خ٘عّـًٚ خ٘ع١ّـي لٙـ٩ خ٠ـ٣ خ٘ٝمـُْ خ٘مّيّـي ١ٙ٘ٝـ٧ 
(1)٦خ٣٠ يمعٗ ٜٕد٠ص خُ٘يديش ٌي لٝٙيص يٌك خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي.

 Jims Mead نمٌرج خّْظ ِْذ 2.2

ٔـعىًٚ يخ٘ـص خلإ٠عـدؾ خ٘عـي ظٕـٝك بوٍ ح ـيٝٓ ٜيـًح زدلأٔـ٧ٙذ خٕ٘لبٔـيٕي خ٘مـًيػ ٦ؤًّ٘ 
ٔـعىًٚ ٠ٍـٓ خٍُ٘ظـيدض ٌـي ٠ٝـ٧ٌؾ ح ٔـ٧٘٧ بز٧ـ٧ي ٦ٌُخض خ٘مفٛ زيٟ ل١دصُ خلإ٠عدؾ خ٘ٝىعٍٙـصي 

 ٔعؽٝدَ.ٔع٥لبْ ٦خلإٔعىًخ٣ٜ ٘لئبٞ ١٤دْ ١ٜعؿ ٦خلً يٕٟٝ ؤٌعُض ب٧ٔخٞح ٔٝد 

 :ٔٝد يٙي٤ٍخ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ يمسُ ل٣١ زصيىص ٜمديلاض ٧ٝ٠ ٣١ٜ٦ ٌد٧ٝ١٘ لٕر 
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  ليػ:

 
 ٧٤ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٧١ٕ٘ي ١ٙ٘دظؿ. 

  

 
٧٤ خ١٘دظؿ خ٘مًي ُ٘ؤْ خ٘ٝدٖي ٤٦ي ظٝؽٗ خ٘فّء ٜـٟ خ٘ـًوٗ خ٘صـدٌي خ٘ـٍي يـًٌك ٔإَزـدق  

  ٘ٝدٕ٘ي خ لاض. 

 
 ٧٤ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٧١ٕ٘ي ٘ٝى٦ّٞ َؤْ خ٘ٝدٖ. 

  

 
٧٤ خ١٘ـدظؿ خ٘مـًي ٘م١صـُ خ٘مٝـٗ ٦خ٘عـي ظٝؽـٗ خ٘ـًوٗ خّ٘ـ٧ٜيي ٦خ٘ـٍي يـًٌك ٔـإـ٧َ ّ٘ـ٧ش  
 خ٘مٝٗ.

   

 
 ٧٤ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٧١ٕ٘ي ٧ّ٘ش خ٘مٝٗ. 
  ʹ

 
 ٧٤ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٧١ٕ٘ي ٌي خ٘عًّٚ خ٘ع٧٘٧١ٕـي. 

ِعصـديي خ٘ٝٝؽـٗ ٝـ٧ٌؾ ح ٜيـًح ٦خ٘عـي ظ٧ظـك ؤٞ ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ خلإ٦ظمسُ ٢ٍ٤ خً٘خ٘ص خلأٔدٔيص ١٘
ٝـ٧ ٘ٝىـ٦ّٞ َؤْ زٝمـًٖ ٠ٝـ٧ خ١٘ـدظؿ ٤٦ـ٧ ٜمصـٙص ٘ـؽلبغ ٜمـديلاض ُٜـمـص ١ٙ٘ٝـ٧ ٤ـي ٜمدي٘ـص خ١٘

ؿ خ٘مًي ُ٘ؤْ خ٘ٝدٖ ٦ٜمًٖ ٧ٝ٠ خٕٕ٘دٞ خُ٘ٝـك زد١٘دظؿ خ٘مًي ٧ّ٘ش خ٘مٝٗ خ٘ٝدٖ ٦ ُٜـك زد١٘دظ
لعسـُ ٜمـًٖ ٠ٝـ٧ خٕ٘ـٕدٞ ب٠ـ٣ ؤدٚ ل٧ٖ ٧ٝ٠ ح ٜيـًح  ٠ّـ٧ٖ ٔعمُخض لة٦ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٘ع٧٘٧١ٕـيي ٦ٔ

ٞ خ٘عىيُ ٌي ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ يعمُّ ٦ٌُ ٧ْٙٔ ٔـٗ ٜـٟ خلإ٠عدـيـص ؤ٦ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ٘ع٧٘٧١ٕـي ٔؽ٧خزطي ٦
 يودَ ٦خ١٘دظؿ خ٘مًي ٧ّ٘ش خ٘مٝٗ لسُ خّٜٟ٘.خ٘مًيص ُ٘ؤْ خ٘ٝدٖ ٦لفٛ خلإ

                                                           
(1) Murat Yildizoglu, Note sur la croissance économique a partir de (Easterly 2002), Octobre 2003 , P03. 



 : انخحهٍم انوظسي نخ ثير أَظًت ظؼس انصسف ػهى انوًى الاقخصاديسابغان انوصم 183

 

 ٔظشّخ اٌنٌّ اٌىنضّخ .3

٤ـعٛ ؤٔدٔـد زعمٙيـٗ خ٧٘ظـك بي ـ٥ـُض ؤٌٕـدَ ٔي١ـّي ٦ِـً 1929زمـً ؤِٜـص خٕٕ٘ـدي خ٘مـد٘ٝي ٔـ١ص 
ِعصديي ٜٟ ٦ـ٥ص ٠فُ خ٘عمٙيٗ خ٘عفٝيمـي ِعصديي ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜصي ٦ًِ ظ١د٦ٖ ٔي١ّ خ٧ٝ١٘ خلإخلإ

: خ٘مٝٗي ٔمُ خٍ٘دجًشي لُض خ٧ّ١٘ي ٦ٜمـًٖ ي٣ٙ ل٩ٙ خ٘ٝعىيُخض خٕ٘ٙيص خ ظيص)خٕ٘ٙي(ي ٦َّٔ ٌي ظمٙ
 (1)خلأعؽٝدَ.

يوـدَ لعسـُ خلإبخجٝد ٌي ظمٙي٣ٙ ٌُٕش خ٘ع٧ـيً خٕ٘دٜٗ ٌي خلأـٗ خّ٘صيُي ٦ِـً ٦يٍعُض ٔي١ّ ي
ٔع٥لبْ يخ٘ص ٌي خً٘وٗي ٦ًِ صدلر خ٘عمٙيٗ خٕ٘ي١ّي بيفدي ٠ٝدٌؾ ٔٝيص ودصـص زـد٧ٝ١٘ ٦ٜٟ ؼٛ خلإ

 ي٦ٜدَ. –زُِ ٢ٍ٤ خ١٘ٝدٌؾ ٠فً ٧ٝ٠ٌؾ ٤د٦َي ؤِعصديي ظُّٔ ل٩ٙ ؤٌٕدَ ٔي١ّ ٦ٜٟ خلإ

Harrod دوِععبس –نمعع ر  هععبسود  - Domar
يمعســُ ٤ــٍخ خ١٘ٝــ٧ٌؾ ؤ٘ــ٥ُ ٠ٝــدٌؾ خ١ٕ٘ــّييٟ خ٘فــًيي ؛ (2) 

يوـدَ ٠ٕـسص بِعصدييي ٣ٌّ٦٦ يفر ل٩ٙ ٔٗ زًٙ يودَ ٦َؤْ خ٘ٝدٖ ؤٔدْ لٝٙيص خ٧ٝ١٘ خلإ٦يمعسُ خلإ
 ٔعسًخٖ َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘ؽدزط.بٜمي١ص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٧ّٜ٘ي خلإـٝد٘ي ٔمً ؤي٩٠ ٧١ٔيد ٘ىُض 

(3) خٍُ٘ظيدض:ي١ؽُٙ ٤ٍخ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٜٟ ٜف٧ٝلص ٜٟ 

 ِعصدي ٜىُٙ.    يٍعُض ؤٞ خلإ
 .ظٕٙٛ لٟ ٜٕع٨٧ ٜميٟ ٜٟ خ١٘دظؿ ٌي ـٗ لٝد٘ص ٔدٜٙص
   .ظٕٙٛ لٟ ٠فدٚ خِعصديي زإلٕدٚ ٦ُِخَخض آ٘يص ٧ٌ٦َيص
 يودَ ؼدزعص.        ٔعؽٝدَ ٦خلإـٝيك ٍٜد٤يٛ خً٘وٗ ٦خلإ
 يودَ.يودَ يٕد٦ي خ٘ٝيٗ خ٘مًي ٘لئيٍعُض ؤٞ ٜع٧ٔػ خلإ
 يودَ ٦خ٘ٝيٗ خ٘مًي ُ٘ؤْ خ٘ٝدٖ ؼدزعص.   ِص خلإيٍعُض ؤٞ للب
  .خٕ٘ٝع٨٧ خ٘مدٚ ٘لؤٔمدَ ؼدزط

 ٦يعص٧َ ح ٤د٦َيح ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ٜٟ ولبٖ ؼلبغ ٠ّدغ :

 ًٍيعٝؽٗ ٤ٍخ خلأويُ ٌي خ٧ٝ١٘ خٍ٘مٙـي ٌـي ٔـٗ ٜـٟ خ١٘ـدظؿ ؤ٦ خ٘ـًوٗ خ٘ـ٧ؼ١ي  ؛ِؼذي اٌنّ  اٌفؼ
َؤْ خ٘ٝـدٖ ؤي خ١ٕ٘ـسص: )َؤْ يوـدَ ٦ٜمـًٖ ٜع٧ٔـػ ٦خٍ٘ي يعمًي لـٟ ؼُيـُ ٔـٗ ٜـٟ ٠ٕـسص خلإ

خ٘ٝدٖ / خ١٘دظؿ(.
 ْ ّــٗ ؤِعصدي ؤٞ يعسك ٜٕدَ ٠م٧ خ٘ع٧خِٞي ٦ٜٟ ٧٤ خ٘ٝمًٖ خٍ٘ي يٕٝك ٘لئ ؛ِؼذي اٌنّ  الدض

                                                           
(1) Mare Nouchi, Croissance, histoire économique, Edition hazan,Paris,1990.,p:53. 

ي ًٜيُيـص يخَ خٕ٘عـدذ ٘ٙؽسدلـصي زىـًخيي ًّٜٜـص ٌـي خِعصـدييدض خ٘ع١ٝيـصخ١٘فٝي ٦ٜمًٝ صـد٘ك ظُٔـي خُّ٘يٙـي: ٔد٘ٛ ظ٧ٌيُ  (2)
 .70ي ٚ: 1988

(3) Abd Elkader Said Ahmed , Croissance et Développement , OPU, Alger , 1981, pp: 192-193. 
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ظمًيً ٤ٍخ خ٘ٝمًٖ ٠ٕعميٟ ز١فُيص خ٘ٝعدلً ٠٦فُيص خ٘ٝمفٗ.
  ًمـًٖ ٠ٝـ٧ يعٝؽٗ ٤ٍخ خ٘ٝمًٖ ٌي خ٘فٝك زيٟ ٜمًٖ ٧ٝ٠ خ٧ّ٘ش خ٘مدٜٙـص ٦ٜ ؛ِؼذي اٌنّ  اٌغجٍؼ

خلإ٠عدـيص خ٘مدٜٙص ٧٤٦ لسدَش لٟ ٜمًٖ لٟ ٧ٝ١ٙ٘ خٍ٘ي ظٕٝك ز٣ ٔٗ ٜٟ خ٘عؽ٧َخض خ١ٍ٘يصي لفٛ 
 خٕٕ٘دٞي خ٘عُخٔٛ خُ٘ؤٔٝد٘ي ٦يَـص خ٘عٍعيٗ زيٟ خ٘مٝٗ ٦٦ِط خٍُ٘خن. 

 ٔظشّخ اٌنٌّ الجذّذح) اٌذاخٍْخ( .4

ِعصــديي ٌيٝــد زــيٟ وعلبٌــدض خٕ٘سيــُش ٌــي خلأيخء خلإٌــي ظٍٕــيُ خ٘عسدلــً ٦خلإ خ٧ٝ٘ـــ٧ي خّ٘صــ٧َ 
خ٘سًٙخٞ ـمٗ ٠ٝدٌؾ خ١٘ٝـ٧ خٕ٘لبٔـيٕيص ظّٙـ٩ ٜمدَظـص ٔسيـُش ٌـي ٥٠ديـص خ٘ؽٝد٠ي١ـدض ٦زًخيـص خ٘عٕـمي١دض 

 ل٧خٜٗ ودَـيص ٜٕعّٙص لٟ خ٘عًّٚ خ٘ع٧٘٧١ٕـي.ب٩٘  ِعصديي٥٠٧ٔد ظُـك خ٧ٝ١٘ خلإ

ٌي ٠فُيـص  ٤ٍخ خّ٘ص٧َ ي٧ٌُ بؼدَ ٠فُي ٘س٦ُِ ٠فُيص خ٧ٝ١٘ خً٘خوٙيصي  ٔٝد ؤٞ خً٘خٌك خلأٔدٔي
وعلبٌـدض خ٘مدصـٙص ٌـي ٜمـًلاض خ١٘ٝـ٧ زـيٟ خ٘سٙـًخٞ خ٘ٝىعٍٙـص ٦ٔـٍ٘ٓ خ١٘ٝـ٧ خ٘فًيـًش ٤ـ٧ ظٍٕـيُ خلإ

ــص خ١٘ٝــ٧ خ٘فًيــًش ٦ـــ٧ي ٦ٌــُخض  ظٍٕــيُ خ٘فــّء خلألفــٛ ٜــٟ خ١٘ٝــ٧ خ٘ٝمّــُي ٦يٍعــُض ٠ٝــ٧ٌؾ ٠فُي
ـــُؤْ خ٘ٝـــدٖ ٜـــٟ  ـــدظؿ خ٘مـــًي ٘ ـــك خ١٘ ودَـيـــص ٜعُخٌّـــص ٜـــك ظٕـــ٧يٟ َؤْ خ٘ٝـــدٖ خ٘سٙـــُي خ٘عـــي ظ١ٝ

ٞ خ٘عمٙيٛ ٦ٍٔ٘ٓ خ٘سمـػ ٦خ٘عؽـ٧يُ ي١ٝمـدٞ إ٠ىٍدضي ٦يعمِّ ٧ًِٜ خ١٘فُيص خ٘فًيًش بٌخ ٦ـ٠ًد زخلإ
ِعصـدييدض بوعلبي لّيّـي ٌيٝـد زـيٟ ؤيخء ب٠ىٍدضي ٜٝد ي١عؿ ل٣١ ب٠عدـيص َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘مًيص ٜٟ خلإ

 خ٘سًٙخٞ خ٘ٝىعٍٙص.

ــص ١ٙ٘ٝــ٧ زدلإ ــص خ١٘ٝــ٧ لعٝــدي لٙــ٩ ؤٌٕــدَ ٦ٜ٦ِــً ظــٛ ز١ــدء خ٘مًيــً ٜــٟ خ١٘ٝــدٌؾ خٕ٘ٝي ســديت ٠فُي
 خً٘خوٙي ٦ًِ ٔدٞ ٧ٝ٠ٌؾ حز٧ٖ ٦َٜدَح ٜٟ ؤ٤ٛ ٢ٍ٤ خ١٘ٝدٌؾ . 

 لزصبدُ: لزذداد اٌنٌّ الإشاثغالدؽٍت اٌ

ظســديٟ ب٘ــ٩  ٔعٙــدي خ٘م٧خٜــٗ خ٘عــي ظــاييبِعصــدييي ٦ِعصــدييص زــد٧ٝ١٘ خلإ٤عٝــط خ١٘فُيــص خلإب
يً ٜمــًيخض خ١٘ٝــ٧ ٜمــًلاض خ١٘ٝــ٧ زــيٟ خ٘ــ٦ًٖ ٦لســُ خٍ٘عــُخض خ١ّٜ٘يــص خ٘ٝىعٍٙــصي ٦ٔــ٧ي يــعٛ ظ٧صــ

ِعصدييص خٕ٘ٙيص ٜٟ ٔعمُخض ٠عدجؿ خًَ٘خٔدض خ١٘فُيص ٦ٜىعًٙ خ٘ٝعىيُخض خلإبِعصديي ٜٟ ولبٖ خلإ
 (1)و٨ُي ٦ٌيٝد يٙي ٠سٍش لٟ ٢ٍ٤ خ٘ٝعىيُخض:ؤ٠دليص 

 ِؼذي نمٌ اٌغىبْ .1

بٌخ ٔد٠ط خ١٘فُيدض خ١٘ي٧ٔلبٔيٕيص ٧ٝ١ٙ٘ ٌي ٠ٝدٌـ٥د خ٘عؽسيّيص ًِ ؤ٦ظمط ؤٞ ٜعىيـُ ٜمـًٖ  

                                                           

ي َٔـد٘ص ئعـ٧َخ٢ ٌـي خٍٕ٘ٙـٍص ١ٝـ٧ خلاِعصـديي ٌـي ٜصـُخٕ٘ٝـدلًخض خلأـ١سيـص ٦ٜمـًيخض خ٘ظىُيً ٜمًٝ لدؼً خ٘ى١ـ٦ًَ:  (1)
 .34-28ي زعصُيي ٚ ٚ: 2013خلاِعصدييص ويُ ٧ٙ١َٜشي ـدٜمص ل٧ٙخٞي ٜصُي 
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ٔسُ ٌي ٧ِش خ٘مٝٗ ؤِعصدييي ليػ ٧ِش خ٘مٝٗ ظم١ي ِيديش خٕٕ٘دٞ ٣٘ ظإؼيُ ٧ٜـر ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ ٧ٝ٠
وــ٨ُي ِيــديش خٕ٘ــٕدٞ ظم١ــي ِيــديش ٌــي خّ٘ــ٧ش خ٘ٙــُخجيص ٜــٟ وــلبٖ ِيــديش لفــٛ ؤخ١ٝ٘عفــص ٦ٜــٟ ٠دليــص 

يً ٣٘ ِعصديييٟ ل٧ٖ ٜد بٌخ ٔدٞ خ٧ٝ١٘ خٕٕ٘د٠ي خ٘ٝعّخخلأ٧ٔخَ خ٘ٝمٙيصي ٌٝد ِخٖ ١٤دْ ولبي زيٟ خلإ
ِعصـديي ٌـي ي٦٘ـص ظمـد٠ي ٜـٟ ٌـدجط ٌـي ل١صـُ خ٘مٝـٗي ليـػ ظإؼيُ ٧ٜـر ؤ٦ ٔد٘ر لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإ

ٔعيمدذ ٦ظ٧ـيً خ٘مٝد٘ـص خلإظـدٌيصي بِعصديي ل٩ٙ يع٧ًِ ظإؼيُ خ٧ٝ١٘ خٕٕ٘د٠ي ل٩ٙ ًَِش خ١٘فدٚ خلإ
٘ي٥ـد وعٍٙـط خ١٘عـدجؿ خ٘عـي ظ٧صـٗ بب٦ظع٧ًِ ٢ٍ٤ خًَّ٘ش لٙـ٩ ٜمـًٖ ٠٦ـ٧ق خ٘عـُخٔٛ خُ٘ؤٔـٝد٘يي ٦ِـً 

 ِعصديي .ٞ ظإؼيُ ٜعىيُ خ٧ٝ١٘ خٕٕ٘د٠ي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإإِعصديييٟ زٙخلإ
 ِؼذي الإعزثّبس .2

ِعصـديي ٤٦ـٍخ ٜـد ٔعؽٝدَ ٜٟ ؤ٤ٛ خ٘ٝعىيُخض خٕ٘ٙيص ظـإؼيُخ ٌـي خ١٘ٝـ٧ خلإيمعسُ ٜمًٖ ِيديش خلإ 
ّيـديش ٣٠ ٔٙٝـد ِـدٚ خٕ٘ٝـع٧ٕٙ٥ٞ زؤب٩٘  1956ظ٧صٙط ب٘ي٣ ٠فُيدض خ٧ٝ١٘ خ٘ٝىعٍٙصي ًٌّ ظ٧صٗ ٧٘٧ٔ 

ٔـعؽٝدَ ٌـي ِيـديش ٜمـًٖ خلإب٘ـ٩  ٞ ٤ـٍخ يـايي زد٘عـ٦َُشة٠ؽلبِد ٜٟ لد٘ص خ٘عـ٧خِٞي ٌـبيودَ ٜمًٖ خلإ
يفدزيـصي ٔٙٝـد ٔـدٞ ١٤ـدْ بٔعؽٝدَ لٙـ٩ ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ ٌخض صـًٜص ؼُ ِيديش ٜمًٖ خلإؤِعصدي ٦ي٧ٕٞ خلإ

ٌُـك ٜمـًلاض ٣٠ ؤٞ يإٞ ٌ٘ـٓ ٜـٟ ٘ـةٔـعؽٝدَيص ٔسيـُشي ٌـبيودَيص ٔسيُشي ٦زد٘عـد٘ي ٜمـًلاض بٜمًلاض 
 ِعصديي ٌي خ٦ً٘٘ص ٜمٗ خًَ٘خٔص.خّ٘يديش ٌي خلإ٠عدؾ ٦خً٘وٗ ٦زد٘عد٘ي ِيديش ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خلإ

 ِعصـديي ٌّـً ظ٧صـٙط لـًيخ ٜـٟ خًَ٘خٔـدضٔعؽٝدَ خلأـ١سـي ٦خ١٘ٝـ٧ خلإؤٜد لٟ خ٘ملبِص زيٟ خلإ
٤دٜـد ٜـٟ  ِعصـديي لأ٠ـ٣ يٙـٕٗ ل١صـُخٔعؽٝدَ خلأـ١سي خ٘ٝسدُ٘ يٕد٤ٛ ٌي لٝٙيص خ١٘ٝـ٧ خلإؤٞ خلإب٩٘ 

لإٔــ٥د٣ٜ ٌــي ظٕــ٧يٟ َؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘ؽدزــطي ٦يّــًٚ خ٘ٝمٌُــص خ٘ع١ّيــص  ل١دصــُ ظٕــ٧يٟ خ٘ــًوٗ خ٘ــ٧ؼ١ي
خ٘ٝؽ٧ٙزص خ٘عي ظٕـدلً لٙـ٩ ِيـديش خٍٕ٘ـدءش خلإ٠عدـيـص ٘ٙصـ١دلدض خ٘عـي يمٝـٗ ٌي٥ـد خٕ٘ٝـعؽُٝ خلأـ١سـيي 

ــإؼيُ لٙــ٩ خ٘م١دصــُ خلإ ــٗ خلإٌعــلب لــٟ ظ ــّخٞ خ٘ٝــًِعصــدييص خلأوــ٨ُ ٜؽ ٧ٌلدض ٔــعؽٝدَ خ٘ىــدٚ ٦ٜي
 ٧ٔ٦َ خ٘مٝٗ .

 الإجمبليدخبس المحٍِ الإ .3

ِعصـدييي يعؽٙـر ظـ٧خٌُ ِـًَ ٜلبجـٛ ٜـٟ خ٘ٝـًوُخض بٞ ظمّيُ ٜمـًلاض ٠ٝـ٧ ٜؽـُيش ١ٙ٘ٝـ٧ خلإ
ٔــعؽٝدَخض خ٘لبِٜــص ٘عمّيــُ خ٘عــُخٔٛ خُ٘ؤٔــٝد٘ي خ٘ٝؽٙــ٧ذي ٦ظف٥ــُ ظٙــٓ خ٘ٝمٙيــصي ظٍٕــي ٘ع٧ٝيــٗ خلإ

يوــدَ خ٘ٝمٙــي خلاِعصــديي لٙــ٩ ؤ٤ٝيـص خلإ خ٘مدــص زصــٍص ودصـص ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ٦ِــً ؤٔــً خٍٕ٘ـُ
زد١ٕ٘سص ٘ٙعٕـ٧يٟ خُ٘ؤٔـٝد٘ي ٦خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي زـًخ ٜـٟ ٠ٝـ٧ٌؾ ح ٤ـد٦َي ٦ ي٦ٜـدَ ح ٦ٜـ٦َُخ ز١ٝـدٌؾ 

يوـدَ ٜـٟ خ٘ٝمـًيخض خُ٘جيٕـيص ١ٙ٘ٝـ٧ي خ٧ٝ١٘ خٕ٘لبٔيٕيي ٦ؤويُخ ٠ٝدٌؾ خ٧ٝ١٘ خً٘خوٙيي ٍ٘خ يمعسُ خلإ
ٜمــًٖ ّٜســ٧ٖ ٜــٟ خ١٘ٝــ٧ي ٦لا ظٕــدي٦ ظىٙــ٧ يَخٔــص  ٦ِيديظــ٣ ٜــٟ خ٘ٙــ٦ُغ خلأ٦٘يــص ٦خ٘لبِٜــص ٘عمّيــُ

يوـدَ خ٘ٝمٙـي خ٘ـٍي يٝـ٧ٖ لـٟ ظؽسيّيص ًَ٘خٔص ٜمًيخض خ١٘ٝـ٧ي ٜـٟ بيوـدٖ ٜا٘ـُ ً٘ٙلا٘ـص لٙـ٩ خلإ
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 يودَ خ٘ٝمٙي.ؼُيُ خلإ
 ِؼذي اٌزعخُ .4

لـً خ٘ٝعىيـُخض خ٘عٍٕـيُيص خ٘عـي يعمـيٟ بيود٥٘ـد ٌـي ؤيمعسُ خ٘ععىٛ ٦ٌّد ١٘فُيص خ١٘ٝـ٧ خ٘ـًخوٙي 
َظٍـدق بٞ ة٧ٝ١ي بلا ؤٞ ظإؼي٢ُ ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ يمعسُ ويُ ٜمًي ٌي خًَ٘خٔدض خ١٘فُيص ٌٟٝ ـ٥ـصي ٌـٜمدي٘ص خ٘

ظىٍيط ٔمُ خٍ٘دجًش خ٘مّيـُي ٦يعٕـسر زد٘عـد٘ي ٌـي ظٍعـيٗ َؤْ ب٩٘  ٜمًٖ خ٘ععىٛ خ٘ٝع٧ِك يايي
 لٍّ خ٘عُخٔٛ خُ٘ؤٔٝد٘ي زميـػب٩٘  خ٘ٝدٖ زًلا ٜٟ خلأَصًش خ٘مّيّيص ٧ّ١ٙ٘يي ٧٤٦ خلأُٜ خٍ٘ي يايي

ِعصـديي ٜـٟ وـلبٖ ظىٍـيط خ١٘ٝـ٧ خلإب٘ـ٩  َظٍـدق خ٘ععـىٛ خ٘ٝع٧ِـك ِـً يـاييي٧ٕٞ خلأؼُ خ٥١٘ـدجي لإ
 ظإؼيُ خلأ٦ٖ ل٩ٙ ٌَك ظٍٕٙص َؤْ خ٘ٝدٖ ٦زد٘عد٘ي ظىٍيط خ٘عُخٔٛ خُ٘ؤٔٝد٘ي.

 عؼش اٌصشف .5

يفدزيــد لٙــ٩ بؤٞ ظىٍــيط ٔــمُ خ٘صــُي ٔــ٧ي يــ١مٕٓ ب٘ــ٩  يٕــع١ً ؤصــمدذ خٍٕ٘ــُ خ٘عّٙيــًي
ظمٕيٟ خ٧٘ظك خ٘ع١دٌٕي ب٩٘  ليػ ؤٞ ظإؼيُ ظىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٔيايي ِعصديييخ٧ٝ١٘ خلإ

ظم٧يـٗ خ٘ؽٙـر ٌـي صـد٘ك خٕ٘ـٙك خ١ٝ٘عفـص ٜمٙيـد ٦خ١ٝ٘دٌٕـص ب٘ـ٩  ٣٠ ؤٞ يـاييإخ٘ىدَـيي ٜٝد ٜـٟ ٘ـ
ٞ ٤ــٍخ خ٘عم٧يــٗ ٔــ٧ي يعُظــر لٙيــ٣ آؼــدَ ظ٧ٔــميص لٙــ٩ خ١٘ــدظؿ ة٘ٙــ٧خَيخضي ٦ظسمــد لأؼــُ خ٘ٝعــدلًي ٌــ

د ظ٧خٌُض خ٘ؽدِص خ٘مدؼٙصي لأ٣٠ ٜع٩ خِعُذ خ٘ٝفعٝـك ٜـٟ لد٘ـص خ٘عٙـىيٗ خٕ٘دٜـٗ خ٘مّيّي ظٕعُٝ ؼد٘ٝ
 َظٍدق خٕ٘ٝع٨٧ خ٘مدٚ ٘لؤٔمدَ.بٞ خ٘عىٍيط ٌي ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ٧ٔي ي١مٕٓ ٌي ة٘ٙؽدِصي ٌ

ٞ ظىٍــيط ِيٝــص خ٘مٝٙــص خ٘ٝمٙيــص ٔــ٧ي يــ١مٕٓ ٔــٙسد لٙــ٩ ة٦٦ٌّــد ٍٕ٘ــُ خ٥٘يٕٙــيٟ خ٘فــًيي ٌــ
٠ٕٝد٘ي ٘ٙعىٍيط ٌي ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص ًِ يمـًغ ٜـٟ وـلبٖ ٘عإؼيُ خلإِعصدييي ٤٦ٍخ خخ٧ٝ١٘ خلإ

 ظىٍيط خ٘ؽٙر خٕ٘ٙي ؤ٦ ٜٟ ولبٖ ِيديش ظٕد٘يً خلإ٠عدؾ) ـد٠ر خ٘مُض(.

٠ـ٣ ٜـك ظىٍـيط ِيٝـص خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ؤؤٜد لـٟ ـد٠ـر خ٘عٕـد٘يً )ـد٠ـر خ٘مـُض(ي ٌيّصـً زـ٣ 
ٔـعيُخي ٠ٕـسص ٔسيـُش ٜـٟ ل٧خٜـٗ بمعٝـً لٙـ٩ يّيً خ٘ؽٙر ل٩ٙ ل٧خٜٗ خلإ٠عدؾي ٌـةٌخ ٜـد ٔد٠ـط خ٦ً٘٘ـص ظ

٧َش خلإ٠عدؾ ٦لا ظٕعؽيك خ٘م١دصُ خ٘ٝع٧خٌُش ٜمٙيد ؤٞ ظمٗ ٜمٗ خ٘ـ٧خَيخض ٥١ٜـد ) ٤٦ـ٧ ٜـد ي١ؽسـُ زصـ
ٞ ظىٍيط ِيٝـص خ٘مٝٙـص ي١ـعؿ ل١ـ٣ ِيـديش لـديش ٌـي ظٕـد٘يً خلإ٠عـدؾ ٜٝـد ٔسيُش ل٩ٙ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص(ي ٌة

خلأؼُ خٕ٘ٙسي ٌـي لد٘ـص ظمّـُ خ٘ملبِـص خ٘م٠٦ّٙيـص خٕ٘ـدزُ  ياؼُ ٔٙسد ل٩ٙ خ١٘دظؿ خ٘مّيّيي ٦يّيخي ٤ٍخ
ٔـٝيص ٦خٕ٘ٝـع٨٧ خ٘مـدٚ ٘لؤٔـمدَي ليـػ ظٕـدلً لٙـ٩ خلإ٘دَش ب٘ي٥د زيٟ ٜمًلاض خلأـ٧َ خ٘ٝمٙيـص خلإ

 ظّخيً خلأؼُ خ٘ععىٝي ٘عىٍيط ِيٝص خ٘مٝٙص خ٘ٝمٙيص.
 سأط الدبي اٌجششُ .6

ٞ ظ٥١ٕٝد ٜٟ ظمّيُ ٜمًلاض ٧ٝ٠ َظٍدق ٜٕع٨٧ خ٘ع٧ٕيٟ خُ٘ؤٔٝد٘ي ٌي زمط خ٦ًٖ٘ ي٦بؤي٨ 
Barroِعصــديييٟ ٜؽــٗ ح ظمٍــؿ زمــط خلإب٘ــ٩  ُٜظٍمــصي and Baker1988 ح لٙــ٩ ٠ٝــدٌؾ خ١٘ٝــ٧



 : انخحهٍم انوظسي نخ ثير أَظًت ظؼس انصسف ػهى انوًى الاقخصاديسابغان انوصم 187

 

لعٝديخ ل٩ٙ خ٘عّـًٚ خ٘ع١ّـي ٔمدٜـٗ وـدَـيي ٘ـٍ٘ٓ بِعصدييص خ٘ٝمعًٝش ل٩ٙ ٌَك ٜٕع٨٧ خلإ٠عدـيص خلإ
 ييص ظعمً ٜٟ يخوٗ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ.ِعصدبظٛ ظؽ٧يُ ٠ٝدٌؾ ٧ٝ١ٙ٘ ي٧ٕٞ ٌي٥د خ٘عًّٚ خ٘ع١ّي ٜمٍّخ زم٧خٜٗ 

Mankiwِعصـديييٟح ٦لِّ ٤ـٍخ خ٘ع٧ــ٣ ظـإؼُ زمـط خلإ and Weil ح زـ٦ًَ َؤْ خ٘ٝـدٖ  1995
 ِعصديي خ٘ٝلبلـؿ ٌـي خ٘عفُزـص خلأ٘ٝد٠يـص زمـً خ٘مـُذ خ٘مد٘ٝيـص خ٘ؽد٠يـصي ٜٝـد يلـدخ٘سُٙي ٌي خ٧ٝ١٘ خلإ

ــ٩  ــُخب٘ ــُخٔٛ َؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘سٙــُي زصــ٧َش ٜٙــدز٥ص ٘ع ــص ظ ــّ لٙــ٩ ؤ٤ٝي ٔٛ َؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘ٝــدييي خ٘عُٔي
٦Romerًِٜط ٠فُيص خ٧ٝ١٘ خً٘خوٙي ٧ٝ٠ٌــد ١ٙ٘ٝـ٧ ح 1986 Lucas 1988 Barro ح ظٝمـ٧َ 1997

لــ٧ٖ يٜــؿ ٥ٍٜــ٧ٚ خ٘ــُؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘سٙــُيي ٔد٥ٝ٘ــدَخض ٦خ٘ٝمــدَي خ٘عــي ظفمــٗ خلأٌــُخي ؤٔؽــُ ب٠عدـيــص 
زميـػ لا يعسـدؼث  ٦زىلبي َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘ٝدييي يعٝيّ َؤْ خ٘ٝـدٖ خ٘سٙـُي زعّخيـً ٜمـًلاض ل٧خجـ٢ًي

خ٧ٝ١٘ ل١ًٜد يعُخٔٛ َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘سُٙيي ٦ًِ َٔـّض خًَ٘خٔـدض لٙـ٩ خ٘م٧خٜـٗ خ٘عـي ظّيـً ٜـٟ ٍٔـدءش 
زعٕــدَخض(ي ٦زــٍ٘ٓ يــُظسػ َؤْ خ٘ٝــدٖ خ٘سٙــُي ) خ٘عمٙــيٛ(ي ؤ٦ ظٌُــك ٜــٟ ٜٕــع٨٧ خ٘عّــًٚ خ٘ع١ّــي ) خلإ

سٙـُيي زم٧خٜـٗ يخوٙيـص ل١صُي َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘ٝـديي ٦خ٘ب٩٘  خ٧ٝ١٘ ٦ٌُ ٠فُيص خ٧ٝ١٘ خً٘خوٙيي بظدٌص
ــي  ــًٚ خ٘ع١ّ ــً ٜــٟ ٜٕــع٨٧ خ٘عّ ــد يّي ــ٧ش خ٘مٝــٗ ٜــٟ ٥ٜــدَخض ٦ٜمــدَيي ؤ٦ ٜ ــدءش ِ ــك ٍٔ ــد يٌُ ؤ٥ٝ٤ــد ٜ

 وعُخلدض. زعٕدَخض ٦خلإٔدلإ
 زشّخ اٌزدبسح ًاٌصبدساد .6

ــّش آؼــُق  ــدؾ ٦ٌّــد ٘ٙٝي ــص ٦خ٘عىصــٛ ٌــي خلإ٠ع ــص خ٘عفــدَش خ٘ىدَـي يٚ ٔــٝيػ لأ٦ٖ ٜــُش ؤ٤ٝي
ِعصدييي ٦ٍ٘خ ظمعسُ دَش خ٘ىدَـيص ٦ؼ٦ُش خلأٜٛ لسُ ظإؼي٤ُد ل٩ٙ خلأيخء خلإخ١ٕ٘سيص ل١ًٜد َزػ زيٟ خ٘عف

 ِعصديييٟ خٕ٘لبٔيٓ.ِعصديي ل١ً خلإخ٘عفدَش خ٘ىدَـيص ٜمًيخ ٜٟ ٜمًيخض خ٧ٝ١٘ خلإ

٦ل٩ٙ خُ٘وٛ ٜٟ خ٦ًَ٘ خ٥٘دٚ خٍ٘ي ظٝد٣َٔ خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص ٌـي يٌـك خ١٘ٝـ٧ ٌـي بؼـدَ خ١٘فُيـص 
ِعصـدييدض خ٘مفـٛ ٌـي لد٘ـص ظـيُ بٔـعٍديش ٜـٟ ٧ٔيك ٠ؽدَ خ٧َٕ٘ ٘لئخ١٘ي٧ٔلبٔيٕيص ٦خ٘ٝعٝؽٗ ٌي ظ

ــص خ٘عــي ٜــٟ خٕ٘ٝٝــٟ  ٔــعىًخ٥ٜد بخٕ٘ــ٧َ خ٘ٝمٙــيي ٔٝــد ؤ٥٠ــد ظٝؽــٗ ٜصــًَ َجيٕــي ٘ٙمٝــلبض خلأـ١سي
٘ع٧ٝيٗ ُ٘خء خٕ٘ٙك خُ٘ؤٔٝد٘يص خ٘ٝعؽ٧َش ٦خ٘مص٧ٖ لٙـ٩ خ٘ع٧٘٧١ٕـيـد خلأـ١سيـصي بلا ؤٞ خ١٘ٝـ٧ ؼ٧يـٗ 

يٕيص ٜٕــعّٗ لــٟ خ٘عىيــُخض خُ٘ٝظسؽــص زدٕ٘يدٔــدضي ٤٦ــٍخ يم١ــي ؤٞ خلأـــٗ ٦ٌّــد ١ٙ٘فُيــص خ١٘ي٧ٔلبٔــ
 خٕ٘يدٔدض خ٘عفدَيص خ٘عمُيُيص لا ظاؼُ ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ ٌي خلأـٗ خ٘ؽ٧يٗ.

ل٩ٙ خ٘مٕٓ ٥١ٜدي ظ٨ُ خ١٘فُيص خ٘مًيؽص ٧ٝ١ٙ٘ زإ٣٠ ٜٟ خٕٟ٘ٝٝ ٕ٘ٙيدٔـدض خ٘عفدَيـص خ٘عمَُيـص 
٠ٍعدق ل٩ٙ بظدلـص ؽ٧يٗي ليػ يمٝٗ خلإِعصديي ٌي خلأـٗ خ٘خَظٍدق ٜمًلاض خ٧ٝ١٘ خلإب٩٘  ؤٞ ظايي

خٍُ٘صص ٘ٙمص٧ٖ ل٩ٙ خ٘ع٧٘٧١ٕـيدي ٦زد٘عد٘ي ِيديش ٜمًٖ خ٘عًّٚ خ١ٍ٘يي ٦ٍٔ٘ٓ ل٧خجً خ٘مفٛ ٠عيفص 
 لٍُ خلإ٠عدؾ ٦خَظٍدق ٜمًٖ خ٧ٝ١٘. ب٩٘  ظٕدق خلأ٧ٔخَي ٧٤٦ ٜد ياييلإ
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 الإعزمشاس اٌغْبعِ .7

ــدض خ١٘ٝــ٧ خلاِعصــدييب ـ٥ــُ ٔــعُّخَ ؼــُ خلإؤي ئُــّ لٙــ٩ يَخٔــص ظفــد٢ لــًيػ ٠ٕــسيد ٌــي ؤيزي
ــُش ب٘ــ٩  لعســد٢َ ٜمــًي ٜــٟ ٜمــًيخض خ١٘ٝــ٧ي ليــػ ؤٔــً ٜمفــٛ خ٘ســدلؽ٧ٞبخٕ٘يدٔــيي ٦ ــص خٕ٘سي خلأ٤ٝي

ِعصــديي ٦ٌ٘ــٓ ٜــٟ وــلبٖ بـــُخء خ٘مًيــً ٜــٟ خًَ٘خٔــدض ٔــعُّخَ خٕ٘يدٔــي ٌــي ظمّيــُ خ١٘ٝــ٧ خلإ٘لئ
ؤلٙــ٩ ٜٝــد ظمّّــ٣ خ٘ــ١فٛ خّ٘يدٔــيصي ٦خ٘عــي ٦ـــًض ؤٞ خ٘ــًيُّٝخؼيدض خٕ٘ٝــعّٙص ظمّــُ ٜمــًلاض ٠ٝــ٧ 

ــص ؤخً٘يٕعدظ٧َيــصي ٔــٍ٘ٓ ظعٝيــّ خلأ٠فٝــص خٕ٘يدٔــيص ويــُ خٕ٘ٝــعُّش زعمّي٥ّــد ٘ٝمــًلاض ٠ٝــ٧  ِــٗ ّٜد٠َ
ٔــعُّخَ وعلبي ٜا٘ــُ لــًٚ خلإةٔــعُّخَ يىعٙــً زــزــد١٘فٛ خٕ٘ٝــعُّشي بلا ؤٞ خلأؼــُ خٕ٘ــٙسي ٘مــًٚ خلإ

 خٕ٘يدٔي خٕ٘ٝعىًٚ.
 وخ في ثشاِح الإعزمشاس الإلزصبدُالدشبس .8

ؼـُ ٧ٜــر ؤ٦ـ٧ي ب٩٘  ٦خ٘ؽٝد٠ي١يدضٖ ٌعُش خٕ٘سمي١يدض ٙط خًَ٘خٔدض خ٘عؽسيّيص ٜٟ ولبظ٧ص 
ِعصديي خً٘ٝلٝص ٜٟ ص٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي لٙـ٩ ٜيـّخٞ خ٘ٝـ٧ًٌلدض ٦خ٘ٝيـّخٞ ٔعُّخَ خلإ٘سُخٜؿ خلإ

ِعصــديي ٔد٠ــط ٜىعٍٙــص ٌــسمط خًَ٘خٔــدض خ٘عفــدَيي بلا ؤٞ ٠عــدجؿ ٤ــ٢ٍ خًَ٘خٔــدض زد١ٕ٘ــسص ١ٙ٘ٝــ٧ خلإ
 ِعصديي ؤؼدَ ٔد٘سص ل٩ٙ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خ٘مّيّي.ٔعُّخَ خلإؤٞ ٘سُخٜؿ خلإ ب٩٘ ظ٧صٗ

ظىٍــيط لــًش  ب٘ــ٩  ٞ خٔــع٥ًي ١ٜــٍ خ٘سًخيــص خٕ٘ــميبِعصــديي ٦ٔٝــد ؤٞ زــُخٜؿ خلإصــلبق خلإ 
٣٠ ٘ٛ ي٥عٛ زٕٝٙٙص خ٘سؽد٘صي ٘ـٍ٘ٓ ظُظـر ؤوعلبلاض خلأٔدٔيصي بلا لً خلإؤٜٕٙٙص خ٘ععىٛ زدلعسد٤َد 
ٞ خٕ٘يدٔـدض خ٘عـي ؤَظٍـدق لـًش خ٘سؽد٘ـص ٦ظ١ـدٜي ٜمـًلاظ٥د ودصـص ٦ب٦٘ـ٩ ١ٜـ٣ ل٩ٙ ظؽسيُ خُ٘ٝلٙـص خلأ

ظىٍـيط خ٘ؽٙـر خ٘ٝمٙـي ب٘ـ٩  ٠ٕٝد٘ـيص ظ٥ـًيبِعصديي ٤ي ٔيدٔص يًّٚ لٙي٥د ز٠ُدٜؿ خلإصلبق خلإ
 ٠ىٍدض ٦خظك ٌي ٜمًلاض خ٘ععىٛ. ب٦ظمّيُ 
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 لزصبدُِذٍ ػلالخ أٔظّخ أعؼبس اٌصشف ثبٌنٌّ الإ الدجسث اٌثبِٔ: 

وعيـــدَ زـــيٟ ؤ٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘ٝىعٍٙـــص ٦ٔيٍيـــص ظـــإؼيُ ٤ـــ٢ٍ خلأ٠فٝـــص لٙـــ٩ ٙيـــص خلإلٝبٞ   
ِعصــدييص خٕ٘ٙيــصي ظمعســُ ٜــٟ خ٧ٝ٘ظــ٧لدض ٌخض ؼــدزك ـــً٘ي زــيٟ خ٘ســدلؽيٟ ٦خ٥ٝ٘عٝــيٟ خ٘ٝعىيــُخض خلإ
ِعصــدييص خٔـعمٝٙط زمـط خ٘ٝا٘ــُخض ِصـً ظمًيــً ِعصـدييص خٕ٘ٙيــصي ٘ـٍ٘ٓ ٌد١٘فُيـص خلإزدٕ٘يدٔـص خلإ

ٞ ــٗ ةِعصدييي ٦َوـٛ ٔـٗ ٤ـٍخ ٌـٔٗ ٠ٝػ ٜٟ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ٨ًٜ خ٘عإؼيُ زيٟ 
وعيــدَ خ٘مدٔــٛ ١ٙ٘فــدٚ خ٘ــٍي يمٝــٗ لٙــ٩ ظمٍيــّ ٜمــًلاض خ١٘ٝــ٧ خلأيزيــدض ٦خًَ٘خٔــدض ٘ــٛ ظّــًٚ خلإ

٥٠د ِيديش خ٘عّٙسدض ٤ٍخ خ٘ٝمًٖي ٦لٙيـ٣ يٕٝـٟ إٜعصدٚ خ٘صًٜدض خ٘عي ٜٟ ٘ب٦خٍ٘ي يعٝعك زةٜٕد٠يص 
خٔـدض ٦خلأيزيـدض ِـً ِـًٜط زمـط خ٘مفـؿ لٙـ٩ ٦ــ٧ي للبِـص زـيٟ ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٧ّٖ٘ ؤٞ ٤ـ٢ٍ خًَ٘
 :ظيصخ٘م١دصُ خلأب٩٘  ِعصدييي ١ٔ٦مد٦ٖ ظ٧ظيك ٢ٍ٤ خ٘ملبِص ٜٟ ولبٖ خ٘عؽَُخ٘صُي ٦خ٧ٝ١٘ خلإ

 لزصبدُثش عؼش اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ الإأالدؽٍت الأًي: 

ًي ٤٦ـي ٜـٟ خلأ٤ـًخي ِعصـدييص زإِـٗ خ٘عٕـد٘يبِعصديي ٜٕعًخٚ ٦ظ١ٝيص بـٗ ظمّيُ ٧ٝ٠ ؤٜٟ  
ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘ٝع٧ٔػ ٦خ٘ؽ٧يٗ زد١ٕ٘سص ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيصي ٦ٜٟ ٦ِعصدي خٕ٘ٙي خلأٔدٔيص ل٩ٙ ٜٕع٨٧ خلإ

ظٙٓ خلأ٤ـًخي ب٩٘  ِعصدييص خ١ٝ٘دٔسص ٧ٙ٘ص٧ٖخ٘ٝعىيُخض خ٘عي يمؽي ٥٘د ٦ِٞ ٌي صيدوص خٕ٘يدٔص خلإ
عمـًيلبض خ٘ٝعٕـَُش ٌـي ٧٤ بلديش خ١٘فُ ٌـي ٠ٝـػ ٔـمُ صـُي خ٘مٝٙـص خ٧٘ؼ١يـصي ٜـك ظـ٦َُش ظف١ـر خ٘

 ِعصدي ٦ِيٝص خ٘مٝٙص خ٧٘ؼ١يص.٠مٕدٔدض ويُ ُٜو٧زص ل٩ٙ خلإبٔيدٔص ٔمُ خ٘صُي خٍ٘ي يمًغ 
 لالخ عؼش اٌصشف ثبٌنٌّ الإلزصبدُػ .1

ــص ؤؼسعــط  ــيٟ ظّٙســدض ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ١٘ٝــ٧ ؤخًَ٘خٔــدض خ٘عفُيسي ــ٣ ي٧ـــً للبِــص ـــً ٔــٙسيص ز ٠
Bosworthِعصـديي لٙـ٩ وـُخَ )خلإ Collins et Chen ٠ـ٣ ِـً ؤ(ي ٔٝـد ؤظـدٌط ٤ـ٢ٍ خًَ٘خٔـص 1995

ظ٧ٕٞ ١٤دْ ل٧خِر ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘ؽ٧يٗ ظعفد٦ِ خ ؼدَ ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ ل٩ٙ ظ١دٌٕيص خ٘ٝإٔدض 
 ٘ٙسًٙ ٜمٗ خًَ٘خٔص.

Collinsٔٝد ؤؼسعط خًَ٘خٔص خ٘عي ِدٚ ) et razin ( ؤٞ خ٘ٝسد٘ىص ٌي ِيٝـص خ٘مٝٙـص خ٧٘ؼ١يـص 1997
ٞ خ٘عىيُخض خٕ٘سيُش ٌي ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي يـُظسػ ؤِعصدييي ٧ٝ١٦ خلإظمًغ بزؽدء ٌي ٜمًلاض خ٘

ّٜيـــً ٜـــٟ خ٘ٝىـــدؼُ ٦آٌـــدَ ظـــميٍص ب٘ـــ٩  زمـــًٚ ٜمٌُـــص ٦ظـــميص خلأٔـــمدَ خ١ٕ٘ـــسيصي ٦زـــ٤َ٦ًد ظـــايي
٠عّـدٖ ٦ب٠ىٍـدض ٌـي خلإ٠عـدؾي ةَظٍدق ظٕـد٘يً خ٘عٕيـً ٜـك خ٧٘ظـك ٔبٔعؽٝدَي ٤٦ٍخ ٜد يٕد٤ٛ ٌي ٘لئ

خّ٘ؽدلدض ويُ ِدزٙص ٘ٙعًخ٦ٖي ٦بلـًخغ ب٩٘  ؽدلدض خّ٘دزٙص ٘ٙعًخ٦ِٖعصديي ٜٟ خ٤ّ٘يٕٗ خ١٘ٙدغ خلإ
 ٔعُّخَ خ٘ٝد٘ي.لًٚ خلإب٩٘  ِيديش ٌي ظّٙر ؤٔمدَ خٍ٘دجًش ٜٝد يايي
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ي ٜؽـٗ ٜـد ؤ٘ـدَض (1)ِعصـديوعلبٖ ٔمُ خ٘صُي يمًغ ؤؼدَ ٔٙسيص ل٩ٙ خلأ٠ٙؽص خُ٘جيٕـيص ٘لئٌة
 :خ٘عي ِدٚ ز٥د ٔٗ ٜٟ دضخًَ٘خٔ دب٘ي٥

 (Cattani Cavallo et Khen 1990 Ghura et Grennes 1993 Sekkat et

Varoudakis1998 Edwards ِعصــديي ٦للبِعــ٣ لٙــ٩ يَخٔــص خلأيخء خلإ ضَٔــّخ٘عــي ( 1998٦
٠ىٍـدض ٍٔـدءش ٔــ٧ء بب٘ــ٩  دٔــع١عف٧خ ٌـي خلأويـُ ؤٞ خلأٜــُ يٕٝـٟ ؤٞ يـاييٌزعىيـُخض ٔـمُ خ٘صـُيي 
ظـمدي َزميـص خ٘ٝإٔـدضي ٘ـٍ٘ٓ ٤ـ٢ٍ ِعصـدييصي ٤٦ـ٦ُذ َئ٦ْ خلأٜـ٧خٖ ٦ؤظىصيٛ خ٘ٝـ٧خَي خلإ

ِعصـدي خٕ٘ٙـي ٦يمعسـ٢ُ لعسد٤َد ٜصًَخ ٤دٜد ٜٟ ٜصديَ لًٚ ظـ٧خِٞ خلإة٤عٝدٜد ودصص زبخ٘فد٤ُش ظّٙي 
ِعصــدي خٕ٘ٙــيي ٦خٕ٘يدٔــدض ٔــعُّخَيص خلإبِعصــديي ٦ظــٝدٞ ٘ــُغ ٦خـــر ظــ٢ٌُ٧ ٘عمٕــيٟ خلأيخء خلإ

 وـ٨ُؤظمٝـٗ ٜـٟ ـ٥ـص ٨٧٦ ٜميٟي ٔعُّخَ ٌي ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي ل١ً ٜٕعظمّيُ خلإب٩٘  خُ٘خٜيص
 ظمّيّ ٜٕع٨٧ خ٧ٝ١٘.  ب٩٘ 

ٔــعُّخَ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مّيّــي بِعصــديييٟ ؤٞ ٠ــ٣ يمعســُ خ٘مًيــً ٜــٟ خ٘ســدلؽيٟ خلإة٦ ٔىلبصــص ٌ
ِعصـديي ٌـي خ٧ِ٘ـط خ٘عـي ظعىـٍ ٌيـ٣ خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص خ٘عمـ٧ٖ ٠مـ٧ يًٌك زعُٕيك ٜمًلاض خ١٘ٝـ٧ خلإ

 ٠٦ُٜص ٔمُ صُي خ٘مٝٙص.
 داد اٌنٌّ الإلزصبدُش اٌصشف ًلزذعؼ .2

ـــي ٥٘ـــد للبِـــص زٕـــمُ خ٘صـــُي لٙـــ٩ ٜمـــًلاض خ١٘ٝـــ٧ يٕٝـــٟ ؤٞ يٕـــ٧ٞ لأ  ـــُخض خ٘ع ـــُ خ٘ٝعىي ؼ
وـعلبي ٧ظـك ٤ـٍخ خلإ٦ خِٗي ٦ظىعٙـً ٜـٟ ٜعىيـُ  وـُي ٦ٔـيعٛ ظِعصديي ٘سًٙ ٜد ؤٔؽُ ٦ظ٧لد ؤخلإ

 ِعصديي.ٜٟ ولبٖ ٜمًييٟ ٧ٝ١ٙ٘ خلإ
 لزصبدُٔفزبذ الإعؼش اٌصشف ًالإ 1.2

ِعصديي ٤٦ٍخ لٕر ٜد ز١٤ُط ٠ٍعدق خلإِعصديي ٦خلإيفدزيص زيٟ خ٧ٝ١٘ خلإبدغ َظسب١٤دْ للبِص 
 (ي زدلإظـدٌصRomer  ,1989لٙي٣ ٠فُيص خ٧ٝ١٘ خ٘ـًخوٙي ) ظـٛ ١ٜدِٙـع٥د ٜـٟ وـلبٖ يَخٔـص خلاِعصـديي 

ٔعٍديش ٜٟ ٠ًٜدؾ ٜك خ٘عًّٚ خ٘ع٧٘٧١ٕـي ٦خلإ٠ٍعدلد ٤ي ؤٔؽُ ًَِش ل٩ٙ خلإبِعصدييدض خلأٔؽُ خلإب٩٘ 
٧ٔBarroخَ ٤٦ٍخ ٔٝد زي١ع٣ يَخٔص )ظ٧ٔك خلأ et Sala Martia 1995)(2) . 

ؼـُ خ١ٝ٘دٌٕـصي ٔٝـد ؤ٠ىٍدض ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي يٕد٤ٛ ٌي ِيـديش خ٘صـديَخض لـٟ ؼُيـُ ب٦ 
ِعصـدييي لٙـ٩ ٠ٍعدق يٕٝك زدٔعيُخي َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘ىيُ ١ٜعؿ ٜمٙيدي ٧٤٦ ٜد يمِّ خ٧ٝ١٘ خلإؤٞ ٤ٍخ خلإ

                                                           
(1) Collins S.M, On Becoming more Flexible Exchange Rate Regimes in Latin America and the Caribbean, Journal 

of Development Economics, Vol 51/1996, P 123, disponible sur le site internet suivant ; 

http://www.brookings.edu/views/papers/collins/1996.pdf,observe le : 25/02/20014. 

(2) Artadi. E.V and Sala-I- Martin. X, Economic growth and investment in the arab World, Colombia University 

Department of Economic, Discussion Paper n 0203-08, Disponible sur le site internet suivent: 

http://www.columbia.edu/cu/economic/discpapr/DP0203-08pdf, observe le : 25/02/2014.  

http://www.brookings.edu/views/papers/collins/1996.pdf,observe
http://www.columbia.edu/cu/economic/discpapr/DP0203-08pdf
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خ٘عّٙســدض  ؤٞ ب٘ــ٩ ُ٘ٝظٍــك يٙــفك خّ٘ؽــدق خ٘عّٙيــًيي زدلإظــدٌصٞ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘مّيّــي خةخ٘مٕــٓ ٌــ
خٕ٘سيُش ٕ٘مُ خ٘صُي ظمعٝٗ ٦ِك ٜىدؼُ ٦ي٦َ ٌي ظّٙيٛ خ٘عفد٦ِخض خ٘عي ظصـًَ لـٟ خ٘ٝصـًَيٟ 

٠ٍعـدق لٙـ٩ لُٔـص َئ٦ْ ِعصـديي ٜـٟ ــُخء خلإخ٘ٝمٙييٟي ٔٝد ؤٞ ٔمُ خ٘صُي ياؼُ ل٩ٙ خ١٘ٝـ٧ خلإ
 خ٘ٝٙدَيك خ٘عميٍص. خلأ٧ٜخٖ خ٘عي يٕٟٝ ؤٞ ظاؼُ زدلإيفدذ ل٩ٙ

عّٙسدض ٔمُ خ٘صُي زفد٠ر ظٍدِٛ ظى٧غ خ٘مٝديص ظمًغ ٠ٙدغ ـيً لٙـ٩ خّ٘ؽدلـدض ٌخض ٌ
يٙــ٢٧ ٥ٌــ٧ خ٘ملبِــص زد٘عفــدَش خ٘ىدَـيــص ٜــك لــ٦ًغ ب٠عدـيــص ظــىٝصي ؤٜــد لــٟ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط 

 ٜاُ٘خض خلأٔمدَي ٦يم٧ٖ ي٦ٞ ٍٔدءش ظىصيٛ خ٧ٝ٘خَي زيٟ خّ٘ؽدلدضي ٦ٔٗ ٜد يمًغ ؤؼـدَ ٔـٙسيص
 ِعصديي. ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ

 عؼش اٌصشف ًاٌغٌق الدبلي 2.2

٦لُخِيـــٗ ١ٙ٘ٝـــ٧ وٙـــُ صـــم٧زدض ب٘ـــ٩  ٔـــٝي ظـــاييخ٘عّٙســـدض خٕ٘سيـــُش ٕ٘ـــمُ خ٘صـــُي خلإ  
خلاِعصدييي ٦لٙي٣ ظّٙيٛ ٜٟ لفٛ خلأعؽٝدَخض ٦ٜٕع٨٧ خ٘ٝمـدٜلبض خ٘عفدَيـص خ٘ىدَـيـصي ٦لٙيـ٣ 

٠ــ٣ يعٝعــك ز١فــدٚ ٜــد٘ي ٜعؽــ٧َ زٝــد ٌيــ٣ ةٌِعصــديي ٞ خ٘سٙــً خ٘ــٍي يمــيٗ ٜمــًلاض ُٜظٍمــص ١ٙ٘ٝــ٧ خلإةٌــ
 ٦خض خ٘لبِٜص ٘ٙمً ٜٟ خ٘عّٙسدض.ٔعيمدذ ظإؼيُ ؤٔمدَ خ٘صُي ٦ظ٧ٌيُ خلأيخٍٕ٘ديص لإ

ٞ ظ٧ٝيـٗ ؤٞ ؤٔـ٧خ٥ِد خ٘ٝد٘يـص ٜعىٍٙـصي ٦ؤلعسـدَ ةبلا ؤٞ لدٖ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص يميٗ لٕٓ ٤ٍخي ز 
ي ٔٝــد ٠لبلــؿ ٦ـــ٧ي زمــً خلعيدـــدض َؤْ ٜــدٖ خ١ٝ٘عفــيٟ يمعٝــً زٙــٕٗ ٔسيــُ لٙــ٩ خٕ٘ــ٧َ خ٘ــًخوٙي

 َظٍدق خ٘ٝىدؼُ.ب٦ظى٧ي ٜٟ خ٘عمدٜٗ ٜك خلأ٧ٔخَ خ٦ً٘٘يص زٕسر 

٠ىٍـدض ٌـي ؤٔـمدَ بٔعُّخَ خٕ٘سيـُ ٕ٘ـمُ خ٘صـُي يمـًغ ِعصدييص ؤٞ خلإ٦ظ١ٛ خ١٘فُيدض خلإ
٠ـًٜدؾ ٞ خلإؤخٍ٘دجًش زًّٝخَ ظىٍيط خ٘ٝىدؼُ للب٦ش خ٘ٝىدؼُي ٤٦ٍخ ٜد يٕـد٤ٛ ٌـي ِيـديش خلإ٠عـدؾي ٦

خَ خ٘ٝدٖ خ٦ً٘٘يص يٕد٤ٛ ٌي ظىٍيط ٤ٍخ خ٘عإؼيُ ٦زد٘عد٘ي يّيـً ٜـٟ يَــص خ٠٦ُٝ٘ـص ٌـي خ٘فيً ٌي ؤ٧ٔ
 ٔمُ خ٘صُي.

د٘ع١ٝيص ٦خ٘عؽ٧َ خ٘ٝد٘ي يّدْ ٜٟ ولبٖ خّ٘ـًَش لٙـ٩ ظمسحـص خ٘ٝـًوُخضي ٦ٔـ٧٥٘ص ظىصـيٛ ٌ  
ِعصـديي لـٟ ؼُيـُ خ٘ـ٦ًَ خ٘ـٍي ظٙمسـ٣ بيٕٝـٟ ؤٞ يمّـُ ٠ٝـ٧ ٤٦ـٍخ خلأ٧ٜخٖ ٦بيخَش ـيًش ٘ٙٝىدؼُي 

لٙــ٩ ظــُخٔٛ َؤٔــٝدٖ ٦ظىصــيٛ خ٘ٝــ٧خَي لإلؽــدء ٌــُٚ ٘ٙٝإٔــدض خ٘ٝمٙيــصي ٦ٌــي ٤ــٍخ  ٔٝا٘ــُ
Fismanخٕ٘ـيدَ ؤؼسعـط يَخٔـص ) rt Love 2004 Levine ٞ خ٘ملبِـص خٕ٘ـسسيص ٘يٕـط ؤلدييـص ؤ(ي 2004

زعٕدَخض خ٘ع٧٘٧١ٕـيص ظاؼُ ل٩ٙ ٤يٕٗ ٧٠٦ليص خ١٘فدٚ ِعصديي ٦خلإخ٘ؽُيي زٗ بٞ ٜٕع٨٧ خ١٘ٙدغ خلإ
وــ٨ُ ٜؽــٗ خ١٘فــدٚ خّ٘ــد٠٧٠ي ٦خ٥٘يحــدض خٕ٘ٝــح٧٘ص لــٟ صــيدوص ؤٌ٘ــٓ ل٧خٜــٗ ب٘ــ٩  ظــدٌصخ٘ٝــد٘يي ٦زدلإ

خٍ٘ي ي٧خـ٣ ظمـًيدض  خٕ٘يدٔص ٌي خ٘سًٙي ظٙمر ي٦َخ ٥ٜٝد ٌي ظمّيُ ظ١ٝيص ٜد٘يص ٦خِعصدييص ٌي خ٘سًٙ
 ِعصديي.ٜٕع٨٧ ُٜو٧ذ ٧ٝ١ٙ٘ خلإ ٩٘لُـص ٧ٙ٘ص٧ٖ ب
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 بدّخ اٌىٍْخلزصالدؽٍت اٌثبِٔ: أٔظّخ أعؼبس اٌصشف ًاٌغْبعخ الإ

ِعصدييص خٕ٘ٙيـص ٘ٙسٙـًي ِصـً ِعصدي خ٘مد٘ٝي ٧ٜـص ٜٟ خلإصلبلدض ل٩ٙ خٕ٘يدٔص خلإ٥ً٘ خلإ 
٧ٜخٔسص خ٘ع٧ـ٥دض خ٘مد٘ٝيصي ٦ل٩ٙ َؤ٥ٔد بلديش خ١٘فُ ٌي ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ـٍي ي٥١ٕٝـد ٜـٟ خٕ٘ٝـد٤ٝص 

 ي.ِعصدئعُّخَ خٕ٘ٝع٨٧ خ٘مدٚ ٘لؤٔمدَي ٦ظمٕيٟ ٜٟ ٦ظميص خ١ٝ٘دن خلإبٌي خ٘مٍدؾ ل٩ٙ 
 أٔظّخ عؼش اٌصشف ًاٌزعخُ .1

ــُ ٜــٟ خلإ  ــيٟ ٠فــدٚ خ٘صــُي بِعصــديييٟ خ٘مٝــٗ لٙــ٩ لــد٦ٖ لــًي ٔسي ــدَ خ٘ملبِــص خّ٘دجٝــص ز وعس
Edwardsِعصـديي )خلأـ١سي ٦ٜمًلاض خ٘ععىٛ ٦ل٩ٙ َؤْ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔدض ظٙٓ خ٘عـي ِـدٚ ز٥ـد خلإ

ِعصـدي ٌـي ععىٝي ٘لئٔعىًخٚ ٔمُ خ٘صُي ٘ٝمٌُص ٤ٗ ٣٘ ظإؼيُ ل٩ٙ خلأيخء خ٘ب(ي خٍ٘ي لد٦ٖ 1993
ي٦٘ـص ٠دٜيـص زٝمؽيـدض  52ٔعمٝٗ ٌي ٌ٘ٓ لي١ص ٜع٠٧ٕص ٜـٟ ب٠عسدغ خ٘ٝد٘يي ٦ـٗ يَـص ٜمي١ص ٜٟ خلإ
ٔـــعمٝٗ ظُظيســـدض ٠فـــٛ خ٘صـــُي ٘ٙصـــ٦ً١َ خ١ّ٘ـــً خ٘ـــ٦ً٘يي بي ٔٝـــد 1989-1980بلصـــدجيص ظٝعـــً ٜـــٟ 

 .٦ظ٧صٗ ؤٞ ٜٕع٧يدض خ٘ععىٛ ١ٜىٍعص ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظعس٩١ ٠فٛ صُي ؼدزعص

Edwardsو٨ُ ِدٚ )ؤ ٦ٜٟ ـ٥ص  2001(٦ )Mondoza و٨ُ ٦خٔع١عؿ ؤ( زًَخٔص ظفُيسيص 2003
ب٘ـ٩  ؤٞ خّ٘ٝيً ٜٟ خ٘ؽسدض ظٕـ٧ٞ ٌمد٘ـص ٌـي ظمٕـيٟ ٜصـًخِيص خٕ٘ـٙؽدض خ١ًّ٘يـص ٦خ٘مـً ٜـٟ خ٘ععـىٛ

Ghoshي ٦ِدٚ ٔٗ ٜٟ )(1)ٜٕع٧يدض ٜٕعًخٜص  et Al ( ٧٤ خ وُ زّٝد٠َص ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزعص 2000
 FMIٔـعمٝدٖ ظُظيسـدض ةمٝٙص( ٦ٜىعًٙ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص ؤ٦ خ٠ُٝ٘ـصي ٦ٌ٘ـٓ ز)ٜفٙٓ بيخَش خ٘

ـــ  ٘Jure ٟ( %4ي ٌدٔــع١عؿ ٜٕــع٧يدض ـــً ١ٜىٍعــص ٜــٟ خ٘ععــىٛ ٌــي ٠فــٛ خ٘صــُي خ٘ؽدزعــص) خِــٗ ٜــ
 .٠عسدغ(ؼُ خلإؤِيديش يَـص خ٘ؽّص ٌي ٤ٍخ خ١٘فدٚ )ب٩٘  زدلإظدٌص

Rienhartٔٝـد ِــدٚ)  et Rogoff 2002( ٦ )Levy yeyati et Stureneger 2000 (ي 2002
لإؼسدض خلأيخء خلاِعصـديي ٘ٝىعٙـً ؤ٠فٝـص خ٘صـُيي  factoزدٔعمٝدٖ ظُظيسدض ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي 

ظي خٍ٘ي يّدَٞ زيٟ خ١٘عدجؿ خُ٘جيٕيص ٥ٍ٘خ خ٘مٝـٗ ٜـك ظٙـٓ خ٘عـي ٦ظععك خ١٘عدجؿ ٜٟ ولبٖ خ٘ف٦ًٖ خ 
Ghoshظ٧صٗ ب٘ي٥د ) et Al ي ٦ظٛ خٔع١عدؾ ؤٞ ٠فٛ ٩ٙjure ظُظيسدض (ي خٍ٘ي َّٔ ٤ٍخ خلأويُ ل2003

 ِٗ ٍٔدءش.ؤٞ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص ٤ي ؤخ٘صُي خ٠ُٝ٘ص ظ٧ٕٞ ٧ٌُِٜص زإل٩ٙ ٜمًلاض ٘ٙععىٛي ٦

٘ي٥د صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي ؤٞ خ٘عمـ٧يٛ خ٘مـُ يمـًغ ٜمـًلاض بٔٝد ظسيٟ خ١٘عدجؿ خ٘عي ظ٧صٗ  
Rienhartُٜظٍمص ٌي خ٘ععىٛي ؤٜد ٠عدجؿ ) et Rogoff ؤٞ ٜٕـع٨٧  FMIؽسيط لٕٓ ٜد ِد٣٘ ( ظ2002

ِعصـديييٟ خ٘ععىٛ ي٧ٕٞ ١ٜىٍط ٌي ـٗ خ٘عم٧يٛ خ٘مُ ّٜد٠َص زإ٠فٝـص خ٘صـُي خ٘ؽدزعـصي ٦زٙـ٥ديش خلإ

                                                           

(1) Mohamed Daly Sfia, Le choix du regime de change pour les economies emergentes , op-cit, P75. 
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 ؤٞ ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط لا يمعسُ زٝؽدزص ظٝدٞ ٜٕعًخٚ ٘ٝمًلاض ١ٜىٍعص ٜٟ خ٘ععىٛ.

 ٛ: يَخٔص ّٜد٠َصؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦خ٘ععى  (1.4)الجذوي سلُ 

 Aالمجّ ػخ 
 عٔظّخ اٌصش 

 خ٘ؽدزعص خ٧٘ٔيؽص ٜم٧ٚ
 16.7 20.2 22.3 ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي

LYS 2000 200214.2 38.3 9.7 

 Bالمجّ ػخ 
 عٔظّخ اٌصش 

خ٘عم٧يٛ 
 خ٘مُ

خ٧ّٕ٘غ 
 خ٘مُ

خ٘عم٧يٛ 
 خً٘ٝخَ

٠٦ُٜص 
 ٜم٦ًيش

 خ٘ؽدزعص

 38.8 5.7 74.8 / 174 ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي

RR 2002 9.4 444.3 16.5 10.1 15.9 
 المصذ :                                                                                                     

Mohamed Daly Sfia, Le choix du regime de change pour les économies 

émergentes, Op-Cit ,p:76.                                                                                 

٦Rogoffِـً ِــدٚ ٔــٗ ٜـٟ )  et Al ( زًَخٔــص ظ٧ٔـميص ٜٕــعىلب خ٘ٝمؽيــدض خلإلصــدجيص 2004
ــٗ خلأيخء خلإ ــ٦ً٘ي ِصــً ظمٙي ــك ؤلعــدء صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ ِعصــديي ٘ٝىعٙــً ؤ٠فٝــص خ٘صــُيي ٘فٝي

سٙـــًخٞ خ١٘دٜيـــص ٌخض ؤٔـــ٧خَ َؤٔـــٝدٖ ٜمـــ٦ًيشي ٜمـــًيخ ٜـــٟ ٦َخء ٌ٘ـــٓ ؼـــلبغ ؤ٠ـــ٧خق ٜـــٟ خ٘ـــ٦ًٖ: خ٘
ِعصدييدض خ١٘د٘حص ٌخض ؤٔـ٧خَ َؤٔـٝدٖ ي خ٘سٙـًخٞ خ٘صـ١دليصي ٦خ٘ـٍي َٔـّ لٙـ٩ زمـط خ٘ٝعىيـُخض خلإ
ــيٟ ؤ٠فٝــص خ٘صــُي ٦ٜٕــع٨٧ خ٘ععــىٛ خّ٘ٝســ٧ٖي ٤٦ــٍخ لــٟ ؼُيــُ خلإ ِعصــدييص خ٘عــي ظمعســُ ٦ٔــيؽص ز

عس١ـ٩ ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ؽدزـطي ٌٕد٠ـط خ١٘عيفـص ؤٞ خ٘عُٔيّ ل٩ٙ ٧ٝ٠ خٕ٘عٙص خ١ًّ٘يص زد١ٕ٘ـسص ٦ًٙ٘٘ـص خ٘عـي ظ
خ٘ــ٦ًٖ خ١٘د٘ــحص ٜٕــع٨٧ خ٘ععــىٛ يُظٍــك ظسمــد ًَ٘ـــص ٠٦ُٜــص ٠فــدٚ خ٘صــُيي ؤٜــد ٌــي خ٘ــ٦ًٖ خ٘صــ١دليص 

 ظمؽي ٢ٍ٤ خلأويُش ٜٕع٧يدض ظعىٝيص ـً ١ٜىٍعص.

 ِعصديؤ٠فٝص خ٘صُي ٦خ٘ععىٛ ظسمد ٘ؽسيمص خلإ  (2.4)اٌشىً سلُ 

 ,Mohamed Daly SFIA , Le Choix de Regime de Change dans les Pays Emergents :المصذ

MPRA, Munich Personnel Repec Archive, p:77. 
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 الأخنبي سعزثّبأٔظّخ عؼش اٌصشف ًالإ. 2

ٔعؽٝدَ خلأـ١سي خ٘ٝسدُ٘ زُٙغ ظ٧ٌيُ ـد٠سيٟ يفدزي ل٩ٙ خلإبؼُ ؤٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي  يٕٙٗ
ِعصـدييصي ٦خ٘ؽـد٠ي ٤ـ٧ ٧٤ ؤٞ ٜٕع٨٧ ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي يٕعفير ٘ٙعسـديلاض خلإ ؤٔدٔييٟي خلأ٦ٖ

ٔـعؽٝدَ خلأـ١سـي خ٘ٝسد٘ـُ ٤ـ٧ زٕـسر ظّٙسـدض ٔـمُ صـُي خ٘مٝٙـصي ٔعُّخَ ٌي ظًٌّدض خلإؤٞ لًٚ خلإ
ــيٟ خلإ ٔــعؽٝدَ خلأـ١ســي ٦ٔــمُ خ٘صــُي ٜــك خلأوــٍ زمــيٟ ٤ــٍخٞ خ٘فــد٠سيٟ ٥ٜٝــيٟ ٌــي َٔــٛ للبِــص ز

 ُ خ٘صُي ٦يإؼُخٞ:ف٥دِ خلإ٠عدـي ٦ٜىدؼُ ٔم٠٦ُٜص خ٘ (1) خلالعسدَ

Aizenmanِعصـديي )خلإ ؛٠٦ُٜص خ٘ف٥دِ خلإ٠عـدـي - 1992 ( ٤ـ٧ ٜـٟ ِـدٚ لأ٦ٖ ٜـُش زع٧ظـيك 1994
ٔـــعّؽدذ بي٦َ ٠٦ُٜـــص خ٘ف٥ـــدِ خلإ٠عـــدـي ٌـــي بلـــًخغ ظّٙـــر ٔـــمُ خ٘صـــُي ٦ٜـــٟ ؼـــٛ خ٘عـــإؼيُ لٙـــ٩ 

ٔعؽٝدَ خلأـ١سي خ٘ٝسدُ٘.خلإ

ٔـعؽٝدَ خلأـ١سـي خ٘صـُي ظـاؼُ زٙـٕٗ ٔسيـُ لٙـ٩ ٜٕـعّسٗ خلإ ظّٙسـدض ٔـمُ ؛ٜىدؼُ ٔـمُ خ٘صـُي -
ــُ ٜــٟ زٙــًبخ٘ٝسد٘ــُ ٦ Cushmanِعصــديي )آوــُي خلإب٘ــ٩  ٔــعّؽدذ ٤ــٍخ خلأوي ( ِــدٚ زًَخٔــص 1985

٧ٌـــً ؤٞ ظّٙســدض ٧ِيــص ٕ٘ــمُ خ٘صــُي  1987-1983٘ٝمؽيــدض بلصــدجيص وــلبٖ خٍ٘عــُش خ٘ٝٝعــًش زــيٟ 
زًَخٔــص  1988ِعصــديي ٌــي ٔــ١ص ٠ٍــٓ خلإِــدٚ د ٔــعؽٝدَ خلأـ١ســي خ٘ٝسد٘ــُي ٔٝــظٕــد٤ٛ ٌــي وــ٦ُؾ خلإ

ٔــعّؽدذ َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ بخوــ٨ُ ؤٔــً ٜــٟ ولب٥٘ــد ؤٞ ظّٙســدض ٔــمُ خ٘صــُي ظٙمــر ي٦َخ ٔسيــُخ ٌــي 
Frootٔع١عؿ ٔٗ ٜٟ )بخلأـ١سيصي ٔٝد  et Sein ٠ىٍدض ِيٝص خ٦ً٘لاَ خلأُٜيٕـي ب( ولبٖ ٌعُش 1991

ي 1978-1988ٗ ٔسيـُ ــًخ وـلبٖ خٍ٘عـُش ٔـعؽٝدَ خلأـ١سـي خ٘ٝسد٘ـُ زٙـٕٔعّؽدذ خلإبخٍ٘ي ٔد٤ٛ ٌي 
Goldbergخًَ٘خٔـص خ٘عـي ِـدٚ ز٥ـد )ب٘ـ٩  زدلإظـدٌص et Kolstad ( ٜأـًخ ٜـٟ ولب٥٘ـد ؤٞ ظّٙسـدض 1995

ٔــمُ خ٘صــُي ظــاؼُ زٙــٕٗ خيفــدزي ٦ؼدزــط زــإَزك ٜــُخض لعــ٩ ٔــعص ٜــُخض لٙــ٩ ظــًٌّدض خلأــعؽٝدَ 
خلأـ١سي خ٘ٝسدُ٘.

 ِبد اٌنمذّخالدؽٍت اٌثبٌث: ِذٍ رأثير ٔظُ اٌصشف ثبلأص

لًٚ ب٩٘  خ٘فيٗ خلأ٦ٖ يُـم٥د (2)ؼلبغ ؤـيدٖ:ب٩٘  ِعصدييص ؤِٜدض خ٘مٝٙصخ١٘فُيدض خلإ ظٍصٗ
Krugman)ِعصــدييص ٦ؤ٠فٝــص خ٘صــُي ٦ـــ٧ي ظ١ٕــيُ زــيٟ خٕ٘يدٔــدض خلإ (ي ؤٜــد خ٘فيــٗ خ٘ؽــد٠ي 1979 

٦ــ٧ي ب٘ـ٩  ضخ٘ع٧ِمدض خٍ٘خظيص ٘ٙٝعدَزيٟي ؤٜد خ٘فيٗ خ٘ؽد٘ػ يُـك خلأِٜـدب٩٘  يُـك ؤِٜدض خ٘مٝٙص

                                                           
(1) Amira Jouini, Régime de change et croissance économique, Théories et essais de validation empirique, op-cit, 

p:50. 

(2) Ali Abdallah, Taux de change et performances économiques dans les pays en développement : l’exemple du 

Maghreb , Thèse de doctorat en science économiques a l’université Paris Xll-Val De Marne ,2006, pp: 94-96.  
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  يKrugman, 1979))ظٍدلٗ زيٟ خلأِٜدض خ٘ٝصٌُيص ٦ؤِٜدض خ٘مٝٙص 

 ٝىعًٙ ؤِٜدض خ٘مٝٙص لا ظمًغ ٠ٍٓ خ١٘عدجؿ ٦خ٘عٕد٘يً زٗ ظىعًٙ يَـص خ٘عإؼيُ ٜـٟ ؤِٜـصٌ 
 ِعصدي خٕ٘ٙي ٜٟ ـُخء ؤِٜدض خ٘مٝٙص .و٨ُ. ٦خ٘ف٦ًٖ خ ظي ي٧ظك ظٕد٘يً خلإؤب٩٘ 

 ِعصدي خٕ٘ٙي ٜٟ ـُخء ؤِٜدض خ٘مٝٙصظٕد٘يً خلإ  (2.4)سلُ  الجذوي
 سن اد 05ثؼذ  سن اد 03ثؼذ  ثؼذ سنخ وادذح اٌجٍذ
- خٕٕ٘ٝيٓ  -  -

 /-- خ٠٦ً٠يٕيد

- ٧َٔيد  -  / 

- ٜد٘يّيد  -/ 

Mohamed Daly Sfia , Le choix du régime de change les  : المصدذ 

économies émergentes, op-cit , P84.                                               

ٔعمد٠ص زد٘عفدَذ خ٘ٝيًخ٠يص خ٘عي ؤـ٥ُض ؤٞ ؤِٜدض خ٘مٝٙص ٦ِصً ظإٔيً خلإؼدَ خ١٘فُي ظٛ خلإ 
٠Schulerعٙـُض زٙـٕٗ ٔسيـُ ٌــي ــٗ ؤ٠فٝـص خ٘صـُي خ٠ُٝ٘ــص ّٜد٠َـص زد٘ؽدزعـص خ٘فدٜــًش )ب ٞ ؤ(ي 1999٦

Ghosh) ٠عٙدَخ ٌي ـٗ ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٠ُٝ٘ـصبِٜدض خ٘ٝصٌُيص ٤ي خلأٔؽُ خلأ et al ( ٦ؤؼسعـط 2003
وعيـدَ ٠فـٛ خ٘صـُي ٦٦ِـ٧ق خلأِٜـدض بِعصدييص خ٘عـي ِدٜـط زدوعسـدَ خ٘ملبِـص زـيٟ ود٘سيص خًَ٘خٔدض خلإ

 خ١ًّ٘يص ؤ٥٠د ظّك ٢ٍ٤ خلأويُش زٕٙٗ ٔسيُ ٌي ـٗ ٠فٛ خ٘صُي خ٘ؽدزعص.

 2001-1990ظ٧ِيك ؤِٜدض خ٘مٝٙص  ظسمد لأ٠فٝص خ٘صُي ولبٖ خٍ٘عُش   (3.4)الجذوي سلُ 
 ٌ دخ رشلٍُ الأصِبد رجؼب لدخزٍ  عٔظّخ اٌصش   

 خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص خ٦ًٖ٘ خ٘صدلًش ٦خ٘ٝعؽ٧َش ٌي ـٝيك خ٦ًٖ٘ ٠ٕسص ٧ِ٦ق خلأِٜدض 
72 ٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط 961 091 101 09 

27 ٠ُٞفدٚ خ٘صُي خ٘ٝ 04 0 79 0 610 92 

Mohamed Daly Sfia, Le choix du régime de change les économies émergentes : المصدذ 
,op-cit, p:79. 

Bubulaخًَ٘خٔـص خ٘عـي ِـدٚ ز٥ـد ٔـٗ ٜـٟ )٦  et Otker Robe ( ٜٕـعىلب ظُظيسـدض ؤ٠فٝـص 2003
ـــ  ٝــص خ٘صــُي ٦ؤِٜــدض خ٘مٝٙــصي ِصــً ظ٧ظــيك للبِــص ؤ٠ف 2001-1990وــلبٖ خٍ٘عــُش  factoخ٘صــُي ٘ـ

ظس١ي ٠فٛ خ٘صُي خ٘ؽدزعص زٗ ٦ِمط خ٘مًيـً ب٩٘  ؤًٔض ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص ؤٞ ٔسر خلأِٜدض لا ظُـك ٌّػ
ٜٟ خلأِٜدض ٌي ـٗ ٠فـٛ خ٘صـُي خ٘فدٜـًش ٦خ٠ُٝ٘ـصي ٤٦ـٍخ زٍعـٗ خ٘عـى٧غ خ٘عـي ظّـك لٙـ٩ ؤٔـ٧خَ 

 خ٘صُي خلأـ١سي. 

ـــٗ ٠فــٛ خ٘صــُي خ٘ؽدزعــص وــلبٖ ٜــٟ خلأِٜــدض ٦ِمــط ٌــي  % 75ِعصــديييٟ ؤٞ ٔــع١عؿ خلإبٔٝــد 
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ؤٞ خ٠مٕدٔدض خلأِٜدض خّ٘ٝي٦ـص )خلأِٜدض خ٘ٝصٌُيص ب٩٘  خٍ٘عُش خ٦ًَٝ٘ٔصي ٌي ليٟ ظٝط خلإ٘دَش
ِعصدي خٕ٘ٙـي ظٕـ٧ٞ ــً ٧ِيـص ٤٦ـٍخ لٕـر ِعصدييدض خ١٘د٘حص ٦ظٕد٘يً خلإ٦ؤِٜدض خ٘مٝٙص( ل٩ٙ خلإ

Kaminskyيَخٔص ) et Reinhart Rogoffو٨ُ ٘ــ )ؤ(ي ٦ٌي يَخٔص  1996 et al ( ِدٚ زدوعسدَ 2004
ِي٦خـيص خلأِٜدض ٌي ٜىعٙـً ؤ٠فٝـص ب٠مٕدٔدض خ٘ٝعإظيص ٜٟ خلأِٜدض خ٘ٝصٌُيص ٦ؤِٜدض خ٘مٝٙص ٦خلإ

٦خظـكي ؤٜـد ٌيٝـد يىـٛ ٦ِـ٧ق خلأِٜـدض  ٨ؤٞ خ٘ع١سـا ز٧ِـ٧ق ؤِٜـدض خ٘مٝٙـص يـُب٩٘  خ٘صُيي ٌع٧صٗ
فٛ خ٘صُي خ٘ؽدزعصي ٦ودصص ٌـي خ٘ٝصٌُيص ٦خلأِٜدض خّ٘ٝي٦ـص ٧٘لؿ ؤ٥٠د ظّك زٕٙٗ ٔسيُ ٌي ـٗ ٠

 . 1999-1990ِعصدييدض خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص ولبٖ خٍ٘عُش ب

 ٦خ٘ف٦ًٖ خ ظي ي٧ظك ظ٧ِيك خلأِٜدض ظسمد لأ٠فٝص خ٘صُي.

ظ٧ِيك خلأِٜدض خ٘ٝصٌُيص ٦ؤِٜدض خ٘مٝٙص ٦خلأِٜدض خّ٘ٝي٦ـص ظسمد لأ٠فٝص   (4.4)الجذوي سلُ 
 دي.ِعصخ٘صُي ٦ؼسيمص خلإ

  
 1997-1990الأصِبد الدصش ٍخ 

 رؼ ٌُ دش رؼ ٌُ ِذاس الدشؤخ المحذودح ٔظبَ اٌصش  اٌثبثذ

 4.2 0.0 6.5 0.0 خ٦ًٖ٘ خ٘ص١دليص
 0.0 3.8 8.0 15.4 خ٦ًٖ٘ خ٘صدلًش
 - 4.5 7.1 2.6 خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص

  
 2000-1990 عصِبد اٌؼٍّخ

 رؼ ٌُ دش رؼ ٌُ ِذاس الدشؤخ المحذودح ٔظبَ اٌصش  اٌثبثذ

 4.9 8.6 5.8 3.6 خ٦ًٖ٘ خ٘ص١دليص
 0.0 6.9 6.1 8.8 خ٦ًٖ٘ خ٘صدلًش
 - 15.4 2.8 0.0 خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص

    
 1997-1990الأصِبد الدضدوجخ 

 رؼ ٌُ دش رؼ ٌُ ِذاس الدشؤخ المحذودح ٔظبَ اٌصش  اٌثبثذ

 0.0 0.0 2.2 0.0 خ٦ًٖ٘ خ٘ص١دليص
 0.0 0.0 4.0 15.4 خ٦ًٖ٘ خ٘صدلًش
 - 0.0 0.0 0.0 خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص

Mohamed Daly Sfia, Le choix du régime de change les 
économies : المصذ émergentes, op-cit, p:79. 
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 لزصبدُالدؽٍت اٌثبٌث: رأثير ٔظُ اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ الإ

وي٤ُـدي ـعٝدليـص ٦ٔيدٔـيص ٦ؼّدٌيـص ٦بِعصديي ـد٤ُش ٜمًّش ظـاؼُ ٌيـ٣ ٜعىيـُخض لـًشي خ٧ٝ١٘ خلإ
٦ظٙــيُ خلأيزيــدض خ٘ٝعمّٙــص زــ١فٛ ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ ؤٞ ١٤ــدْ ظــإؼيُخ ٘ــ١فٛ ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ 

ــإؼيُ ٜسد٘ــُ ٜــٟ وــلبٖ ظــإؼُ ٠فــٛ ٔــمُ خ٘صــُي زد٘صــًٜدض خلإ ــد ظ ــإؼيُ بٜ ــٓ خ٘ع ِعصــديي ٦يٕــ٧ٞ ٌ٘
ِعصدي خ٘ٝمٙي ؤ٦ ويُ ٜسدُ٘ ٜـٟ وـلبٖ ظـإؼيُ ٠فـٛ خ٘صـُي ظؽُخزدض خ٘م٧ٙخجيص خ٘عي ظصير خلإ٦خلإ
 ٔعؽٝدَي ٦خ٘عفدَش ٦ظؽ٧َ خّ٘ؽدق خ٘ٝد٘ي.ِعصديي ٜؽٗ خلإ٩ٙ ٜمًيخض خ٧ٝ١٘ خلإل
 لزصبدُاٌزأثير الدجبششح لأٔظّخ اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ الإ .1

ظـؽُخزدض ٦خ٘صـًٜدض خ٘ىدَـيـص ظمٝٗ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٜٟ ولبٖ خ ٘يص خ٘عّٙدجيص زمّٖ خلإ
ــي خلإ ــ٣ ٌــٜــٟ خ٘عــإؼيُ ٌ دزي لأ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ يفــٞ خلأؼــُ خلإةِعصــدي خ٘ٝمٙــيي ٦لٙي

ظــؽُخزدض خ٘مٙــ٧خجيص خ٘عــي ظــاؼُ لٙــ٩ ِعصــديي ٠ٕعٙــ٣ٍ ٜــٟ وــلبٖ يَـــص ٔــُلص خ٘عٕيــً ٜــك خلإخلإ
  ِعصدي.خلإ

ٌيٕٟٝ لأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝم٧ٚ ؤٞ ظاؼُ ٌي خ٧ٝ١٘ ٌي خلأـٗ خ٘ٝع٧ٔػ ٜسدُ٘ش لـٟ ؼُيـُ 
ِعصــدي دض ٤ــ٧ ٦صــ٥٘٧د ٘لئِعصــدي ٦ٜــٟ ؼــٛ لــّٖ ظٙــٓ خ٘صــًٜٜعصــدٚ خ٘صــًٜدض خ٘عــي ظ٧خـــ٣ خلإب

ِعصـدييي ٦ٌـي ٤ـٍخ خٕ٘ـيدَ خ٘مّيّيي ٦زد٘عد٘ي ظٙؽـً خ٘عّٙسـدض خ٘عـي ظمـًغ ٌـي ٜمـًلاض خ١٘ٝـ٧ خلإ
يٍعـٗ ٤ـٍخ خ١٘ـ٧ق ٜـٟ خلأ٠فٝـص ٦خ٘ـٍي يٕٝـٟ ٜـٟ ٧ٜخـ٥ـص خ٘صـًٜدض  Friedmanِعصـديي ٠فـً خلإ

ــص َئ٦ْ ي ٕ٘ــٟ ٜــد يميــر ٤ــ٢ٍ خًَ٘خٔــص ؤ٥٠ــد ٔد٠ــط ٌــي ـــ٦ُي ظٕــ٧ي٤د ظــمً لُٔــص (1)خ٘ىدَـي
 خلأ٧ٜخٖ.

ؤٞ خ٘عســـديٟ ٦خ٘عســـديٟ  Boyer (1978)وـــ٨ُ ؤِـــدٚ ٜـــٟ ـ٥ـــص  ٦Friedmanظٝد٘ـــيد ٜـــك يَخٔـــص 
وعيــدَ ٠فــدٚ خ٘صــُيي ٦َٔــّض بخ٘ٝٙـعُْ ٘ٝىعٙــً خ٘صــًٜدض خ٘ىدَـيــصي ؤٜــُخ لدٔــٝد ٌــي ظمًيــً ٦

 ِعصدي صىيُ ٍٜع٧ق ٜٟ ولبٖ ٧٠ليٟ ٜٟ خ٘صًٜدض: ٠ًّيصي ٦لّيّيص. ب٢ٍ٤ خًَ٘خٔص ل٩ٙ 

ٞ ٠فـدٚ خ٘صـُي ةِعصدي بٌخ ٔدٞ يميٗ صًٜدض ٠ًّيص زمعـ٣ي ٌـ٢ خًَ٘خٔصي ؤٞ خلإٔع١عفط ٤ٍةٌ
خ٘ؽدزـط ٤ــ٧ خلأٜؽــٗي ٦بٌخ ٔد٠ــط صــًٜدض لّيّيــص ٌٝــٟ خٕ٘ٝعمٕــٟ ظس١ــي ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ٝــُٞي ٦ٌــي 
لد٘ص ٦ـ٧ي ٧٠ليٟ ٜٟ خ٘صًٜدض ٌدٞ خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَ ٧٤ خلأٌعٗي ٦زدُ٘وٛ ٜٟ خ٘عٍٕيُ خ١ّٝ٘ك خ٘ـٍي 

لا ؤٞ ٌ٘ــٓ لا ي١ٝــك ٜــٟ ٦ـــ٧ي ظ١ــدِط ٜم٥ــد ٔمد٘ــص ودصــص ٜؽــٗ ِيــديش خّ٘ــ٦ُض ظعٝعـك زــ٣ خًَ٘خٔــص ب
لعيدــدض ة٘عـّخٚ خ٘ـ٧خِمي زد١٘فـدٚ خ٘ٝمٙـٟي ٦لـًٚ ٦ــ٧ي ِؽـدق ٜـد٘ي ٜعؽـ٧َ يٍـي زخ٦ً٘٘يصي ٦لـًٚ خلإ

زعمًيــً ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خلأ٠ٕــر  Pooleِعــُخق بخ١٘فــدٚي ٦ظــ٧ٌُ ٠٦ُٜــص خلأٔــمدَ خ٘ٝمٙيــصي ٦يسّــ٩ 
                                                           

(1) Friedman. M, The Case for Flexible Exchange Rate, Chicago University Press 1963, Pubilie en Francais sous le 

titre, Defense des taux de change flexible, Editions Litec-Paris-1995,P134. 
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ٔـع١عدـدض ِعصـدي ٘ـ٣ ؤ٤ٝيـص  ٜـٟ زـيٟ خلإ٘صًٜدض خ٘ٝعَُٕش خ٘عي يعمُض ٥٘ـد خلإلعٝديخ ل٩ٙ ٧٠ليص خب
ٜٟ خًَ٘خٔدض  خٕ٘دزّص.

٠ـ٣ بٌخ ؤٌة١٠د ٠ٕعىٙٛ ٌـي ٤ـٍخ خ٘ٙـإٞ  ِٟعصدييي٦ٜٟ ولبٖ خًَ٘خٔدض خٕ٘دزّص خ٘عي ِدٚ ز٥د خلإ
ٞ ٠فــدٚ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط ٤ــ٧ خلأٌعــٗي ٜــٟ ٦ـ٥ــص ٠فــُ ةِعصــدي ي٧خـــ٣ صــًٜدض لّيّيــص ٌــٔــدٞ خلإ

ٕع٥ٕٙيٟي ٦ٔٙٝد ظ٧١لط خ٘صًٜدض خ٘مّيّيص ِخيض خُ٘وسص ٌي يَـص ظؽسيط ٔمُ خ٘صُيي ٦ظّيخي خ٘ٝ
خُ٘وسص ٌي ٠٦ُٜص ٔمُ صُي خ٘مٝٙص بٌخ ٔدٞ خلاِعصدي يميٗ ظ٧١ق ٌي خ٘صًٜدض خ٘عي ظصير خ٘ؽٙر 

 ل٩ٙ خ٧ّ١٘يي لُض خ٧ّ١٘ي ٦خلأٔمدَ خلأـ١سيص ٦ؤويُخ خًَّ٘ش خُ٘ٙخجيص.
 لزصبدُٔظّخ اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ الإاٌزأثير اٌغير ِجبشش لأ .2

يمًغ خ٘عإؼيُ ويُ خ٘ٝسدُ٘ ٘لؤ٠فٝـص خ٘صـُي لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ٜـٟ وـلبٖ ظـإؼيُ خلأ٠فٝـص 
ـــ٩ خ٘ٝمـــًيخض خُ٘جيٕـــيص ١ٙ٘ٝـــ٧ خلاِعصـــديي ٔدلأـــعؽٝدَي خ٘عفـــدَش خ٘ىدَـيـــصي ظـــًٌّدض َئ٦ْ  لٙ

 خلا٧ٜخٖي ظؽ٧َ خّ٘ؽدق خ٘ٝد٘ي.
   زثّبس:الأثش يير الدجبشش ِٓ خلاي الاع 1.2

Ghoshِدٚ ٔٗ ٜٟ ) 1997 ٦ Aizenman et Barro et Sala martin ( زًَخٔص ؤؼسعط 2003 
ي ٦يُــك ٠عـدؾ  ٌـي ــٗ ؤ٠فٝـص خ٘صـُي خ٘ؽدزعـصٔعؽٝدَ ي٩ّٙ ظم١ٕد ٜٟ ولبٖ ظـُخٔٛ ل٧خٜـٗ خلإؤٞ خلإ
ــ٩  ٌ٘ــٓ ــدض ٔــمب٘ ــص ٦ظّٙس ــًش خ٘مّيّي ــصي ٦ؤٔــمدَ خٍ٘دج ــدجؿ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘ي ــص لــًٚ خ٘عإٔــً ٌــي ٠ع ُ لد٘

ظفـد٢ لإخ٘صُيي زمٕـٛ ؤٞ ٠فـدٚ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط يعؽٙـر ظمـًيٗ يخجـٛ ٌـي ظ٧ـيـ٣ ٔـمُ خ٘صـُي ٌـي خ
ٔـعؽٝدَخض لعيـدؼي خ٘صـُي خلأٜـُ خ٘ـٍي يـاؼُ زـ٢َ٦ً لٙـ٩ ظ٧ِيـك خلإبٔعىلبٖ بخُ٘ٝو٧ذ لٟ ؼُيُ 

ٔــعؽٝدَ ؤلٙــ٩ ٌــي ـــٗ ٠فــدٚ صــُي ؼدزــط ٠عيفــص بٜمــًٖ ب٘ــ٩  لٙــ٩ ٜىعٙــً خّ٘ؽدلــدضي ٜٝــد يــايي
 ظإًٔ ٔمُ خ٘صُي ٦ظىٍيط ظّٙر ٔمُ خٍ٘دجًش خ٘مّيّي. ٘عىٍيط لد٘ص لًٚ

 خلاي الإٔفزبذ اٌزدبسُالأثش يير الدجبشش ِٓ  2.2

ـــدض ٔـــمُ خ٘صـــُي  ـــيٟ ظّٙس ـــص ودٜعـــص ز ـــص ٘ٙعفـــدَش لٙـــ٩ ٦ــــ٧ي للبِ ـــص خ٘عّٙيًي ـــًل٧ خ١٘فُي ظ
ض َظسدغ ٔٙسيص زيٟ ظّٙسدض ٔمُ خ٘صُي خلأـ١سـي ٦خ٘ٝسـديلاب٣٠ ي٧ـً للبِص ؤ٦خ٘ٝسديلاض خ٘عفدَيص ٦

Clarkخ٘عفدَيـص زٕـسر خ٘ع٥ـُذ ٜـٟ خ٘ٝىـدؼُ ) Hooperي 1973  et Kohlhagen بلا ؤٞ  (1)( ي1978
ِعصـدييي ليـػ يفدزيـص زـيٟ ٜٕـع٨٧ خ٘عفـدَش ٦خ١٘ٝـ٧ خلإبخلأيزيدض خ٘مًيؽص ؤًٔض ل٩ٙ ٦ـ٧ي للبِـص 

Edward)ي٨ُ ٔـٗ ٜـٟ 1993  ٦Barro and Sala Martin ِيـديش ب٘ـ٩  ٠ٍعـدق يـ٧ييٞ خلإإ( زـ1995
ِعصـدييدض بٔـعٍديش ٜـٟ ٠ٍعـدق يّيـً ٜـٟ خلإِعصدييدض وص٧صد ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ٌدلإخلإٖ ٧ٝ٠ ٜمً

                                                           
(1) Hooper .P and Kohlhagen.S.W, The effect of exchange rate uncertainty on the prices and volume of international 

trade, Journal of International Economics November 8/1978, p: 490. 
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خ٘مفٛي ٦خ٘ع٧٘٧١ٕـيد خ٘مًيؽص

وعسـدَ لدٔـٝد زد١ٕ٘ـسص ٘ٙملبِـص زـيٟ ب َٞ ٤دظـ٣ خلأزمـدغ ٦خًَ٘خٔـدض ٘ـٛ ظّـًة٦َوٛ ٔٗ ٤ٍخ ٌـ 
Bailliuٟ ٥١ٜ٦ٛ )ِعصديييلعسُ زمط خلإؤ٠ٍعدق خ٘عفدَيي ٌٟٝ ـ٥ص ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦خلإ 2002 )

ؤٞ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزعص ظمٝٗ ل٩ٙ ِيديش ٜمديلاض خ٘عفـدَش خ٦ً٘٘يـص  ٦ٌ٘ـٓ ٘ٝـد ِـً ي١ـعؿ ل٥١ـد 
٠ىٍدض يَـص لًٚ خ٘عإًٔي ٦ظّٙيٛ ظٍٕٙـص بٔٝيص ٠٦ىٍدض ٌي خ٘عّٙسدض ٌي ؤٔمدَ خ٘صُي خلإبٜٟ 

  .دَي٠ٍعدق خ٘عفخ٘عم٧غ ظً ٜىدؼُ خ٘مٝٙصي ٜٝد يمٝٗ ٌ٘ٓ ل٩ٙ ِيديش خلإ

ٞ خ٘ــسمط خ وــُ يايــً ؤٞ ؤٔـمدَ خ٘صــُي خ٘ٝم٧ٜــص ٤ــي خ٘عــي ظمٝــٗ لٙــ٩ ةوــ٨ُ ٌــؤ٦ٜـٟ ـ٥ــص 
ِيديش ٜمًلاض خ٘عسديٖ خ٘عفدَي خ٦ً٘٘يي ليـػ ؤ٥٠ـد ظمٝـٗ لٙـ٩ ِيـديش خ٘صـديَخض ) زٙـُغ ؤٞ يٕـ٧ٞ 
خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٘صديَخض ٠ُٜد(ي لأ٥٠د ظّعي ل٩ٙ ٜٙـٕٙص لـًٚ ظ٧خٌـُ ؤٔـمدَ خ٘صـُي ٦خ٘عـي ظم١ـي ؤٞ 

 ٔٝي لا يمسُ لٟ ٔمُ خ٘صُي خ٘مّيّي ٌي خلأـٗ خ٘ؽ٧يٗ.ي خلإٔمُ خ٘صُ
 الأثش يير الدجبشش ِٓ خلاي رذفمبد سؤًط الأٌِاي 3.2

يمعسُ ظإؼيُ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي ٜٟ ولبٖ ظًٌّدض َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ظـإؼيُخ 
٦ْ خلأٜـ٧خٖ  ٦ٌ٘ـٓ ِعصديي ظُظسػ زد٘عًٌّدض خً٘خوٙص ٘ـُئويُ ٜسدُ٘خي ليػ ؤٞ ٜمًلاض خ٧ٝ١٘ خلإ

ٔعؽٝدَخض خ٘ٝمٙيص ٦يمٝٗ لٙـ٩ ِيـديش خ٧٘ٔـدؼص خ٘ٝد٘يـص ٞ َؤْ خ٘ٝدٖ خلأـ١سي يٕد٤ٛ ٌي ِيديش خلإلأ
 .٣٠ يمٝٗ ل٩ٙ ِيديش ٜمًلاض خ٘عسديٖ خ٘عفدَيؤخ٘ٝمٙيص ٔٝد 

ٌٍي ـٗ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝع٧ٔـؽص زـيٟ خ٘ؽسـدض ٦خ٘عمـ٧يٛ ٦ٜـك ظـمً خُِ٘دزـص ٦خ٘عٙـُيك  
ب٘ـ٩  ٦ٕٟ٘ ظ٧ـ٣ٔعؽٝدَخض خلإ٠عدـيصي خً٘خوٗ ًِ لا ظ٧ـ٣ ٠م٧ خلإب٩٘  خ٘ٝعًٌّصٞ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ ةٌ

 ِعصــدي ٦لٙيــ٣ٔــعؽٝدَخض ويــُ خلإ٠عدـيــصي ٔٝــد ؤ٥٠ــد ِــً لا ظٕــد٤ٛ ِيــديش لٝٙيــدض خ٘ٝعــدَزص ٌــي خلإخلإ
ظٕـــ٧ٞ ٜؽسؽـــص ١ٙ٘ٝـــ٧ي ٦زد٘عـــد٘ي يٕـــ٧ٞ ٜـــٟ خلأ٠ٕـــر ظؽسيـــُ ؤ٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘ٝمـــ٧ٚ ؤ٦ خ٘ـــُزػ 

  (1).خ٘فدًٜ

Bailliuٌ٘ــٓ ) ٦ؤٔــً ٞ خ٘عــًٌّدض خً٘خوٙــص ٘ــُؤْ خ٘ٝــدٖ ِــً ظٕــد٤ٛ ٌــي إِعُخلــ٣ زــب( ٌــي 2000
يفدزيـص خ١٘دظفـص خلإ ضٔـعؽٝدَ خ٘ٝمٙـي ٦خ٘عٕـُزدِيـديش ٜمـًٖ خلإب٩٘  ِعصدييي لأ٥٠د ًِ ظاييخ٧ٝ١٘ خلإ

ٔــعؽٝدَخض خلأـ١سيــصي ويــُ ؤٞ ٌ٘ــٓ ٠عّــدٖ خ٘ع٧٘٧١ٕـيــد ٦خ٥ٝ٘ــدَخض ٜــك خلإةٔــعؽٝدَخض ٔلــٟ ظٙــٓ خلإ
ٞ ةزٕٝع٨٧ ظؽ٧َ خّ٘ؽدق خ٘ٝـد٘ي خ٘ٝمٙـيي ٦زد٘عـد٘ي بٌخ ٔد٠ـط ظـًٌّدض َؤْ خ٘ٝـدٖ ٜمّّـص ٌـ ٧٤ُٜٞ

ظـــإؼيُ خلأ٠فٝـــص لٙـــ٩ خ١٘ٝـــ٧ يٕٝـــٟ ؤٞ يمـــًغ ٜـــٟ وـــلبٖ خ٘عـــإؼيُ لٙـــ٩ خ٘مفـــٛ ٧٠٦ليـــص خ٘عـــًٌّدض 
 خُ٘ؤٔٝد٘يص خ٦ً٘٘يص.

                                                           

 .57ي56ي زعصُيي ُٜـك ٔدزُي ٚ ٚ: للبِص ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي زدلايخء خلاِعصدييلٝدي لُٝ لٙي خ١٥ً٘خ٦ي:  (1)
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 عؼش اٌصشف ًرؽٌس الأعٌاق الدبٌْخأٔظّخ  4.2

وعيــدَ ٠فــدٚ بُجيٕــي ًَ٘ـــص ظؽــ٧َ خّ٘ؽــدق خ٘ٝــد٘ي ٌــي َٔــّ خ٘مًيــً ٜــٟ خ٘ســدلؽيٟ لٙــ٩ خ٘ــ٦ًَ خ٘
لعٝـدي خ٘صُيي ٦زد٘عد٘ي ٌة٥٠ٛ ي٦ُٞ ٌي ٔؽيُ ٜٟ خلأليدٞ ؤٞ خّ٘ؽدق ٜـد٘ي خّ٘ـ٧ي ٦ٜعؽـ٧َ ٔٙـُغ لإ

ٞ يـاؼُ ؤلعسدَ ؤٞ ٤ٍخ خ١٘فدٚ يميٗ ظّٙسدض ٔسيـُش ٕ٘ـمُ صـُي خ٘مٝٙـصي ٦يٕٝـٟ ة٠فدٚ صُي لدجٛي ز
ٜعصـدٚ ٔـمُ خ٘صـُيي خ٘ـٍي ٜـٟ بد ٘ـٛ يٕـٟ ِـديَ لٙـ٩ ِعصدي خ٘مّيّـي ٦خّ٘ؽـدق خ٘ٝـد٘ي ٜـل٩ٙ خلإ

Aizenman)ِعصـديييٟ ؤي٦خض خ٘عىؽيـص خ١ٝ٘دٔـسصي ٦يـ٨ُ ٞ يعك ظمط ظصُي خلألـ٧خٞ خلإؤ٣٠ إ٘ et 

Hausmann ٔسـُ زد١ٕ٘ـسص ؤلعٝدي ٔمُ صـُي ؼدزـطي ِـً يٕـ٧ٞ ( ل٩ٙ خٕ٘ٝدٔر خ١٘دـٝص لٟ ب2000
Changَ)ِعصدييدض خ١٘د٘حص ّٜد٠َص زد٦ًٖ٘ خ٘ص١دليصي ٦يمٍ٘لئ et Velasco ( ٌـي يَخٔـع٣ ٜـٟ 2000

 خ٘فٝك زيٟ ِؽدق ٜد٘ي ٜعىًٙ ٠٦فدٚ صُي ؼدزط.

لعٝـدٖ ٦ِـ٧ق وٙـٗ ٌـي بلعٝـدي ٠فـدٚ صـُي ؼدزـط يّٙـٗ ٜـٟ بٞ ةِعصديييٟي ٌـ٦٦ٌّد ٥٘الاء خلإ
لعٝـدٖ ٦ــ٧ي ؤِٜـدض ٜصـٌُيصي ٦ٌـي خّ٘ٝدزـٗ يٕٝـٟ لأٔـمدَ خ٘صـُي بٜيّخٞ خ٧ًٌٝ٘لدض ٦يّيً ٜٟ 

لٙـ٩ ١ٜـك ٦ِـ٧ق ٤ـ٢ٍ خلأِٜـدضي ليـػ ؤٞ خ٧٘يخجـك خ٘ٝصـٌُيص خ٧ّٜٝ٘ـص زمٝٙـص خ٘سٙـً  خ٘مدجٝص ؤٞ ظٕدلً
يفر ل٩ٙ خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي ؤٞ يٙمر ي٦َ خُّ٘ٝض خلأويُ ٥٘د.
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 لزصبدُالدجسث اٌثبٌث: أٔظّخ عؼش اٌصشف ًالأداء الإ

زمط ٜٟ خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص ٌـي ٦ــ٧ي صـٙص ٦خظـمص زـيٟ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ٠٦فـدٚ  ٌٙٙط
٠عدجؿ ويُ ٦خظمص ٦ودٜعص ٌي زمط خلأليدٞي  ٦يم٧ي ب٩٘  صُي ٔٝد ظ٧صٗ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔدضٔمُ خ٘

لعٝـدي ٤ـ٢ٍ خ٘سمـ٧غ لٙـ٩ خ٘عصـ١يً خُ٘ٔـٝي ٜـٟ ِسـٗ خ٘سٙـًخٞ ٦لا بب٩٘  ٠ُ٘د ٔدزّدؤٔسر ٌ٘ٓ ٔٝد 
ل٩ٙ خ٘عص١يً خٍ٘مٙي خ٘ٝفًٕ ٌي خ٧٘خِك ٤٦ٍخ ٠دظؿ ٘مًش ظى٧غ ٔد٘ى٧ي ٜٟ خ٘عم٧يٛ ؤ٦ خ٘عىـ٧ي 

 ٟ ظٕييُ ٔمُ خ٘صُي.ٜٟ خلإللبٞ ل

لـُض ؤ٤ـٛ خًَ٘خٔـدض خ١٘فُيـص ٦خ٘عفُيسيـص خٕ٘ـدزّص ب٘ـ٩  ٦ٜٝد ظًّٚ ١ٔمد٦ٖ ٌي ٤ٍخ خ٘ٝسمػ
ِعصــدييص ٦ٌ٘ــٓ ٜــٟ خ٘عــي ٦ظــمط خ١ّ٘ــ٧خض خ١٘فُيــص خ١٘دِٙــص لأؼــُ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ٦ُٝ٘ييــص خلإ

ؤ٠فٝـص  زمـط ٠ٝـدٌؾ ُ٘ٝي٦ييـصب٘ـ٩  ي ١٘ٙـيُ ٌـي خلأويـُِعصـدييولبٖ ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ ٦خ١٘ٝـ٧ خلإ
 خ٘صُي.

 الدؽٍت الأًي: ٔظبَ عؼش اٌصشف الدلائُ ًدفغ ػدٍخ اٌنٌّ 

ِعصدي خ٘ٝم١يي ٦ظٙٝٗ خ٘م١دصـُ خ٥ٝ٘ٝـص خ٘عـي وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ ٤يٕٗ خلإبيع٧ًِ 
ِعصـــدي ٠ٍعـــدق ٦خ٘عؽـــ٧َ خ٘ٝـــد٘يي ٦ظ١ـــ٧ق ب٠عـــدؾ خلإَــــص خلإيِعصـــديي ٦لعســـدَ لفـــٛ خلإظاوـــٍ ٌـــي خلإ

ٞ خ٘ععــىٛ خ٘ٝمٙــيي ٦يَـــص لُيــص لُٔــص إٜدضي ٦خ٘ٝىــد٦ي زٙــ٦صــديَخظ٣ي ٦ٜــ٨ً ظمُظــ٣ ٘ٙصــً
 خ٘مٝد٘ص ٦َؤْ خ٘ٝدٖي ٨ًٜ٦ خ٠٦ُٝ٘ص خٕ٘مُيص ٌي ؤ٧ٔخَ خ١ٝ٘عفدض ٦خ٘مٝٗي ٦ـ٧يش خ٘ٝإٔدض.

ٞ ّٜــًخَ ٜــد ظعيمــ٣ خلأ٠فٝــص خّ٘دجٝــص ٜــٟ ؤي٦خض ٌمد٘ــص ٘عؽسيــط خ٘ععــىٛ ةٌ٘ــٓي ٌــب٘ــ٩  ٦بظــدٌص
لعسـدَخض لٙـ٩ د ٌي ٤ٍخ خٕ٘يدَي ٦َزٝد ٘ٝٙط خلإِعصديي ٔي٧ٕٞ لدٜلب لي٧ئعُّخَ خلإ٦ظمّيُ خلإ

لعيدؼيـدض خ٦ً٘٘يـص ٦ظف١ـر خ٘مٍـدؾ لٙـ٩ ٜٕـع٧يدض ٔدٌيـص ٜـٟ خلإب٩٘  خ٨ًٝ٘ خّ٘صيُ ٍٔ٘ٓ خ٘مدـص
 وعلبٖ ٔسيُ ٌي ٔمُ خ٘صُي ّٜد٠َص زدلأٔدٔيدض خلاِعصدييص.بل٦ًغ ؤي 

خ٘صـُي لٙـ٩ بـٝـدق ٌـي خ َخء لـ٧ٖ ظـإؼيُ ٠فـٛ ٔـمُ ب٘ـ٩  ٦٘ٛ ظع٧صـٗ خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص
وعيـدَ ٠فـدٚ ب٦ؤـ٨ُ صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً خ٘ـ٦ً٘ي ٜـاوُخ يَخٔـص ظفُيسيـص لـٟ  (1)خلأيخء خلاِعصديي خٕ٘ٙيي

ٔمُ خ٘صُي ؤظٍط ّٜيًخ ٜٟ خ٘ع٧خِٞ ل٩ٙ خ٘فـًٖ خ٘ـًخجُ لـ٧ٖ ؤي خلأ٠فٝـص ٤ـ٧ خ١ٝ٘دٔـري ٦ظٙـيُ 
وعيـدَ ب لبض خ٥ٝ٘ٝـص ل١ـ٦ًخلًشحي ٔٝد ظمًي لًيخ ٜٟ خٍ٘ٝدظ لًٚ ٦ـ٧ي ح ٦صٍصب٩٘  ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص

                                                           

 ٦Reinhart and Rogoff  ٦Levy-Yeyati and Sturzenegger(2003)  Ghosh, Gulde, and Wolf (2003)َخــك يَخٔـدض  (1)

(2004). 
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ٜىـدؼُ لّيّـص ب٘ـ٩  ٠فٛ ٔمُ خ٘صُي زيٟ ؤ٤ًخي خلأيخء خلاِعصـديي ) خ٘ععـىٛ ٦خ١٘ٝـ٧(ي ٦خ٘عمـُض
Ghoshؤ٦ خٔٝيص ٧٥ٔ٦٘ص ظصميك خُّ٘ٝٔ خ٘ىدَـي  Ostry and Tsangarides (2010). 

 اٌزعخُ ًاٌنٌّ .1

ٙــيُ ٘عّخٜــد يــايي ي٦َخ ٍٜيــًخ ُٔٔيــّش ٘ع٧ِمــدض خ٘ععــىٛي ٦ظبيّــًٚ ٠فــدٚ َزــػ ٔــمُ خ٘صــُي 
ٔســُ زــيٟ ٠فــدٚ خ٘ــُزػ ؤ٦ـــ٧ي للبِــص ب٘ــ٩  بلــ٨ً خ١٘عــدجؿ خ٘ٝأــًش خ٘عــي وٙصــط ب٘ي٥ــد خًَ٘خٔــدض

٠ىٍــدض خ٘ععــىٛ ّٜد٠َــص زد٘عُظيســدض خلأٔؽــُ ٠٦ُٜــص زٕــسر ِــًَظ٥د لٙــ٩ ظؽسيــط ظ٧ِمــدض خ٘ععــىٛ ب٦
ِعصديي خٕ٘ٙيي ٦زدٍ٘مٗي ًٌّ ؤيض ٠فٛ خُ٘زػ خ٘عّٙيًي ٌي خلأَيٞ ٦خ٘ٝىـُذ ٔعُّخَ خلإ٦ظمّيُ خلإ

ِـٗ ٜـٟ خ٘ٝمـًلاض ٌـي زٙـًخٞ خ٘عمـ٧ٖ ؤظٕـفيٗ ٜمـًلاض ظعـىٛ ب٘ـ٩  ٘يسيدي ٌي ٜع٧ٔـػ خ٘مـدلاضي٦
 . ٠2000ّدغ ٜح٧يص لدٚ  3خ٘مُزي خلأو٨ُ زًّٝخَ 

ــص  ــصي ٦ظٙــيُ خلأي٘ ــص زــيٟ خ١٘ٝــ٧ خلأٔــُق ٠٦فــٛ ٔــمُ خ٘صــُي خلأٔؽــُ ٠٦ُٜ ــص خ٦ً٘٘ي ٦ظــُزػ خلأي٘
Ghoshخ٘عفُيسيـص خ٘عـي ـ٥ـُض ٜـاوُخ  Ostry and Tsangarides (2010)  َظسـدغ ٠فـدٚ ٔـمُ بب٘ـ٩

ٔـعٍديش ٜـٟ زمـط ١ٜـدٌك ٠فـٛ خ٘ـُزػ خ٘صُي ؤٔؽُ ٠٦ُٜـص زـإل٩ٙ ٜع٧ٔـؽدض ؤيخء خ١٘ٝـ٧ لـٟ ؼُيـُ خلإ
زـُِ لي٧ز٥ـد ؤٜـٗ خ٘عفـدَي( ٦ظف١ـر ٔـٝي ٦خ٘مّيّـيي ٦خ٘عٕد٠ىٍدض خ٘عّٙر ٌـي ٔـمُ خ٘صـُي خلإب)
ظؿ خ٘ٝمٙـي ٌـي خ٘سٙـًخٞ خ٘عـي ٜىدؼُ خ٘ٝسد٘ىص ٌي ظّييٛ ٔمُ خ٘صُي(ي ٦ظعُخـك وٕدجُ بـٝد٘ي خ١٘د)

ظٕٝك ز٠٦ُٝص ٔمُ خ٘صُي ُٔي ٌمٗ بِخء صًٜدض ٜمًلاض خ٘عسديٖ خ٘عفدَي خٕ٘ٙسيصي ؤٜد ٌـي زٙـًخٞ 
ٜعٙدز٥د ٌـي ــٗ خلأ٠فٝـص  2000خ٘عم٧ٖ خ٘مُزي ًٌّ ـٗ ؤيخء ٜع٧ٔػ ٠صير خٍُ٘ي ٜٟ خ٧ٝ١٘ ١ٍٜ لدٚ 

 خ٘ٝىعٍٙص.
اٌصذِبد الحمْمْخ ًالاسمْخ .2

لعسدَخض خ٥ٝ٘ٝـص ل١ـً ِعصدي خ٘ٝم١ي ٦لف٥ٝد ظٟٝ خلإخ٘عي ظ٧خـ٣ خلإ ظًوٗ ؼسيمص خ٘صًٜدض
ٔـــعيمدزد ٘ٙصـــًٜدض بوعيـــدَ ٠فـــدٚ ٔـــمُ خ٘صـــُيي ٦ظعٕـــٛ ؤ٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٠ُٝ٘ـــص زإ٥٠ـــد ؤٔؽـــُ ب

ٜؽـٗ ٔٝيص )ٜدض خ٘ىدَـيص خلإخ٘ىدَـيص خ٘مّيّيص  )ٜؽٗ صًٜدض ٜمًلاض خ٘عسديٖ خ٘عفدَي( ؤ٦ خ٘صً
ف٥ٙد خُ٘ٙٔدء خ٘عفدَي٧ٞ(ي ٦ل٩ٙ خ٘مٕٓ ٜٟ ٌ٘ـٓ َزٝـد ٔـدٞ ٠فـدٚ َظٍدق ٜمًلاض خ٘ععىٛ خ٘عي يٕب

ٔـٝيصي ٔعٙـٓ خ٘عـي بِعصـدي صـًٜدض ٜمٙيـص ٔسـُ ل١ـًٜد ي٧خــ٣ خلإؤٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزـط ٜلبجٝـد زّـًَ 
ِعصـدييص لّيّيـص ٔسيـُش بٜٟ ظّٙسدض خ٘ؽٙر ل٩ٙ خ٧ّ١٘يي ٦ظ٧خـ٣ زًٙخٞ خ٘عم٧ٖ خ٘مُزي صًٜدض  إظ١ٙ

ؤٔـمدَ ٦خَيخض خٕ٘ـٙكي ٜؽـٗ  ٠ٕٚٙد٥ٌد خٕ٘سيُ ؤٜدبب٩٘  بظدٌص ي٘عفدَي٥١ٜ٦د ظّٙر ٜمًلاض خ٘عسديٖ خ
ؤٔــمدَ خ٘ٝــ٧خي خ٘ىٍخجيــصي ٔــٍ٘ٓ ٘ــ٥ًض زمــط خ٘سٙــًخٞ ظّٙــر ٌــي لــُض خ١ّ٘ــ٧يي ١ٕ٘٦ــ٣ ٘ــٛ يعــُـٛ 

 ظّٙر ٌي خ٘ععىٛ.ب٩٘  زد٘ع٦َُش

٠فــٛ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ٝمــ٧ٚ زّيــديش ٔــُلص ٦ٔــ٧٥٘ص ظصــميك خُ٘ٝٔــّ خ٘ىــدَـي ٦خ٘عــي  ٦ظّعــُٞ
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َظٍدق ٜمًلاض خ٘مفّ ٦يس٦ً ؤٞ ٤ـٍخ خ٘ـ١ٝػ ة٧ًِ ٌفإشي زي١ٝد ظّعُٞ خ١٘فٛ خلأِٗ ٠٦ُٜص زيٕٟٝ ؤٞ ظع
ي١ؽسُ ز٧ـ٣ لدٚ ل٩ٙ زًٙخٞ خ٘عم٧ٖ خ٘مُزي ) ٜصُي ظ٠٧ٓ ٦خ٘يٟٝ( ؤي خ٘سٙـًخٞ خ٘عـي ظمعٝـً ظُظيسـدض 

 ِٗ ٜٟ ظٙٓ خ٘عي ظؽسُ ٠فٛ خُ٘زػ.ؤوعلبلاض بؤٔؽُ ٠٦ُٜص ٕ٘مُ خ٘صُي ٦ظ٥ًٙ ٌي خ٘ٝع٧ٔػ 
ىً الالزصبدُالذْ .3

ــدٌك لٙــ٩ خلإ ــص ز١ٝ ــ٩ ظمــ٧ي ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ ــُ خ٘ٝع٧١لــص خ٘ٝمعٝــًش لٙ ِعصــدييدض وي
ٞ ظىيـُخض ةويُ خ٘ٝمعًٝش ل٩ٙ خ٘ٝـ٧خَيي ٦ٔٝـد ٦َي ٔـدزّد ٌـ ضِعصدييدِٗ ٜٝد يم٧ي ل٩ٙ خلإؤخ٧ٝ٘خَي 

٠عـدؾ ؼُ ؼٍيً ٌي خُ٘ٝخّٔ خ٘ىدَـيص ٦خ١٘ٝـ٧ ل١ـًٜد يٕـ٧ٞ ظم٧يـٗ خلإؤٔمُ خ٘صُي لا ظمًغ ٨٧ٔ 
زيٟ خٕ٘ٙك خ٘عفدَيص ٦ويُ خ٘عفدَيص ٜم٦ًيخي ٦ل٩ٙ خ٘مٕـٓ ٜـٟ ٌ٘ـٓ ي١ؽـ٧ي ٤يٕـٗ خ٘صـديَخض ويـُ 

لعٝدٖ ظّٙر لدجًخض خ٘عصًيُ ٦َزٝـد ظٍزٍزـ٣ ٜـك ؤٔـمدَ خٕ٘ـٙك خلأ٦٘يـص خ٦ً٘٘يـصي ٜٝـد بخ٘ٝع٧١لص ل٩ٙ 
 ظٍزـٍزدض ٔسيـُش ٌـي ٔـمُ خ٘صـُيي ٦ٌـي ُٜلٙـص صـم٧يب٩٘  يايي ٌي ـٗ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ
َظٍـدق ٔسيـُ ٌـي ٔـمُ خ٘صـُيي ٌيمؽـٗ ـ٥ـ٧ي بلـ٦ًغ ب٘ـ٩  ي٦َش ؤٔمدَ خٕ٘ٙك خلأ٦٘يص ٔيايي ٌ٘ٓ

ــص ــًخٞ خُ٘خٜي ــ٧ق خلإب٘ــ٩  خ٘سٙ ــُ خ٘ع١ ــ٩  ِعصــدييي ٦ِــً يٙــيُظمّي ــدق ويــُ خ٘ٝع٧ِمــص ٜــٟ ب٘ ب٠ٍــدَ خلأَز
 .ـٗ خلأـيدٖ خّ٘ديٜصؤٔعؽٝد٤َد ٌي خ٘ىدَؾ ٜٟ بصديَخض خٕ٘ٙك خلأ٦٘يص زًلا ٜٟ 

ُ   الدؽٍــت الأًي:   ،ِشدًدّــخ أٔظّــخ أعــؼبس اٌصــشف فّْــب يخــص ِؼــذلاد اٌزعــخ
 عزنزبخبدالأدٌخ اٌزدشّجْخ ًالإ

ـــٗ خ٘مٍــدؾ لٙــ٩ ؤظؽسيــُ ؤ٠فٝــص ٔــمُ صــُي خ٘ؽدزــط ٤٦ــٍخ ٜــٟ ب٘ــ٩  ظٕــم٩ خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص 
ٜمًلاض ظعىٝيص ظميٍص ٠ٕـسيد ٜٝـد يٕٝـٟ ؤٞ يٕـ٧ٞ لٙيـ٣ زد١ٕ٘ـسص ٘ٙٝم٧ٜـص ٦خ٘ـٍي يمؽـي ُٜي٦ييـص 

ويـُ بؼسـدض لٙـ٩  2003ٔـ١ص  ٦Gulde  Gosh ٦ Wolfٔد٠ط يَخٔص ٔٗ ٜـٟ ِعصدييص ؤلٕٟي ٦ًِ ب
 147٘مي١ص ٜٟ خ٦ًٖ٘ ل٧خ٘ي  Factoٔعىًٜط ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص خ٘عص١يً خُ٘ٔٝي ٦خٍ٘مٙي بٌ٘ٓي ليػ 

ي ليـػ ِـد٧ٜخ زّٝد٠َـص ؼـلبغ 1999-1970ي٦٘ص لع٧ ٌي خ٘ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي لٙـ٩ خٍ٘عـُش خ١ّٜ٘يـص 
 يٛ خ٘ٝم٦ُي ٦ٔد٠ط ٠عدجؿ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص ٔد ظي: ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي لٕر خ٘عّٕ

%زـــــ (1999-1970خُ٘ٝي٦ييص ٌيٝد يىٛ خ٘ععىٛ )  (5.4)الجذوي سلُ 

 اٌزضخُ الدز سظ الأٔظّخ
Inflation moyenne 

اٌنّ  اٌنمذي
Croissance monétaire 

عسؼبس اٌفبئذح
Taux  d’intérêt 

(7.9) 9.4 خُ٘زػ  15.5 (12.4)  7.0 
(17.2) 30.2 خ٧٘ٔيؽص  39.2 (21.5)  14.6 
(23.0) 58.8 خ٘عم٧يٛ  51.4 (24.7)  19.3 

 Ghosh, Gulde et Wolf 2003        : المصذ                                                                  
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٘ٙسٙـًخٞ  ()ٖ خ٧ٝ١٘ خ٘ٝصـمكٜمًلاض خ٘ععىٛ ٦ٜمًب٩٘  ظٙيُ خ١٘عدجؿ زيٟ ٧ِٔيٟ ٌي خ٘ف٦ًٖ
ُٜظٍمص خ٘ععىٛي ٦ٜٟ خ١٘عدجؿ خ٘ٝعمصٗ لٙي٥د ٌي خ٘فـ٦ًٖ ٌة١٠ـد يٕٝـٟ خّ٘ـ٧ٖ ؤٞ ؤ٠فٝـص خ٘ـُزػ ٔـدٞ 

 ؤٔؽــُوــعلبي خ٧٘ٔــيؽصي ٦يف٥ــُ خلإ خلأ٠فٝــص٥٘ــد ؤٌعــٗ ُٜي٦ييــص ٌيٝــد يىــٛ ٜمــًلاض خ٘ععــىٛ ٜــٟ 
 خ٘عم٧يٛ. زإ٠فٝصّٜد٠َص 

عص( بلؽدء ٠ّؽـص َزـػ ؤ٦ ظميـيٟ ٌيٝـد يىـٛ خ٘ع٧ِمـدض يمعسُ خ٦ًَ٘ خُ٘جيٕي ٢ٍ٥٘ خلأ٠فٝص ) خ٘ؽدز
ظــؽُخزدض ٔــدزّصي بخ٘ععــىٝيص ٘ــ٦ًٖ ظمــد٠ي ٜــٟ ظــمً خ٘ٝصــًخِيص زد١ٕ٘ــسص ٕ٘ــٙؽدظ٥د خ١ًّ٘يــص ٠عيفــص 

 ؼُيٟ: ؤٞ ٠فدٚ خُ٘زػ ي١عؿ ة٦لٙي٣ ٌ

ــُ ِدلــًش خلإؤ - ــص ٤ــ٧ ؼ ــص خ١ًّ٘ي ٠عــسدغ خ٘ٝؽسّــص ٌــي ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ خ٘ٝــُظسػ زٍمــٗ ؤٞ ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ خٕ٘عٙ
 ٌي ؤ٠فٝص خُ٘زػ .١ٜىٍط 

ؼُ خ٘ؽّص خُ٘ٝظسػ زٍمٗ ؤٞ ؼٙر ل٩ٙ خ١ّ٘ـ٧ي ؤٔؽـُ خَظٍدلـد يصـؽمر زٝمـًٖ خ٘ععـىٛ ؤٔؽـُ ظـمٍد ؤ -
 ليدِش خ٧ّ١٘ي .ب٩٘  ٦خ٘عي ظمػ

زمً خلأِٜدض خ٘عي ٦ِمط ٌي خ٘عٕمي١دض ظىٙط خ٘مًيً ٜٟ خ٦ًٖ٘ لـٟ بظسـدق خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص 
٤ـ٢ٍ خلأ٠فٝـص ٦ؤِٜـص خلأَـ١عـيٟ ٔد٠ـط ي٘ـيلب  ٦ل٩ٙ َؤ٥ٔد خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حصي ٦ٌ٘ٓ ٘ف٧٥َ ظـمً لٙـ٩

ــ٣ لٙــ٩ ظمٝــٗ خلإ ــص لٙــ٩ بؼســدض ٌ٘ــٓ زمــًٚ ًَِظ ٌــي ظىٍــيط ٦ظمًيــً ٜمــًلاض ظــؽُخزدض خ١ًّ٘ي
خ٘ععىٛ خُ٘ٝو٧ذ ٌي٥ـدي ٌٕد٠ـط خ٧٘ٔـيٙص ؤ٦ خ٘ؽُيّـص خ٘ٝعسمـص ٜـٟ ؼـُي ٤ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ ٤ـ٧ ظسيـيٟ ٠فـدٚ 

زعمًيــً ٜمــًلاض خُّ٘ٝٔيــص  ٤ــٍخ زمــًٜد ظّــ٧ٚ خ٘س١ــ٧ْظمًيــً ٜمــًلاض خ٘ععــىٛ خُ٘ٝوــ٧ذ ٌي٥ــد ٦
خ٘ععىٛ خ٧ٕٝٝ٘ق ز٥د ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘ٝع٧ٔػ ٜك ظٕىيُ ٜىعًٙ خلأي٦خض خٕ٘يدٔيص ٦خ١ًّ٘يص ٘عف١ر 

٦Otker Bobulaزعمدي لٟ خلأ٤ًخي خٕ٘ٝؽُشي ٦ِـً ِـدٚ  ٔـٗ ٜـٟ ٦ظّٙيٗ خ٧ٍ٘خََ ٌيٝد يىٛ خلإ

Robe  ٔــمُ صــ٥ٌُد زًَخٔــص ٌيٝــد يىــٛ ظ٧ـ٥ــدض زمــط خ٘ــ٦ًٖ خ١٘د٘ــحص ٌــي ٔيدٔــدض  2002ٔــ١ص
Facto ِمُ خ٘صُي خ٘ٝعسمـصي ط ٌي خ٘عٕمي١دض ٨ًٜ٦ ُٜي٦ييص ؤ٠فٝص ٔمزمً خلأِٜدض خ١ًّ٘يص خ٘عي ٦

 ي٧ظك ٠عدجؿ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص: ٦خ٘ف٦ًٖ خ ظي

 

 

 

 

                                                           

()  ٜمًٖ خ٘ععىٛ خ٘ٝع٧ٔػ ٌي خ٘ف٦ًٖ ٜمؽ٩ زد٘ملبِص 𝛄  

𝛄
   ي ٦ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خ١ًّ٘ي ٜمؽ٩ زد٘ملبِص   

 
 



 : انخحهٍم انوظسي نخ ثير أَظًت ظؼس انصسف ػهى انوًى الاقخصاديسابغان انوصم 205

 

 ُٜي٦ييص ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ٝعسمص ٌيٝد يىٛ ٜمًلاض خ٘ععىٛ  (6.4)الجذوي سلُ 

 اٌذوي
 الدخزبسح

 بَ اٌصش  ِسزمشٔظ
اٌزذ ًٌ 

ٔزٍجخ رؼشض 
 لأصِخ

عٔظّخ ِشٔخ  رؼ ٌُ ِذاس، تحذٌذ ِؼذلاد 
Ciblage d’inflations اٌزضخُ الدسّ ح بهب

 خ٘سُخِيٗ
1991-1998: 

 ٠مٛ َزػ ٤دٜٙي خ٠ّلاِي
ظمًيً ٜمًلاض خ٘ععـىٛ خٕ٘ٝـ٧ٝق  :1999خزعًخء 

 ز٥د

 خ٘ٙيٙي

1990-1998: 

َزػ ٤دٜٗ خ٠ّلاِي ٜك 
خ٘ععىٛ  ظمًيً ٜمًلاض

خ٧ٕٝٝ٘ق ز٥د خزعًخء ٜٟ 
1990 

 
 لا

: ظّـــ٧يٛ ٧ٜــــ٣ي خلعٍـــدؾ زمفـــّ ٌـــي 1999خزعـــًخء 
ٜـٟ  %٦5  %4خ٘ٝيّخٞ خ٘عفدَي ٜمصـٗ ّٜـًَ زــ 

PIB. 

 ٧٘٧ٜٔسيد
1990-1998: 

 ٠مٛ َزػ خ٠ّلاِي
: ظمًيً ٜمًلاض خ٘ععـىٛ خٕ٘ٝـ٧ٝق 1999خزعًخء 
 ز٥د.

 ٧َٔيد.ؾ
1990-1997: 

 ٠مٛ َزػ خ٠ّلاِي
ظمًيـً ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ خ٘ٝمٝـ٧ٖ : 1998خزعًخء 
 ز٥د.

 زٙىدَيد
1995-2001: 

 لا َزػ ٤دٜٗ خ٠ّلاِي
 : َزػ زدلا٦َ٦.2001

 ظمًيً ٜمًلاض خ٘ععىٛ خ٧ٕٝٝ٘ق ز٥د.
 : ظم٧يٛ ًٜخَ.1993خزعًخء    خ١٥ً٘

 خ٠٦ً٠يٕيد
1990-1997: 

 ٠مٛ َزػ ٤دٜٗ خ٠ّلاِي
 : ظم٧يٛ.1998خزعًخء 
ٕٝـ٧ٝق :ظمًيـً ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ خ1999٘ خزعًخء
 ز٥د.

 خٕٕ٘ٝيٓ
1990-1994: 

 ٠مٛ َزػ ٤دٜٗ خ٠ّلاِي
 :ظم٧يٛ ًٜخَ.1995خزعًخء 
:ظمًيـً ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ خٕ٘ٝـ٧ٝق 1999خزعًخء 
 ز٥د.

 ظُٔيد 
1990-2000: 

 : ظم٧ي2001ٛخزعًخء  ٠مٛ َزػ ٤دٜٗ خ٠ّلاِي

ــص  ـ٧٥َٝي
 خ٘عٙيٓ

1995-1997: 

 : ظم٧يٛ ًٜخَ.1997خزعًخء ٜدي  ٠مٛ َزػ زمٝٙص

 ٠ًظديلب
1990-1997: 

 ٠مٛ َزػ زٕٙص لٝلبض
 : ظم٧ي1998ٛخزعًخء 
: ظمًيً ٜمًلاض خ٘ععـىٛ خٕ٘ٝـ٧ٝق 2000خزعًخء 
 ز٥د.

Bubula, et Otker-Robe(2002) : Extrait de la classification Facto du FMI. المصدذ :          

  

ض خ٘ععىٛ ٕيدٔص ظمًيً ٜمًلاض خ٘ععىٛ خ٧ٕٝٝ٘ق ز٥د لا ظع٧ًِ ٌّػ ل٩ٙ ظمًيً ٜمًلاٌ
ٞ لـًي ٔسيـُ ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘د٘ـحص ظٍمـٗ ٌ٘ـٓ ٕ٘ـٟ ٔيدٔـع٥د خُ٘ٝو٧ذ ٌي٥د ٦بللب٥٠ـد ٕ٘ٙـ١ص خّ٘ٝسٙـص لأ



 : انخحهٍم انوظسي نخ ثير أَظًت ظؼس انصسف ػهى انوًى الاقخصاديسابغان انوصم 206

 

 خ١ًّ٘يص لا ظٍي زٍ٘ٓي ٢ٍ٥٘٦ خٕ٘يدٔص ّٜخيد ظعٝؽٗ ٌيٝد يٙي:

٤عٝـدٚ و٨ُي ٤ـ٢ٍ خٕ٘يدٔـص ظٕـٝك ٕ٘ٙيدٔـص خ١ًّ٘يـص زد٘ع٧ــ٣ ٠مـ٧ خلإؤّٜد٠َص زدُ٘زػ زد١ٕ٘سص ٘مٝٙص  -
خوٙيص.زدلأ٤ًخي خً٘

ّٜد٠َـــص زـــد٘عمييٟ خ١ّ٘ـــًيي ٠فـــدق ٤ـــ٢ٍ خٕ٘يدٔـــص ٘ـــيٓ ُٜز٧ؼـــد ز٧ــــ٧ي للبِـــص ٜٕـــعُّش زـــيٟ خ١ّ٘ـــً  -
٦ٜمًلاض خ٘ععىٛ.

٢ٍ٤ خٕ٘يدٔص ظىٛ زدّ٘س٧ٖ. -

خ٘عم٥ً ل٧ٖ ؤ٤ًخي َِٝيص ٜٟ ٘د٣٠ خ٘عّٙيـٗ ٜـٟ خٍ٘ٝدَِـدض ٦خ٘ىٝـ٧ض لـ٧ٖ خٕ٘يدٔـدض خ٘ٝععسمـص  -
٦٘يٓ ل٩ٙ ؤ٤ًخي خ٘مٝد٘ص ٦خ٘ع١دٌٕيص خ٘ىدَـيص. ٦ئُّ خ٘ع٧ـ٣ ٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص ل٧ٖ خ٘ععىٛ

ظصــدٖ يخجــٛ ٜــك خ٘ف٥ٝــ٧َ ٜٝــد يٕــٝك زــدٌُ٘ك ٜــٟ ٜصــًخِيص ب٤ــ٢ٍ خٕ٘يدٔــص ظعؽٙــر ٘ــٍدٌيص ٔسيــُش ٦ -
(1)خ٘س١ٓ خُّ٘ٝٔي.

٦َوٛ ٔٗ ٤ٍخ يٕٝـٟ ِـ٧ٖ ؤٞ ُٜي٦ييـص خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ٌيٝـد يىـٛ ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ ٤ـي 
٠ـ٣ يٕٝـٟ ظ٧ظـيك خ١٘عـدجؿ ةي ٦ٔىلبصـص ٌ(2)صـ١يً خ٘ؽسيمـيؤٌعٗ ّٜد٠َص زدلأ٠فٝص خ٘مدجٝـص لٕـر خ٘ع

 خٕ٘ٙيص ٜٟ ولبٖ خ٘عٝيّ زيٟ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝعًّٜص ٦خ١٘د٘حص ٦خ١٘دٜيص ليػ :

ٜمًٖ خ٘ععىٛ يف٥ُ ١ٜىٍعد ٜك ٠٦ُٜص ٔمُ خ٘صُي. ؛ٌي خ٘سًٙخٞ خ٘ٝعًّٜص -

٘صُي.خُ٘ٝي٦ييص ٌيٝد يىٛ خ٘ععىٛ لا ظعإؼُ زعّخيً ٠٦ُٜص ٔمُ خ ؛ٌي خ٘سًٙخٞ خ١٘د٘حص -

خُ٘ٝي٦ييــص ٌيٝــد يىــٛ خ٘ععــىٛ ِــً ظعُخـــك ٦ظّــٗ ٜــك ٠٦ُٜــص ٔــمُ خ٘صــُيي  ؛ٌــي خ٘سٙــًخٞ خ١٘دٜيــص -
 ٌإ٠فٝص خُ٘زػ خ٘ٝمٕٛ ظمُّ ؤٌعٗ ُٜي٦ييص ٌيٝد يىٛ ٜمًلاض خ٘ععىٛ.

 ،لزصــبدُالدؽٍــت اٌثــبِٔ: ِشدًدّــخ أٔظّــخ عــؼش اٌصــشف فّْــب يخــص اٌنّــٌ الإ  
 الأدٌخ اٌزدشّجْخ ًالاعزنزبخبد

لأ٠فٝــص ٌيٝــد يىــٛ خُ٘ٝي٦ييــص خلإِعصــدييص  خًَ٘خٔــدض خ٘عفُيسيــص ز١عــدجؿ ٜعسدي١ــصوٙــر ؤـــدءض 
ِعصدييي ١٥ٌدْ ٜٟ ي٨ُ ؤٞ خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٤ي خ٘عي ؤٔمدَ خ٘صُي خ٘ٝىعدَش ٌيٝد يعمُٙ زد٧ٝ١٘ خلإ

٠ٝـ٧ ٔـُيمص ٦لد٘يـص ٦ٌ٘ـٓ زٕـسر ١ً خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص ٠عيفـص ٘ٝمـًلاض ظمؽي ؤٌعٗ ُٜي٦ييص  ودصص ل

                                                           
(1) Gharbi, H, La gestion du taux de change dans les pays Emergent, La lecon  des experiences  recentes, document 

de travail, OFCE, N° 2005-06,2005.p:303. 

-٦1970لٙـ٩ خٍ٘عـُش  2003ٌـي ٔـ١ص  ٦Brooks, Mody, Husain, Rogoff  ٦Omesٌّـد ١ٙ٘عـدجؿ خ٘ٝعمصـٗ لٙي٥ـد ٜـٟ ؼـُي  (2)
1999. 
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ٞ ظٕـ٧ٞ ُٜز٧ؼـص زمٝٙـص ٦خلـًشي ٥ٌـي ظفٝـك زصـٍص ٜؽد٘يـص ؤُش ظ٧ٕٞ ٧٠لد ٜـد ؼدزعـص ي٦ٞ ٞ ٢ٍ٤ خلأويؤ
 .زيٟ ٜمدٟٔ ٔٗ ٜٟ خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٦خ٘مدجٝص

ٔـعُّخَ ؤٔـمدَ بٌٟٝ ولبٖ ّٜخيد ٢ٍ٤ خلأ٠فٝـص ٥ٌـي ظٕـٝك زعـ٧ٌيُ ٜمـًلاض ظعـىٛ ظـميٍص ٦ 
ٞ ظمٝٗ لٙـ٩ ؤ٥٠د إٜٟ ٘ ٠ٍعدق ظفدَي ٦خٔك ٦ـٗ ٢ٍ٤ خ٘م٧خٜٗبٔٝيص ٦خ٘مّيّيص ٍٔ٘ٓ خ٘صُي خلإ

وعيدَ ٧٤ ٦ـ٧ي ٜىد٦ي ٜٟ ظ٧ّيٛ لدٖ ٘ٙمٝٙـص ِعصدييي ٕٟ٘ ٜد يمدذ ل٩ٙ ٤ٍخ خلإظ١ٙيػ خ٧ٝ١٘ خلإ
٣٠ ؤٞ ي١ّٛ ٜٟ خ٘ع١دٌٕيص زد١ٕ٘ـسص ٕ٘ٙـٙك خ٘ٝمٙيـص ٦ٜـٟ ؼـٛ خ٘عـإؼيُ لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ إخ٘ٝمٙيص ٦خٍ٘ي ٜٟ ٘

 ِعصديي خً٘خوٙي ٦خلأِٜص خلأَـ١عي١يص ويُ ٜؽدٖ ل٩ٙ ٌ٘ٓ. خلإ

ٞ خلأ٠فٝص خ٠ُٝ٘ص ٤ي خلأ٠فك ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘صي ٥ٌي ظمٝٗ إٍ٘ٓ ـدء َؤي زمط خلاِعصديييٟ ز٘
ــص ؤ٠فٝــص خ٘صــُيي ٔــٍ٘ٓ خ٘مــً ٜــٟ خ٘عمــُض  ــص زسّي لٙــ٩ خ٘عّٙيــٗ ٌــي خ٘عّــ٧يٛ خ٘مــد٘ي ٘ٙمٝٙــص ّٜد٠َ

ٜعصدٚ خ٘صًٜدض خ٘مّيّيص ٕٟ٘ لٕٓ ٌ٘ٓ ١٤دْ لـًش بِٜدض ٜٟ ولبٖ خ٘مٝٗ ٔأ٘يص ظ١فيٝيص ٦٘لؤ
ي ٜٟ زي٥١د ظّٙر ؤٔمدَ خ٘صُي ٦ٜد ٍ٘٘ٓ ٜـٟ ظـإؼيُخض لٙـ٩ خٕ٘ٝـع٨٧ خ٘مـدٚ ٘لؤٔـمدَ ٜىد٦ي ٦خ٘ع

٦  Werlang)ؤي ٤ي لا ظًّٚ ل٧ٙلا ٌمد٘ص ٌيٝد يىٛ ٔسك ٜمًلاض خ٘ععىٛ( ٤٦ٍخ ٜد زي٣١ ٔٗ ٜـٟ 
Goldfajin (2000 ظإؼيُخض ل٩ٙ خ٘عفدَش خ٦ً٘٘يص ٍٓ٘ٔ )Collins  ٦Razin (2000.) 

خ٘ٝم٧ٜص ٌي ٤ـ٢ٍ خ٘مد٘ـص )ل١ـً ظف١ـر ظّـ٧يٛ لـدٖ ٕ٘ـمُ خ٘صـُي  ٕٟ٘ ٜد يمدذ ل٩ٙ خلأ٠فٝص 
خ٘مّيّي( ٧٤ ًٌّخٞ خ٘ع١دٌٕيص ٜٝد يفمٗ خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٤ي خ٘عي ظٙفك ؤٔؽُ لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي 

٠عـسدغ خ١ّ٘ـًي ّٜد٠َص زسّيص خلأ٠فٝصي ٔٝد ؤ٥٠د ظُظسػ زإٌعٗ ُٜي٦ييص ظعىٝيص ٠عيفص ٘ٙٝصًخِيص ٦خلإ
ِيديش خ٘عسـديٖ خ٘عفـدَي لـٟ ب٩٘  (ي ؤيعد ظ٧ّي خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعص1995) Dornbusch)ظٛ ظ٧ظيم٣ ٔدزّد( 

ِعصـدي ِعصـديي ٦خ٘ٝـد٘ي ٌـي خلإؼُيُ خ٘مً ٜـٟ ٜىـدؼُ ؤٔـمدَ خ٘صـُي ٦ظٕـ٥يٗ لٝٙيـص خ٘عٕدٜـٗ خلإ
ِعصــدييي ٕ٘ــٟ ٠فيــُ ٌخ٘ــٓ ِــً ي٥ــًي ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ ٌٕــٗ ٤ــ٢ٍ خ٘م٧خٜــٗ ظمٕــٟ ٜــٟ ٜٕــع٧يدض خ١٘ٝــ٧ خلإ

وـعلبٖ ٜٕٙـً ٘ٙىديـصي ٥٘٦ـد لعسدَ ؤ٥٠د ود٘سد ٜد ظ٧ٕٞ لُظص لإبَـيص ٘ٙسًٙ ل٩ٙ خًَّ٘ش خ٘ع١دٌٕيص خ٘ىد
ِعصــدي ٕٔــٗ زٕــسر ِيــديش ظمُظــ٥د ٥٘فٝــدض خ٘ٝعــدَزص ظــإؼيُخض ٔــٙسيص ٦ِــً ظٕــ٧ٞ وؽيــُش لٙــ٩ خلإ

Rogoff ٦Obstfeld (1995) .(1) 

ُ يٕٝــٟ ؤٞ خلأ٠فٝــص خ٘ؽدزعــص ٦خ٧٘ٔــيؽص ظعٝيــّ زــؽلبغ ل٧خجــب٘ــ٩  ٜٝــد ٔــسُ ظفــًَ ز١ــد خلإ٘ــدَش 
  (2)ظٙىيص٥د ٌيٝد يٙي:

ــد  - ــص ٔسيــُش ٌيٝــد يىــٛ ٘ف٧ج٥ ــ٩  ٤ــ٢ٍ خلأ٠فٝــص ظعٝيــّ زٝم٦ًيي ــص لٕــر ٥ٍٜــ٧ٚ           ب٘ ٔيدٔــدض ٔٙي
Lح impossible trinite ٠ـ٣ ٜـٟ خ٘ىُيـر ٌـي خلأٜـُ خ٘ٝلبلفـص ٜـٟ وـلبٖ خًَ٘خٔـدض زد١ٕ٘ـسص ؤح ليـػ

                                                           

 .198يٚ:ُٜـك ٔدزُ: ـس٧َي ٜمًٝ (1)
(2) Gillis,M,Et Autres, Economie Du Developpement, , Paris, 4 em Edition De Boek,p:40. 
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لٝٙيدض خ٘عمّيٛ زٕؽُش ٘ٙمٍـدؾ ب٩٘  ظٙفإ٠ٍعدق ٔسيُ ٌي خ٧َٕ٘ خ٘ىدَـي ؤ٥٠د ة٦ًٖٙ٘ خ٘عي لا ظعٝيّ ز
ــص . ؤيعــد خ٘ٙفــ٧ء ــص )وٍــط ب٘ــ٩  لٙــ٩ َزــػ ؤٔــمدَ صــ٥ٌُد ؼدزع ــُ ي٦َي ــص خ٘ىي خٕ٘يدٔــدض ٌــي خ٘ٝيّخ٠ي

ٔـعؽٝدَ لٝٙيـص ٜمًلاض خ٘عـُخجري ٌَـك خ١ٍّ٘ـدض خ٘م٧ٜٝيـص( ٧ٝ٘خـ٥ـص ظُخــك ٜٕـع٧يدض خ١٘ٙـدغ ٦خلإ
ٟ ٤ـٍخ ٌـي ٌّـًخٞ ٜصـًخِيص خٕ٘ـٙؽدض ـً ٜم٦ًيش ٌـي خلأ٠فٝـص خ٘ؽدزعـص زٕـسر خ٘ٝىـد٦ي خُ٘ٝظّسـص لـ

ٌّـًخٞ ب٩٘  ٞ ياييؤ٣٠ إخ٘ىدَؾ خٍ٘ي ٜٟ ٘ب٩٘  خ١ًّ٘يص ٦زد٘عد٘ي خ٘عٕسر ٌي ٦ُ٤ذ َئ٦ْ خلأ٧ٜخٖ
 خ٘عؽسيط.

٦ظــمط ؤٞ ؤ٠فٝــص خ٘صــُي خ٘ؽدزعــص ٦خ٧٘ٔــيؽص  ٦2003  1999لٕــر خًَ٘خٔــدض خ٘عــي ؤـُيــط زــيٟ  -
ِٜـص خً٘ٝي٠٧يـصي ظ٧ِـً ٍٜـدـث ٘عـًٌُ َئ٦ْ ؤٔؽُ لُظص ٘لبِٜدض خ١ًّ٘يص ٦خ٘ٝد٘يـص )ؤِٜـدض ز١ٕيـصي ؤ

خلأٜــ٧خٖ ...( ودصــص ٌيٝــد يىــٛ خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ٦خ١٘د٘ــحص ٦خ٘عــي ظٕــ٧ٞ ٍٜع٧لــص لٙــ٩ لُٔــص َئ٦ْ 
ِٜــدض ٔٝــد ظ٧ظــم٣ ٕ٘ــٟ خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي ظعٝعــك زإ٠فٝــص صــُي لدجٝــص ٘يٕــط ويــُ ٜمُظــص ٘لؤ يخلأٜــ٧خٖ

ؤٞ خلأِٜدض خ٘مد٘يـص ٤ـي ب٩٘  لأويُشِٗ لُظص ٜٟ ٔدزّدظ٥د ٔٝد ظٙٝك ٢ٍ٤ خؤخلأِٜدض خ٘مد٘يص ٥١ٕ٘د 
  ٔسُ ٜٟ ؤِٜص ٔمُ خ٘صُي.ؤ

خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعـص ٦خ٧٘ٔـيؽص ظ١ٝـك ٜـٟ خ٘عمـًيٗ خ٘ىـدَـي خُ٘ٝوـ٧ذ ٌـي خ٧ِ٘ـط خ٘ـلبِٚ ليـػ ظٕـ٧ٞ   -
٠مٕدٔـدظ٥د بٔسُ ٦ظعٕـ٧ٞ زصـٍص ٍٜدـحـص ٦لٙيـ٣ ؤٔـمدَ خ٘صـُي خ٘مّيّيـص لا ظعمـًٖ زٕـُلص ٦ؤخ٧ٍ٘خََ 

يي ظ٧ٕٞ ٜم٧ٕٔص.ِعصدل٩ٙ خلإ٠عدؾ ٦خ١٘ٙدغ خلإ

٦ٔىلبصص ٍ٘٘ٓي ٦ٜٟ ولبٖ خًَ٘خٔدض خ٘عفُيسيص خ٘عي ًِٜط ٌي٥د ظٍٕيُخ ٦ظ٧ظـيمد ٘ٙملبِـص 
ِعصــدييص ٦ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُيي ١ِٝــد زع٧ظــيك ٤ــ٢ٍ خ ؼــدَ خ١٘فُيــص خ١ٝ٘عفــُش ٕ٘ــٗ زــيٟ خُ٘ٝي٦ييــص خلإ

 ِعصدي خٕ٘ٙي ٌي خ٘ف٦ًٖ خ ظي:ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٌيٝد يىط ؤيخء خلإ
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 ؼدَ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ل٩ٙ خلأيخء خلاِعصدييآ  (7.4)الجذوي سلُ 
 عٔظّخ اٌصش  الدشٔخ عٔظّخ اٌصش  اٌ سٍغخ عٔظّخ اٌصش  اٌثبثزخ 

خُ
ض

اٌز
 

٠عيفــص آؼــدَ خ٘ٝصــًخِيص لٙــ٩ خٕ٘يدٔــص 
 خ١ًّ٘يصي ظعىٛ ظميً

بٌخ خظٕٝط زد٘ٝصًخِيص ًِ  -
ظــــايي ي٦َ خ٘ــــُزػ خلأــــٝي 

 ُّخَ ظ٧ِمدض خ٘ععىٛ.٦خٔع
ـــي  - ـــًوٗ خلاِعصـــدي ٌ ـــً ي ِ

ي٦خٜـــــــص ٜـــــــٟ خ٘عىٍيعـــــــدض 
 ظ١دٌٕيص

زىيـــــــــدذ خؼـــــــــُ خ٘ٝصـــــــــًخِيصي 
خ٘ععىٛ يفـر ؤٞ يٕـ٧ٞ ؤٔؽـُ 
خَظٍدلــــــدي خَظٍــــــدق خ٘ععـــــــىٛ 
ـــــــص  ـــــــُ ٌـــــــي لد٘ ٔـــــــي٧ٕٞ خٔس
خ٘ٝإٔــدض خ٘ٝمٙيــص ٤ــي خِــٗ 

 ُٜي٦ييص.

 ّ
ٌنع

ا
 

ـــــٗ ظٕـــــد٘يً خ٘ٝمـــــدٜلبض  ٠عيفـــــص ظّٙي
ــص خ٘عفــدَش  ٦وؽــُ ٔــمُ خ٘صــُيي ظ٧ّي
٦خلأؼــُ خلايفــدزي لٙـــ٩ خ١٘ٝــ٧ي ظُخــــك 
ظؽديُ خلأٔمدَ خ١ٕ٘ـسيص يفـر ؤٞ ظمٝـٗ 
ل٩ٙ ظىٍـيط ؤٔـمدَ خٍ٘دجـًش خ٘مّيّيـص 
ٜٝــــــد يمٝـــــــٗ لٙـــــــ٩ ِيـــــــديش ٦ظ١ٝيـــــــص 

 خلأعؽٝدَ.

ــــــــ٩  ظمٕــــــــيٟ ٦خ٘مٝــــــــٗ لٙ
ـــــــًَش  خٔـــــــعُّخَ خ١٘ٝـــــــ٧ ٦خّ٘
خ٘ع١دٌٕيص ٘لبِعصـدي بٌخ ٔد٠ـط 
ــــك زد٘ٝصــــًخِيصي  خ١٘فــــدٚ يعٝع
٦ِـــً يمٝـــٗ لٙـــ٩ خٜعصـــدٚ 

٦خلأــــعُّخَ ٌــــي  خ٘صــــًٜدض
 ي٦َش خلاِعصدييص

خ١٘ٝــــ٧ يفــــر ؤٞ يٕــــ٧ٞ ؤٔؽــــُ 
خَظٍدلــد ٌــي بؼــدَ ؤيــٟ ؤٔــمدَ 
خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ــص ٤ــي خلأٌعــٗ 
ّ٘ٝدزٙـــــص صـــــًٜدض خلاِعصـــــدي 

 خٕ٘ٙي.
ل١ـــــــــًٜد ظٕـــــــــ٧ٞ خلأٔــــــــــمدَ 
ــــــــــــص  ــــــــــــُ ٠ُٜ ٦خلأـــــــــــــ٧َ وي
ــــدَ خلاوــــعلبٖ  ٘لب٠ىٍــــدضي ؤؼ
ــص ٌــي ـــٗ ٤ــٍخ  ٤ــي خِــٗ ؤ٤ٝي

 خ١٘فدٚ.

بد
صِ

الأ
 

دَزص خَظٍــــدق وؽــــُ ٤فٝــــدض خ٘ٝعــــ -
ظً خ٘مٝٙـصي ٦وص٧صـد ل١ـً خ٘عمـُض 

 ٘عًٌّدض َؤْ خ٘ٝدٖ خ٘ٝعّٙسص.
خ٘عمــُض ٘عــدجّص خّ٘ؽــدق خ٘ٝصــٌُي  -

٦خَظٍـــدق ٜىـــدؼُ خلأِٜـــدض خ٘ٝصـــٌُيص 
زٕـــــسر ٌّـــــًخٞ ي٦َ ّٜـــــُض خ٘ٝـــــلبٌ 

 خلأويُ.
ٜىــــدؼُ لد٘يــــص ٘مــــ٦ًغ خلأِٜــــدض  -

 ٌخظيص خ٘عمُّ .
ـــدذ خٔـــعُخظيفيدض خ٘ىـــ٦ُؾ ٜـــٟ  - وي

 خلأِٜدض.

ـــــً ٜىـــــدؼُ خلأِٜـــــص ظ - ع٧ِ
 ل٩ٙ ٜصًخِيص خ١٘فدٚ.

ٜعدلٍص ظٕد٘يً خلأِٜـدض  -
خ٘ٝصـــٌُيص لـــٟ ؼُيـــُ ِيـــديش 
ٜىــــــدؼُ خلاوعيــــــدَ خٕ٘ــــــيث 

 ٦خ٘ٝىدؼُ خ٘ٝم٧١يص .

خ٠ىٍـــــــدض ٜىـــــــدؼُ خ٘مٝٙـــــــص 
 ٦خلأِٜدض خ٘ٝصٌُيص.

 

                                                المصذ :                                                                                               

- Jean-Pierre Allégret, Les régimes de change dans les marches émergents, librairie 

Vuibert, Paris 2005, p:44.  

   - Rogoff.K, Husain. A.M, Mody.A,Brooks. R, and Oomes.N, Evolution and performance 

of exchange rate regimes, IMF Working Paper,WP /03/243, December 2003. 
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 لزصبدّخ  الدؽٍت اٌثبٌث: نمبرج لأٔظّخ عؼش اٌصشف اٌثبثزخ ً الدشدًدّخ الإ

ِعصـدييص ٌيٝـد يعمٙـُ ٜمـًلاض خ٘ععـىٛ ٦خ١٘ٝـ٧ يَخٔـص خُ٘ٝي٦ييـص خلإب٩٘  يٕعمُض ٤ٍخ خ٘فّء
ٌــي ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٠فــدٚ ٜفــد٘ٓ خ٘مٝٙــص ِعصــديي ٘ٙــ٦ًٖ خ٘عــي ظمعٝــً لٙــ٩ ٠فــدٚ خ٘ــ٦ًُ٘ش ٦خلإ

 خ٘ؽدزط.
 ّخ الإلزصبدّخ في اٌذًي الدذًٌشحالدشدًد .1

١٤دْ لًي ِٙيٗ ٜٟ خ٦ًٖ٘ ٌخض خ٘مفٛ خ٥٘دٚ خ٘عي ظعس٩١ خ٦ًُ٘٘شي ٦ خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص ٌيٝـد 
دَ خ ؼـ لـُض ٌـي ٤ـٍخ خ٘م١صـُ يعِٛعصدييص ٥٘ـٍخ خ١٘فـدٚ لا ظـّخٖ ويـُ ٔدٌيـصي ٦ٔـيىٛ خُ٘ٝي٦ييص خلإ

 ٌيٝد يىٛ خلأيخء خلاِعصديي ) خ٧ٝ١٘ خلاِعصدييي خ٘صًٜدض خ٘ىدَـيصي خ٘ععىٛ( .

-1970(ي يَخٔـــص ل٧٘ـــص ُٜي٦ييـــص خ٘ـــ٦ًُ٘ش لٙـــ٩ خٍ٘عـــُش 2002) ٦Magendzo  Edwardsِـــًٚ 
يّـًٚ ٜمـًلاض خ١٘ٝـ٧ ٌـي خ٘سٙـًخٞ  ظيزًٙ ٦ؼلبؼص ؤِد٘يٛي ٦خ٘ف٦ًٖ خ  12ي ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص وصط 1998

 ُ٘ش ٦ٍٔخ زد١ٕ٘سص ٘ٝمًلاض خ٘ععىٛ.خ٦ًُٝ٘٘ش ٦ويُ خ٦ًٝ٘

 % خ٧ٝ١٘ ٦خ٘ععىٛ ٌي خ٘سًٙخٞ خ٦ًُٝ٘٘ش ٦ويُ خ٦ًُٝ٘٘ش زــــ  (8.4)الجذوي سلُ 
 )ة( –اٌفشق )ع(  )ة( اٌجٍذاْ غ  الدذوٌشح اٌجٍذاْ الدذوٌشح)ع( 

 اٌزضخُ                          

-Moyenne4.30 9.42 5.11ٜمًٖ   

-Médiane 3.80 9.00 5.20ٜع٧ٔػ   

 PIBاٌنّ  اٌفشدي ٌٍنبرج اٌذاخًٍ الخبَ  

-Moyenne0.58 1.20 0.65ٜمًٖ   

-Médiane 0.44 1.85 1.41ٜع٧ٔػ   

Edwards et Magendzo 2002 الدصذس:  

دظؿ خ٘ـــًخوٙي خ٘ىـــدٚ ١ٜىٍعـــد ٌـــي خ٘ـــ٦ًٖ يععـــك ٜـــٟ خ٘فـــ٦ًٖ ؤٞ ٜمـــًٖ خ١٘ٝـــ٧ خٍ٘ـــُيي ١ٙ٘ـــ
ٔعىلبٚ ٌي ٤ٍخ خلإؼدَ ؤٞ ٢ٍ٤ خ٘سًٙخٞ خ٘عي ظس١ط ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٔدٞ ٥٘د ٔـ٧ْٙ ب خ٦ًُٝ٘٘ش ٦لا يٕٟٝ

يفدزيـص ٘ٙـ٦ًُ٘ش لٙـ٩ ٜىعًٙ لٟ خ٘سًٙخٞ خلأو٨ُي ؤ٠صـدَ ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ يٕـٙؽ٧ٞ خ٘عـ٧ء لٙـ٩ ؤؼـدَ خلإ
٠ىٍدض ٜمًلاض خٍ٘دجًش خ٘ٝمٙيص بيص ٦ٜٟ ولبٖ خ٧ٝ١٘ ٜٟ ولبٖ ظّخيً ٧ٝ٠٦ خ٘عفدَش خ٘ىدَـيص خ٦ً٘٘

ٞ خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص ة٣٠ ٜٟ ـد٠ر آوُ ٌؤٔعؽٝدَي ويُ خ٘عي ٜٟ خ٦ٍُٝ٘ض ؤٞ ظمٝٗ ل٩ٙ ِيديش خلإ
٘ٛ ظأً خٕ٘ٝدٔر خ١ٝ٘عفُش ٌيٝد يعمُٙ زد٧ٝ١٘ي ليػ يف٥ـُ ٜـٟ خ٘فـ٦ًٖ ؤلـلب٢ ؤٞ ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ ٜـٟ 

( ّٜد٠َـص %0.58ِـٗ ز١ٕـسص ِـ٤ًَد )ؤ٦ًٖ خ٘ٝـ٦ًُ٘ش ٔـدٞ خ١٘دظؿ خً٘خوٙي خ٘ىدٚ خٍُ٘يي خٕ٘ٝفٗ ٌي خ٘
َظسـدغ ٤ــٍخ بيععـك  ٦لٙيــ٣(ي %1.2زٝمـًٖ خ١٘ٝـ٧ خٍ٘ـُيي ٌــي خ٘ـ٦ًٖ خلأوـ٨ُ خ٘عــي لا ظعس١ـ٩ خ٘ـ٦ًُ٘ش)
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 ِٗ ٦٘ٛ يعٛ ظمًيً ٔسسيص ؼُي ل٩ٙ ؼُي آوُ.ؤِعصديي بخ١٘فدٚ ز٧ٝ١ 

ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خلأوـ٨ُ ليـػ  ٔٝد ظعٝيّ خ٘سًٙخٞ خ٦ًُٝ٘٘ش زعؽديُ ٌـي خ٘ٝعىيـُخض خ٘مّيّيـص ؤلٙـ٩ 
( ٌـي خ٘سٙـًخٞ خ٘ٝـ٦ًُ٘ش %6.45ب٩٘ ظؽديُ ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ ِـًَ ز١ٕـسص)٦Magendzo  Edwardsظ٧صٗ 

( زد١ٕ٘ـسص ٘ٙسٙـًخٞ ويـُ خ٘ٝـ٦ًُ٘شي ٦يععـك ٔـٍ٘ٓ ؤٞ ظصـميك خ٘صـًٜدض %5.58ّٜدزٗ ٜمـًٖ ِـ٢ًَ )
 خ٘ىدَـيص ٤ي ـً ٍٜٕٙص ٌي خ٘سًٙخٞ خ٦ًُٝ٘٘ش.

 ٌذًي لربٌظ اٌؼٍّخلزصبدّخ في االدشدًدّخ الإ .2

لّّط ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص ٠فدلد زٍٕدءش ٦خظمص ٌي ٜٕدٌمص خ٘ععىٛ ٦ٌ٘ٓ ٜـٟ وـلبٖ ظفـدَذ 
خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظس١ط ٤ٍخ خ١٘فدٚ ٌي بلّدذ ؤِٜدض خ٘ععىٛ خٍُ٘ٝغ خ٘عي ٘ٝٙط زًٙخٞ ؤُٜيٕد خ٘لبظي١يـصي 

ــيٟ ز٥ــٍخ خ١٘فــدٚ ٔــ١ص  ــص 1991ليــػ ؤوــٍض خلأَـ١ع ــدجؿ ٤دٜ ــٗ ي ٔٝــد ٔــسُ ٌٔــ٢ُي ٦ِــً لّّــط ٠ع ِس
ّٜخيـــد ٜفـــد٘ٓ خ٘مٝٙـــصي خ٘ف٥ـــ٧ي خ١٘دـمـــص خ٘عـــي ِدٜـــط ز٥ـــد ب٘ـــ٩  خ٘ىـــ٦ُؾ لـــٟ خ١٘فـــدٚي ٦يعـــدي

٠عّد٘يص ٦ٜٟ زي٥١د خٔع٠٧يد ٦٘ع٧خ٠يـد ٜـٟ وـلبٖ ظمّيـُ ٌمد٘يـص ٔـُيمص بِعصدييدض خ٘عي ُٜض زُٝخلٗ خلإ
ي ليـػ ِعصدييص خ٘عي لٌُع٥ـدؼُ خ٧ٍ٘ظ٩ خلإبل٩ٙ  ٤1997ٍخ خ١٘فدٚ ٌي ١ٔص ب٩٘  ٦ؤٜد زٙىدَخيد ٌٙفإض

 ؤؼسعط ٠فدلد ٤ي خلأو٨ُ.

ِعصديي لٕر ٜد ؤ٘دَ ب٘يـ٣ ٔـٗ ؤٜد ٌيٝد يىٛ ُٜي٦ييص ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص ٌيٝد يعمُٙ زد٧ٝ١٘ خلإ
Ghoshٜــٟ  Gulde ٦Wolf(2001 ي لا ظف٥ــُ ؤ٥٠ــد ظمــد٠ي ٜــٟ ٠ٝــ٧ زؽــيء ٜــٟ وي٤ُــد ٌــي خلأ٠فٝــص)

١ـدظؿ خ٘ـًخوٙي خ٘ىـدٚ ي ٔدٞ ٧ٝ٠ خ1996٘-1975خلأو٨ُي زٗ ل٩ٙ خ٘مٕٓ ٜٟ ٌ٘ٓي ليػ ل٩ٙ خٍ٘عُش 
ٌي خ٘سًٙخٞ خ٘عي ظس١ي ؤ٠فٝص خُ٘زػ خلأوـ٨ُ ٦ٔـدٞ  %3.3ٌي زًٙخٞ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص ّٜدزٗ  %4زٝمًٖ 
 يأً ـّجيص ٦ـ٥ص خ١٘فُ ٢ٍ٤. ظيٌي خ٘سًٙخٞ ٌخض خ١٘فدٚ خ٘مدجٛي ٦خٕ٘ٙٗ خ  %3.1زٝمًٖ 

 (%مّيّي )ظؽ٧َ خ١٘دظؿ خً٘خوٙي خ٘ىدٚ خ٘  (3.4)اٌشىً سلُ 

 
FMI, World economic outlook.                                                                   : المصذ 
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ِعصـدي خٕ٘ٙـي خ٘مٝيـُ وـعلبٖ ظـ٧خِٞ خلإبظس١ي ٠فدٚ ٜفد٘ٓ خ٘مٝٙص ٌـي لـدلاض  ٌي خ٘ىد٘ر يعٛ
ٞ ظس١يـ٣ ةِعصـدي خٕ٘ٙـيي ٌـَ خلإٔـعُّخبب٘ـ٩  ِعصديي ظميًي ٌٟٝ ـد٠ر ؤٞ ٤ٍخ خ١٘فـدٚ يّـ٧يبٜك ٧ٝ٠ 

 ِعصديي ٔٝد لًغ ٌي زٙىدَيد ٦ودصص ٌي خلأَـ١عيٟ.يعسك ود٘سد زٍّّش ٧٠ليص ٌي خ١٘ٙدغ خلإ

٦ٜــٟ ـد٠ــر آوــُ ٌــدٞ ظؽــ٧َ خ١٘ــدظؿ خ٘ــًخوٙي خ٘ىــدٚ خ٘مّيّــي ٌــي خلأَـ١عــيٟ ١٤٦ــه ٠٧ٔــه ٜــٟ 
عسـُ وـلبٖ ٔـ٧١خض ِعصـدي خٕ٘ٙـي ِـً ظُخـمـط زٙـٕٗ ٜمولبٖ ظفُزص خ٦ً٘٘عيٟي ظسيٟ ؤٞ ُٜي٦ييـص خلإ

زمــً خلأِٜــدض خ٘ٝد٘يــص خ٘ٝععد٘يــص خ٘عــي ِــً ٜٕــط خلأٔــ٧خَ خ١٘د٘ــحصي ليــػ ِــد٦ٚ ٦ؼســط ٜفٙــٓ  1990
َظٍــدق ٜمــًلاض بي ٦ٔــدٞ ظٍٕٙــص ٌ٘ــٓ 1997خ٘مٝٙــص ٌــي ٠٧٤ــه ٠٧ٔــه ؤٜــدٚ خ٥٘فٝــدض خ٘ٝعــدَزيص ٕ٘ــ١ص 

ظؿ خ٘ــًخوٙي َٔــ٧ي ٜٕــعُٝ ٌــي خ١٘ٙــدغي ١ٌٝـٍ ٌ٘ــٓ خ٘عــدَيه ظُخـــك ٠ٝــ٧ خ١٘ــدب٘ــ٩  خٍ٘دجـًش ٦خ٘ــٍي ؤي٨
 خ٘ىدٚ خ٘مّيّي ٌي ٠٧٤ه ٠٧ٔه ّٜد٠َص زد٧ٝ١٘ ٌي ٧َٔيد خ٘ف٧١زيص ٦ٜد٘يّيد ٌي ظٙٓ خٍ٘عُش.

ي ٤ـ٢ٍ خ٘ٝمؽيـدض ٠1997ؽلبِد ٜٟ ٔـ١ص بزؽُيّص ٜٝدؼٙص ظُخـمط خُ٘ٝي٦ييص ٌي خلأَـ١عيٟ ز٧ّش 
ٓ ٔــعفدزص ٘ٙصــًٜدض خٕ٘ــٙسيص زٕــ٧٥٘ص ١ٔ٦عيفــص ٘ــٍ٘ظأــً ؤٞ ٤ــٍخ خ١٘فــدٚ لا يٕــٝك ٕ٘ٙــٙؽدض ٘لئ

 ِعصدي ي٧ٕٞ ؼ٧يلب ٦ٍٜٕٙد ٌيٝد يىٛ خ١٘ٙدغ ٦خ٘مٝد٘ص.ظصميك خلإ

٦Levy  ٤Edwardsـ٢ٍ خ١٘عــدجؿ ظــٛ ظإٔيــ٤ًد ٜــٟ ؼـُي  yeyati  ٠ؽلبِــد ٜــٟ لي١ــص بي 2003ٔــ١ص
ي ليـػ يعٕـَُ لـ٦ًغ صـًٜدض ٘ـ٦ُغ خ٘عسـديٖ ٌـي ٠فـدٚ 2000-1974ي٦٘ص ل٩ٙ خٍ٘عُش خ١ّٜ٘يـص  100

ٔعفدزص ظ٧ٕٞ ويُ ٜع١دـُش ٌي خلأ٠فٝص خ٘ؽدزعصي ؤيـٟ خلإ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ٦يععك زص٧َش ودصص ؤٞ
 يفدزيص.يعفد٦ِ خلإ٠عدؾ ٌي ٤ٍخ خ١٘فدٚ زٕٙٗ ؤ٨٧ِ زد١ٕ٘سص ٘ٙصًٜدض خٕ٘ٙسيص ٘ٙصًٜدض خلإ
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 اٌشاثغ خلاصخ اٌفصً

ِعصديي ٔيدٔـص ٔـمُ خ٘صـُي زـ٦ًَ ٤عٝط زًَخٔص خ٧ٝ١٘ خلإبوصصط خلألٝدٖ خ٘مًيؽص خ٘عي 
ٔـــًض لٙـــ٩ خ٘ملبِـــص خ٧ّ٘يـــص زـــيٟ ظىيـــُخض ٔـــمُ خ٘صـــُي ٦خ١٘ٝـــ٧ ٜمـــًيخض خ١٘ٝـــ٧ ٦ؤإلـــً ٦خظـــك ٔ

 ِعصديي.خلإ

ِعصـديي ٜـٟ وـلبٖ لٝٙيـص للب٦ش ل٩ٙ ٌ٘ٓي يف٥ُ ظإؼيُ ؤ٠فٝـص ؤٔـمدَ خ٘صـُي لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإ
ظـــؽُخزدض ِعصـــدييصي ٜـــٟ وـــلبٖ خ ٘يـــص خ٘عّٙدجيـــص ٘مـــّٖ خلإخ٘عصـــميك ٦خ٘عمـــًيٗ ٜـــٟ خ٘صـــًٜدض خلإ

ٞ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صـُي ؤٝمٙيي ٦ظأً خ١٘فُيص خلاِعصدييص ؤيعدي ِعصدي خ٘خ٘ىدَـيص ٜٟ خ٘عإؼيُ ل٩ٙ خلإ
وــ٨ُ وديــص ٌــي خلأ٤ٝيــص ؤِعصــديي ٜــٟ وــلبٖ ظإؼيُخظــ٣ لٙــ٩ ٜمــًيخض زةٜٕد٠ــ٣ خ٘عــإؼيُ لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلإ

٠ٍعــدق لٙــ٩ خ٘عفــدَش خ٦ً٘٘يــص ٦ظــًٌُ َئ٦ْ خلأٜــ٧خٖ خلإ٦ٔــعؽٝدَي يع٧ِــً لٙي٥ــد خ١٘ٝــ٧ ظعٝؽــٗ ٌــي خلإ
 ٦ظؽ٧َ خّ٘ؽدق خ٘ٝد٘ي.

ِعصــديي خ٘ملبِــص زــيٟ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي ٦خلأيخء خلإ طخٔــدض خ٘عفُيسيــص خ٘عــي زمؽــزمــط خًَ٘
ِعصـدييي ٌٙـٙط ٌـي ظٝييـّ صـٙص ٦خظـمص زـيٟ خ١٘ٝـ٧ ٠٦فـدٚ ٔـمُ خٕ٘ٙي لا ٔيٝد ٜٟ ليـػ خ١٘ٝـ٧ خلإ

ب٘ـ٩  خ٘صُي ٦ٔد٠ـط خ١٘عـدجؿ خ٘ٝعُظسـص ل٥١ـد ودٜعـص ٌـي زمـط خلأليـدٞي ٦ِـً يمـ٧ي خٕ٘ـسر ٌـي ٌ٘ـٓ
لٙــ٩ خ٘عصــ١يً خُ٘ٔــٝي خ٘ٝمٙــٟ ٜــٟ ِســٗ خ٘سٙــًخٞ ٦خ٘ــٍي يىعٙــً لــٟ  وٙــر ٤ــ٢ٍ خ٘سمــ٧غؤلعٝــدي ب

ِعصــدي ؤ٦ خ٘عىــ٧ي ٜــٟ خ٘عمــ٧يٛ ؤ٦ خ٘عصــ١يً خٍ٘مٙــي خ٘ٝؽســُ ٠عيفــص خ٘عــى٧غ خ٘عــي يعمــُض ٥٘ــد خلإ
 خ٘عى٧ي ٜٟ خلإللبٞ لٟ ظٕييُ ٔمُ خ٘صُي.

خٍ٘مٙيـص زي١ٝد خٕ٘ؽيُيٟ ٜٟ خًَ٘خٔدض خّ٘يدٔيص خلأو٨ُ خ٘عي ظمعٝـً لٙـ٩ خ٘عصـ١يٍدض خ٧٘خِميـص ٦
يخء خ١٘ٝــ٧ ٌــي خ٘سٙــًخٞ زد٘عُظيــر خ٘ع١ــدِ٘ي ٜــٟ خلأ٠فٝــص خ٠ُٝ٘ــص ظٙي٥ــد ؤ٠فٝــص خ٘ــُزػ ؤ٘لؤ٠فٝــصي ظصــ١ً 

ــص ٠مــ٧ خلأ٠فٝــص  ــً خ٘عّٙــر ٜــٟ خلأ٠فٝــص خ٠ُٝ٘ ــر ظّخي ــٛ خلأ٠فٝــص خ٘صــُي خ٧٘ٔــيؽص ٦يعُظ خ٘ٝمٕــٛ ؼ
 خ٧٘ٔيؽص ؼٛ ؤ٠فٝص خُ٘زػ خ٘ؽدزط.
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 ثش أٔظّخ عؼش اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ الالزصبدُ لمجٌّػخ ِٓ اٌذًي اٌنبِْخاعزخذاَ نمبدج اٌجبًْٔ ٌمْبط أاٌفصً الخبِظ: 

عزخذاَ نمبرج اٌجبًْٔ ٌمْبط أثش أٔظّخ عؼش اٌصشف ػٍَ اٌنٌّ ئاٌفصً الخبِظ: 
 الإلزصبدُ لمجٌّػخ ِٓ اٌذًي اٌنبِْخ

زمً ظًّيٛ ٜىعًٙ خ١٘فُيدض خٍُٕ٘ٝش لأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُيي ٦ٜىعًٙ خ٘م٧خٜٗ خ٘ٝمًيش ١ٙ٘ٝـ٧ 
٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلاِعصدييي ٦ؼسيمص ٤ٍخ خ٘عـإؼيُ لٙـ٩ ؤصديي ٜك خ٘عُٔيّ ل٩ٙ ظإؼيُ ِعخلإ

خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيصي ١ًّٔٚ ٌي ٤ٍخ خٍ٘صٗ ٜف٧ٝلص ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ خّ٘يدٔيص خ٘عي ٧ٔي ٠ؽس٥ّد لإيفدي خ٘ملبِص 
يـص ٦ٜـٟ ِعصـديي ٘ٝف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘د٠ٜفٝص ٔمُ خ٘صُي ٦خُ٘ٝي٦ييص ٌيٝد يىـٛ خ١٘ٝـ٧ خلإؤزيٟ 

ي ٤٦ٍخ ٠فُخ ٘ٙـ٦ًَ (Panel Data) َظإي١د ظؽسيُ خ١٘ٝدٌؾ خّ٘يدٔيص خٕ٘ٝعمٝٙص ٘ٝمؽيدض زد٠يٗبؤـٗ ٌ٘ٓ 
ٌـي  (Transversal)٦خ٘مُظـيص  (Longitudinal)ص ٘يـ٤ـ٢ٍ خ١٘ٝـدٌؾ ٌـي ٜمؽيـدض ؼ٧اييـ٣ خ٘مدٔٛ خ٘عي ظ

 .(خ٦ًٖ٘)٠ٍٓ خ٧ِ٘طي ؤي ؤ٥٠د ظُزػ زيٟ خٕ٘لبٔٗ خ١ّٜ٘يص ٦خّ٘ٝؽك خ٘مُظي ٘ٙٝمؽيدض 

َظإي١د ٌي زًخيـص خلأٜـُ ب٦ٜٟ ؤـٗ خ٘عؽَُ ٘ٝىعًٙ خ١٘ٝدٌؾ خّ٘يدٔيص خٕ٘ٝعمٝٙص ٌي ٤ٍخ خ٘سمػي 
ــص ٕ٘يٍيــص ٠ٙــإش ٠ٝــدٌؾ زد٠يــٗي ٦ٜىعٙــً خ١٘ٝــدٌؾ خ٘ٙــدجمص خلإ ٔــعمٝدٖي ؼــٛ خّ٘يــدٚ زةلؽــدء ٠فــُش ظدَيىي

ب٘ـ٩ ٔيٍيـص خ٘عمدٜـٗ ٜـك لعٝدي لٙي٥د ٌي خًَ٘خٔص خ٘ٝيًخ٠يصي ٦ٜىعًٙ خ١٘ٝدٌؾ خ٘عي ٔيعٛ خلإب٩٘  خ٘عؽَُ
ِعصـدييي ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي ٦خ١٘ٝـ٧ خلإؤ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ خّ٘يدٔيص ٜٟ ؤــٗ بيفـدي خ٘ملبِـص زـيٟ 

 :ٜمد٦َ َجيٕيص ؼلبغب٩٘  ١ِٕٝد ٤ٍخ خٍ٘صٗ ز١دءخ ل٩ٙ ٦ٌٓ٘

.٤ٛ ٠ٝدٌؾ خ٘سد٠يٗ خ٘عمٙيٗ خ١٘فُي لأ 
.خًَ٘خٔص ٦خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خٕ٘ٝعىًٚخ٘عمُيً زٝعىيُخض  
 .٧ٝ٠ٌؾ خًَ٘خٔصوؽ٧خض ظًّيُ  
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 الدجسث الأًي: اٌزسًٍْ اٌنظشُ ٌنّبرج اٌجبًْٔ    

ِعصـدييصي ٤عٝدٜـد ٔسيـُخ وص٧صـد ٌـي خًَ٘خٔـدض خلإبٔعٕسط ٠ٝـدٌؾ خ٘سد٠يـٗ ٌـي خ ٠٦ـص خلأويـُش ب
ل٩ٙ  (خ٦ًٖ٘)وعلبي زيٟ خ٧٘لًخض خّ٘ٝؽميص لعسدَ ؤؼُ ظىيُ خّٜٟ٘ ٦ؤؼُ ظىيُ خلإ٠فُخ لأ٥٠د ظإوٍ ٌي خلإ

 . لً ٧ٔخء

ظمٙيٗ خ٘عسـديٟ ٦خ٘عسـديٟ خ٘ٝٙـعُْ ٦خ٘عـي ظٕـ٩ٝ ٔـٍ٘ٓ زد١٘ٝـدٌؾ ب٩٘  ٦يم٧ي ؤٔدْ ٢ٍ٤ خ١٘ٝدٌؾ
خُّ٘ٞ خ٘عدٔك لٙـُ ٦ٔـدٞ ٌ٘ـٓ ٌـي ٜيـًخٞ ب٩٘  ٔعمٝدٖ ١٘ٝدٌؾ زد٠يٗ يم٧يبٌخض خلأؼُ خ٘ؽدزط؛ ؤٜد ؤ٦ٖ 

يـص لٕـر ٔعمٝٗ ٜٟ ؤــٗ ٜمٌُـص خُ٘ٝي٦ييـص خَّ٘خلب٦ٌي ٢ٍ٤ خلأويُش  يلٙٛ خٍ٘ٙٓ ٦ٌي لٙٛ خَّ٘خلص
ِعصــدي خٕ٘ٙــي ٦يَخٔــص خ٘ملبِــص زــيٟ ٞ ٠فــ٤ًد ٌــي خ١٘ٝــدٌؾ خ٘ىدصــص زدلإؤؤ٠ــ٧خق خلأٔــًٝشي ٔٝــد يٕٝــٟ 

خٔـعمٝدٖ ٤ـٍخ خ١٘ـ٧ق ٜـٟ خ١٘ٝـدٌؾ لٙـ٩ ب٘ـ٩  ِعصدييص خٕ٘ٙيصي ٦زـٍ٘ٓ ٔـ١ٙفإ ٌـي يَخٔـع١دخ٘ٝعىيُخض خلإ
ي ٌـي خًَ٘خٔـص لعٝـدخلإب٘ـ٩  ٞ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔـص ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ ٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي زدلإظـدٌصؤؤٔدْ 

 ل٩ٙ خوعسدَخض خٔعُّخَي٣ خٕ٘لبٔٗ خ١ّٜ٘يص ٦للبِدض ٦خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ل٩ٙ زيد٠دض خ٘سد٠ٗ. 

 همْزيب أعزؼّبي ًالدؽٍت الأًي: نمبرج اٌجبًٔ اٌشبئؼخ الإ

لـًخي ؤ٘سيد٠دض خ٘سد٠يـٗ خ٘مًيـً ٜـٟ خ٘عٕـٝيدض ٌّـً ظٕـ٩ٝ زد٘سيد٠ـدض خًٜ٘ٝفـص ٦خ٘عـي ظٙـٝٗ لٙـ٩ 
ل١ـًٜد ظمعـ٧ي لٙـ٩ ٔلبٔــٗ  Longitudinal Dataٍ٘ٓ زسيد٠ـدض ٔـٝـد ظٕـ٩ٝ ٔسيـُش ٜـٟ خٍ٘ٝـُيخضي ٔ

ــد ٦خ٘عٕــٝيص خ٘عــي ؤي زميــػ (1)١ِٜيــص ؼ٧يٙــصي ٦ؤي ٜــٟ ٤ــ٢ٍ خ٘عٕــٝيدض ٜعٝدؼــٗ ٞ خٔــعىًخ٥ٜد ٔــدٞ لدٜ
٠ـ٧خق ١ٔمعًٝ لٙي٥د ٌي يَخٔع١د ٔع٧ٕٞ زيد٠دض خ٘سد٠يٗي ٦يًّٚ ٤ٍخ خ٘ٝؽٙر ظمُيٍد ٘سيد٠ـدض خ٘سد٠يـٗ ٦خلأ

 ٔعمٝدٖ ٢ٍ٤ خ١٘ٝدٌؾ.بدٖ ١٘سُِ ٌي خلأويُ ؤ٤ٝيص ٔعمٝخ٘ٙدجمص خلإ
 . اٌزؼشّف ثنٌّرج ثب1ًْٔ

زيٟظفٝكخ٘عيخ٘سيد٠دضزٝف٧ٝلص١ِٜيص٦ٔلبٔٗلُظيّ٘ٝؽكزد٠يٗزيد٠دضِدلًشظمُي
ٜـٟلًي٧ْٙٔظصًخّ٘ٝؽميصٌد٘سيد٠دضخ١ّٜ٘يصي٦خٕ٘لبٔٗخّ٘ٝؽميصخ٘سيد٠دضٔٗ ٜٟوصدجٛ
٧ْٙٔخ١ّٜ٘يصخٕٕ٘ٙصزيد٠دضظصًزي١ٝد٦خلًشي١ِٜيصٌعُشل١ًؽميصخ٧٘لًخض خّ٘ٝؤ٦خٍُ٘ٝيخض

ٜؽـٗخّ٘ٝؽميـصيخ٘ٝٙـد٤ًخض٤ـيزد٠يـٗزسيد٠ـدضٜمي١ـصي ٦خّ٘ٝصـ٧يٌعـُش ١ِٜيـصوـلب٦ٖخلًشٍُٜيش
ٜـكخّ٘ٝؽميـصخ٘سيد٠ـدضيٜـؿؤيٜمي١ـصيٌعُش ١ِٜيصخ٘ه خُ٘ٝص٧يش لسُخٕ٘ٙكؤ٦خلأُٔؤ٦خ٦ًٖ٘
ٜكظعمدٜٗظ٦َُيصل٩ٙ ٜم٧ٜٙدضظمع٧يد٧ٔ٥٠زد٠يٗيزيد٠دضخٔعىًخٚؤ٤ٝيصظ١٤٦ٟٕٝد خ١ّٜ٘يص

                                                           
(1( Edward W. Frees, Longitudinal and Panel Data: Analysis and Applications for the Social Sciences, Cambridge 

University Press, 2004, P:02. 

http://instruction.bus.wisc.edu/jfrees/jfreesbooks/Longitudinal%20and%20Panel%20Data/Book/PDataBook.htm
http://us.cambridge.org/titles/catalogue.asp?isbn=0521535387
http://us.cambridge.org/titles/catalogue.asp?isbn=0521535387
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 .(1)ٜعمًيشٍُٜيخض٦ل٩ٙخ٧ِ٘طٕيصييي١دٜ
 ىُ أٌٔاع نمبرج اٌجبًْٔأ. 2

 وُ.ٔعمٝدٖ ٦ظ٧ظيك ودصيص ٔٗ ٧٠ق لٟ خ ٧٠خق ٠ٝدٌؾ خ٘سد٠يٗ خ٘ٙدجمص خلإؤلُض  ٔيعٛ
 نمٌرج ثبًْٔ رً آثش ثبثذ 1.2

(2)خ٧١٘ق ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ ب٩٘:يٕٟٝ ظّٕيٛ ٤ٍخ  

ــُش  ؛نمعع ر  رو ع ععش  بثععذ ِزؼٍععك ثععبلأ شاد     يعٝؽــٗ ٤ــٍخ خ١٘ــ٧ق ٜــٟ خ١٘ٝــدٌؾ ٌــي ؼســدض ٜمدٜــٗ خ٘ٝعىي
وُي ؤي َوـٛ لـًٚ ٦ــ٧ي ؤؼـُ آب٩٘  وُ ؤي ٜٟ زًٙآب٩٘  خٕ٘ٝعّٙصي زي١ٝد خ٘ٝمدٜٗ خ٘ؽدزط يعىيُ ٜٟ ٌُي
خّٜٟ٘ ي٧ـً ؤؼُ ؤوُ يعٝؽٗ ٌي خلأؼُ خٍُ٘يي.

ٓ   نمعع ر  رو ع - ــدض ٜمدٜــٗ خ٘ٝعىيــُش  ؛ ععش  بثععذ ِزؼٍععك ثععبٌضِ ــي ؼس ــ٧ق ٜــٟ خ١٘ٝــدٌؾ ٌ ــٗ ٤ــٍخ خ١٘ يعٝؽ
٦ٕ٘ـٟ  (خ٘سٙـًخٞ)خٕ٘ٝعّٙصي زي١ٝد ظىيُ خ٘ٝمدٜٗ خ٘ؽدزط ٜعمُٙ زدّٜٟ٘ي ؤي ؤ٣٠ لا ي٧ـً ٌَُ زـيٟ خلأٌـُخي 

خ٘عٍُِص ٜد زيٟ ٢ٍ٤ خ٘سًٙخٞ.ب٩٘  خ٘مدٜٗ خ١ّٜ٘ي ٧٤ خٍ٘ي يايي

يعٝؽــٗ ٤ــٍخ خ١٘ــ٧ق ٜــٟ خ١٘ٝــدٌؾ ٌــي ؼســدض ٜمدٜــٗ  ؛ضِٓ وثععبلأ شادنمعع ر  رو ع ععش  بثععذ ِزؼٍععك ثععبٌ   
 .(خ٘سًٙخٞ)عىيُ خلأٌُخي يخ٘ٝعىيُش خٕ٘ٝعّٙصي زي١ٝد يعىيُ خ٘مدٜٗ خ٘ؽدزط ٜعمُٙ زدّٜٟ٘ي ٦

-    ً يعٝؽــٗ ٤ــٍخ خ١٘ــ٧ق ٜــٟ  ؛نمعع ر  رو ع ععش  بثععذ ِزؼٍععك ثععبٌضِٓ وثععبلأ شاد واؼبِععً الدععزغ  الدسععزم
خ٘ٝعىيُش خٕ٘ٝعّٗي ؤ٦ زعىيُ بٜد خ٘مدٜٗ خ٘ؽدزط ٜعمُٙ زـدّٜٟ٘ي ؤ٦ زعىيـُ خ١٘ٝدٌؾ ٌي ظىيُ ٔٗ ٜٟ ٜمدٜٗ 

 ؼ١دٞ ٜمد .ي ؤ٦ خلإ(خ٘سًٙخٞ)خلأٌُخي 

ـــد٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘فٝـــدلي  ٦ خ٘عفٝيمـــي ؤيٕـــ٩ٝ خ١٘ٝـــ٧ٌؾ خ٘ـــٍي يـــعٛ ّٜد٠َعـــ٣ ٜـــك خ١٘ٝـــدٌؾ خٕ٘ـــدزّص ز
خجي ٌـي ٠ٝـ٧ٌؾ ٌ٘ـٓ ٌـةٞ خٍُ٘ظـيص خ٘ٝعمّٙـص زد٘ىؽـإ خ٘مٙـ٧ب٘ـ٩  ؛ زدلإظدٌص(Pooled Data)٘ٙٝمؽيدض 

 (3)زد٠يٗ ظعٝؽٗ ٌي ٧ٔٞ ٥٘د ٠ٍٓ خ٘ع٧ِيك ٦ٜٕعّٙص ٌيٝد زي٥١د. 
 نمٌرج ثبًْٔ رً الأثش اٌؼشٌائِ 2.2

ٜٟ ؤـٗ خ٘عٍُِص زيٟ خ١٘ٝدٌؾ ٌخض خلأؼـُ خ٘ؽدزـط ٦خلأؼـُ خ٘مٙـ٧خجيي ظعٍـُ خ٘مًيـً ٜـٟ خًَ٘خٔـدض  
ــُ خ٘ؽدزــط ل١ــًٜد ظٕــ٧ٞ  ــُ ٜٙــد٤ًش ظٙــٕٗ خ٘ٝفعٝــك  Nٌــي ؤٞ ظؽسيــُ ٠ٝــ٧ٌؾ خلأؼ ٕٔــٗي ٦يٕٝــٟ ظسُي

                                                           
(1) Terry E. Dielman, Pooled Cross-Sectional and Time Series Data Analysis, Texas Christian University, USA, 1989, 

P:02. 

(2) Robert Yaffee, A primer for panel data analysis, Sociale science, Statistique and mapping, New York Université, 

Novembre 2003,p3-4. Source : http://www.nyu.edu/its/pubs/connect/fall03/yaffee_primer.pdf (consulter le 

04/05/2015). 

(3) J.Johnston, Méthodes Econométriques, Tome2, Traduit par Bernard Guerrien et Francisco Vergara,Paris, Ed 

Economica , 1985, p 471. 

http://www.nyu.edu/its/pubs/connect/fall03/yaffee_primer.pdf
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  (1)ٌُي خ٘ٝٙد٤ًش ظٕٙٗ لي١ص ٜٟ ٤ٍخ خ٘ٝفعٝك. Nٔعمٝدٖ خلأؼُ خ٘م٧ٙخجي ٘ٝد ظ٧ٕٞ ب

٦يعٝؽٗ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٦ٌ خلأؼُ خ٘م٧ٙخجي ٌي ٧ٔٞ ؤٞ خ٘ؽدزط يعىيُ ل٧ٙخجيدي ٦بٌخ ظٛ خ٘مؽ٧َ ل٩ٙ خلأؼُ 
إ خُ٘ٝٔر؛ ظعٝؽـٗ خ١ّٜ٘يي ٠ٕٝي ٤ٍخ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ز٧ٝ١ٌؾ ٦ٌ خ٘ىؽم٧ٙخجي ٌي ٔٗ ٜٟ خ٘مدٜٗ خٍُ٘يي ٦خ٘

ي ؤ٦ (GLS)ؼُيّص خ٘عًّيُ خ٘ٝلبجٝص ٌي ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ ٌـي ؼُيّـص خُ٘ٝزمـدض خ٘صـى٨ُ خ٘ٝمٝٝـص
 (.Within)٦خ٘عًّيُ حيخوٗ خلأٌُخيح  (Between) لٟ ؼُيُ ؼُيّص ظُزػ زيٟ خ٘عًّيُ حٜد زيٟ خلأٌُخيح 

ض خ٘م٧ٙخجيصي ٦خ٘ٝعٝؽٗ ٌـي وُ ٜعٝؽٗ ٌي ٧ٝ٠ٌؾ ٦ٌ خ٘ٝمدٜلبآٌ٘ٓ ١٤دْ ٧ٝ٠ٌؾ ب٩٘  زدلإظدٌص
 ٦ـ٧ي ظىيُ خ٘م٧ٙخجي ٕ٘ٗ ٜٟ ٜمد٘ٛ خ٘ٝعىيُ خٕ٘ٝعّٗ ٦خ٘ؽدزط. 

 نمٌرج ثبًْٔ اٌذّنبِْىِ 3.2

يعٝؽٗ ٤ٍخ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٌي ظإويُ خ٘ٝعىيـُ خ٘عـدزكي ٦زةيود٘ـ٣ ٌـي خ١٘ٝـ٧ٌؾ؛ ٦زإوـٍ خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٦ٌ خلأؼـُ 
  (2)٩:ِعصدي خٕ٘ٙي ٠عمصٗ لٌٙي خلإ شٔعمٝدلاظ٣ خ٘مًيًخ٘ؽدزطي ٠فُخ لإ

TtNixyy ititiit ,...,2,1;...,2,1 ,            it,1,    

٦ٜــــٟ ؤـــــٗ ظّــــًيُ ٤ــــٍخ خ١٘ــــ٧ق ٜــــٟ خ١٘ٝــــدٌؾ ٠ٕــــعمٝٗ ٜــــد يٕــــ٩ٝ زؽُيّــــص خ٘مــــ٦ّٚ خ٘ٝمٝٝــــص 
(Generalized Method of  Moments" GMM) ؛ ليــػ ؤٞ ٤ــ٢ٍ خ٘ؽُيّــص ظفٝــك ٜــد زــيٟ ؼُيّــص

 Variable)خُ٘ٝزمـــــدض خ٘صـــــى٨ُ ٘ـــــسص خ٘ٝمٝٝـــــص ٦خ٘ؽُيّـــــص خ٘عـــــي ظإوـــــٍ خ٘ٝعىيـــــُش خلأي٦خظيـــــص

instrumentale).(3) 
 نمبرج ثبًْٔ الحذّثخ 4.2

٘مًيؽص ٌي خ١٘ٝدٌؾ ويُ خ٘ىؽيـص ٦خ٘عـي ٜـٟ وص٧صـيدظ٥د ؤٞ خ٘ٝعىيـُ خ٘عـدزك ظعٝؽٗ ٠ٝدٌؾ خ٘سد٠يٗ خ
٤٦ـي ظٕـعمٝٗ ٔـٗ ٜـٟ  يٌ٘ٓ ؤٞ خ٘ٝمؽيدض خٕ٘ٝعمٝٙص ٤ـي ٜمؽيـدض زد٠يـٗب٩٘  ويُ ٜٕعُٝي زدلإظدٌص

 (4).(Logit)٧٘٦ـيط  (Probit)٠ٝدٌؾ ز٦ُزيط 

بٞ خٔــعمٝدٖ ٠ٝــ٧ٌؾ ٦ٌ خلأؼــُ خ٘ؽدزــط يمؽــي  ؛بر  ثشوثٍععذ و نمععبر  ٌ جٍععذ راد الأ ععش اٌثبثععذ نمعع
زي١ٝـد ٤ـٍخ ويـُ صـميك ٌـي خ٘مد٘ـص  يظًّيُ ٜعُٕ ٌي لد٘ص ٧ٝ٠ٌؾ وؽـيي ٌخض خ٘ٝعىيـُ خ٘عـدزك خٕ٘ٝـعُٝ

 ٞ ٧ٝ٠ٌؾ ٧٘ـيـط ٤ـ٧ ؤلٕـٟ خ١٘ٝـدٌؾي ليـػةٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ٦ٌ يخ٘عي ي٧ٕٞ ٌي٥د خ٘ٝعىيُ خ٘عدزك ٧٠لي
ٔعمٝد١٘د ٘ؽُيّـص خ٘ٝم٧ّ٘يـص خ٘مفٝـ٩ي لٙـ٩ لٕـٓ ٠ٝـ٧ٌؾ ز٦ُزيـط خ٘ـٍي بؤ٣٠ يمؽي ظًّيُ ٜعُٕي ل١ً 

                                                           
)1(  Alain Trognon, op cit , p733. 

(2)  Ruth A.Judson, Ann L.Owen, Estimating Dynamic Panel Data Models,  A practical Guid for Macroeconomist, 

Federal Reserve Board of Governors , January 1996, p3, Source :  

http://www.nyu.edu/its/pubs/connect/fall03/yaffee_primer.pdf (consulter le 10/06/2003). 

(3) Brigitte Dormont, Introduction à l’économétrie, Paris, Montchrestien, 1999, p:406. 

 ّ٘ٙٝيً ٜٟ خ٘عٍصيٗ ٌي ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ ٦ظؽسيّدظ٥د ؤ٠فُ : ((4
Albain Thomas, Econométrie des variables qualitatives, Paris ,Dunod, 2000, pp:54-78 

http://www.nyu.edu/its/pubs/connect/fall03/yaffee_primer.pdf
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 (1)يمؽ٩ ظًّيُ ويُ ٜعُٕ.

  ً ٔـعمٝدٖ خ١٘ٝـدٌؾ ٌخض خلأؼـُ خ٘مٙـ٧خجي بل١ـً   ؛نمبر  ثشوثٍذ و نمبر  ٌ جٍذ راد الأ ش اٌؼشع ائ
ٖ ٠ٝـ٧ٌؾ  ٧٘ـيـطي يـايي زدلأوؽـدء ٌةٞ ٧ٝ٠ٌؾ ز٦ُزيط ٧٤ خلأٔؽُ ٜلبءٜصي ٤٦ٍخ َخـك ٧ٕ٘ٞ خٔعمٝد

 Multivariate)بظســدق خ٘ع٧ِيــك خ٧ٙ٘ـيٕــعيٕيي ٜٝــد يعؽٙــر خٔــعمٝدٖ خ٘ع٧ِيــك خ٧ٙ٘ـيٕــعيٕي خ٘ٝعمــًي 

logistic distribution) ٔــعمٝدٖ خ٘ع٧ِيــك خ٘ؽسيمــي خ٘ٝعمــًي؛ بي زي١ٝــد ٌــي ٠ٝــ٧ٌؾ ز٦ُزيــط ٌة٠ــ٣ يعؽٙــر
 ي لا يٕٝك زدٕ٘ؽيُ ٜٟ خ٠٦ُٝ٘ص.٦ٕٟ٘ َوٛ خ٘عمٝيٝدض خ١ٕٝٝ٘ص ٌةٞ خ٘ع٧ِيك خ٧ٙ٘ـيٕعيٕ

 همْخ نمبرج اٌجبًْٔأ. 3

خًَ٘خٔـدضٌـيوص٧صـد  ٔسيـُخخ٤عٝدٜـد  خلأويـُشخ ٠٦ـصٌـيزد٠يـ٠ٗٝـدٌؾٔعٕـسطبّ٘ـً 
 ؤ٤ٝيص ظمٙيٗ خ٘سد٠يٗ ٌيٝديٙي:  Klevmarken(1999)٦   Hsiao (2003)ِعصدييصي ٦يٙىٛ ٔٗ ٜٟ خلإ

٦زد٘عــد٘ي  ؽــُ ٜــٟ ظٙــٓ خ٘عــي ٌــي خّ٘ٝؽميــص ؤ٦ خ١ّٜ٘يــصٗ ٜمعــ٨٧ ٜم٧ٜٙــدظيي ؤٔيــظععــٟٝ زيد٠ــدض خ٘سد٠ -
َظســدغ خ٘ٝٙــعُْ زــيٟ خ٘ٝعىيــُخض بٜٕد٠يــص خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ ظّــًيُخض ٌخض ؼّــص ؤلٙــ٩ي ٔٝــد ؤٞ ٜٙــٕٙص خلإ

وـُ ظعٝيـّ زيد٠ـدض خ٘سد٠يـٗ لـٟ وي٤ُـد زمـًي آظ٧ٕٞ ؤِٗ لًش ٜٟ زيد٠دض خٕ٘لبٔٗ خ١ّٜ٘يصي ٦ٜـٟ ـد٠ـر 
عٗ. ؤٔسُ ٜٟ يَـدض خ٘مُيص ٦ٍٔ٘ٓ زٍٕدءش ؤٌ

ب٘ـ٩  ٦ خ١ّٜ٘يصي ٦خ٘ـٍي يٍعـيؤخ٘عمٕٛ ٌي خ٘عسديٟ خٍُ٘ييي خٍ٘ي ًِ يف٥ُ ٌي لد٘ص خ٘سيد٠دض ّٜؽميص  -
٠عدجؿ ٜعميّش.

ظ٧ٌُ زيد٠دض خ٘سد٠يٗ بٜٕد٠يـص ؤٌعـٗ ًَ٘خٔـص يي١دٜيٕيـص خ٘عمـًيٗي خ٘عـي ِـً ظىٍي٥ـد خ٘سيد٠ـدض خّ٘ٝؽميـصي  -
ِعصدييصي ٜؽٗ خ٘سؽد٘ص ٦خٍُّ٘ي ٦ٜٟ ـ٥ص ؤوـ٨ُ ٥٠د ؤيعد ظمعسُ ١ٜدٔسص ًَ٘خٔص ٌعُخض خ٘مدلاض خلإؤٔٝد 

(2)و٨ُ.آب٩٘  يٕٟٝ ٜٟ ولبٖ زيد٠دض خ٘سد٠يٗ خُ٘زػ زيٟ ٧ٙٔٔيدض ٍُٜيخض خ٘مي١ص ٜٟ ٠ّؽص ١ِٜيص

ي خ١٘دظفـص لـٟ (omitted variables)ٜٕد٠يـص ـ٥ـ٧َ ٜٙـٕٙص خ٘ٝعىيـُخض خ٥ٝ٘ٝٙـص بظ٥ٕٛ ٌي خ٘مـً ٜـٟ  -
 (biased estimates)ظّـًيُخض ويـُ ٜعميـّش ب٘ـ٩  لـديش وصدجٛ خٍُ٘ٝيخض ويُ خ٘ٝٙد٤ًشي ٦خ٘عي ظ٧ّي

 (3)٠مًخَخض خٍُ٘ٝيش.ٌي خلإ

خ٘عفـد٠ٓزمـًٚي٧صًلعسدَ ٜدخلإٌيظإو٥٠ٍدؤٌيزد٠يٗزيد٠دضٔعىًخٚبؤ٤ٝيص٦ظسُِ ٍٔ٘ٓ -
٢ٍ٤ظٕدلًخ١ّٜ٘يصي ليػؤ٦خّ٘ٝؽميص٧ٔخءخ٘مي١صزٍُٝيخضخ٘ىدٚ ويُ خ٘ٝٙم٧ؾوعلبيؤ٦ خلإ

                                                           
(1) Madala, G.S, Limited  Dependent Variable Models Using Panel Data , The journal of Human Ressource Vol.22, 

No.3,Summer,1987,p:315. 

   ٘لبؼلبق  ل٩ٙ ّٜيً ٜٟ خ٘عٍدصيٗ ل٧ٖ خيفدزيدض خٔعىًخٚ زيد٠دض خ٘سد٠يٗ خ٠فُ ل٩ٙ ٔسيٗ خ٘ٝؽدٖ:( 2)

Badi H, Baltagi,Econometric Analysis of Panel Data, 3rd ed. John Wiley & Sons, Ltd, 2005 pp:4-9. 

(3) Dimitrios A. and Stephen G. Hall, Applied Econometrics: A modern approach, 1st ed. Palgrave Macmillanm, 

2007, p:344. 



 ظخ داو نمادج انباٍَم نقٍاض أثس أَظًت ظؼس انصسف ػهى انوًى الاقخصادي لمجًىػت يٍ اندول انوايٍتإانوصم الخايط:  219

 
 

خ٘ف٥ـ٧َخ٘ٙدجمص  (Heteroscedasticity)خ٘ىؽإلًظسديٟؼسدض٠مًخٚبٜٕٙٙصـ١َٜ٧٥كيخ١٘ٝدٌؾ ٌ
خٕ٘لبٔـٗ خ١ّٜ٘يـصٌـسىلبيخّ٘يدٔـيصيخ١٘ٝـدٌؾظّـًيٌُـيخ٘مُظـيخّ٘ٝؽـكزيد٠ـدضٔـعىًخٚبل١ـً 
ٜٕـع٨٧ل١ـًخٕ٘ـ٧ْٙظمٙيـٗخٕ٘ٝٝـٟٜـٟظفمـٗزد٠يـٗ خً٘ي١دٜيٕيـص٠ٝـدٌؾٌـةِٞعصـدي خٕ٘ٙـي٘لئ

٠مـًخٚلإخ٥٘دٜـصخ٘ٝصـديَٜـ٦ٟخلـًخؤٞليـػزي٥١ـديخ٘عفـد٠ٓ٠مـًخٚبٜك ظـسػييصخٍُ٘خ٧٘لًخض
  (1)خٍُ٘ييص.خ٧٘لًخض٠ٟٜٕسيد  ؼدزعصٜم٧ٜٙدضلٍي٧٤٘سيد٠دض خّ٘ٝؽك خ٘مُظيخ٘عفد٠ٓؼسدض

خزجبساد خزس اٌٌزذح ًػلالبد اٌزىبًِ الدزضآِ ٌجْبٔبد ئىُ أالدؽٍت اٌثبِٔ: 
 اٌجبًْٔ

٤ٛ ُٜخلٗ ز١دء ٧ٝ٠ٌؾ ِيدٔي ؤٔعُّخَيص ٦للبِدض خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ٜٟ خلإ وعسدَبظمً ُٜلٙص  
ٞ ظٕـ٧ٞ ٘ـ٣ ٠عـدجؿ ؤٞ ٦ـ٧ي ـٍَ خ٧٘لـًش ٌـي خ٘ٝمؽيـدض يٕٝـٟ ودصص ٌي خ٧١ٕ٘خض خلأويُشي ٤٦ٍخ لأ

 لصدجي ٦يسُِ ٌ٘ٓ ٌي ـد٠سيٟ: ل٩ٙ خٕ٘ٝع٨٧ خلإ

(ّدَذؼسيمص خ٘ع –ُٔلص خ٘عّدَذ )خ٘ىصدجٛ خ٘عّدَزيص خ٘مدٜص ًَّ٘ٙٝخض  -

٠مًخَ ِخجً زيٟ ٜعىيُخض خ٧ٝ١ٌ٘ؾ.ب٦ـ٧ي  -
 ْبٔبد اٌغلاعً اٌضِنْخ الدمؽؼْخعزمشاسّو ثئ. دساعخ 1

وعســدَخض زميــػ يّــ٧ٚ وعســدَ خ٘فــ٦ٍَ خلألدييــص ٌــي ـيٙــيٟ ٜــٟ خلإةظ١ــًَؾ خلأيزيــدض خ٘ٝعمّٙــص ز
وعســدَخض ٔــعّلب٘يص زــيٟ ٌُظــيدض خ٘ٝف٧ٝلــصي ؤٜــد خ٘فيــٗ خ٘ؽــد٠ي ٜــٟ خلإخ٘فيــٗ خلأ٦ٖ لٙــ٩ ٌُظــيص خلإ

َظسدؼــدض زــيٟ خلأٌــُخي ٔٝمٙٝــدضي ٔٝــد ظّعــُق ٤ــ٢ٍ ٔــعّلب٘يص ٦زــٍ٘ٓ ٥ٌــ٧ يمعســُ خلإٌُظــيص خلإ طٌيــٌُ
 وعسدَ ـًيًش.بٔعىلبٖ خ٘مُٔدض خ٘ٝٙعُٔص ٘لؤٌُخي ٜٟ ؤـٗ ظمُيً بلصدجيدض بوعسدَخض خلإ

ٕلبٔـٗ وعسدَ خ٘ف٦ٍَ خلألدييص ٦خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ٘سيد٠دض خ٘سد٠يٗ ظمؽي١د ٠عـدجؿ ؤٌعـٗ ٜـٟ خٌ٘ة 
 وعسدَ ظّيخي ٜك ظّخيً لفٛ خ٘مي١ـصي زميـػ يمعسـُ بظـدٌص خ٘سمـً خٍ٘ـُييخلإٞ ٧ِش خ١ّٜ٘يص خٍُ٘ييص ٌ٘ٓ لأ

ــُ ٜٕــعُّشي ٌٝمؽيــدض خ٘سد٠يــٗ ظٕــٝك ب٘ــ٩  ــص ٌــي ظمٙيــٗ خٕ٘لبٔــٗ خ١ّٜ٘يــص وي خ٘سمــً خ١ّٜ٘ــي ٌخض ؤ٤ٝي
ٕ٘ـيدَ خٍ٘ـُييي ٜٝـد ظٕـدق خ٘سيد٠ـدض ٜـٟ ٠دليـص خبزد٘مٝٗ ل٩ٙ لي١ص صـىيُش ٜـٟ ٠دليـص خٕ٘ـيدَ خ١ّٜ٘ـي ٦

وعسـدَ بوٍـدء ٜٙـٕٙص ظـمً ِـ٧ش بٌي لد٘ص ِيـديش خ٘ٝٙـد٤ًخض ٦ ()٠ّؽدق خ٥٘يٕٙيٜٕٙٗ خلإب٩٘  يايي
ِعصـدي خّ٘يدٔـي ٌـي ٜمؽيـدض ٔـعىًخٚ خلإبٞ إز ٦Beltagi  Kaoخ٘مي١ص خ٘صىيُشي ٦ٌي ٤ٍخ خ٘صًي ي٧ّٖ 

ٕٝـدلًش ؼـَُ خٕ٘لبٔـٗ لٕـٟ خ٘ٝفـد٘يٟ ٤٦ـي ٜمد٘فـص خٕ٘لبٔـٗ ويـُ خٕ٘ٝـعُّش زؤخ٘سد٠يٗ يفٝك زـيٟ 
                                                           

(1) Peracchi .F, Econometrics, England, John Wiley & Sons LTD., 2001, p:397. 

() ِعصديي ؤ٦ خٕ٘يدٔـي ٠ّؽدق خ٥٘يٕٙي: يمًغ ٘ٝد ظ٧ٕٞ ٕٔٙٙص خ٘ٝمؽيدض ظٙٝٗ ُٜلٙعيٟ ٜىعٍٙعيٟ ٜٟ ليػ خ٘فُي خلإخلإ
 ـعٝدلي.ؤ٦ خلإ
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 (1)وعسدَخض زةظدٌص خ٘سمً خٍُ٘يي.خ١ّٜ٘يص ٦ِيديش لًي خ٘ٝمؽيدض ٦ًَِش خلإ

وعسـدَخض لـٍَ خ٧٘لـًش ٕ٘ٙلبٔـٗ خ١ّٜ٘يـص بوعسدَخض ــٍَ خ٧٘لـًش ٘سيد٠ـدض خ٘سد٠يـٗ لٙـ٩ بظع٧ٍَ 
ٟ ٔؽـُ يِـص ٜـؤ٠عـدجؿ ب٘ـ٩  خٍُ٘ييصي ٌ٘ٓ لأ٥٠د ظععٟٝ ٜمع٨٧ ٜم٧ٜٙدظي ّٜؽمي ١ِٜي ٜمد ٦خٍ٘ي يّـ٧ي

ــصي ب ــص خٍُ٘يي ــدَخض خٕ٘لبٔــٗ خ١ّٜ٘ي ــدض خ٘سد٠يــٗ ؤلا بوعس ــ٣ ٜمؽي ــدْ ٜٙــٕٗ ظىــعٛ ز ــ٧ٚ ؤٞ ١٤ صــسك خ٘ي
ــدَ ـــٍَ خ٧٘لــًش ٦يعمٙــُ خلأبيزيــدض ؤؤٔدٔــيد ٌــي  ٞ خٕ٘ــاخٖ ؤٌــُخيي زميــػ َظســدغ زــيٟ خلأٜــُ زدلإوعس

٦ز١ـدءخ  ٌـُخي ٌـي خ٘سد٠يـٗيَظسـدغ زـيٟ زـ٧خِي ٜىعٙـً خلأٌخ ٔدٞ يٕٟٝ خٕ٘ٝدق ز٧ــ٧ي خلإبخ٘ٝؽ٦ُق ٌيٝد 
 وعسدَخض ٤ٝد:لٙي٣ يٕٟٝ خ٘عٝيّ ٔٝد ٠ٌُٔد ٔدزّد زيٟ ـيٙيٟ ٜٟ خلإ

 .ٔعّلب٘يص زيٟ خٍُ٘ٝيخض خٍ٘ي يٝؽٗ خٍُ٘ظيدض خ٘عي ظىعسُ خلإ ؛خ٘فيٗ خلأ٦ٖ -

  .َظسدغ زيٟ خٍُ٘ٝيخضخٍ٘ي يٝؽٗ خٍُ٘ظيدض خ٘عي يىعسُ خلإ ؛خ٘فيٗ خ٘ؽد٠ي -

ٔـعىًٜدي زميـػ ٔـ٧ي بٔؽـُ ٘ـي٧لد ٦ؤسـُ وعسدَخض ٦خ٘عـي ظمع٦ٌيٝد يٙي ُ٘ق ٍٜعٗ ٘سمط خلإ
وعســدَخض خ٘ٝؽــ٧َش خ٘ىدصــص زد٘فيــٗ خلأ٦ٖ ٘ىــُض خٕ٘ٙــً لــٟ وعســدَيٟ ٜــٟ خلإب٠ّعصــُ لٙــ٩ يَخٔــص 

ــٗ ؤٔعّلب٘يص زيٟ خٍُ٘ٝيخضي ٜـٟ و٧خٚ خٕ٘لبٔٗ خ١ّٜ٘يص ٘ٝعىيُخض خ٘سد٠يٗ ٦خّ٘دجٝص ل٩ٙ ٌُظيص خلإ
 ٤٦ي ظعٝؽٗ ٌي: (Panel Unit Root Tests)ظمٙيٗ ٦ٌمٛ ـٍَ خ٧٘لًش ٘سيد٠دض خ٘سد٠يٗ 

 Levin, Lin and Chu[LLC] (2002) خزجبسئ 1.1

ِعصـدي خّ٘يدٔـي خ٘مـد٘ي ٦ٌ٘ـٓ ظمعسُ يَخٔص خٕ٘لبٔٗ خ١ّٜ٘يص ويُ خٕ٘ٝـعُّش ٥ٜٝـص ٌـي ظؽسيـُ خلإ
ٞ ظمٙيٗ خ٘ٝمؽيدض زد٠يٗ ويُ خٕ٘ٝعُّش ٘ٛ ةوعسدَخض ـٍَ خ٧٘لًشي ٦ٌي خّ٘ٝدزٗ ٌبزدٔعىًخٚ ٜىعًٙ 

٦ٖ ؤ٥ٌٝـد  Levin and Lin (1992)لٝدٖ ٔٗ ٜـٟ ؤب٩٘  ٍ ٦ِط ُِيري ٦ٌ٘ٓ يم٧يلا ١ٜبيمُي ظؽ٧َخ 
ي ٦ِـً ٔد٠ــط (1992,1993,2002)لٝـدٖ خ٘عـي ِـد٧ٜخ ز٥ـد وعسـدَ ٜـٟ وـلبٖ ٕٔٙـٙص خلأِعُلـد ٤ـٍخ خلإبٜـٟ 

 Dickey-Fullerوعسدَخض ـٍَ خ٧٘لًش ٌي خٕ٘لبٔـٗ خ١ّٜ٘يـص ٜـٟ ٠ـ٧ق ب٠ؽلبِع٥ٝد ٜإو٧ٌش ٜسدُ٘ش ٜٟ ب
 .  (ADF)خ٘صدلًش 

 (2)وعسدَ ٦ـ٧ي ـٍَ خ٧٘لًش:وعسدَ ظٛ ٦ظك ؼلبغ ٠ٝدٌؾ لإـُخء ٤ٍخ خلإبـٗ ؤ٦ٜٟ  

ittiit                     :(1)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ  Pyy  1,

ittiiit             : (2)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ  Pyy   1, 

ittiitiit:      (3)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ  Pyy   1, 

                                                           
(1) Christhophe Hurlin et Valerie Mignon, 2005, Synthèse de tests de racine unitaire sur données de panel, Université 

d’Orléans, Janvier p 02 - 03. 

(2) Levin. A, Lin. C-F, 1992, Unit Root Test in Panel Data: Asymptotic and finite sample properties, Department of 

Economics, University of California, San Diego, p :104. 
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 t=1,2,...,Tو   i=1,2,…,N      ليػ:

 ٦زٍ٘ٓ يٕٟٝ ظٕفيٗ ٜلبلفعيٟ: 

خ٘ىؽـإ ٌـي خ٘سمـً خٍ٘ـُيي ٤٦ـي خٍُ٘ظـيص خّ٘ٝس٧٘ـص ٌـي ٔـٗ  ٔعّلب٘يص لًبٞ خ١٘ٝدٌؾ خ٘ؽلبغ ظٍُض ؤ -
ـــٗ خلأ٦ٖ ٜـــٟ خلإب ـــٗ خ٘ىدصـــص زد٘في ـــدض خ٘سد٠ي ـــدَخض ــــٍَ خ٧٘لـــًش ٘ٝمؽي ـــدَخضي ٔٝـــد ظٕـــٝك وعس وعس
 ٔعمٝدٖ ٠فُيص خ٥١٘ديص خُّ٘ٝٔيص ٘ٙمص٧ٖ ل٩ٙ ظ٧ِيمدض ّٜدَزص.ةز

خٜد خ٘ٝلبلفـص خ٘ؽد٠يـص ٌععمٙـُ زمـًٚ ظفـد٠ٓ خٕ٘لبٔـٗ خ٧ٝ٘٘ـًش ٘ٙٝمؽيـدض ٤٦ـي ٜٙـٕٗ ؤٔدٔـي ٌـي  -
 Levin, Lin and Chuِعصــديييٟ ِعصــدي خّ٘يدٔــي ٘سيد٠ــدض خ٘سد٠ــٗي ٦ٌــي ٤ــ٢ٍ خ٘مد٘ــص يٍعــُض خلإخلإ

٦زد٘عـد٘ي ل١ـًٜد يٕـ٧ٞ ١٤ـدْ ي (Pi = PJ = P)ؤي  "Autoregressive"٠مـًخَ خ٘ـٍخظي ظفـد٠ٓ ــٍَ خلإ
٦ ؤلــديي ٘ٝف٧ٝلــص خٍُ٘ييــدض ٞ ٠ّســٗ ٌُظــيص خ٘فــٍَ خلأؤي ٌةٜــد Yٍَ خ٧٘لــًش ٌــي لُٔيــص خ٘ٝعىيــُش ـــ

 وعسدَ.ـٗ خٍُ٘ييدضي ٤٦ٍخ زد٘عسػ خ٘مً خُ٘جيٕي ٥ٍ٘خ خلإؤ٠ٌُط خٍُ٘ظيص ٜٟ 

 : ظيصوعسدَ خٍُ٘ظيدض خ ب ٠Levin, Lin and Chuؽلبِد ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ خ٘ؽلبؼص خٕ٘دزّص يّعُق ب٦ 

  H0; P=0                     H1; P<0 (:1)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 

 H0; P=0 ,αi=0,  =1,2,…..,N  ,H1; P<0 , αi 𝝐 R,    =1,2,…..,N    (:2)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 

   H0; P=0 ,βi=0,  =1,2,…..,N  ,H1; P<0 , βi 𝝐 R,    =1,2,…..,N    (:3)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 

ٞ ٌـي ؤ٤ي ٌُظيدض ٜعُخٌّـصي زٝم١ـ٩  (3)٦  (2)ٞ ٌُظيص خ٘مًٚ ٌي خ٧ٝ١ٌ٘ـيٟ إ٦يفًَ زدٍُ٘ٔ ز
ٜعُخٌّـص ٜـك  (Pi = P =0)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘ؽد٠ي ٌُظيص خ٘مًٚ ٤ـي ٌُظـيص ــٍَ خ٧٘لـًش ٕ٘ـٗ ٍٜـُيخض خ٘سد٠يـٗ

ٜــد خ١٘ٝــ٧ٌؾ خ٘ؽد٘ــػ ٌــدٞ ؤي (αi=0)٠مــًخٚ ٔــٗ خ٘مــ٦ًي خ٘ؽدزعــصبؼــُ خٍ٘ــُيي ٦زد٘عمًيــً ٌُظــيص ويــدذ خلأ
ظفد٢ ٜك ٌُظيص ويدذ ُٜٔسص خلإ (2)وعسدَ ٌُظيص ـٍَ خ٧٘لًش ٔٝد ٌي خ٧ٝ١ٌ٘ؾ بظّععي  ٌُظيص خ٘مًٚ

 .(βi=0)ـٗ ٔٗ ٍُٜيخض خ٘سد٠يٗ ؤخ٘مدٚ ٜٟ 

𝛉)َظسـدغ ٌخظـي زـيٟ خ٘سـ٧خِي ب٦ٌي خ٘مد٘ص خ٘مدٜص ٦ٌـي لد٘ـص ٦ــ٧ي 
   
 ,Levinوعسـدَ بٞ ةٌـ (  

Lin and Chu  ٔدْ ٠ٝدٌؾ ؤز١ي ل٩ٙDickey-Fuller ًٝ٘لٛخ(ADF )  ٠ـ٣ ؤٔٝـد ٠ٌُٔـد ٔـدزّدي زميـػ
خٍُ٘ييـصي ٦زد٘عـد٘ي ظإوـٍ  tلصـدجيدض ــٗ خلإؤوعسدَ يٕـٝك ز٧ظـك خ٘سـ٧خِي ٌـي ظ٧ِيمـدض ٜم٦ٌُـص ٜـٟ ب

 (1):ظيخ١٘ٝدٌؾ خ٘ؽلبغ خٕ٘ٙٗ خ 

           (:1)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 


 
Pt

s

itstisitiit yyPyy
1

,,1, 

                                                           
(1) Levin. A, Lin .C and Chu. C, 2002, Unit root test in panel data: Asymptotic and finite sample properties, Journal 

of Econometrics 108, p: 24. 
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    (:2)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 


 
Pt

s

itstisitiitiit yyPyyy
1

,,1,  

 (:3)خ٧ٝ١ٌ٘ؾ 


 
Pt

s

itstisitiititiit yyPyyy
1

,,1, 

i.i.d(0,𝛔)زميػ:    
   

 
   ti, 

  Im, Pesaram and Shin [IPS] (2003)خزجبس ئ 2.1

يٕٝـٟ ٌـي  Levin, Lin and Chu وعسـدَبٜـدٚ ؤٔدٔـي خ٘ـٍي يّـً ٞ خ٘مـً خلأةٔٝد ٠ٌُٔد ٔدزّد ٌـ
٠مـًخَ ٌخظـي ب٦خ٘عـي ظّععـي ز٧ــ٧ي  ٠H1مًخَ خ٘ـٍخظي ظمـط خٍُ٘ظـيص خ٘سًيٙـص ٌُظيص ظفد٠ٓ ـٍَ خلإ

ــٛ ـــدءض زمــً ٌ٘ــٓ خلأ PI ٜٙــعُْ ٌــي  Im, Pesaran and Shinلٝــدٖ خ٘ٝٙــعُٔص ٕ٘ــٗ خلاٌــُخيي ؼ
وعسـدَ ي١ـًَؾ ٞ ٤ـٍخ خلإؤب٩٘  ٦خ٘عي ٔٝمط زٝمد٘فص خٍُ٘ظيصي زدلإظدٌص (1997,2002,2003)خ٧١ٕ٘خض 

وعسـدَ خ٘عفــد٠ٓ بد٧ٜخ زعؽـ٧يُ ٦ٖ ٜـٟ ِــؤِعصـديي٧ٞ ٦ٖ زميـػ يمعسـُ ٤ــالاء خلإٟٝ ٠ٝـدٌؾ خ٘فيــٗ خلأظـ
 ٠مًخَ خٍ٘خظي.وعلبي ـٍَ خلإبظمط خٍُ٘ظيص خ٘سًيٙص ٜك 

ظفد٢ لدٚ ٦خ٘ٝؽدزُ ١ٙ٘ٝـ٧ٌؾ بؼدَ ٌُييص ٦ي٦ٞ أٞ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خًّ٘ٝٚ ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ٧٤ ٧ٝ٠ٌؾ زب 
 (1):ظيصَظسدغ زيٟ خ٘س٧خِيي ٦يٕعر زد٘صيىص خ ب٦ويدذ  LLCخ٘ىدٚ زٕٗ ٜٟ  (2)

ittiiit Pyy   1, 

iزميػ:  1 2 N  ٝديٙيؼدَ خٍُ٘ييص ٥ٌي ظمُي ٜٔد خ ؤي: 

iii yP  : ٜك(i i d(0 σ
   

    ti , yi 𝜖 R 

وعسـدَ ٧ٜخٌـُي زميـػ يفٝـك زـيٟ ٌُظـيعي ب٧٥ٌ لسـدَش لـٟ  LLCوعسدَ بٜؽٗ  IPSوعسدَ بيمعسُ  
 ص زميػ: ؼدَ خٍُ٘يي٠مًخٚ خ بـٍَ خ٧٘لًش ٦

    :      IPSوعسدَ ب            

H1 P1 0    1 2 N 

Pi 0   N1 1 N1 2 N 

 ي٧ـً ٧٠ليٟ ٜٟ خٍُ٘ييدض ٤ٝد: 

yiـٗ خ٘ٝعىيُ ؤ٦خلًش ٜٟ   t  ٜس١يص ل٩ٙi 1 2 N1  . ٦ظ٧ٕٞ ٜٕعُّش
yiـــٗ لُٔيــص خ٘ٝعىيــُ ؤوــ٨ُ ٜــٟ ٦خلأ  t ٍخ٧٘لــًش ٦ٜس١يــص لٙــ٩ ٘ــٕٗظّســٗ ـــ َ: i N1 1 N  

                                                           
(1) Levin. A, Lin .C and Chu. C, 2002, Unit root test in panel data: Asymptotic and finite sample properties, Journal 

of Econometrics 108, p: 24. 
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N1ٞ خ١ٕ٘سص ؤٔٝد  ٦N >N1>0ظ٧ٕٞ N  :ظمُّ خ٘ملبِص خ٘عد٘يص

     
  

 
            

ٞ خ٘س٧خِي ٜٕـعّٙص ٌيٝـد زي٥١ـد ٌـي خ٘سمـً ةوعسدَخض خ٘فيٗ خلأ٦ٖ ٌب٦ٔٝد ٤ي خٍُ٘ظيص خٕ٘دجًش ٌي 
ـٗ ٔٗ ٌـُي ٌـي ؤظسدغ ٌخظي ٘ٙس٧خِي زُظر ٜىعٍٙص ٜٟ َبيٕٝك ز٧ـ٧ي  IPSٞ ٧ٝ٠ٌؾ ؤخٍُ٘يي زميػ 

ظعفـ٣  ٦N Tلصدجيع٥ٛ خ٘ٝع٧ٔؽص ل١ًٜد ظ٧ِيمدض ظّدَزيص لإ IPS٘عُ بزيد٠دض خ٘سد٠ٗي ٦ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص 
 لصدجيعيٟ ٜع٧ٔؽعيٟ ٧ٜلًظيٟ ٧ٝ١ٌٙ٘ؾ.بِعُل٧خ ب٦ ∞٠م٧ 

خ٘ٝمٌُـص  ADFص لصـدجيص خٍُ٘ييـٔـعىًخٚ ٜع٧ٔـػ خلإب IPSِعـُق بوعسـدَ ـُخء ٤ٍخ خلإبـٗ ؤ٦ٜٟ 
 ظي: ٔد 

        
 

 
∑    

 

   

 

خُ٘ٝظسؽــص زدٍُ٘ظــيص  t-studentظٝؽــٗ خلإلصــدجيص خٍُ٘ييــص ٦خ٘عــي ظعمٙــُ زةلصــدجيص      زميــػ: 
H0خ٘مًٜيص  Pi َظسـدغ ٍُٜيش ٌيٝد يىٛ خٍُ٘ظيص خ٘سًيٙـصي ٦ٌـي ــٗ ٌُظـيص ويـدذ خلإ iزد١ٕ٘سص ٘ــــ  0
T ∞لصـدجيص خ٘ٝع٧ٔـؽص ظعسـك خّ٘ـد٧٠ٞ خ٘ؽسيمـي ٌـي لد٘ـص ٞ ٤ـ٢ٍ خلإؤ IPS٘لؤوؽـدء يٙـيُ خٍ٘خظي  N    

ٜعّدَزـص ٠مـ٧ خّ٘ـد٧٠ٞ خ٘ؽسيمـي خ٘ٝميـدَيي ٦يٕعـر   ZIPSلصـدجيص ٜميدَيـص ب٦ز١دء لٙيـ٣ ِـد٧ٜخ زعمُيـً 
 :ظيصزد٘صيدوص خ 

      
√ (       

 

 
∑  [    ]
 
   )

√
 

 
∑    [    ]
 
   

 

ـــك:  ـــد خّ٘ـــيٛ ؤي  (   )  (     )ٜ ـــديٟ  [    ] ٜ ٔـــعىًخٚ ةٌعمٕـــر ز [    ]   ٦خ٘عس
 .٠PIمًخَ ٦يَـص خلإ Tٜمدٔدش خ٘مًيً ٜٟ ِيٛ خ٘سمً خ١ّٜ٘ي 

خزجبس اٌزىبًِ الدزضآِئ. 2

ــدض خ٘عٕدٜــؤظصــ١ً  ٗ خ٘ٝعــّخٜٟ ٘ٝمؽيــدض خٕٕ٘ٙــٙص ٌــي ٌحعــيٟي زميــػ ظّــ٧ٚ خلأ٦٘ــ٩ لٙــ٩ يزي
ُ٘ظسص ٜصـ٧ٌٍص خ٘عٕدٜـٗ خ٘ٝعـّخٜٟي لأ٠ـ٣  Engel and Granger (1987)وعسدَخض خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ٘ـــــ ب

وعسـدَخض ظمًيـً خ٘ٝعىيـُخض خ٘عـي زةٜٕد٥٠ـد خ٘عـإؼيُ ٌـي ظؽـ٧َ ٔعُّخَيص يٕٟٝ ٥٘ـ٢ٍ خلإٌي لد٘ص لًٚ خلإ
لصدجي ل٩ٙ ٔعًلاٖ خلإٌخ ٔد٠ط خ٘ملبِص ظمع٧ي ل٩ٙ ٜعىيُخض ويُ ٜٕعُّش ظ٧ّٚ زدلإةكي ٌخ٘ٝعىيُ خ٘عدز

ٔؽـُ ٜـٟ ٜمٙٝـدض خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٘ـٍ٘ٓ لازـً ٜـٟ ُٜخلـدش ٦ــ٧ي للبِـص ظٕدٜـٗ ٜعـّخٜٟي ٦ٌـي ٤ـٍخ ؤ٦ ؤ٦خلً 
Pedroniخ٘ٝفدٖ ِدٚ ٔٗ ٜٟ  (1995 ٦Bai Kao(1999)ي  (1997 and Ng ٗزعمُيً للبِـدض خ٘عٕدٜـ 
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٦ٖ وعسـدَ ٌُظـيص ــٍَ خ٧٘لـًش ٘سـ٧خِي خ٘عٕدٜـٗ ٤٦ـي ٜعٙـدز٥ص ــًخ ٌـي ـيـٗ خلأب٥٠ـد ؤٙـ٩ خ٘ٝعـّخٜٟ ل
ٔؽـُ ٘ـي٧لد ٦خ٘ٝعٝؽٙـص وعسدَخض خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعـّخٜٟ ٦خلأب٤ٛ ؤ٦خ٘ؽد٠يي ٦ٜٟ ٤ٍخ خ١ٝ٘ؽُٙ ٧ّ١ٔٚ زمُض 

 . Pedroniوعسدَ بٌي 

ي 2004ي 1999ي 1995زمدغ ِدٚ ز٥د ٧١ٔخض ؤٌي لًش يَخٔدض ٦ Pedroniيّعُق   ؛ Pedroniوعسدَ ب -
وعسـدَخض ــٍَ خ٧٘لـًش ٔٝـد ؼسدض ٌُظيص خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ٥ٌي ٜٙدز٥ص لإبوعسدَخض ًٕ٘ٙٙ ٦بٔسمص 

وعســدَخض زعّــًيُ ٜٕــدٞ لعســدَ لــًٚ خ٘عفــد٠ٓ خٍ٘ــُييي ٘ــٍ٘ٓ يســًؤ ظؽسيــُ ٤ــ٢ٍ خلإ٥٠ــد ظإوــٍ زمــيٟ خلإؤ
 (1)خ٘ملبِص ل٩ٙ خ٨ًٝ٘ خ٘ؽ٧يٗ زميػ: 

)1.....(,, itititiit bxdy 

٦diظ٧ٕٞ  t  ي 1ٌي خ٘ىد٘ر يخ٘ص ٔؽيُ خ٘م٦ًي ٌي خّٜٟ٘ زًَـصxi t  ٘مدقيK  ٟٜعىيُش ظٍٕيُيص ٜـ
 .I(1)ٞ ظ٧ٕٞ ٜعٕدٜٙص ٜٟ خًَ٘ـص ؤخ٦ٍُٝ٘ض 

 لصدجيدض ل٩ٙ خ٘ع٧خ٘ي: ل٩ٙ ظؽ٧يُ ٜف٧ٝلعيٟ ٜٟ خلإ Pedroniًّ٘ لٝٗ  

 لصدجيدض خ٘عٕدٜٗ ٘سد٠يٗ بPanel cointegration statistics (P).
 ػ ٜف٧ٝلص خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ لصدجيدض ٜع٧ٔبGroup mean cointegration statistic (m). 

وعسـدَ خٍُ٘ظـيص خ٘مًٜيـص ٘ىيـدذ للبِـدض خ٘عٕدٜـٗ خ٘ٝعـّخٜٟ ب٦ٔٙعد خ٘مد٘عيٟ ظ٧ّٜدٞ ل٩ٙ ؤٔدْ 
H0 P1  : ظيصخٍُ٘ظيص خ٘عمدِسيص خلأَظسدغ خ٘س٧خِي خًَّ٘ٝش ظمط بب٩٘  يٙيُ P1ي زميػ  1

)1.....(1, ittiiit UPU  


 

,1ؽــٗ: ظٝ tiU


ــ٧خِي خ١٘ٝــ٧ٌؾ  ــيٟ ٜــٟ خلإٞ خلإؤي ٔٝــد (1)ز ــيٟ ٤ــدظيٟ خٍ٘حع ــدَخض وــعلبي ز وعس
 : ٧ٝخ٘ي٦خ٘عي ظ٧ّٚ ل٩ٙ ؤٔدْ خٕ٘ٙٗ خ٘ي٧ٕٞ ل٩ٙ ٜٕع٨٧ ٧٠ليص ٦صيدوص خٍُ٘ظيدض خ٘سًيٙص 

{
  
 
          

  
           

  ٞ خٍُ٘ظـــيص ؤيععـــك ــــُخء خّ٘ٝد٠َـــص ب٦زمـــً 
ظٕـــٝك زٝصـــًَ بظـــدٌي ٘مـــًٚ خ٘عفـــد٠ٓ زـــيٟ   

لصـدجيدض ويـُ ٜمٙٝيـص لصدجيدض ٌع٧ٕٞ زدلأوٍ لٙـ٩ خ٘عـ٧خ٘ي زةلـ٨ً خلإٜد صيه ٢ٍ٤ خلإؤخٍُ٘ٝيخضي 
p

t
NTP

Z   (1988)خ٘ىدصص زـــ Philips- Perron لصـدجيص ويـُ ٜمٙٝيـص ب٦*p

t
NTP

Z ٦ٖ لأٜـٟ خ٘صـ١ً خ
 (2)ي ٦ظٝؽٗ ٌيٝد يٙي: ADFٜٟ خ٧١٘ق 

                                                           
(1) Pedroni. P, 2004, Panel Cointegration: Asymptotic and Finite sample properties of pooled times series tests with an 

application to the PPP hypothesis, Econometric Theory, 20 (3),p: 597 - 598. 

 .329:، صُٜـك ٔديُي ِعصدييظإؼيُ ؤ٠ؽٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ل٩ٙ ظعىٛ خ٧ٝ١٘ خلاـس٧َي ٜمًٝي ؤؼ٦ُلص ئع٧َخ٢ زم٧١خٞ: ( 2)
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tijijلعسدَ:     بٜك 
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jitti DXbDyn ,,,1,


   

لصــدجيص ظعســك ظ٧ِيــك بٞ ٔــٗ إوعســدَخض خ٘عــي ظــٛ لُظــ٥د زــٜــٟ وــلبٖ ٤ــ٢ٍ خلإ Pedroniّ٘ــً زــيٟ 
 . ٦N  Tـٗ لفٛ ٔدي ٘ـــ ؤؼسيمي ٜميدَي ٜٟ 

٣٠T ٌي لد٘ـص إز Pedroniي٧ظك  ٜـد ٌـي خ٘مد٘ـص خ٘عـي ؤوعسـدَخض ٔدٌيـصي ظٕـ٧ٞ ِـ٧ش ٤ـ٢ٍ خلإ 100
T)يٕـــ٧ٞ ٌي٥ـــد خ٘سمـــً خ١ّٜ٘ـــي ؤصـــىُ ٔؽـــُ ِـــ٧ش ظٕـــ٧ٞ ظٙـــٓ خ٘ٝعمّٙـــص وعســـدَ خلألصـــدجيص خلإبٞ ةٌـــ (20

 .  (4)وعسدَ خ٘ىدٚ زد٘ٝمدي٘صزةلصدجيص خلإ

لصدجيص خ٘ٝم٧ٕزص ؤٔسُ ٜٟ خّ٘يٝـص خ٘مُــص ّ٘ٙـد٧٠ٞ ٣٠ بٌخ ٔد٠ط خلإإوُ زآٖ زٝم٩١ ٦يٕٟٝ خ٧ّ٘
يعٛ ٌَط ٌُظيص خ٘مًٚ ٘ىيدذ خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟي  (خّ٘يٝص خ٘ف٦ً٘يص) αخ٘ؽسيمي ل١ً ٜٕع٨٧ ٜم٧١يص 
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 (1)وعسدَخض خ٘ٝمٙٝيص ٦ويُ خ٘ٝمٙٝيص.ظ٧ظيك ٔيٍيص لٕدذ بلصدجيدض ٢ٍ٤ خلإب٩٘  Pedroniٔٝد يٙيُ 

 (ً اٌؼشٌائِأراد الأثش اٌثبثذ )ؽٍت اٌثبٌث: رمذّش نمبرج اٌجبًْٔ اٌغبوٓ الد

خ٘عىيُخض خ٘عي ظ١عؿ ٌي ٤ٍخ خ٧١٘ق ٜٟ خ١٘ٝدٌؾ ٠دزمص ٜٟ خ٘ٝمدٜـٗ خ٘ؽدزـطي ليـػ ؤ٥٠ـد ظٕـٝك ٜـٟ 
ٔـعىُخـ٣ ٜـٟ خ٘ؽدزـط؛ ٦لٙيـ٣ ٜـٟ ؤــٗ بيـعٛ  ٍييي خ٘ىيُ ٜلبلـؿ ٌـي خ١٘ٝـ٧ٌؾي ٦خ٘ـظمًيً خلأؼُ خٍُ٘
عّـًيُ ٔـٗ ٜـٟ ٠ٝـدٌؾ زٜىعًٙ خ٘ؽَُ خ٘عي ظٕٝك ب٩٘  ؽَُ ٌي ٤ٍخ خ٘م١صُٔيعٛ خ٘عُ ظمًيً ٤ٍخ خلأؼ

وعسـدَخض خ٘عـي ظٕـٝك زد٠يٗ ٌخض خلأؼُ خ٘ؽدزط ٦خ٘م٧ٙخجي ٦ٔيٍيص خ٘عمدٜٗ ٜم٥ـدي ؤي بلؽـدء ٜىعٙـً خلإ
 وعيدَ ؤلٕٟ ٧ٝ٠ٌؾ.ب٦ؤؼُ ل٧ٙخجيي ٦ٔيٍيص ؤٜٟ ٜمٌُص بٞ ٔدٞ ١٤دْ ٌملب ؤؼُ ؼدزط 

 ثش اٌثبثذًْ راد الأرمذّش نمبرج ثبٔ .1

ــٗ ٌــي ؼُيّــص خُ٘ٝزمــدض  ٜــٟ ؤـــٗ ظّــًيُ ٤ــٍخ خ١٘ٝــ٧ٌؾ ١٤ــدْ ؼــُيّعيٟ؛ خ٘ؽُيّــص خلأ٦٘ــ٩ ظعٝؽ
ؼُيّــص خ٘عٍٕيــٓ خ١٘دظفــص ٜــٟ ظّــًيُ حٜــد زــيٟ ٦خ٘ؽُيّــص خ٘ؽد٠يــص ٤ــي خ٘صــى٨ُ ٌخض خ٘ٝعىيــُش خ٘صــ٧َيصي 

 .(Within)٦خ٘عًّيُ حيخوٗ خلأٌُخيح  (Between )خلأٌُخيح
(LSDV) د اٌصغشٍ راد الدزغيرح اٌصٌسّخؼشّمخ الدشثؼب 1.1

() 

لديش ٜد ٠ُزػ ٧ٝ٠ٌؾ زد٠يٗ ٦ٌ خلأؼُ خ٘ؽدزـط ز٥ـ٢ٍ خ٘ؽُيّـص ٤٦ـٍخ ٠فـُخ لإيوـدٖ خ٘ٝعىيـُش خ٘صـ٧َيص        
 T٘ٝٙــد٤ًخض   ٦XI  YI خ٘ٝمٙٝــص خ٘عــي ٠ُيــً ظّــًي٤ُد؛ ٠٦عــك  iٌــي خ٘ؽدزــطي ليــػ بٌخ ١ِٝــد ز٧ظــك 

 (2)يصسك خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٔٝد يٙي : I خ٘ٝعمّٙص زدٍُ٘ي

iiii iXY   
 ٦زعفٝيك خلأٌُخي ٠عمصٗ ل٩ٙ:
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 ٠عمصٗ ل٩ٙ:  iخ٘ٝعىيُش خ٘ص٧َيص خ٘ٝعمّٙص زدٍُ٘ي  ٦diبٌخ ٦ظم١د 
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٦Dزعٝؽيٗ خ٘ٝعىيُخض خ٘ص٧َيص لٟ ؼُيُ خ٘ٝص٧ٌٍص  nTn ل٦:٩ٙزعفٝيك خلأٔؽُ ٠عمص ٗ 
                                                           

(1) Pedroni. P, Op cit, p: 601. 

() LSDV : Least Squares Dummy Variable. 

(2) Wiliam Green , Ecnometric Analysis, 5th ed , New Jersey , Prentice Hall, Apper Saddle River, 2003, p:287-288. 
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 ؽُيّص خُ٘ٝزمدض خ٘صى٨ُ ٔٝد يٙي:ز٥ٍ٘خ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ يعٛ ٣١ٜ٦ ٌةٞ ظًّيُ ٜمد٘ٛ 

   YMXXMXb DD 
1 

 ٜك:     

DDDDIM D  1)( 
 خ٘عي ظٝؽٗ خ٘ٝص٧ٌٍص خّ٘ؽُيص خ٘عد٘يص :٦
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iiٕعر ٔٝديٙي : ليػ ٔٗ ٜص٧ٌٍص ٜٟ ٢ٍ٤ خ٘ٝص٧ٌٍص خّ٘ؽُيص ظ

T
IM T


10 

YM ٠ٕــع١عؿ ٜــٟ خ٘ملبِــص خٕ٘ــدزّص ؤٞ ظؽسيــُ ؼُيّــص خُ٘ٝزمــدض خ٘صــى٨ُ لٙــ٩ خ٘ٝعىيــُ خ٘عــدزك D 
٦XMخ٘ٝعىيُ خٕ٘ٝعّٗ  D ُ٠مًخَ ٔٗ ٜٟ ب؛ يٕدٌث ظؽسي .iit yy   ل٩ٙ .iit xx  ظٝؽٗ ي ليػ.iy  ٦

.ix  ٜع٧ٔػ خ٘ٝٙد٤ًخض ٘ٙمدق خ٘م٧ٝيي ٌخضK ٍُ٘ئؽُ خ٘ٝعمّٙص زد i. 

٠مــًخَ ٦لٙيــ٣ ٜٝــد ٔــسُ يٕٝــٟ ظّــًيُ ٜمــد٘ٛ خ٘ٝعىيــُخض خ٘صــ٧َيص لــٟ ؼُيــُ ظفّجــص ٜمدي٘ــص خلإ
YDXDDDDظي: ٔــــد   ̂ ؛ ١ٜ٦ــــ٣  )(ˆ

1
XbYDDD 


يم١ــــي ٕ٘ــــٗ ٌــــُي ٘ــــًي١د  ي ٤٦ــــٍخ

..
ˆ

iii xby  . 

ـٝــد٘ي خ٘ــٍي يمعــ٧ي لٙــ٩ ؼدزــط ٜٙــعُْ ـــٗ ٜمٌُــص ؤي خ٘عّــًيُخض ؤٌعــٗ خ٘عّــًيُ خلإؤ٦ٜــٟ 
 : ظيوعسدَ خ ٦ خ٘عإؼيُ خٍُ٘يي خ٘ؽدزط ٌة١٠د ٠ٕعىًٚ خلإؤٌُخي ٘فٝيك خلأ

٦لٙيـ٣  ٦i لًٚ ٦ــ٧ي وعسدَ ٦ـ٧ي ؤبوعسدَ ٔع٧ي٠ط ٜٟ بٕٝك ي ؛خزجبس الأ ش اٌفشدي الجّبػًإ -
٥ٌي ظٕٝك ٜٟ ٜمٌُص ٦ـ٧ي ؤ٦ لًٚ ٦ـ٧ي خلأؼُ ٕ٘ٗ ٌُي ٜٟ ٜف٧ٝلص ٜمي١ص ٌّػي ٤٦ٍخ ويُ ؤٔدٔي 

وـعلبي ٜــد زــيٟ بٕــٟ ٜــد ٤ـ٧ ؤٔدٔــي ٤ــ٧ ٜمٌُـص بٞ ٔــدٞ ١٤ــدْ ٠مـًخَ؛ ٦ٌ٘ـي ٤ــٍخ خ١٘ـ٧ق ٜــٟ ٠ٝــدٌؾ خلإ
 (1)٦خٍ٘ي يمؽ٩ زد٘ملبِص خ٘عد٘يص: Fوعسدَ ٌيُٙ ب٧ وعسدَ خ٘ٝلبجٛ ٤خ٘ٝف٧ٝلدضي ٌي ٢ٍ٤ خ٘مد٘ص ٌةٞ خلإ
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(1) IBID, p:289. 
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ليػ ظمط ٌُظيص خ٘مًٚ خ٘ٝعٝؽٙص ٌي ظٕد٦ي ٜمد٘ٛ خلأؼُ خٍُ٘ييي ٌـةٞ ؤلٕـٟ خ٘عّـًيُخض ٤ـ٧  
 ي ؤي ؤٞ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ يمع٧ي ل٩ٙ ؼدزط ٜٙعُْ ٘فٝيك ٜف٧ٝلدض خلأٌُخي.(Pooled)ظًّيُ خلإـٝد٘ي

 ثش اٌثبثذ ٌٍضِٓ ًالأثش اٌفشدُرمذّش نمٌرج رً الأ 2.1

يٕٟٝ ظ٧ٔيك ٧ٝ٠ٌؾ خ٘ٝعىيُخض خ٘ص٧َيص زةظدٌص خلأؼُ خ١ّٜ٘يي ٣١ٜ٦ يصسك خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٔٝد يٙي: 

ittiitit xy   

0ظمط خّ٘يً خ٘عد٘ي:  
11
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 ٦لٙي٣ ٜٟ ؤـٗ ظّـًيُ ٜمـد٘ٛ خ٘ٝعىيـُخض خ٘ىدَـيـص لـٟ ؼُيـُ ؼُيّـص خُ٘ٝزمـدض خ٘صـى٨ُ ٠ّـ٧ٚ
 (1)زعم٧يٗ خ٘ٝعىيُخض ٔٝد يٙي:

yyyyy tiitit  ..
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    ٦xxxxx tiitit  ..
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 :ظيص٦زد١ٕ٘سص ٘ٙؽ٧خزط خلأو٨ُ يعٛ خ٘مص٧ٖ لٙي٥د لٟ ؼُيُ خ٘ٝمديلاض خ 
bxy ̂ ؛bxxyy iii )()(ˆ ..  ؛bxxyy ttt )()(ˆ ..  

ٜعمصٗ لٙي٣ لٟ ؼُيُ ٜف٧ٝق خُ٘ٝزمدض خ٘ٝعمصـٗ  b ؤٜد خ٘عًّيُ خ٘عّدَزي ٘ٙعسديٟ خ٘ٝٙعُْ ٘ـ

لٙي٣ ٜٟ ظًّيُ 
*
itx : ٔٝد يٙي 
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 ٌائِنمبرج ثبًْٔ راد الأثش اٌؼشرمذّش  .2

ٔــعمٝدٖ ٤ــٍخ خ١٘ــ٧ق ٜــٟ خ١٘ٝــدٌؾ بٌخ ٔــدٞ خ٘عــإؼيُ خٍ٘ــُيي ويــُ ٜــُظسػ ظٝدٜــد  زــد٘ٝعىيُخض بيــعٛ 
خّ٘ٝــًَشي ٦ٜـــٟ ؤـــٗ ظّـــًيُ ٤ــٍخ خ١٘ـــ٧ق ٜـــٟ خ١٘ٝــدٌؾ ١٤ـــدْ ؼــُيّعيٟ ٘ٙعّـــًيُ؛ ٜعٝؽٙعــيٟ ٌـــي ؼُيّـــص 

ــُخيح ــيٟ خلأٌ  (Between )خُ٘ٝزمــدض خ٘صــى٨ُ خ٘ٝمٝٝــص ٦ ؼُيّــص خ٘عٍٕيــٓ خ١٘دظفــص لــٟ خ٘عّــًيُ  حٜــد ز
ؼُيّــص خُ٘ٝزمــدض خ٘صــى٨ُ ب٘ــ٩  ٔــيعٛ خ٘عؽــَُ ٌــي ٤ــٍخ خ٘م١صــُ ؛ (Within)٦خ٘عّــًيُ حيخوــٗ خلأٌــُخيح 

 (2)وعسدَ ٦ـ٧ي ؤ٦ لًٚ ٦ـ٧ي خلأؼُ خ٘م٧ٙخجي.بٔيٍيص ب٩٘  خ٘ٝمٝٝص ٦

                                                           
(1) IBID, p:291. 

 : ؤ٠فُ  Betweenو  Within ً ٜٟ خ٘عٍصيٗ لٟ ؼُيّص خ٘عٍٕيّٓ٘ٙٝي( 2)

Jerry A.Haussman, William E.Taylor, Pannel Data Unobservale Individual Effects, Econometerica, Vol 49, N°6, 

Novembre 1981,p:1379-1382. 
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 (GLS) ؼشّمخ الدشثؼبد اٌصغشٍ الدؼّّخ 1.2

 (1)٘يٕٟ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘عد٘ي :      

  itiitit uxy   
)()(0ض: ٌعــــــــُخبٜــــــــك   iit uEE  22؛ )(  

it
E 22؛ )( uit

uE ؛
jtiuE jit ,,,0)(  ؛jistE jsit  ,  ,0)(   ؛jiuuE ji  ,0)( 

 ٧٤٦ ؼدزط ٌي خّٜٟ٘.  Iيٝؽٗ خ٘مدٜٗ خ٘م٧ٙخجي خ٘ٝعمُٙ زد٘ٝٙد٤ًش  uiليػ: 

٠iititعك:  ٦Tٜٟ ؤـٗ خ٘ٝٙد٤ًخض  u  .٦خٍ٘ي يمسُ لٟ خ٘ىؽإ خُ٘ٝٔر 

 زميػ:

  222

uitE     ي
  stE uisit  ;2ي

  sistE jsit  ,;0 

i :خ٘ٝعمّٙص زدٍُ٘ي  ٠٦Tعك ٕ٘ٗ خ٘ٝٙد٤ًخض  iiE    : بٌخ 
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 ٤ي: ٦nTْ ٦لٙي٣ ٌةٞ ٜص٧ٌٍص خ٘عسدي١دض ٕ٘ٗ ؤٌُخي خ٘ٝفعٝك خًَ٘ٝ
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 ص:ظيبٌخ ظًّيُ ٜمد٘ٛ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ لٟ ؼُيُ ؼُيّص خُ٘ٝزمدض خ٘صى٨ُ ظمؽ٩ زد٘ملبِص خ 
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٦ٜٟ ؤـٗ بيفدي ٢ٍ٤ خ٘ٝمـد٘ٛ لـٟ ؼُيـُ خُ٘ٝزمـدض خ٘صـى٨ُ خ٘مدييـص يفـر ظم٧يـٗ خ٘ٝمؽيـدض 
ٜمٌُـص؛ ٥٘٦ـٍخ يفـر ()ٔٝد ـُض خ٘مديش ٌـي خ١٘ٝـ٧ٌؾ خ٘مـديي  2

1
2

1


 nI   ي ٜٝـد يعؽٙـر بيفـدي
                                                           

(1)  Wiliam Green , op-cit , pp:294-295. 

( ) ٔيٍيص ظٍديي ؼُيّص خُ٘ٝزمدض خ٘صى٨ُ خ٘ٝمٝٝص ٦خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ ٠ٍٓ خ١٘عيفص لـٟ ؼُيـُ خُ٘ٝزمـدض ّ٘ٙٝيً ٜٟ خ٘عٍصيٗ ٌي
 خ٘صى٨ُ زدّ٘يدٚ زد٘عم٧يلبض ل٩ٙ خ٘ٝعىيُخض ٌي خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘مديي ؤ٠فُ:

= 
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 ظي:٧٤ ٔد  ٦Xi  ٦yiلٙي٣ ٌةٞ خ٘عم٧يٗ خ٘لبِٚ ٕ٘لب ٜٟ 
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ويُ ٜم٧ٜٙصي ٦ل١ً خّ٘يـدٚ زمٕـدذ ٤ـ٢ٍ خ٘ٝصـ٧ٌٍص يٕٝـٟ  ظؽسيـُ  عسدي١دض بلا ؤٞ ٜص٧ٌٍص خ٘
Feasible)ٜــد يٕــ٩ٝ زؽُيّــص خُ٘ٝزمــدض خ٘صــى٨ُ خّ٘ٝــًَش  Generalized Linear Regression

FGLS ) 
 FGLS ؼشّمخ الدشثؼبد اٌصغشٍ الدؼّّخ الدمذسح 2.2

22خ٘عسـديٟ  ٌي ظّـًيُ FGLSظعسك ؼُيّص          , u   ٦لا يـعٛ خ٘مصـ٧ٖ ؤظـي: ٔٝـد ٌـي خ٘عٕٕٙـٗ خ
2ل٩ٙ خًَّ٘ٝش 

 2ي ؼد٠يد ظٕعىًٚ ٢ٍ٤ خًَّ٘ٝش ٌي لٕدذ خًَّ٘ٝش خلأو٨ُ

u. 

2ظّــًيُ  -

2ظــعٙىٛ ؼُيّــص خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ خّ٘ٝــًَش  ؛

 ّٖٜــًَش خ٘عســديٟ ١٘ٝــ٧ٌؾ  ب٘ــ٩  زد٧٘صــ٧
LSDV  ٕٗ٦ظــك يععــٟٝ ٌ٘ــٓ خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ خ٘ٝم٧ٜٙــدض يخوــٗ ٔــٗ ٜف٧ٝلــص ؤي ٦زٙــi within

groups  ظٕـ٩ٝ زد٘عـإؼيُخض خ٘مٙـ٧خجيص  )٘ٙعىٙٛ ٜٟ لًٚ خ٘عفد٠ٓ خ٘ىيُ ٜٙد٤ً خ٘ىـدٚ زٕـٗ ٦لـًش
 :ظيعي٦ٟيععٟٝ ٌ٘ٓ خ٘ٝمدي٘عيٟ خ  (خ٘ىدصص

iititit xy   

iititi xy   
 ٠مُخي لٟ ٜع٧ٔػ خ٧٘لًخض: ٌيإوٍ خٍَُ٘ زيٟ خ٘ٝمدي٘عيٟ ٘مٕدذ خلإ

   iitiitiit xxyy   
٠مــًخَ ٘ٙمصــ٧ٖ ٜٙــد٤ًش ٦ظٕــعىًٚ زــ٧خِي خلإ nTلٙــ٩  ٦LSDVيفــُي ظّــًيُ ٠ٝــ٧ٌؾ زؽُيّــص 

2ل٩ٙ ًَّٜش خ٘عسديٟ 

  :ٔٝد يٙي 
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                                                      = 
- Régis Bourbonnais,Econométrie, Paris,Dunod, 3 édition,2000,pp:126-129 
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2ظًّيُ  -

u2يّصً زدًَّ٘ٝش  ؛

u  ًَّٜش خ٘عسـديٟ زـيٟ خ٘ٝف٧ٝلـدضBetween-groups ٗي ٦٘ٙع٧صـ
iititi٘ي٥ــد يفــر خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ زــ٧خِي خ٘ٝمدي٘ــص خ٘عد٘يــص : ب xy    ٘ــــــn  ٟٜــ

ii           خ٘ٝٙد٤ًخض: xy  ** 

 د٦ي :             ٤٦ي ظٕ

iititiٌخ ٔدٞ ظسديٟ ز٧خِي خ٘ٝمدي٘ـص: ةٌ xy   لعسـدَ ظسـديٟ يإوـٍ ٌـي خلإ
 خ٘م٧ٙخجييٟ: 
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2يٕٟٝ خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ خًَّ٘ٝش  ٦لٙي٣
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ˆ٦2ٌــي خ٥١٘ديــصي ظــًَؾ خّ٘ٝــًَخض 
u  ٦2ˆ

  ٌــي خ١ٕ٘ــسص خ٘ىدصــص زد٘عم٧يــٗ ٘ٙمصــ٧ٖ لٙــ٩
 ٠مًخَ خًْٕ٘ٝ.خ٘ٝمٙٝدض خًَّ٘ٝش ٘لئ

 خزجبس اٌزسذّذئ 3.2

ــٛ ل١ــً       ــد يٕــ٩ٝ زب٦ٜــٟ ؤـــٗ بيفــدي خ١٘ٝــ٧ٌؾ خ٘ٝلبج ــٗ ٠ٕــعمٝٗ ٜ ــدض زد٠ي ــدَ ةٔــعمٝدٖ ٜمؽي وعس
 خ٘عمًيً ٦خٍ٘ي يعٝؽٗ ٌيٝد يٙي : 

 (نم ر  الأ شاد دبٌخ) اٌؼش ائًخزجبس الأ ش إ  -

 Breusch))وعسـدَ حزـُٖ ٦ زـدِٟح بوعسـدَ ٦ــ٧ي ؤ٦ لـًٚ ٦ــ٧ي خلأؼـُ خ٘مٙـ٧خجي ٘ـ٠ًيد بؤـٗ  ٜٟ      

and Pagan(1980)وعسدَ ل٩ٙ ٜعدلً لاُِخ٠ؿ خ٘ٝعمُٙ زـدلأوؽدء ي يمعًٝ ٤ٍخ خلإitû   ٟخ١٘دظفـص لـ
 وعسدَ ٌُظيص خ٘مًٚ ٦خ٘سًيٙص ٔٝد يٙي :بؼُيّص خُ٘ٝزمدض خ٘صى٨ُ ليػ 
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 : ظيصوعسد٤َد لٟ ؼُيُ خٕ٘ٝيص خ ب٦خٍ٘ي يعٛ 
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 وعسدَ يعسك ظ٧ِيك ٔدي ظُزيك ٌخض يَـص لُيص ٦خلًش.ٝد ٧٤ ٧ٜظك ؤللب٢ ٌةٞ ٤ٍخ خلإٔ

  ؛(دبٌخ نم ر  اٌضِٓ  )خزجبس الأ ش اٌؼش ائًإ 

وعسـدَ بوعسـدَ ٦ــ٧ي ؤ٦ لـًٚ ٦ــ٧ي خلأؼـُ خ٘مٙـ٧خجي ٠عسـك ٠ٍـٓ خ٘ىؽـ٧خض خٕ٘ـدزّصي ويـُ ؤٞ بٜٟ ؤـٗ 
 ظي :ٌُظيص خ٘مًٚ ٦خ٘سًيٙص ظ٠٧ٕدٞ ٔد 
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 يعٛ لٟ ؼُيُ خٕ٘ٝيص خ٘عد٘يص: 
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 ٦خ٘عي ظعسك ظ٧ِيك ٔدي ظُزيك ٌخض يَـص لُيص ٦خلًش ٔٝد ٧٤ ٧ٜظك ؤللب٢.

ٜــٟ ؤـــٗ ظمًيــً ؤلٕــٟ ٠ٝــ٧ٌؾ ل١ــًٜد ٠ّــ٧ٚ زّٝد٠َــص ٠ٝــدٌؾ ٌخض  ؛(Haussman)خزجععبس ه سمععبْإ 
  (1)َ ح٧٤ٔٝدٞحي ٦خٍ٘ي يمؽ٩ زد٘ملبِص خ٘عد٘يص:وعسدبخلأؼُ خ٘ؽدزط ٦ٌخض خلأؼُ خ٘م٧ٙخجيي ٠ٕعمٝٗ 

   BbBbKH ˆˆˆ)1( 1/2   

ليــــػ :      BVarbVarBbVar ˆˆˆ ــــديٟ  ي ظٝؽــــٗ ٔــــٗ ٜــــٟ ٜصــــ٧ٌٍص خ٘عس
ٜدلـً خ٘ؽدزـطي ٦ٜصـ٧ٌٍص   LSDVخ٘ٝعمصٗ لٙي٥ـد ٜـٟ ؼُيّـص  ٦bخ٘عسديٟ خ٘ٝٙعُْ ٘ٝمد٘ٛ خلا٠مًخَيص 

زـ٦ًٞ خ٘ؽدزـط؛ ٦لٙيـ٣ ظمـط ٌُظـيص خ٘مـًٚ ٌـةٞ  B̂ي خ٘عسديٟ ٦خ٘عسديٟ خ٘ٝٙعُْ ١٘ٝـ٧ٌؾ خلأؼـُ خ٘مٙـ٧خج
ؤلٕــٟ ٠ٝــ٧ٌؾ ٤ــ٧ ٠ٝــ٧ٌؾ ٦ٌ خلأؼــُ خ٘مٙــ٧خجي ٤٦ــٍخ يم١ــي ؤٞ خلأؼــُ خٍ٘ــُيي ويــُ ٜــُظسػ زــد٘ٝعىيُخض 

 ٧ٝ٠ٌؾ ٧٤ ٧ٝ٠ٌؾ ٦ٌ خلأؼُ خ٘ؽدزط.خلأو٨ُي ٌي خ٘مد٘ص خ٘ٝمدٕٔص ٌةٞ ؤلٕٟ 
  

                                                           

 ّ٘ٙٝيً ٜٟ خ٘عٍصيٗ ؤ٠فُ :( 1)

- Jerry A.Haussman, William E.Taylor, op cit ,p:1382-1383. 

- Wiliam Green , op cit , p:300-301. 
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 عخ ًاٌنٌّرج الدغزخذَزغيراد اٌذسابمالدجسث اٌثبِٔ: اٌزؼشّف 

٤ـٛ خُ٘ٝخلـٗ خ٘عـي ؤ٘ٝدٚ زٝمؽيدض خ٘مي١ـص خ٘ٝىعـدَش ًَ٘ٙخٔـص ٦ز١ـدء خ١٘ٝـ٧ٌؾي ٜـٟ ظمً ُٜلٙص خلإ
ِعصــدييص ٦خ٘ٝــ٧ًٖ٘ خ٧٘صــ٧ٖ ٘عمٙيــٗ ِيدٔــي ُِيــر ـــًخ ٧ٙ٘خِــك ٦ٜؽــدزُ ١ٙ٘فُيــدض خلإب٘ــ٩  ظــايي ز١ــد

عـدزكي ٦ز١ـدء لٙـ٩ خًَ٘خٔــدض ِعصـدييص خٕ٘ٝـعّٙص زـد٘ٝعىيُ خِ٘عصـديي ٜـٟ وـلبٖ للبِـص خ٘ٝعىيـُخض خلإخلإ
خ١٘فُيص ٦خ٘عفُيسيص خ٘عي ظٛ ظًّي٥ٝد ٌي خ٘ٝمد٦َ خٕ٘دزّص خ٘ىدصـص زًَخٔـص ظـإؼيُ ؤ٠فٝـص ؤٔـمدَ خ٘صـُي 

ِعصـــديي زصـــٍص ودصـــص ٦خ٘ـــٍي ٤ـــ٧ ٜمـــ٧َ يَخٔـــع١د ِعصـــديي زصـــٍص لدٜـــص ٦خ١٘ٝـــ٧ خلإلٙـــ٩ خلأيخء خلإ
 :ٔيعٛ خ٘عمُض ٌي ٤ٍخ خ٘ٝسمػ ب٩٘ خّ٘يدٔيصي ٍ٘خ

.٦خ٘ٝعىيُخض خٕ٘ٝعىًٜص٦صً خ٧ٝ١ٌ٘ؾ  -

 .٦صً لي١ص خًَ٘خٔص  -

 الدؽٍت الأًي: ًصف اٌنٌّرج ًالدزغيراد الدغزخذِخ 

مُض ٍٜصٗ ٧ٝ١ٌٙ٘ؾ خٕ٘ٝعىًٚ ٌي خ٘عمٙيـٗ خّ٘يدٔـيي ٠٦ّـ٧ٚ ٔـٍ٘ٓ ز٧ّ١ٔٚ ٌي ٤ٍخ خ٘م١صُ 
٦خ٘عمــُض ٘ــسمط  ُي٥ٍــد١ٝــ٧ٌؾ ٔــلب لٙــ٩ لــًخي ٦ٌ٘ــٓ زعمزعّــًيٛ لــُض ٜــ٧ـّخ ٘فٝيــك ٜعىيــُخض خ٘

 ٦ؼَُ ِيد٥ٔد. ٠فُيدظ٥د
ِنيدْخ اٌذساعخ اٌمْبعْخ.1

وعسدَ ٨ًٜ صمص خ٘ملبِص خّ٘دجٙص ز٧ــ٧ي ٔعىًخٚ خ٥١ٝ٘ؿ خّ٘يدٔيي لإبظعٝؽٗ ٥١ٜفيص خ٘سمػ ٌي 
ٞ ؤِعصـدييص لٙـ٩ ًٔض خ١٘فُيص خلإؤِعصدييي ًٌّ وعلبٌدظ٥د ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإةظإؼيُ ؤ٠فٝص ؤٔمدَ خ٘صُي ز

ِعصـديي ٌـي خ٘ٝــ٨ً ٟ يٕـ٧ٞ ٥٘ـد ٠عـدجؿ لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإؼسيمـص ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ٝعس١ـ٩ ٌـي زٙـً ٜمـي
ؼد٤َد ل٩ٙ خ٘عصميك ٦خ٘عمًيٗ ٜٟ خ٘صًٜدضي آٜد ٜسدُ٘ش ٜٟ ولبٖ بٝع٧ٔػ ٦ي٧ٕٞ ٌ٘ٓ زؽُيّعيٟ خ٘
ٔعٕـسط ٤ـ٢ٍ خ١٘ٝـدٌؾ ٌـي خ ٠٦ـص بٔعىًخٚ ٜمؽيدض زد٠يـٗي زميـػ بٜد زؽُيّص ويُ ٜسدُ٘ش ٜٟ ولبٖ ب٦

ؼـُ ؤؼـُ ظىيـُ خ٘ـّٜٟ ٦ؤلعسـدَ ِعصدييص لأ٥٠د ظإوٍ زميٟ خلإض خلإ٤عٝدٜد ٔسيُخ ودصص ٌي خًَ٘خٔدبخلأويُش 
 وعلبٌدض زيٟ خ٧٘لًخض خّ٘ٝؽميص.ظىيُ خلإ

ٔـعُّخَيص ٘ٝعىيـُخض خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٞ خ٘ىؽ٧ش خلأ٩٘٦ ٌي خ٘عًّيُي ٤ـي يَخٔـص خلإة٠ؽلبِد ٜٝد ٔسُ ٌب٦
٘ٝعٍدظــٙص ٜــٟ وعســدَخض خ٘عٕدٜــٗ خ٘ٝعــّخٜٟ ٘ٙٝعىيــُخض خ١٘ٝــ٧ٌؾ  خبب٘ــ٩  ٔــلب لٙــ٩ لــًخ ١١٘عّــٗ زمــ٤ًد

ــصي ١ٕ٘ــعميٟ زمــ٤ًد زٝىعٙــً خلإؤخًَ٘ـــص خلأ٦٘ــ٩  ــدَخض ٜــٟ ٦ خ٘ؽد٠ي ــ٩  ـــٗ خ٧٘صــ٧ٖؤوعس خ١٘ٝــ٧ٌؾ ب٘
لؽـدء ظمٙيـٗ ِيدٔـي ٘فـد٤ُش خ٦ًَٝ٘ٔـص ز١ـدءخ لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ٌؾ بٗ خٕ٘دٟٔ ٦يخ١ٝ٘دٔر ٘عًّيُ زيد٠دض خ٘سد٠

  خ٘ٝىعدَ.
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 اٌنٌّرج الدغزخذَ في اٌزسًٍْ اٌمْبعِ ٌٍذساعخ .2

٦Roggoff  LYS(2002)خ٘مًيـً ٜـٟ خًَ٘خٔـدض خٕ٘ـدزّص ٦خ٘عـي ٜـٟ ؤ٥ٝ٤ـد ٔـع١ديخ لٙـ٩ ب and

Reinhart(2003) ظـدٌص خ٘ٝعىيـُخض خ٘صـ٧َيص بي ٌي ٔعدزص يخ٘ص خ١٘ٝـ٧ ًَ٘خٔـص خ٘ملبِـص ٜمـٗ خ٘سمـػ ٜـك
 .(خ٘ؽدزعصي خ٧٘ٔيؽصي خ٠ُٝ٘ص )خ٘ىدصص زإ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝىعٍٙص 

عد٘يص ًَ٘خٔـص ظـإؼيُ خلا٠فٝـص لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ٔعىًخٚ يخ٘ص خ٧ٝ١٘ خ٘ب٦ز١ٍٓ خ٘ؽُيّص يف٨ُ 
 ٘ٝف٧ٝلص ٜىعدَش ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٔٝد يٙي:

      (                                   ) 
 ليػ: 
NGDP.ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٠صير خٍُ٘ي ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خ٘مّيّي : 
 ي ١ٕٔسص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘ي.ٔع٥لبٔي خ٘م٠ٜ٧ٍٕدَ خلإ: خلإ   
 ْ خ٘ٝدٖ خ٘ؽدزط ١ٕٔسص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘ي.ؤـٝد٘ي ظ٧ٕيٟ َب:     
 : ٔٝيص خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي ١ٕٔسص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘ي.   

 ٠ٍعدق خ٘عفدَي ١ٕٔسص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإـٝد٘ي.: ٜاُ٘ خلإ    
 ـٝد٘ي.٧َ خّ٘ؽدق خ٘ٝد٘ي ١ٕٔسص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإ: ٜاُ٘ ظؽ   
 : ٜاُ٘ خُ٘ؤٔٝدٖ خ٘سُٙي .   
 : خ٘ٝمًٖ خ٧١ٕ٘ي ٧ٝ١ٙ٘ خٕٕ٘د٠ي.   
 : ٜعىيُ ص٧َي يٝؽٗ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص.   
 : ٜعىيُ ص٧َي يٝؽٗ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط.   
 ُٝٞ.: ٜعىيُ ص٧َي يٝؽٗ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘   

٦زٙــٕٗ لــدٚ يٕٝــٟ ٔعدزــص خ١٘ٝــ٧ٌؾ زصــيىص ٜىعصــُش ز٧ظــك ـٝيــك خ٘ٝعىيــُخض خ٘عٍٕــيُيص ظمــط 
 ٔٝد يٙي:     خُّٜ٘ 

                   

 i 1 2 n T 1 2 t 
 ٞ: ؤليػ 

i .ٖلًي خ٦ً٘ : 
T خ١ّٜ٘يص. : خٍ٘عُش 

٦ٌــي  i: يٝؽــٗ ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ ٠صــير خٍ٘ــُي خ٘مّيّــي ٜــٟ خ١٘ــدظؿ خ٘ٝمٙــي خلإـٝــد٘ي ٦ًٙ٘٘ــص      
 . tخٍ٘عُش 
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ِعصـديي خ٘عـي لا : ظُّٜ ٘ٙعإؼيُ خ٘ىـدٚ زٕـٗ ي٦٘ـصي ليـػ يّـ٧ٚ زمصـُ ٜمـًيخض خ١٘ٝـ٧ خلإ  
ُ خ٘ٝٙــد٤ًش لســُ وــ٨ُي ٤٦ــ٧ زــٍ٘ٓ يمٕــر خ٘ىصــدجٛ ويــيٕٝــٟ لٕــدز٥د زــد٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕــيُيص خلأ

ٝـ٥١ؿ خ٘عـإؼيُخض ٦٘ ؤٞ يىعك ٥١ٝ٘ؿ خ٘عإؼيُخض خ٘ؽدزعص ؤٜد بٞ ٌ٘ٓ خ٘عإؼيُ ؤخ٦ًٖ٘ ٜك ؼسدض خّٜٟ٘ي ٔٝد 
 . Housman ٧٤ٔٝدٞ وعسدَبٔؽُ ٜلبجٝص يؽسُ خ٘م٧ٙخجيصي ٦٘عمًيً خ٥١ٝ٘ؿ خلأ

k: ٜعف٣ لد٧ٜيي    ٘ٙٝمٙٝدض خُ٘ٝخي ظًّي٤ُد ٕ٘ٗ ٜعىيُ ٜٕعّٗ. 1

Tnؽٗ ٜص٧ٌٍص : ظٝ     k  ٘مًي ٜٟ خ٘ٝعىيُخض خٕ٘ٝعّٙص خ٘ٝاؼُش ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ ٦ًٙ٘٘صi  ٦ٌي خٍ٘عُشt  . 

Tn: ٜعف٣ لد٧ٜيي       . ٦tٍ٘ٙعُش  i٘مً خ٘ىؽإ خ٘م٧ٙخجي ٦ًٙ٘٘ص  1

 ٔدٔيص ٘عًٕيٓ خ٘سيد٠دض ٔٝد يٙي: لديش ٔعدزص يخ٘ص خ٧ٝ١٘ خٕ٘دزّص ٦ٌُ خ٘صيىص خلأب٦لٙي٣ يٕٟٝ   

                      
                           

                                            

في اٌنٌّرجالدزغيراد الدغزخذِخ  ًصف .3

ِعصدييي لع٠ًٝد ل٩ٙ ٜف٧ٝلص ٜٟ خ٘ٝعىيُخض ٦خ٘ٝاُ٘خض خٍُٕ٘ٝش ٧ٝ١ٙ٘ خلإبٌي ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص 
٠فٝص خ٘صُي خ٘ؽدزطي ٦خ٧٘ٔيػ ٦خ٠ُٝ٘صي ٦ٌ٘ـٓ ٜـٟ ؤٔعمد٠ص زؽلبغ ٜعىيُخض ص٧َيص ٦خ٘عي ظٝؽٗ ٦زدلإ

مي١ـص خ٘ٝىعـدَش ِعصـديي ٘ٙٔـمدَ خ٘صـُي زـد٧ٝ١٘ خلإؤ٠فٝـص ؤـٗ ظمًيً ٨ًٜ خ٘عـإؼيُ خ١٘ـدظؿ ٜـٟ للبِـص ؤ
 ًَ٘ٙخٔصي ٦ٌيٝد يٙي ُ٘ق ٍٜصٗ ٘ٝىعًٙ خ٘ٝعىيُخض خٕ٘ٝعىًٜص ٌي خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خّ٘يدٔي:

٦يمسُ لٟ ّٜـًخَ ظىيـُ ٌَد٤يـص خٍ٘ـُي  ؛(NGDP)ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٠صير خٍُ٘ي ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خ٘مّيّي  
ٔـعىًخ٣ٜ بدق ِعصـديي خ٘ـٍي ٘ـلعسـد٢َ ٜا٘ـُخ ١ٙ٘ٝـ٧ خلإةولبٖ ٌعُش خًَ٘خٔص ٧٤٦ يٝؽٗ خ٘ٝعىيُ خ٘عدزك ز

ي Solow(1956)يزيــدض خ١٘فُيــص خ١٘ي٧ٔلبٔــيٕيص ٠٦فُيــص خ١٘ٝــ٧ خ٘ــًخوٙي خّ٘ٝعُلــص ٜــٟ ِســٗ ؤٌــي ٔــٗ 
Romer(1986 1990).(1)

ــدظؿ خ٘ٝمٙــي خ٘مّيّــي خّ٘ٝــيٛ زإٔــمدَ خ٘ؽدزعــص لٙــ٩ ب٠٦عمصــٗ لٙــ٩ خ٘ٝعىيــُ زّٕــٝص  ـٝــد٘ي خ١٘
خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي. لصدءخضبٔدٔي ٥ٍ٘خ خ٘ٝعىيُ ٧٤ ـٝد٘ي لًي خٕٕ٘دٞي ٦خ٘ٝصًَ خلأب

لٕــر خ١٘فُيــص  ؛(Gov) جمععب اٌنععبرج المحٍععً الإإلى  سععز لاوً الحىعع ًِٔفععبق الإؼععذي نمعع  الإِ -
٦ ؤٔـٙسيص )٘ـدَش خ٘ٝعىيـُبِعصدييص ٦خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص خ٘مًيؽـص ٌـدٞ ١٤ـدْ ــًٖ ٔسيـُ ٌيٝـد يىـٛ خلإ
ِعصـديي ٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإٔـع٥لبْ خ٘مٕـ٧ٜي لي ١٥ٌدْ ٜٟ خًَ٘خٔدض خ٘عي ٦ـًض ظإؼيُ ٔٙسي ٘لئ(يفدزيصب

٦LYS(2001  Barro(1991)ل٩ٙ وـُخَ يَخٔـص  2002) ٦ William(2006)  ٔٙٝـد ِخيض ؤ٤٦ـٍخ َخــك ٞ

                                                           
(1) Barro.R.J, Les facteurs de la croissance économique, une analyse transversale par  pays, Economica, 2000,p:07. 
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وــُ ٤ــ٢ٍ خ١ٍّ٘ــدض ِخيض لدـــص خ٘ــ٦ًٖ ٜــٟ خ٘ٝــ٧خَي خ٘ٝد٘يــص ٘عىؽيــص لفــّ خ٘ٝيّخ٠يــصي ٦ٜــٟ خ٘فد٠ــر خ 
خ٧ٝ١٘ خلاِعصديي  ٦ـًض يَخٔدض ؤو٨ُ ل٩ٙ خ١ّ٘يط ؤي ١٤دْ ظإؼيُ بيفدزي ٘لئ٠ٍدَ خ٘م٧ٕٜي ل٩ٙ

ٔعىًخٚ خ١ٍّ٘دض خ٘م٧ٕٜيص بي ٦ظٍٕيُ ٌ٘ٓ َخـك ل١ً Garofalo(2005)ي Romer(1986)٥١ٜ٦د يَخٔص 
ٜد ٜصًَ زيد٠ـدض ٤ـٍخ خ٘ٝعىيـُ ؤٞ ٌ٘ٓ ٔيمٝٗ ٔٝمٍّ ٘ٙؽٙري ةٌي ُ٘خء خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًٜدض خ٘ٝمٙيص ٌ

٥ٌي ٜإو٧ٌش ٜٟ خلصدجيدض خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي.

ٜم١ـــ٩ خ٘ٝمـــ٦ُض خ١ّ٘ـــًي ٤ـــ٧  ؛(M2) برج المحٍعععً الاجمعععب  اٌنعععإلى  الدؼعععشوض اٌنمعععذي ونسعععجخ  -
ِعصــدي ٌــي ٦ِــط ٜمــًيي ـٝد٘يــص ٘لؤصــ٧ٖ خ١ًّ٘يــص خ٘ٝعدلــص ٌــي خلإخ٘ٝىــ٦ّٞ خ١ّ٘ــًي ٤٦ــ٧ خٕ٘ٝيــص خلإ

٠عدؾ ٞ يمُّ ِيديش ٜٕعًخٜص ٌي خلإؤٞ ِيديش خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي زةٜٕد٣٠ ؤِعصديييٟ ي٦ُٞ ٦خٕ٘ؽيُ ٜٟ خلإ
.صًَ خ٘سيد٠دض ٜٟ خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘يخ٘مّيّي زًلا ٜٟ خ٘ععىٛي ٦ٔدٞ ٜ

ـٝــد٘ي ظٕــ٧يٟ ب ؛((CAPT اٌنععبرج المحٍععً الاجمععب  إلى  جمععب  رىعع ٌٓ سعسمععبي اٌثبثععذ ونسععجخ إ 
٤ــٛ خ٘ٝمـًيخض خٍٕ٘ٝــُش ٘عىيـُ خ١٘ٝــ٧ ؤيمعســُ ٜـٟ ٔــعؽٝدَي ٦خ٘ـٍي ـٝـد٘ي خلإبْ خ٘ٝـدٖ خ٘ؽدزـط ٤٦ــ٧ ؤَ
يفدزيص ظإؼي٢ُ لٙـ٩ ب٧١يص ٤ٍخ خ٘ٝعىيُ ٦ًٔض خ٘مًيً ٜٟ خًَ٘خٔدض خ٘عؽسيّيص ل٩ٙ ٜمؤِعصدييي ٦ًّ٘ خلإ

ـٝــد٘ي ظٕــ٧يٟ َؤٔــٝدٖ بي ٦يمٕــر ٤ــٍخ خ٘ٝعىيــُ زّٕــٝص LYS(2003)خ١٘ٝــ٧ ٦ٜــٟ ٤ــ٢ٍ يَخٔــدض ٠فــً 
خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي. ٜٟ ٠ٍدَي ٦ٜصًَ زيد٠دظ٥د ـٝد٘ي خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خّ٘ٝيٛ زؽُيّص خلإبخ٘ؽدزط ل٩ٙ 

خ٘ـًخوٗ ٌـي خ١٘ٝـ٧ٌؾ زّٕـٝص ٜفٝـ٧ق  ٠ٍعدق٦يمٕر ٜاُ٘ خلإ ؛(OPEN) ِدشش الأفزبح اٌزجبسي 
يفدزيـص خ٘ملبِـص زي٥١ـد ٦زـيٟ ب٘ـدَش ٤ـٍخ خ٘ٝعىيـُ بـٝـد٘ي خ١٘ـدظؿ خ٘ٝمٙـيي ٦بخ٘صديَخض ٦خ٧٘خَيخض ل٩ٙ 

ــط خ١٘ٝــ٧ خلإ ــك ؤِعصــديي بٌخ ٔد٠ ــص ظعس ــص ٌــي خ٘مي١ ــ٦ًٖ خً٘خوٙ ٔــعُخظيفيص خ١٘ٝــ٧ ي٧ّي٤ــد ِؽــدق بوٙــر خ٘
Coudert)ي ٥١ٜـد ؼسععـ٣ خًَ٘خٔـدض خ٘عؽسيّيـص ٦خ٘عـؤخ٘عصـًيُي ٤٦ـ٧ ٜـد  and Dubert وـٍ ؤ٦ظـٛ ي 2004)

لصدءخض خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي.بلصدءخض ٤ٍخ خ٘ٝعىيُ ٜٟ ب

ظـٛ خ٘عمسيـُ لٙـ٩ ٤ـٍخ خ٘ٝا٘ـُ ٜـٟ ِسـٗ خ٘سـدلؽ٧ٞ زٝا٘ـُ لفـٛ  ؛((MDT ِدشش رغ س اٌمغبع الدب  -
 ـٗ ظمًيً ؼسيمصؤـٝد٘يي ٦ٌ٘ٓ ٜٟ خ٦ُّ٘ض خ٧ٝ٘ـ٥ص ّ٘ٙؽدق خ٘ىدٚ ١ٕٔسص ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإ

ِعصــديي خ٘ٝمّّــصي ليــػ ٔٙٝــد يٕــ٧ٞ خ١٘فــدٚ خ٘ٝــد٘ي ٦ًٙ٘٘ــص للبِــص ٤ــٍخ خ٘ٝا٘ــُ زٝمــًلاض خ١٘ٝــ٧ خلإ
يفدزيـص زـيٟ خ٘ٝعىيـُيٟي ٤٦ـٍخ ٜـد بٞ ١٤ـدْ للبِـص ؤِعصديي ُٜظٍمص ؤي ٜعؽ٧َخ ظ٧ٕٞ ٜمًلاض خ٧ٝ١٘ خلإ

لصدجيدض خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي.بوٍض زيد٠دظ٣ ٜٟ ؤـ١سيصي ٦ًِ خ٘مًيً ٜٟ خًَ٘خٔدض خلأ ٣ؼسععؤ

٤ـٛ ؤلـً ٜعىيـُخض خُ٘ؤٔـٝدٖ خ٘سٙـُي ٦يمعسـُ ٜـٟ ؤ٤٦ـ٧ يٝؽـٗ  ؛(OLD) ٌزذبق ثبٌزؼٍٍُ اٌثبٔ يالإ
ــص خ١٘ٝــ٧ خٕ٘لبٔــيٕيص ٦خ١٘ٝــ٧ خ٘ــًخوٙيي ٔٝــد  يوــدٖ خ٘ٝعىيــُ ظــٟٝ بٞ ؤخ٘ٝمــًيخضي ٌــي ٔــٗ ٜــٟ ٠فُي

٦٘ـي ١٘صـير َظسدؼـ٣ زدٕ٘ٝـع٨٧ خلأب٤ٝيص ٌي ظًليٛ ٌُظيص خ٘عّدَذ خ٘ٙـُؼي ٜـٟ وـلبٖ ؤخ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٦ٌ 
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ْ خ٘ٝــدٖ خ٘سٙــُي ٌــي ظمّيــُ خ١٘ٝــ٧ ٤٦ــٍخ ؤُي ٜــٟ خ٘ــًوٗي ٠٦فــُخ ٘ٙــ٦ًَ خ٥ٝ٘ــٛ خ٘ــٍي يّــ٧ٚ زــ٣ َخٍ٘ــ
خ١٘ٝــ٧ٌؾ لٙــ٩ ٘ــٕٗ ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ خٕ٘ٝــفٙيٟ ٌــي خ٘عمٙــيٛ خ٘ؽــد٧٠يي ٦ٔد٠ــط ب٘ــ٩  ظــدٌص خ٘ٝعىيــُبزعفُزــص 

٦Edwards  LYS ((2001يفدزيص ٜٟ ولبٖ ٔـٗ خًَ٘خٔـدض خ٘عفُيسيـص ٘ــ ب٘دَش خلإ and levy Yeyati 

ٔدٔـي يفدزيص ٜم٧١يص ٘ٙٝعىيُي ٦خ٘ٝصًَ خلأبللبِدض ب٩٘  ي ليػ ٔد٠ط ـٝيك خًَ٘خٔدض ظٙيُ(2004)
لصدءخض خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي.ب٘سيد٠دض خ٘ٝعىيُ ٧٤ 

ٞ ؤ٠مًخَ خ٧ٝ١٘ي ليػ بٔدٔيص ٌي يمعسُ ٜٟ خ٘ٝمًيخض خلأ ؛(POP) الدؼذي اٌسن ي ٌٍنّ  اٌسىبًٔ 
ــدْ  ــي ب١٤ ــُيٟ ٦ٌ ــيٟ خ٘ٝعىي ــُ خ٘صــٙص ز ــدغ ٦ؼي ــدجيي ظبَظس ِعصــدي صــمدذ ٌٕــُ خلإؤٞ ؤلا بفــد٢ ٔــسسي ؼ١

ٞ ِيــديش خ١٘ٝــ٧ خٕ٘ــٕد٠ي ٔــيفمٗ خ٘عّــًٚ ظإييــً ٌُظــيص يلــٛ خ١٘ٝــ٧ خٕ٘ــٕد٠ي لأب٘ــ٩  خ٘مــًيػ يعف٥ــ٧ٞ
خ٘ع١ّــــي ويــــُ ٜع١ــــدٌٓ زّيــــديش خٕ٘ٝــــعىًٜيٟ ٕ٘ٙــــٙمص ٤٦ــــ٧ زد٘عــــد٘ي ٜــــد ٔــــيمٍّ خ٘ٝىعــــُليٟ ٕ٘ٙــــٙك 

(Kremer لـًخي خٕ٘ـٕدٞ ٜـٟ بخ١ٕ٘ـسص خ٘ٝح٧يـص ٘عىيـُ  ي ٦يٕٟٝ خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ خ٘ٝعىيُ خٍ٘ي يٝؽـٗ(1993
لصدءخض خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي.ب

يٕـعىًٚ ؼـلبغ خ٠ـ٧خق ٜـٟ خلا٠فٝـص ٌـي خ٘عمٙيـٗ يفـ٨ُ  ؛خ٘ٝعىيُخض خ٘ص٧َيص لأ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي 
Reinhartظمـًي٥د ٜـٟ خ٘عصـ١يً خ٘ـ٧خِمي ٘ــ  and Roggoff (2011) () ي ٦ٜصـًَ زيد٠دظ٥ـد ظعـ٧ٌُ ٌـي

 ٠فٝص ٌي : ٗ ٢ٍ٤ خلأي ٦ظعٝؽ(1)خ٧ِٝ٘ك خ٘ىدٚ ز٥ٛ

 FIX  ٌخ ٔدٞ خ١٘فدٚ خ٘ٝعسك ٧٤ خ٘ؽدزط ٦يإوـٍ ِيٝـص ب 1يمسُ لٟ خ١٘فدٚ خ٘ؽدزطي زميػ يإوٍ خّ٘يٝص ؛
ٌي ويُ ٌ٘ٓ . 0
  INTٌخ ٔدٞ خ١٘فدٚ خ٘ٝعسك ٧٤ خ٧٘ٔـيػ ٦يإوـٍ ِيٝـص ب 1يمسُ لٟ ٠فدٚ خ٧٘ٔيػي زميػ يإوٍ ِيٝص  ؛

ٌي ويُ ٌ٘ٓ. 0
  FLT0ٌخ ٔدٞ خ١٘فدٚ خ٘ٝعسك ٧٤ خُ٘ٝٞ ٦يإوٍ خّ٘يٝـص ب 1ػ يإوٍ ِيٝص يمسُ لٟ ٠فدٚ خُ٘ٝٞي زمي ؛ 

 ٌي ويُ ٌ٘ٓ.

 الدؽٍت اٌثبِٔ: ًصف ػْنخ اٌذساعخ

 iِســٗ خ٘ٙــ٦ُق ٌــي لٝٙيــص ز١ــدء خ١٘ٝــ٧ٌؾ ٦خ٘عّــًيُ ٦ـــر لٙي١ــد ظ٧ظــيك خ٧٘لــًخض خّ٘ٝؽميــص 
ٔص خ٘ٝىعدَشي ليػ خ٘ٝعٝؽٙص ٌي خ٦ًٖ٘ خً٘خوٙص ٌي ٜف٧ٝلص خ٘سيد٠دض ؤي خ٦ًٖ٘ خً٘خوٙص ٌي لي١ص خًَ٘خ

وٙس٥ـد ؤوـٍ ؤوعيدَ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ز١دء ل٩ٙ ظ٧ٌُ خ٘ٝمؽيـدض خ٘عـي ظـٛ بي٦٘ص ٠دٜيصي ٦ًِ ظٛ  19وعيدَ بـ٨ُ 

                                                           

() يً لٟ زدِي خ٘عص١يٍدض خلأو٧١ٔ٨ُظك ٌي خ٘ٝم٧َ خ٘لبلُ ٜسَُخض خوعيد٠َد ٥ٍ٘خ خ٘عص١ 

(1) http://www.nber.org/papers/w15639. 
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ي ٦ٔد٠ــط خ٘مي١ــص خ٘ٝىعــدَش ظع١ــ٧ق ٌي٥ــد ؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٜــٟ ٌعــُش (1)ٜــٟ بلصــدءخض خ٘س١ــٓ خ٘ــ٦ً٘ي
٤Reinhartٍخ ٦ٌّد ٘عص١يً ٞ ظ٧ِيك ي٦ٖ خ٘مي١ص ل٩ٙ خلأ٠فٝص خ٘ؽلبؼص ٦ؤلأو٨ُي زمً خ٘عإًٔ ٜٟ  and

Roggoff  .خ٧٘خِمي وعيدَ ٤ٍخ خ٘عص١يًب٦ٌيٝد يٙي ٜسَُخض  ي (2011)
صنْف الدخزبس ٌٍؼْنخ لزً اٌذساعخاٌز .1

لأ٠فٝـص ٔـمُ  (2011)وـُ ظصـ١يً ُ٘ي٥١ـدَض ٦ََــ٧يآ يـعٛ بٔـعىًخٌٚي ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص ٔـ٧ي 
خ٘ٝم٦ٌُـص لٙـ٩ وـُخَ ظصـ١يً خ٘صـ٦ً١َ  وـ٨ُخ٘صُي خٍ٘مٙيص ٘مي١ص خًَ٘خٔص لـٟ زـدِي خ٘عصـ١يٍدض خلأ

ٌّـــد ٤ـــٍخ ٦٦ (لا يٙـــٝٗ ٌعـــُش خًَ٘خٔـــص) LYSي ٦ظصـــ١يً () خ١ّ٘ـــًي خ٘ـــ٦ً٘ي زٙـــّي٣ خ٘ٝمٙـــٟ ٦خٍ٘مٙـــي
 : ظيص٘ٙٝسَُخض خ 

لعٝـدي لٙيـ٣ ٌـي خًَ٘خٔـدض خ٘عؽسيّيـص ؼـ٧ٖ ٦زـٍ٘ٓ يٕٝـٟ خلإؤٞ ٤ٍخ خ٘عصـ١يً يٝعـً ٍ٘عـُش ظدَيىيـص ؤ -
.(2010-1985)يىؽي خٍ٘عُش خ١ّٜ٘يص ٜمٗ خًَ٘خٔص  ؼ٧ٖي ٧٤٦ؤخ٘عي ظٕعىًٚ ٔلبٔٗ ١ِٜيص 

لصدجيصي وؽدء خلإيمعًٝ ل٩ٙ خ٘عىيُخض خ٥ُٙ٘يص ٌي ٔمُ خ٘صُي ٦٘يٕط خ٧١ٕ٘يصي ٜٝد يّٙٗ ٜٟ خلأ -
٠فٝص خ٘ٝم١ٙص.وعسدَ ًٜش ٌمٙيص خلأب٦يًُِ ٜٟ 

ٜـُض  ٔمدَ خ٘صُي ٧٤٦ ٜـدؤ٤ٍخ خ٘عص١يً يُخلي ٌي ٥١ٜفيص ٔمُ خ٘صُي خ٧َٕ٘ خ٧ٝ٘خِيص ٦ظمًي  -
لعًٝض ٌّػ ل٩ٙ بوٙر خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٌي ٌعُش ٜٟ خٍ٘عُخضي ٦ٌ٘ٓ زىلبي زمط خ٘عص١يٍدض خ٘عي ؤز٣ 

ٞ ؤي ظص١يً لا يإوٍ ٌي ؤظٍُ خ٘سدلؽدٞ ب٦ًِ ي ٔٝيصٔمدَ خ٘صُي خلإؤلعيدؼدض ٦ٌي خ٘عّٙسدض ٌي خلإ
 سدذ خ٘عد٘يص:يمعسُ ظص١يٍد ودؼحد ٘لؤٔ ٔمدَ خ٘صُي خ٘عي ظعمًي ٌي خ٧َٕ٘ خ٧ٝ٘خِيصؤلٕدز٣ ظمًي 

 ٔمُ خ٘صُي خٍ٘ي يعمـًي ٜـٟ وـلبٖ ٔـ٧َ خ٧ٝ٘خِيـص يمعسـُ ٜا٘ـُخ ـيـًخ ٘ٙع١سـا زٕـ٧ْٙ ٔـمُ لأ ٞ
خ٘صُي خُ٘ٔٝي.

  زمط خ٦ًٖ٘ ٔد٠ط ظمٟٙ َٔٝيد ظؽسيُ ؤلً ٠فٛ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزعصي زي١ٝد ظّـ٧ٚ زعمـ٧يٛ ٔـمُ ؤ ٞ
خ٘صُي ٜٟ ولبٖ ز٧خزص وٍٙيص ظ٩ٕٝ خ٧َٕ٘ خ٧ٝ٘خِيص ٕ٘مُ خ٘صُي.

 اٌصشف في ػْنخ اٌذساعخعؼش ٔظّخ أس رؽٌ .2

ٌـي ـد٠ـر خ٘ٝعىيــُخض خ٘عٍٕـيُيص ١ٙ٘ٝــ٧ٌؾ خ٘عّـًيُي ١٤ـدْ ٜعىيــُخض صـ٧َيص ظٝؽــٗ ؼسيمـص ٠٦ــ٧ق 
ي ٦ٌيٝـد ١ٕ٘2011ص  RRوُ ظص١يً ٘ــ آ٘ي٣ ب٤٦ٍخ لٕر ٜد يٙيُ  ي٦٘ص٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘مٙي ٕ٘ٗ 
                                                           

 ـٗ ـٝك بلصدءخض ٔٗ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝىعدَش ٘مي١ص خًَ٘خٔصؤظٛ خلأعمد٠ص زٕٙٗ ٔسيُ ز٧ِٝك خلإ٘ع٠٦ُي  ٘ٙس١ٓ خ٦ً٘٘ي ٜٟ ( 1)
 (http://www.albankaldawli.org)/ 

()  لعٝــدي٢ لٙــ٩ ة٠فٝــص خ٘ٝم١ٙــص ٘صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘ــ٦ً٘ي زلأ٨ ٌمٙيــص خوعســدَ ٜــًبٔــدْ ؤظصــ١يً َي٥١ــدَض ٦َـــ٧ي يّــ٧ٚ لٙــ٩
ٔمدَ خ٘صُي خ٘ؽ١دجيص ٦خ٘ٝعمًيشي ؤلصدءخض خ٧٘صٍيص ٦خ٘عي ظٕع١ً ب٩٘ ِدلًش زيد٠دض ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٔٝيي ٜف٧ٝلص ٜٟ خلإ

 ٔمدَ خ٘صُي خ٥ُٙ٘يص.ؤٔمدَ خ٘صُي خ٧ٝ٘خِيصي ٜمًلاض خ٘ععىٛي ظىيُ ؤ
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ي٦٘ـصي ٦ِـً ظـٛ ظّٕـيٛ  19ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ يٙي ٧ّ١ٔٚ زع٧ظيك ظؽ٧َ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦ًٖ٘ خ٘مي١ص خ٘عي 
ِعصــدييدض ؼــلبغ ٜف٧ٝلــدض ـّجيــصي ؤي لٕــر خ٘ىصــدجٛ ٦ٜٝيــّخض خ٘ٝٙــعُٔص لإب٘ــ٩  ٤ــ٢ٍ خ٘مي١ــص

 خ٦ًٖ٘ي ٤٦ي: 

ِعصــدي٤د لٙــ٩ بِعصــدي َيمــي ؤي يمعٝــً ة٦ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص خ٘عــي ظعٝيــّ ز؛ المجّ ػععخ الأولى 
خ٘فّخجــُي خ٘عٙــيٙيي : ٤٦ــي (خ١٘مــدْي خ٘ــ٤ٍر ...)ٞ ٦خ٘ٝمــدي (خ٘ــ١ٍػي خ٘ىــدِ...)٠عــدؾ ٦ظصــًيُ خ٘ؽدِــص ب

ي٧ظـك ظؽــ٧َ ٠فــٛ ٔـمُ خ٘صــُي ٥٘ــ٢ٍ  ظــيخ٘ىـدز٧ٞي بيــُخٞي خ٧ٕ٘يـطي خ٘مُزيــص خٕ٘ــم٧ييص. ٦خ٘فـ٦ًٖ خ 
خ٦ًٖ٘ ولبٖ ٌعُش خًَ٘خٔص:

 (2010- 1985): ظؽ٧َ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٌي ٘ٙٝف٧ٝلص خلا٩٘٦ (1.5) الجذًي سلُ

 و اٌنغبقعمجبي اٌزذشن  ٔ ع اٌتررٍت الدزجغ خلاي  ترح اٌذساسخ ذوياٌ

خجُ
فّ

خ٘
 

٠فـــدٚ خ٘صـــُي ): ٠فـــدٚ خ١٘ؽــدَ خّ٘خلـــً ٠مـــ٧ خ٘ــ٦ًلاَ 1987ب٘ـــ٩  1985ٜــٟ  -
 .(خ٧٘ٔيػ

 ±5  

  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘مدجٛ)٠فدٚ خ٘عم٧يٛ خٕ٘ٝيُ  1994ب٩٘  1988ٜٟ  -
ي 1991وديـص ب٘ـ٩  خ٠ٍُٕ٘ـي : ٠فدٚ خُ٘زػ خّ٘خلً زد٠ٍُ٘ـ2010ٓب٩٘  1995ٜٟ  -

ـــدلأ٦َ٦ ـــُزػ خّ٘خلـــً ز ـــ٩  ؼـــٛ خ٘ ـــ٦ًلاَ 2004وديـــص ب٘ ـــُزػ خّ٘خلـــً زد٘ ـــٛ خ٘ ي ؼ
 (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ). 2010وديص ب٩٘  خلأُٜيٕي

±2 

ٙي
ٙي
خ٘ع

 

  .(٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ): ٠فدٚ خ٘عم٧يٛ خٕ٘ٝيُ 1987ب٩٘  1985ٜٟ  -

± ٦خ٘عصُيك خ٧٘خِمي 5±  .(ٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ٠فد): ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 1989ـ٧خٞ ب٩٘  1988ٜٟ  -
3 

٠فـدٚ خ٘صـُي ): خ٘عصـُيك ز١فـدٚ خ٘ٝفـدٖ خّ٘خلـً 1992ب٘ـ٩  1989ٜٟ ـ٧خٞ  -
 (خ٧٘ٔيػ

 ±5  

  10± خ٘ٝصُق ز٣  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خل1997ًب٩٘  1992ٜٟ  -

خ٘صــــُي  ٠فــــدٚ): خ٘عصــــُيك ز١فــــدٚ خ٘ٝفــــدٖ خّ٘خلــــً 2010ب٘ــــ٩  1998ٜــــٟ  -
 (خ٧٘ٔيػ

 ب٘ــــــــــــــــــــــــــــــــــــ٩   ±2.75 
ــ٩   3.5± ي  98ٔــسعٝسُ ب٘

  8± ي 98وديــــص ييٕــــٝسُ 
ب٘ــ٩   5± ي 98وديــص ب٘ــ٩ 
 2010وديص 

ٞ٧
ىدز
خ٘

 

  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط)َزػ زد٠ٍُ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي  1999ب٩٘  1985ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط)َزػ زدلأ٦َ٦  2010ب٩٘  2000ٜٟ  -

ُخٞ
بي

 

  (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ)خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ  1994ب٩٘  1985ٜٟ  -
ــــ٩  1994ٜــــٟ  - ــــيٟ ٠فــــدٚ ٔــــمُ خ٘صــــُي خ٘مــــُ ٦ ٠فــــدٚ خ٘صــــُي 1995ب٘ : ز

 (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ)خً٘ٝخَ
 

  (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ): خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ 2001ب٩٘  1996ٜٟ  -
 ٠فـدٚ خ٘صـُي ): خُ٘زػ خّ٘خلـً ٠مـ٧ خ٘ـ٦ًلاَ خلأُٜيٕـي 2010ب٩٘  2002ٜٟ  -
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٠ؽـــدٚ ): َزـــػ خ٘ٝعمـــُْ ٘مٝٙع٥ـــد زد٘ـــ٦ًلاَ خلاُٜيٕـــي 2002ب٘ـــ٩  1985 ٜـــٟ -
 (خ٘صُي خ٧٘ٔيػ

 1±خٍ٘مٙي 

 3±خُ٘ٔٝي  (٠فدٚ   خ٘صُي خ٘ؽدزط)َزػ لٝٙع٥د زد٦ً٘لاَ خلاُٜيٕي  2007ب٩٘  2003ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط)خُ٘زػ خٍ٘مٙي زد٦ً٘لاَ خلاُٜيٕي  2010ب٩٘  2008ٜٟ  -

مُز
خ٘

يص  ييص
م٧
ٕ٘
خ

 

  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): َزػ لٝٙع٥د زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي 2010ب٩٘  1985ٜٟ  -

 .(2011)١ٕ٘ص RRزدلأعمد٠ص زعص١يً ظٛ بلًخي٢  الدصذس:

ٞ ٔـٗ ؤِعصدي َيميي ٦ٜٟ ولب٣٘ ٠لبلؿ ةِعصدي٤د زبخ٦ًٖ٘ خ٘عي يعٝيّ  (1.5) يٝؽٗ خ٘ف٦ًٖ َِٛ
ظسدق ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط ل٩ٙ ؼ٧ٖ خٍ٘عُش خ١ّٜ٘يص ٤٦ٍخ ةٜٟ خ٧ٕ٘يط ٦خٕ٘م٧ييص ٦خ٘ىدز٧ٞ ظعٝيّ ز

ــ١ٍػي خ٘ىــدَؾ لإب٘ــ٩  ٞ ٤دظــ٣ خ٘ــ٦ًٖ ١ٍٜعمــص ـــًخؤب٘ــ٩  َخـــك لعلب٥٘ــد ٧ِٜــك خ٘صــًخَش ٌــي ظصــًيُ خ٘
 ٔعيُخي٤د ٜمفٛ لدـيدظ٥د ٜٟ خٕ٘ٙك ٦خ٘ىًخٜدض.بب٩٘  زدلإظدٌص

ُي ٜع٧١لص زيٟ خُ٘ٝٞ ٦خ٧٘ٔيػي ٠فٝص ٔمُ خ٘صؤظسدق ةٜد خ٘فّخجُ ٦خ٘ٙيٙي ٦بيُخٞ ٌة٥٠د ظعٝيّ زؤ 
 خ٧٘ٔيػ.  ٔمُ خ٘صُي ٦يىٙر لٙي٥ٛ ٠فدٚ 

ي خٍ٘صــٙيص خٕ٘ــيدلص)ِعصــدي٤د زدّ٘ؽــدق خ٘ىــًٜدظيب٦ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي يعٝيــّ  ؛المجّ ػععخ اٌثبٍٔععخ -
خَّ٘خلــي ٤٦ــي: ز٧َٔي١دٌدٔــ٧ي ٧ٔٔــعدَيٕدي ٜصــُي خ٘ٝىــُذي ـ١ــ٧ذ ٦خّ٘ؽــدق ٦ (خٕ٘ــيدلص خلأعٙــٍدجيص

ي٧ظـك ظؽـ٧َ ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي ٥٘ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ وـلبٖ ٌعـُش  ظـيخلأَيٞي ٦خ٘فـ٦ًٖ خ ٌُيّيدي ظـ٠٧ٓي ب
 خًَ٘خٔص:

 (2010- 1985) : ظؽ٧َ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٘ٙٝف٧ٝلص خ٘فّجيص خ٘ؽد٠يص(2.5) الجذًي سلُ
 و اٌنغبقعمجبي اٌزذشن  ٔ ع اٌتررٍت الدزجغ خلاي  ترح اٌذساسخ ذوياٌ

 ٌد
ٔي١د

َ٧
ز

٧ٔ 

  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): َزػ زد٠ٍُ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي 1998ب٩٘  1985ٜٟ  -

  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): َزػ زدلأ2010٦َ٦ب٩٘  1999ٜٟ  -

يٕد
عدَ
ٔ٧

ٔ
 

  5± (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خل1990ًب٩٘  1985ٜٟ  -
  2± (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 2001ب٩٘  1991 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): خُ٘زػ خّ٘خلً زد٦ً٘لا2006َب٩٘  2001ٜٟ  -

  (٠فدٚ خ٘ؽدزط): َزػ زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي2010ب٩٘  2007ٜٟ -

صُ
ٜ

 

  5± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خل1991ًب٩٘  1985ٜٟ  -
٠فـــدٚ )خ٘ـــ٦ًلاَ خلأُٜيٕـــي ب٘ـــ٩  : خ٘عؽسيـــط خّ٘خلـــ2010ًب٘ـــ٩  1992ٜـــٟ  -

 (خ٧٘ٔيػ
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ٝى
خ٘

ذ
ُ

 

  2± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً ٠ٍُٙ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي 1998ب٩٘  1985ٜٟ  -
 

  2± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً ٘لؤ2000٦َ٦ب٩٘  1999ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خُ٘زػ خّ٘خلً ٘لب٦َ٦ 2010ب٩٘  2001ٜٟ  -

ذ 
ـ٧١ ّيد
ٌُي
خ

 

  (٠فدٚ خُ٘ٝٞ ): خ٘مدجٛ خٕ٘ٝي1995ُب٩٘  1985ٜٟ  -

  (٠فدٚ خُ٘ٝٞ): خ٘عم٧يٛ خ٘مُ 2010ب٩٘  1996ٜٟ  -

ٓ
ظ٠٧

 

  2± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً ٠ٍُٙ٘ٓ خ٠ٍُٕ٘ي 1998ب٩٘  1985ٜٟ  -
 

  2± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ)ح خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً ٘لؤ٦َ٦ 2010ب٩٘  1999ٜٟ  -

يٞ
لاَ
خ

 

  (٠فدٚ خ٘ؽدزط) SDR: َزػ لٝٙع٥د 1988ب٩٘  1985ٜٟ  -

  5± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 1992ب٩٘  1988ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خُ٘زػ خّ٘خلً ٦ًٙ٘لاَ خلاُٜيٕي 1995ب٩٘  1992ٜٟ  -

  (٠فدٚ خ٘ؽدزط ): خُ٘زػ زد٦ً٘لاَ خلاُٜيٕي 2010ب٩٘  1996ٜٟ  -

 (.2011)١ٕ٘ص RRٔعمد٠ص زعص١يً زدلإ ٢لًخيظٛ ب الدصذس:

ــّ ٠فٝــص خ٘ٝعسيٝؽــٗ خلأ (2.5) خ٘فــ٦ًٖ َِــٛ ــُش خًَ٘خٔــص ٘ٙــ٦ًٖ خ٘عــي يعٝي ِعصــدي٤د بمــص وــلبٖ ٌع
خ٘صـُي خ٧٘ٔـيػ  ٔـمُ ظسدل٥ـد ٠فـدٚةِعصدي َِخلي ٦وـًٜدظيي ٌـ٦ًٖ ظـ٠٧ٓي ٜصـُي خ٘ٝىـُذ ظعٝيـّ زةز

ٞ خ١٘ٝــ٧ ؤلا بِعصــدييص ِعصــديي ٦ظ١ــ٧ق خّ٘دلــًش خلإ٠ٍعــدق خلإخلإب٘ــ٩  َخـــك ٘ــٓؼــ٧خٖ ٌعــُش خًَ٘خٔــص ٦ٌخ
 يد.خٍُ٘يي زد١ٕ٘سص ٥٘دظ٣ خ٦ًٖ٘ ١ٜىٍط ٠ٕس

ظسدل٥د ١٘فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ؼ٧خٖ ٌعُش خًَ٘خٔص ٦ًِ لّّط ةٌُيّيد ٥ٌي ظعٝيّ زبٜد ـ٧١ذ ؤ
ظسدل٥د ٠فدٚ ٔمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط ٤٦ـ٧ ةٜد ز٧َٔي١دٌد٧ٔ ٌعٝيّض زؤٜمًلاض ٧ٝ٠ ُٜظٍمص ١٘صير خٍُ٘يي 

ٞ ٘لؤ٠فٝص زـيٟ خع٧ظسدل٥ٝد خ٘ٝةَيٞ ٧ٔ٦ٔعُيٕد ٌعٝيّخ زٜد خلأؤٌُيّيصي عٗ لأوٙر خ٦ًٖ٘ خلإٍخ٘ىيدَ خ٘ٝ
 ٠فدٚ ؼدزط ٠٦فدٚ ٦ٔيػي ٦ٔلب ٥١ٜٝد ي٥ًٙ ٧ٝ٠خ ُٜظٍمد ٌي ٧ٝ٠ ٠صير خٍُ٘ي .

ِعصــدي٤د لٙــ٩ ِؽــدق خ٘صــ١دلص زٙــٕٗ ؤٔســُ ب٦ظعٕــ٧ٞ ٜــٟ خ٘ــ٦ًٖ خ٘عــي يمعٝــً  ؛خ٘ٝف٧ٝلــص خ٘ؽد٘ؽــص
ظـي خ َـ١عيٟي خ١٥ً٘ي زدٕٔعدٞي خٕٕ٘ٝيٓي ظُٔيدي ٦خ٘ف٦ًٖ ٦ظع٧ٕٞ ٢ٍ٤ خ٘ٝف٧ٝلص ٜٟ: خ٘سُخِيٗي خلأ

 ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٢ٍ٥٘ خ٦ًٖ٘ ولبٖ ٌعُش خًَ٘خٔص:ؤي٧ظك ظؽ٧َ 
 (2010- 1985): ظؽ٧َ ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٘ٙٝف٧ٝلص خ٘فّجيص خ٘ؽد٘ؽص (3.5) الجذًي سلُ

 و اٌنغبقعمجبي اٌزذشن  ٔ ع اٌتررٍت الدزجغ خلاي  ترح اٌذساسخ ذوياٌ

يٗ
ُخِ
خ٘س

 

 (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ)ٕٝيُ : خ٘مدجٛ خ1985٘ -
  (٠فدٚ خ٘ؽدزط): َزػ زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي 1986 -
  (٠فدٚ خ٘مدجٛ): خ٘مدجٛ خ٘مُ 1993ب٩٘  1987ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خ٘عصُيك ز١فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 1998ب٩٘  1994ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ): خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ 2010إلى  1999  ٜٟ -
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يٟ
ـ١ع

لاَ
خ

 

  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): خُ٘زػ زد٦ً٘لاَ خلاُٜيٕي 1985 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ): خ٘مدجٛ خ٘مُ/ خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ 1990ب٩٘  1986ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘ؽدزط): ٜفٙٓ خ٘مٝٙص/خُ٘زػ زد٦ً٘لاَ خلاُٜيٕي 2001ب٩٘  1991ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘مدجٛ): خ٘مدجٛ خ٘مُ 2002 -
  5± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ)٧٘خِك ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً : ٌي خ2006ب٩٘  2003ٜٟ  -
 2± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 2009ـ٧خٞ ب٩٘  2007ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): ٠فدٚ خُ٘زػ خّ٘خلً 2010ب٩٘  2009ٜٟ ـ٧يٙص  -

ً١٥
خ٘

 

٠فـــدٚ خ٘صـــُي ): ٌـــي خ٧٘خِـــك خ٘ٝفـــدٖ خّ٘خلـــً 1989ـ٧يٙيـــص ب٘ـــ٩  1985ٜـــٟ  -
(خ٧٘ٔيػ

±2 
 

  (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): ٌي خ٧٘خِك خُ٘زػ خّ٘خلً 1991ب٩٘  1989ٜٟ خ٦ض  -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): َزػ زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي 1995ب٩٘  1992 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): َزػ خّ٘خلً 2005ب٩٘  1996ٜٟ  -
 2± (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 2010ب٩٘  2006ٜٟ  -

عدٞ
ٕٔ
زد

 

(٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٌي خ٧٘خِك خ٘ٝفدٖ خّ٘خل٩٘1989ً ب 1985ٜٟ  -

 
٦بٌخ خٔـــــعىًٚ ٔـــــمُ  ±2

 5±خ٘صُي خ٧ٝ٘خِي
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): َزػ خّ٘خلً 1990 -

 (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٌي خ٧٘خِك خ٘ٝفدٖ خّ٘خل1993ًب٩٘  1991ٜٟ  -
٦بٌخ خٔـــــعىًٚ ٔـــــمُ  ±2

 5±خ٘صُي خ٧ٝ٘خِي
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ)خُ٘زػ خّ٘خلً : 1998ب٩٘  1994ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٌي خ٧٘خِك خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 1999 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): خُ٘زػ خّ٘خلً 2007ب٩٘  2000ٜٟ  -
 2± (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٌي خ٧٘خِك خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 2010ب٩٘  2008ٜٟ  -

ٓ
ٕي
ٕٝ
خ٘

 

  (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ)خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ  : خ٘مدجٛ خ٘مُ/1987ب٩٘  1985ٜٟ  -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): خُ٘زػ زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي 1988 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): خُ٘زػ خّ٘خلً 1991ب٩٘  1989 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٘ؽدزط): َزػ زد٦ً٘لاَ خلأُٜيٕي 1993ب٩٘  1992 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خ٧٘ٔيػ): ٠فدٚ خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 1994 -
  (٠فدٚ خ٘صُي خُ٘ٝٞ): خ٘مدجٛ خ٘مُ 1995 -
٠فــدٚ خ٘صــُي ): خ٘مــدجٛ خٕ٘ٝــيُ/ ٌـي خ٧٘خِــك خ٘ٝفــدٖ خّ٘خلـً 2010ب٘ـ٩  1996 -

 (خ٧٘ٔيػ
±5 

ٔيد
ظُ

 

  (٠فدٚ خُ٘ٝٞ): خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ 1997ب٩٘  1985ٜٟ  -
 5± (٠فدٚ خ٧٘ٔيػ): خ٘ٝفدٖ خّ٘خلً 2000ب٩٘  1998 -
  (٠فدٚ خُ٘ٝٞ)ٛ خ٘مُ : خ٘مدج2007ب٩٘  2001ٜٟ  -
 5± (٠فدٚ خُ٘ٝٞ ): خ٘مدجٛ خٕ٘ٝيُ 2010ب٩٘  2008ٜٟ  -

 .(2011)١ٕ٘ص RRٔعمد٠ص زعص١يً زدلإ ٢لًخيب ظٛ :الدصذس
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٠فٝـص ٜع٧١لـص ٌيٝـد ؤظسدل٥د ة٤دظ٣ خ٘ٝف٧ٝلص ظعٝيّ ز ي٦ٖ ٞ ٔٗؤ٠لبلؿ  (3.5) ٜٟ ولبٖ خ٘ف٦ًٖ
ؼــ٧خٖ خٍ٘عــُش خ١ّٜ٘يــصي ٤٦ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ ظعٝيــّ زــد٘عمُيُ  ظسدل٥ــد خ١٘فــدٚ خ٧٘ٔــيػةلــًخ زدٕٔــعدٞ ٥ٌــي ظعٝيــّ ز

ِعصدي خ٧َٕ٘ ٦ٔيدٔص ٜد٘يـص ٔـٙيٝصي ليـػ بلعٝدي ل٩ٙ ٜسديت ظفد٢ ٠م٧ خ٘ص١دلص ٦خلإِعصديي ٦خلإخلإ
 .٦ًٖ يّيخي ودصص ل١ً خٍ٘حص خ٧٘ٔؽ٩ٞ ٜمًٖ ٠صير خٍُ٘ي ٌي ٤دظ٣ خ٘ؤ
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 الدجسث اٌثبٌث: خؽٌاد رمذّش نمٌرج اٌذساعخ

ي٦٘ص ؼ٧خٖ  19ل٩ٙ لي١ص خ٘ٝىعدَش ٜٟ ٘سيد٠دض خ٘سد٠يٗ  ٔٗ ُٜخلٗ لٝٙيص خ٘عًّيُ يًّٚ ٤ٍخ خ٘فّء
وعيــدَ خ١٘ٝــ٧ٌؾ بيُ ٠ٝــ٧ٌؾ ٔــٗ لي١ــص خًَ٘خٔــصي ٦زمــً ي ليــػ ٔــيعٛ ظّــ2010ًب٘ــ٩  1985خٍ٘عــُش خ١ّٜ٘يــص 

 خ٘عًّيُ. ص٠ٕسيؤ٠مًخ٢َ ل٩ٙ ٔٗ ٜف٧ٝلص ـّجيص ٘ٝمٌُص ٨ًٜ بٜؽٗ ٘ٙعًّيُ ٔيعٛ خلأ

ٔعُّخَي٣ خ٘ٝعىيُخض ٦ٍٔخ خ٘ملبِـص بيَخٔص  يعٛ ؤ٦لازيد٠دض خ٘سد٠ٗ ٔ ٧ٝ٠ٌؾ٩٘٦ ٘عًّيُ ؤٔىؽ٧ش  
خ٘سد٠يـٗ ٌؾ دٞ ظُزؽ٥ـد ٜـٟ وـلبٖ يَخٔـص للبِـدض خ٘عٕدٜـٗ خ٘ٝعـّخٜٟ ٦زمـً ٌ٘ـٓ ظّـًيُ ٠ٝـؤخ٘عي يٕٝـٟ 

 لُض ٦ظٍٕيُ خ١٘عدجؿ. ٠ٕر ٘يعٛ زم٤ًدوعيدَ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خلأب٦

 زصبء اٌٌصفِ لدزغيراد اٌنٌّرج ًي: الإالدؽٍت الأ

لصــدء خ٧٘صــٍي ٘ٝعىيــُخض خ٘مي١ــص ٜمــٗ ٠ّــ٧ٚ ٌــي ٤ــٍخ خ٘م١صــُ زعّــًيٛ زمــط خ٘عمــدَيً خلإ 
٤ٝيص ظؽسط ٜـٟ ولب٥٘ـد صـمص ؤَظسدغ زيٟ خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيُيص ٘ٝد ٣٘ ٜٟ وعسدَ خلإبـُخء بخًَ٘خٔصي ؼٛ 

 ٧ٝ٠ٌؾ خًَ٘خٔص.
  زسًٍْ اٌٌصفِ ٌٍّزغيراداٌ. 1

 ٣ٝعىيــُخض ٘مي١ــٙلصــدء خ٧٘صــٍي ٘عــدجؿ خلإظــٛ خ٘مصــ٧ٖ لٙــ٩ ٠ Eviews9ٔــعمد٠ص زس٠ُــدٜؿ زدلإ
 ظي: ي٦٘ص ٤٦ٍخ ٜد ي٧ظم٣ خ٘ف٦ًٖ خ  19ظع٧ٕٞ ٜٟ 

 لصدء خ٧٘صٍي ٘ٝعىيُخض خًَ٘خٔص: خلإ(4.5) الجذًي سلُ
Minimum Maximum Std.Dev Median Mean Observations Variables 

-19 .40000  22 .70000  4 .350932  2 .200000  1 .735772  492 NGDP 

3 .000000  76 .20000  6 .220838  14 .70000  16 .01321  492 GOV 

10 .60000  192 .2000  27 .62561  46 .50000  51 .95203  492 M2 

11 .00000  46 .00000  4 .730816  21 .00000  21 .59146  492 CAPT 

3 .900000  160 .1000  29 .07113  28 .05000  39 .11687  492 MDT 

12 .00000  49 .4000  28 .38130  52 .25000  57 .54472  492 OPEN 

4 .000000  115 .0000  23 .94591  70 .00000  64 .25203  492 OLD 

-2 .500000  11 .20000  1 .014466  1 .900000  2 .081301  492 POP 

 Eviews9ٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ زدلإ٢ لًخيب ظٛ الدصذس:
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ذساعخسرجبغ ثين ِزغيراد اٌالإ .1

٤ـٛ خ٘ٝٙـدٔٗ ؤيُيص ٜٟ خ٘عإًٔ ٜٟ وٙـ٧ خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٜـٟ َظسدغ زيٟ خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيٕدلً ٌمٛ خلإ
َظسـدغ خ٘ٝعمـًي ظٕـ٧ٞ ٞ ٜمـدٜلبض خلإؤٞ ظمًغ ل١ً ظًّيُ ٧ٝ٠ٌؾ زيد٠دض خ٘سد٠يـٗي زميـػ ؤخ٘عي يٕٟٝ 

٠مًخَ خ٘ىدٚ زٕٗ ٜعىيُ ٜٕعّٗ زد١ٕ٘سص ٘سدِي خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيُيص ٦خ٘عي يـعٛ لٕـدز٥د ٌخض صٙص زدلإ
ظمصـ١ٙد  Eviews9لعٝـدي لٙـ٩ ز٠ُـدٜؿ ٦زدلإ يِعصدي خّ٘يدٔـي٘لئ ٔعىًخٚ خ٘سُخٜؿ خ٘ٝىعٍٙصبلٟ ؼُيُ 

 ل٩ٙ خ١٘عدجؿ خ٘عد٘يص:

 َظسدغ زيٟ ٜعىيُخض خ٧ٝ١ٌ٘ؾ: ٜص٧ٌٍص خلإ(5.5) الجذًي سلُ

 :٠٣ةَظسدغ زيٟ خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيُيص ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٌ٘ٝص٧ٌٍص خلإ (5.5)ٜٟ ولبٖ ٠عدجؿ خ٘ف٦ًٖ َِٛ 

٦  M2يٟ ٜعىيُيٟ ٤ٝد: ٠ٕـسص خ٘ٝمـ٦ُض خ١ّ٘ـًي لصدجيص زبَظسدغ ٦ليًش ٌخض يلا٘ص ب٧ـ٧ي للبِص ي -
.0.560501ب٩٘  َظسدغ زي٥١ٝدي ليػ ٦صٙط ِيٝص خلإ MDTٜاُ٘ خ٘عؽ٧َ خ٘ٝد٘ي 

يُظسػ بيفدزيد ٜك ٔٗ ٜٟ ٠ٕسص خ٘ٝمـ٦ُض  NGDPـٝد٘ي ٜمًٖ ٠صير خٍُ٘ي ٜٟ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي خلإ -
٦ٜمــًٖ خ١٘ٝــ٧ ٦MDTٜمــًٖ ظؽــ٧َ خّ٘ؽــدق خ٘ٝــد٘ي CAPTَؤٔــٝدٖ خ٘ؽدزــط٦ٜمــًٖ  M2خ١ّ٘ــًي 

 . OLDٕ٘ٙٝفٙيٟ ٌي خ٘عمٙيٛ خ٘ؽد٧٠ي 

 ١ٜ٦OPENٕسص خلا٠ٍعدق خ٘عفدَي ٦GOVيُظسػ ٔٙسد ٜك ٔلب ٜمًٖ خلا٠ٍدَ خلأع٥لبْ خ٘م٧ٕٜي  -
 . ٦POPٜمًٖ ٧ٝ٠ خٕٕ٘د٠ي 

 عزمشاسّخ ًاٌزىبًِ الدزضآِ ٌجْبٔبد اٌجبًْٔدساعخ الإالدؽٍت اٌثبِٔ: 

وعسدَ خ٧ٕٕ٘ٞ ٦ خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝٙعُْ ٕ٘ٗ ٜعىيُخض خًَ٘خٔص بٌي ٤ٍخ خ٘م١صُ ٔيعٛ لُض ٠عدجؿ  
 خلإوعسدَخض خ٘عي ظٛ ظًّي٥ٝد ٦ُ٘ل٥د ٌي خ٘ٝسمػ خلأ٦ٖ. ل٩ٙ  دلإلعٝدي٤٦ٍخ ز

POP OLD OPEN MDT CAPT M2 GOV NGDP  
       1.000000 NGDP 

      1.000000 -0.241863 GOV 

     1.000000 0.402948 0.049728 M2 

    1.000000 0.193968 0.074489 0.0449009 CAPT 

   1.00000 -0.026151 0.560501 0.176729 0.008317 MDT 

  1.00000 0.261511 0.258477 0.479334 0.432007 -0.056426 OPEN 

 1.00000 0.344203 0.461716 -0.096388 0.414125 0.078299 0.003340 OLD 

1.00000 -0.109837 0.235444 0.0280216 -0.066014 0.093051 0.244745 -0.257848 POP 
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 خزجبس خزس اٌٌزذح لدزغيراد نمٌدج اٌذساعخئ .1

وعسـدَ ــٍَ خ٧٘لـًش بلعٝدي لٙـ٩ ٔعُّخَي٣ ٜعىيُخض خ٧ٝ١ٌ٘ؾي ًٌّ ظٛ خلإب٘ٝمٌُص ٨ًٜ ٧ٕٔٞ ٦
وعسـدَخض ب٦خ٘ٝعٝؽٙـص ٌـي خ٘ؽـد٠ي ٦ٖ ٦وعسـدَخض ٜـٟ خ٘فيـٗ خلأبٔـعمٝدلاي ودصـص بٔؽـُ خ٘سد٠ٗ خلأ٘سيد٠دض 

LLC  يIPS. 

ي ١ٝـ٧ٌؾخ٘خٕ٘لبٔـٗ خ١ّٜ٘يـص ٘ٝعىيـُخض  وعسدَ ٜٕـع٨٧ ٦وـ٧خٚبيًٕٙ ٠عدجؿ  ظي٦خ٘ف٦ًٖ خ  
 :ب٩٘ وعسدَخض ل٩ٙ ٔٗ ٜعىيُش ٘م٨ً ٦ظ٧ص١ٙدزعؽسيُ ٢ٍ٤ خلإ٦ٌ٘ٓ 

 ٗ.ي٘فٍَ خ٧٘لًش ٕ٘ٝع٨٧ ٜعىيُخض خ٘سد٠ ٦IPS LLCوعسدَخض ب: ٠عدجؿ (6.5) الجذوي سلُ

 

ي زي١ٝد خّ٘يٛ خ٘عـي ٤ـي (Statistic)لصدجيص وعسدَ ؤي خلإ٩٘٦ ٌي خ٘ف٦ًٖ ٜمٙٝص خلإظٝؽٗ خّ٘يٛ خلأ
وعســدَي ٦ٜــٟ وــلبٖ ٠عــدجؿ خ٘فــ٦ًٖ خٕ٘ــدزُ بٙٝــص لعٝد٘يــص ٕ٘ــٗ ٜمزــيٟ ٧ِٔــيٟ ظمســُ لــٟ خّ٘يٝــص خلإ

 لؿ: وعسدَيٟ ٠لب٘لئ

لــًٚ ٦ـــ٦ًي ـــٍَ خ٧٘لــًش ؤي ٌَــط ٌــُض خ٘مــًٚ خّ٘دجــٗ ز٧ـــ٧ي ـــٍَ خ٧٘لــًش لٙــ٩ ٜٕــع٨٧  -
 (NGDP)خ٘ٝعىيـُخض خ٦ًَٝ٘ٔـص ٦خ٘ٝعٝؽٙـص ٌــي ٔـٗ ٜـٟ ٜمــًٖ ٠ٝـ٧ ٠صـير خٍ٘ــُي ٜـٟ خ١٘ـدظؿ خ٘مّيّــي 

٦ٜمــًٖ  (Capt)ْ خ٘ٝــدٖ خ٘ؽدزــطؤـٝــد٘ي ظٕــ٧يٟ َب ٠٦ٕــسص (Gov)ٔــع٥لبْ خ٘مٕــ٧ٜي ٦ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ خلإ

LLC خ٘ٝعىيُ testIPS test

Level I(1)level I(1) 

NGDP 
-12.0649 

(0.0000)  
 

13.7846-  

(0.0000)  
 

GOVER 
3.02225-  

(0.0013)  
 

3.88236-  

(0.0001)  
 

M2 
2.48403 

(0.9935)  

12.2267-  

(0.0000)  

0.56803 

(0.7150) 

14.6245-  

(0.0000)  

CAPT 
2.05374-  

(0.0200)  
 

3.97314-  

(0.0000)  
 

OLD 0.71552 

(0.7629)  

10.5391-  

(0.0000)  

4.52374 

(1.0000)  

11.2123-  

(0.0000)  

MDT 2.33355 

(0.9902)  

10.7874-  

(0.0000)  

2.67740 

(0.9963)  

12.3791-  

(0.0000)  

POP 4.85964-  

(0.0000)  
 

2.06308-  

(0.196)  
 

OPEN 1.42638-  

(0.0769) 

18.9079-  

(0.0000) 

1.74573-  

(0.0404) 
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.Levelٔعُّخَ ٢ٍ٤ خ٘ٝعىيُخض ل١ً خٕ٘ٝع٨٧ ب٥٠د ظًٕٙ ؤؤي  ( pop)٧ٝ٠ خٕٕ٘د٠ي 

وعسـدَيٟ ٜععـدَزصي ليـػ ظسـيٟ ٦ــ٧ي ٠ـط ٠عـدجؿ خلإٕدٌ (OPEN)٠ٍعـدق خ٘عفـدَيٜد ٜعىيُ ٜا٘ـُ خلإؤ -
ــدَ ـــٍَ خ٧٘لــًش ٜــٟ خًَ٘ـــص خلأ٦٘ــ٩ لإ ــدَ بـــٍَ خ٧٘لــًش ٌــي  زي١ٝــد لــًٚ ٦ـــ٧ي LLCوعس ي IPSوعس

٥٠د ويـُ ٜٕـعُّشي ؤ٘دَ زمًٚ ٥٠٧ٕٔٝدي ٌيٕٟٝ ١٘د ٜمدٜٙص خٕٕ٘ٙٙص خ١ّٜ٘يص ؤوعسدَيٟ لً خلإؤٞ ؤ٦ؼد٘ٝد 
ي ويـُ ٜٕـعُّش ٜٝـد ؤي  ٦5٘ـ٩ ل١ـً ٜٕـع٨٧ ٜم٧١يـص ٦زدِي خ٘ٝعىيُخض ٥ٌي ٜعٍدظـ٣ٙ ٜـٟ خًَ٘ــص خلأ

وعسـدَ بٔـعمٝدٖ ة٦ خ٘ٝٙعُْ زيٟ ٢ٍ٤ خ٘ٝعىيُخض زؤوعسدَ للبِدض خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ةخّ٘يدٚ زب٩٘  ي٧ّي٠د
Pedroni . 

 

 دساعخ ػلالبد اٌزىبًِ الدزضآِ .2

وعســـدَخض ــــٍَ خ٧٘لـــًش ٘ٙســـ٧خِي خّ٘ٝـــًَش بخ٘ـــٍي يُظٕـــّ لٙـــ٩  Pedroniوعســـدَ بظؽسيـــُ ٔـــيعٛ 
ــُخض خ٘سد٠ ٤٦ــي: ٠ٕــسص  %5ل١ــً ٜٕــع٨٧ ٜم٧١يــص ٦٦٘ــ٩ ٗ خ٘عــي ؼســط ظٍدظــ٥ٙد ٜــٟ خًَ٘ـــص خلأيــ٘ٝعىي
ي ٦ٜا٘ــُ (OLD)٦ٜا٘ــُ خُ٘ؤٔــٝدٖ خ٘سٙــُي (MDT)٦ٜا٘ــُ خ٘عؽــ٧َ خ٘ٝــد٘ي  (M2)خ١ّ٘ــًيخ٘ٝمــ٦ُض 

 :  ي ٦خ٘ف٦ًٖ خ ظي ي٧ظك ٠عدجؿ ٤ٍخ خلإوعسدَ(OPEN)٠ٍعدق خ٘عفدَيخلإ
 

 Pedroni.(1)وعسدَخض للبِدض خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝعّخٜٟ ٘ـ ب: ٠عدجؿ (7.5)الجذوي سلُ 
Pedroni test 

 دزّبٌٍخاٌمٍّخ الإ خزجبسدصبئٍخ الإإ خزجبسالإ

Com)خ٘ٝٙعُٔص  ((٠pمًخَ خٍ٘خظي ٜمٙٝص خلإ AR) 

Panel v-stat 0.019584 0.4922 

Panel rho-stat 1.000664 0.8415 

Panel pp-stat 0.435657-  0.3315 

Panel ADF-stat 0.685986 0.7536 

Indiv)خٍُ٘ييص  (pi)٠مًخَ خٍ٘خظيٜمٙٝص خلإ AR) 

Group rho-stat 2.318709 0.9898 

Group pp-stat 0.472640-  0.3182 

Group ADF-stat 0.284850-  0.3879 

 .Eviews9ٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ زدلإ ٢لًخيب ظٛ الدصذس 

                                                           

 .03 خ٠فُ خ٘ٝٙمُ َِٛ( 1)



 ظخ داو نمادج انباٍَم نقٍاض أثس أَظًت ظؼس انصسف ػهى انوًى الاقخصادي لمجًىػت يٍ اندول انوايٍتإانوصم الخايط:  248

 
 

٦ خ٘ٝعـّخٜٟ زـيٟ خ٘ٝعىيـُخض ؤيععك ١٘د ويدذ للبِدض خ٘عٕدٜٗ خ٘ٝٙـعُْ  (7.5)ٜٟ خ٘ف٦ًٖ َِٛ 
٦ٜا٘ــُ  ٦M2خ٘ٝعٝؽٙــص ٌــي ٠ٕــسص خ٘ٝمــ٦ُض خ١ّ٘ــًي  I(1)ـــص خ٦ًَٝ٘ٔــص ٦خ٘ٝعٍدظــ٣ٙ ٜــٟ ٠ٍــٓ خًَ٘

ي ٤٦ــٍخ ٜــد ٠OPENٍعــدق خ٘عفــدَي٦ٜا٘ــُ خلإ ٦OLDٜا٘ــُ خُ٘ؤٔــٝدٖ خ٘سٙــُي  MDT خ٘عؽــ٧َ خ٘ٝــد٘ي
ADFلالف١ــد٢ ٜــٟ وــلبٖ خلصــدجيص  PP RHO V  ٦خ٘عــي ظســسٟ ِســ٧ٖ ٌُظــيص خ٘مــًٚ ؤي لــًٚ ٦ـــ٧ي

ـــــدض خٕٕ٘ٙـــــٙص  ـــــّخٜٟ يخوـــــٗ ٌُيي ـــــٗ ٜع ـــــدض ظٕدٜ Com)للبِ AR)ـــــيٟ ؤيعـــــد بلصـــــدجيص  ي ـــــد ظس ٝٔ
ADF PP RHO  ِســ٧ٖ ٌُظــيص خ٘مــًٚ ؤي لــًٚ ٦ـــ٧ي للبِــدض ظٕدٜــٗ ٜعــّخٜٟ زــيٟ ٌُييــدض خٕٕ٘ٙــٙص

(Indiv AR) ٩٘٦ .خ٘ٝعٍدظٙص ٜٟ خًَ٘ـص خلأ 
نمٌرج اٌزأثيراد اٌثبثزخ، نمٌرج الانحذاس اٌزدّْؼِ، نمـٌرج اٌزـأثيراد   )رمذّش اٌنّبرج اٌغبونخ  .3

  (اٌؼشٌائْخ

Panal)يد٠ـدض خًٜ٘ٝفـص ٔـعىًخٚ زةز Data)خ١٘ٝـدٌؾ خٕ٘ـد١ٔص ٞ خ٘ىؽـ٧ش خلا٦٘ـ٩ ٌـي خ٘عّـًيُةي ٌـ 
ٌخ ٔد٠ط ظعسك خ٘عـإؼيُخض خ٘ؽدزعـص ب٧٠ق خ٘عإؼيُخض خٕ٘ٝعىًٜص ٘ٙٝمٙٝصي ؤي ٌيٝد  ل٩ٙظعٙىٛ ٌي خ٘عمُي 

(Fixed Effect Model) خ٘عإؼيُخض خ٘م٧ٙخجيص ؤ ٚ(Random Effects Model) ٟــٗ ظٍٕـيُ ؤي ٤٦ـٍخ ٜـ
 19 ٘ــلصـدجيدض خ٘ٝفٝمـص ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي ٦خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـدييي ٦ز١ـدء لٙـ٩ خلإؤص خ٘ملبِـص زـيٟ ؼسيم

Eviewsلعٝدي ل٩ٙ ز٠ُدٜؿ ي٦ٖ ٠دٜيص ٦زدلإ  : ظيصظمص١ٙد ل٩ٙ خ١٘عدجؿ خ٘ٝف٦ً٘ص خ  9

ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ؤ: ٠عدجؿ ظًّيُ خ١٘ٝــ٧ٌؾ خٕ٘ــدٟٔ لأؼُ (8.5) الجذوي سلُ
 (1)ِعصدييخلإ
 (NGDP)٘ٝمٙي خـٝد٘ي خ١٘دظؿ بخ٘ٝعىيُ خ٘عدزك: يٝؽٗ ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٠صير خٍُ٘ي ٜٟ 

 ٜٙد٤ًش 494= 19× 26لًي ٜٙد٤ًخض لي١ص خًَ٘خٔص:     N:19ي     T :26ي 2010-1985خٍ٘عُش: 

 الدزغ اد اٌزفس ٌخ
 عععشٌمععخ اٌزمذٌعش

 اٌؼش ائٍخ اٌزأ  ادنم ر     اد اٌثبثزخنم ر  اٌزأ نحذاس اٌزجٍّؼًنم ر  الإ

Constante)) 4.554278**  **5.705873خّ٘دؼك   4.388830** 

GOV **0.207531-   **0.303084-  0.225926- ** 

M2 0.000323 0.052805-  0.012512-  

CAPT 0.040600 *0.128080  0.057302 

OPEN 0.001349 -1.487924 ** -1.217181 ** 

OLD 0.004215-  0.000436-  0.001343 

POP **1.188892-  *0.039353  0.011113 

MDT **0.0152332   *0.004716  0.012561 
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FIX **1.784434  2.462852*  **3.464526  

INT **3.647174   **1.923870   **1.869727  

(h) test    ( )            (      )** 

(C.S.E) test  (      )          (      )**  

(T.E) test  (      )           (      )**  

Log likelihood 1376.780-  1347.448-  ــــــ 

R2
 

0.16 0.25 0.15 

S.E 4.013490 3.853857 3.934121 

D.W 1.880691 2.075922 1.943484 

F-statistic 10.55939 5.993631 9.461117 

Prob (F-statistic) 0.000000 0.000000 0.000000 

 %1ٜم٧١يص ل١ً  ** /     %5ٜم٧١يص ل١ً  *

(h)test : Hausman test./ (C.S.E)test: cross-section effect test / (T.E)test: time effect test.  

Eviewsٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ زدلإ ٢لًخيب ظٛ الدصذس  9. 

 ٞ:ةٌ (8.5)جؿ خ٘عًّيُ خ٘ٝمصٗ لٙي٥د ٌي خ٘ف٦ًٖ َِٛ ز١دء ل٩ٙ ٠عد

ــدَب - ــد  Hausman ٧٤ٔــٝدٞ وعس ــدق خّ٘يٝــص خلإبؤـ٥ــُ ١٘ Chi)لصــدجيص َظٍ Sq Statistic)  خ٘ٝمٕــ٧زص
لـــًي ) 9ل١ـــً يَــــص لُيـــص  ٦16.9190زّٝد٠َع٥ـــد زدّ٘يٝـــص خ٘ف٦ً٘يـــص ٦خٕ٘ٝـــد٦يص  28.244283ظٕـــد٦ي 

َظسـدغ زـيٟ ب٦ــ٧ي ب٘ـ٩  ظٛ ٌَط ٌُظيص خ٘مًٚ ٜٝد يٙـيُ%ي  ٦5ٜٕع٨٧ ٜم٧١يص  (خ٘ٝعىيُخض خٕ٘ٝعّٙص
ٔعىًخٚ خ٘عإؼيُخض خ٘ؽدزعص ؤٌعـٗي ٤٦ـ٢ٍ خ١٘عيفـص بظإؼيُخض خ٦ًٖ٘ ٦خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيُيصي ٦زد٘عد٘ي ي٧ٕٞ 

ٔؽــُ ٜلبجٝــص ٞ خ٘عــإؼيُخض خ٘ؽدزعــص ٤ــي خلأؤب٘ــ٩  ِعصــديي خ٘عــي ظٙــيُٜٙــدز٥ص ١٘صــ٧ٚ ٔعــر خ٘عمٙيــٗ خلإ
(1)٘سيد٠دض ّٜؽميص لسُ خ٦ًٖ٘.

خ٘ٝمٕـ٧زص  Fليـػ  (ٔٝد ٧٤ ٧ٜظمص ٌي خ٘فـ٦ًٖ خٕ٘ـدزُ)ؼُ خٍُ٘يي ٦خ٘فٝدلي ٍ٘يُٙ وعسدَ خلأب٦ -
(F 0 F(25)خ٘ٝف٦ً٘ص  Fِٗ زٕؽيُ ٜٟ ؤ٤ي  (00026 494 19 ١ّ٘سٗ ٌُظيص خ٘مـًٚ خّ٘دجٙـص  (      (5

ــُ خٍ٘ــُيي ٜٝــد يــًٖ زعٕــد٦ي خلأ خ١٘ٝــ٧ٌؾ  ي ؤي(Pooled)ٞ ؤلٕــٟ خ٘عّــًيُخض ٤ــ٧ خ٘عّــًيُ خ٘ٝــًٜؿ ؤؼ
 (2)٣٠ لا ي٧ـً ؤؼُ ّٜٟ٘ٙ.ؤٌُخيي ٕٟ٘ ٤ٍخ لا يم١ي يمع٧ي ل٩ٙ ؼدزط ٜٙعُْ ٘فٝيك ٜف٧ٝلدض خلأ

 

                                                           

 .01 خٕ٘ٙٗ َِٛ 05 خ٠فُ خ٘ٝٙمُ َِٛ( 1)
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 نحذاس اٌزدّْؼِ، ًِؼبلجخ الدشبوً اٌمْبعْخالدؽٍت اٌثبٌث: نمٌرج الإ

ــدض خ٘سد٠ ــدٚ زُٝخلــٗ خ٘عّــًيُ ٘ٙسيد٠ ــزمــً خّ٘ي ــٗ ٦ٌّــد ١٘ٝــدٌؾ خ٘سد٠ي ــصي )ٗ خٕ٘ــدٟٔ ي ــإؼيُخض خ٘ؽدزع خ٘ع
خ٦لاي ٦خٍ٘ٝدظـٙص زـيٟ ٤دظـ٣ خ١٘ٝـدٌؾ خ٘ـؽلبغ ؼد٠يـدي ٔـ٧ّ١ٚ  (يُخض خ٘مٙـ٧خجيصي ٦خلا٠مـًخَ خ٘عفٝيمـيخ٘عإؼ

زمــ٤ًد زعّــًيُ ٜمؽيــدض خ٘سد٠ــٗ ًَ٘ٙخٔــص خ٘عؽسيّيــص ٦ٜمد٘فــص خ٘ٝٙــدٔٗ خّ٘يدٔــيص ٦ٌّــد ١ٙ٘ٝــ٧ٌؾ خٕ٘ــدٟٔ 
 I(1)خلأ٦٘ـ٩  ٦بـُخء خلازؽدء ٘ٙٝعىيُخض خ٘ٝعٍدظـٙص ٜـٟ خًَ٘ــص (٧ٝ٠ٌؾ خلا٠مًخَ خ٘عفٝيمي)خٍ٘ٝعٗ 
 ٟٜ ٕٗ٘(M2 MDT OPEN OLD)  ظيي ٦ٔد٠ط خ١٘عدجؿ ٔد: 

٠مًخَ خ٘عفٝيمي ٔعىًخٚ خلإة: ٠عدجؿ ظًّيُ ٜمٙٝدض ٧ٝ٠ٌؾ خًَ٘خٔص ز(9.5) الجذوي سلُ
(Pooled Model).(1) 

ـٝد٘ي خ١٘ـدظؿ بخ٘ٝعىيُ خ٘عدزك: يٝؽٗ ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٠صير خٍُ٘ي ٜٟ 
 (NGDP)٘ٝمٙي خ

ي لـًي ٜٙـد٤ًخض  N:19ي     T :26ي 2010-1985خٍ٘عـُش: 
 ٜٙد٤ًش   494= 19× 26لي١ص خًَ٘خٔص: 

 (Pooled)٠مًخَ خ٘عفٝيمي ٧ٝ٠ٌؾ خلإ خ٘ٝعىيُخض خ٘عٍٕيُيص
2.951869**  (Constante)  خّ٘دؼك  

GOV  **0.087030 -  
D(M2)  **0.137578 -  
CAPT 0.057863 

D(OPEN) 0.000294 
D(OLD) 0.079751 -  

POP  **1.120868-  

D(MDT)  **0.095666  

FIX 1.833038** 
INT  **1.857622  

R2
 0.173775 

S.E 3.956077 
F-statistic 10.79665 

Prob(F-statistic) 0.000000 

 .9Eviewsٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ زدلإ ٢لًخيب ظٛ الدصذس 

Sي ٔٝد ظم١ـي %1ٞ خ٘ٝمٙٝص ٜم٧١يص ل١ً ؤظم١ي  ** ليػ: E ٠مـًخَي ٠مُخي خ٘ٝميـدَي ٘لئزـدلإ
D W وعسدَ يَزٟ ٦خظ٧ٕٞي خّ٘يٝص خلإلصدجيص لإF وعسدَ ٌيُٙي لصدجيص لإخّ٘يٝص خلإR2

ٜمدٜـٗ ظمًيـً  
 ٠مًخَ. خلإ
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َظٍـدق خّ٘يٝـص بيلبلؿ ٜم٧١يـص خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٜـٟ وـلبٖ  (9.5)ٜٟ خ١٘عدجؿ خلإلصدجيص ٌي خ٘ف٦ًٖ َِٛ 
ْ ؤٜا٘ــُ َ (CAPT)١٘ٝــ٧ٌؾ ٜم٧١يــص ٌيٝــد لــًخ خ٘ٝعىيــُوٙسيــص ٜعىيــُخض خؤٞ ؤخلإلصــدجيص ٍ٘يٙــُي ٔٝــد 

 ٠D(OLD)ٍعـدق خ٘عفـدَي خ٘ٝسؽــث ٦خ٘ٝعىيـُ خ٘ٝسؽــث خ٘ــٍي يٍٕـُ ٜا٘ــُ خلإ D(OPEN)خ٘ٝـدٖ خ٘ؽدزـط ٦
DW)ٞ بلصـدجيص يخَزـيٟ ٦خظٕـ٧ٞؤي ٔٝـد ٜاُ٘ خُ٘ؤٔٝدٖ خ٘سٙـُي خٍ٘ي يٍُٕ 1 ظسـيٟ ٧ِ٦لـ٣ ٌـي  (84

ٜـد ؤي 1غ خ٘ـٍخظي ٘لؤوؽـدء ل١ـً ٜٕـع٨٧ ٜم٧١يـص َظسـد١ٜؽّص ِسـ٧ٖ ٜٝـد يم١ـي لـًٚ ٦ــ٧ي ٜٙـٕٙص خلإ
لعٝــدي ٞ ٠عــدجؿ خ٘عّــًيُ ز٥ــ٢ٍ خ٘ؽُيّــص لا يٕٝــٟ خلإؤـــ٧يش ظ٧ٌيــُ خ١٘ٝــ٧ٌؾ  ٌّــً زّيــط ١ٜىٍعــصي ويــُ 

ٞ ظمـًغ ل١ـً ظّـًيُ ٠ٝـ٧ٌؾ ؤ٤ـٛ خ٘ٝٙـدٔٗ خ٘عـي يٕٝـٟ ؤلا زمـً خ٘عإٔـً ٜـٟ وٙـ٧ خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٜـٟ بلٙي٥د 
 Contemporaneous)لســـــُ خ٧٘لـــــًخض خّ٘ٝؽميـــــص َظســـــدغ خ٘ٝعـــــّخٜٟ ٠مـــــًخَ خ٘عفٝيمـــــي ٤٦ـــــ٧ خلإخلإ

Correlation). 

Contemporaneous) سرجبط الدزضآِ ػ  اٌ دذاد الدمغؼٍخخزجبس الإإ - Correlation):

وعسـدَ ٜعـ٦ُذ بٔـعىًٚ ؤَظسدغ ٜعّخٜٟ لسُ خ٧٘لًخض خّ٘ٝؽميـص زسمعـ٥د بوعسدَ ٨ًٜ ٦ـ٧ي لإ
Lagrange لاـُخ٠ؿؤ٦ ٜعدلً  Multiplier Test (1980)٧َ ٜٟ ِسٗ خ٘ٝؽBreusch and Pagan ي
٦Chiزّٝد٠َع٥د زدّ٘يٝص خ٘ٝف٦ً٘ـص ٘ـــــ  194.8222ٞ ِيٝع٣ خ٘ٝم٧ٕزص ظٕد٦ي ؤ٦خٍ٘ي ظسيٟ  squared 

n(n)ل١ً يَـص لُيص  179ظٕد٦ي  1) ظٛ ٌَط ٌُظيص خ٘مًٚ ٧٤٦ ٜد يأـً ٦5ٜٕع٨٧ ٜم٧١يص  (2
ٔــعىًخٚ ؼُيّــص ةٕٝــٟ ٜمد٘فــص ٤ــٍخ خ٘ٝٙــٕٗ زَظســدغ ٜعــّخٜٟ لســُ خ٘ــ٦ًٖي ٦زد٘عــد٘ي يب٦ـــ٧ي ٜٙــٕٙص 

َظسـدغ خ٘ٝعـّخٜٟ لسـُ خ٘ـ٦ًٖ ٦لعـ٩ ٔعيمدذ ٜٕٙٗ خلإلإ FGLSخُ٘ٝزمدض خ٘صى٨ُ خ٘ٝمٝٝص خًَّ٘ٝش 
 ٞ ٦ـً.بوعلبي خ٘عسديٟ ب

FGLS اٌزمذٌش و ك نم ر  الدشثؼبد اٌصغشى الدؼّّخ الدمذسح

ٔـعىًخٚ ةٗ ٘ٙمي١ص زيٜمؽيدض خ٘سد٠َظسدغ خ٘ٝعّخٜٟ لسُ خ٦ًٖ٘ ١ًَّٔ ؼسدض ٦ـ٧ي ٜٕٙٗ خلإبزمً 
َظسـدغ خ٘ٝعـّخٜٟ لسـُ ــٗ ٜمد٘فـص ٜٙـٕٗ خلإؤٜـٟ  FGLSؼُيّص خُ٘ٝزمـدض خ٘صـى٨ُ خ٘ٝمٝـص خّ٘ٝـًَش 

لعســدَ ٜصــ٧ٌٍص وــٍ ٌـي خلإٔد٠ـط ٠عــدجؿ خ٘عّــًيُ ٔد٘عـد٘ي ٜــك خلأ Eviews9ٔــعمد٠ص زس٠ُــدٜؿ خ٘ـ٦ًٖي ٦زدلإ
 خ٘عسديٟ: 
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ٔعىًخٚ ؼُيّص خُ٘ٝزمدض خ٘صى٨ُ ة: ٠عدجؿ ظًّيُ ٜمٙٝدض ٧ٝ٠ٌؾ خًَ٘خٔص ز(10.5) الجذوي سلُ
FGLSخ٘ٝمٝٝص خًَّ٘ٝش 

 (1)
 

ــُي ٜــٟ  ــٗ ٜمــًٖ ٠ٝــ٧ ٠صــير خٍ٘ ــدزك: يٝؽ ــُ خ٘ع ـٝــد٘ي بخ٘ٝعىي
 (NGDP)٘ٝمٙي خخ١٘دظؿ 

ــــــُش: ــــــص  يN:19ي T :26 ي2010-1985 خٍ٘ع لــــــًي ٜٙــــــد٤ًخض لي١
 ٜٙد٤ًش   494= 19× 26خًَ٘خٔص: 

٠مــــــــــًخَ خ٘عفٝيمــــــــــي ٠ٝــــــــــ٧ٌؾ خلإ خض خ٘عٍٕيُيصخ٘ٝعىيُ
(Pooled) 

2.849777**  (Constante)  خّ٘دؼك  

GOV  **0.082537-  

D(M2)  **0.128929  

CAPT 0.051664** 

D(OPEN) 0.002631-  

D(OLD) 0.013866 

POP  **1.169899-  

D(MDT)  **0.097763  

FIX 2.087122** 

INT  **2.037491  

R2
 

0.592966 

S.E 0.989440 

D.W 1.889205 

F-statistic 49.90908 

Prob(F-statistic) 0.000000 

 .%1يم١ي خٞ خ٘ٝمٙٝص ٜم٧١يص ل١ً  :**

 .9Eviewsٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ زدلإ ٢لًخيب ظٛ الدصذس 
 دصبئً ٌٍنّ ر  الدمذساٌزذًٍٍ الإ -

 (9.5)ي خ٘فـ٦ًٖ َِـٛ ٜك خ١٘ٝـ٧ٌؾ خ٘ٝـًَؾ ٌـ (10.5)زّٝد٠َص خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خًَ٘ٝؾ ٌي خ٘ف٦ًٖ َِٛ 

َظسـدغ خ٘ٝعـّخٜٟ يلبلؿ خ٘عمٕٟ خ٧٘خظك ل٩ٙ ٜمٙٝدض خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خًَّ٘ٝش ٤٦ٍخ زمً ٜمد٘فص ٜٕٙٗ خلإ
 (%1ل١ً ٜٕـع٨٧ )٦خ٘ٝم٧١يص خ٘فيًش  CAPTلسُ خ٦ًٖ٘ي ًٌّ ـ٥ُض ٜم٧١يص خ٘ٝعىيُ َؤٔٝدٖ خ٘سُٙي 

زؽــدء ٦ٜعىيــُ خلإ OPENٍعــدق خ٘عفــدَي ٠زؽــدء ٘ٝا٘ــُ خلإوــ٨ُ ٜــد لــ٨ً ٜعىيــُ خلإٕ٘ــٗ خ٘ٝعىيــُخض خلأ
 .٘ٝاُ٘ خُ٘ؤٔٝدٖ خ٘سُٙي
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ٞ ــ٧يش ؤي ٔٝـد ٦ٜم٧١يص خ٧ٝ١ٌ٘ؾ Fَظٍدق خّ٘يٝص خلإلصدجيص ٘ـــ بٌة١٠د ٠لبلؿ  خ٩٘ ٌ٘ٓ زدلإظدٌص 
٠Rمــًخَ ظمٕــيٟ خ١٘ٝــ٧ٌؾ ؤي ٜمدٜــٗ خلإ

لصــدجيدي ٔــٍ٘ٓ ِيٝــص بصــسك ّٜســ٧ٖ ؤَظٍــك زٙــٕٗ ٔسيــُ ٦ب 2
Sخ٘ىـػ خ٘ٝميـدَي ١ٙ٘ٝــ٧ٌؾ  E وعســدَ بص زد١٘ٝـدٌؾ خّ٘ٝـًَش خٕ٘ــدزّصي ٦ِيٝـص ّٜد٠َــ ؤِـٗصـسمط ؤD W 

 َظسدغ ٌخظي ٘لؤوؽدء.بٜٝد يأً لًٚ ٦ـ٧ي ٜٕٙٙص  2 ٜٟ ٔؽُؤِعُزط ب
 لزصبدي ٌٍنّ ر  الدمذسٌزذًٍٍ الإا -

ٞ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ِديَ لٙـ٩ ظٍٕـيُ ؤظعك ب٤ٛ خ٘ٝٙدٔٗ خّ٘يدٔيص ؤزمً ظمٕيٟ خلا٠مًخَ ٦خ٘عىٙر ل٩ٙ 
ــدظؿ خ٘ٝمٙــي خلإٜــٟ خ٘عىيــُخض خ٘عــي ظمــًغ ٌــي   59 ـٝــد٘ي خ٘مّيّــي ٜمــًٖ ٠صــير خٍ٘ــُي ٜــٟ خ١٘

NGDP ِعصـدييص ٌيٝـد لـًخ ٘دَظ٥د ٜع٧خٌّص ٜـك خ١٘فُيـص خلإبوٙسيص خ٘ٝعىيُخض خًَّ٘ٝش ٜم٧١يص ٦ؤٞ ؤي ٔٝد
٠ٍعدق خ٘عفدَي ٦خُ٘ؤٔـٝدٖ خ٘سٙـُي ٦زد٘عـد٘ي يٕٝـٟ ظمٙيـٗ ٠عـدجؿ خًَ٘خٔـص زؽدء ٕ٘ٗ ٜٟ خلإٜعىيُي خلإ

 ظي:ٔد 

  خ٘ٝمٙٝصCi ِعصديي .يفدزيد ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإبيص ٦ظاؼُ ٜم٧١
   ُخ٘ٝعىيGOV خ١٘ـدظؿ خ٘ٝمٙـي ب٘ـ٩  ٔـع٥لبٔي خ٘مٕـ٧ٜي ٠ٕـسص٠ٍدَ خلإ٦خ٘ٝمسُ ل٩ٙ ٜمًٖ ٧ٝ٠ خلإ

٘ـدَظ٣ ٔـد٘سص ٜٝـد يـًٖ لٙـ٩ خ٘ملبِـص خ٘مٕٕـيص زي١ـ٣ ٦زـيٟ خ١٘ٝـ٧ بٞ ؤخلاـٝد٘يي ٧٥ٌش ٜم١ـ٧ي ليـػ 
ـــص خلإخلإ ـــُ خ١٘فُي ـــ٣ ٔـــٗ ٜـــٟ ب٤ٌـــر ٤٦ـــٍخ ٜـــد ِعصـــدييص ِعصـــديي زٙـــٕٗ ي٧خٌ ٦  Barro(1991)٘ي

LYS(2001 2002)  ٦William(2006)  ٠ٍـدَ خ٘مٕـ٧ٜي ٞ ِيـديش خلإؤي ٌٟٝ ٠عـدجؿ خ٘عّـًيُ يف٥ـُ ١٘ـد
ٔـع٥لبْ خ٘مٕـ٧ٜي ٌدلإي 0.082زــ ِعصـديي ظىٍـيط ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ خلإب٘ـ٩  يي ز١ـدايـ1ز١ٕسص 

د خ٘م٧ٕٜـدض ٦خ٘عـي ياؼُ زٕٙٗ ويُ ٜسدُ٘ ل٩ٙ خ١٘ٝـ٧ ٜـٟ وـلبٖ ٜىعٙـً خ٘عـُخجر خ٘عـي ظٍُظـ٥
ِـٗ ٞ خلأـع٥لبْ خ٘مٕـ٧ٜي يـُظسػ زدلإ٠عدـيـص خلأؤ٦ ؤز٤َ٦ًد ًِ ظمـُي ِـُخَخض خّ٘ؽـدق خ٘ىـدٚي 

٧ٝٙ٘خَي خ٘ٝعدلص.
  ُخ٘ٝعىيــM2 ـٝــد٘ي ٤٦ــ٧ ٜــًَؾ خ١٘ــدظؿ خ٘ٝمٙــي خلإب٘ــ٩  ٦خ٘ٝمســُ لٙــ٩ ٠ٕــسص خ٘ٝمــ٦ُض خ١ّ٘ــًي

t)ٔٝعىيــُ ٜسؽــث ٌـــي خ١٘ٝــ٧ٌؾ ٍ٘ٙعـــُش  ٦ٜمد٘فــص خ٘ٝٙـــدٔٗ ــــٗ ظصــميك خ٘ىؽـــإ ؤ٤٦ــٍخ ٜــٟ  (1
٘ــدَظ٣ ٧ٜـســـص ٜٝــد يـــًٖ لٙــ٩ خ٘ملبِـــص خ٘ؽُييــص زي١ـــ٣ ٦زــيٟ خ١٘ٝـــ٧ بخّ٘يدٔــيصي ٥ٌـــ٧ ٜم١ــ٧ي ليـــػ 

ِيديش ٜمًٖ خ١٘ٝـ٧ ب٩٘  ز١د يايي 1ِعصدييي ليػ ٔٙٝد ِخيض ٠ٕسص خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي ز١ٕسص خلإ
ِعصدييص.٧٤٦ ٜد ي٧خٌُ خ١٘فُيص خلإ 0.12ِعصديي زـ خلإ
 ىيــُ ٦ظــمط خ١٘عــدجؿ خٞ خ٘ٝعؤ٦CAPT َ ٟب٘ــ٩  ْ خ٘ٝــدٖ خ٘ؽدزــط ٠ٕــسصؤ٦خ٘ٝعٝؽــٗ زةـٝــد٘ي ظٕــ٧ي

ِعصـدييي ٥ٌـ٢ٍ خ١٘عيفـص ٧ٜخٌّـص ٣٠ ٜم٧١ي ٣٘٦ للبِص ؼُييص ٜك خ١٘ٝـ٧ خلإؤـٝد٘ي ـٝد٘ي خ١٘دظؿ خلإب
٠ٍـدَ ٤٦ٍخ ٜد يًٖ ل٩ٙ ؤ٤ٝيص خلإ ٤٦LYS(2003)ي ظأً يَخٔص ِعصدييص ٘ٝد ـدءض ز٣ خ١٘فُيص خلإ

٧ خ١٘دظؿ خ٘ٝمٙي.ٔعؽٝدَي ٌي لفٙص خ١٘ٝخلإ
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  خ٘ٝعىيــُ خ٘ٝسؽــث ؤيعــد ؤظعــك ٜــٟ خ١٘عــدجؿ بٔٝــد ٞOPEN  ٌــي خٍ٘عــُش(t خ٘ــٍي يٝؽــٗ ٜا٘ــُ  (1
٠ٍعدق خ٘عفدَي ويُ ٜم٧١ي ٦ٔد٘ر ؤي ٣٘ للبِص لٕٕيص ٜك خ٧ٝ١٘ خلاِعصـديي ٤٦ـ٢ٍ خ١٘عيفـص لا خلإ

Lassana(2009)٘يـ٣ بِعصدييصي ٤٦ـٍخ ٜـد ٦صـٗ ظ٧خٌُ خ١٘فُيص خلإ Yougbaré  ُٝعىيـُ ٔـدٞ ٘خٞ ؤويـ
ٞ خوٙسيص ي٦ٖ خًَ٘خٔـص ظمعٝـً لٙـ٩ خ٘ٝم٦ُِـدض ٜٝـد يم١ـي ؤٞ ي٧ٕٞ ٌ٘ٓ َخـك ؤٜم٧١يي ٦يٕٟٝ 

َزدق خ٘ٝع٧ِمص.زعٕدَ خ٘مٙٝي ٠عيفص ظىٍيط خلأٞ خ١ٝ٘دٌٕص ًِ ظميُ خلإؤ
 خ٘ٝعىيـُ خ٘ٝسؽـث ؤيعـد ؤ٦ظمط خ١٘عـدجؿ ؤ٦ ٞOLD  ٌـي خٍ٘عـُش(t خ٘ـٍي يٝؽـٗ ٜعىيـُ خُ٘ؤٔـٝدٖ  (1

٣٠ ويُ ٜم٧١ي ٧ٜ٦ـر ٜٝد يمسُ لٟ ٦ــ٧ي ؤ٘عمدَ زد٘عمٙيٛ خ٘ؽد٧٠يي ٣١ ز١ٕسص خلإخ٘سُٙي خ٘ٝمسُ ل
t)َظٍدق خُ٘ؤٔـٝدٖ خ٘سٙـُي ٌـي خٍ٘عـُش بٞ ٠ٕسص ؤللبِص ؼُييص زيٟ خ٘ٝعىيُيٟي ٜد يم١ي   1زــــ  (1

٤٦ــ٢ٍ خ٘ملبِــص ظع٧خٌــُ ٜــك  0.013ِعصــديي ظمّيــُ ٜمــًلاض ُٜظٍمــص ٌــي خ١٘ٝــ٧ خلإب٘ــ٩  يــايي
ٞ ِيديش ٠ٕسص خ٘عمٙيٛ ظٕد٤ٛ ٌي ِيديش خُ٘ؤٔٝدٖ خ٘سٙـُي ٦خ٘ـٍي زـ٢َ٦ً يّيـً صدييص لأِعخ١٘فُيص خلإ

Edwards(2004)ؼسععـ٣ يَخٔـص ؤ٠عـدؾي ٦ِـً ٜـٟ خلإ and Levy yeyatiخ٘ٝعىيـُ ٜم١ـ٧ي ٌـي ؤلا ب ٞ
٤دظ٣ خًَ٘خٔص.

 ٠مـــًخَ ٔـــٍ٘ٓ لٙـــ٩ ٦ــــ٧ي للبِـــص لٕٕـــيص زـــيٟ ٜمـــًٖ خ١٘ٝـــ٧ خٕ٘ـــٕد٠ي ـ٥ـــُ خلإؤ٦POP  ٦خ١٘ٝـــ٧
ِعصـدييصي ٌّيـديش ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ زٙـٕٗ ٜع٧خٌـُ ٜـك خ١٘فُيـص خلإ  1يي ل١ً ٜٕع٨٧ ٜم٧١يـص ِعصدخلإ

ي ٤٦ـ٧ ٜـد ِـً يمـًغ ٠عيفـص 1.16ظىٍيط ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ زًّٝخَ ب٩٘  ظايي 1خٕٕ٘د٠ي ز١ٕسص 
٠ىٍـــدض بيوـــدَ خّ٘ٝدزـــٗ ٕ٘ـــٗ ٌـــُي ٠عيفـــص ٠ىٍـــدض ٜمـــًٖ خلإب٠ىٍـــدض ّٜـــًخَ َخْ خ٘ٝـــدٖ ؤي ب

٠عدـيص.خلإ
  خ٘ٝسؽث ٘ٝاُ٘ خ٘عؽـ٧َ خ٘ٝـد٘ي ٜد خ٘ٝعىيُ ؤMDT  ٌـي خٍ٘عـُش(t ٠مـًخَ للبِـص ٧ٜـسـص ـ٥ـُ خلإؤ (1

ٜٝـد يـًٖ لٙـ٩ ٦ــ٧ي للبِـص ؼُييـص زـيٟ ٜعىيـُ خ٘عؽـ٧َ خ٘ٝـد٘ي  ٦1ٜم٧١يص ل١ً ٜٕـع٨٧ ٜم٧١يـص 
ِيـديش خ١٘ٝـ٧ ب٘ـ٩  ٌي خٍ٘عُش خٕ٘دزّص يـايي %1ِعصدييي ٌّيديش ٜمًٖ خ٘عؽ٧َ خ٘ٝد٘ي زــــ ٦خ٧ٝ١٘ خلإ

ٔد٠ـط ١٤ـدْ ظٕـ٥يلبض ٌـي  ي ٌٕٙٝـد ٔـدٞ خ١٘فـدٚ خ٘ٝـد٘ي ٦ًٙ٘٘ـص ٜعؽـ٧َخ ٔٙٝـد0.09ي ِعصـديخلإ
ًٔض ٤ـ٢ٍ خ٘ملبِـص خ٘مًيـً ؤيودَي ٦ًّ٘ ١ٜك خ٦ُّ٘ض ّ٘ٙؽدق خ٘ىدٚ ٦ظ٧١يك ٘ٙٝىدؼُ ٦ظمسحص ٘لئ

Hnatkovska (2003) ٦ Levine(2004)ٜٟ خًَ٘خٔدض خ٘عفُيسيص خٕ٘دزّص ٥١ٜد  and Loayza.

ٌـي  ٦OLDٜاُ٘ خُ٘ؤٔٝدٖ خ٘سُٙي  OPENٕ٘ٗ ٜٟ ٜاُ٘ خلا٠ٍعدق خ٘عفدَي زؽدء ٞ ٜعىيُي خلإب
t)خٍ٘عــُش  ٠ٍعــدق خ٘عفــدَي ٔد٠ــط ٜىدٍ٘ــص ١ٙ٘فُيــص ٞ ب٘ــدَش ٜا٘ــُ خلإؤلا بٌســُوٛ ٜــٟ لــًٚ ٜم٧١يع٥ــد  (1

وعســدَ بـــُخء بِعصــدييصي ٘ــٍخ ٦ـــر ٜــد ب٘ــدَش خُ٘ؤٔــٝدٖ خ٘سٙــُي ٥ٌــي ٧ٜخٌّــص ١ٙ٘فُيــص خلإؤِعصــدييص خلإ
Redundantؼٙص خ٘ٝعىيُخض خ٘مد Variables وعسدَيٟ ٔٝد يٙي:ل٩ٙ خ٘ٝعىيُيٟ ٌٕد٠ط ٠عدجؿ خلإ 

ظٕــد٦ي  Fوعســدَ ٞ خّ٘يٝــص خ٘ٝمٕــ٧زص لإؤ٠ٍعــدق خ٘عفــدَي ٦ـــً زد١ٕ٘ــسص ٘ٙٝعىيــُ خ٘ٝسؽــث ٘ٝا٘ــُ خلإ -
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%ظّــَُ ٦5ٜٕــع٨٧ ٜم٧١يــص  (1,462)ل١ــً يَـــص لُيــص  ٦3.8415زّٝد٠َع٥ــد زدّ٘يٝــص خ٘ف٦ً٘يــص 0.0686
.(لٍي خ٘ٝعىيُ ٜٟ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ)ًٚ خّ٘دجٙص زمدؼٙيص خ٘ٝعىيُ ِس٧ٖ ٌُظيص خ٘م

 Fوعســدَ ٜــد زد١ٕ٘ــسص ٘ٙٝعىيــُ خ٘ٝسؽــث ٘ٝا٘ــُ خُ٘ؤٔــٝدٖ خ٘سٙــُي ٌّــً ٦ـــً خٞ خّ٘يٝــص خ٘ٝمٕــ٧زص لإؤ -
 %٦5ٜٕـع٨٧ ٜم٧١يـص  (1.464)ل١ً يَــص لُيـص  ٦3.8415زّٝد٠َع٥د زدّ٘يٝص خ٘ف٦ً٘يص 0.4478ظٕد٦ي 

ظ٧ـر بلديش ظًّيُ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خّ٘دجٙص زمٍي خ٘ٝعىيُ ٜٟ خ٧ٝ١ٌ٘ؾي ٍ٘٘ٓ ِس٧ٖ ٌُظيص خ٘مًٚ ٦لٙي٣ ظَُّ 
 (1) :ظيصزمٍي خ٘ٝعىيُيٟ خ٘مدؼٙيٟ ١٘عمصٗ ل٩ٙ خ١٘عدجؿ خ 

               -0.080463               (  )                   

                        (5.85)**        (-4.56)**                    (13.02)**                 (3.97)** 

                       (   )                              …….(01) 

            (-11.97)**                (9.72)**                        (8.09)**                  (9.90)** 
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ليـــػ زمـــً لـــٍي خ٘ٝعىيـــُخض خ٘مدؼٙـــص لالف١ـــد ظمٕـــ١د لٙـــ٩ خ١٘ٝـــ٧ٌؾ خّ٘ٝـــًَ خلأويـــُي ٌٕـــٗ 
ٍدلـد َظبٞ ـ٧يش ظمٕـيٟ خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٘ـ٥ًض ؤي ٔٝد 1خ٘ٝعىيُخض ؤصسمط ٜم٧١يص ل١ً ٜٕع٨٧ ٜم٧١يص 

٠مـُخي خ٘ٝميـدَي ي ٦خلإ2لصدجيص يخَزيٟ ٦خظٕـ٧ٞ ُِيسـص ــًخ ٜـٟ بلصدجيص ٍ٘يُٙي ٦٦ٍٔ٘ٓ خّ٘يٝص خلإ
٠ىٍــط ّٜد٠َــص زد١٘ٝــدٌؾ خ٘ٝعمصــٗ لٙي٥ــد ٌــي خٕ٘ــدزُي ٦ٔٝــد ٤ــ٧ ٦خظــك ٔــٍ٘ٓ ٜــٟ ٠عــدجؿ ب١ٙ٘ٝــ٧ٌؾ 

يص ٦لٙي٣ يٕٝـٟ يفدزيص ٦ٜم٧١ب٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٠فٝص خ٘ؽدزعص ٦خلأٞ  ٔلب ٜٟ ٜمٙٝعي خلأةخ٘عًّيُ ٧ٝ١ٌٙ٘ؾ ٌ
ــإؼيُ ٘ؽسيمــص ٠فــٛ ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ ؤخّ٘ــ٧ٖ  ــص ز٧ـــ٧ي ظ ــًلٛ خٍُ٘ظــيص خّ٘دجٙ ــٗ ي ــ٣ ي٧ـــً ي٘ي ٠

 ِعصديي ٦ًٖٙ٘ي ٦ٜٟ ٠عدجؿ خ٘عًّيُ ٧ٝ١ٌٙ٘ؾ ٠ٍُٕ: خلإ

يفدزيــص ٜــٟ بؤٔســُ  (1.99خ٘ٝمٙٝــص ظٕـد٦ي )ِعصــديي ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزعــص لٙــ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإؤظـإؼيُ  -
ٞ ٔٙٝـد ؤي ٜٝـد يـًٖ (1.91خ٘ٝمٙٝـص ظٕـد٦ي )ِعصـديي ُي خ٧٘ٔيؽص ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ٠فٝص ٔمُ خ٘صؤظإؼيُ 

ـٝـد٘يي ٠ىٍعط يَـص ظّٙر ٔمُ خ٘صُي ٔٙٝد ِخي ٜمًٖ ٧ٝ٠ ٠صير خٍُ٘ي ٜـٟ خ١٘ـدظؿ خ٘ٝمٙـي خلإب
ٌخ ؼسّــط خ٦ً٘٘ــص ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي خ٘ؽدزــط ٌــي ٔــ١ص ٜمي١ــص ٌة٥٠ــد ٔــعمُّ ِيــديش ٌــي ٜمــًٖ خ١٘ٝــ٧ ةٌــ
ٞ خ٦ً٘٘ــص ؤي ٔٝـد ٥1.99ـد ٌـي لـدٖ ؼسّـط ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ٝـُٞ ز١ٕـسص ِعصـديي ظٍـ٧َ ٠فيُظخلإ

ِعصديي ل١ً ظؽسيـُ ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٧٘ٔـيػ ظٍـ٧َ ٠فيُظ٥ـد ٧ٔي ظمُّ ِيديش ٌي ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خلإ
.1.91ل١ً ظؽسيُ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ ز١ٕسص 

لص ٜٟ خ٦ًٖ٘ ؤٔؽـُ لُظـص ٞ لي١ص خًَ٘خٔص ظع٧ٕٞ ٜٟ ٜف٧ٝؤ٦يٕٟٝ ظٍٕيُ خ١٘عدجؿ خ٘ٝعمصٗ لٙي٥د  -
 ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزعص ٘مّٖ ظٙٓ خ٘صًٜدضي زدلإظدٌصؤ٤ٝيص ؤ٘ٙصًٜدض خ١ًّ٘يص ٦زد٘عد٘ي ظف٥ُ ١٤د 
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ٔـعؽٝدَ ظمّيُ لًش ٜٕدٔر ّٔيـديش خلإب٩٘  ٔعّلب٘يص ٦ٜصًخِيص خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٦خ٘عي ظمٝٗب١ٜك ب٩٘ 
ٔــمدَ ؤي ٔـٍ٘ٓ ظىٍــيط لد٘ـص لــًٚ ظإٔـً ْ خ٘ٝــدٖؤ٦ِيـديش ٜمـًٖ خ٘عســديٖ خ٘عفـدَي خ٘ٝــُظسػ زعـُخٔٛ َ

ٔمدَ خ٘صُي.ؤٔمدَ خٍ٘دجًش ٦ظّٙر ؤخ٘صُي ٦ظىٍيط خ٘ععىٛ ٦

ــ٩  - ــًيُ لٙ ــدجؿ خ٘مٕٕــيص ٘ٙعّ ــي ظس١ع٥ــد زمــط ي٦ٖ لي١ــص ؤ٦ظُـــك خ١٘ع ــص خ٘ع ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي خ٠ُٝ٘
ي١ـص وٙـر ي٦ٖ خ٘مؤٞ ؤب٩٘  ٠فٝص خ٠ُٝ٘صوُ خٍ٘ي ظ١ٝك ٜٟ خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ ٧ٌخجً خلأخًَ٘خٔص ٦خ٘سمط خ 

ي٦خض خ٘لبِٜص ٘ٙمص٧ٖ ل٩ٙ ٧ٌخجً خ١٘فدٚ خُ٘ٝٞي ٌدّ٘ؽدق لا ظٝعٙٓ ِؽدلد ٜد٘يص ٜعؽ٧َخ خٍ٘ي ي٧ٌُ خلأ
ٔــمدَ ؤخ٘ٝـد٘ي خ٘ٝعىٙـً لا يٕــ٧ٞ ِـديَخ لٙـ٩ ظ٥ًجــص خ٘عّٙسـدض خ٘ٙــًيًش ٕ٘ـمُ خ٘صـُي ٦ل١ــ٤ًد ظٕـ٧ٞ 

صي ٦ٜـٟ ِعصـديي ٤ـٍخ ٜـٟ ـ٥ـخ٘صُي ز٥ٍٕ١د ٔسر َجيٕي ٘ٙصًٜدض خ٘عي ظـاؼُ زٙـٕٗ ٔـٙسي لٙـ٩ خلأ
ٞ ١٤ــدْ ي٦ٖ ٌــي لي١ــص خًَ٘خٔــص ٘ــًي٥د ِــ٦ُض ٔسيــُش ٜمــًي ؤب٘ــ٩  وــ٨ُ ِــً يٕــ٧ٞ ٌ٘ــٓ َخـــكؤـ٥ــص 

زد٘مٝٙص خلاـ١سيصي ٦خ١٘فدٚ خُ٘ٝٞ يّيً ٜٟ ِيٝص خ٦ُّ٘ض.  

٠فٝص ٔمُ خ٘صـُي خ٧٘ٔـيؽصي ٌٝـد ظف٥ـ٢ُ ٠عـدجؿ خ٘عّـًيُ ٘مي١ـص خًَ٘خٔـص ٥ٌـي ظايـً ٜد ٌيٝد يىٛ خلأؤ -
٥٠د ظفٗ ٜٟ خ٘ىيدَخض خٍ٘مد٘ص ٘مي١ص خ٦ًٖ٘ خً٘خوٙص ٌي خ٘عمٙيٗي ٥ٌي ؤ لWilliamson٩ٙ(2000)ٌُٕش 

وعيـدَ ٠فـدٚ ٔـمُ صـُي ٜلبجـٛ ٦ٍٜيـً ٘ٙـ٦ًٖ خ٘عـي بظعيك ٦ًٖٙ٘ خ٘ٝسدي٘ص زيٟ خ٘ٝصًخِيص ٦خ٠٦ُٝ٘ص ٌي 
٠فدٚ ٔمُ صُي ُٜٞي ٤٦ـٍخ ٜـد يـًٖ لٙـ٩ ٜىدٍ٘ـص ٠فُيـص ٌخض ب٩٘  ظم٧ٖ ٜٟ ٠فدٚ ٔمُ صُي ؼدزط

 .Fischer (2001)خّ٘ؽسيٟ ٘ـــــ 

 نحذاس ػٍَ لرٌّػبد لسزٍفخ ِٓ اٌذًي داخً اٌؼْنخ الدؽٍت اٌشاثغ: رؽجْك الإ

ِعصـدييص ؼـلبغ ٜف٧ٝلـدض ـّجيـص لٕـر خ٘ىصـدجٛ ٦خ٘ٝٝيـّخض خلإب٘ـ٩  ِٕٝط لي١ص خًَ٘خٔص
ِعصـدي زٙـًخ٥٠د لٙـ٩ ِؽـدق خ٘ٝم٦ُِـدض زٙـٕٗ ب٦٘ـ٩ يمعٝـً ؤٕ٘ٗ ي٦٘صي ٌٕد٠ط ١٤دْ ٜف٧ٝلص ـّجيـص 

ِعصـدي بِعصـدييي ٦ٜف٧ٝلـص ـّجيـص ؼد٠يـص يمعٝـً وـ٨ُ زدٕ٘ٝـد٤ٝص ٌـي خ١٘ٝـ٧ خلإخلأ ؤٔسُ ٜٟ خّ٘ؽدلدض
ِعصـدييي ٦ٜف٧ٝلـص ٔسـُ ٌـي خ١٘ٝـ٧ خلإزًٙخ٥٠د لٙـ٩ ِؽـدق خ٘ىـًخٜدض ٦خّ٘ؽـدق خَّ٘خلـي زدٕ٘ٝـد٤ٝص خلأ

ِعصـدي٤د لٙـ٩ خّ٘ؽـدق خ٘صـ١دلي زٙـٕٗ ٔسيـُ ٌـي بـّجيص ؼد٘ؽص ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘د٘ـحص ٦خ٘عـي يمعٝـً 
 : ظيِعصدييي ٦ٔد٠ط ٠عدجؿ خ٘عًّيُ ٔد ٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإخٕ٘ٝد٤ٝص ل

 نحذاس اٌذًي اٌنفؽْخئنمٌرج  .1

٩٘٦ خ٘عي ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ: خ٘فّخجـُي ٠مًخَ خ٘ٝف٧ٝلص خ٘فّجيص خلأيعٛ بٔ Eview9ٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ زدلإ
 (1) :ظيخ٘عٙيٙيي خ٘ىدز٧ٞي بيُخٞي خ٧ٕ٘يطي خ٘مُزيص خٕ٘م٧ييص ٦ٔد٠ط ٠عدجؿ خ٘عًّيُ ٔد 
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               −0.222341               (  )                   

                   (6.38)**           (-3.65) **                        (0.13)                     (1.19)   

                       (   )                              …..(02) 

          (5.45)**                    (0.34)                                (2.41) **                 (1.00) 

R
2
=0.35     F=11.12    DW=1.75      S.E=0.98 

زؽـدء ٘ٝا٘ـُ وٙسيص ٜعىيـُخض خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٜم٧١يـص ٌيٝـد لـًخ ٜعىيـُ خلإؤٞ ؤٌؾ ٠لبلؿ ٜٟ ظًّيُ خ٧ٝ١٘
خ٘ٝم٦ُض خ١ًّ٘ي ٦ٜاُ٘ َؤٔٝدٖ خ٘ؽدزط ٦خ٘ٝعىيُ خ٘ٝسؽث ٘ٝاُ٘ خ٘عؽـ٧َ خ٘ٝـد٘ي ٦خ٘ٝعىيـُ خ٘صـ٧َي 

٘دَظ٥د ٜعؽدزّص ٜـك خ١٘ٝـ٧ٌؾ خّ٘ٝـًَ َِـٛ ٍٔ٘ٓ ٌةٞ ٔٗ خ٘ٝعىيُخض بلأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٧٘ٔيؽصي ٦
يــًلٛ زٙــٕٗ ٔسيــُ ٠عــدجؿ خًَ٘خٔــص ٦خٍ٘ــدََ خ٧٘خظــك ٔــدٞ ٌــي ِيــديش ٜم٧١يــص خ٘ٝعىيــُخضي ٤٦ــ٧ ٜــد  (1)

٠مـًخَ بٞ ؤب٩٘  ٞ ي٧ٕٞ ٌ٘ٓ َخـكؤ٦يٕٟٝ  ي٦ودصص خ٘ٝعىيُ خ٘ص٧َي لأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص
ٔـعٍديش ٜـٟ ظصـًيُ خ٦ًٖ٘ خ١ٍ٘ؽيص ظٙعّٚ زٕٙٗ ؤٔسُ ز١فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط ٤٦ـٍخ ٘عـعٕٟٝ ٜـٟ خلإ

١٠ـد لا ؤٔـعؽٝدَي ٔٝـد ٦خلإ خ٘عصـًيُ ١فدٚ خ٘ؽدزط خ٦ًَ٘ خ٥ٝ٘ٛ ٌي ظٙـفيك٘ٙ ي١٤٦ٞ٧ٕد  يجيٕيصٔٙمع٥د خُ٘
٠ىٍـدض لـًي ٜٙـد٤ًخض خ١٘فـدٚ خ٘ٝـُٞ زد١ٕ٘ـسص ١ٙ٘فـدٜيٟ بٞ ظ٧ٕٞ ٢ٍ٤ خ١٘عيفص ٜعميّش ٠عيفص ؤ٠ٕعسمً 

 .ٜمد وُيٟخ 
 نحذاس اٌذًي راد اٌمؽبع الخذِبرِ  ئنمٌرج  .2

ـــدٜؿ زدلإ ـــصب يعٛ ٔـــٍ٘ٓٔـــ Eview9ٔـــعمد٠ص زس٠ُ ـــص خ٘ؽد٠ي ـــّ  ٠مـــًخَ خ٘ٝف٧ٝلـــص خ٘فّجي ـــي يعٝي ٦خ٘ع
ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ: ز٧َٔي١دٌدٔـ٧ي ٧ٔٔـعدَيٕدي ٜصـُي خِعصدي٤د زدلالعٝدي لٙـ٩ خّ٘ؽـدق خ٘ىـًٜدظي ٦خَّ٘خلـي ٦

 (1) :ظيٌُيّيدي ظ٠٧ٓي خلأَيٞي ٦ٔد٠ط ٠عدجؿ خ٘عًّيُ ٔد بخ٘ٝىُذي ـ٧١ذ 
               -0.110378               (  )                   

                     (3.14)**           (-1.70) *                (4.31)**                            (1.09)   

                       (   )                              …….(03) 

    (-4.97)**                    (2.31)**                             (3.96) **                  (1.50)         

R
2
=0.35     F=11.12    DW=1.75      S.E=0.98 

ٔعٙد٥ٌد بِعصديي خ٘عي ظٛ دزط زد٧ٝ١٘ خلإيأً خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خٕ٘دزُ ل٩ٙ للبِص ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽ
زد٘عـد٘ي يأـً  يي ٌة٘دَش خ٘ٝعىيُ خ٘ص٧َي ١ٙ٘فدٚ خ٘ؽدزط ٜـد ِخ٘ـط ٧ٜـسـص ٦ٜم٧١يـص(1)ٌي خ٧ٝ١ٌ٘ؾ َِٛ 

ٔـــعؽٝدَ ٦خلا٠ٍعـــدق ٦خ٘عصـــًي ٌ٘ـــٓ لٙـــ٩ خ٘ـــ٦ًَ خ٥ٝ٘ـــٛ لأ٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘ؽدزعـــص ٌـــي ِيـــديش خلإ
 .٘ٙصًٜدض خ١ًّ٘يص

خ٘ص٧َي خ٘ىدٚ زدلأ٠فٝص خ٧٘ٔـيؽص ٌٙـٛ ظٕـٟ ظـًلٛ ٠عـدجؿ خًَ٘خٔـصي زي١ٝد ٠عيفص ظًّيُ خ٘ٝعىيُ  
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ٌخ بلًٚ خًِ٘ـص ٌـي ظصـ١يً خ١٘فـدٚ يخوـٗ خ٘مي١ـصي ليـػ ب٩٘  ٌٝمٙٝص خ٘ٝعىيُ ٘ٛ ظٕٟ ٜم٧١يص ٦ًِ يُـك
ٞ خ٘ٝٙــد٤ًش ةوــُ خٕ٘ــ١ص خ١٘فــدٚ خ٘ٝــُٞ ٌــآ٦ٖ خٕ٘ــ١ص خ١٘فــدٚ خ٘ؽدزــط ٦ٌــي ؤٔد٠ــط ٜــؽلب خ٦ً٘٘ــص ظؽســُ ٌــي 
ّص ٘لؤ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص.ظمٕر ظٟٝ خ٦ًٖ٘ خ٘ٝؽس

   نحذاس اٌذًي اٌصنبػْخ اٌنبشئخئنمٌرج  .3

٠مًخَ خ٘ٝف٧ٝلص خ٘فّجيص خ٘ؽد٘ؽـص ٦خ٘عـي ظعٕـ٧ٞ ٜـٟ: ب ٔيعٛ ٍٔ٘ٓ Eview9ٔعمد٠ص زس٠ُدٜؿ ٦زدلإ
(1) :ظيَـ١عيٟي خ١٥ً٘ي زدٕٔعدٞي خٕٕ٘ٝيٓي ظُٔيدي ٦ٔد٠ط ٠عدجؿ خ٘عًّيُ ٔد خ٘سُخِيٗي خلأ

                −0.000915               (  )                   

                      (2.16 )**         ( -0.01)                   (3.14 )**                       ( 6.56 )**   

                       (   )                              ……(04) 

             (-1.09)                 (3.72)**                          (2.38) **                      (2.94)**   

R
2
=0.51         F=14.18          DW=1.79            S.E=1.02 

ــدجؿ خلإٔٝــد ٤ــ٧ ٜ ــُ ٧ظــك ١٘ع  يوٙس٥ــد ي٦ٖ صــ١دليصؤ٠مــًخَ خ٘ىدصــص زد٘ــ٦ًٖ خ١٘د٘ــحص ٦خ٘عــي ظمعس
ي ٦زد٘عد٘ي يأً ٌ٘ـٓ ٜـد ظـٛ (1)وٙر ٜمٙٝدض خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ٜم٧١يص ٦ظعٍُ ٜك خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خ٘مدٚ خًَّ٘ٝ َِٛ إٌ

ي خ٧٘ٔـيؽص يفدزيص خ٘ٝعىيُخض خ٘ص٧َيص خ٘ىدصص زدلأ٠فٝصبخ٘ع٧صٗ خ٘ي٣ ٌي خٕ٘دزُي ٦ٜٟ خ٘ٝلبلؿ ِيديش 
 ٞ ي٧ٕٞ ٌ٘ٓ خ٘عمٕٟ ٠دظؿ لٟ ظُّٔ لي١ص خًَ٘خٔص ٌي خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظعسك ٠فدٚ خ٧٘ٔيػ.ؤ٦يٕٟٝ 
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 الخبِظ خلاصخ اٌفصً

Panal) ٔعىًخٚ ٥١ٜؿ زيد٠دض خٕ٘لبٔٗ خ١ّٜ٘يص خّ٘ٝؽميصةز Data) ي ـ٨ُ ظمًيً صيىص خًَ٘خٔص
ؼـُ ٘ؽسيمـص ص ٤ـ٧ ِيـدْ خلأٞ خ٥٘ـًي ٜـٟ خًَ٘خٔـؤٌ بٔؽُ ٜلبجٝصي٦ٌُ خ٘صيىص خ١ٕ٘سيص ٘ٙسيد٠دض ٥٠٧ٕ٘د خلأ

٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝعسمص ٌي ٜف٧ٝلـص ٜـٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص خٕ٘ٝـعىًٜص ٌـي خ٘عمٙيـٗ لٙـ٩ خُ٘ٝي٦ييـص ؤ
RR(2011)لعٝديخ ل٩ٙ  ظص١يً خ٧٘خِمي ٦خ٘مًيػ ٘ـ بِعصديي ٌيٝد يىٛ خ٧ٝ١٘ خلإ

ـــص خًَ٘خٔـــص ظعٕـــ٧ٞ ٜـــٟ   ـــص ١ّٜٕـــٝص ٦19ٔد٠ـــط لي١ ـــص ٠دٜي ؼـــلبغ ٜف٧ٝلـــدض لٕـــر ب٘ـــ٩  ي٦٘
وٙــر خ٘ٝٙــدٔٗ خّ٘يدٔــيص ١ٙ٘ٝــ٧ٌؾ خٕ٘ــدٟٔ ؤِعصــدييص خ٘ٝٙــعُٔص ٘ٙــ٦ًٖي ٦زمــً ٜمد٘فــص صــدجٛ خلإخ٘ى

ويــُ لعســدَ ٜصــ٧ٌٍص خ٘عســديٟ ٦خ٘عىــديُي ٘يــعٛ ٌــي خلأوــٍ زدلإٜــك خلأ FGLSخٍ٘ٝعــٗ ظــٛ خ٘عّــًيُ زؽُيّــص 
ب٘ــ٩  لصــدجيد لدؼٙيع٥ــد لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ٌؾ ١٘صــٗبخ٘عــي ظســيٟ ظمٕــيٟ خ١٘ٝــ٧ٌؾ زمــٍي زمــط خ٘ٝعىيــُخض 

 ِعصديي. ٜٟ خ٘عىيُخض خ٘مدصٙص ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ  %61ٜمٕٟ ِديَ ل٩ٙ ظٍٕيُ  ٧ٝ٠ٌؾ

وعٍـدء خلأ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽصي يلبلـؿ ٜـٟ ٠عـدجؿ ب٦ل٩ٙ لٕٓ ٜد ظع٧ِم٣ ٠فُيـص خ٘ؽـد٧٘غ خٕ٘ٝـعميٗ 
ظًّيُ خ٧ٝ١ٌ٘ؾ ل٩ٙ لي١ص خًَ٘خٔص خ٘ٝىعدَش ل٩ٙ ٦ـ٧ي للبِص بيفدزيص ٜم٧١يص زيٟ ؤ٠فٝص ٔـمُ خ٘صـُي 

ِعصـديي ظمـط ؤ٠فٝـص ٔـمُ ٞ خ٧ٝ١٘ خلإؤيَ ؤلاِعصدييي ٔٝد ظ٧ظك خًَ٘خٔص زٕٙٗ خ٘ٝىعٍٙص ٦خ٧ٝ١٘ خ
ٞ ٜمـًٖ خ١٘ٝـ٧ ؤخ٘صُي خ٘ؽدزعص ؤٌعٗ ٜٟ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ظمط ؤ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٧٘ٔـيؽص ٦خ٠ُٝ٘ـصي ٦

 (خ٘مدجٝص )ٌعٗ ٜٟ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ظمط ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٠ُٝ٘ص ؤظمط ؤ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص 
ٞ خلأ٠فٝــــص خ٧٘ٔــــيؽص ٜــــد ظــــّخٖ ويــــدَخ ٌمــــدلا ٘ٙــــ٦ًٖ خ١٘دٜيــــص ؤي خّ٘دجــــٗ ؤخ٘ــــ٤٦ُــــي ٜــــد ظع٧خٌــــُ ٜــــك 

Williammson ٔــعىًخٚ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٘عمّيــُ بي ٌدلأ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ظمؽــي خ٠٦ُٝ٘ــص زــيٟ  (2000)
 وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘ي ظُخ٢ خ٦ً٘٘ص ٜلبجٝد.ب٤ًخي خ٘ٝمٙيص ٦زيٟ خلأ

ّــًيُ خ١٘ٝــ٧ٌؾ ٜــك خ٘ٝف٧ٝلــدض خ٘فّجيــص خ٘ٝىعٍٙــص ـــُي ظؤ٠مــًخَ ٦ٌــي ٔــسيٗ ظ٧ّيــص ٠عــدجؿ خلإ
ــٗ ٜمٌُـص ٜـ٨ً ؤِعصدييص ٕ٘ٗ ٜف٧ٝلص ٦خ٠٧ٕٝ٘ص ٘مي١ص خًَ٘خٔـص ٜـٟ خّٕ٘ٝٝص لٕر خ٘ىصدجٛ خلإ

٦٘يــص زد١ٕ٘ــسص ِعصــدييص ٕ٘ــٗ ٜف٧ٝلــص ٘ــٛ يىيــُ ٜــٟ خ١٘عــدجؿ خلأوعلبي وصــدجٛ خلإةظمّــُ خ٘ملبِــصي ٌــ
ص ٌّـً ٔد٠ـط خ١٘عـدجؿ ويـُ ٜع٧خٌّـص ٜـك خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي ٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽلأ٠فٝص ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزعـصي زي١ٝـد خلأ

ـــي يمعٝـــً خِعصـــدي٤د بيمعٝـــً  ـــ٦ًٖ خ٘ع خّ٘ؽـــدق خَّ٘خلـــي لٙـــ٩ ِعصـــدي٤د لٙـــ٩ ِؽـــدق خ٘ٝم٦ُِـــدض ٦خ٘
٦خ٘ىــًٜدظي ٜــٟ وــلبٖ لــًٚ ٜم٧١يــص ظــإؼيُ خ٘ــ١فٛ خ٧٘ٔــيؽص لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلاِعصــدييي ٌيٝــد ٔد٠ــط ٠عــدجؿ 

 ـٝد٘ي. ك خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خلإ٠مًخَ خ٦ًٖ٘ خ١٘د٘حص ؤي خ٘ص١دليص  ٜع٧خٌّص ٜخلإ

٦ــ٣ ؤٞ ٠فـدٚ خ٘صـُي ِـً يٕـ٧ٞ ؤلـً إويـُ زـ٠ـ٣ يٕٝـٟ خّ٘ـ٧ٖ ٌـي خلأةلٙـ٩ ٤دظـ٣ خ١٘عـدجؿ ٌ خ٦ز١دء
وــ٨ُ ؤِعصــدي خٕ٘ٙــي ٔٝــد ٤ــ٧ ٜؽســط ٜــٟ وــلبٖ ٤ــ٢ٍ خًَ٘خٔــص ٦يَخٔــدض خٕ٘يدٔــدض خٕ٘ٝــعىًٜص ٘لئ
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خ٘ؽدزـط يمّـُ  ٞ خ١٘فـدٚإؼسعـط زـؤزمـدغ زمـدغ ٔد٠ـط ٜىعٍٙـصي ٌـسمط خلأٞ ٠عدجؿ ظٙـٓ خلأؤلا بٜٙدز٥ص 
وــ٨ُ ٘ــٍ٘ٓ لا يٕٝــٟ ؤوــعلبي ٦خ٘مٕــٓ لٙــ٩ لي١ــدض وــُ يســيٟ خلإلٙــ٩ ٦خ٘ــسمط خلأؤِعصــديي ب٠ٝــ٧ 

 ظمًيً ٠فدٚ ٔمُ صُي ٜلبجٛ ٕ٘ٗ خٍ٘عُخض.
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 اٌؼبِخ بتدخالخ

ِعصدييدض خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي بِعصدييص ٦خ٘ٝد٘يص خ٘مد٘ٝيص خ٘عي ظ٧خـ٥٥د ِٜدض ٦خ٘صًٜدض خلإؤٜدٚ خلأ
صـــُي ١ٜدٔـــر ٜـــٟ ٘ـــإ٣٠ يـــًٌك لفٙـــص خ١٘ٝـــ٧  ٔـــمُ وعيـــدَ ٠فـــدٚبِعصـــديييٟ زٙـــإٞ خء خلإَؤوعٍٙـــط ب

لٙـ٩ ؤٞ ٠فـدٚ  Calvo et Reinhart( ٦2000 ) Hausman(2000) ِعصـدييي زميـػ يمعسـُ ٔـٗ ٜـٟخلإ
 Goldsteinِعصــديي خ٘ــ٦ًلاَ خلأُٜيٕــي ٤ــ٧ خ١٘فــدٚ خلأٌعــٗ زد١ٕ٘ــسص ٘ٙــ٦ًٖ خ١٘دٜيــصي ؤٜــد خلإب٘ــ٩  خ٘ــُزػ

لٕٟ ٠فدٚ ٦ؤ٥ِٙٛ ظٍٕٙص زد١ٕ٘سص ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص ٧٤ ٠فدٚ خ٘عم٧يٛ خً٘ٝخَي ٦ؤٜدٚ ظعدَذ ( يمعسُ ؤ2002)
: حلا Frankel( 1999ِعصـديي )خ َخء ٌي ٘إٞ ٠فدٚ خ٘صُي خ١ٝ٘دٔر ٠عٍُ ٌـي يَخٔـع١د ٜـك ٧ّٜ٘ـص خلإ

ي٧ـــً ٠فــدٚ صــُي ؤٜؽــٗ يصــٙك ٕ٘ــٗ خ٘سٙــًخٞ ٌــي ؤي ٦ِــط ٦ٌــي ٔــٗ خ٘فــ٦ُيح زمٕــٛ ؤٞ ٜىعٙــً 
 خ٘صُي ظعٝعك زٝمدٟٔ ٦لي٧ذ. ظُظيسدض ؤ٠فٝص

ِعصدييص خُ٘خ١٤ص ٤ـي لًّ خٕ٘ٝدجٗ خ٘عي ظٙىٗ خًَ٘خٔدض خلإؤٞ ٜٟ زيٟ ؤ٦ٜٝد ٔسُ يٕٟٝ خ٧ّٖ٘ 
٠فٝص خ٘ـؽلبغ )ؼدزـطي ٦ٔـيػي ٜـُٞ( ٦خ٘عـي يٕـ٧ٞ ٜـٟ وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُي ٜلبجٛ ٜٟ زيٟ خلأبٜٕد٘ص 

ِٜـدض خـ٥ـص خ٘صـًٜدض خ١ًّ٘يـص ٦خلأٔـعُّخَ ٧ٜ٦ِعصديي ٦ظمّيـُ خلإيخء خلإ٘د٥٠د ظإؼيُخ ٌي ظمٕيٟ خلأ
 ِعصديي.ل٩ٙ ٧ٝ١ٙ٘ خلإؤخ٘ٝد٘يص ٣١ٜ٦ ظمّيُ ٜٕع٧يدض 

٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦خ١٘ٝـ٧ ؤزُخِ ؼسيمص خ٘ملبِص زيٟ بٜٟ ولبٖ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص ظٛ ٦ز١دءخ ل٩ٙ ٌ٘ٓ 
ِعصدي خ٘مد٘ٝيي ِعصديي ٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٌي ـٗ خ٘عم٧لاض خ٘عي ؼُؤض ل٩ٙ صميً خلإخلإ

٘ــٕد٘يص لدؼـص زٝىعٙـً ـ٧خ٠ـر خلإمد١٘٦ــد خلإٌوـُي آظـاؼُ ٌـي ٜيـٗ خ٘ــ٦ًٖ ١٘فـدٚ لٙـ٩ لٕـدذ  ٦خ٘عـي
لٙـ٩ ٌـي خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ؤِعصديي بٌعٗ ٘عمّيُ ٧ٝ٠ ٦خ٘عي ظفًٕ ٜع٥٠٧ٝد ٌي ظمًيً ٧٠ق خ١٘فدٚ خلأ

٦ٖي ٦زمــً خ٘عــًَؾ ٌــي خ٘عمد٘يــٗ ٦ٌ٘ــٓ زــد٘عمُي لٙــ٩ خلإؼــدَ خ١٘فــُي ٕ٘ــمُ خ٘صــُي ٌــي خٍ٘صــٗ خلأ
٤ٍخ خٍ٘صـٗ  دصُ خ٘ٝميؽص زٕمُ خ٘صُي ٘يعٛ خ٘ى٦ُؾ زىلبصص ٜٟٕ٘مُ خ٘صُي ٦ظٍٕيُ خ٘م١خ١٘فُيص 
ِعصـديي ٜـٟ وـلبٖ ٜصـًخِيص خٕ٘يدٔـص لعسدَ ٦ًَ٘ ٔمُ خ٘صُي ٌـي خ١٘ٙـدغ خلإلديش خلإبظ٦َُش ٤٦ي 
ٔـعُخظيفيص بيَخؾ ب٤ٝيـص ٔسيـُش ظٕـدلً ٌـي ؤِعصـدييص ٥٘ـد ِعصدييصي ٌملبِص ٔمُ خ٘صُي زدٕ٘يدٔـص خلإخلإ
 يفدزي خُ٘ٝـ٧.ؼُ خلإدييص ٔٙيص ٦٘دٜٙص لع٩ يٕٟٝ ظمّيُ خلأِعصب

٠فٝــص ٔــمُ ؤ٘ــٕد٘يص بظمٙيــٗ ب٘ــ٩  ٦ٔمّٙــص ٦صــٗ زــيٟ خٍ٘صــٙيٟ ظــٛ خ٘عؽــَُ ٌــي خٍ٘صــٗ خ٘ؽــد٠ي
ٞ ؤٌد٘سمـً خ٘عـدَيه ٘لؤ٠فٝـص خ٦ظـك ٘سمً خ٘عـدَيىي ٦خ١٘فـُي ٘لؤ٠فٝـصي خب٩٘  خ٘صُي ٜٟ ولبٖ خ٘عؽَُ

٧٥َ خ٘عُظيسـدض خُ٘خ١٤ـص ٔـ٧خء ٔـدٞ ظصـ١ي٥ٍد ٘صـ٦ً١َ خ١ّ٘ـً ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦ـؤخ٘عؽ٧َ خ٘عي ظ٢ً٥ٙ 
ــدض خ٘مٝٙــص ٦خ٘صــًٜدضؤب٘ــ٩  ٞ ٌ٘ــٓ َخـــكةِعصــديي٧ٞ ٌــب٦ ٘ىســُخء ؤخ٘ــ٦ً٘ي  خ١ًّ٘يــص خ٘مّيّيــص ٦ ِٜ

٠عّـدٖ ٜـٟ ٠فـدٚ ٔـمُ ٞ خلإؤٜد خ٘سمـً خ١٘فـُي ٌّـً ٌٕـُ ؤي يصِعصديخض خ٘مد٘ٝخ٘ٝعَُٕش ٦خ٘عي ٥ً٘ظ٥د خلإ
ٜـ٧خٖ ؤي خ٘عؽـ٧َ خ٘ٝـد٘ي ٞ يٕـ٧ٞ ٠عيفـص ظ١ـدٜي لُٔـص َئ٦ْ خلأ٠فدٚ ٔمُ صُي ُٜب٩٘  صُي ؼدزط
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 .Frenkel٘دَ ؤ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ٔٝد ٞ ٩ٕ١٠ خ٦ًَ٘ خٍ٘مدٖ خٍ٘ي ظٙمس٣ خلأؤ٘ٙسًٙي ي٦ٞ 

ِؽدَ خ١٘دٜيص ٜٟ ولبٖ ؼـلبغ ٜد زد١ٕ٘سص ٍ٘ٙصٗ خ٘ؽد٘ػ ًٌّ ظمُض لأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٌي خلأؤ
ويُخ ؤ٦ يظؽسيُ ٠فٛ ٔمُ خ٘صُي ٌي خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ؼٛ يوعيدَ ٔمُ صُي ٜلبجٛب٥٘٦د ٜمًيخض ؤ٠ّدغ 

لعٝديخ ل٩ٙ ٜـد ظـٛ خ٘عـًَؾ زـ٣ ٜـٟ بخ٘ٝىعدَش ٌي زمط خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيصي ٦ خ٦َُٝ٘ ل٩ٙ ٠فٛ ٔمُ خ٘صُي
ظفــ٣ ٠فــدٚ ٔــمُ بِعصــدي ٜعؽــ٧َخ ٔٙٝــد ٞ ٔٙٝــد ٔــدٞ خلإؤل١دصــُ ٌّــً وٙــٛ ٤ــٍخ خٍ٘صــٗ َوــٛ ظؽٝــيٟ 

لــديش خ١٘فــُ ٌــي بِؽــدَ خ١٘دٜيــص ظٍــُض لٙــ٩ خلأٞ ١٤ــدْ ـــ٦ُي ٦ٌــ٦ُض ؤلا بخ٘عمــ٧يٛ ب٘ــ٩  خ٘صــُي
ِعصديي يخء خلإ٠ٕر ١٘فدٚ ٔمُ خ٘صُي يعٕيً ٜك خ٘صًٜدض ٦ي٣١ٕٝ ٜٟ ٌَك ٜٕع٨٧ خلأوعيدَ خلأخلإ

ٞ ظـــإؼُ ٔـــٙسد لٙـــ٩ خ١٘ٝـــ٧ ؤ٥٠د إِٜـــدض ٦صـــًٜدض ٜـــٟ ٘ـــؤب٘ـــ٩  ِعصـــدي٦لٕـــٓ ٌ٘ـــٓ ِـــً يـــايي زدلإ
 ِعصديي.خلإ

عٛ يَخٔـع٣ ٌـي خٍ٘صـٗ خ٘عؽسيّـي ٘يٕـ٧ٞ ل٧١خ٠ـ٣ ٜد ٧ٔي يب٩٘  ٦ٔدٞ خٍ٘صٗ خُ٘خزك ظمٙيلب ٠فُيد
٦زمــ٤ًد  ي٥ٍٜــ٧ٚ خ١٘ٝــ٧ ٦خ٘ع١ٝيــصب٘ــ٩  ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلاِعصــديي ٜٙــيُيٟ ٌيــ٣ؤظــإؼيُ 

ِعصديي ٜٟ ولبٖ خ٘عمًغ لٟ خ٘عإؼيُخض خ٘ٝسدُ٘ش ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي زد٧ٝ١٘ خلإؤ٦ظم١د ٨ًٜ للبِص 
ي٘ص ظفُيسيص ٠٦ٝدٌؾ لأ٠فٝص ٔمُ ؤخلاِعصديي زةلؽدء ٦خ٘ىيُ خ٘ٝسدُ٘ش لأ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ 

ٞ ـٗ خًَ٘خٔدض خّ٘يدٔيص خ٘عي ؤب٩٘  وٙٛ ٤ٍخ خٍ٘ص٦ًِٗ ِعصدييصي خ٘صُي ٦للبِع٥د زدُ٘ٝي٦ييص خلإ
ٔٙٝط ز٧ــ٧ي للبِـص ٦ٔد٠ط خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٧ٝ٠ٌـد لإّٔدغ خًَ٘خٔصي ظمعًٝ ل٩ٙ خ٘عص١يٍدض خ٧٘خِميص 

ِعصــدييي ليــػ صــ١ٍط ٤ــ٢ٍ ِعصــديي ٦زد٘ىصــ٧ٚ خ١٘ٝــ٧ خلإيخء خلإ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٦خلأؤزــيٟ 
٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ٠فٝـص خ٠ُٝ٘ـص ؼـٛ خلأخ٘صُي خ٘ؽدزـط ظٙي٥ـد خلأ ٔمُ ٠فٝصؤظُظيسد ظ١دِ٘يد ٜٟ  ٦ـ٧ي خ٘ملبِص

 ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص. ٠فٝص خ٠ُٝ٘ص ٦خلأليػ يعّخيً ظّٙر خ٘عُظير زيٟ خلأ

ـ٥ــدَ ظــإؼيُ بيدٔـيص ٜــٟ ٜمد٦٘ــص ٌــي خٍ٘صــٗ خ٘ىـدٜٓ ٦خ٘ٝعٝؽــٗ ٌــي خًَ٘خٔــص خّ٘ ؤويـُخ ظٕٝــ٦ٟ  
ــص ٦ٔــمدَ خ٘صــُي لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلإؤ٠فٝــص ؤٜىعٙــً  ــ٦ًٖ ٠دٜي ــ٩  خلعٝــديبِعصــديي ٘ٝف٧ٝلــص ٜــٟ خ٘ لٙ

ي ليـػ يإوـٍ ٤ـٍخ خ٘عصـ١يً زد٘مٕـسدٞ خٕ٘ـ٧َ خ٧ٝ٘خِيـص  Reinhart and Rogoffظصـ١يً خ٘ـ٧خِمي ٘ـــ 
ــص ٌــي يَخٔــص ؤ٦ ــُش خ٘ؽ٧يٙ ــّ لٙــ٩ خٍ٘ع ــٛ ّــً خ٘صــُيي ٌ ٔــمُ ص٠فٝــؤٔــمدَ خ٘صــُي خ٘ٝعمــًيش ٦خ٘عُٔي ظ
٤ـٛ ٠ٝـدٌؾ خ٘سد٠يـٗ)خ٘عي ظٝـّؾ زـيٟ زي١ـدض خٕ٘لبٔـٗ خ١ّٜ٘يـص ٜـك ظّـًيٛ لأب٘ـ٩  ٘دَش ٌي ٤ـٍخ خٍ٘صـٗخلإ

وعيدَ ؼُيّص زيد٠دض خّ٘ٝدؼك خ٘مُظيص( ٘يعٛ زم٤ًد خ٘عمُيً زٝعىيُخض خًَ٘خٔص ٦خ٧ٝ١ٌ٘ؾ خٕ٘ٝعىًٚ لإ
ـــٗ ظٍٕــيُ خ٘ملبِــص زــيٟ ٜىعٙــً ؤ)ؼُيّــص خُ٘ٝزمــدض خ٘صــى٨ُ خ١ٕٝٝ٘ــص( ٜــٟ  ٠FGLSٕــر خ٘عّــًيُ خلأ

٦ًٖ ٜمــٗ خًَ٘خٔــصي ٦ظٙىصــط ٙــِعصــديي ٠٘فٝــص خ٘ــؽلبغ )خ٘ؽدزــطي ٦خ٧٘ٔــيػي ٦خ٘ٝــُٞ( ٦خ١٘ٝــ٧ خلإخلأ
 ٠عدجؿ خًَ٘خٔص خّ٘يدٔيص ٌيٝد يٙي:  

ِعصــديي ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي ٦خ١٘ٝــ٧ خلإؤيفدزيــص زــيٟ ٜىعٙــً بؼسعــط خًَ٘خٔــص لٙــ٩ ٦ـــ٧ي للبِــص ؤ -
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٠فٝـص خ٘ؽدزعـص ِعصـديي ظمـط خلأٞ خ١٘ٝـ٧ خلإؤب٘ـ٩  ٝىعدَشي ٦ظٙـيُ خ٘ملبِـص٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص خ٘
٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزعـص ؤوعيـدَ ة٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص ٦خ٠ُٝ٘ـصي ٌؤٌعٗ ٜٟ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ظمط ٔـٗ ٜـٟ خلأ
ــص )َوــٛ ظ١ــ٧ق وصــدجٛ  ِعصــديخظ٥د( يىٍــط ٜــٟ خ٘ٝىــدؼُ ٦يمؽــي ٜصــًخِيص ٕ٘ٙيدٔــص ب٘ٙــ٦ًٖ خ١٘دٜي

 ِعصديي ٠م٧ خّ٘يديش.ص ظمًيٗ ٘ٙصًٜدض خ١ًّ٘يص ٜٝد يًٌك لفٙص خ٧ٝ١٘ خلإ٘يآِعصدييص ٍٔ٘ٓ ظ٧ٌيُ خلإ

 ِعصـديي٠ىٍدض ظإؼيُ خلأ٠فٝـص خ٠ُٝ٘ـص لـٟ ظـإؼيُ خ١٘فـدٜيٟ خ٘ؽدزـط ٦خ٧٘ٔـيػ لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإب٦يُـك  -
ٔعٍديش ٜٟ ٧ٔخَ ٜد٘يص ٜعؽ٧َش ظٕٟٝ ٜٟ خلإؤ٠فٝص خ٠ُٝ٘ص لا ظٝعٙٓ خٞ خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص خ٘عي ظس١ط خلأب٩٘ 
 ٌ٘ٓ خ١٘فدٚ.  ّٜخيد

٠فٝــص وعٍــدء خلأب٠مــًخَ ٌَــط ٠فُيــص خ٘ؽــد٧٘غ خٕ٘ٝــعميٗ خ٘عــي ظع٧ِــك ٔــٍ٘ٓ ٠ٕــع١عؿ ٜــٟ ٠عــدجؿ خلإ -
٠فٝــص ٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ؤٌعــٗ ٜــٟ ٜمــًٖ خ١٘ٝــ٧ ظمــط خلأِعصــديي ظمــط خلأخ٧٘ٔــيؽصي ٌٝمــًٖ خ١٘ٝــ٧ خلإ

 .Williammson( 2000خ٠ُٝ٘ص ٤٦ي ٠ٍٓ خ١٘عدجؿ خ٘عي ٦صٗ خ٘ي٥د )
 ظْبد اٌجسثخزجبس فشئٔزبئح .1

ــدض  ًّٜٜــصلــُض ٌــي  ــدجؿ ٜٕــسّص ٦بـدز ــص ؤخ٘سمــػ ٜف٧ٝلــص ٜــٟ خٍُ٘ظــيدض ٌــي ٘ــٕٗ ٠ع ٦٘ي
 ٜد يٙي: ب٩٘  ٔحٙص خٍُ٘ليصي ٦ظٛ خ٘ع٧صٗ٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خلأ

ٞ ٔمُ خ٘صُي آ٘ي٣ ٦بـُخء يـعٛ لٙـ٩ ؤٔدٔـ٣ ظٕـ٧يص ؤ٩٘٦ ٦خ٘عي ظ١ٛ ل٩ٙ خلأ صٌيٝد يعمُٙ زدٍُ٘ظي -
وعيـدَ بخ٦ً٘٘ص ٜك خ٘مـد٘ٛ خ٘ىـدَـيي ٦ظفع٥ـً خٕ٘ـٙؽص خ١ًّ٘يـص ٌـي  ِعصدييص خ٘عي ظ٧ّٚ ز٥دخ٘ٝسديلاض خلإ

وـ٨ُي ٦خ٘عـي ظىعد٤َـد زد٘ٙـٕٗ خ٘ـٍي ؤ صلٝٙـب٘ـ٩  ِدلًش ٠ًّيص يٕٟٝ ٜٟ ولب٥٘د ظم٧يـٗ لٝٙـص زٙـً ٜـد
 ِعصدييص خٕ٘ٙيص.يعٝد٩٘ ٜك ؤ٤ًخي خٕ٘يدٔص خلإ

يـدْ ّ٘ٙيٝـصي ظعك ؤٞ ٢ٍ٤ خٍُ٘ظيص صـميمصي زمٕـٛ ؤٞ خ٘مٝٙـص ظمعسـُ ٦ٔـيػ ٘ٙعسـديٖ ٦ّٜبًٌّ 
ِعصــدييص ٦خ٘عفدَيــص خ٘عــي ظــعٛ زــيٟ خّ٘ٝيٝــيٟ ٦ويــُ ٦ي٤َ٦ــد ٤ــ٧ ظٕــ٥يٗ ٦ظٕــُيك ؤيخء خ٘ٝمــدٜلبض خلإ

ِدلًش ٠ًّيص ٜمي١ص ظىعد٤َـد خٕ٘ـٙؽص  ٧ٌـ٧يمًيً ٔمُ خ٘صُي خ٘ٝمديٖ ٕ٘ٗ لٝٙص خّ٘ٝيٝيٟي ٦ِصً ظ
٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ٦يعٝد٩٘ لٝٙص ؤو٨ُ ٦ٌُ ٠فدٚ ظىعد٢َ ب٩٘  خ١ًّ٘يص يٕٟٝ ٜٟ ولب٥٘د ظم٧يٗ لٝٙص زًٙ ٜد

يخَش ـيـًش ٕ٘يدٔـص ٔـمُ خ٘صـُي ٦خ٘عـي ٜـٟ ؤــٗ بِعصدييص خ٘ٝعسمص ٦ٌ٘ٓ ٜٟ ٜك خٕ٘يدٔص خ٘ٝد٘يص ٦خلإ
 ِعصدييص. ٛ ٦خًَّ٘ش ل٩ٙ ٧ٜخـ٥ص خ٘صًٜدض خلإبيفدي خ٘علبج٥٠د إ٘

ِعصـدييص ي٧خـ٥ـ٧ٞ ود٘سـد ويـدَخ صـمسد ٌــي ٞ ٦خظـمي خّ٘ـُخَخض خلإؤٜـد خٍُ٘ظـيص خ٘ؽد٠يـص ٦خ٘عـي ظـ١ٛ ؤ -
ِعصــدييص خ٘مد٘ٝيــصي ٦ٕ٘ــٗ ٠فــدٚ ٜــٟ ؤ٠فٝــص ٍ٘ٝدظــٙص زــيٟ ٠فــدٜي ٠فُيــص خ٘ــُٟٔ ٌــي ـــٗ خ٘عمــ٧لاض خلإخ

لٙـ٩ عـإؼيُ بِعصـدييص ٘و٨ُ ٥٘د يلا٘ـص ٠فٝص خلأ٦ ُٜٞ( ١٘فُيص خُٟ٘ٔ ي٦ٞ وي٤ُد ٜٟ خلأؤخ٘صُي )ؼدزط 
 ِعصدييص.ِعصدي خٕ٘ٙي ٜٟ ولبٖ للبِع٣ زدٕ٘يدٔص خلإٜعىيُخض خلإ



  الخاتمت انؼايت 264

 

خ٘ٝد٘يـص ِٜدض ٢ٍ٤ خٍُ٘ظيصي ٌد٘عؽ٧َ خ٘عدَيىي لأ٠فٝص خ٘صُي ـُخء خلأ ُِخَ زؽس٧ضلا يٕٟٝ خلإ
٠فٝص خ٧٘ٔـيؽص خ١ًّ٘يص يٌُط ٠فُيص خ٘ؽد٧٘غ خٕ٘ٝعميٗ )٠فُيص خُٟ٘ٔ(ي ١٥ٌدْ خلأ خ٘مّيّيص ٦خ٘صًٜدض

ٔـعىًخٚ خٕ٘يدٔـص خ١ًّ٘يـص ب٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽص خ٠٦ُٝ٘ـص زـيٟ ٦خ٘عي ظمعسُ ويدَخ ٌمدلا ٦ًٖٙ٘ ليػ ظمؽي خلأ
وعيــدَ ٠فــدٚ ٔــمُ صــُي ظــُخ٢ خٕ٘ــٙؽص خ١ًّ٘يــص ٜلبجٝــد ٘عٕيــً ٜــك ب٤ــًخي خ٘ٝمٙيــص ٦زــيٟ ٘عمّيــُ خلأ

 .  ِعصدييِٜدض خ٘ٝد٘يص ٦خ٘عإؼيُ ل٩ٙ ٜمًيخض خ٧ٝ١٘ خلإخ٘صًٜدض ٦خلأ

ٞ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ظمـط ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٧٘ٔـيػ ٤ـ٧ خلألٙـ٩ ٜـٟ زـيٟ ؤ٦ظ١ٛ خٍُ٘ظيص خ٘ؽد٘ؽص ل٩ٙ  -
 يص.خلأ٠فٝص خلأو٨ُ ٘ٝف٧ٝق خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜ

ٞ ٜمًٖ خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ؤؼسعط ٠عدجؿ ٢ٍ٤ خًَ٘خٔص ؤلا يٕٟٝ خلاُِخَ زؽس٧ض ٢ٍ٤ خ١٘فُيصي ًٌّ 
ٜــدٚ ؤ٠ٍعــدق خ٘عــي ظٙــ٢ً٥ ٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ لٙــ٩ ّٜد٠َــص زد١٘فــدٚ خ٧٘ٔــيػي ٌدلإ٠فٝــص خ٘ؽدزعــص ٤ــ٧ خلأظمــط خلأ

٘يٓ ٥٘د زًيٗ ٜعلب٥ٔد لأ٧ٔخَ ٜد٘يص ٜعؽ٧َش ـمٗ ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘ ب٧ٜخٖ خ٦ً٘٘يص ٦لًٚ ظًٌّدض َئ٦ْ خلأ
 يـــٗ ظىٍــيط خ٘ٝىــدؼُ ٦ظــ٧ٌيُ خ٘ٝصــًخِيص ٕ٘ٙيدٔــص خ١ًّ٘يــصؤوعيــدَ ٠فــدٚ خ٘عؽسيــط ٤٦ــٍخ ٜــٟ بٔــ٨٧ 

 .٘يص ظمًيٗ ٘ٙصًٜدض خ١ًّ٘يصآٌ٘ٓ ظ٧ٌيُ ب٩٘  ظدٌصب

٠فٝص خ٧٘ٔيؽص لٕٓ ٜد ظع٧ِم٣ ٠فُيص خُٟ٘ٔي ٌٝد وعٍدء خلأبُِخَ ز٣ ٧٤ لًٚ ٞ ٜد يٕٟٝ خلإؤلا ب 
ٌعٗ ٜٟ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ظمط ؤ٠فٝص خ٘صُي خ٧٘ٔيؽص ؤٞ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ ظمط ؤ ٠مًخَيلبلؿ ٜٟ ٠عدجؿ خلإ

٠فٝــص خ٧٘ٔــيؽص ٜــد ظــّخٖ ويــدَخ ٌمــدلا ٞ خلأؤ٠فٝــص خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ــصي ٥ٌــ٢ٍ خ١٘عــدجؿ ظع٧خٌــُ ٜــك ٜــٟ يــ٨ُ ؤ
٤ــًخي ٔــعىًخٚ خٕ٘يدٔــص خ١ًّ٘يــص ٘عمّيــُ خلأب٘ٙــ٦ًٖ خ١٘دٜيــص ٥ٌــي ٔٝــد ١ِٙــد ٔــدزّد ظمؽــي خ٠٦ُٝ٘ــص زــيٟ 

 يدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خٍ٘ي ظُخ٢ خ٦ً٘٘ص ٜلبجٝد .وعبخ٘ٝمٙيص ٦زيٟ 

٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٠ُٝ٘ـص زد١ٕ٘ـسص ٘مي١ـص خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص يٙـٕٗ ؤٞ ظس١ي ؤظ١ٛ خٍُ٘ظيص خُ٘خزمص ل٩ٙ  -
 ِعصدي زدلعسدَ ٤ٍخ خ١٘فدٚ ؤٔؽُ لُظص ٘ٙصًٜدض ٦خلأِٜدض ٌي ٢ٍ٤ خ٦ًٖ٘.ٌ٘ٓ وؽُ ل٩ٙ خلإ

٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي خ٠ُٝ٘ـص ؤٞ إط ٠عـدجؿ خًَ٘خٔـص زـؼسعـؤُِخَ زؽس٧ض ٢ٍ٤ خٍُ٘ظـيصي ٌّـً يٕٟٝ خلإ
ٞ ؤب٘ـ٩  ِعصـدييي ٦يُــك ٌ٘ـِٓٗ ظإؼيُخ ل٩ٙ خ٧ٝ١٘ خلإ٘يٕط ويدَخ ؤٜؽٗ ٘ٙمي١ص خ٘ٝىعدَش زدلعسد٤َد خلأ

ٔـ٧خِد ٜد٘يـص ٜعؽـ٧َش ظٕٝـٟ ظٙـٓ ؤؤي ٘يٕـط  يٜد٘يـص ٠د٘ـحص دٔـ٧خِؤخ٦ًٖ٘ خ٘عي ظعسك ٤ـٍخ خ١٘فـدٚ ظٝعٙـٓ 
فٝــص خ٘صــُي خ٠ُٝ٘ــص ٔعــ٧ٌيُ خ٘عىؽيــص ٘ٙٝىــدؼُ ٦ظمّيــُ خ٘ٝصــًخِيص ٠ؤٔــعٍديش ٜــٟ ّٜخيــد خ٘ــ٦ًٖ ٜــٟ خلإ

ِعصـديي ٔـعُّخَ خلإٔـمدَ خ٘صـُي ٦ٜـٟ ؼـٛ ظمّيـُ خلإؤٕ٘ٙيدٔص خ١ًّ٘يص ٦خ٘عٕيً ز٧٥ٕ٘ص ٜـك ظٍزـٍذ 
 ِعصديي.ٜٝد يًٌك ٜٟ لفٙص خ٧ٝ١٘ خلإ

ي٦٘ـص ِعصـدييص ٕ٘ـٗ ٠ـ٣ لا ي٧ــً ؤي ظـإؼيُ ٘ٙىصـدجٛ خلإؤويـُش لٙـ٩ ٠٦صط خٍُ٘ظيص خ٘ىدٜٕص ٦خلأ -
ٜٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص لٙـ٩ ؤٌعـٙيص ظس١ـي ٠فـدٚ صـُي ي٦ٞ آوـُي زـٗ ١٤ـدْ ل٧خٜـٗ ؤوـ٨ُ ٤ـي ٜـٟ ظمـًي 

 وعيدَ ٠فدٚ صُي.بؤٌعٙيص 
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ٌعٙيص خ١٘فدٚ خ٘ٝعسكي ٌم٩ٙ لٕر ٠عـدجؿ خًَ٘خٔـص ؤُِخَ زؽس٧ض ٢ٍ٤ خٍُ٘ظيص ٜٟ ليػ يٕٟٝ خلإ
ِعصدييص لٕر خ٘ٝٝيّخض خلإٞ ٔٗ خ٘ٝف٧ٝلدض خ٘عي ٔد٠ط ظّٕيٝد ـّجيد ٘ٙمي١ص ٜمٗ خًَ٘خٔص ل٩ٙ ةٌ

ٞ ٠فــدٚ ٔــمُ خ٘صــُي ؤِعصــدي صــ١دلي( ظســيٟ ب٦ ؤِعصــدي وــًٜدظي ب٦ ؤ َيمــيِعصــدي بٕ٘ــٗ ٘ٝف٧ٝلــص )
ِعصــديي َوــٛ ظســديٟ ٠فٝــص ٕ٘ــٗ خ٘ٝف٧ٝلــدض ظــإؼيُخ )خيفدزيــد( لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلإخ٘ؽدزــط يمعســُ ؤٌعــٗ خلأ

٠فٝـص ٔـمُ ؤٞ ؤعصـدي٤د زد٘صـ١دلص ِبٞ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـص ٦خ٘عـي يعٝيـّ ؤخ٘عإؼيُي ًٌّ ٦ظمط ٠عدجؿ خًَ٘خٔص 
لٙــ٩ ظــإؼيُخ لٙــ٩ خ١٘ٝــ٧ خلاِعصــديي ّٜد٠َــص زســدِي ي٦ٖ خ٘ٝف٧ٝلــدض خ٘فّجيــص ؤخ٘صــُي خ٘ؽدزــط ٤ــي 

ـــدِي خ٘ٝمـــًيخض خلأَيمـــيِعصـــدي ب٦ ؤِعصـــدي وـــًٜدظي بوـــ٨ُ )خلأ ـــص زس وـــ٨ُ ١ٙ٘ٝـــ٧ ( ٦ٔـــٍ٘ٓ ّٜد٠َ
ٝمدٜـٗ خ٘ٝف٧ٝلـدض ص زلٕـٟ ّٜد٠َـٞ ٜمدٜـٗ ــ٧يش خ١٘ٝـ٧ٌؾ ٔـدٞ خلأؤلٙٝـد  يِعصديي ٌي خ٧ٝ١ٌ٘ؾخلإ

 . %51))و٨ُ خ٘فّجيص خلأ

)بِعصدي ص١دلي( ٜٝـد  خ٘ؽد٘ؽص خ٘فّجيص ودصص ٘ٙٝف٧ٝلص ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ويدَخ ؼد٠يد٦يس٩ّ ظإؼيُ خلأ
زد١ٕ٘ــسص ٘ٙٝفٝــ٧لعيٟ خ٘فــّجيعيٟ  يـًٖ لٙــ٩ ؤٞ ٤ــ٢ٍ خ٘ــ٦ًٖ ظٙــ٥ً ظؽــ٧َخ ظــًَيفيد ٕ٘ٙــ٧َ خ٘ٝــد٘يي ؤٜــد

َوـٛ  ٌعس٩ّ ٍٔ٘ٓ خلأ٠فٝص خ٧٘ٔيؽص ويـدَخ ؼد٠يـد صدي وًٜدظي(ِعبخ٦  َيميِعصدي ب٩٘٦ ٦خ٘ؽد٠يص ؤي )خلأ
 .لًٚ خ٘ٝم٧١يص

 ٔزبئح اٌذساعخ .2

ٔــع١دي لٙي٥ــد ٦ٜعــ٧ٝٞ خلإؼــدَ خ١٘فــُي ٦خ٘عؽسيّــيي ظــٛ لٙــ٩ خٍُ٘ظــيدض خ٘عــي ظــٛ خلإ خلعٝــديب
 : ظييُخي٤د ل٩ٙ خٕ٘ٙٗ خ بٜف٧ٝلص ٜٟ خ١٘عدجؿ ٦خ٘عي يٕٟٝ ب٩٘  خ٘ع٧صٗ

ٚ ز٥ـد ٔـمُ خ٘صـُي ٤ـ٧ ظٕـ٥يٗ خ٘عسـديٖ زـيٟ خ٘مٝٙـص خ٘ٝمٙيـص ٦خ٘مٝـلبض ٤ٛ خ٧٘ـدجً خ٘عـي يّـ٧ؤٜٟ  -
٧ٔخَ خ٘صُي ليػ ظعمًي ٌي٣ ِيٝص ٔٗ لٝٙص لٟ ؼُيُ ظٍدلٗ ٨٧ِ خ٘مُض ؤخلأـ١سيص ٦ٌ٘ٓ ز٧ـ٧ي 

ٞ ٔيدٔـص إظىـدٌ ِـُخَخض ٌـي ٘ـبٜك ٨٧ِ خ٘ؽٙري ٦ظعًوٗ خٕ٘ٙؽص خ١ًّ٘يص ٌي ٔـ٧َ خ٘صـُي ز٧خٔـؽص 
ـــٟ  ـــإؼيُ لٙـــ٩ خلأ٤ـــًخي خٕ٘يدٔـــص خلإؤــــٗ ظمّيـــُ ؤٔـــمُ خ٘صـــُي خ٘مٝٙـــص ٜ ـــً ٦خ٘ع يخء ِعصـــدييص ٘ٙسٙ

 ِعصديي.  خلإ

ِعصديخض خ٘مد٘ٝيص ١ٍٜ ـ٧٥َ خ١ًّ٘يص خ٘عي ظمُظط ٥٘د خلإخ٘مّيّيص ٦ ِٜدض خ٘ٝد٘يص ٦خ٘صًٜدضٞ خلأب -
٦خ٘عـي  ص٠فٝـص خ٧٘ٔـيؽ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي ٦زـ٦ُِ خلأؤظؽـ٧َ ب٩٘  يضؤي١ٜ٧د ٤ٍخ ب٩٘  ٠فدٚ ز٦ُظٟ ٦٦يِ

 يط خ٘عدٚ ٕ٘مُ خ٘صُي ٦زيٟ خ٘عم٧يٛ خ٘مُ.ظّك زيٟ خ٘عؽس

ــص  - ــص خلإيخء خلإؤ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي لٙــ٩ ؤظع٧ِــً ٌمد٘ي ِعصــدييص خِعصــدي خٕ٘ٙــي لٕــر يَـــص خ٘ع١ٝي
ِعصـديي زصـٍص ٜسد٘ـُش ٜـٟ وـلبٖ ٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي لٙـ٩ خ١٘ٝـ٧ خلإؤُ ي٦خ٘عؽ٧َ خ٘ٝـد٘يي ٦يععـك ظـإؼ

 ِعصدي خٕ٘ٙي.ٖ خ٘عإؼيُ ل٩ٙ ٜعىيُخض خلإلٝٙيص خ٘عٕيً ٜك خ٘صًٜدض ٦زؽُيّص ويُ ٜسدُ٘ش ٜٟ ولب
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٠فٝـص ٔـمُ خ٘صـُي ٦خ١٘ٝـ٧ خلاِعصـديي ؤيفدزيص ٦ٜم٧١يـص زـيٟ بؼسدض خًَ٘خٔص ل٩ٙ ٦ـ٧ي للبِص بٜك  -
ظسـدق ٠فـدٚ ٔـمُ خ٘صـُي خ٘ؽدزـط ٥٘ـ٢ٍ خ٘ـ٦ًٖ ٔـدٞ ٦خظـمد بٞ خٌعـٙيص ة٘ٝف٧ٝلص ٜٟ خ٘ـ٦ًٖ خ١٘دٜيـصي ٌـ

ٞ خٕ٘يدٔـص خ٘ٝد٘يـص ظمـً ؤٔؽـُ ٌمد٘يـص ؤب٘ـ٩  ٌ٘ـٓوعلبي خ٘ىصدجٛ خلاِعصدييص ٕ٘ٗ زًٙي ٦يُـك بَوٛ 
 ِعصديخض ٜف٧ٝلص خ٦ًٖ٘ خ١٘دٜيص ٜمٗ خًَ٘خٔص.بٜٟ خٕ٘يدٔص خ١ًّ٘يص ٌي 

خ ِعصـديي ٔد٠ـط ؤٔؽـُ ٦ٜعّدَزـص ــ٠ًفٝـص خ٧٘ٔـيؽص زـد٧ٝ١٘ خلإٞ للبِـص خلأؤٜٟ ٠عدجؿ خًَ٘خٔـص يععـك  -
٠ـ٣ ؤيـص خ٘صـ١دليص )خ٘ـ٦ًٖ خ١٘د٘ـحص( زٝم١ـ٩ ِعصـديي زد١ٕ٘ـسص ٘ٙـ٦ًٖ خ١٘د٠ٜفٝـص خ٘ؽدزعـص زـد٧ٝ١٘ خلإزملبِص خلأ

خٔؽــُ  وعيــدَ ٠فــدٚ ٔــمُ صــُيبب٘ــ٩  سك ؤٔؽــُ ظؽــ٧َخ ل١ــ٤ًد ظ١عٍــي خ٘مدـــصؤصــِعصــدي ٦ٔٙٝــد ظٕدٜــٗ خلإ
 ِعصديي.يٕدلً ل٩ٙ ِيديش خ٧ٝ١٘ خلإ ٠٦ُٜص

 اٌذساعخ ئلترازبد.3

٣ يفـًَ ٠ـةظسدق ٔـٗ خ٘ىؽـ٧خض خ٥١ٝ٘فيـص ًَ٘ٙخٔـص خّ٘يدٔـيص ٌبلدؼص زف٧خ٠ر خ٧ٝ٘ظ٧قي ٦زمً خلإ
وُييٟ ٜىعصيٟ ؤٔؽُ ٌي ٤ـٍخ آ٥٠د ولبصص ٌُييص ٜك خ٘مٙٛ ز٧ـ٧ي زدلؽيٟ ؤظىدٌ ٢ٍ٤ خ١٘عيفص ل٩ٙ بز١د 

خلعٝــدي٤ٛ لٙــ٩ ب٘ــ٩  ٘يــ٣ي ٦يُـــك ٌ٘ــٓب٠عــدجؿ ٜىــديُش ٘ٝــد ظ٧صــ١ٙد ب٘ــ٩  خ٘ٝفــدٖ ٜــٟ خ٘سمــػ ظ٧صــ٧ٙخ
١ــص ٦ صــىُ لفــٛ ليؤوــُ لأ٠فٝــص ٔــمُ خ٘صــُي )١٤ــدْ ؤٔؽــُ ٜــٟ ظصــ١يً لأ٠فٝــص خ٘صــُي( آظصــ١يً 
ٔسدذ ٘ٝدٚ زفٝيك خ٘ؽَُ خّ٘يدٔيص ٦وي٤ُد ٜٟ خلأ٦ ٜم٦ًييص ٜصديَ خ٘سيد٠دض ٌيٝد يىٛ خلإؤخًَ٘خٔص 

 ٔدْ ٠ّعُق ـٝٙص ٜٟ خ٘ع٧صيدض ٤٦ي: و٨ُي ٦ز١دءخ ل٩ٙ ٤ٍخ خلأخلأ

ي ٜٕـدٞ لأي زٙـًي ٦ٌ٘ـٓ ز١ـدءخ لٙـ٩ خ١٘عـدجؿ ؤلا يٕٟٝ ظمًيً ٠فدٚ ٔمُ صُي ٜلبجٛ ٕ٘ـٗ ِٜـدٞ ٦ -
لٙـ٩ ٞ ٔمُ خ٘صُي خ٘ؽدزط يمّـُ خ١٘ٝـ٧ خلأؤؼسعط ؤًَ٘خٔدض ٌسمط خًَ٘خٔدض خ٘ٝىعٍٙص ٘لؤزمدغ ٦خ

 و٨ُ.ؤؼسط خ٘مٕٓ ٌ٘ٓ ل٩ٙ لي١دض ؤوُ ٦خ٘سمط خ 

ٌعٗ ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيـص خ٘عـي ظعٝيـّ زدِعصـدي ٞ ٜٟ خلأة٘ي٣ خًَ٘خٔص ٜٟ ٠عدجؿي ٌبلعٝديخ ل٩ٙ ٜد ظ٧صٙط ب -
ٞ ظعسك ٠فدٚ ٔمُ صـُي ؼدزـط بٌخ ؤ٘ي ٦ وًٜدظي ٦ي١ىٍط ٌي٥د ٜٕع٨٧ خ٘عؽ٧َ خ٘ص١دلي ٦خ٘ٝدؤَيمي 

 ِعصديي.  َخيض ظمٕيٟ ٜمًٖ خ٧ٝ١٘ خلإؤ

ِعصـدي ةٔـ٧َ خ٘ٝد٘يـص ٌـي خ٘سٙـًخٞ خ١٘دٜيـص ٦زد٘ىصـ٧ٚ خ٘ـ٦ًٖ خ٘عـي ظعٝيـّ زظ٦َُش ظؽ٧يُ ٦ظ١ٝيـص خلأ -
 ـٗ خ٘مص٧ٖ ل٩ٙ ٜٕدٔر ٦ٜٝيّخض ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُي خُ٘ٝٞ. ؤص١دلي ٤٦ٍخ ٜٟ 

٘ٝدٜد زد٧ٝ٘ظ٧ق ٦لٙـ٩ بِعصدييص ٔٙيص ؤٔؽُ بيَخؾ ٜعىيُخض بولبٖ ظ٧ٔيك ٜمدي٘ص خ٘ع٧خِٞ خٕ٘ٙي ٜٟ  -
ٞ ١٤دْ لًي ٜمعسُ ؤلعسدَ ةخ٘سع٦ُٖ ز ل٧خجًِعصدييص ٦ًٖٙ٘ ٜمٗ خًَ٘خٔص ٔٝعىيُ لٕر خ٘ىصدجٛ خلإ
 ِعصدي٤د ل٩ٙ َيك خ٘ٝم٦ُِدض.بمعًٝ لي١ص خًَ٘خٔص يب٩٘  ٜٟ خ٦ًٖ٘ خ٘عي ظ١عٝي

ــدجؿ ؤي يَخٔــص لــ٧ٖ  - ــدء ٠ع ــدَ ٠فــدٚ بز١ ــُ وعي ــٛ ٘عمّي ــ٩ ؤٔــمُ صــُي ٜلبج يخء خِعصــديي ؤٌعــٗ لٙ
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لعســدَخ لٙــ٩ ٘ــ٧ٝ٘يص ب٠فٝــص خٔــمدَ خ٘صــُي زد٘ٙــٕٗ خ٘ــ٧خِمي ٦٘ــيٓ خ٘ٝمٙــٟي ٦ٌ٘ــٓ ؤظصــ١يً زيد٠ــدض 
٠ـص ٔـمدَ خ٘صـُي خ٘ٝعمـًيش...( ّٜدَؤخ٘ٝمدييُ خ٘ٝم٧ٖٝ ز٥د ٌي خ٘عص١يٍدض خ٧٘خِميص )ٔد٧َٕ٘ خ٧ٝ٘خِيصي 

 زد٘عص١يً خ٘ٝصُق ز٣ ٜٟ خ٦ًٖ٘.
 

 اٌجسث آفبق .4

ٜعــًخي ٤ــٍخ خ٘سمــػ ٘يٙــٝٗ ٜفــدلاض ـــًيُش زدًَ٘خٔــص ب يٕٝــٟي ٜــد ظــٛ خ٘ع٧صــٗ ب٘يــ٣ وــلبٖ ٜــٟ
 :٥١ٜد و٨ُؤٕ٘د٘يدض زم٧غ ٦يَخٔدض ب٦خ٘سمػ ٘ع٧ٕٞ 

 ِٜدض خ٘ٝد٘يص.وعيدَ ٠فدٚ ٔمُ صُي ٜلبجٛ ٦ًٖٙ٘ خ١٘دٜيص ٌي ـٗ خلأبٜمًيخض  -

٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صــُي لٙـــ٩ خ١٘ٝـــ٧ ؤ يَخٔــص ّٜد٠َـــص زــيٟ خ٘عصـــ١يً خ٘ٝمٙـــٟ ٦خ٘عصــ١يً خٍ٘مٙـــي لأؼــُ -
 ِعصديي. خلإ

ٔـــمدَ ؤٔـــمدَ خٍ٘دجـــًشي خ٘ععـــىٛي ظىيـــُخض ؤِعصـــدييص )٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي زـــد٘ٝعىيُخض خلإؤللبِـــص  -
 خ٘سع٦ُٖ(.

 آ٘يدض خ٘عمُْ ٠م٧ ٠٦ُٜص ٔمُ خ٘صُي ٌي خلاِعصديخض خ١٘د٘حص. -

 للبِص خ٠فٝص ٔمُ خ٘صُي ٦ٜاُ٘خض ؤيخء خلاِعصدي خ٘فّخجُي. -
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 لدشاخغلبئّخ ا
 ثبٌٍغخ اٌؼشثْخالدشاخغ  :أًلا

i. :اٌىزت 
 .1985 خ٘ٝصُيي خٕ٘عدذ يخَ خلاِعصدييصي خ٘ٝصؽٙمدض ٜمفٛ: ز٦ًي ِٔي ؤلًٝ 01

 خُ٘يــدضي خ٘ٝــُيهي يخَ خ٦ً٘٘يــصي خلألٝــدٖ بيخَش ب٘ــ٩ ٜــًوٗ: ؤلٝــً خُ٘لٝــدٞ لســً ؤلٝــً 02
2001. 

 .2000 خ٘فّخجُي ُي١ٙ٘ٙ ٧٤ٜص يخَ خ٘ع١ٝيصي خِعصدي ٌي ًّٜٜص: ٘مسد٠ي بٔٝدليٗ 03

 لٙـــٛ ٌـــي ؤٔدٔـــيص ٍٜـــد٤يٛ: لُيّـــدض ٧ٜٔـــ٩ ٜمٝـــً لّزـــي خُ٘لٝـــدٞي لســـً بٔـــٝدليٗ 04
 .1999 لٝدٞي ٦خجٗي يخَ خلاِعصديي

 خ٥١٘عـص يخَ خلا٠ٍعـدقي ٌعـُش وـلبٖ خلأـ١سـي خ٘صـُي ٔيدٔـص: ـد٤يٟ ؤلًٝ ٜمًٝ خٕ٘يً 05
 .2001 خّ٘د٤ُشي خ٘مُزيصي

 خّ٘ـد٤ُش خ٘مُزيـصي خ٥١٘عـص يخَ ٦خ٘عؽسيـُي خ١٘فُيـص يٟزـ خ٘صـُي ٔـمُ: ٜمًٝ بزُخ٤يٛ خٍ٘دَ 06
1992. 

 .1980 زىًخيي خ٘فدٜمصي ٜؽسمص خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي ٠٧١ٔص َ٘يً ؤٜيٟ 07

 خ٘مــُخَي خلأ٦٘ــ٩ي خ٘ؽسمــص زسىــًخيي خ٘فدٜمــص ٜؽسمــص خ٘ــ٦ً٘يي خلاِعصــدي: ٠٧١ٔــ٣ َ٘ــيً ؤٜــيٟ 08
1980. 

 لٕـيٟ ٜٕعسص خ٧ًٌٝ٘لدضي ٜيّخٞ ٌي خلاوعلبٖ ٘ع٧ٕيص ٔإيخش خ٘صُي ٔيدٔص: صيً ؤٜيٟ 09
 .2013 زي٦ُضي خ٘مصُيصي

 لٝـدٞي خ٘ؽّدٌـصي يخَ ٜٕعسـص خ٘ؽد٘ؽـصي خ٘ؽسمـص ٦خ٘ع١ٝيصي خ٘عىًٙ خِعصدييدض ُٔٚي خ٠ؽ٠٧ي٧ْ 10
1993. 

 .2003خ٘ٙس١د٠ييزي٦ُضي خ٥١ٝ٘ٗ يخَ خ٘صُيي ٦ؤٔمدَ خ٘مد٘ٝي خ١ًّ٘ ٠فدٚ: خ٘مفدَ زٕدٚ 11

 ١ٙ٘ٙــــُ خ٘فدٜميــــص خ٘ٝإٔــــص ٜفــــً خ٦ً٘٘يــــصي لاِعصــــدييصخ خ٘ملبِــــدض: خ٘مفــــدِي زٕــــدٚ 12
 .2003 ٘س١دٞي زي٦ُضي ٦خ٘ع٧ِيكي

ـــصي يخَ خلاِعصـــديي ٌـــي ي٘يٙـــٓ: ؤٜمٝـــً خ٘ؽيـــر ٦ٜمٝـــًي لٙـــي زـــٟ زٙمـــ٦ِّ 13  خ٘ى٠٦ًٙي
 .2008خ٘فّخجُي

 خُ٘يــدضي ١ٙ٘ٙــُي خ٘ٝــُيه يخَ خ٦ً٘٘يــصي خلإِعصــدييص خ٘ملبِــدض: ٦آوــ٦ُٞ ١٤ًٔــ٧ٞ ـــ٧ٞ 14
1987. 

 خ١ّ٘ــً صــ٦ً١َ ـســيي ؤزــ٧ ٦خ٠ُٝ٘ــصي خ٘ؽدزعــ٣ خلأــمدَ زــيٟ ؼُيــُ َٔــٛ ٙيدٜٕــ٧ٞي٦ي ـــ٧ٞ 15
 .1981 خ٘ؽد٠يي ظُٙيٟ خ٘مُزيي

 .2002 خلأَيٞي خ٘عؽسيّيصي خ٘سّٙدء ـدٜمص ٦خ١ًّ٘يصي خ٘ٝد٘يص خلأ٧ٔخَ:ـٝدٖ ـ٧يًخٞ 16
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 .1996 ١ُٙ٘ٙي ٤ُِخء ٜٕعسص خ٦ً٘٘يصي خ٘عفدَش خِعصدييدض: خ٘مفيٛ لسً لًٝي 17

 .1983 خّ٘د٤ُشي خ٥١٘عصي يخَ خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي: خ٘ىدُ٘ لسً يشل٧ 18

ــدض ٘ــ٧ٚي ٜٙىصــدض ٕٔٙــٙص:ٔــٍٙدي٦َ ي١ٜ٦يــٓ 19 ــ٦ً٘يي خلاِعصــدي ٌــي ٦ٜٕــدجٗ ٠فُي  خ٘
 .1993خ٘فّخجُيصي خ٘ٝؽس٧لدض يي٧خٞ

 .1996 ٜصُي ٘ٝٓي ليٟ ٜٕعسص ٦خ٘فّجيي خٕ٘ٙي خلاِعصديي خ٘عمٙيٗ: خ٘مًٖ َظد 20

 .2004 ٜصُي خ٘فًيًشي خ٘فدٜمص يخَ خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي: خلله ل٧ض لٕيٟ ِي١ر 21

 خلإٔـ١ًَٕيصي ١ٙ٘ٙـُي خ٘فًيـًش خ٘فدٜميص خً٘خَ خ٦ً٘٘ي خلاِعصدي خللهي ل٧ض لٕيٟ ِي١ر 22
1999. 

ـــصي خِعصـــدي ٌـــي ًّٜٜـــص خُّ٘يٙـــيي ٦ٜمٝـــً خ١٘فٍـــي ٔـــد٘ٛ 23  خ٘مـــد٘ي خ٘عمٙـــيٛ ٦ِخَش خ٘ع١ٝي
 .1988 خلأَيٞي خ٧ٝ٘صٗي ـدٜمص خ٘مٙٝيي ٦خ٘سمػ

 خ٘ع١ٝيــصي خِعصــدييدض ٌــي ًّٜٜــص: خُّ٘يٙــي ظُٔــي صــد٘ك ٦ٜمٝــً خ١٘فٝــي ظ٧ٌيــُ ٔــد٘ٛ 24
 .1988 زىًخيي ٘ٙؽسدلصي خٕ٘عدذ يخَ ًٜيُيص

 .2005 خّ٘د٤ُشي خ٘مُزيصي خ٥١٘عص يخَ خ٘ؽد٠يي خٕ٘عدذ خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي: وٙيٗ ٔدٜي 25

 خ٘ٙس١د٠يــصي خ٘ٝصـُيص خ٘ــًخَ ١فـيٛي٦خ٘ع خ٘ع١فيـُ زــيٟ خ٘ىدَـيـص خ٘عفـدَش: لــدظٛ لٍيٍـي ٔـدٜي 26
1994. 

 .2000 خ٘ٙس١د٠يصي خ٘ٝصُيص خً٘خَ خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي ٌي يَخٔدض: لدظٛ لٍيٍي ٔدٜي 27

 لٕـٟ ٜمٝـ٧ي: ظمُيـر خ٘ـ٦ً٘يي ٦خ٘ع٧ٝيـٗ خ١ّ٘ـ٧ي: ٜد٦ًٔلا٠ـً ٠َ٦د٘ـً ٤ـد٦٧٘ي ز٧ٖ ٔي 28
 .2007خُ٘يدضي ١ُٙ٘ٙي خُ٘ٝيه يخَ ل١ٕيي

 .1984خٕ٘م٧ييصي خ١ًّ٘ ٜإٔص خلأـ١سيي خ١ًّ٘ صُي ٦ؤٔمدَ ؤ٧ٔخَ: لي٩ٕ ٔيً 29

 خلاِعصـدييص ٦خ٘ملبِـدض ٦خ٘س١ـ٧ْ خ١ّ٘ـ٧ي: خ٘مّـدي ٜمٝـً ٦ٜـًلط ُِيصـص ظديَْ صسمي 30
 .1983زي٦ُضي خ٘مُزيصي خ٥١٘عص يخَ خ٦ً٘٘يصي

 خلاِعصـــديي خٕ٘يدٔـــي ٧ٙ٘خِـــك ظمٙيٙيـــص يَخٔـــص خ٘ع١ٝيـــصي ؤِٜـــص ١ِـــ٧ٚي ٜمٝـــً صـــسمي 31
 .1999 خّ٘د٤ُشي ٦خ٘ع٧ِيكي ١ُٙ٘ٙ خ٦ً٘٘يص خً٘خَ خ٘ؽد٘ػي ٘مد٘ٛخ ٘سًٙخٞ ٦خلاـعٝدلي

 ١ٜٙـ٧َخض خ٘ـ٦ً٘يي خلاِعصـدي ؤٔدٔـيدض: ٘ـ٥دذ ٜمٝـ٧ي ٦ٜفـًي لٙيٗ ؤلًٝ لديٖ 32
 .2003 زي٦ُضي خ٘م٧ِّيصي خ٘مٙسي

ــً ـٙيــٗ خ٘مٕــيٟ لســً 33 ــ٣ خ٘صــُي ٔــمُ: خ٘ىــد٘سي خ٘مٕــٟ لس  خ٘صــًٜدض ـــٗ ٌــي ٦بيخَظ
 .2011 غ لٝدٞي ٦خ٘ع٧ِيكي ١ُٙ٘ٙ صٍدء يخَ خلاِعصدييصي

ــ٣ي ظ١ّيــص لٝٙيــدض خ٘عفدَيــصي خ٘س١ــ٧ْ ٌــي خ٘ــ٧ـيّ: زــ٧لع٦ُْ خ٘مــُ لســً 34  ييــ٧خٞ ٦ظؽسيّدظ
 .2000خ٘فّخجُي خ٘فدٜميصي خ٘ٝؽس٧لدض
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 خ٘ٝؽس٧لـــدض ييـــ٧خٞ خٕ٘ٙيـــصي خلاِعصـــدييص خٕ٘يدٔـــدض ب٘ـــ٩ خ٘ٝـــًوٗ: ِـــًي خ٘ٝفيـــً لســـً 35
 .2006غ خ٘فّخجُي خ٘فدٜميصي

 خ٘ىدَـيـص ٦خ٘عفـدَش خ٘ـ٦ً٘ي خ١ًّ٘ ٠فدٚ: لسير خُ٘لٟٝ لسً.ي ٦ لٙي ٕيًخ٘ خ١ٝ٘مٛ لسً 36
 .1986 زي٦ُضي خ٘فدٜميصي خ٘ٝإٔص خ٘مُزيصي ٘ٙسلبي

 ٦خلإصـــًخَ خلأ٦٘ــ٩ خ٘ؽسمــص ٦خ٘ٝصـــدَيي خ١ّ٘ــ٧ي خِعصــدييدض لٙـــيي خٕ٘ــيً خ٘ٝــ١مٛ لســً 37
 .1999 خٍَُ٘ٝي -١ُٙ٘ٙ خلأٔدييٝيص خ٘ؽد٠يي

 خ١ّ٘ــً صــ٦ً١َ خ٥٘يٕٙــيي ٦خلإصــلبق خٕ٘ٙــي لاِعصــديخ ظصــميك ي٧ٔــًي خ٥٘ــديي لســً 38
 .2005 خ٧ٕ٘يطي خلا٦ٔػي خَُ٘ٙ ٜم٥ً خ٦ً٘٘يي

 .2002 لٝدٞي ٦خ٘ع٧ِيكي ١ُٙ٘ٙ خ٘مد٘ص يخَ خٕ٘ٙيي خلاِعصدي ٜسديت: خلأٜيٟ خ٤٧٘دذ لسً 39

 .2002 ٦خ٘ع٧ِيكي ١ُٙ٘ٙ صٍدء يخَ خ٦ً٘٘يي خ٘ع٧ٝيٗ خ٘م١ٕيي ظّي لٌُدٞ 40

ـــــصي خلاِعصـــــدييص خ٘ملبِـــــدض: ١ٜصـــــ٧َ لـــــدٌؿ لٙـــــي 41 ـــــص خ٦ً٘٘ي ـــــصي خّ٘ـــــد٤ُش ٜٕعس  خ٘مًيؽ
 .1974خّ٘د٤ُشي

 زىـًخيي ٦خ٘ع١ٝيـصي خ١ٍ٘ػ ٧ٙ١َٜخض خ٘فًيًي خ٦ً٘٘ي خلاِعصديي خ١٘فدٚ خ٧ُٖٔ٘ي لسً ٌدجُ 42
1979. 

 خلأَيٞ لٝــدٞ ٦خ١٘ٙــُي ٘ٙع٧ِيــك خ٘ــ٧َخَ ٜإٔــص خ٘ــ٦ً٘يي خ٘ع٧ٝيــٗ:  وٙــً لٕــٟ ِٙــيك 43
 .2004 ي0غ

 خلأَيٞي لٝـدٞ ١ٙ٘ٙـُي خ٧َ٘خَ ٜإٔص خ٦ً٘٘يصي خلاِعصدييص خ٘ملبِدض: وًٙ لٕٟ ِٙيك 44
  .2001 ي0غ

 .2003 ٜصُي خلإ١ًَٕٔيصي خ٘فدٜميصي خً٘خَ خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي: زُٕي ٔدٜٗ 45

 .2008خّ٘د٤ُشي خ٘ٝم٦ُٔصي ٜصُ يخَ خ٘ع١ٝيصي ؼّدٌص خ٘ٝٙٓي لسً ٔدٜٗ 46

 لٕـيٟ ٜٕعسـص خ١ًّ٘يصي زدٕ٘يدٔص ٦للبِع٥د يخلأـ١س خ٘صُي ٔيدٔص: زىدَي ٩ٔ٧ٜ ٘م٧ٙ 47
 .2010 خلا٩٘٦ي غ ٘س١دٞي زي٦ُضي ٦خ٘ع٧ِيكي ٦خ١ُ٘ٙ ٘ٙؽسدلص خ٘مصُيص

 لٕـيٟ ٜٕعسـص خ١ًّ٘يصي زدٕ٘يدٔص ٦للبِع٥د خلأـ١سي خ٘صُي ٔيدٔص: زىدَي ٩ٔ٧ٜ ٘م٧ٙ 48
 .2010٘س١دٞيغ زي٦ُضي خ٘مصُيصي

 .2003 ي2 خ٘ؽسمص خ٘فدٜميصي دضخ٘ٝؽس٧ل يي٧خٞ خ٘س٧١ْي ظ١ّيدض: خ٘ؽد٤ُ ٘ؽُٖ 49

 خ٘ـًخَ ١ٜٙـ٧َخض خ٦ً٘٘يـصي خ١ًّ٘يـص ٦خ٘ـ١فٛ خلاِعصـدييص خ٘ملبِدض: ؤي٤ٛ خٕ٘لبٚ لسً ٜدِٞ 50
 .2007 ٘يسيدي ٞ ؼُخزٙٓ ٦خ١ُ٘ٙي ٦خ٘عُـٝص ٦خ٘عإ٘يً ٘ٙؽسدلص خلأٔدييٝيص

 خ٦ً٘٘يــصي خلاِعصــدييص خ٘ملبِــدض ؤٔــٓ ٠د٘ــُي لــً٘ي ٦ٔــ٧ِي ٘ــ٥دذ ٜمٝــ٧ي ٜفــًي 51
 .2006 زي٦ُضي خ٘م٧ِّيصي خ٘مٙسي ٧ٙ١َٜخض خلأ٩٘٦ي خ٘ؽسمص
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 يخَ خ٘ٝمدصــُي خ٘ــ٦ً٘ي خلاِعصــدي خ٘ٝمدصــُي خ٘ــ٦ً٘ي خلاِعصــدي: ٘ــ٥دذ ٜمٝــ٧ي ٜفــًي 52
 .2007 خلا١ًَٕٔيصي خ٘فًيًشي خ٘فدٜمص

 .2006 ٜصُي خ٘فًيًشي خ٘فدٜمص يخَ خ٘ٝمدصُي خ٦ً٘٘ي خلاِعصدي ٥٘دذي ٜم٧ٝي ٜفًي 53

 لٝـدٞ خ٘مٙٝيـصي خ٘ٝمٌُـص ١ٔـ٧ِ يخَ خ٘مد٘ٝيـصي خ٦ً٘٘يـص خ٘ٝد٘يـص خلإيخَش :خٕ٘ديً ؤلًٝ ٜمًٝ 54
 .2010 ي0خلأَيٞيغ

 خّ٘ـد٤ُش ٜٕعسـص خ٦ً٘٘يـصي خلاِعصـدييص خ٘ملبِـدض: ١ٜصـ٧َ لـدٌؿ ٦لٙي زُلي وٙيٗ ٜمًٝ 55
 .1974 خّ٘د٤ُشي خ٘مًيؽصي

 ٜصـُي ١ًَيصيخلإٔـٕ خ١ٍ٘يـصي خلا٘ـمدق ٦ٜؽسمـص ٜٕعسـص خ٦ً٘٘يـصي خ٘عفـدَش: لدزً ٔيً ٜمًٝ 56
2001. 

 خلاِعصدييص ٦خ٘ملبِدض ٦خ٘س٧١ْ خ٧ّ١٘ي: خ٘مّدي ٜمًٝ ٦ًٜلط لفٝيص خ٘مّيّ لسً ٜمًٝ 57
 خ٘ع١ٝيــص ٦ظ٧ٝيــٗ خ٘صـُي خلعيدؼــدض بيخَش: زّٙدٔــٛ ِخيـُي خ٘مُزيــصي خ٥١٘عــص يخَ خ٦ً٘٘يـصي

 .2008 ي41 خ٘مًي لُزيصي خِعصدييص زم٧غ خ٘فّخجُي ٌي

ــً ٜمٝــً 58 ــّ لس ــص ٝــدٞبي لفيٝــصي خ٘مّي ــص: ٠دصــً لؽي ــص يَخٔــدض خلاِعصــدييص خ٘ع١ٝي  ٠فُي
 .2000 ٜصُي خلإ١ًَٕٔيصي ـدٜمص ٦ظؽسيّيصي

 .2004 خلإ١ًَٕٔيصي خ٘ٝمدَيي يخَ خلأـ١سيي خ٘صُي ٧َٔ خ٘مّٝخ٦يي ٔٝدٖ ٜمًٝ 59

ـــًلط ٜمٝـــً 60 ـــً ٦ٔـــ٥يُ ٜصـــؽ٩ٍ ٜ  ٘ٙعىؽـــيػ خُ٘يدظـــيص خ١٘ٝـــدٌؾ ؤلٝـــًي خ٘فـــد٤ُ لس
 .٦1999خ٘ع١ٝيصي

 خلإٔـلبٚي ٌـي خ٘ٝـد٘ي ٦خ١٘فـدٚ خ٘مدٜـص خ٘ٝد٘يص لّخٚي ؤلًٝ ُِٔيدء خ٧٘خييي ٟلٕي ٜم٧ٝي 61
 .2000 لٝدٞي ٦خ٘ع٧ِيكي ١ُٙ٘ٙ خ٘ٝيُٕش يخَ

 ل١ٕــ٧ٞ زــٟ خ٘فدٜميــصي خ٘ٝؽس٧لــدض ييــ٧خٞ خ١ّ٘ــًيي ٘ٙعمٙيــٗ ٜــًوٗ: لٝيــًخض ٜمٝــ٧ي 62
 .2000غ خ٘فّخجُي

 .1993 خلإ١ًَٕٔيصي خ٘فدٜميصي خً٘خَ خ٦ً٘٘يصي خ٘عفدَش ؤٔدٔيدض: ي٠٧ٓ ٜم٧ٝي 63

 .2009 ٦خ٘ع٧ِيكي ٦خ١ُ٘ٙ ٘ٙؽسدلص خ٘فدٜميص خً٘خَ ي٦٘يصي خِعصدييدض: ي٠٧ٓ ٜم٧ٝي 64

 ٦خ١٘ٙـُي ٘ٙؽسدلـص وُيـر يخَ خلأـ١سـيي صـُي ٦لٝٙيـدض خ٦ً٘٘يـص خ٧ّ١٘ي: صديَ ًٜلط 65
1997. 

 .2001 خّ٘د٤ُشي ٦خ١ُ٘ٙي ٘ٙؽسدلص وُير يخَ ٜصٌُيصي ٦ظ١ّيدض ؤي٦خض صديَي ًٜلط 66

 خلاِعصــدييص خ٘ملبِــدض ٌــي خ٘مٝــلبض ؤِٜــدض خ٘مٝــلبضي صــُي ؤٔــمدَ: لؽــ٧خٞ ٜــ٦ُخٞ 67
 .1992خ٘فّخجُي خ٨ً٥٘ي يخَ خ٦ً٘٘يصي

 .1992 خ٘فّخجُي خ٨ً٥٘ يخَ خ٘مٝلبضي صُي خٔمدَ: لؽ٧ٞ ٦ُٜخٞ 68

 خ٘مُزيـــصي خ٥١٘عـــص يخَ خ٘ٝعىصصـــصي خ٦ً٘٘يـــص خ١ٝ٘فٝـــدض: خ٘ـــُلٟٝ لســـً ٔـــيً ٜصـــؽ٩ٍ 69
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 .2004 خّ٘د٤ُشي

ــص خلاظفد٤ــدض: خ٘ٝد٘ــٓ لســً خٔــمً ١ٜــيٓ 70  خ٘ٝمــدَيي يخَ خ٘ــ٦ً٘يي خلاِعصــدي ٌــي خ٘مًيؽ
 .1968 ي3ٜصُيغ

 خلاِعصـــدي لؽيـــصي ٜٕـــم٧ي ٦لٙـــي ١ٜصـــ٧َ خزـــُخ٤يٛ ٜمٝـــً ظمُيـــر: ُٔيـــد٠يٟ ٧َٜيوـــدي 71
 .2007 خُ٘ٝيهي يخَ خ٦ً٘٘يي

 ١ٙ٘ٙــُي ُيهخ٘ٝــ يخَ لٕــي١يي لٕــٟ ٜمٝــً ظمُيــر خلاِعصــدييصي خ٘ع١ٝيــص: ظــ٧يخ٦َ ٜيٙــيٗ 72
 .2006 خٕ٘م٧ييصي

 زّٙـيٓي يخَ خ٘ـ٦ً٘يي خ١ّ٘ـً صـ٦ً١َ زُلديـص خ١ّ٘ـًي ز١فـدٚ خ٦ً٘٘ي خ٘سمً: ٔميًي ٠مٝدٞ 73
 .2011 ي1 غ خ٘فّخجُي

 خ٘فدٜمـــــصي ٘ـــــسدذ ٜإٔـــــص. غ خلاِعصـــــديي لٙـــــٛ ؤٔـــــٓ: ٜمٝـــــ٧ي ٠فيـــــر خلله ٠مٝـــــص 74
 .1988خلإ١ًَٕٔيصي

 .1990 زي٦ُضي خ٘فدٜميص خً٘خَ يخلاِعصدي ٌي ًّٜٜص ٦آو٦ُٞي ٠فير خلله ٠مٝط 75

 خ٘ٝصـدَي بظمـدي ظم٧ي٥ٝدي ؤٚ صُي ؤٔمدَ ظؽسيط خ٘مُزيصي خ٘مٝلبض: لّخٚ ظ٧ٌيُ ١٤ُي 76
 .2003 ؤ٦ض/  ـ٧يٙيص خ٘مُزيصي

 .2005 لٝدٞي زعصُيي خ٘صٍدءي يخَ خ٦ً٘٘يي خلاِعصدي ظمٙيٗ ٜم٦ُيي ٧٤٘يدَ 77

ــٗ لفٝــي ٤يــٗ 78 ــد٠ي ـٝي ــٗ: خ٘ف١ ــ٦ً٘ي خ٘ع٧ٝي ــص لبِــدض٦خ٘م خ٘ ــصي خ١ًّ٘ي ــٗ يخَ خ٦ً٘٘ي  ٦خج
 .2014 خلأ٩٘٦ي خ٘ؽسمص خلأَيٞي ي لٝدٞ ٦خ٘ع٧ِيكي ١ُٙ٘ٙ

 .1988 خلإ١ًَٕٔيصي خ٘مدٚي ٦خلاِعصدي خ٘م٧ٕٜيص خ٘ٝد٘يص لٕيٟي ٦ـًي 79

  ٦خ١٘ٙــُي ٘ٙؽسدلــص خ٘ٙس١ــد٠ي خ٥١ٝ٘ــٗ يخَ خً٘خوٙيــصي خ١ًّ٘يــص ٦خٕ٘يدٔــص خ١ّ٘ــ٧ي ٜــلبْي ٦ٔــدٚ 80
 .2000 زي٦ُضي

 

ii. شًزبد ًاٌشعبئً:الأؼ 

 ــٗ ٌي خلاِعصديي خ٧ٝ١٘ ظمّيُ ٌي ٦ي٢َ٦ خ٘صُي ١٘فدٚ خلأٜؽٗ خلاوعيدَ زُزُيي ؤٜيٟ 01
ــــ خلاِعصـــدييص خ٘م٧٘ٝـــص ـــص يَخٔـــص ـ ـــُ لد٘ ــــي خ٘فّخج ـــ٧َخ٢ ؤؼ٦ُلـــص ـ ـــص ٌـــي ئع ـــ٧ٚ ٔٙي  خ٘مٙ

 .2011-2010 يــ3ــ خ٘فّخجُ ـدٜمص خ٘عٕييُي ٦ل٧ٙٚ خلاِعصدييص

- خ١٘د٘ـــيء خِعصـــدي– خٕ٘ـــ٧َ خِعصـــدي – خ٘صـــُي ٔـــمُ دٔـــصٔي: زم١ـــ٧خٞ ٔـــمديي زٙيٝــدٞ 02
 خلاِعصــدييص خ٘مٙــ٧ٚ ٔٙيــص ٌــي ٜدـٕــعيُ ٜــٍُٔش خلاِعصــدييي خ١٘ٝــ٧– خ٘ىدَـيــص خ٘صــًٜدض

 .2009 خ٘فّخجُي ـدٜمص خ٘عٕييُي ٦ل٧ٙٚ
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 ؤؼ٦ُلــص يحخ٘فّخجــُي خ٘عــ٧خ٠ِي خ٘مّيّــي خ٘صــُي ٕ٘ــمُ ِيدٔــيص يَخٔــص: حلٙــي ِــ٦ًَ زـٟ 03
 .2013 ظٕٙٝدٞي زّٙديً زُٕ ؤزي ـدٜمص عصدييصيخلاِ خ٘م٧ٙٚ ٌي ئع٧َخ٢

 ٌــي خلاِعصــديي خ١٘ٝــ٧ ٦ٜمــًيخض خلأـ١سيــص خٕ٘ٝــدلًخض: خ٘ى١ــ٦ًَ لــدؼً ٜمٝــً ظىُيــً 04
 .2013 ٜصُي ل٧ٙخٞي ـدٜمص ٧ٙ١َٜشي ويُ خلاِعصدييص خٍٍٕ٘ٙص ٌي ئع٧َخ٢ َٔد٘ص ٜصُي

 ِيدٔـيص يَخٔص دييخلاِعص خ٧ٝ١٘ ظعىٛ ل٩ٙ خ٘صُي ؤٔمدَ ؤ٠ؽٝص ظإؼيُ ٜمًٝي ـس٧َي 05
 زٕــُ ؤزـي خلاِعصـدييصيـدٜمص خ٘مٙـ٧ٚ ٌـي ئعــ٧َخ٢ خؼ٦ُلـص خ١٘دٜيـصي خ٘ـ٦ًٖ ٜـٟ ٘ٝف٧ٝلـص

 .2013-2012 ظٕٙٝدٞي زّٙديً

 خ٘فّخجـُ لد٘ـص خلاِعصـديي خ٘عـ٧خِٞ ظمّيـُ ٌـي ٦ي٤َـد خ٘ٝد٘يـص خٕ٘يدٔـص: ٜٕـم٧ي يَخ٦ٔي 06
ــــ٧َخ٢ي خؼ٦ُلــــص ي1990-2004 ــــص ئع ــــ٧ٚ ٔٙي ــــ٧ٚ خلاِعصــــدييص خ٘مٙ ــــص ٘عٕــــييُيخ ٦لٙ  ـدٜم

 .2005/2006خ٘فّخجُي

 خ٘ٝصـُيي خلاِعصـدي زـإيخء خ٘صُي ٔمُ ؤ٠فٝص للبِص خ١٥ً٘خ٦يي لٙي ٜم٧ٝي لُٝ لٝدي 07
 .2011ٜصُي خِّ٘دِيُي ـدٜمص خ٘عفدَشي ٔٙيص خلاِعصديي ِٕٛ ئع٧َخ٢ي َٔد٘ص

 ١ٍؽيـصخ٘ خ١٘دٜيـص خ٘سٙـًخٞ ٘لبِعصـدييدض خ١ٝ٘دٔر خ٘صُي ٔمُ ٠فدٚ خ٘عٝيٝيي ٜمًٝ ٔدَٚ 08
ــص خٕ٘ــم٧يي خ١٘ٝــ٧ٌؾ – ــ٧َخ٢ي َٔــد٘ص يَخٔــيصي لد٘ ــص ئع  ـدٜمــص ٦خلاِعصــديي خلإيخَش ٔٙي

 .1998 زىًخيي

 ّٜد٠َـص خ٘فّخجـُ ٌي خً٘وٗ ظ٧ِيك لًخ٘ص ل٩ٙ خلاِعصديي خ٧ٝ١٘ خؼُ: خلًٝ ٔيًي ٔسًخ٠ي 09
 ـدٜمـص خلاِعصـدييصي خ٘مٙـ٧ٚ ٌـي ئعـ٧َخ٢ ؤؼ٦ُلـص ِيدٔـيصي ظمٙيٙيص يَخٔص خ٘مُزيص زد٦ًٖ٘

 .2012/2013 ظٕٙٝدٞي زّٙديًي زُٕ ؤزي

ــ٧ي ٦ليــٗ 10 ــك: ٜيٙ ــص خ٘ٝمــًيخض ٦خِ ــ٦ًٖ ٌــي خلاِعصــديي ١ٙ٘ٝــ٧ خ٘مًيؽ ــص خ٘  ٦ٔــسٗ خ٘مُزي
 خ٘فدٜميــص خٕ٘ــ١ص ي1 خ٘فّخجــُ ـدٜمــص خلاِعصــدييصي خ٘مٙــ٧ٚ ٌــي ئعــ٧َخ٢ ؤؼ٦ُلــص ظٍمي٥ٙــدي

2012/2013. 
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iii. الدمبلاد ًالدذاخلاد: 

ــُخ٤يٛ خٕ٘ــّد: ٤ــٗ خلاظمــدي خ١ّ٘ــًي خلأ٦َ٦زــي ١ٜؽّــص لٝٙــص ٜؽٙــ٩ي صــميٍص خِعصــدييص  01 بز
 .www.aleqt.comي 6066ي خ٘مًي 2010ٜدي  21خ٧ٝ٘خٌُ ٘ـ  07/06/1431

ؤٔــٝدء يَي٦َ ٦ ٠ٕــُيٟ زــٟ ِخ٦ي: خلأِٜــص خ٘ٝد٘يـــص خ٘مد٘يــص ٦ٜٕــعّسٗ خ٘م٧٘ٝــص خ٘ٝد٘يـــصي  02
خلأِٜــص خ٘ٝد٘يــص ٦خلاِعصــدييص خ٦ً٘٘يــص ٦خ٘م٧ٔٝــص خ٘ٝد٘يــصي  خ٘ٝٙعّــ٩ خ٘مٙٝــي خ٘ــ٦ً٘ي لــ٧ٖ

 .2009ؤٔع٧زُ  21-20ـدٜمص ٔؽيًي 

زيعـــُ ٧ٔ٦َيـــٓي ؤ٠فٝـــص ٔـــمُ خ٘صـــُي ٦ي٤َ٦ـــد ٌـــي ٜٕدٌمـــص خ٘ععـــىٛي ٜفٙـــص خ٘ع٧ٝيـــٗ  03
 .1996ي 1ي خ٘مًي٦33خ٘ع١ٝيصي ٜفًٙ

خ٘مد٘ٝيـص ٦ٔيٍيـص ـ٧ِي ـٝيٙص: ؤٔسدذ خلأِٜص خ٘ٝد٘يص ٦ـ٤َ٦ٍدي ٜـاظُٝ حخلأِٜـص خ٘ٝد٘يـص  04
 .2009للبـ٥د ٜٟ ١ٜف٧َ خ١٘فدٚ خلاِعصديي خ٘ىُزي ٦خلإٔلبٜيي ـدٜمص خ٘ف١دٞي ٘س١دٞي 

ـ٧ٞ ٦يٙيد٧ٕٜٞي ظ١ٕيُ خٔمدَ خ٘صُي ٦خً٘ي١دَ خ٘مُزي خ٘مٕدزيي يَخٔـص لـٟ لـًي ٜـٟ  05
خ٘ىؽ٧خض خ٘ٝاييص ب٩٘ خ٘عٕدٜٗ خ١ًّ٘ي خ٘مُزيي ؤز٧ ـسيي ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘مُزيي ظٙـُيٟ 

 .1981ي خ٘ؽد٠ي

ـيٍُي ٌُخ٠ٕٗ: خٕ٘ٝعمًغ ٦خ٘ٝعّديٚ ٌي ي٠يد خ١ًّ٘ خ٘مـد٘ٝيي ٜفٙـص خ٘ع٧ٝيـٗ ٦خ٘ع١ٝيـصي  06
 .2009ي ٔسعٝسُ 03لًي

ليًَ ٠مٝص خٍُ٘يفي: خؼـُ ظّٙسـدض ٔـمُ صـُي خ٘يـ٦َ٧ ٌـي خ٘ٝىـدؼُش خ٘ٝصـٌُيصي يَخٔـص  07
خ٘ــ٦ًٖ  ظمٙيٙيــصي ًٜخوٙــص ًّٜٜــص ٌــي خ٘ٝٙعّــ٩ خ٘ــ٦ً٘ي خلأ٦ٖ لــ٧ٖ: خ٘يــ٦َ٧ ٦خِعصــدييدض

 .2005ؤٌُيٗ  20-18خ٘مُزيص)ٌُٚ ٦ظمًيدض(ي ـدٜمص خلاو٧خغي خ٘فّخجُي 

خ٘ـــًخ٦ي خ٘ٙـــيه: خلأِٜـــص خ٘ٝد٘يـــص خ٘مد٘ٝيـــص خ٠مٕدٔـــدظ٥د ٦ل٥٘٧ٙـــدي ٜـــاظُٝ خلأِٜـــص خ٘ٝد٘يـــص  08
خ٘مد٘ٝيـــص ٦ٔيٍيـــص للبـ٥ـــد ٜـــٟ ١ٜفـــ٧َ خ١٘فـــدٚ خلاِعصـــديي خ٘ىُزـــي ٦خلإٔـــلبٜيي ـدٜمـــص 

 .2009خ٘ف١دٞي ٘س١دٞي

٧ٌيـــُ خ٘صـــًخَ ٦آوـــ٦ُٞي ٔيدٔـــدض ٦بيخَش ؤٔـــمدَ خ٘صـــُي خّ٘عـــديد خ٘ىيـــدَخض لٙـــي ظ 09
٦خ٘ٝعدٜيٟي ٕٔٙٙص زم٧غي ٜم٥ً خٕ٘يدٔدض خلاِعصدييصي ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٘مُزـيي خ٘مـًي 

 .1997خ٘ؽد٘ػي ؤز٧ ظسيي 

ٜديٕٗ ز٧ي٦َ: خ١ٝ٘ف٧َ خ٘عدَيىي لاوعيدَ ٠فدٚ ٔمُ خ٘صُيي ًٜخوٙص ٌـي ٠ـ٦ًش زم١ـ٧خٞ:  10
صــُي ٠فٝــط ٜــٟ ؼــُي خ٘صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً خ٘مُزــي ٦صــ٦ً١َ خ١ّ٘ــً ٠فــٛ ٦ٔيدٔــدض خ٘

 زإز٧ـسي. 2002ييٕٝسُ  17-16خ٦ً٘٘ي ٌي 

١٤ُي ظ٧ٌيُ لـّخٚي خ٘مٝـلبض خ٘مُزيـص: ؤٔـمدَ صـُي ؼدزـط ٤ـدٚ ٠ُٜـصي خظمـدي خ٘ٝصـدَي  11
 .2003خ٘مُزيصي ـ٧يٙيص / ؤ٦ض 
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 لبئّخ اٌذًي ِغ ِزغيراد اٌذساعخ :01الدٍسك سلُ 

Obs Year Y GOVER M2 CAPT OLD MDT EXCR POP OPEN INT FLT FIX 

Algeria 1985 0,6 16,7 76,8 32 45 68,7 5,03 3 50,3 1 0 0 

Algeria 1986 2.5- 19 75,8 34 49 69,3 4,7 2,9 36,1 1 0 0 

Algeria 1987 3.5- 19,4 79,7 30 52 67,5 4,85 2,9 32,7 1 0 0 

Algeria 1988 3.7- 20,1 83,8 26 53 68,1 5,91 2,8 38,1 0 1 0 

Algeria 1989 1,6 18 72,8 27 59 63,2 7,61 2,7 47,1 0 1 0 

Algeria 1990 1.7- 16,1 61,8 27 59 56,1 8,96 2,6 48,3 0 1 0 

Algeria 1991 3.6- 14,7 49,1 26 57 46,3 18,47 2,4 52,7 0 1 0 

Algeria 1992 0.5- 16 51,9 27 57 7,3 21,84 2,3 49,2 0 1 0 

Algeria 1993 4.2- 17,3 50,1 27 57 6,6 23,35 2,2 44,9 0 1 0 

Algeria 1994 2.9- 17,9 45,3 28 58 6,5 35,06 2,1 48,6 0 1 0 

Algeria 1995 1,9 16,8 37,2 29 57 5,2 47,66 1,9 55,2 1 0 0 

Algeria 1996 2,3 15,8 33 25 57 5,4 54,75 1,7 53,7 1 0 0 

Algeria 1997 0.5- 16,5 36,1 23 57 3,9 57,71 1,6 52,2 1 0 0 

Algeria 1998 3,5 17,8 42,4 26 59 4,6 58,74 1,5 45,1 1 0 0 

Algeria 1999 1,8 16,8 42,2 24 60 5,4 66,57 1,4 50,6 1 0 0 

Algeria 2000 0,8 13,6 37,8 21 62 6 75,26 1,3 62,6 1 0 0 

Algeria 2001 3,3 14,8 54,3 23 65 8,1 77,22 1,3 58,7 1 0 0 

Algeria 2002 4,3 15,5 60,3 25 69 12,3 79,68 1,3 61,1 1 0 0 

Algeria 2003 5,9 14,8 60,3 24 71 11,4 77,39 1,3 62,1 1 0 0 

Algeria 2004 3 13,8 56,7 24 75 11,1 72,06 1,3 65,7 1 0 0 

Algeria 2005 4,5 11,5 50,2 22 77 12 73,28 1,4 71,3 1 0 0 

Algeria 2006 0,2 11,2 53,3 23 78 12,4 72,65 1,4 70,7 1 0 0 

Algeria 2007 1,9 11,6 60 26 69 13,4 69,29 1,5 72 1 0 0 

Algeria 2008 0,4 13,2 58,8 29 75 13,2 64,58 1,6 76,7 1 0 0 

Algeria 2009 0.1- 16,1 67,4 38 92 16,6 72,65 1,7 71,4 1 0 0 

Algeria 2010 1,8 17,2 62,9 36 95 15,6 74,39 1,8 69,8 1 0 0 

Chile 1985 5,5 13,4 40,9 17 75 69,3 160,86 1,6 53,8 0 1 0 

Chile 1986 3,9 12,6 39,6 17 77 62,7 192,93 1,6 55,1 0 1 0 

Chile 1987 4,9 10,9 38,9 20 79 57,4 219,41 1,6 57,3 0 1 0 

Chile 1988 5,5 10,5 38,2 21 81 52,6 245,01 1,7 61,5 1 0 0 

Chile 1989 8,7 10,3 40 24 80 48,9 266,95 1,7 66,1 1 0 0 

Chile 1990 2 10 39,2 24 78 45,3 304,9 1,6 64,5 1 0 0 

Chile 1991 6,2 10 37,6 21 98 42,6 349,22 1,6 60,2 1 0 0 

Chile 1992 10,5 10 37,4 23 98 45,2 362,58 1,6 58 1 0 0 

Chile 1993 5,3 10,5 39 26 78 49,2 404,17 1,5 55,2 1 0 0 

Chile 1994 4,1 10,4 36,2 24 78 48,1 420,18 1,5 54,8 1 0 0 

Chile 1995 9 10,4 36,8 25 76 49,7 396,77 1,5 56,4 1 0 0 

Chile 1996 5,9 11 40,1 26 76 54,1 412,27 1,4 56,3 1 0 0 

Chile 1997 5,2 11,1 87,1 27 77 67,2 419,3 1,4 56,3 1 1 0 

Chile 1998 1,9 11,5 87,1 26 77 66,9 460,29 1,3 55,9 1 1 0 

Chile 1999 2- 12,4 96,2 21 79 70,3 508,78 1,3 56,9 1 1 0 

Chile 2000 3,2 11,6 91,9 20 82 69,8 539,59 1,3 57,9 1 0 0 

Chile 2001 2,1 11,7 86,6 21 85 72,3 634,94 1,2 61,4 1 0 0 

Chile 2002 0,9 11,8 86,2 21 86 73,6 688,94 1,2 61,9 1 0 0 

Chile 2003 2,7 11,4 78 20 88 74,5 691,4 1,2 65,1 1 0 0 

Chile 2004 4,8 10,8 74,9 19 89 75,6 609,53 1,2 68,3 1 0 0 

Chile 2005 4,4 10,5 73,4 21 91 76,3 559,77 1,1 70 1 0 0 

Chile 2006 3,2 10 74,3 19 91 77,7 530,28 1,1 71,9 1 0 0 

Chile 2007 4 10,3 80 20 90 83,8 522,46 1,1 75,8 1 0 0 

Chile 2008 2,2 11,2 77,3 25 90 100 522,46 1,1 81 1 0 0 
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Chile 2009 2.1- 12,7 71,7 22 88 102 560,86 1,1 66,8 1 0 0 

Chile 2010 4,6 12,3 67,1 21 89 99,3 510,25 1,1 69,8 1 0 0 

Gabon 1985 4.9- 20,4 20,5 41 35 20,2 449,26 2,7 119,9 1 0 0 

Gabon 1986 3.5- 25,8 23,5 46 38 28,5 346,31 2,7 89,9 1 0 0 

Gabon 1987 19.4- 24,6 24,4 28 38 29,7 300,54 2,8 87,9 1 0 0 

Gabon 1988 9,8 19,8 21,1 38 39 16,7 297,85 2,8 78,5 1 0 0 

Gabon 1989 5,6 14,2 19,1 26 37 15,5 319,01 2,8 87 1 0 0 

Gabon 1990 2,4 13,4 16,3 21 37 12,9 272,26 2,7 76,9 1 0 0 

Gabon 1991 3,3 14,3 18,8 26 38 14,6 282,11 2,7 80,6 1 0 0 

Gabon 1992 5.6- 15,5 16,3 22 38 10,9 264,69 2,7 79,9 1 0 0 

Gabon 1993 1,2 15,3 15,5 23 39 10,3 283,16 2,6 83,3 1 0 0 

Gabon 1994 1 12 14 21 39 6,8 555,2 2,6 100 1 0 0 

Gabon 1995 2,3 11,8 14,5 23 42 7,9 499,15 2,6 95,1 1 0 0 

Gabon 1996 1 11,2 14,4 23 50 6,6 511,55 2,6 85,7 1 0 0 

Gabon 1997 3,1 10,8 15,1 30 50 8,7 583,67 2,6 98,5 1 0 0 

Gabon 1998 0,9 15,5 17,4 38 48 10,8 589,95 2,5 96 1 0 0 

Gabon 1999 11.2- 11,8 15,5 26 48 10 615,7 2,5 97,7 1 0 0 

Gabon 2000 4.2- 9,6 14,6 22 52 8,7 711,98 2,4 32,7 1 0 0 

Gabon 2001 0.2- 16 14,9 23 53 12,5 733,04 2,3 83,7 1 0 0 

Gabon 2002 2.5- 16,5 15,5 25 54 12,3 696,99 2,3 84,8 1 0 0 

Gabon 2003 0 16,2 15 23 54 11,5 581,2 2,2 80,3 1 0 0 

Gabon 2004 1.5- 15 15,1 21 55 9,3 528,28 2,2 81,7 1 0 0 

Gabon 2005 1,6 12,7 16,5 20 55 8,6 527,47 2,2 84,7 1 0 0 

Gabon 2006 5.8- 13,4 17,7 22 53 9,7 522,89 2,2 89,9 1 0 0 

Gabon 2007 4,1 13,7 17 24 52 10 479,27 2,2 85,1 1 0 0 

Gabon 2008 5.2- 12,4 16,1 25 56 8,7 447,81 2,3 88,2 1 0 0 

Gabon 2009 3.4- 16 20,2 29 57 10 472,19 2,3 81,7 1 0 0 

Gabon 2010 5 13,6 19,5 30 58 8,1 495,28 2,3 86,9 1 0 0 

Iran 1985 2- 17,2 62,4 27 44 20,3 91,08 4 23 0 1 0 

Iran 1986 12.7- 16,4 64,7 24 45 24 78,78 4 13,7 0 1 0 

Iran 1987 5.2- 15,4 63,4 21 47 22,6 71,48 3,9 17,8 0 1 0 

Iran 1988 9.6- 16,3 68,1 20 48 22,6 68,7 3,6 21,3 0 1 0 

Iran 1989 2,9 13,1 67,1 20 51 24 72,04 3,2 27,6 0 1 0 

Iran 1990 10,8 12,1 57,7 23 53 24,7 68,12 2,6 37,6 0 1 0 

Iran 1991 10,4 11,7 51,5 31 54 24,2 67,53 2 44,6 0 1 0 

Iran 1992 2,7 11 47,9 29 58 25,1 65,57 1,5 41,1 0 1 0 

Iran 1993 2.7- 15,5 41,5 25 63 22,1 1 268,17 1,2 47,2 0 1 0 

Iran 1994 1.5- 16,1 42,4 22 68 21,1 1 749,30 1,2 43,4 0 1 0 

Iran 1995 1,3 16 38,7 21 70 17,7 1 748,48 1,4 34,8 0 1 0 

Iran 1996 5,4 14,2 38,4 26 72 16,5 1 751,31 1,6 35,8 0 1 0 

Iran 1997 1,5 13,1 40,3 29 74 18 1 753,47 1,8 32,7 0 1 0 

Iran 1998 0,8 14,3 43,1 29 77 19,4 1 752,41 1,9 29,3 0 1 0 

Iran 1999 0,1 12,8 39,5 28 78 19,6 1 753,48 1,8 36,3 0 1 0 

Iran 2000 3,4 13,9 40,2 26 79 28,4 1 764,98 1,6 40,1 0 1 0 

Iran 2001 2,2 14 44,9 28 78 33,1 1 754,11 1,5 39,3 0 1 0 

Iran 2002 6,1 12,8 41,8 28 78 32,2 6 907,06 1,3 49,2 1 0 0 

Iran 2003 5,8 12,1 44,4 29 77 36,8 8 193,89 1,2 52,9 1 0 0 

Iran 2004 3,9 11,4 45,1 29 77 40,8 8 613,99 1,2 54,9 1 0 0 

Iran 2005 3,4 13 49 27 76 45,2 8 963,96 1,1 57,8 1 0 0 

Iran 2006 4,7 13 51,7 24 78 49,2 9 170,94 1,1 52,2 1 0 0 

Iran 2007 5,2 10,4 53,9 24 78 53,5 9 281,15 1,1 49,9 1 0 0 

Iran 2008 0,4 10,2 51,3 22 81 52,5 9 428,53 1,1 48 1 0 0 

Iran 2009 1,1 10 61,1 22 82 56,5 9 864,30 1,2 49,6 1 0 0 
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Iran 2010 5,4 9,8 62,9 21 81 60,5 10 254,18 1,2 51,9 1 0 0 

Kuwait 1985 8.5- 22,4 78,9 20 88 73,4 0,3 4,6 96,4 1 0 0 

Kuwait 1986 3,3 27 98,2 22 88 93,5 0,29 4,9 94,2 1 0 0 

Kuwait 1987 2,8 22 84,1 17 83 83 0,28 5,1 89,6 1 0 0 

Kuwait 1988 13.9- 26,3 97 14 80 90,8 0,28 4,3 90,5 1 0 0 

Kuwait 1989 22,7 25,4 82,1 11 77 73,7 0,29 2,6 93,8 1 0 0 

Kuwait 1990 -12,8 38,7 102 18 77 30 0,29 0,2 103 1 0 0 

Kuwait 1991 -7,5 76,2 192,2 39 60 26,7 0,28 -2,5 142,6 1 0 0 

Kuwait 1992 4,2 55,5 104 20 50 17,7 0,29 1.8- 94,7 1 0 0 

Kuwait 1993 2,6 35,9 88,5 15 59 17,2 0,3 0,4 92,1 1 0 0 

Kuwait 1994 3,8 33,9 91,4 13 71 23,1 0,3 0,3 93,2 1 0 0 

Kuwait 1995 -1,5 32,2 90,9 14 85 30 0,3 0,8 94,4 1 0 0 

Kuwait 1996 0,6 27,3 77,7 14 101 33,7 0,3 0,1 91,5 1 0 0 

Kuwait 1997 0.5- 26,6 82,7 13 108 47 0,3 2,9 92,5 1 0 0 

Kuwait 1998 1- 30,5 95,6 18 112 60,7 0,3 4,6 95 1 0 0 

Kuwait 1999 6.4- 26,9 83,7 14 115 54,7 0,3 4,8 85,3 1 0 0 

Kuwait 2000 0,6 21,5 70,6 11 114 45,4 0,31 4 86,6 1 0 0 

Kuwait 2001 2.3- 23,6 86,1 14 113 64,3 0,31 3,1 86,8 1 0 0 

Kuwait 2002 0,4 25,3 83,2 17 110 66,7 0,3 2,6 81,2 1 0 0 

Kuwait 2003 14,3 23 72,9 17 108 67,7 0,3 2,6 86,6 0 0 1 

Kuwait 2004 7,2 19,9 66,7 15 108 63,4 0,29 3,3 89,3 0 0 1 

Kuwait 2005 5,3 15,7 55,5 15 111 58,5 0,29 4,4 92,3 0 0 1 

Kuwait 2006 1,9 13,9 54 16 104 57,4 0,29 5,4 89,7 0 0 1 

Kuwait 2007 0.2- 14 58,2 20 100 66,1 0,28 6,1 91,7 0 0 1 

Kuwait 2008 3.8- 13,4 55,4 18 100 63,5 0,27 6,4 92,7 0 0 1 

Kuwait 2009 12.8- 18,5 81,7 18 105 85,2 0,29 6,3 88,9 0 0 1 

Kuwait 2010 8.1- 17,1 77,5 18 105 79,2 0,29 6 97,1 0 0 1 

S.Arabia 1985 10.4- 31,9 39,1 22 60 15,9 3,62 5,3 66,7 0 0 1 

S.Arabia 1986 0.1- 34,7 49,9 23 64 18,4 3,71 4,8 62,5 0 0 1 

S.Arabia 1987 7.9- 35,2 52,1 22 68 18,3 3,75 4,4 68 0 0 1 

S.Arabia 1988 4 30,9 53,8 19 72 21,3 3,75 4 66,5 0 0 1 

S.Arabia 1989 3.6- 33,6 50,3 19 70 20,5 3,75 3,7 71,8 0 0 1 

S.Arabia 1990 4,7 29,2 42,9 19 68 14,9 3,75 3,4 72,2 0 0 1 

S.Arabia 1991 5,7 34,4 43,7 20 66 15 3,75 3,2 75,2 0 0 1 

S.Arabia 1992 1,6 29,9 43 20 64 16,9 3,75 3 75,5 0 0 1 

S.Arabia 1993 2.7- 26,5 45,8 22 70 20,6 3,75 2,8 68,3 0 0 1 

S.Arabia 1994 2- 24,4 46,4 18 74 22,5 3,75 2,7 60,4 0 0 1 

S.Arabia 1995 2.4- 23,6 45,3 19 76 22,7 3,75 2,6 65,5 0 0 1 

S.Arabia 1996 0,8 24,5 43,8 17 78 20,9 3,75 2,5 67,1 0 0 1 

S.Arabia 1997 0,1 26,2 44,1 18 80 21,6 3,75 2,4 65,6 0 0 1 

S.Arabia 1998 0,3 28,4 51,6 21 84 29,4 3,75 2,5 56,4 0 0 1 

S.Arabia 1999 3.2- 25,5 50 20 86 26,9 3,75 2,5 68,1 0 0 1 

S.Arabia 2000 2,1 26 44,6 17 88 24,4 3,75 2,7 68,6 0 0 1 

S.Arabia 2001 2.3- 27,5 48,2 18 88 27,3 3,75 2,8 64 0 0 1 

S.Arabia 2002 2.8- 26,1 53,9 18 89 29,1 3,75 3 65 0 0 1 

S.Arabia 2003 4,5 24,6 51,4 18 89 28,4 3,75 3 70,2 0 0 1 

S.Arabia 2004 6,1 22,9 50 19 90 32,4 3,75 2,9 75,1 0 0 1 

S.Arabia 2005 4,3 21,3 44,6 19 89 35,4 3,75 2,8 82 0 0 1 

S.Arabia 2006 2,8 22 46,9 20 90 33,7 3,75 2,7 89,9 0 0 1 

S.Arabia 2007 3,3 20,7 51 24 92 37,1 3,75 2,6 94,8 0 0 1 

S.Arabia 2008 5,8 17,7 48,1 23 100 37,7 3,75 2,5 96,1 0 0 1 

S.Arabia 2009 0.6- 22,2 64,6 26 103 45,6 3,75 2,5 84,9 0 0 1 

S.Arabia 2010 2,2 20,3 55,3 24 103 39,3 3,75 2,5 82,8 0 0 1 
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Burkina Faso 1985 5,8 17,3 13,4 19 4 13,3 449,26 2,6 40,9 0 0 1 

Burkina Faso 1986 5,2 19 16,2 19 5 13,9 346,31 2,6 38 0 0 1 

Burkina Faso 1987 2.8- 19,9 17,9 20 5 14,5 300,54 2,6 39,5 0 0 1 

Burkina Faso 1988 3,1 20 19,1 18 6 14,9 297,85 2,6 38,1 0 0 1 

Burkina Faso 1989 0.5- 20,1 18,5 20 7 16,5 319,01 2,6 32,3 0 0 1 

Burkina Faso 1990 3.2- 21,1 18,2 18 7 16,9 272,26 2,7 35,5 0 0 1 

Burkina Faso 1991 6,2 21,7 18,1 20 7 12,5 282,11 2,7 33,7 0 0 1 

Burkina Faso 1992 2.4- 21,7 18,8 19 7 10,9 264,69 2,7 28,3 0 0 1 

Burkina Faso 1993 0,7 21,3 19,9 19 8 9,8 283,16 2,7 29,7 0 0 1 

Burkina Faso 1994 1.4- 26,1 22,1 26 8 7 555,2 2,7 39,2 0 0 1 

Burkina Faso 1995 2,9 25,2 24 22 8 6,8 499,15 2,7 40,7 0 0 1 

Burkina Faso 1996 8 24,4 22,6 23 9 6,9 511,55 2,8 38,2 0 0 1 

Burkina Faso 1997 3,4 23,7 24,7 24 9 11,6 583,67 2,8 37,4 0 0 1 

Burkina Faso 1998 4,3 22,3 21,5 22   11 589,95 2,8 40,9 0 0 1 

Burkina Faso 1999 4,4 17,8 19,7 19 10 10,1 615,7 2,8 33,7 0 0 1 

Burkina Faso 2000 1- 20,7 21 21 10 11,6 711,98 2,8 34,5 0 0 1 

Burkina Faso 2001 3,6 25,8 19,1 15 11 12,1 733,04 2,9 32,3 0 0 1 

Burkina Faso 2002 1,4 21,2 18 17   13,4 696,99 2,9 30,9 0 0 1 

Burkina Faso 2003 4,7 19,9 26 18 12 13,9 581,2 2,9 30,7 0 0 1 

Burkina Faso 2004 1,5 20,8 22,8 19 13 14,9 528,28 2,9 37,1 0 0 1 

Burkina Faso 2005 5,5 19,8 19,4 20 14 16,5 527,47 3 35,5 0 0 1 

Burkina Faso 2006 3,1 21,6 20,2 19 15 17,7 522,89 3 36,8 0 0 1 

Burkina Faso 2007 2,5 23,9 23,5 22 16 16,8 479,27 3,1 35,4 0 0 1 

Burkina Faso 2008 4 21,4 22,9 21 19 17,7 447,81 3,1 36,3 0 0 1 

Burkina Faso 2009 0.1- 21,6 26,5 23 20 17 472,19 3,1 40,4 0 0 1 

Burkina Faso 2010 5,2 20,6 28,1 25 22 17,3 495,28 3 48,8 0 0 1 

Costa Rica 1985 1.6- 13,5 31,6 17 40 15,5 50,45 2,6 55,8 1 0 0 

Costa Rica 1986 3,1 13 30,3 18 41 14,4 55,99 2,6 54 1 0 0 

Costa Rica 1987 4,2 12,2 29,4 19 42 14,7 62,78 2,5 57,4 1 0 0 

Costa Rica 1988 1,3 12,5 32,8 18 42 13,5 75,8 2,5 60,9 1 0 0 

Costa Rica 1989 2,5 13,6 31,6 19 42 12,5 81,5 2,5 64,4 1 0 0 

Costa Rica 1990 1,3 14,7 33 20 43 12,2 91,58 2,5 66,5 1 0 0 

Costa Rica 1991 5,2 13,4 34,1 18 45 11,1 122,43 2,5 70,7 1 0 0 

Costa Rica 1992 2,6 12,4 32,2 20 47 12,4 134,51 2,5 75 1 0 0 

Costa Rica 1993 3,1 13,2 31,2 20 48 14,3 142,17 2,5 78 1 0 0 

Costa Rica 1994 0,8 13,8 31,5 20 49 13,9 157,07 2,5 76,7 1 0 0 

Costa Rica 1995 5 13,5 25,9 19 50 10,6 179,73 2,5 78 1 0 0 

Costa Rica 1996 1.5- 13,4 32,8 17 49 13,4 207,69 2,4 82,1 1 0 0 

Costa Rica 1997 3,1 13,1 14,7 18 50 14,6 232,6 2,4 85,3 1 0 0 

Costa Rica 1998 6 13 14,6 20 57 18,5 257,23 2,3 97,5 1 0 0 

Costa Rica 1999 5,9 12,5 15,3 18 62 20,3 285,68 2,1 97,6 1 0 0 

Costa Rica 2000 0.2- 13,3 17,4 18 61 24 308,19 2 94,4 1 0 0 

Costa Rica 2001 0.7- 14,3 40,3 18 65 27,7 328,87 1,8 86 1 0 0 

Costa Rica 2002 1,2 14,8 42,8 19 66 30,1 359,82 1,6 90 1 0 0 

Costa Rica 2003 4,8 14,5 46,3 19 70 31,3 398,66 1,5 95,2 1 0 0 

Costa Rica 2004 2,7 14,1 48,7 19 78 32 437,94 1,5 95,8 1 0 0 

Costa Rica 2005 4,4 13,8 53,1 19 80 35,6 477,79 1,4 102,5 1 0 0 

Costa Rica 2006 7,2 13,5 54 20 88 37,9 511,3 1,4 104,4 1 0 0 

Costa Rica 2007 6,4 13,3 55,1 22 89 44,3 516,62 1,4 102,2 0 0 1 

Costa Rica 2008 1,3 14,4 56 24 90 50,5 526,24 1,4 100,6 0 0 1 

Costa Rica 2009 2.3- 16,8 56,4 22 97 49,2 573,29 1,3 84 0 0 1 

Costa Rica 2010 3,6 17,7 50,1 20 99 45,3 525,83 1,3 79,1 0 0 1 

Egypt 1985 3,8 17,2 92,6 25 55 30,6 0,7 2,7 51,9 1 0 0 
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Egypt 1986 0.1- 16,5 96,7 22 58 33,6 0,7 2,7 41,3 1 0 0 

Egypt 1987 0.3- 14,3 87 27 61 28,9 0,7 2,8 35,4 1 0 0 

Egypt 1988 2,5 13,9 88,4 34 62 28,1 0,7 2,7 52,5 1 0 0 

Egypt 1989 2,3 12,6 83,5 31 61 26,6 0,87 2,6 50,3 1 0 0 

Egypt 1990 3,2 11,3 85,8 27 73 25,4 1,55 2,4 52,7 1 0 0 

Egypt 1991 1.2- 11,2 88,5 22 74 22,3 3,14 2,3 63,6 1 0 0 

Egypt 1992 2,2 10,4 84,5 20 69 22,3 3,32 2,1 59,3 1 0 0 

Egypt 1993 0,9 10,3 85,8 19 70 23,8 3,35 2 55 1 0 0 

Egypt 1994 2 10,3 84,6 19 76 27,9 3,39 1,9 50,7 1 0 0 

Egypt 1995 2,7 10,5 79,8 19 74 32,7 3,39 1,9 50,2 1 0 0 

Egypt 1996 3,1 10,4 78,6 17 72 36,5 3,39 1,8 46,9 1 0 0 

Egypt 1997 3,6 11,3 75,2 18 77 39,7 3,39 1,8 43,7 1 0 0 

Egypt 1998 2,2 11,3 77 21 70 46,6 3,39 1,8 41,9 1 0 0 

Egypt 1999 4,2 11,6 76 21 84 52 3,4 1,8 38,4 1 0 0 

Egypt 2000 3,5 11,2 76,7 19 86 52 3,47 1,8 39 1 0 0 

Egypt 2001 1,7 11,3 83 18 88 54,9 3,97 1,8 39,8 1 0 0 

Egypt 2002 0,5 12,6 88,2 18 87 54,7 4,5 1,9 41 1 0 0 

Egypt 2003 1,3 12,7 97 16 88 53,9 5,85 1,9 46,2 1 0 0 

Egypt 2004 2,2 12,8 96,6 16 88 54 6,2 1,8 57,8 1 0 0 

Egypt 2005 2,6 12,7 97,1 18 89 51,2 5,78 1,8 62,9 1 0 0 

Egypt 2006 5 12,3 97,3 19 88 49,3 5,73 1,8 61,5 1 0 0 

Egypt 2007 5,3 11,3 96,2 21 87 45,5 5,64 1,7 65 1 0 0 

Egypt 2008 5,3 10,9 88,4 22 87 42,8 5,43 1,8 71,6 1 0 0 

Egypt 2009 2,8 11,4 83,1 19 74 36,1 5,54 1,8 56,6 1 0 0 

Egypt 2010 3,1 11,2 80,7 19 76 33,1 5,62 2 47,9 1 0 0 

Jordan 1985 0.2- 27 95,4 20 81 60,7 0,39 3,6 116 0 0 1 

Jordan 1986 3,1 25,3 92,8 18 78 57,9 0,35 3,7 81,8 0 0 1 

Jordan 1987 0.8- 25,7 105,1 20 77 59,2 0,34 3,6 90,8 0 0 1 

Jordan 1988 5.2- 25,7 118,2 22 76 62,5 0,37 3,5 108,1 0 0 1 

Jordan 1989 16.5- 25,5 133,5 23 76 64,7 0,57 3,6 130,5 1 0 0 

Jordan 1990 2.7- 24 127 25 76 62,3 0,66 3,7 149,4 1 0 0 

Jordan 1991 8.9- 25,1 137,2 23 79 62,4 0,68 11 137,3 1 0 0 

Jordan 1992 12,7 21,9 116,2 29 81 55,9 0,68 5,2 131,6 1 0 0 

Jordan 1993 0 22,1 112,9 34 81 60,7 0,69 4,5 130,5 1 0 0 

Jordan 1994 1 22,6 103,9 32 82 64,5 0,7 3,9 118,4 1 0 0 

Jordan 1995 2,8 23,6 101,6 30 82 68,9 0,7 3,2 124,6 1 0 0 

Jordan 1996 1- 24,5 96,6 29 84 69,4 0,71 3,1 131,1 0 0 1 

Jordan 1997 0,5 25,6 99,5 26 84 70 0,71 2,7 120,9 0 0 1 

Jordan 1998 0,3 24,4 96,8 21 85 69,1 0,71 2,7 109,2 0 0 1 

Jordan 1999 0,8 24 108,6 23 86 71,4 0,71 2,5 104,6 0 0 1 

Jordan 2000 1,7 23,7 112,6 21 86 72,1 0,71 2,5 110,5 0 0 1 

Jordan 2001 2,7 22,9 114,7 19 88 75,7 0,71 2,5 109,4 0 0 1 

Jordan 2002 3,3 22,7 116,7 19 90 72,8 0,71 2,4 114,2 0 0 1 

Jordan 2003 1,6 23,2 127,9 21 92 70,8 0,71 2,5 115,8 0 0 1 

Jordan 2004 6 21,3 126,2 25 92 74,7 0,71 2,4 134,9 0 0 1 

Jordan 2005 5,7 19,5 138,9 31 92 88,1 0,71 2,3 146,9 0 0 1 

Jordan 2006 5,7 20,6 131 25 93 91,8 0,71 2,3 141,8 0 0 1 

Jordan 2007 5,8 20,6 129,6 27 93 91,6 0,71 2,2 146 0 0 1 

Jordan 2008 4,9 21,6 122,1 28 94 80,9 0,71 2,2 144 0 0 1 

Jordan 2009 3,2 21,9 139,9 25 92 75,5 0,71 2,2 115 0 0 1 

Jordan 2010 0,1 20,4 137,8 23 90 73,2 0,71 2,2 117,2 0 0 1 

Morocco 1985 3 18,2 39,5 24 31 18,3 10,06 2,2 61,5 1 0 0 

Morocco 1986 7,3 18,1 39 23 33 18,3 9,1 2,1 51,4 1 0 0 
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Morocco 1987 3.3- 19,1 42,3 21 35 17,3 8,36 2 51,5 1 0 0 

Morocco 1988 10 18,1 41,6 21 37 17,5 8,21 2 51,6 1 0 0 

Morocco 1989 0,9 17,8 44,1 24 37 17,6 8,49 1,9 51,7 1 0 0 

Morocco 1990 0,9 16,8 48,3 25 37 17,6 8,24 1,9 56,9 1 0 0 

Morocco 1991 5,6 16,4 49,7 24 35 20,8 8,71 1,8 51,5 1 0 0 

Morocco 1992 4.6- 17,4 53,6 24 36 23,5 8,54 1,8 52,6 1 0 0 

Morocco 1993 2.7- 18,3 56,4 24 36 25,4 9,3 1,7 51,6 1 0 0 

Morocco 1994 9,7 17,4 55,5 22 37 25,1 9,2 1,6 49 1 0 0 

Morocco 1995 7.8- 19,1 58,7 23 38 28,6 8,54 1,5 53,9 1 0 0 

Morocco 1996 11,8 17,2 55,1 21 38 27,6 8,72 1,4 48,6 1 0 0 

Morocco 1997 3.3- 17,9 65,1 22 38 42,8 9,53 1,4 53,3 1 0 0 

Morocco 1998 6,6 16,7 63,7 23 36 43,9 9,6 1,3 52,5 1 0 0 

Morocco 1999 0.7- 18 69,3 25 36 47,7 9,8 1,2 55,9 1 0 0 

Morocco 2000 0,4 18,4 74,4 26 38 51 10,63 1,1 61,4 1 0 0 

Morocco 2001 6,4 18,6 74,7 25 40 44,6 11,3 1 61,3 1 0 0 

Morocco 2002 2,2 18,3 77,6 25 42 43,4 11,02 1 62,5 1 0 0 

Morocco 2003 5,2 18,1 77,8 25 44 42,4 9,57 0,9 60,2 1 0 0 

Morocco 2004 3,7 18,7 80 26 48 42,6 8,87 0,9 63,7 1 0 0 

Morocco 2005 1,9 19,4 88,4 28 50 46,1 8,87 1 70,2 1 0 0 

Morocco 2006 6,6 18,5 96 28 52 48,6 8,8 1 73 1 0 0 

Morocco 2007 1,6 18,2 106,9 31 55 58,4 8,19 1 80,6 1 0 0 

Morocco 2008 4,4 17,1 107,9 33 57 63,2 7,75 1,1 88,4 1 0 0 

Morocco 2009 3,5 18,2 107,3 31 60 64,7 8,06 1,2 68,4 1 0 0 

Morocco 2010 2,4 17,5 110,3 31 62 68,7 8,42 1,2 76,3 1 0 0 

S.Africa 1985 -3,7 18,2 54,9 23 50 73,4 2,23 2,6 54 0 1 0 

S.Africa 1986 2.5- 18,8 51 20 52 72,8 2,29 2,6 52,4 0 1 0 

S.Africa 1987 0.4- 19,2 52,1 18 56 73,4 2,04 2,5 50,6 0 1 0 

S.Africa 1988 1,7 18,5 55,2 19 60 75,3 2,27 2,4 51,7 0 1 0 

S.Africa 1989 0,1 19,2 55,4 20 63 77,9 2,62 2,2 48,1 0 1 0 

S.Africa 1990 2- 19,7 53,8 19 66 81 2,59 2 43 0 1 0 

S.Africa 1991 3- 19,8 55 17 70 84 2,76 2,1 39,3 0 1 0 

S.Africa 1992 4.2- 20,2 50,5 16 70 102 2,85 2,1 38,6 0 1 0 

S.Africa 1993 0.9- 19,6 45,5 16 74 105 3,27 2,1 39,1 0 1 0 

S.Africa 1994 1 19,8 47,6 16 80 111 3,55 2,1 40,8 0 1 0 

S.Africa 1995 0,9 18,1 48,6 17 80 116 3,63 2,2 43,6 0 1 0 

S.Africa 1996 2 19,1 49,4 17 82 117 4,3 2,2 46,7 0 1 0 

S.Africa 1997 0,3 19,3 52,5 18 87 113 4,61 2,3 46,9 0 1 0 

S.Africa 1998 1.8- 18,9 55,1 18 89 115 5,53 2,4 48,9 0 1 0 

S.Africa 1999 0 18,5 55,7 16 87 131 6,11 2,4 46,9 0 1 0 

S.Africa 2000 1,7 18,4 52,7 16 84 130 6,94 2,5 51,5 0 1 0 

S.Africa 2001 0,6 18,4 57,3 16 85 139 8,61 2 54,8 0 1 0 

S.Africa 2002 2,3 18,8 58,3 15 86 111 10,54 1,4 59,8 0 1 0 

S.Africa 2003 1,7 19,1 60,6 16 88 116 7,56 1,3 51,4 0 1 0 

S.Africa 2004 3,2 19,2 61,6 16 90 127 6,46 1,3 51,1 0 1 0 

S.Africa 2005 3,9 19,5 67 17 91 138 6,36 1,3 53,1 0 1 0 

S.Africa 2006 4,2 18,2 73,2 19 94 157 6,77 1,3 60,3 0 1 0 

S.Africa 2007 3,9 17,8 79,1 21 94 160 7,05 1,4 63,7 0 1 0 

S.Africa 2008 1,8 18,7 80,8 24 92 140 8,26 1,4 72,8 0 1 0 

S.Africa 2009 2.9- 19,9 77,7 22 94 146 8,47 1,4 55,4 0 1 0 

S.Africa 2010 1,5 20,2 75,8 19 95 149 7,32 1,5 56 0 1 0 

Tunisia 1985 2,5 17 45,1 28 37 66,8 0,83 3 70,2 1 0 0 

Tunisia 1986 4.5- 17,8 46,3 25 40 71,2 0,79 3,1 67,5 1 0 0 

Tunisia 1987 4 16,9 47,4 22 40 52,2 0,83 2,5 70,6 1 0 0 
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Tunisia 1988 2.1- 16,6 51,7 21 42 51,4 0,86 2,2 83,7 1 0 0 

Tunisia 1989 0,5 17,3 54 22 45 58,9 0,95 1,3 92 1 0 0 

Tunisia 1990 5,4 16,4 51,5 24 45 55,1 0,88 2,4 94,2 1 0 0 

Tunisia 1991 1,9 16,6 49 24 46 53,8 0,92 2 85,7 1 0 0 

Tunisia 1992 5,6 16 46,6 27 46 66,2 0,88 2 86 1 0 0 

Tunisia 1993 1,2 16,3 46,2 28 48 67,2 1 1 88,4 1 0 0 

Tunisia 1994 0,7 16,3 46,3 27 53 67,5 1,01 2,5 92,8 1 0 0 

Tunisia 1995 0,4 16,3 45,8 24 56 68,4 0,95 1,9 93,7 1 0 0 

Tunisia 1996 5,6 15,6 46,4 23 60 63,2 0,97 1,5 85,7 1 0 0 

Tunisia 1997 4 16,3 44,9 24 61 58,9 1,11 1,4 80,5 1 0 0 

Tunisia 1998 3,5 16,4 43,8 24 68 59,9 1,14 1,3 80 1 0 0 

Tunisia 1999 4,7 16,3 47,5 24 72 59,5 1,19 1,3 77,9 1 0 0 

Tunisia 2000 3,7 16,7 50,1 25 75 60 1,37 1 82,4 1 0 0 

Tunisia 2001 3,1 16,6 51,4 25 77 61,5 1,44 1 89,5 1 0 0 

Tunisia 2002 0,7 17,2 51,8 25 79 62,3 1,42 1 85,4 1 0 0 

Tunisia 2003 4,4 17,2 51,3 23 79 60,7 1,29 0,9 82,4 1 0 0 

Tunisia 2004 4,6 16,9 52 22 83 59 1,25 0,9 86,9 1 0 0 

Tunisia 2005 2,8 16,9 53,5 21 86 58,3 1,3 1 90,2 1 0 0 

Tunisia 2006 4,6 16,7 54,7 23 87 57,3 1,33 1 93,9 1 0 0 

Tunisia 2007 5,2 16,5 56,4 23 90 57,9 1,28 1 104,1 1 0 0 

Tunisia 2008 3,7 16,1 58,4 24 91 59,9 1,23 1 115,4 1 0 0 

Tunisia 2009 2,5 16,3 61,9 24 89 62,2 1,35 1,1 94,3 1 0 0 

Tunisia 2010 2,2 16,2 63,6 24 89 68,5 1,43 1 104,9 1 0 0 

India 1985 2,9 11,5 38,8 21 37 24,1 12,37 2,3 12,7 1 0 0 

India 1986 2,5 12,1 40,9 21 37 25,4 12,61 2,2 12 1 0 0 

India 1987 1,7 12,5 41,9 22 37 24,9 12,96 2,2 12,4 1 0 0 

India 1988 7,3 12,2 41,8 22 37 24,8 13,92 2,1 13,2 1 0 0 

India 1989 3,7 12,2 42,1 23 37 26,1 16,23 2,1 14,9 1 0 0 

India 1990 3,4 11,9 41,5 24 40 24,5 17,5 2,1 15,2 1 0 0 

India 1991 1- 11,6 42,7 23 42 23,4 22,74 2 16,6 1 0 0 

India 1992 3,4 11,5 43,4 23 42 24,3 25,92 2 18,1 1 0 0 

India 1993 2,7 11,6 44,1 21 45 23,4 30,49 2 19,3 1 0 0 

India 1994 4,6 11 45,2 22 46 23,2 31,37 1,9 19,7 1 0 0 

India 1995 5,5 11,1 42,8 24 46 22,1 32,43 1,9 22,5 1 0 0 

India 1996 5,5 10,9 43,9 23 46 23 35,43 1,9 21,5 1 0 0 

India 1997 2,1 11,6 46,6 24 47 23,1 36,31 1,9 22,2 1 0 0 

India 1998 4,2 12,5 48,1 24 47 23,3 41,26 1,8 23,3 1 0 0 

India 1999 6,9 12,8 50,2 24 44 25 43,06 1,8 24,4 1 0 0 

India 2000 2 12,6 53,7 23 46 27,9 44,94 1,8 26,5 1 0 0 

India 2001 3 12,4 56,7 25 46 28,1 47,19 1,7 25,5 1 0 0 

India 2002 2,1 11,9 61,5 24 48 31,7 48,61 1,7 29 1 0 0 

India 2003 6,1 11,4 62,1 25 51 31,1 46,58 1,7 30,1 1 0 0 

India 2004 6,2 10,9 63,5 29 52 35,6 45,32 1,6 36,9 1 0 0 

India 2005 7,6 10,9 64,5 30 55 39,4 44,1 1,6 41,3 1 0 0 

India 2006 7,6 10,3 67,4 31 56 43,2 45,31 1,5 45,3 1 0 0 

India 2007 8,2 10,3 71 33 59 44,8 41,35 1,5 44,8 1 0 0 

India 2008 2,4 10,9 75,8 32 62 48,5 43,51 1,5 52,3 1 0 0 

India 2009 7 11,9 77,7 32 61 47,3 48,41 1,4 45,4 1 0 0 

India 2010 8,8 11,4 76,2 31 65 49,6 45,73 1,4 48,3 1 0 0 

Brazil 1985 5,7 9,9 13,6 17 68 41,9 0 2,1 19,3 0 1 0 

Brazil 1986 5,8 10,7 20 19 66 66,2 0 2 15,2 0 1 0 

Brazil 1987 1,6 12,2 19,9 22 70 84,5 0 2 15,7 0 1 0 

Brazil 1988 2- 12,6 75,1 23 72 98,4 0 1,9 16,6 0 1 0 
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Brazil 1989 1,4 15,5 111,3 27 74 128 0 1,8 14,4 0 1 0 

Brazil 1990 4.8- 19,3 30,4 21 74 42,1 0 1,7 15,2 0 1 0 

Brazil 1991 0.2- 17,9 35 18 75 45,2 0 1,7 16,6 0 1 0 

Brazil 1992 2- 17,1 60,9 18 72 84,5 0 1,6 19,3 0 1 0 

Brazil 1993 3,1 17,7 93,7 19 76 134 0,04 1,6 19,6 0 1 0 

Brazil 1994 3,7 15,8 44,5 23 76 68 0,66 1,5 19,4 0 1 0 

Brazil 1995 2,8 18,6 31,8 20 78 42,6 0,92 1,5 16,7 1 0 0 

Brazil 1996 0,6 19,6 35 19 78 40,6 1,01 1,6 15,6 1 0 0 

Brazil 1997 1,8 19,4 36,8 19 80 40,7 1,08 1,6 16,6 1 0 0 

Brazil 1998 1.2- 19,9 39,2 19 80 29,4 1,16 1,6 16,4 1 0 0 

Brazil 1999 1- 19,6 42,6 17 81 29,7 1,81 1,5 19,9 0 1 0 

Brazil 2000 2,8 18,6 46,4 18 82 31,1 1,83 1,5 22,6 0 1 0 

Brazil 2001 0.2- 19,2 48,4 18 81 30,1 2,35 1,5 27 0 1 0 

Brazil 2002 1,6 19,7 47 18 80 30,4 2,92 1,5 27,6 0 1 0 

Brazil 2003 0.2- 18,9 49 17 84 28,3 3,08 1,4 28,1 0 1 0 

Brazil 2004 4,2 18,3 50,2 17 84 28,7 2,93 1,3 29,6 0 1 0 

Brazil 2005 1,9 18,7 53,7 17 83 31 2,43 1,3 27 0 1 0 

Brazil 2006 2,8 18,8 57,1 17 85 39,7 2,18 1,2 26,1 0 1 0 

Brazil 2007 4,9 18,7 60 18 86 46,9 1,95 1,1 25,3 0 1 0 

Brazil 2008 3,9 18,6 61,8 19 87 51,8 1,83 1 27,2 0 1 0 

Brazil 2009 1.2- 19,4 67,2 19 87 47,6 2 1 22,2 0 1 0 

Brazil 2010 6,5 19 66,6 21 86 52,8 1,76 1 22,5 0 1 0 

Mexico 1985 0,5 9,2 27 19 55 13 0,26 2,1 25,7 0 1 0 

Mexico 1986 5.7- 9,1 27,6 19 55 13 0,61 2,1 30,7 0 1 0 

Mexico 1987 0.2- 8,8 27,3 18 55 12,9 1,38 2 32,9 0 1 0 

Mexico 1988 0.8- 8,4 11 19 55 11,1 2,27 2 38,4 0 1 0 

Mexico 1989 2,1 8,3 16,4 17 54 15,6 2,46 2 38,1 1 0 0 

Mexico 1990 3 8,4 22,4 18 53 17,5 2,81 2 38,3 1 0 0 

Mexico 1991 2,1 9,1 26 19 52 20,9 3,02 2 35,7 1 0 0 

Mexico 1992 1,6 9,9 27,1 20 52 28 3,09 2 35,5 1 0 0 

Mexico 1993 2 13 22,7 18 53 25,4 3,12 2 25,9 1 0 0 

Mexico 1994 2,7 12,5 24,1 18 55 30,9 3,38 1,9 29,3 1 0 0 

Mexico 1995 7.5- 13,2 25,6 15 57 24,4 6,42 1,9 46,1 0 1 0 

Mexico 1996 3,9 12,5 23,7 17 60 15,7 7,6 1,8 50,7 0 1 0 

Mexico 1997 5,1 12,1 29,6 18 62 22,1 7,92 1,8 49,3 0 1 0 

Mexico 1998 2,9 11,6 28,8 20 66 19,9 9,14 1,7 51,7 0 1 0 

Mexico 1999 1 11,4 28,3 20 68 16,9 9,56 1,6 51,3 0 1 0 

Mexico 2000 3,7 11,2 23,2 21 70 15,6 9,46 1,5 53,2 0 1 0 

Mexico 2001 2- 11,4 26,3 20 72 13,4 9,34 1,4 48,5 0 1 0 

Mexico 2002 1.1- 11,5 26,1 19 74 15,5 9,66 1,3 48,4 0 1 0 

Mexico 2003 0,2 11,3 26,6 21 77 15,7 10,79 1,2 51,2 0 1 0 

Mexico 2004 3 10,7 26,6 21 78 15 11,29 1,3 54,2 0 1 0 

Mexico 2005 1,6 10,7 26,9 21 79 16,2 10,9 1,4 54,6 0 1 0 

Mexico 2006 3,5 10,5 25,8 22 80 19,4 10,9 1,5 56,4 0 1 0 

Mexico 2007 1,5 10,6 26,2 22 82 21,6 10,93 1,6 57 0 1 0 

Mexico 2008 0.2- 10,9 26,6 23 83 20,8 11,13 1,6 58,1 0 1 0 

Mexico 2009 6.2- 12 30 23 83 22,8 13,51 1,6 56,1 0 1 0 

Mexico 2010 3,5 11,7 30,8 21 84 24,3 12,64 1,5 61 0 1 0 

Argentina 1985 9- 4,8 17,3 18 70 17,4 0 1,6 18 0 1 0 

Argentina 1986 6,2 4,2 19,6 17 70 16,9 0 1,5 14,5 0 1 0 

Argentina 1987 1,4 4,7 22,1 20 70 21,3 0 1,5 15,5 0 1 0 

Argentina 1988 4- 4,3 25,1 19 70 20,3 0 1,5 15,7 0 1 0 

Argentina 1989 8.8- 4,5 20,1 16 71 39,7 0,04 1,5 19,7 0 1 0 
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Argentina 1990 3.8- 3,1 11,5 14 71 15,6 0,49 1,4 15 0 1 0 

Argentina 1991 11,1 3,3 10,6 15 72 12,6 0,95 1,4 13,8 0 0 1 

Argentina 1992 10,4 3 13,7 17 72 15,4 0,99 1,4 14,7 0 0 1 

Argentina 1993 4,5 13,5 19,2 19 70 18,3 1 1,3 16,2 0 0 1 

Argentina 1994 4,5 13,2 20,8 20 69 20,3 1 1,3 18,1 0 0 1 

Argentina 1995 4.1- 13,3 20,1 18 73 20 1 1,3 19,8 0 0 1 

Argentina 1996 4,3 12,5 22,7 18 78 20,2 1 1,2 21,5 0 0 1 

Argentina 1997 6,9 12,1 26,5 19 75 21,9 1 1,2 23,4 0 0 1 

Argentina 1998 2,7 12,5 28,7 20 81 24,2 1 1,1 23,3 0 0 1 

Argentina 1999 4.5- 13,7 31,4 18 85 24,9 1 1,1 21,4 0 0 1 

Argentina 2000 1.9- 13,8 31,8 16 87 23,9 1 1,1 22,6 0 0 1 

Argentina 2001 5.5- 14,2 27,1 14 87 20,8 1 1,1 21,9 0 0 1 

Argentina 2002 11.9- 12,2 27,9 12 87 15,3 3,06 1,1 41,8 0 1 0 

Argentina 2003 7,6 11,4 30,1 15 86 10,8 2,9 1,1 40,6 1 0 0 

Argentina 2004 7,8 9,7 25,6 17 86 8,8 2,92 1,1 37 1 0 0 

Argentina 2005 8 10,3 25,8 18 85 9,6 2,9 1,1 36,8 1 0 0 

Argentina 2006 7,3 10,4 24,8 20 85 10,5 3,05 1,1 35,9 1 0 0 

Argentina 2007 6,9 10,8 24,3 20 85 11,4 3,1 1 35,9 1 0 0 

Argentina 2008 2 11,5 21 20 86 11 3,14 1 36,2 1 0 0 

Argentina 2009 1- 13,4 22,4 18 89 11 3,71 1 30,2 1 0 0 

Argentina 2010 8,3 13,1 23,2 18 90 11,6 3,9 1 32,2 1 0 0 

Pakistan 1985 4,1 12,1 40,7 16 19 27,8 15,93 3,3 33,2 1 0 0 

Pakistan 1986 2,1 12,8 43,3 17 19 29,8 16,65 3,2 34,6 1 0 0 

Pakistan 1987 3,1 13,5 45,3 17 20 27,6 17,4 3,2 34,2 1 0 0 

Pakistan 1988 4,3 15,5 41,4 16 20 26,4 18 3,1 35,3 1 0 0 

Pakistan 1989 1,8 16,8 39 17 21 24,9 20,54 3 35,6 1 0 0 

Pakistan 1990 1,5 15,1 39,1 17 21 24,2 21,71 2,9 38,9 1 0 0 

Pakistan 1991 2,2 14,3 39,2 17 24 22,3 23,8 2,8 35,6 1 0 0 

Pakistan 1992 4,9 12,9 42,7 19 27 23,6 25,08 2,7 37,9 1 0 0 

Pakistan 1993 0.8- 13,1 45,7 19 27 24,6 28,11 2,6 38,7 1 0 0 

Pakistan 1994 1,1 12,1 45,8 18 28 24 30,57 2,5 35,3 1 0 0 

Pakistan 1995 2,4 11,7 43,6 17 26 24,2 31,64 2,5 36,1 1 0 0 

Pakistan 1996 2,3 12,6 46 17 24 24,7 36,08 2,5 38,3 1 0 0 

Pakistan 1997 1.5- 11,9 48,2 16 22 24,6 41,11 2,5 36,9 1 0 0 

Pakistan 1998 0,1 11,3 47,2 15 22 25,1 45,05 2,4 34 1 0 0 

Pakistan 1999 1,2 10,4 44,8 14 20 25,5 49,5 2,4 32,4 1 0 0 

Pakistan 2000 1,9 8,6 38,6 16 20 22,3 53,65 2,3 28,1 1 0 0 

Pakistan 2001 0.2- 7,8 39,2 16 21 21,8 61,93 2,2 30,4 1 0 0 

Pakistan 2002 1,1 8,7 43,3 15 21 21,7 59,72 2,1 30,5 1 0 0 

Pakistan 2003 2,7 8,8 46,4 15 22 24,6 57,75 2 32,8 1 0 0 

Pakistan 2004 5,2 8,2 48,4 15 24 28,7 58,26 2 30,3 1 0 0 

Pakistan 2005 5,5 7,8 49,2 17 25 28,6 59,51 2 35,3 1 0 0 

Pakistan 2006 4 10,4 44,6 18 31 26,8 60,27 2 35,6 1 0 0 

Pakistan 2007 2,7 9,9 47,4 17 33 27,8 60,74 2,1 33 1 0 0 

Pakistan 2008 0.4- 9,7 43,5 18 33 28,7 70,41 2,1 35,6 1 0 0 

Pakistan 2009 0,7 10,5 40,3 16 34 22,7 81,71 2,1 32,1 1 0 0 

Pakistan 2010 0.5- 10,3 41,1 14 34 21,4 85,19 2,1 32,9 1 0 0 

Turkey 1985 2 7,5 24,4 15 42 17,4 0 2,1 34,9 0 1 0 

Turkey 1986 4,9 7,6 27,9 17 44 19,7 0 2 29,4 0 1 0 

Turkey 1987 7,4 7,8 29,2 25 46 20,6 0 1,9 33,4 0 1 0 

Turkey 1988 0,4 7,6 27,9 26 48 17,3 0 1,9 36,3 0 1 0 

Turkey 1989 -1,5 9,3 26,8 23 50 16,6 0 1,8 34 0 1 0 

Turkey 1990 7,4 11 23,7 23 50 16,7 0 1,7 31 0 1 0 
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 ِصبدس الدزغيراد :

 خلصدجيدض خ٘س١ٓ خ٦ً٘٘ي  -

 خلصدجيدض ص٦ً١َ خ١ًّ٘ خ٦ً٘٘ي -

   ١ٕ٘2011ص  Reinhart et  Rogoffخ٘عص١يً خٍ٘مٙي ٘ـ:  -

Turkey 1991 1- 12,4 27,1 24 52 17,2 0 1,7 30,4 0 1 0 

Turkey 1992 3,3 12,9 27,8 23 54 17,9 0,01 1,6 31,7 0 1 0 

Turkey 1993 5,9 12,9 25,2 26 57 18,1 0,01 1,6 33 0 1 0 

Turkey 1994 6.2- 11,7 31,6 24 59 15,9 0,03 1,6 41,8 0 1 0 

Turkey 1995 6,2 10,8 32,2 24 61 18,5 0,05 1,6 44,3 0 1 0 

Turkey 1996 5,7 11,6 36,6 25 61 22,8 0,08 1,6 49,3 0 1 0 

Turkey 1997 5,9 12,3 37,1 26 61 26,3 0,15 1,6 55 0 1 0 

Turkey 1998 0,7 10,3 28,8 23 76 17,2 0,26 1,6 41,5 1 0 0 

Turkey 1999 4.8- 12,2 39,1 19 71 16,6 0,42 1,5 38,7 1 0 0 

Turkey 2000 5,2 11,7 34,5 20 73 17,8 0,63 1,5 43,2 1 0 0 

Turkey 2001 7.1- 12,4 45,5 16 83 15,4 1,23 1,5 50,7 0 1 0 

Turkey 2002 4,6 12,7 39,9 17 87 14,5 1,51 1,5 48,8 0 1 0 

Turkey 2003 3,8 12,2 35,2 17 89 14,5 1,5 1,4 47 0 1 0 

Turkey 2004 7,9 11,9 34,6 20 86 17,3 1,43 1,4 49,8 0 1 0 

Turkey 2005 7 11,8 40,5 21 83 22,2 1,34 1,3 47,3 0 1 0 

Turkey 2006 5,6 12,3 42,3 22 87 25,9 1,43 1,2 50,3 0 1 0 

Turkey 2007 3,4 12,8 43,8 21 90 29,5 1,3 1,2 49,8 0 1 0 

Turkey 2008 0.5- 12,8 48,6 20 88 35,2 1,3 1,2 52,2 0 1 0 

Turkey 2009 6.1- 14,7 54,6 17 80 39,2 1,55 1,3 47,7 0 1 0 

Turkey 2010 7,6 14,3 56,1 19 84 47,1 1,5 1,5 48 0 1 0 
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 2011 ٌغنخ Reinhart et  Rogoff ٌفؼٍِ ٌـ:اٌزصنْف ا :02الدٍسك سلُ 
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MDTو  OLDو  Pedroni  M2:03الدٍسك سلُ 
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 :04الدٍسك سلُ 

 NGDP  ٌ ضخ رمذٌش نم ر  اٌزأ  اد اٌؼش ائٍخ ٌععع (01)اٌشىً سلُ 

 
 NGDPٌععع  ثبثزخ  ٌ ضخ رمذٌش نم ر  اٌزأ  اد اٌ(02)اٌشىً سلُ 
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 NGDP  ٌ ضخ رمذٌش نم ر  الانحذاس اٌزجٍّؼً ٌععع (03)اٌشىً سلُ 
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 :05الدٍسك سلُ 
 Hausman  يمثً اخزجبس (01)اٌشىً سلُ 

 
   يمثً اخزجبس الا ش اٌفشدي والجّبػً(02)اٌشىً سلُ 
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ج ثؽشّمخ الانحذاس اٌزدّْؼِ ثؼذ اخشاء يمثً رمذّش اٌنٌّد :06الدٍسك سلُ 
 اٌفشًلبد
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 الدمذسح الدؼّّخ ج ثبعزخذاَ ؼشّمخ الدشثؼبد اٌصغشٍرمذّش اٌنٌّر :07الدٍسك سلُ 
FGLS 
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 الدمذسح الدؼّّخ اٌصغشٍ الدشثؼبد ؼشّمخ ثبعزخذاَ اٌنٌّرج رمذّش :08الدٍسك سلُ 
FGLS .ثؼذ ززف الدزغيراد اٌؼبؼٍخ 
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 الدمذسح الدؼّّخ اٌصغشٍ الدشثؼبد ؼشّمخ ثبعزخذاَ اٌنٌّرج رمذّش :09لُ الدٍسك س
FGLS .لمجٌّػخ اٌذًي اٌنفؽْخ 
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 الدمذسح الدؼّّخ اٌصغشٍ الدشثؼبد ؼشّمخ ثبعزخذاَ اٌنٌّرج رمذّش :10الدٍسك سلُ 
FGLS .لمجٌّػخ اٌذًي الخذِبرْخ 
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 الدؼّّخ الدمذسح اٌصغشٍ شثؼبدالد ؼشّمخ ثبعزخذاَ اٌنٌّرج رمذّش :11الدٍسك سلُ 
FGLS .لمجٌّػخ اٌذًي اٌصنبػْخ اٌنبشئخ 

 
 

 

 
 

 

 


