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 شكركلمة 

 نجاز ىذا العمللإ و ليقيوفت علىشكره أحمد الله تعالى و أ          
كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم و جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف للقائمين على أتقدم بالشكر      

 از ىذا العمل نج، على كل التسهيلات المقدمة لإكتبةبمسؤوليها وإدارييها وأساتذتها وعمال المالتسيير، 
الأسكككتالم المشكككرت الكككدكتور كتكككو  عاشكككور، علكككى توجيهاتكككو وملاحزاتكككو الككك  أفكككادت    إنجكككاز ىكككذا  شككككروأ 

 على قبولهم تقييم وإثراء ىذا البحث  ،لسادة أعضاء لجنة المناقشةلشكر أتوجو بالكما العمل،  
تنزكككيم عمليكككات البورصكككة ومراقبتهكككا،  مكككن لجنكككة ،وزرفكككة زىيكككة إبكككراىيم للسكككادة ميهكككويموصكككول الشككككر و      

وراسككي وباككدالي فنككدا الأمؤسسككة ، حسككين كربككو  مككن المنقولككة مالقككي  بولحككدور اككمام مككن شككركة تسككيير بورصككة 
 الجااب التطبيقي من ىذه الأطروحة نجاز إالمساعدة   يد ، الذين قدموا لي سفيان من مجمّع صيدال

 بعيككد   تقككد  يككد المسككاعدة مككن  كككل مككن سككاىم مككن قريككب أوإلى كمككا أتوجككو  ميككل الشكككر والعرفككان       
 وعبو عمر   وأخص بالذكر المملاء بربري محمد أمين، مرواني سمير، بادن عبد القادر ،عملال الإنجاز ىذ
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 ،التي عةفحها الجزائةساارة  الحووات  ااتقحاايرة لم 7002سنة النظام المحاسبي المالي قانون  صدر        
بناء على المعارير المحاسبية  إعدايهمن خلال من الممارسا  الدولية، المحلية وتقةرب الممارسة المحاسبية 

و تبعا فإن ،المالية الدولية الأسواقفي  ساحثمةرنالم ححياجا ظهة  لحلبية ا . وباعحبار أن ىذه المعاريرالدولية
لدور ىام في النشاط  ورصة الجزائةبعندما تؤيي النظام المحاسبي المالي  فعالية تطبيق لذلك، تظهة
 .ااتقحاايي

لحزام المؤسساا  ا من بينها، شةوطبعض ال ات بد من توافة القيام بدورىا، في بورصة لنجاح أيو        
 مهمة أيا و مبايئ حوكمة الشةكا ،  أىممن ىا باعحبار ، عن المعلوما  والإفااحالشفافية المدرجة بضوابط 

المهحمن ااح  بن الموتعارض  حساييرالانفاال الملكية عن  في ظل، المالية بالأسواقفي تعزرز ثقة المساحثمةرن 
 .بالمؤسساة
من خلال  ،ببورصة الجزائة الإفااحشفافية الو  النظام المحاسبي المالي يراسة العلاقة بن تذلك تملو          

 أنتبن  بناء على منهجية مؤسساة سحاندري آند بورز،و  .الدراسة أىدافالشةكا  المدرجة بها التي تحقق 
 .حطبيق النظام المحاسبي الماليلنحيجة ، %71991 إلى %9191ارتفع من  والإفااحمساحوى الشفافية 

، ، بورصة الجزائةوالإفااحالمحاسبي المالي، الشفافية  النظامالدولية،  المحاسبية المعارير الكلمات المفتاح:
 .سحاندري آند بورز

 

Abstract 

             The Algerian Financial Accounting System law was issued in 2007, to adapt the 

economic transformations that have defined the country, and to converge the local accounting 

practice to the international accounting Standards, given that these standards have emerged to 

meet the needs of investors in the international financial markets, it is accordingly, the 

importance of the financial accounting system implementation appear when the Algiers Stock 

Exchange play it’s important role in economic activity. 

       also, the success of any Stock Exchange is depends on the availability of certain 

conditions, including the commitment of listed companies to be in compliance with 

transparency and disclosure of the information, as this is considered as one of the most 

important principle of corporate governance, and a necessary tool in promoting investors’ 

confidence in the financial markets, given the property's secession from management and 

conflicts of interest between the parties. 

         Therefore a study was done to identify the relationship between the financial accounting 

system and the transparency and disclosure in Algiers Stock Exchange, through its listed 

companies, based on Standard & Poor’s methodology, it shows that transparency and 

disclosure level rose from 19.9% to 29.59%, as a result of implementing the financial 

accounting system. 
 

Key words: international accounting standards, financial accounting system, transparency 

and disclosure, Algiers Stock Exchange, Standard & Poor's. 



 مقدمة

  أ  

 

  تمهيد
تماشي مع الانتقال من نظام ، من أجل الالجزائر عرفتهابعد الإصلاحات الاقتصادية التي            

، تتعلق تنظيميةو  تشريعيةنصوص إصدار وما رافقها من الاقتصاد الدخطط إلى نظام اقتصاد السوق، 
 ،وإنشاء بورصة الجزائر ،تهاوزيادة استقلالي رؤوس أموال الدؤسسات الاقتصادية العمومية وفتح الخوصصةب

اقتصاد السوق بو  ميزتينظر لدا بالىذه التحولات،  لدسايرةكان لا بد من أن يرافق ذلك إصلاح لزاسبي 
 أداةالدالية و  المحاسبية الدعلومة بشكل يجعل من ،يالاقتصادالنشاط في  ىامدور ل لقطاع الخاصا أداءمن 

باعتبارىم أصحاب  ،الدستثمرينالدساهمين و  خاصةو  ، الدؤسسةلذا مصلحة في التي طررا الأ ختل لدمساعدة 
، للمحاسبة في الدخطط الوطرني متاحاوىو ما لم يكن  .والفئة الأكثر برملا للمخاطرر في الدؤسسة الأموال
 من الدعلومات التيمستفيد  أساسي احتياجاتها كطر ليلبي ، 5791سنة من طرر  الدولة  إعدادهالذي تم 

التخطيط الاقتصادي في القيام بوخاصة  ،تحقيق أىدا  تلك الدرحلةلات الاقتصادية، تصدرىا الدؤسس
للمحاسبة، نقائص الدخطط الوطرني التحولات في إبراز ىذه أثرت لذلك فقد و . حساب الضرائب الدختلفةو 

 .  عليوإجراء إصلاح لت بوعج  
لزاسبية معتً   ومعايير تناد إلى مبادئالاس من، كان لا بد لذذا الإصلاحفعالية  برقيقومن أجل          

ظهرت  ، التي (IAS/IFRS)الدعايير المحاسبية الدولية  وىذا ما ينطبق علىبجودتها على الدستوى الدولي، 
مالية موثوق  اتفي توفير معلوم مزايادول، لدا لذا من  في عدةوانتشر تطبيقها  دولي،كنتيجة لتوافق لزاسبي 
ىذه النظام المحاسبي الدالي الدستمد من  صدارإتم فقد عليو، و  .لأسواق الدالية الدوليةابها وقابلة للمقارنة في 

 .7050 سنة والدطبق منذ، 7009سنة  والدتوافق معها، الدعايير
الدعايير المحاسبية  ظهورل سبب أىمومتطلباتها من الدعلومات، كانت اق الدالية ر الأو سوق  أنوباعتبار        
 الشأن في ىوفي الدؤسسات الددرجة فقط، كما  كمرحلة أولى ن تطبيقها في عدة دول كانلأ نظراو ، الدولية
بورصة  فيعلى التأثير  النظام المحاسبي الدالي تطبيق أن يعمل يفُتًض ،لذلكتبعا فإنو  الابراد الأوروبي، دول
ع الخاص في ظل اقتصاد خاصة وأن تشجيع القطا لكونو مستمد من ىذه الدعايير، ، للقيم الدنقولة الجزائر
         .الدالية الأوراق دور سوقأكبر ل عن التمويل، يستدعي إعطاء أهمية اً دائم اً يتطلب بحث السوق،
 الشركات الددرجة رأسمالفي ساهمين الد وجود عدد كبير من إمكانيةىو الدالية الأوراق وما يديز سوق        
صبح ىناك انفصال يو ، أخرى أطررا  إلى، ويوكلون ذلك ةير الشركالقيام بدهمة تسي جميعهمولا يدكنهم  ،بها
اطرلاعا على  والأكثرالدؤسسة  إدارةالدسيرين ىم من يتحكمون في أن باعتبار و  .تسييرلملكية عن الل

 تمشكلابالتالي  ظهرتالدساهمين، و مصالح  على حساب متحقيق مصالحهل، فقد يستغلون ذلك أوضاعها
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حماية و وقواعد لضبط سلوك الدسيرين  آليات إيجادما استدعى  اذ، وىهمابين ناجمة عن تعارض الدصالح
 أهمهاوكمة الشركات، التي تتكون من لرموعة من الدبادئ، لحمن خلال قواعد الدستثمرين، الدساهمين و 
ح الدالية، توض   الأوراق موثوق بها في سوقتوفير معلومات  إنحيث  .عن الدعلومات والإفصاحالشفافية 

رشيدة،  ابزاذ قراراتفي  ينر مساعدة الدستثم إلىؤدي يونتائجها، الدالية لصورة الحقيقية للمؤسسة ووضعيتها ا
 . الرقابة عليهمو  أداء الدسيرينتقييم و 
 
دراسةأهميةال-1
 :تيةالعناصر الآ من خلال دراسةال هىذ أهمية برزت
، رفقة بورصة الجزائر ويعتبر، فتًة ليست بالطويلة ق منذكون النظام المحاسبي الدالي مطب  لحداثة الدوضوع  -
 اقتصاد السوق.إلى لانتقال ل التي تم القيام بهاضمن الإصلاحات  من
 أهمية النظام المحاسبي الدالي كنتيجة لدعايير لزاسبية دولية مطبقة في العديد من دول العالم.  -
تمثلة في الدعايير المحاسبية الدولية وأسواق الأوراق الدالية، العلاقة القوية بين مرجعية النظام المحاسبي الدالي الد -

 .أسواق الأوراق الداليةتلبية احتياجات الدستثمرين في  كانىذه الدعايير   الدافع الأساسي لظهورلكون 
في بسويل الأنشطة  العمومية الخزينة والبنوك تدعيمبورصة الجزائر في تقوم بو  أنكن الدور الذام الذي يد -

 .الاقتصادية
 الدالية الأوراق أساسي في سوقأهمية الشفافية والإفصاح كأحد أىم مبادئ حوكمة الشركات، وركن  -

 .لدصالح بين الدهتمين بالدؤسسةاوتعارض  لدلكية عن الإدارةاانفصال  لحماية الدستثمرين، في ظل
 
أسباباختيارالموضوع-2

 تم اختيار ىذا الدوضوع لسببين رئيسيين:
 سقاطفإن إلظهور الدعايير المحاسبية الدولية ىو تلبية متطلبات الأسواق الدالية،  دافع الأساسيال بدا أن -

 الجزائر.بورصة برز العلاقة بين النظام المحاسبي الدالي الدستمد من ىذه الدعايير و يذلك في الجزائر، 
ا عن الدؤسسات الأخرى غير الددرجة، كونها تتميز غالبتم التًكيز على الدؤسسات الددرجة بالبورصة، ل -

 .إفصاح تسمح للمستثمرين بالرقابة على الدسيرينو  شفافيةلدلكية عن التسيير، ويحتاج ذلك إلى ابانفصال 
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دراسةأهدافال-3
 تهد  ىذه الدراسة إلى ما يلي:

 .زائركأداة لتطوير الدمارسة المحاسبية في الج المحاسبية الدولية الدعايير أهمية إظهار -
 النظام المحاسبي الدالي.وصعوبات تطبيق  مزاياالتعر  على  -
 الدالية. الأوراقفي سوق  والإفصاحالشفافية  أهمية إظهار -
 برديد ما إذا كان ىناك برسن في الشفافية والإفصاح ببورصة الجزائر نتيجة تطبيق النظام المحاسبي الدالي. -
 أسهمهاالشركات التي يتم تداول  التي تصدرىا ةفي التقارير الدالي حوالإفصا مستوى الشفافية  التعر  على -

 في بورصة الجزائر.

الإشكالية-4

 :تيالآ يالسؤالالرئيستبرز إشكالية البحث من خلال  بناء على ما سبق    
النظامالمحاسبيالماليفيدعمالشفافيةوالإفصاحببورصةالجزائر؟مامدىتأثير

 :  تيةالآ الأسئلةالفرعيةإلى  و، تم تقسيمن السؤال الرئيسيبة عالإجا من أجلو 
 الجزائر ؟مدى أهمية الاعتماد على الدعايير المحاسبية الدولية في الإصلاح المحاسبي بما  -
 ؟   ىل واجهت النظام المحاسبي الدالي صعوبات في التطبيق في البيئة الاقتصادية الجزائرية -
 سوق الأوراق الدالية ؟  فيالإفصاح عن الدعلومات كي  تؤثر الشفافية و   -
ىل أدى تطبيق النظام المحاسبي الدالي إلى رفع مستوى الشفافية والإفصاح بالشركات الددرجة ببورصة  -

 الجزائر ؟
 
الفرضيات-5
 جل الإجابة عن الأسئلة الدطروحة، تم وضع الفرضيات الآتية:أمن 
   بجودتها دوليا يزيد من فعالية الإصلاح المحاسبي في الجزائر.التوجو لضو معايير لزاسبية معتً  -
ويختل  بشكل كبير عن  ،نكلوسكسونيباعتبار النظام المحاسبي الدالي مستمد من النموذج المحاسبي الأ -

  الدخطط الوطرني للمحاسبة، فإن ذلك يؤدي إلى عدة صعوبات في التطبيق.
تعزيز ثقة الدتعاملين بسوق الأوراق الدالية وزيادة إلى  لوماتعن الدع توفر الشفافية والإفصاح يؤدي -

 .فيهاتعاملاتهم 
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أدى تطبيق النظام المحاسبي الدالي إلى رفع مستوى الشفافية والإفصاح ببورصة الجزائر، مقارنة بالفتًة  -
  السابقة لتطبيقو.

 
دراسةحدودال-6

قبل وبعد تطبيق  مستوى الشفافية والإفصاحة دراس ه علىباقتصار  موضوع البحثيتحدد إطرار         
النظام المحاسبي الدالي، في حدود مكانية تتمثل في الشركات الددرجة ببورصة الجزائر التي برقق غرض الدراسة، 

وتم اختيار شركتي صيدال والأوراسي لكونهما  .7051إلى غاية سنة  7009وفي حدود زمنية بستد من سنة 
ومن أجل ذلك تم برديد فتًتين من  .7050وبعد تطبيق النظام المحاسبي الدالي سنة مدرجتان بالبورصة قبل 

، 7050الإفصاح بالدؤسسات، وذلك قبل التطبيق سنة الشفافية و ثلاث سنوات، لتكون كافية لإظهار واقع 
 ، باعتبارىا الأحدث.7051و 7052، 7052وبعد التطبيق، أي سنوات  7007و 7002، 7009أي سنوات 

 
دراسةمنهجال-7

الدنهج  استخدامتم واختبار الفرضيات،  والإجابة عن الأسئلةىذا الدوضوع  ةمعالججل أمن         
بإظهار أهمية الدعايير المحاسبية الدولية  بالنسبة للجانب النظري،الوص  والتحليل،  تيوأدابالاستنباطري 

أما وبرليل لستل  جوانب النظام المحاسبي الدالي، وتوضيح دور الشفافية والإفصاح في سوق الأوراق الدالية، 
ببورصة  الشركات الددرجة دراسة حالةمن خلال  ،الدنهج الاستقرائي بالنسبة للجانب التطبيقي فتم استخدام

 الإفصاح فيها.الشفافية و قياس درجة و الدالية  ىاير تقار  فحصب، الجزائر
 
الدراساتالسابقة-8

 فيما يلي الدراسات السابقة الدتعلقة بدوضوع البحث:
 4002سنةدراسةمدانيبنبلغيث-8-1

أهميةإصلاحالنظام"  عنوانبعبارة عن أطرروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية بجامعة الجزائر، وىي          
".بالتطبيقعلىحالةالجزائر-لمحاسبيللمؤسساتالجزائريةفيظلأعمالالتوحيدالدوليةا

في ظل  ،لتجربة الجزائرية في ميدان التوحيد المحاسبي وإعداد الدعايير المحاسبيةلالدراسة ىذه  تتطرق        
قائص التي عانى منها الدخطط وتوصلت إلى عدة نتائج، بسحورت حول الن .الدولي المحاسبي أعمال التوحيد

بالانتقال إلى اقتصاد السوق والانفتاح على العالم والخارجية، ، في ظل التغيرات الداخلية للمحاسبة الوطرني
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ومن أجل إلصاح  .الخارجي، والتي جعلت الدخطط لا يساير التحولات الجديدة، لشا جعل إصلاحو ضروريا
 مو لضو أعمال ىيئات التوحيد المحاسبي العالدية، التي تتًجالتوج نبغييأوضحت الدراسة أنو  ،الإصلاح

 .ةمعاييرىا قوة اقتصاديات الدول الدتقدمة واحتياجات الشركات متعددة الجنسي
 

4002مروانيسميردراسة-8-4
 الدراسة عبارة عن مذكرة ماجستير في علوم التسيير بالددرسة العليا للتجارة، برت عنوان: 

Le Projet du Nouveau Système Comptable Financier Algérien, Anticiper et Préparer le 

Passage.   

 ىاشكل مشروع، بتًكيز  علىعندما كان  ،إصدارهلنظام المحاسبي الدالي قبل أن يتم لتطرقت الدراسة          
. حيث توصلت الدراسة اليالنظام المحاسبي الد على ضرورة برضير البيئة الدناسبة لتحقيق الانتقال إلى تطبيق
تؤثر على عدة جوانب ترتبط ارتباطرا وثيقا  ،إلى أن تطبيق النظام المحاسبي الدالي تكون لو انعكاسات كبيرة

بالمحاسبة، وىو ما يستدعي عملية التحضير الجيد للبيئة الدلائمة للتطبيق، حتى يتم التقليل من الانعكاسات 
بي لستل  بشكل كبير عن النظام المحاسبي الدطبق في السابق. وركزت الناجمة عن الانتقال إلى نظام لزاس

القانونية  نصوصالدراسة بخصوص برضير البيئة الاقتصادية في الجزائر، على الدؤسسات الاقتصادية، ال
 وتعليمها.   مهنة المحاسبةو والتشريعية، النظام الجبائي، 

 

 4000محمدالصاويعفتأبوبكردراسة-8-3

بدصر، بعنوان امعة الإسكندريةبجالمحاسبة،  رسالة لنيل درجة دكتور الفلسفة فيالدراسة عبارة عن         
الإفصاحالمحاسبيفيحوكمة" دور معدراسةدراسة فيمصر برنامجالخصخصة الشركاتفيإطار

".تطبيقية
 أداءثر ذلك على أو  ،اتمة الشركالإفصاح المحاسبي في تفعيل حوكىذه الدراسة دور  نتبي            

المحاسبي يؤدي دورا مهما في  الإفصاح أن أهمها عدة نتائج، إلىوتوصلت  .الشركات بعد خصخصتها
الدال وبرقيق  رأسالداخلية والخارجية، وبالتالي زيادة كفاءة سوق  الأطررا بزفيض عدم بساثل الدعلومات بين 

 أي فمن جهة المحاسبي وحوكمة الشركات، الإفصاحين وجود علاقة متبادلة بإضافة إلى  السيولة اللازمة.
تعتبر الدعلومات المحاسبية منتجا لعمليات ومن جهة أخرى يؤثر على حوكمة الشركات،  الإفصاحنقص في 

وأوضحت الدراسة كذلك أن الابذاه لضو الخصخصة واتساع دور القطاع الخاص في  حوكمة الشركات.
وق رأس الدال، وتطلب ذلك توفير معلومات لزاسبية كافية لابزاذ النشاط الاقتصادي، زاد من أهمية س

 القرارات الرشيدة.
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4000دراسةكريممهذبي-8-4
بالدعهد العالي للمحاسبة وإدارة الدؤسسات بجامعة  ،في العلوم المحاسبية رسالة دكتوراهتتمثل الدراسة في      
 :، بعنوانتونسبمنوبة 

 Analyse de l’Effet de l’Adoption des Normes Comptables Internationales sur le 

Développement et la Performance des Marchés Financiers Émergents
 أداءعلى تطوير  ،تبني الدعايير المحاسبية الدولية وتأثيراتبرليل نتائج  ىوالدراسة كان الذد  من ىذه         

 تطبيق الدعايير أن إلىوتوصلت الدراسة  .في البلدان السائرة في طرريق النموالدتواجدة  ،الدالية الناشئة الأسواق
نظرا ونشاطرها،  أدائهازيادة من خلال الدالية،  الأسواقايجابية وىامة في تطوير  تأثيراتلو  المحاسبية الدولية

توفير مناخ في  مأسهوىو ما  لدؤسسات الددرجة،التي تصدر عن اجودة الدعلومة الدالية لتحسن الدلحوظ في ل
الصادرة بناء على نتيجة ملاءمة الدعلومات ، بالسوق متعاملاته زيادةانعكس في ، من الثقة لدى الدستثمرين
 في ابزاذ القرارات. لاحتياجاتهم ،الدعايير المحاسبية الدولية



4002ساميةفكيردراسة-8-5
المعاييرالدوليةللتقارير"بعنوان امعة بومرداسبجة، أطرروحة دكتوراه في العلوم الاقتصاديعبارة عن  وىي       

".دراسةمقارنةبينالجزائروالأردن-الماليةالماليةودورهافيتنشيطسوقالأوراق
الدعايير المحاسبية الدولية في تنشيط سوق الأوراق  ؤديولدور الذي يدكن أن تلىذه الدراسة  تطرقت

الدراسة أن  وأوضحت .الأوراق الدالية في الجزائر والأردن ية تطبيقية مقارنة بين سوقالدالية العربية، مع دراس
الأسواق الدالية في الأردن أكثر منو في ورفع مستوى دور ىام في تنشيط  ؤديتالمحاسبية الدولية الدعايير 
درجة في السوق، لشا يعزز ثقة بفعل زيادة المحتوى الدعلوماتي للتقارير الدالية التي تصدرىا الشركات الدالجزائر، 
ويخفض من درجة عدم التأكد حول قرارات الاستثمار، خاصة مع الالتزام بدبدأ القيمة العادلة الدستثمر 
إلى أن مشكلة الدراسة مع إشارة التحليل الدالي.  في برسين الدولية للتقارير الداليةلمعايير لالايجابي والتأثير 

لعربية قبل أن تكون مشكلة معلومات، ىي مشكلة ثقافة الاستثمار في أسواق الأسواق الدالية في الدول ا
الأوراق الدالية. 

 

البحثهيكلوأقسام-9
والإجابة عن السؤال الرئيسي والأسئلة الفرعية واختبار الفرضيات، من أجل الإلدام بجوانب الدوضوع،         

وأهميتها في الإصلاح المحاسبية الدولية  معاييرلل الأولص الفصل تم تقسيم البحث إلى أربعة فصول، خص  
الدبحث ، و لإطرار النظري للمحاسبةل الأولالدبحث مباحث، تطرق  أربعة إلى، وتم تقسيمو المحاسبي بالجزائر
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معايير المحاسبية لالدبحث الثالث لفيما خصص ، التوافقبرقيق لاختلافات المحاسبية الدولية وضرورة الثاني ل
 .والاعتًا  بها المحاسبية الدولية نتشار تطبيق الدعاييرتطرق لافالدبحث الرابع أما ، التوافق قيقالدولية لتح
تم تقسيمو و ، وصعوبات تطبيقو لنظام المحاسبي الداليللإطرار النظري والتحليلي لالفصل الثاني تطرق و         
الثاني الدبحث و ، بي الدالي وإطراره القانونيتقدنً عام للنظام المحاس إلى الأولالدبحث  طرقثلاثة مباحث، ت إلى

صعوبات تطبيق ل، بينما تطرق الدبحث الثالث للنظام المحاسبي الدالي تصوريالإطرار الللقواعد المحاسبية و 
 .مع الدعايير المحاسبية الدولية والنظام المحاسبي الدالي ومتطلبات توافق

، تفعيلها متطلباتو  سوق الأوراق الداليةفي  والإفصاحهمية الشفافية لأ الفصل الثالثوتم بزصيص         
 لإطرار النظري للشفافية والإفصاحل الأولالدبحث  طرقثلاثة مباحث، ت إلى وتم تقسيمجل ذلك أمن و 

 إلىالدبحث الثالث فتطرق  أما، الداليةالأوراق الإفصاح في سوق و همية الشفافية لأ، والدبحث الثاني بالدؤسسة
 في سوق الأوراق الدالية. لشفافية والإفصاح المحاسبي متطلبات برقيق ا

النظام المحاسبي الدالي في دعم الشفافية  تأثيربورصة الجزائر ومدى تم بزصيصو لفالفصل الرابع أما         
الذيئات الدنظمة و  بورصة الجزائرل الأولثلاثة مباحث، خصص الدبحث  إلى، حيث تم تقسيمو بها والإفصاح
فتطرق الدبحث الثالث  أما، التطبيقية منهجية الدراسةتقدنً الدبحث الثاني لخصص و ، خلون فيهالذا والدتد

 .عرض وبرليل نتائج الدراسة التطبيقيةل
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 تدهيد
نطاؽ التعاملات التجارية اتساع  إفُ ،الدوؿ الاقتصادي بتُ نفتاحلاازيادة و  العوبؼةانتشار أدى             

 في إبهابار أث  والتمويل، وىو ما  الاستثمارفرص بحثا عن  ،عبر العافَالشركات وابؼستثمرين انتقاؿ زيادة و 
مرتبطة  تمشكلا توواجه الذي ،ىذا التوسعيل بسو  فيدورىا  تعزيزمن خلاؿ  ،ابؼالية الأسواؽتطور 

بتقديم تقاريرىا  ،التي تطلب التمويل لمؤسساتالأسواؽ ابؼالية الدولية لإلزاـ  نابصة عنبابعانب المحاسبي، 
 تطبيقاتأنظمة و عن  قد بىتلف، والذي توجو إليومع النظاـ المحاسبي ابؼطبق في البلد الذي ت ابؼالية بالتوافق

برمل إفُ الراغبتُ بالتوجو بكو أسواؽ خارجية،  ابؼستثمرينو بابؼؤسسات  يؤديا بف لداف أخرى،في ب بؿاسبية
على ابؼستوى الدوفِ، وموثوؽ بها إنتاج معلومة مالية مفهومة صعوبة  ىذا الوضعوقد أفرز  .تكاليف إضافية

بتُ دوؿ  ات المحاسبيةفي التطبيق تقليل الفروقات عمل علىي ،إبهاد توافق بؿاسبي دوفِضرورة  استدعىو 
، التي تم تطبيقها في عدة دوؿ أبنها دوؿ الابراد كاف ذلك من خلاؿ ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةقد  العافَ، و 
 الأوروبي.

شهدت عدة برولات أبرزىا الانتقاؿ من الاقتصاد ابؼخطط إفُ اقتصاد السوؽ، بدورىا ابعزائر و            
، بشكل وبررير التجارة ابػارجية بالانفتاح على القطاع ابػاص ،افقت ذلكالتي ر والإصلاحات الاقتصادية 

 .ابؼستجداتيتوافق مع علو بع للمحاسبة بيس ابؼخطط الوطتٍ ،بإصلاح بؿاسبي تباعهااالضروري  جعل من
 .توافق معهاابؼستمد منها وابؼالنظاـ المحاسبي ابؼافِ  صدارإو التوجو بكو ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، وىذا ما تم ب

 :تيةالآإفُ ابؼباحث  وتقسيمتم  ،ىذا الفصلومن أجل الإحاطة بدختلف جوانب      
 .الإطار النظري للمحاسبةابؼبحث الأوؿ: 
  .التوافقبرقيق الاختلافات المحاسبية الدولية وضرورة ابؼبحث الثاني: 

 .ابؼعايتَ المحاسبية الدولية لتحقيق التوافقابؼبحث الثالث: 
 .والاعتًاؼ بها المحاسبية الدولية انتشار تطبيق ابؼعايتَ ث الرابع:ابؼبح
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 الدبحث الأول: الإطار النظري للمحاسبة
توفتَ التي تعمل على طبيعة وظيفتها  إفُ، بالنظر أي بلد المحاسبة دور ىاـ في اقتصاد ؤديت         

ح الأوضاع ابؼالية والنتائج ابؼتعلقة وض  من خلاؿ تقارير مالية ت ،مافِبؿاسبي و ذات طابع  معلومات
 وابؼستخدمة لتقاريرىا ابؼالية،  هاابؼتعاملة مع الأطراؼ ا يفيدبد، الاقتصادية خلاؿ فتًة زمنية معينة اتابؼؤسسب

ابزاذ القرارات في  ساعدىممعلومات ملائمة تالاستفادة من و ، هاعنفي ابغصوؿ على صورة صادقة 
المحتواة في القوائم والتقارير ابؼالية، ابؼعلومات المحاسبية ت كان  إذاتكوف بؽا جودة  ، ىذه القراراتالاقتصادية

 .  متعارؼ عليها مبادئ بؿاسبيةعلى  بناءً  إعدادىايتم 
 

 الدطلب الأول: مفهوم المحاسبة وفروعها
لا ، و في الدوؿ ةتطورت المحاسبة عبر التاريخ استجابة للمتطلبات النابذة عن التطورات الاقتصادي         

الأطراؼ ابؼتعاملة مع مساعدة ما في ادورا ى ؤديالمحاسبة ت أصبحتبحيث  ،ابؼالية الأسواؽر و ظهسيما 
تقارير مالية  في ،مالية سنةخلاؿ القرارات، باعتبارىا تعمل على تلخيص نشاط ابؼؤسسة ابزاذ  ابؼؤسسة في

 .ابؼالية تهاووضعي ئهاأداتعكس 
 
 تعريف المحاسبة -1
بأنها باعتبارىا نظاـ للمعلومات بىتص بإنتاج معلومات ذات طابع اقتصادي، المحاسبة  ؼتعر           

طريقة بعمع وتفستَ ومعابعة معلومات متعلقة بتدفقات حقيقية ومالية بزضع للقياس النقدي، والتي تدخل 
ثر على الأمواؿ أدية بؽا وبزرج وتبقى في وحدة اقتصادية، ىذه التدفقات ناشئة أساسا عن أحداث اقتصا

 American) فها ابؼعهد الأمريكي للمحاسبتُ القانونيتُوقد عر   .ابؼستعملة داخل ىذه الوحدة الاقتصادية

Institute of Certified Public Accountants -AICPA-) ، بأنها فن تسجيل وتصنيف وتلخيص العمليات
المحاسبة ؼ نفس ابؼعهد وعر   1.ثم تفستَ نتائجها ،نقديةوالأحداث ذات الطبيعة ابؼالية بشكل واضح وبقيم 

معينة، والغرض منها أف  ؤسسةنشاط خدمي، وظيفتها تقديم معلومات كمية ذات طبيعة مالية عن م بأنها
   2.تكوف مفيدة لذوي العلاقة في ابزاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة

                                                 
ص:  ، ص2009، مؤسسة الثقافة ابعامعية، الإسكندرية، لومات المحاسبي ودوره في ابزاذ القرارات الإنتاجيةنظاـ ابؼعبلعجوز، حستُ  -1

144- 146 
، الطبعة الثانية عماف، دار وائل للنشر والتوزيع، ،التطبيقات العملية -مدخل النظرية المحاسبية الإطار الفكريرضواف حلوة حناف،  -2

 12، ص: 2009
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بأنها ، (-American Accounting Association -AAA) للمحاسبة الأمريكية ابعمعية وعرفتها        
بتحديد، تسجيل وتوصيل البيانات وابؼعلومات الاقتصادية  بزتص ،متتالية أنشطةعملية تتكوف من ثلاثة 

ابؼستخدمتُ ابؼهتمتُ بتلك  إفُ، لتقدبيها ، وابؼتعلقة بالوحدات الاقتصاديةوابؼالية معبرا عنها بوحدة النقد
  1.دتهم في ابزاذ القرارات الاقتصاديةابؼعلومات بغرض مساع

بأنها فن تسجيل وتلخيص الأحداث الاقتصادية، أو العلم الذي يبحث كذلك ؼ المحاسبة  تعر  كما        
في طرؽ تسجيل وتبويب وبرليل ابؼعاملات ابؼالية ابؼختلفة للمؤسسة، بػدمة أغراض معينة، وبأنها العملية 

في ابزاذ القرارات الاقتصادية  هاتساعد مستخدمي ،ل معلومات اقتصاديةالتي يتم بها برديد وقياس وتوصي
   2.السليمة

وبدقابل اعتبار المحاسبة كتقنية كمية بؼعابعة ابؼعلومات، يطلق عليها كثتَ من ابؼختصتُ علم        
في بعض الأحياف  فبالنظر لطريقتها لا تنتمي المحاسبة إفُ العلوـ الدقيقة، على الرغم من ابذاىها 3،الأعماؿ

إفُ الاستعانة بالأدوات الإحصائية والرياضية، ولا تنتمي كذلك للعلوـ التجريبية، لأف ىدؼ دراستها ىو 
ابؼؤسسة الاقتصادية، وىي غتَ صابغة للتجربة، بل تنتمي لعلوـ ابؼلاحظة التي تهتم بدراسة الوحدات 

إف المحاسبة تنتمي للعلوـ الإنسانية وبابػصوص الاقتصادية التي تنشط في البلد، أما بالنظر بؼوضوعها ف
للعلوـ الاجتماعية، لذلك فإف المحاسبة تعافً التحويلات ابعارية بتُ وحدات بـتلفة تعتبر حتما بؾموعات 

 اجتماعية، فهي تهتم بالتحويلات التي بؽا آثار اجتماعية، وفي الأختَ تصدر تقارير مفيدة للمعنيتُ بهذه 
 4.الأنشطة

تسجيل وتصنيف لتقنية بأنها  ،لمحاسبةإعطاء تعريف شامل ل بيكن ،التعاريفىذه خلاؿ ومن         
تقيس أداء ونشاط  اتإنتاج معلومتعمل على  ،وباعتبارىا نظاما للمعلومات ،الاقتصادية الأحداثوتفستَ 
 لأطراؼ وتوصيلها ل، ونتائجها في فتًة زمنية معينة تكوف عادة سنة ماليةابؼالية  اومعرفة وضعيته ،ابؼؤسسة

 وبالإضافة إفُ اعتبارىا تقنية ىناؾ من .ابزاذ القرارات فيابؼهتمة بابؼؤسسة، بؼساعدتهم  الداخلية وابػارجية
  .لأعماؿل علمكيعتبر المحاسبة  

 
 

                                                 
 12ص:  ،2009 ،ذكره مرجع سبقحناف، رضواف حلوة  -1
 21، ص: 2009 الطبعة الأوفُ، اف،، دار الراية للنشر والتوزيع، عم  ابؼفاىيم المحاسبية ابغديثةسيد عطا الله السيد،  -2
 .02، ص: 2005، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، ابعزائر، المحاسبة العامة للمؤسسةبؿمد بوتتُ،  -3
، أطروحة مقدمة بالتطبيق على حالة ابعزائر -ية إصلاح النظاـ المحاسبي للمؤسسات في ظل أعماؿ التوحيد الدوليةأبنمداني بن بلغيث،  -4

 .31، ص: 2004لنيل شهادة الدكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة ابعزائر، 



 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

4 
 

 أىداف المحاسبة  -2
ا، وابؼتمثلة التي تسعى إفُ برقيقه الأىداؼمن خلاؿ التعاريف ابؼقدمة للمحاسبة، بيكن استنتاج       

 1فيما يلي:
 للرجوع إليها عند ابغاجة. ،تسجيل العمليات ابؼالية اليومية عند حدوثها مباشرة -
 لتزامات.إمعرفة ما بؽا من أصوؿ وما عليها من  ؤسسةتصنيف وتبويب ىذه العمليات لتستطيع ابؼ -
، ومعرفة الوضعية ابؼالية ربح أو خسارة من ؤسسةبؼعرفة نتيجة ابؼ ،ابػتاميةوالقوائم ابؼالية إعداد ابغسابات  -

 للمؤسسة.
 .الأسباب التي أدت إفُ ابػسارة وبؿاولة بذنبها مستقبلا البحث عن تساعد المحاسبة في -
 بكافة ابؼعلومات ابؼالية الضرورية. ىامن خلاؿ تزويد ،مساعدة الإدارة في ابزاذ القرارات السليمة -
 .ؤسسةة إدارة ابؼءدى كفامتعتبر المحاسبة أساس للحكم على  -
 
 فروع المحاسبة -3
تعتبر المحاسبة علم اجتماعي يقدـ نشاطا خدميا بؼختلف الأطراؼ في المجتمع، لذا فإنها تتأثر وتؤثر         

لا بد للمحاسبة من مواكبة ىذه  ،ونتيجة للتقدـ التكنولوجي والنمو الاقتصادي .في البيئة المحيطة بها
ـ واحتياجاتها، ءت، لذلك نشأت فروعا متخصصة بزدـ كل منها جهات معينة بدا يتلاالتطورات وابؼستجدا

 2:وفيما يلي أىم ىذه الفروع
 المحاسبة الدالية  -3-1
وتصنيف العمليات ابؼالية للوحدة الاقتصادية خلاؿ فتًة زمنية  بتحليل وتسجيل المحاسبة ابؼاليةتهتم         

بهدؼ إنتاج معلومات موضوعية في نهاية تلك  ،المحاسبية ابؼقبولة عموما معينة، مستندة بذلك على ابؼبادئ
تبتُ نتيجة أعماؿ الوحدة الاقتصادية وما حققتو من ربح أو خسارة، وقابلة للمقارنة بتُ الوحدات  ،الفتًة

 الاقتصادية التجارية ابؼختلفة.
 لزاسبة التكاليف  -3-2
 ،الاقتصاديةلوحدة ل الأنشطة الإنتاجية وابػدميةل تكاليف وبرلي بحساببؿاسبة التكاليف تهتم        

لتحديد تكلفة ابؼنتج النهائي وإعداد التقارير اللازمة بؼتخذي القرارات ابؼتعلقة بتحديد الأسعار وأنواع 

                                                 
 21 ص:، 2009 ،الأوفُعة الطب ،افعم  ، دار الراية للنشر والتوزيع، النظريات المحاسبيةسيد عطا الله السيد،  -1
، بؿمد علي جعفر، مشتاؽ طال -2 ري العلمية ، دار اليازو يات ابؼعرفة المحاسبيةساسأالشمري،  بطلاؿ بؿمد ابعجاوي، رياف يوسف نعوـ

 67-65، ص ص: 2009، افللنشر والتوزيع، عم  
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جل بزفيضها وتنظيم ربحية أإفُ جانب دورىا في الرقابة على عناصر التكلفة من  ،وكميات السلع ابؼنتجة
 لاقتصادية.الوحدة ا

 المحاسبة الإدارية -3-3
نها تتسم بابؼرونة في بذميع البيانات إترتبط المحاسبة الإدارية بشكل وثيق مع بؿاسبة التكاليف، إذ       

في بؾاؿ التخطيط والرقابة وتقييم  ،ومعابعتها وإعداد التقارير اللازمة للإدارة بؼساعدتها في أداء وظائفها
ف كل ما تقدمو من تقارير بزص أات ابؼالية والتشغيلية والاستثمارية بصورة رشيدة، علما وابزاذ القرار  ،الأداء

التقارير التي تقدمها المحاسبة ابؼالية تكوف موجهة لداخل وخارج الوحدة  بينماالاستخداـ الداخلي للإدارة، 
 الاقتصادية.

 المحاسبة الضريبية -3-4
عناصر الإيرادات وابؼصروفات التي تشكل الوعاء اللازـ لاحتساب تهتم المحاسبة الضريبية بتحديد         

لة عن طريق نظرا لكوف الإيرادات المحص   ،وفقا لقوانتُ الضريبة ابؼعتمدة في الدولة ،الدخل ابػاضع للضريبة
 دوؿ العافَ. يةغلبأبسثل مصدرا أساسيا من مصادر بسويل ابػزينة في  ،جباية الضرائب

 ومية المحاسبة الحك -3-5
برقيق إفُ بالوحدات ابغكومية التي لا تسعى  النظم المحاسبية ابػاصة بتصميمالمحاسبة ابغكومية  بزتص    

والأسس التي بركم  ،وبرديد الأساليب والإجراءات التي بركم الدورة المحاسبية في تلك الوحدات ،الربح
الوحدات ابغكومية بابؼعايتَ  لتزاـاصيل ومدى إعداد ابؼوازنة العامة للدولة، ومراقبة عمليات الإنفاؽ والتح

 .طب قةواللوائح والتعليمات والقوانتُ ابؼ
 وطنيةالمحاسبة ال -3-6

ر الأسس ، كما يوف  وطتٍالإبصافِ والدخل ال وطتٍالناتج ال بقياسبىتص ىذا النوع من المحاسبة        
 يزاف التجاري وميزاف ابؼدفوعات.وابؼ الاقتصادية للبلدوالإجراءات اللازمة لإعداد ابغسابات 

 تدقيق الحسابات  -3-7
 ، والأسس التي بركم مراجعة وفحص السجلات والدفاتر المحاسبية ابؼبادئ ،تدقيق ابغسابات يتضمن       

وانسجامها  ،بشكل عادؿ للمؤسسة ةابؼالي يةلوضعلومدى بسثيلها  ،للتحقق من صحة القوائم ابؼالية ابػتامية
 المحاسبية ابؼقبولة عموما.مع ابؼبادئ 
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 الدطلب الثاني: وظائف وأدوار المحاسبة والأطراف الدستفيدة منها
ثم  ،التي تقوـ بها ابؼؤسسةالأحداث الاقتصادية التعاملات و  وقياستسجيل على المحاسبة  تعمل         

وحتى تكتمل ىذه بة، وىي الوظيفة الأساسية للمحاس، خلاؿ قوائم مالية في نهاية السنةتلخيصها من 
التي تستفيد منها وتستعملها في ابزاذ  لا بد من توصيل تلك ابؼعلومات إفُ الأطراؼ ابؼهتمة بها، ،الوظيفة

 . سواء كانت أطراؼ من داخل ابؼؤسسة أو من خارجها القرارات ابؼختلفة حوؿ ابؼؤسسة،
  

  المحاسبة وظائف -1
تُ وظيفت في تنحصرستنتاج أف الوظائف الأساسية للمحاسبة بيكن ا ،من خلاؿ التعاريف السابقة       

عبر مراحل تشكل وظائف أخرى تقوـ بها المحاسبة،   ذلكبير و  ،والاتصاؿ القياسأساسيتتُ، بنا وظيفتي 
 1كما يلي:

 تسجيل العمليات التي قامت بها ابؼؤسسة. -
 ستقلة.التصنيف، الذي يتم من خلالو جعل العمليات ابؼالية في حسابات م -
 تلخيص ابؼعلومات في شكل تقارير مصممة بصورة تفي بالاحتياجات اللازمة. -
 التفستَ بدا يساعد على فهم تلك ابؼعلومات ابؼقدمة. -
             وظيفة القياس -1-1

، ةالتسجيل في الدفاتر المحاسبيعملية يتم قياس الأحداث الاقتصادية بوحدة النقد، ويتبع ىذا القياس        
معينة، وبهري التسجيل وفق تسلسل  ؤسسةديم توثيق تاربىي مستمر للأحداث ابؼالية التي تم برديدىا بؼلتق

ثم  ،دفتً اليومية( ابؼتمثل في الأحداث ابؼالية التي تم قياسها )السجل المحاسبي الأوؿ ، يتضمنزمتٍ متتاؿ  
 إيراداتالإبهار،  ريفايتبع ذلك التسجيل تصنيف تلك الأحداث في بؾموعات متماثلة )مثل مص

في نهاية فتًات زمنية دورية )يتم التصنيف والتلخيص في  وأرصدتهابؾاميعها  بإظهاروتلخيصها  ،البيع،...(
ف يزاويظهر نشاط التلخيص المحاسبي بصورة واضحة في م ،(الأستاذدفتً  ابؼتمثل في السجل المحاسبي الثاني

  2.لفتًة المحاسبيةابؼراجعة بالمجاميع والأرصدة عند انتهاء ا
 الاتصال وظيفة -1-2

 إفُ ،فَ يتم توصيل البيانات وابؼعلومات المحاسبية النابذة عنها ما أبنيةلا تكوف لوظيفة القياس        
 .أىدافهمبؼساعدتهم في ابزاذ قراراتهم وبرقيق  ،ةؤسسذوي ابؼصافٌ وابؼهتمتُ بابؼ الأطراؼ أوابؼستخدمتُ 

                                                 
 .16، ص: 2003 ، الدار ابعامعية، الإسكندرية،مبادئ المحاسبة ابؼاليةأبضد بؿمد نور،  -1
 14-13، ص ص: 2009 ،ذكره مرجع سبقرضواف حلوة حناف،  -2



 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

7 
 

من ىذه التقارير بالقوائم  الأكبر، ويسمى القسم اليةالتقارير ابؼ نشرو  إعدادعبر يتم توصيل ابؼعلومات و 
، يقوـ المحاسبوف بوصف وتقرير البيانات هاابؼالية. وحتى تكوف القوائم ابؼالية ذات معتٌ ومفيدة بؼستخدمي

طبقا ة المحاسبة وتبويب لتلك القوائم وفق متطلبات تضعها مهن ،وابؼعلومات المحاسبية باعتماد شكل بؿدد
لمبادئ المحاسبية ابؼقبولة عموما، وبذلك تصبح ابؼعلومات المحاسبية النابذة عن العديد من العمليات ابؼالية ل
 1.بؽا ابؼستخدمتُ طرؼقابلة للفهم وابؼقارنة من  ؤسسة،لملابؼختلفة  نشطةالأو 

بتُ ابؼؤسسة وابؼتعاملتُ معها، من  تصاؿللا الأساسية وسيلةال وابؼالية المحاسبية ابؼعلومةتعتبر وعليو      
مستثمرين، مقرضتُ، بنوؾ، زبائن، موردين والدولة بهيئاتها ابؼختلفة، ويكوف ذلك من خلاؿ قوائم وتقارير 

 .يضمن مصداقيتها خارجيحسابات مدقق  طرؼ تعدىا ابؼؤسسة، ومصادؽ عليها من يةصيمالية تلخ
 
 أدوار المحاسبة -2

الوضعية ابؼالية للمؤسسة ونتيجتها،  عنتقديم صورة صادقة على  تعمل ،معلوماتيظاـ نكالمحاسبة         
توفتَ معلومة مفيدة ومساعدة في ابزاذ القرارات، وتوفتَ  إفُ دؼته ،بفضل وثائق بؿاسبية يتم إعدادىا دوريا

  2.أداة للرقابةبالإضافة إفُ أنها  ،للإثبات وأدلة عناصر
 أداة للرقابة  -2-1

من  بالنظر بؼا توفرهوابؼتعاملتُ معها،  هاللرقابة على ابؼؤسسة من طرؼ مستَي أداةتعتبر المحاسبة       
فمن خلاؿ القوائم ابؼالية التي تصدرىا ، نشاط ابؼؤسسة بصفة سريعة ومنتظمةبدتابعة إجراءات تسمح 

بة قرارات ابؼستَين، وتتمكن مراقابؼؤسسة، والتي تلخص العمل المحاسبي لفتًة معينة، يتمكن ابؼسابنوف من 
 والتحقق من صحة العمليات ابؼصرح بها.  الرقابةإدارة الضرائب من 

 للإثباتوسيلة  -2-2
من تشكل المحاسبة وسيلة للإثبات في ميداف الاقتصاد والأعماؿ، من خلاؿ بسكتُ التاجر وابؼؤسسة        

في ابعزائر، يفرض القانوف التجاري على كل فمعرفة ابغقوؽ والديوف النابذة عن التعاملات مع الغتَ. 
شخص طبيعي أو معنوي بيلك صفة التاجر، التسجيل المحاسبي اليومي للحركات التي بسس الذمة ابؼالية 

والتي تشكل في بؾملها أدلة إثبات في مصلحة  3،بؼؤسستو، إجراء ابعرد ابؼادي سنويا وإعداد القوائم ابؼالية
 التاجر وابؼؤسسة.

 
                                                 

 14ص: ، 2009 ،ذكره مرجع سبقرضواف حلوة حناف،  -1
2
- Charlotte DISLE, Emmanuel DISLE, Comptabilité et information financière, Dunod, Paris, 2015, p: 02 

  04، ص: 10و 9 رقمابؼادتاف ، 2007 ،يتضمن القانوف التجاري ابؼعدؿ وابؼتمم ،1975سبتمبر  26ابؼؤرخ في  59-75 رقم الأمر -3
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 لدساعدة في اتخاذ القرار ا -2-3
تشكل ابؼعلومات المحتواة في القوائم ابؼالية، أساس لابزاذ القرارات لعدة أطراؼ تتعامل مع ابؼؤسسة،       

على برليل القوائم ابؼالية، وكذلك بالنسبة  بناءً  همسالأبيع  شراءفابؼستثمر في السوؽ ابؼالية يتخذ قراره ب
 .منح القرض للمؤسسة بالاعتماد على القوائم ابؼالية يتم ابزاذ القرار حوؿ ،للبنوؾ

 قاعدة للحساب -2-4
بعض القيم ابؼطلوبة، خاصة بالنسبة لتحديد الضريبة حساب في  تعتبر المحاسبة قاعدة أساسية        

بة عند حساب الضري النتيجة المحاسبيةانطلاقا من برديدىا  يتمفالنتيجة ابعبائية  ابؼفروضة على ابؼؤسسات،
في المحاسبة  بيكنكما ،  رقم الأعماؿ انطلاقا من وحساب الرسم على النشاط ابؼهتٍ على أرباح الشركات،

توفرىا تج المحلي ابػاـ انطلاقا من بصع القيم ابؼضافة للمؤسسات، وىي كلها معطيات االن الوطنية برديد
 جدوؿ حساب النتائج.المحاسبة من خلاؿ 

 
  اسبةالأطراف الدستفيدة من المح -3

داخليتُ الستخدمتُ تتضمن ابؼبؾموعتتُ رئيسيتتُ،  المحاسبية منابؼعلومات  يتكوف مستخدمو      
 1:ستخدمتُ ابػارجيتُابؼو 

 الداخليون  خدمونالدست -3-1
 وف الداخليوف للمحاسبة في ابؼدراء الذين يقوموف بعملية التخطيط والتنظيم وستَميتمثل ابؼستخد     

 . وخلاؿ ستَ أعماؿ ابؼشروع، على ابؼدراء أفةابؼاليو  ويشمل ذلك مدراء التسويق، الإنتاج أعماؿ ابؼشروع،
 :الآتية الأسئلةبهيبوا عن 

 ىل تتوفر السيولة النقدية لسداد الالتزامات ؟ -
 ما ىي تكلفة التصنيع للوحدة ابؼنتجة ؟ -
 للموظفتُ ؟ والأجورىل تستطيع ابؼؤسسة رفع وزيادة الرواتب  -
 ربحية ؟ الأكثر الإنتاجيةي ابػطوط أ -

 وتزود المحاسبة .للإجابة عن ىذه الأسئلة، بوتاج ابؼستخدموف بؼعلومات تفصيلية على أساس زمتٍ         
 ابؼستخدمتُ الداخليتُ )الإدارة( بالتقارير الداخلية، مثاؿ ذلك خطة التنبؤ بالاحتياجات النقدية للعاـ

 بيعات ابعديدة.الدخل ابؼتوقع من ابؼو القادـ، 
                                                 

ابؼملكة العربية  دار ابؼريخ للنشر،بؿمد بصعة أبو عمارة، نزار بن صافٌ الشوبياف،  تربصة مصطفى ،مبادئ المحاسبةوبهانت، كيسو، كميل،  -1
 .42-41، ص ص: 2015 السعودية،

 



 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

9 
 

 الخارجيون خدمونالدست -3-2
 كما ىو موضح فيما يلي:ىناؾ العديد من ابؼستخدمتُ ابػارجيتُ للمعلومات المحاسبية،       

بيع  أوابؼلاؾ الذين يستخدموف ابؼعلومات المحاسبية لابزاذ القرارات مثل شراء، الاحتفاظ أو ابؼستثمروف  -
 .الأسهم

وبعض الأسئلة  .الإقراضابؼعلومات المحاسبية لتقييم بـاطر  إفُبوتاجوف  ،نيوابؼورددائنوف مثل البنوؾ ال -
كيف تقارف  ىل برقق ابؼؤسسة أرباحا مقبولة ؟ :تتمحور حوؿالتي بيكن أف يسأبؽا ابؼستثمروف والدائنوف، 

وعد ىل تستطيع ابؼؤسسة سداد التزاماتها في مو  ابؼؤسسة من حيث ابغجم والربح مع ابؼنافستُ ؟
 ؟ الاستحقاؽ

 .حتى تتحقق من أف ابؼؤسسة تطبق وتدفع الضريبة ،برتاج ابعهات الضريبية إفُ ابؼعلومات المحاسبية -
 الزبائن يهتموف بابؼعلومات المحاسبية بؼعرفة قدرة ابؼؤسسة على الاستمرار بتزويدىم بالسلع. -
 والاستقرار الوظيفي للعاملتُ.  ابرادات العماؿ تهمها معرفة إمكانية زيادة الرواتب والأجور -
 .وطتٍجل بزطيط الاقتصاد والدخل والناتج الأابؼخططوف الاقتصاديوف يهتموف بابؼعلومات المحاسبية من  -
 :يعطي ملخص أكثر وضوح حوؿ الفئات ابؼختلفة ابؼستعملة للمحاسبةابؼوافِ  دوؿابع
 (: فئات مستخدمي الدعلومات المحاسبية1-1رقم ) دولالج

 مستخدمون خارجيون خدمون داخليونمست
 بؽم مصافٌ مالية غتَ مباشرة بؽم مصافٌ مالية مباشرة بؽم مصافٌ مالية مباشرة

الفريق الإداري في ابؼؤسسة بكافة 
 مستوياتو:

 رئيس وأعضاء بؾلس الإدارة. -
 الإنتاج، التسويق،... ابؼالية، مدراء -
 ابؼشرفوف على الإنتاج. -
 موظفوف وعاملوف. -

 مستثمروف حاليوف ومرتقبوف. -
 مقرضوف حاليوف ومرتقبوف. -
 عاملوف مرتقبوف. -
 النقابات العمالية. -

 دوائر حكومية. -
 سلطات قضائية. -
 بؿللوف ماليوف. -
 بورصة الأوراؽ ابؼالية. -
 .زبائنمستهلكوف أو  -
 بـططوف اقتصاديوف. -

 المحاسبة الدعتمدة
بؿاسبة إدارية وبؿاسبة تكاليف 

 للاستخداـ الداخلي

 المحاسبة الدعتمدة 
بؿاسبة مالية بزتص بقياس وتوصيل ابؼعلومات ابؼتعلقة بابؼؤسسة 

 .ارجيللاستخداـ ابػ
 35، ص: 2009، مرجع سبق ذكرهرضواف حلوة حناف،  الدصدر:                           
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 الدطلب الثالث: فروض ومبادئ المحاسبة
بؾموعة من الفروض وابؼبادئ على  بناءً  إعدادىابهب  ،المحاسبية موثوؽ بها حتى تكوف ابؼعلومات      

في  ة،والأحداث الاقتصادية التي تقوـ بها ابؼؤسسوالتي بركم تسجيل وتبويب العمليات ، ابؼتعارؼ عليها
ؿ من ربح أو خسارة خلا نتيجةالبرديد معرفة الوضعية ابؼالية و  من أجلبؾموعة من الدفاتر والسجلات، 

 .معينة فتًة
  

 فروض المحاسبة -1
، إذ تتمثل في تعميم ظاىرة معينة باعتبارىا من ابؼسلمات ابؼقبولة قبولا عامابسثل الفروض بؾموعة        

وكأنها حقيقة تم التوصل إليها باستخداـ الأسلوب الاستقرائي أو الأسلوب الاستنباطي  ،مقبولة قبولا عاما
 1:فيما يلي لفروض المحاسبية ابؼتعارؼ عليهااتتمثل و  في دراسة الظواىر.

 اسبيةة المحفرض الوحد -1-1
تكوف  ،شخصية معنويةكبعد اكتسابها الصفة القانونية   ؤسسةيقوـ ىذا الفرض على أساس أف ابؼ     

دد أنواع الذي بووتعتبر الوحدة المحاسبية بدثابة الإطار الاقتصادي  ،مستقلة عن شخصية ابؼالك أو ابؼلاؾ
نفسها وليس من  ؤسسةبؼستندات والسجلات والتقارير ابؼالية، كما يتم مسك ابغسابات من وجهة نظر ابؼا

 ها.يلكامستقلة عن الذمة ابؼالية بؼ ؤسسةبفا بهعل الذمة ابؼالية للم ،وجهة نظر ابؼلاؾ
جهة أخرى،  من يهامن جهة ومالك ؤسسةف أي عملية مالية تتم بتُ ابؼإف ،رضفووفقا بؽذا ال لكلذ      

أو من خلاؿ حساب  ،وتسجل إما لو أو عليو في حساب شخصي ،بهب أف تعامل وكأنها بست مع الغتَ
 .الأمواؿ ابػاصةآخر من حسابات 

 فرض الاستمرارية -1-2
صلة بفرض الوحدة  و علىبؼلاؾ، وىامستمرا ولا علاقة لو ب ؤسسةرض يعتبر نشاط ابؼفوفقا بؽذا ال      

ىذا الفرض  ؤديوي .مالكيهاوشخصية  ؤسسةيكرس مبدأ الفصل بتُ الشخصية ابؼعنوية للمالمحاسبية، إذا 
على  وبناءً  ،مستمرة ؤسسة، إذا بدوجبو تعتبر ابؼؤسسةأيضا دورا ىاما في إعداد القوائم ابؼالية ابػتامية للم

أو ملاءمة ىذا تعد ميزانيتها في نهاية كل فتًة مالية، ما فَ تظهر قرينة أو شك في عدـ صحة  ،ذلك
 يتوجب حينئذ إعداد ميزانية تصفية بدلا من ميزانية الاستمرارية. ،شكىذا الظهور  ةالفرض، إذ في حال

 

                                                 
الطبعة  اف،، دار وائل للنشر والتوزيع، عم  الدورة المحاسبية ومشاكل الاعتًاؼ والقياس والإفصاح -ة ابؼاليةمبادئ المحاسببؿمد مطر،  -1

 42-40ص ص:  ،2007 الرابعة،
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 يةوحدة النقدالفرض  -1-3
أساس لإثبات العمليات ابؼالية في كىذا الفرض على أف وحدة النقد ىي ابؼقياس الذي يعتمد   نصي      

وضمن مستويات  ،ىذه الوحدة ستبقى في الظروؼ العادية مستقرة السجلات المحاسبية، كما أف قيمة
نو بهعل ابؼعلومات التي تعرضها القوائم ابؼالية أ ،ومن أىم نواحي القصور في ىذا الفرض مقبولة من التغتَ.

ف تلك ابؼعدة وفقا بؼبدأ التكلفة التاربىية خلاؿ فتًات تسودىا معدلات مرتفعة من التضخم بلا مدلوؿ، لأ
 بيانات تكوف قد أبنلت التغتَ ابغادث في القوة الشرائية لوحدة النقد.ال
 فرض الفترة الزمنية -1-4

إفُ فتًات زمنية متساوية تكوف سنة  ؤسسةم ابغياة ابؼستمرة لنشاط ابؼبدوجب ىذا الفرض تقس         
 . كما أفابغسابات ابػتاميةإعداد  غيةب ،ميلادية عادة، يتم في نهاية كل فتًة منها توقف افتًاضي لنشاطها

أدى إفُ ظهور  ية،سواؽ ابؼالالأتزايد ابغاجة إفُ الإفصاح عن البيانات ابؼالية بػدمة أغراض ابؼستثمرين في 
 تقدـ بؽيئة الأوراؽ ابؼالية ،نصف سنوية أوالتقارير ابؼالية ابؼرحلية، والتي تتطلب إعداد بيانات مالية ربع 

 البورصة.   كشرط من متطلبات إدراجها في
  

 مبادئ المحاسبة  -2
 فادةلإوالتعاملات التي تقوـ بها،  الأحداثتقديم صورة صادقة عن ابؼؤسسة حوؿ  إفُتهدؼ المحاسبة       

بهب احتًامها  ترتكز على مبادئ اسبةف المحإجل ذلك فأابؼتعاملة معها في ابزاذ القرارات، ومن  الأطراؼ
   والتقيد بها.

    الكاملاح مبدأ الإفص -2-1
عن ابؼعلومات التي بوتاجها قارئ القوائم ابؼالية، سواء كاف ىذا  الإفصاحيتم  أف ابؼبدأيقضي ىذا        

مع القوائم  إرفاقهايتم  إيضاحية أخرىفي جداوؿ  أو ،في ابؽامش أوضمن بؿتويات القوائم ابؼالية  الإفصاح
ة لتاريخ ابؼيزانية، والتي ترتبط بالفتًة المحاسبية التي تعد اللاحق الأحداثليشمل  الإفصاحابؼالية، كما بيتد 

 إلا، فليس ىناؾ برديد واضح لذلك، الإفصاحيكوف  أفمدى بهب  بالنسبة لأي أماعنها القوائم ابؼالية. 
ابؼعلومات ابعوىرية وابؽامة التي تؤثر في عدالة ووضوح القوائم ابؼالية، على  الإفصاحمل تيش أفنو بيكن أ

 1القوائم ابؼالية مضللة. تصبححذفها،  أو إخفاؤىاتم  إذا والتي
 
 

                                                 
 .31، ص: 2012ابعزء الأوؿ،  صنعاء،، جامعة العلوـ والتكنولوجيا، المحاسبة ابؼاليةبابظة فافٌ النعيمي،  -1
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  مبدأ عدم الدساس بالديزانية الافتتاحية -2-2
بهب أف تكوف ىي نفسها ابؼيزانية الافتتاحية  ،فإف ابؼيزانية ابػتامية للدورة السابقة ،حسب ىذا ابؼبدأ      

 1.للدورة ابغالية، أي متطابقة معها
 قاصة مبدأ عدم الد -2-3

، وعناصر  عناصرأف  ،أو عدـ التعويضمبدأ عدـ ابؼقاصة يعتٍ        ابؼيزانية ابؼتمثلة في الأصوؿ وابػصوـ
ابؼتمثلة في الأعباء والنواتج، بهب أف تسجل بصفة منفصلة، أي كل عنصر على  حساب النتائججدوؿ 

بتُ الأصوؿ وابػصوـ من وبدوف أي مقاصة أو تعويض بتُ ىذه العناصر مع بعضها البعض، أي  ،حدى
 2.جهة أخرى جهة والأعباء والنواتج من

 )التحفظ( مبدأ الحيطة والحذر -2-4
عليو أف بوتاط  ،تعمل المحاسبة في ظروؼ عدـ التأكد، وعندما بوصل عدـ تأكد من قبل المحاسب      
قل أأف يقوـ بأخذ  بهب بيف بىتار الطريقة الأقل ضررا على الشركة، أي عند إجراء القياس المحاسأب ،للأمر

الأخذ بعتُ الاعتبار ابػصوـ  وبعبارة أخرى ،والأعباءلإيرادات وأعلى القيم للخصوـ القيم للأصوؿ وا
كاف يتوقع برقق  إذانو أبدعتٌ  3.وعدـ الأخذ بعتُ الاعتبار الأصوؿ والإيرادات المحتملة ،المحتملة والأعباء

 ع خسارةكاف يتوق  إذا أماو لا يؤخذ بعتُ الاعتبار حتى يتحقق فعلا، فإن ،ربح عبر الفتًات القادمة أو إيراد
 4.فإنو يتم الاحتياط بؽا عن طريق تكوين بـصص بؼواجهتها ،مستقبلا

 واستقلالية الدوراتمبدأ الفترة المحاسبية  -2-5
 نشاطوفي بفارسة  اشتقاقا من فرض الاستمرار المحاسبي، الذي يعتٍ استمرار ابؼشروع ابؼبدأيعتبر ىذا        

ابؼشكلة  إنهاءحد ابؼبادئ ابعوىرية الذي ساىم في أ ابؼبدأقد اعتبر ىذا و ، لو بشكل منفصل عن ابؼالكتُ
خسارة في فتًات دورية، بدلا  أوفي معرفة نتيجة عمل ابؼشروع من ربح  ،ابؼشروع أصحابالقائمة بتُ رغبة 

على تصور  ابؼبدأىذا  أسسوقد  .اقض وفرض الاستمرارمن الانتظار بغتُ تصفية ابؼشروع نهائيا، الذي يتن
جانفي  الأوؿفي  تبدأفتًات زمنية عادة ما تكوف سنة مالية،  إفُم بدوجبو تقس   التينظري بغياة ابؼشروع، 

                                                 
1
- Jean-François DES ROBERT, François MÉCHIN, Hervé PUTEAUX, Normes IFRS et PME, Dunod, Paris, 

2004, p: 23. 
2
- Idem, p: 24. 

 60، ص: 2009، ذكره مرجع سبق، وآخروف طلاؿ بؿمد ابعجاوي -3
 47، ص: 2006 لأوؿ،ابعزء ا الطبعة السادسة، ، دار صفاء للنشر والتوزيع، عماف،مبادئ المحاسبة وتطبيقاتهارضواف بؿمد العناتي،  -4
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ابػاصة بها  وتستفيد من إيراداتها ىاءأعباوذلك حتى تتحمل كل دورة  1.سنةديسمبر من كل  31وتنتهي في 
 2بؽا. اللاحقة أونتيجة كل دورة مستقلة عن نتائج الدورات السابقة يث تكوف بح، فقط

 ثباتالمبدأ  -2-6
تتغتَ تبعا لتطور  أنهاابؼتتبع لتاريخ تطوير الفكر المحاسبي وما يتبعو من تطور بؼعايتَ المحاسبة، يلحظ       

 الأساليببوقق عكس تلك  بدا المحاسبي والإفصاحالقياس والعرض  أساليبل يتعد ويتمالمجتمع،  احتياجات
ابؼالية، وتتباين نتائجها تبعا للسياسة  للأحداثالقياس  أساليبوعليو تتعدد ، لواقع الاقتصاد بعدالة

عدالة، سواء أكاف اختياريا  أكثرنتائج  إفُلوصوؿ واوللحد من تعديل القوائم ابؼالية دوما  .المحاسبية ابؼختارة
 ،بتُ فتًة مالية وأخرىالثبات  يتم أف الأمرابؼعايتَ ابؼعتمدة، يتطلب  مع تعديل يتماشى إجبارياتعديلا  أو

عن أي  والإفصاحف يتم العرض أ، و وطرؽ ووسائل القياس المحاسبي الفرضيات وابؼبادئنفس  استخداـفي 
 3بؼقارنة.ابإجراء الفرصة بؼستخدمي القوائم ابؼالية  إتاحة، وذلك من أجل هاتعديلات في

 التاريخية فةالتكل مبدأ -2-7
يتم  أفوالتقرير المحاسبي، حيث تتطلب ابؼبادئ المحاسبية  سللقيا أبنية الأكثر الأساستعتبر التكلفة        

يتميز عن غتَه من الذي التكلفة التاربىية، مبدأ  أساسعلى  صوـوابػ الأصوؿغلب أقياس والتقرير عن ال
، ستنادىا إفُ حقائقلا كلفة بؿددة وبيكن التحقق منها، فالتموثوؽ بوذو مصداقية و نو أبالتقييم،  أساليب

من عديد الىناؾ  أف إلاىذا ابؼبدأ ورغم مزايا . في ابػدمة الأصلوبدجرد برديدىا تظل ثابتة طابؼا بقي 
لاسيما في الفتًات التي  ،الصعوبات وابؼشكلات العملية التي تواجهو، وتزداد حدة الانتقادات ابؼرتبطة بو

السابقة غتَ قابلة للمقارنة مع  بالسنواتالتكلفة ابػاصة  أرقاـتصبح ، و بصورة واضحة لأسعاراتتغتَ فيها 
 4.التكلفة ابعارية أرقاـ

 الدزدوج القيد مبدأ -2-8
 تقوـ التي العمليات بتسجيل يقضيو  المحاسبة، عرفتها التي ابؼبادئ أقدـ من ابؼزدوج القيد مبدأ يعتبر       
 عملية كل في ابؼزدوج القيد في يشتًطو  .ودائن مدين بـتلفتُ طرفتُ في باتضمن حسا مؤسسة أي بها

                                                 
 67ص:  ،2007بمارؾ، ا، منشورات الأكادبيية العربية ابؼفتوحة في الدنظرية المحاسبةوليد ناجي ابغيافِ،  -1

2
- Henri  DAVASSE, Michel PARRUITTE, Ahmed SADOU, Manuel de comptabilité, Berti éditions, Alger, 

2011, p: 54 
 111 ، ص:2009، مكتبة ابؼلك فهد الوطنية، ابؼملكة العربية السعودية، نظرية المحاسبةميد، عبد الربضاف بن إبراىيم ابغ -3

، الإسكندرية، الدار ابعامعية، القياس والإفصاح والتقرير ابؼافِ عن الالتزامات وحقوؽ ابؼلكية ،نظرية المحاسبةبضد لطفي، أالسيد  أمتُ -4
 21، ص: 2007
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 ،الأوفُ للحسابات ابؼدينة الأطراؼ في ابؼسجلة ابؼبالغ بؾموع تساوي ، أيابغسابات توازف ةسجلم بؿاسبية
 1.الثانية للحسابات الدائنة الأطراؼ في ابؼسجلة ابؼبالغ بؾموعمع 

 مبدأ تحقق الإيراد -2-9
وفقا بؽذا ابؼبدأ لابد من وجود واقعة أو حدث بيكن الاعتماد عليو كمعيار أو قرينة لتحقق أو       

استنفذ في  بابؼصروؼ الذيربطو  يكوف بالإمكاف الاعتًاؼ بالإيراد، ومن ثم   حتىاكتساب الإيراد، وذلك 
ىو اعتبار  ،الأرجح اكتسابو، ومع اختلاؼ وجهات نظر الباحثتُ حوؿ طبيعة ىذا ابغدث، إلا أف الرأي

أو بدجرد ابقاز  زبوفللبدجرد بيع البضاعة وتسليمها  ،عتًؼ بو بؿاسبيايإيراد بيع السلعة أو ابػدمة بؿقق و 
 2.ابػدمة

 مبدأ مقابلة الإيرادات بالنفقات -2-11
 ىذا الفرض، معإفُ ضرورة اشتقاؽ مبدأ بؿاسبي ينسجم  ،أدى الاعتًاؼ بفرض الاستمرار المحاسبي     

ف تم تطبيق مبدأ مقابلة الإيرادات بالنفقات، الذي يتم على أساسو برديد إيرادات كل فتًة أفما كاف إلا و 
ل بالنفقات التي تكبدتها لتحقيق تلك الإيرادات، على أف بهري الفصل بتُ إيرادات ونفقات بؿاسبية لتحم  

لاـ الإيراد، تطبيقا لأساس الاستحقاؽ الفتًات المحاسبية ابؼختلفة دوف النظر لتاريخ دفع النفقة أو است
 ، المحاسبي. وقد سعى الفكر المحاسبي إفُ خلق ترابط مقبوؿ إفُ حد ما بتُ إيرادات ونفقات كل فتًة بؿاسبية

ف النفقات التي أمن خلاؿ إبهاد علاقة سببية مقبولة بتُ طرفيها الإيرادات والنفقات، فكانت ىذه العلاقة ب
 3.بهب برميلها للإيرادات التي حققتها أو كانت سببا في برقيقهاتؤدي إفُ خدمات فورية 

 مبدأ الأهمية النسبية -2-11
كبر من غتَىا على أكبر للعناصر ابؼهمة التي تكوف ذات تأثتَ أأبنية  عطاءإمبدأ الأبنية النسبية يعتٍ       

كانت أبنيتها الاقتصادية أـ  تَةكب القوائم ابؼالية، ولكن من الناحية النظرية بهب معابعة بصيع العناصر
كثتَا ما يهمل تطبيق قاعدة الأبنية الشاملة بعميع العناصر،   ،نو في ابغياة العمليةأإلا  ،صغتَة بنفس الطريقة

 4.وخصوصا إذا كانت العملية بقيم صغتَة نسبيا
 
 

                                                 
 . 38، ص: 2005 ،ذكره مرجع سبقبوتتُ بؿمد،  -1
 43ص:  ،2007 ،ذكره مرجع سبقبؿمد مطر،  -2
 77ص:  ،2007، مرجع سبق ذكرهوليد ناجي ابغيافِ،  -3
 80 :، صأعلاه نفس ابؼرجع -4
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 تفوق الواقع الاقتصادي على الدظهر القانوني مبدأ -2-12
الاقتصادية بؿاسبيا وعرضها في القوائم ابؼالية،  والأحداثتسجيل التعاملات  أفى عل ابؼبدأينص ىذا       

، وىو مبدأ مستمد من النموذج وليس الشكل القانوني فقطبؽا  على الواقع الاقتصادي بالتًكيزيكوف 
تمويلي ل عليها بواسطة عقود الإبهار الالمحص   عناصرنكلوسكسوني، والذي على أساسو تظهر الالمحاسبي الأ

 1ضمن الأصوؿ في ابؼيزانية.
 مبدأ الصورة الصادقة -2-13

 ،وأدائهاللمؤسسة تعطي القوائم ابؼالية صورة صادقة عن الوضعية ابؼالية  أف، بهب ابؼبدأحسب ىذا       
 بغجمصورة صادقة، نتيجة  إعطاء إفُتطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، يؤدي  أفويفتًض ، وتدفقاتها النقدية

 2عنها ضمن ابؼلاحق. الإفصاحبؼعلومات الواجب ا
 

 التوافقتحقيق الاختلافات المحاسبية الدولية وضرورة : ثانيالدبحث ال
بحثا عن  ،الانتقاؿ من أسواقها المحلية إفُ أسواؽ بـتلفة عبر العافَ إفُ تسعىالتي  ابؼؤسسات واجهت        

عن  بصةالناو  ،ابؼرتبطة بابعانب المحاسبي لصعوباتوا تابؼشكلا بعضالتمويل والفرص الاستثمارية، 
في  ابؼستثمرينفي صعوبة حصوؿ  تثر أالتي الأنظمة المحاسبية ابؼطبقة في كل دولة، و بتُ  تالاختلافا

إبهاد استدعى البحث عن ، وىو ما لمقارنةلعلى معلومة مالية موثوؽ بها وقابلة  الأسواؽ ابؼالية الدولية
 المحاسبة على ابؼستوى الدوفِ. فيى تقليل الفروقات توافق بؿاسبي يعمل عل

 
 الناجمة عنها توالدشكلااختلاف التطبيقات المحاسبية الدولية  :الدطلب الأول

 التأثتَإفُ  ذلك التطبيقات المحاسبية ابؼطبقة من بلد إفُ آخر، يؤدي اختلاؼ فيىناؾ عندما يكوف        
بدا تفرضو كل دولة،  بسبب متطلبات التقيد، فرص الاستثمار الباحثتُ عنعلى ابؼؤسسات وابؼستثمرين 

 بخصوص بؿتوى ابؼعلومات الواجب توفتَىا، بفا بهعلها غتَ قابلة للمقارنة دوليا.
 
 اختلاف التطبيقات المحاسبية الدولية  -1
 ة، بنا بموذج التوحيدبتُ ابذاىتُ بارزين للتطبيقات المحاسبي دوليةال المحاسبية بيكن التمييز في البيئة        

 ، ابؼبتٍ علىبموذج التوحيد المحاسبي الأوروبي، و وني ابؼبتٍ على الواقع الاقتصاديالمحاسبي الأنكلوسكس
 

                                                 
1
- Jean-François DES ROBERT, François MÉCHIN, Hervé PUTEAUX, Op-cit, 2004, p: 23. 

2
- Idem, p: 17 
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 1.ةيونانالقالنصوص  
 لوسكسونيكننموذج التوحيد المحاسبي الأ -1-1
الولايات أبنها  لدوؿبهمع عدد كبتَ من االذي لوسكسونية، كنوىو النموذج المحاسبي للبلداف الأ       

بوجود أسواؽ مالية  ،تتميز البلداف التي تتبع ىذا النموذجو  .الياستً أ، كندا و بريطانيا، ابؼتحدة الأمريكية
فإف إنتاج ابؼعلومة يهدؼ بالأساس إفُ تلبية  ،وعليو .بسويل الاقتصاد تساىم بشكل كبتَ فيمتطورة 

نظرا لأف ابؼعايتَ ورة صادقة عن وضعية وأداء ابؼؤسسة، ، بإعطاء صجات ابؼستثمرين في ىذه الأسواؽتياحا
وليس على الشكل والتعاملات،  لأحداثبعوىر ا ةاقتصادي نظرةعلى  المحاسبية في ىذا النموذج ترتكز

، لأف النتيجة ابعبائية برسب المحاسبةومن وجهة النظر ابعبائية لا يوجد تأثتَ للجباية على  2القانوني بؽا.
         .النتيجة المحاسبية باستقلالية عن

ابػاص، بفثلا  عتتًؾ المجاؿ للقطا التي  كما يتميز ىذا النموذج بقلة تأثتَ الدولة على التنظيم المحاسبي،        
من الدوؿ الرائدة في ىذا النموذج، الولايات ابؼتحدة الأمريكية  وتعتبر .في ابؼنظمات ابػاصة بؼهنة المحاسبة

 Financial)بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية اسبي عن طريق منظمة مهنية خاصة تتمثل في يتم التوحيد المححيث 

Accounting Standards Board –FASB–)، المحاسبة، عن طريق  يوالتي يتم بسويلها من طرؼ مهني
وىي كذلك ىيئة خاصة، بينما  ،(–Financial Accounting Foundation –FAF)مؤسسة المحاسبة ابؼالية 

بدهمة (، -Securities and Exchange Commission -SEC) بعنة تداوؿ الأوراؽ ابؼاليةوـ الدولة بواسطة تق
بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية  بتكليف 1973سنة ( SEC)لجنة الىذه قامت حيث  3الإشراؼ وابؼراقبة.

(FASB)،ابؼقبولة  الأمريكية المحاسبية ادئابؼبابؼتمثلة في  ، للقياـ بوظيفة إصدار وبرستُ ابؼعايتَ المحاسبية
، وىي ابؼهمة التي (-United States Generally Accepted Accounting Principles -US GAAP) عموما

ويعتبر  .(AICPA) قانونيتُلمحاسبتُ الالأمريكي لعهد ابؼكانت تقوـ بها ىيئة خاصة كذلك، بفثلة في 
في  ليووي ،نكلوسكسونيةابؼنظمة الأكثر أبنية في الدوؿ الأ (FASB) الأمريكي بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية

        4.(– Accounting Standards Board– ASB)البريطاني  بؾلس ابؼعايتَ المحاسبية ابؼرتبة الثانية
 ،باستقلالية كبتَة منذ ظهورىا نكلوسكسونية تتمتعمهنة المحاسبة في الدوؿ الأ أفالرغم من على و         
نو وتبعا للاستغلاؿ أ إلاالشخصية،  الأحكاـ إصدارابؼعايتَ المحاسبية ومراقبة ابؼمارسات المحاسبية و  ضعفي و 

                                                 
1
- Stéphan BRUN, L’essentiel des Normes Comptables internationales IAS/IFRS, Gualino éditeur, Paris, 2004, 

p: 18. 
2
- Bernard COLASSE, la guerre des normes comptables n’aura pas lieu, revue sociétal, N° 37, paris, 2002, pp: 

89-90 
3
- Jacques RICHARD, Christine COLLETTE, Comptabilité générale Système français et normes IFRS, Dunod, 

Paris, 8
ème

 édition, 2008, pp: 86-87 

,  ormes comptables internationales IAS/IFRSNles BAUDRIER, Anne LE MANH, -MAILLET Catherine -
4

Berti éditions, Alger, 2007, p: 11 



 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

17 
 

، ظهر توجو بكو التنظيم القانوني بؼهنة المحاسبة، وىنا القوائم ابؼالية السيئ للمرونة وابغاجة بغماية مستخدمي
 (Enron) نروفإ ةشركأعلنت عندما ، 2001مبر في ديس الأمريكيةما حدث في الولايات ابؼتحدة  إفُ إشارة

من قبل  ،عن قوائمها ابؼالية جيدبعد وقت قريب جدا من حصوبؽا على تقرير مراجعة  ،إفلاسهاللطاقة عن 
 إفُ أدتمشاكل  الأختَةىذه  ت، وكنتيجة لذلك واجه(Arthur Anderson) ندرسوفآرثر آالمحاسبة  شركة

، حيث الأمريكيةللتنظيم المحاسبي في الولايات ابؼتحدة  أساسيةنقطة بروؿ ل ىذا ابغدث انهيارىا. وقد شك  
والعمل على فريق من ابػبراء لغرض تطوير وتوجيو عمليات ابؼراجعة لزيادة الشفافية بالقوائم ابؼالية،  إنشاءتم 
1.دولةالمن خلاؿ  سب الطبيعة الإلزاميةف تكتأو  ،تكوف ابؼعايتَ المحاسبية بعيدة عن التعقيد أف

 

 نموذج التوحيد المحاسبي الأوروبي  -1-2
ابؼطبق أساسا في  ىو النموذج المحاسبي ،(Continental)ي بموذج التوحيد المحاسبي الأوروبي أو القار          

بالدور الكبتَ الذي وتتميز الدوؿ التي تتبع ىذا النموذج،  .يطالياإو  أبؼانيافرنسا، الدوؿ الأوروبية، أبنها 
ىذه الأطراؼ، برقيق أىداؼ  إفُلذلك تهدؼ ابؼعلومة الصادرة البنوؾ في بسويل الاقتصاد، و الدولة و تقوـ ب

على الدوؿ  ىذا النموذج ولا يقتصر تطبيق 2.التزامات ابؼؤسسة بذاه الغتَ لإثباتوسيلة  وجعل المحاسبة
فرنسا مثل ابعزائر،  طرؼ خاصة التي كانت بؿتلة من ،دوؿ أخرى إفُذلك الأوروبية فقط، بل يتعدى 

  3ساحل العاج.و  ابؼغرب
على عكس النموذج السابق الذي فَ يرتبط فيو دور الدولة بعملية التوحيد إلا من خلاؿ ىيئات و       

مراقبة الأسواؽ ابؼالية، فإف أىم ما بييز التوحيد المحاسبي حسب ىذا النموذج، ىو الاضطلاع الكلي للدولة 
بؼعايتَ المحاسبية. وتعد التجربة الفرنسية في بؾاؿ التوحيد المحاسبي مرجعا بؽذا بوظيفة التوحيد وإعداد ا

النموذج، حيث تتم عملية التوحيد استنادا بؼخطط بؿاسبي ويتم إعداد ابؼعايتَ المحاسبية من قبل ىيئات 
اسبة مثل بؾموعة من الفئات الأخرى ذات علاقة بالمح ،بفثلي الدولة إفُربظية مؤىلة، بذمع بالإضافة 

أي بفثلتُ عن بـتلف الفئات ابؼعنية بتطبيقات المحاسبة  ،فٍإأصحاب ابؼهنة، بفثلي ابؼؤسسات، الباحثتُ،...
  4 وابؼهتمة بدخرجاتها.

بتداخل المحاسبة مع ابعباية،  ،ما بييز ىذا النموذج ىو تأثتَ القانوف ابعبائي على ابؼمارسات المحاسبيةو        
تهدؼ المحاسبة إفُ الاستجابة عليو وسيلة بغساب الأوعية الضريبية ابؼختلفة، و حيث تعتبر المحاسبة 

                                                 
 96ص: ، 2005والتوزيع، القاىرة،  يتًاؾ للطباعة والنشرإ، انعكاساتها على الدوؿ العربيةالمحاسبة الدولية و ، بو زيدأبؿمد ابؼبروؾ  -1

2
- Bernard COLASSE, Op-cit, 2002, pp: 89-90 

3
- Lakhdar KHELLAF, les Normes internationales de comptabilité (IAS-IFRS) et leur application en Algérie, cas 

du système comptable et financier algérien (SCF), thèse pour l’obtention d'un doctorat es sciences, université de 

Batna, 2013/2014, p: 40. 
 64-63ص ص: ، 2004، ذكره مرجع سبقمداني بن بلغيث،  -4
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لاحتياجات الدولة بخصوص ابعباية وحساب ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية وليس تلبية احتياجات 
ىذه الدوؿ لا تتمتع بوجود أسواؽ مالية متطورة تضمن التمويل للاقتصاد غالبية باعتبار أف  .ابؼستثمرين

بيتد ليشمل القوانتُ  التجاري فالقانوف ،والدولة نوؾالب من يأتي التمويل وأغلب ،نكلوسكسونيةالأ الدوؿ مثل
 عادؿبيكن وصفها بدا ي ،القانوف الضريبي إفُ ةضافإوابؼراسيم المحاسبية، وكل ىذه القواعد والتشريعات 

     1.غة ربظيةباع ابؼهتٍ ابػاص فليس بؽا صابؼبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها، أما التوصيات الصادرة عن القط
 
 ةالمحاسبي اتأسباب الاختلاف -2

 2:الآتيةاختلاؼ العوامل  إفُ أخرى إفُاختلاؼ النظم المحاسبية من دولة  أسباب رجعت     
 النظام القضائي -2-1
 الأوفُبؾموعتتُ،  إفُاؿ ابؼمارسة المحاسبية بالنظاـ القضائي للدولة، وتنقسم الدوؿ في ىذا المج تتأثر        

مبادئ عامة، بينما يتًؾ بؾاؿ التقدير واسعا  إصدارتعتمد القانوف العرفي، حيث يعتمد التشريع فيها على 
دوؿ تعتمد القانوف ابؼكتوب، الذي يتميز بتشريع مفصل لا يتًؾ فيو  والأخرىللقضاة في حالة النزاع، 

 مكانا واسعا لتقدير القضاة.
 لاقتصاديالنظام ا -2-2
تربصة  إلاالمحاسبة ما ىي  أفتوجد علاقة ارتباط قوية بتُ النظاـ الاقتصادي والنظاـ المحاسبي، ذلك       

، فالنظاـ المحاسبي في بلد متطور اقتصاديا أخرى إفُالاقتصادية، وبزتلف درجة الارتباط من دولة  للأحداث
 و.بىتلف عن النظاـ المحاسبي في بلد يستَ في طريق النم

 طرق تدويل الدؤسسات -2-3
على فئات بـتلفة وغتَ متجانسة من ابؼستثمرين  أساسافي بعض الدوؿ تعتمد ابؼؤسسات في بسويلها        

للمحاسبة ينصب على تلبية  الأساسيلذلك فإف الاىتماـ  .، مؤسسات، ىيئات(أفراد) الأمواؿمقدمي  أو
ابؼؤسسات في بسويلها بشكل كبتَ على البنوؾ، لذلك تعتمد  الآخراحتياجات ىذه الفئات، وفي البعض 

 اىتماماتها بغماية ابؼقرضتُ. ركزابغذر، وت مبدأفإف المحاسبة تقوـ على 
 عوامل قيمية وثقافية -2-4

 ابؼمارسة المحاسبية بشكل كبتَ بالبيئة الثقافية والقيم السائدة في الدولة، ويشمل ذلك ابؼستوى تتأثر     
 الأنشطةبذاه  تونظر و اـ، مستوى ومكانة البحث العلمي والتطبيقي، ثقافة المجتمع التعليمي بشكل ع

                                                 
 53، ص: 2010، الدار ابعامعية، الإسكندرية، المحاسبة وابؼراجعة الدوليةبضد لطفي، أأمتُ السيد  -1
 38-37، ص ص: 2013، صنعاء، ا، جامعة العلوـ والتكنولوجيالمحاسبة الدوليةبؿسن بابقي عبد القادر،  -2
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 الاقتصادية ومهنة المحاسبة وابؼراجعة.
 الديانات -2-5
فإف مفهوـ  ،ابؼثاؿ فعلى سبيل، الأساسيةالديانات بدفهومها الواسع في ابؼفاىيم المحاسبية تؤثر         

غتَ ذلك في بصيع  إفُ ،الإسلاميةـ معاكس للمعتقد الديتٍ في البلداف  عن مفهو عبر  يالفائدة على القروض 
 .الأخرى دياناتال
 الجهات الدسؤولة عن وضع الدبادئ المحاسبية -2-6

لتكوف مسؤولة  ابؼنظمات ابؼهنية المحاسبية إفُقامت بعض الدوؿ بتفويض مهمة برديد ابؼبادئ المحاسبية      
  مهمة تنظيم المحاسبة بعهات حكومية. الآخرالبعض  أوكلرىا، في حتُ المحاسبة وتطوي مهنةعن تنظيم 

 
 أشكال الاختلاف المحاسبي -3

من أكثر أشكاؿ الاختلاؼ المحاسبي أبنية، ما يتعلق بابؽدؼ الأساسي للمحاسبة، الذي بىتلف         
فمن مظاىر الاختلاؼ  .فيةمن دولة إفُ أخرى تبعا بػصوصياتها الاقتصادية، السياسية، الاجتماعية والثقا

 1المحاسبي وجود اختلافات في العناصر الآتية:
 سياسة الإخبار -3-1

ترتبط سياسة الإخبار ارتباطا وثيقا بطبيعة التمويل ومصادره، ففي بعض الدوؿ ابؼصدر الرئيس          
ف سياسة الإخبار تركز على لتمويل الشركات يأتي من البنوؾ مقارنة بالأبنية النسبية للسوؽ ابؼالية، لذا فإ

لتزاماتها، إسداد على ابؼعلومات التي تلبي احتياجات فئة ابؼمولتُ وبخاصة ابؼعلومات ابؼتعلقة بقدرة الشركة 
فإف ابؼعلومة المحاسبية ستلبي  لكابؼالية، لذفي حتُ أف الشركات في دوؿ أخرى يعتمد بسويلها على الأسواؽ 

  ابزاذ القرارات الاستثمارية.احتياجات ابؼستثمرين وتساعدىم في
 قياس النتيجة -3-2

برديد نتيجة النشاط  إفُفيما يتعلق بدفهوـ النتيجة المحاسبية، تهدؼ القوائم ابؼالية في بعض الدوؿ       
وتصوير ابؼركز ابؼافِ، وفي البعض الآخر تركز النتيجة على الإخبار عن أداء الشركة معبرا عنو بالنتيجة 

 ومكوناتها.
 قياس وتسجيل الدعاملات -3-3
على ابؼستوى المحلي، حيث  قةالمحاسبية ابؼطب   تتأثر عملية قياس وتسجيل ابؼعاملات بحسب ابؼعايتَ         

 ،وفي ىذا الصدد بيكن التمييز بتُ مدخلتُ لوضع ابؼعايتَ .بزتلف عملية وضع ابؼعايتَ من دولة إفُ أخرى
                                                 

 39-38، ص ص: 2013، مرجع سبق ذكرهبؿسن بابقي عبد القادر،  -1
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ز ابؼافِ ونتيجة الأعماؿ، وآخر يتبتٌ التطبيق القانوني، حيث يتًتب بنا مدخل يتبتٌ العرض العادؿ للمرك
 حدبنا دوف الآخر تأثتَات جوىرية على عديد من القضايا المحاسبية، من بينها:أعلى تبتٍ 

قياس الاىتلاؾ إما على أساس الابلفاض في قيمة الأصل خلاؿ عمره الإنتاجي )عرض عادؿ( أو على  -
 ا للأغراض الضريبية )تطبيق قانوني(.أساس القيمة ابؼسموح به

نو أنو يأخذ شكل شراء أصل )عرض عادؿ( أو على اعتبار أمعابعة الإبهار التمويلي على اعتبار  -
 استئجار عادي )تطبيق قانوني(.

احتساب معاشات التقاعد على أساس ابؼنافع التي ستحقق للعاملتُ )عرض عادؿ( أو على أساس ابؼبلغ  -
 لا )تطبيق قانوني(.الذي يدفع فع

 
 الاختلافات المحاسبية الدولية الناجمة عن  تالدشكلا -4

 ابؼستثمروفوصعوبات يواجهها  تفي عدة مشكلا يتسبب اختلاؼ التطبيقات المحاسبية بتُ الدوؿ،     
 فيما يلي: تابؼشكلاىذه  أىم تتمثلوابؼؤسسات عند الانتقاؿ إفُ دوؿ بـتلفة، و 

 عةلدالية المجم  إعداد القوائم ا -4-1
التي تعدىا  ،ص إعداد القوائم ابؼالية المجم عةبز ةمشكلينجم عن الاختلافات المحاسبية الدولية        

 تفرضها عليو ف كل فرع يطبق القواعد المحاسبية التيإمؤسسة بؽا فروع وشركات تابعة في دوؿ أخرى، حيث 
القوائم ابؼالية باستخداـ العملة المحلية للدولة، وعلى  ىو إعداد يتم فرضوا، وأىم ما به نشطالدولة التي ي

إفُ قوائم معدة وفق ابؼعايتَ وابؼبادئ المحاسبية ابؼعتمدة في  ،ابؼؤسسة الأـ برويل القوائم ابؼالية لمجموع فروعها
اصرىا فلا بيكن مثلا بذميع قوائم مالية تم تقييم عن 1.ويقع فيو مقرىا ،البلد الذي تتبع لو ابؼؤسسة الأـ

ابؼؤسسات ويؤدي ذلك إفُ برمل  .بالقيمة العادلة مع قوائم مالية تم تقييم عناصرىا بالتكلفة التاربىية
 أتعابا إضافية ،القوائم ابؼالية للمؤسسة مكاتب التدقيق ابؼعنية بدراجعة فرضتكاليف إضافية، فضلا عن ل

 ة.إنتاج ابؼعلوملفة بفا يؤدي إفُ ارتفاع تك ،الأجنبيةمراجعة حسابات الفروع على 
 غياب الدقارنة بين الدؤسسات -4-2

ىو نقص ابؼقارنة للقوائم ابؼالية فيما بتُ الشركات  ،الاختلافات المحاسبية الدولية تمن أىم مشكلا      
يؤثر على برليل القوائم ابؼالية الأجنبية لغرض قرارات الاستثمار الذي ابؼوجودة في الدوؿ ابؼختلفة، و 

التي والطرؽ المحاسبية التي تقاس وتعافً بدوجبها العمليات  قواعدف اختلاؼ الإحيث  2والإقراض. والاقتًاض

                                                 
 .150، ص: 2003، الدار ابعامعية، الإسكندرية، المحاسبة الدوليةثناء القباني،  -1
 151ص: ، هأعلارجع نفس ابؼ -2
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ابؼقارنة ، وبهد ابؼستثمر صعوبة في القوائم ابؼالية عدـ بذانس، ينتج عنو تقوـ بها ابؼؤسسات من بلد إفُ آخر
 .بتُ البدائل ابؼختلفة عند ابزاذ القرارات

ل عليها بواسطة قرض الأصوؿ المحص  بزص حالة  نفسو أماـابؼستثمر  بهد أفكن بي ،ذلك نوكأمثلة ع      
وتظهر في  ثابتة وتهتلك عند ابؼؤسسة ابؼستفيدة منها كأصوؿ  ةسجل، ففي بعض الدوؿ تكوف مإبهاري

 فيكذلك  .في ابؼيزانية ضمن الأصوؿ ولا تظهر كأعباء الإبهارة  سجلتكوف مفي دوؿ أخرى بينما ، ميزانيتها
سنة، في حتُ  40فتًة تبلغ  خلاؿلاؾ الأصوؿ غتَ ابؼلموسة تاى بيكن أف يتمالولايات ابؼتحدة الأمريكية 

  1سنوات فقط.( 05بطس ) تبلغ فتًة الاىتلاؾ لتلك الأصوؿ في أبؼانيا
أرادت ابؼؤسسة  1993في سنة إجراء ابؼقارنة بتُ ابؼؤسسات، ف صعوبة ىذه الاختلافات من تزيدو         

الدخوؿ إفُ بورصة نيويورؾ بالولايات ابؼتحدة الأمريكية، وفرض عليها  (Daimler-Benz)نػز يلأبؼانية دبيلر با
فأظهرت عمليات ابؼطابقة التي قامت بها  ،الأمريكيةالمحاسبية إعادة صياغة قوائمها ابؼالية وفق ابؼعايتَ 

وفق  مارؾدتش مليوف  615ر بحوافِ اً قد  في نفس السنة ربححققت حيث الشركة الأبؼانية فروقات جوىرية، 
 ذاوى 2.مارؾدتش مليوف  1839المحاسبة الأمريكية خسارةً بحوافِ  وفق، بينما كانت النتيجة المحاسبة الأبؼانية

  .أـ خسارة ربحا فهم وضعية ابؼؤسسة ونتيجتها، إف كانتفي ابؼستثمر  يعيقما 
 الدخول إلى الأسواق الدالية الخارجية -4-3
مالية خارج حدودىا المحلية، يتطلب منها ذلك الالتزاـ  أسواؽعندما تريد مؤسسة ما التوجو بكو        

التقيد بابؼعايتَ منها ، و جل بضاية ابؼستثمرين فيهاأمن  ابؼالية للأسواؽبدتطلبات تفرضها ابؽيئات ابؼنظمة 
ابؼشكلة في حالة وجود  برزوت .لتوافق معهاالتقارير ابؼالية با وإعدادالمحاسبية ابؼطبقة في البلد ابؼعتٍ، 

جل ذلك تكاليف نابصة عن إعادة صياغة أاختلافات بؿاسبية بتُ الدوؿ، حيث تتحمل ابؼؤسسة من 
بؼؤسسة الأبؼانية عندما دخلت ا 1993وفق معايتَ بؿاسبية أخرى بـتلفة. ففي سنة  قوائمها ابؼالية وتدقيقها

توقعت ابؼؤسسة الأبؼانية ورصة نيويورؾ بالولايات ابؼتحدة الأمريكية، إفُ ب (Daimler-Benz)نػز يدبيلر ب
 ماتتًاوح القوائم ابؼالية من المحاسبة الأبؼانية إفُ المحاسبة الأمريكية،  عن برويل بصةإنفاؽ تكاليف نا لبرم  
  3.كل سنةفي  مليوف دولار  20إفُ  15بتُ 

                                                 
 .61 ، ص:2007، ذكره مرجع سبقبضد لطفي، أأمتُ السيد  -1
، -الدوفِ المحاسبي التوافق بلغيث، بن مداني -2  .120 ص: ،2006 ابعزائر، ورقلة، جامعة ،4العدد  بؾلة الباحث، ،والأىداؼ ابؼبررات ابؼفهوـ
 .151، ص: 2003، مرجع سبق ذكرهثناء القباني،  -3
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ابؼرتبطة بالاختلافات المحاسبية الدولية، ومن أبرزىا بعض الصعوبات  عرضبيكن  ،بالإضافة إفُ ذلك     
 1:ما يلي

 مشكل برويل العملة ولا سيما مع تقلب وتذبذب بعض العملات في مواجهة عملات دوؿ أخرى. -
 مشكل التضخم والتغتَات في القوة الشرائية لوحدات النقد. -
الأجنبية، الأمر  شركاتال ت معلامعاموجود خاصة عند  ، دولة وأخرىاختلاؼ قوانتُ الضرائب بتُ -

 الذي قد يوجد حتما مشكلات بؿاسبية ذات علاقة.
 دوؿ وتباين ابؼعايتَ ابؼتعارؼ عليها.بتُ الاختلاؼ وتباين طرؽ ووسائل ابؼراجعة  -
 مستوى الإفصاح عن ابؼعلومات التي تتضمنها التقارير والقوائم ابؼالية وأسس ومعايتَ إعدادىا. -
 .ةوالشركات متعددة ابعنسي شركات الأجنبيةابؼرتبطة بال ابؼخصصات تكوينيم وأسس اختلاؼ مفاى -
في الدوؿ  ؤسسةنو كلما استقرت أسس تقييم أصوؿ والتزامات ابؼإ حيث، ؤسسةتباين أسس تقييم ابؼ -

 ل ذلك من وجود معايتَ بؿاسبية دولية متعارؼ عليها.كلما سه   ،ابؼختلفة
 

 دولي ود توافق لزاسبي وج أهمية: نيالدطلب الثا
ابؼؤسسات انتقاؿ على سلبا  تؤثروالتي  ية،اسبية الدولابؼوجودة بتُ الأنظمة المحختلافات لابالنظر ل      

يؤدي إفُ تقليل الفروقات  ،وري البحث عن إبهاد توافق بؿاسبي، كاف من الضر دوؿوابؼستثمرين عبر ال
 بـتلفة. بتُ دوؿات المحاسبية ويعمل على برقيق تقارب في ابؼمارس ،المحاسبية

 
 تعريف التوافق المحاسبي الدولي -1

تقليل أو استبعاد إف أمكن الاختلافات بتُ ابؼعايتَ وابؼمارسات  ،يقصد بالتوافق المحاسبي الدوفِ        
 توصيل ابؼعلومات في شكل مناسبو التقريب بتُ وجهات النظر ابؼختلفة، بالمحاسبية بتُ الدوؿ ابؼختلفة، 

بفا  ،فيما بتُ الدوؿ اسبيةتطبيقات المحالؽ في وار وذلك من خلاؿ تقليل الف 2،بيكن فهمو وتفستَه دوليا
 بيكن التي ةيعايتَ المحاسبمن ابؼتطوير بؾموعة  عن طريقيؤدي إفُ زيادة إمكانية مقارنة القوائم ابؼالية، 

  3تطبيقها في بـتلف دوؿ العافَ.

                                                 
 11-10، ص ص: 2004، الدار ابعامعية، الإسكندرية، الشركات ابؼتعددة ابعنسية، المحاسبة الدوليةد لطفي، بضأأمتُ السيد  -1
 269، ص: 2005 ،مرجع سبق ذكرهبؿمد ابؼبروؾ أبو زيد،  -2
 170، ص: 2003، مرجع سبق ذكرهثناء القباني،  -3
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الشركات التي تبحث عن رأس ابؼاؿ خارج  ةواجهبسبب م ،ق المحاسبي الدوفِلتوافلظهرت ابغاجة وقد       
العديد من ابؼشاكل نتيجة  ،وكذلك ابؼستثمروف الراغبوف في تنويع استثماراتهم عابؼيا ،أسواقها المحلية

اولات اس المحاسبي والإفصاح وابؼراجعة، وبذاوبا مع ذلك زادت بؿيقمن حيث ال الدولية،المحاسبية  اتروقللف
 1.والتوافق المحاسبي التناسقبرقيق 
توجد ثلاثة مفاىيم تستخدـ لتدؿ على معتٌ التوافق، تشمل كل من التوافق، ابؼعايرة والتوحيد، وبشة و        

حة  ابؼوض  برقيق التوافق الدوفِ،  آليةمن خلاؿ  هموتتضح العلاقة بين تداخل وترابط بتُ ابؼفاىيم الثلاثة،
 2يلي: كما

 ة النظم المحاسبية في بـتلف دوؿ العافَ.دراس -
 برديد الفروؽ ابعوىرية فيما بتُ النظم المحاسبية. -
 المحاسبية )التوافق(. الأنظمةالفروؽ ابعوىرية بتُ  لإزالةبذؿ ابعهود  -
 صياغة بؾموعة متًابطة من ابؼعايتَ المحاسبية برظى بقبوؿ دوفِ )ابؼعايرة(. -
ت وابؼمارسات وابؼبادئ المحاسبية وابؼعايتَ المحاسبية على ابؼستوى الدوفِ بلوغ حالة توحيد السياسا -

 )التوحيد(. 
 : الدفاىيم الدستخدمة للتعبير عن التوافق المحاسبي(1-1)الشكل رقم 

 
 
 

                             
 الدصدر: بؿسن بابقي عبد القادر، مرجع سبق ذكره، 2013، ص: 41

     
 التوحيدو ( Standardisationابؼعايرة )، ((Harmonisationاختلاؼ بتُ كل من التوافق ويوجد ىناؾ         

Normalisation))، ،بحيث يكوف موضوع التوحيد المحاسبي تطبيق معايتَ متطابقة ومتجانسة وغتَ متباينة 
صطلحات وكذلك الثبات في الثبات في التبويب وابؼو أف تكوف كل ابؼبادئ وابؼمارسات المحاسبية واحدة، و 

وىو بؿاولة بعمع الأنظمة  ،التوافق المحاسبي وجود تنويع في التطبيقات المحاسبيةيفتًض في بينما ، القياس

                                                 
بضد حامد حجاج، دار أتعريب بؿمد عصاـ الدين زايد، مراجعة  ،المحاسبة الدولية، كاروؿ آف  فروست، جاري مييك، تشويفردريك  -1

 349ص: ، 2004ابؼريخ للنشر، ابؼملكة العربية السعودية، 
 42-41، ص ص: 2013، مرجع سبق ذكرهبؿسن بابقي عبد القادر،  -2

 التوحيد المحاسبي ابؼعايرة المحاسبية التوافق المحاسبي

 الدفاىيم الدستخدمة للتعبير عن التوافق المحاسبي
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، ويعتبر أكثر واقعية من التوحيد التاـ للمعايتَ، حيث إف لكل دولة قواعدىا المحاسبية ابؼختلفة مع بعضها
تٍ في بضاية ورقابة مواردىا، ويؤدي ىذا الشعور بالقومية إفُ ظهور وثقافتها وأىدافها على ابؼستوى الوط

ابػاصة بكل دولة، وىو ما يؤثر على النظاـ المحاسبي، وىنا يعمل التوافق على الاعتًاؼ  سالقواعد وابؼقايي
منها  بالاختلافات المحاسبية بتُ الدوؿ كخطوة أوفُ، أما ابػطوة الثانية، فتكوف بدحاولة تسويتها والتقليل

هي المحاولات الرامية لوضع توحيد في الطرؽ ف ابؼعايرة المحاسبيةأما  1.لتحقيق درجة مقبولة من التوافق
الاقتصادية  الأحداثلقياس  وسيلة، فابؼعيار عبارة عن عن طريق وضع معايتَ موحدة للقياسالمحاسبية، 

للمؤسسة، بناءً  ابؼافِ ركزوبياف ابؼ (خسارة أوربح )برديد نتيجة النشاط تساعد في  ومن ثم   ،لمؤسساتل
عناصر ، تقيس بؿاسبية وإجراءاتسياسات وطرؽ ، من واجبة التطبيقابؼعايتَ المحاسبية على ما تتضمنو 

 2.قوائم ابؼاليةال
 
 التوافق المحاسبي الدولي مزايا -2 

دوفِ للمحاسبة،  من الطبيعي أف تكوف ىناؾ دوافع موضوعية للأطراؼ التي تسعى إفُ وجود توافق     
ىذه الدوافع لابد وأنها تنبع من الفوائد وابؼنافع التي يتوقع أف تعود على تلك الأطراؼ من وراء عملية 

 3 ما يلي:وابؼتمثلة في ،التوافق
عملية تقييم الأداء  ذلك منل يسه  إمكانية إجراء ابؼقارنات بتُ ابؼعلومات ابؼالية الدولية، حيث  -

 ،  إزاحة عقبة كبتَة أماـ حرية تدفق الاستثمارات الدولية فيويساعد  ،ائل الاستثماريةتقييم البدو  للشركات
قل أعند و  ،فالقوائم ابؼالية القابلة للمقارنة تشجع على التدفق ابغر لرأس ابؼاؿ إفُ الأعماؿ الأكثر كفاءة

لقوائم ابؼالية، وكذلك أما رجاؿ ابؼصارؼ وابؼقتًضوف فسوؼ ترتفع درجة الثقة لديهم في ا ،تكلفة بفكنة
يتمكنوف من ابغصوؿ على تقارير مالية مفهومة بيكن أف يعتمدوا عليها كمدخلات  ،المحللوف ابؼاليوف

تكوف  ،واستخداـ ابؼقارنات التي تعتبر إحدى الأدوات الرئيسية للمحلل ابؼافِ ،لعمليات التحليل ابؼافِ
 من درجة الثقة في نتائج التحليل ابؼافِ. تزيد ومن ثم   ،بفكنة ومبنية على أسس أكثر موضوعية

الوقت وابؼاؿ الذي يبذؿ في توحيد قوائمها  ،يوفر التوافق المحاسبي الدوفِ للشركات خاصة الدولية منها -
والتي غالبا ما تكوف  ،التي تعتمد كل منها في إعدادىا على بؾموعة من ابؼمارسات وابؼبادئ المحاسبية ،ابؼالية

 إفُ أخرى.بـتلفة من دولة 

                                                 
 269-268: ص ، ص2005، ذكره مرجع سبقبؿمد ابؼبروؾ أبو زيد،  -1
 42، ص: 2013، سبق ذكره مرجعبؿسن بابقي عبد القادر،  -2

 .272-270، ص ص: 2005، ذكره مرجع سبقبؿمد ابؼبروؾ أبو زيد،  -3
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وتفتقر إفُ معايتَ بؿاسبية  ،للمحاسبة مهنية العديد من الدوؿ خاصة النامية منها لا توجد بها منظمات -
يوفر بؽا الوقت وابؼاؿ لإنشاء نظم  ،الدوليةالمحاسبية تبنيها للمعايتَ ف إف لذلكو  ،ومراجعة معتمدة ومكتملة

 .بؿاسبية
تنتشر في العديد من الدوؿ لتقوـ بدراجعة حسابات و  ،المحاسبة طبيعة عمل ابؼؤسسات التي تعمل في بؾاؿ -

كثتَا ما تواجو مشكل اختلاؼ  الشركات متعددة ابعنسية وأحيانا الشركات المحلية في الدوؿ التي توجد بها،
 ، ىوىو ما يلزمها بعمل برامج خاصة لكل دولة على حد ،ابؼعايتَ وابؼمارسات المحاسبية بتُ دوؿ العافَ

جهدا وأموالا مضاعفة  اوىو ما يكبدى ،تأىيل المحاسبتُ وتدريبهم على الأنظمة المحاسبية بالعافَ وكذلك
الدولية شركات العلى ل الدوفِ يسه  المحاسبي  ف التوافقإف ، ومن ثم  لطبيعة وخصوصية كل نظاـ بؿاسبي

حيث  ،شركات بؿل ابؼراجعةوىو ما ينعكس كذلك على ال ،القياـ بأعمابؽا وبأقل كلفة ،ابؼراجعةللمحاسبة و 
 ها.تتكاليف مراجع تنخفض

وكذلك زيادة اعتماد الدوؿ على بعضها فيما يتعلق بالتجارة  ،زيادة وبمو الأنشطة الاقتصادية الدولية -
فيو، فإذا كانت ابؼعلومات القابلة للمقارنة  ابهعل التوافق المحاسبي أمرا مرغوب ،الدولية وتدفق الاستثمارات

على يكوف كذلك  ف الأمرإف ،وطتٍبزاذ القرارات وتوزيع ابؼوارد الاقتصادية على ابؼستوى التساعد في ا
 ل القرارات ابؼتعلقة بتوزيع ابؼوارد وبهعل أسواؽ الأوراؽ ابؼالية أكثر كفاءة.دوفِ، حيث يسه  ابؼستوى ال

ويل اللازـ في حالة عدـ  التوافق المحاسبي الدوفِ على الشركات عملية ابغصوؿ على التمل بيكن أف يسه   -
كفاية ابؼوارد المحلية، وذلك من خلاؿ إعطاء الشركة فرصة أخرى للحصوؿ على الأمواؿ من خارج حدود 

ف أصحاب رؤوس الأمواؿ في إالدولة ابؼوجودة بها، سواء كاف ذلك في صورة رأبظاؿ أو قروض، حيث 
ويفضلوف ابؼعايتَ  ،ل فرص الاستثمار والإقراضيعتمدوف على التقارير ابؼالية لتحقيق أفض ،الداخل وابػارج

 .مة وقابلة للمقارنة بالنسبة بؽمءعلومات ابؼنشورة بالتقارير ابؼالية تكوف أكثر ملاابؼ لأف ،الدولية
ف الدوؿ التي توجد بها إيساىم التوافق المحاسبي في رفع مستوى مهنة المحاسبة في دوؿ العافَ، حيث  -

 .لتبتٍ الأنظمة المحاسبية الدولية على ابزاذ الإجراءات اللازمةوف بؿفزة تك ،أنظمة بؿاسبية ضعيفة
 
  المحاسبي الدولي قيود التوافقو لزددات  -3

 1بيكن تلخيص أىم القيود التي برد من التوافق المحاسبي الدوفِ فيما يلي:

                                                 
 469 ص: ،2009 ابعزء الأوؿ، اف،عم   والتوزيع، للنشر العلمية اليازوري دار الله، العبد رياض تعريب ،بؿاسبية نظرية بلقاوي، رياحي بضدأ -1
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منسجمة أو متناغمة  ابؼبادئ المحاسبية في بعض الأحياف لتحقيق إما أىداؼ سياسية أو اقتصادية تصاغ -
مع النظاـ الاقتصادي أو السياسي ابؼطبق في بلد ما، وبدا أف الأنظمة السياسية بـتلفة عبر العافَ، فيمكن 

 ف تستمر الاختلافات في النظم السياسية أو الاقتصادية كعائق أماـ التوافق المحاسبي الدوفِ.أ
صادر الأكثر أبنية في الطلب على خدمات حد ابؼأل برصيل الضرائب في كافة بلداف العافَ يشك   -

 للدوؿ. نها تؤدي إفُ التنوع في ابؼبادئ والنظم المحاسبيةفإف نظم برصيل الضريبة بزتلف عابؼيا، المحاسبة، ولأ
من خلاؿ التشدد في متطلبات  ،ف أنفسهمو المحاسب فيها العابؼي تسببالمحاسبي بعض العوائق أماـ التوافق  -

حيث طلبت مهنة المحاسبة الفرنسية من ، 1976 سنةذلك ما حدث  لىوكمثاؿ عالتًخيص الوطنية، 
، ووضع قيود على إمكانية قياـ المحاسبتُ يةهالمحاسبتُ الأجانب ابؼمارستُ في فرنسا أف يؤدوا امتحانات شف

 .الأجانب بدمارسة مهنة المحاسبة بفرنسا
 

 توافق الدبحث الثالث: الدعايير المحاسبية الدولية لتحقيق ال
بتُ التطبيقات المحاسبية بتُ الدوؿ، روقات جل الوصوؿ إفُ توافق بؿاسبي يسمح بتقليل الفأمن      

عن ىذه الاختلافات، التي تعيق انتقاؿ ابؼستثمرين  بصةالمحاسبية النا توالعمل على إبهاد حلوؿ للمشكلا
سبي يكوف قابل للتطبيق دوليا، يتم كاف لابد من إبهاد مرجع بؿا ،دوؿالعبر  ةمتعددة ابعنسيوالشركات 

معايتَ بؿاسبية عالية ابعودة  صدارإتعمل على إعداده من طرؼ منظمات مهنية بؿاسبية مؤىلة ومستقلة، 
إنتاج معلومة مالية مفهومة وقابلة للمقارنة دوليا، وكاف ذلك من خلاؿ  برظى بالقبوؿ عابؼيا، وتؤدي إفُ

 .1973رت سنة ظهابؼعايتَ المحاسبية الدولية، التي 
 

 الدطلب الأول: مفهوم الدعايير المحاسبية الدولية ونشأتها
دوؿ للمجموعة من اينتموف مستقلتُ  ةخبراء بؿاسب بواسطة، 1973ظهرت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية سنة       

للاستثمار في  عند الانتقاؿ ،التي واجهتها الشركات التابعة بؽذه الدوؿ تابؼشكلا وذلك على إثر تطورة،ابؼ
 الدوؿ.بتُ دوؿ بـتلفة، والتي تتعلق أساسا باختلاؼ التطبيقات المحاسبية 

 
 التعريف بالدعايير المحاسبية الدولية -1

 تهدؼ المحاسبة إفُ برديد وقياس الأحداث ابؼالية للمؤسسة وإيصاؿ نتائج القياس إفُ مستخدمي           
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تمثلة وابؼ 1،جود معايتَ بؿددة يتم القياس بدوجبها، وىي ابؼعايتَ المحاسبيةابؼالية، الأمر الذي يستلزـ و  هاقوائم
ثبات إمن قياس و  ،في ابقاز عملو المحاسب إليهايستند ، من ابؼقاييس والإشارات ابؼرجعية بؾموعةفي 

  2.وإفصاح عن ابؼعلومات حوؿ الأحداث الاقتصادية للمشروع
 بتُ بفثلي ،لندفب 1973جواف  29في لاتفاؽ تم نتيجة معايتَ صادرة ي ه، فابؼعايتَ المحاسبية الدوليةأما     

دوؿ ىي أستًاليا، كندا، فرنسا، أبؼانيا، الياباف، ابؼكسيك، ىولندا،  عشرل ابؽيئات وابؼنظمات المحاسبية
، بر العافَمعايتَ بؿاسبية قابلة للتطبيق عوإصدار إعداد بريطانيا، ايرلندا والولايات ابؼتحدة الأمريكية، على 

لمحاسبة ل الدولية ، متمثلة في بعنة ابؼعايتَبذلك مكلفةىيئة دولية خاصة مستقلة  تأسيس عن طريق
(International Accounting Standards Committee -IASC-).3 ابؽيئات كللت بؾهودات   حيث

وفر معلومات مالية ذات جودة تكوف قابلة للتطبيق عبر العافَ، وت كيابؼعايتَ لىذه  المحاسبية الدولية بظهور
بـتلف العمليات والأحداث الاقتصادية التي تقع في تعافً بحيث وموثوؽ بها وتسمح بإجراء ابؼقارنات، 

     .ابؼؤسسة
- International Accounting Standards)برت تسمية ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة ابؼعايتَ  صدرتوأ        

IAS-)،  ابؼافِ  بلاغللإإفُ ابؼعايتَ الدولية  تهاسميتغتَت ت 2001وفي سنة(International Financial 

Reporting Standards -IFRS-)،   والتي أصبحت  ،ابؼكلفة بإصدار ابؼعايتَتسمية اللجنة كذلك وتغتَت
  4.(IASB) للمحاسبة بؾلس ابؼعايتَ الدوليةبرت مسمى 

 
 مشاكل غياب الدعايير المحاسبية -2

، كما المحاسبيةالمحاسب صعوبة كبتَة في القياـ بعملو في ظل غياب معايتَ تنظم ابؼمارسة يواجو        
وجود معايتَ ستكوف حلوؿ بؼشاكل التطبيق العملي للمحاسبة التي قد تواجهو، فبدوف  إبهاديصعب عليو 

لفوضى حالة من ا إفُ، ويؤدي ذلك عمليةبتُ المحاسبتُ عند معابعة نفس الفجوة الاختلاؼ كبتَة 
 .الذي يفقدىا ابؼصداقية الأمرالفرصة لارتكاب الغش والتلاعب في ابغسابات،  إتاحةالمحاسبية، فضلا عن 

 5:اسبيةالمحعايتَ غياب ابؼوفيما يلي أىم ابؼشاكل والصعوبات التي يسببها 

                                                 
، منشأة ابؼعارؼ، الإسكندرية، وابؼراجعة في ضوء ابؼعايتَ وعناصر الإفصاح في القوائم ابؼاليةالمحاسبة بؿمود بؿمد عبد السلاـ البيومي،  -1

  .12، ص: 2003
 60، ص: 2005، ذكره مرجع سبقبؿمد ابؼبروؾ أبو زيد،  -2

3
- Robert OBERT, Pratique des normes ifrs, normes ifrs et us gaap, Dunod, paris, 5

ème
 édition, 2013, pp: 7-8 

4
- Stéphan BRUN, l’essentiel des normes comptables internationales IAS/IFRS, Gualino éditeur, 2006, p: 25 

 64-63: ص ، ص2013، مرجع سبق ذكرهبؿسن بابقي عبد القادر،  -5
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مستوى المحاسبية على مستوى ابؼؤسسة ذاتها، وعلى  والأحداثقياس ومعابعة العمليات  أسساختلاؼ  -
 بفاثلة. أنشطةابؼؤسسات التي بسارس 

عن  بالإبلاغقياـ ابؼؤسسات  إفُتؤدي  ،استغلاؿ تعدد الطرؽ المحاسبية في اختيار طريقة غتَ مناسبة -
 نتائج معينة ترغب في توصيلها بؼستخدمي القوائم ابؼالية.

، ينتج عنها مؤشرات أخرى إفُتضليل مستخدمي القوائم ابؼالية عن طريق الانتقاؿ من طريقة بؿاسبية  -
 مركزىا ابؼافِ. أوف ربحية ابؼؤسسة أمضللة بزدع مستخدمي القوائم ابؼالية بش

 أوصعوبة ابزاذ قرار داخلي  إفُالذي يؤدي  الأمرفقداف القوائم ابؼالية بػاصية القابلية للمقارنة، وىو  -
 خارجي من قبل ابؼستفيدين.

بوكم  إطار، سعت ابؼنظمات ابؼهنية في معظم الدوؿ لوضع وفي سبيل تلافي ىذه ابؼشكلة        
 :تيةالآرغبة منها في برقيق ابؼنافع وابؼزايا  ،ابؼمارسات المحاسبية

 ابؼالية بدوضوعية. والأحداثبرديد وقياس ابؼعاملات  -
 برديد الظروؼ التي تبرر استخداـ طريقة معينة في حالة تعدد الطرؽ. -
 ـ ابغكم الشخصي في القياس.التغلب على سوء استخدا -
 مستخدمي القوائم ابؼالية. إفُنتائج القياس  إيصاؿتسهيل  -
 ترشيد عملية ابزاذ القرارات الاقتصادية. -
 
 نشأة الدعايير المحاسبية الدولية -3

 1ما يلي:فيبيكن توضيح أىم ابؼراحل التي أدت إفُ ظهور ابؼعايتَ المحاسبية الدولية     
في سانت  1904 سنةد ابؼؤبسر المحاسبي الأوؿ قوضع معايتَ على ابؼستوى الدوفِ مع ع بدأت بؿاولات -

، وقد بلغ عدد تُبرعاية ابراد بصعيات المحاسبتُ القانونيتُ الأمريكي ،الولايات ابؼتحدة الأمريكيةبلويس 
ف من ابقلتًا وسبعة من كندا واثنا ،الأمريكيةمن الولايات ابؼتحدة  عضو 350منهم  ،عضو 360ابغضور 

 ابؼؤبسر حوؿ إمكانية توحيد القوانتُ المحاسبية بتُ الدوؿ.  ىذا، وقد دار البحث في اوواحد من ىولند
وحضره مندوبوف من كل دوؿ ، 1926 سنةمقر انعقاد ابؼؤبسر الثاني الذي عقد بهولندا كانت أمستًداـ  -

من الدولة كبتَة وكانت نسبة ابؼشاركتُ   .وكنداالأمريكية بالإضافة إفُ الولايات ابؼتحدة  ،أوروبا تقريبا
 تم التطرؽ فيو إفُو ، 1929 سنةفقد عقد في نيويورؾ  ،أما ابؼؤبسر المحاسبي الدوفِ الثالث .اابؼضيفة ىولند

 .يميلاؾ وإعادة التقتالاىستثمار و أبحاث رئيسية ىي الا ثلاثة
                                                 

 106-104 ص ص:، 2008، افعم  ار الثقافة للنشر والتوزيع، ، دالمحاسبة الدولية ومعايتَىابضداف،  مأموفحستُ القاضي،  -1
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وقد  ،مندوبا عنها 90 من خلاؿمنظمة بؿاسبية  49شاركت فيو ، 1933 سنةوانعقد ابؼؤبسر الرابع في لندف  -
 وبعض الدوؿ الإفريقية. استًاليا ونيوزيلندأمنها  ،دولة 22بلغ عدد الدوؿ التي مثلت في ابؼؤبسر 

وبعد أف وضعت  .عضو 320بلغ عدد ابؼشاركتُ و ، 1938 سنة اأبؼانيب برلتُفي ابؼؤبسر ابػامس انعقد  -
، حيث سجل في 1952 سنةبادرت لندف لاحتضاف ابؼؤبسر الدوفِ السادس  ،ابغرب العابؼية الثانية أوزارىا

 .من بـتلف دوؿ العافَأعضاء  2510ابؼؤبسر 
حددت الفتًة الفاصلة بتُ مؤبسر وآخر ، 1957 سنةعقد في أمستًداـ انومع ابؼؤبسر المحاسبي السابع الذي  -

من  عضو 1650وحضره  ،دولة 40من  بؿاسبية اتىيئ 104ابؼؤبسر ىذا وقد شارؾ في ، سنواتبخمس 
 .ان البلد ابؼضيف ىولندمعضو  1200ابػارج و

عضو من الولايات ابؼتحدة  1627الذي حضره ، 1962 سنةوعادت نيويورؾ لتحتضن ابؼؤبسر الثامن  -
 بحث. 45وقدـ فيو  ،دولة 48منظمة بسثل  83فيو  توشارك ،من دوؿ أخرىعضو  2101و الأمريكية

 4347حضره ، و 1972 سنةتلاه ابؼؤبسر العاشر ، 1967 سنةد كانت مقر ابؼؤبسر التاسع أما باريس فق -
  .دولة 59ن عمندوبا 
من  ،وقد أسفرت ىذه ابؼؤبسرات التي كانت نتيجة الضغوط ابؼتزايدة من مستخدمي القوائم ابؼالية      

عن  ،وبصعيات وأجهزة حكومية ،مسابنتُ ومستثمرين ودائنتُ ونقابات وابرادات بذارية ومنظمات دولية
وتهيئة  ،الدوليةالمحاسبية وضع ابؼعايتَ من أجل ، 1973سنة  (IASC) بعنة ابؼعايتَ الدولية للمحاسبةتشكيل 

 . هاابؼناخ اللازـ لتطبيق
 
 مكونات الدعايير المحاسبية الدولية -4

،  (IFRS 2005) 2005 ابؼافِ لسنة بلاغللإمفهوـ ابؼعايتَ الدولية  ،للمحاسبة أدرج بؾلس ابؼعايتَ الدولية    
 1:الآتيةتكوف من العناصر تالذي بوتوي على ابؼعايتَ والتفستَات ابؼعتمدة من طرؼ المجلس، بحيث 

 .(IAS)ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة  -
 .2001الصادرة بعد سنة  ((IFRSابؼافِ  للإبلاغابؼعايتَ الدولية  -
 للتفستَاتالدائمة لجنة الالتي تقدمها  ،(IAS) الدولية للمحاسبة عايتَابػاصة بابؼ والتفستَات الشروحات -
(Standing Interpretations Committee -SIC-) لجنة تفستَات ابؼعايتَ ب 2001، والتي تم تعويضها سنة

، (-International Financial Reporting Interpretations Committee -IFRIC) ابؼافِ للإبلاغالدولية 
 .((IFRS بؼكلفة بتقديم الشروحات والتفستَات حوؿ ابؼعايتَ الدولية للإبلاغ ابؼافِا

                                                 
1
- Stéphan BRUN, Op-cit, 2004, p: 35. 
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 التعديلات اللاحقة بؽذه ابؼعايتَ والشروحات ابػاصة بها. -
                    = IAS + IFRS + SIC + IFRIC  IFRS 2005  

 
 الدولية المحاسبية خصائص الدعايير  -5

 1الدولية فيما يلي:المحاسبية  تتميز بها ابؼعايتَ تتمثل أىم ابػصائص التي    
 تتميز بإطار مرجعي مستمد من بموذج التوحيد المحاسبي الأنكلوسكسوني. -
إعداد ابؼعايتَ يتم بالاعتماد على مقاربة تعكس الواقع الاقتصادي للعمليات، بتغليب جوىر العملية على  -

 شكلها القانوني.
 وابؼسابنتُ والدائنتُ في ابؼؤسسة.تفضيل مصلحة ابؼستثمرين  -
 استقلالية المحاسبة عن البيئة القانونية وابعبائية. -
 .تصوريإطار و تتم معابعة العمليات المحاسبية من خلاؿ مبادئ بؿاسبية  -
 أبنية ابؼلحق كعنصر أساسي من عناصر القوائم ابؼالية. -
 .تفستَاتتطبيق إجباري لكل ابؼعايتَ وال -
 وـ القيمة العادلة، للتمكتُ من التقدير ابعيد للوضعية ابغقيقية للمؤسسة.إدخاؿ مفه -
 ، بهدؼ معرفة أثر عنصر الزمن على عملية تقييم الأصوؿ(Actualisation) التحيتُإدخاؿ مفهوـ  -

.  وابػصوـ
 الأخذ بعتُ الاعتبار قياس ابػسارة والتناقص في قيمة الأصوؿ. -
 أي كما لو كانت ابؼعايتَ مطبقة من قبل. ،للمعايتَ التطبيق بأثر رجعي -
 أولوية ابؼيزانية على جدوؿ حساب النتائج. -
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1
- Stéphan BRUN, Op-cit, 2004, p: 37. 
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 الدطلب الثاني: أهمية وأىداف تطبيق الدعايير المحاسبية الدولية
يؤدي تطبيق معايتَ بؿاسبية موحدة على ابؼستوى الدوفِ إفُ زيادة الثقة في القوائم ابؼالية التي تصدرىا       

ؤسسات في دوؿ بـتلفة، نظرا لوضوح وشفافية ابؼبادئ والقواعد المحاسبية التي أعدت على أساسها ابؼ
ابؼعلومة التي تتضمنها ىذه القوائم، ويزيد ذلك من قابليتها للمقارنة، التي تشكل عنصر أساسي للمستثمر 

 .عند ابؼفاضلة والاختيار بتُ الاستثمارات
 
  الدوليةسبية المحا أهمية تطبيق الدعايير -1 

 :فيما يليالقوائم ابؼالية  الدولية كأساس لإعداد وعرضالمحاسبية ابؼعايتَ  تبرز أبنية      
دولة عبر  130تطبيقها في أكثر من ب، القبوؿ الدوفِ ومعتًؼ بها عابؼياالدولية بالمحاسبية ابؼعايتَ  تتمتع -

استبدابؽا تبعا  أو، حيث يتم تعديل بعض ابؼعايتَ متوافقة مع التطورات الاقتصادية باستمرارىي و  1العافَ،
 بالأدواتدراسة وتعديل ابؼعايتَ ابػاصة  إعادةوتبعا للأزمة ابؼالية العابؼية، بست  2008 سنة في مثلافلذلك، 

 ابؼالية.
 لأنها ترتكز على نظرة اقتصاديةلمؤسسة، لبتقديم الواقع الاقتصادي ابؼعايتَ المحاسبية الدولية تسمح  -

 وليس وفق نظرة قانونية. للتعاملات والأحداث التي تقوـ بها ابؼؤسسة ومالية
المحاسبية تطبيق ابؼؤسسات في الأسواؽ ابؼالية الدولية بؼعايتَ بؿاسبية موحدة من خلاؿ ابؼعايتَ  عند -

ابزاذ  علىمرين يساعد ابؼستثالدولية، بهعل من القوائم ابؼالية بؽذه ابؼؤسسات متجانسة وقابلة للمقارنة، بفا 
عة لفروعها عبر العافَ بأقل بإعداد القوائم ابؼالية المجم   ،ويسمح كذلك للشركات متعددة ابعنسية، القرارات

 تكاليف.ال
توفر لغة بؿاسبية مشتًكة تلقى قبولا وطنيا ودوليا، بهعل من المحاسبة وسيلة إخبارية تساعد في توفتَ  -

بيكن الوثوؽ  ة وقابلة للمقارنة والتداوؿ من دولة إفُ أخرى، ومن ثم  معلومات بؿاسبية مفهومة وذات دلال
من جانب فئات عديدة من أصحاب ابؼصافٌ في الوحدات الاقتصادية  ،في ىذه ابؼعلومات والاعتماد عليها

 2.الدولية
 
 

                                                 
في  الكبار الأربعة المحاسبة بؼكاتباوىي من ضمن ، (Deloitte) والتدقيق المحاسبة بػدمات الدولية للشركة الالكتًوني ابؼوقع من عليو لعاط   -1

 2016سبتمبر  05 بتاريخ، ifrs-of-topics/use-www.iasplus.com/en/resources/ifrs :(Big Four) العافَ
 .155 ص: ،2000 ،الإسكندرية منشأة ابؼعارؼ، ،دراسات في قضايا ومشاكل بؿاسبية معاصرة إبراىيم عثماف، الأمتَة بدوي، بؿمد عباس -2

http://www.iasplus.com/en/resources/ifrs-topics/use-of-ifrs


 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

32 
 

 المحاسبية الدولية أىداف تطبيق الدعايير -2
ة الدولية ىو تسهيل تداوؿ الأسواؽ ابؼالية، وبضاية ابؼستثمرين ابؽدؼ الأساسي من تبتٍ ابؼعايتَ المحاسبي      

 ومساعدة الشركات بؼواجهة منافسيها ،رؤوس الأمواؿ حركةالأسواؽ، وتقوية ىذه وابغفاظ على ثقتهم بذاه 
للمؤسسة  حسنأابغصوؿ على تقييم  بالإضافة إفُ ،ابؼوارد ابؼالية ابؼعروضة في أسواؽ رؤوس الأمواؿ حوؿ

حيث إف ابؼعلومة ابؼالية وفق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية  .علومة مالية أكثر شفافية وأكثر قابلية للمقارنةبفضل م
مثل ما ىي القيمة ابغقيقية لأصوؿ ابؼؤسسة ؟ ابعواب كاف صعبا بسبب مبدأ  ،أسئلة جديدة نبذيب ع

وفر إجابات يرؤوس الأمواؿ ابػاصة التكلفة التاربىية، أو ما ىي الثروة ابؼنتجة للمساىم ؟ جدوؿ تغتَات 
كما مشتًكة،  بؿاسبية لغة  إبهاد ابؼساعدة فيعلى  كذلك  ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةتعمل و ىذا السؤاؿ.  نع

بالنظر للمعابعة المحاسبية التحليل ابؼافِ وابؼقارنة بتُ ابؼؤسسات تكوف سهلة بفضل ىذه ابؼعايتَ، أف 
 1.التزامات التقاعدو  القرض الابهاري ابؼتطابقة بؼختلف العمليات مثل

 
 المحاسبية الدولية الدعاييرمزايا تطبيق  -3

 2تكمن مزايا ابؼعايتَ المحاسبية الدولية فيما يلي:     
بتطبيق ذات ابؼعايتَ والأسس المحاسبية بغض النظر عن  ؤسساتويعتٍ ذلك قياـ ابؼالتناسق والتناغم،  -

ابعغرافية والسياسية، بفا يعتٍ توحيد الأسس والقواعد التي تتم على جنسيتها، متجاوزة بذلك ابغدود 
بصورة متماثلة وموحدة، وبعبارة  ؤسساتابؼالية للم وبالتافِ إظهار القوائمأساسها ابؼعابعات المحاسبية، 

 أخرى تدويل ابؼمارسات المحاسبية.
رة ىي قابلية القوائم ابؼالية التي أعدت فإف النتيجة ابؼباش ،لتوحيد أسس وطرؽ ابؼعابعات المحاسبية نظرا -

ترشيد عملية ابزاذ القرارات ابؼرتكزة  يؤدي ذلك إفُو على ىذا النحو للمقارنة من قبل أصحاب العلاقة، 
 على أسس سليمة وواضحة. البدائل بناءً على ابؼعلومات المحاسبية ابؼتماثلة، وابؼفاضلة بتُ 

واتساع حجم  ،وسائل الاتصاؿ وازدياد عمليات التبادؿ بتُ الدوؿمواكبة متطلبات العوبؼة، نظرا لتطور  -
كل ذلك كاف لا بد أف  .ةمتعددة ابعنسيالتكتلات السياسية والاقتصادية، إضافة إفُ انتشار الشركات 

بإنشاء منظمة مهنية تعتٌ بشؤوف المحاسبة على مستوى عابؼي، للاستفادة قدر  ،تطاؿ العوبؼة مهنة المحاسبة
من مزايا العوبؼة والابتعاد عن بـاطرىا، الأمر الذي انتبهت لو بعض التكتلات السياسية  الإمكاف

                                                 
1
- Grégory HEEM, Lire les états financiers en IFRS, éditions d’Organisation, Paris, 2004, pp: 11-12 

 26-24ص ص:  ،2008اف، ، إثراء للنشر والتوزيع، عم  2007معايتَ التقارير ابؼالية الدولية خالد بصاؿ ابععارات،  -2
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بوجوب  2005 ينايروالاقتصادية مثل دوؿ الابراد الأوروبي، التي ألزمت الشركات ابؼدرجة اعتبارا من الأوؿ 
 تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية.

ف الشركات لا بيكن أف تعتمد إحيث  يتُ خارج نطاؽ ابغدود،تلبية متطلبات ابؼمولتُ المحليتُ والدول -
على نفسها دوف غتَىا، فقد برتاج إفُ بفولتُ للتوسع في عملياتها ونشاطاتها، ولا بيكن للمؤسسات 
التمويلية أف تقوـ بدنح قروض إلا في ضوء دراسة وافية للقوائم ابؼالية للمؤسسة التي برتاج إفُ بسويل، ولا 

ائم مالية قد أعدت وفقا بؼعايتَ بؿاسبية دولية موحدة، وينص بيكن أف تكوف ىذه الدراسة إلا في ضوء قو 
ورأي ابعهة التي قامت بتدقيق حسابات ابؼؤسسة مصدرة القوائم  ،على ذلك صراحة في التقرير السنوي

ابؼالية، حيث بهب على جهة التدقيق عند خروج ابؼؤسسة عن تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية في إعداد 
أف تنص على ذلك صراحة في رأيها ابؼرفق بالتقرير السنوي، وبذلك لا بسلك ابؼؤسسة إلا  ،ةقوائمها ابؼالي

ابؼفاضلة بتُ ابؼؤسسات  بزطت قدف إفُ ذلك إضافة .تطبيق ىذه ابؼعايتَ للحصوؿ على بسويل خارجي
ية، ومن ىذا من ناح ،التمويلية ابغدود السياسية وابعغرافية، وذلك للبحث عن التمويل منخفض التكلفة

فإف تطبيق معايتَ بؿاسبية دولية موحدة يؤدي إفُ بزصيص رؤوس الأمواؿ بفاعلية أكثر على  ،ناحية أخرى
 ابؼستوى العابؼي بالنسبة للمستثمرين وابؼمولتُ.

إفُ الأسواؽ ابؼالية  الانضماـإفُ الأسواؽ ابؼالية الدولية، حيث تقوـ الشركات بابؼنافسة على  دخوؿال -
مستفيدة بذلك من وسائل الاتصاؿ  ،دراج أسهمها على مستوى دوفِ وتداوبؽا بسرعة كبتَةلإ ،الدولية

ومنها ابؼعايتَ المحاسبية ابؼطبقة على إعداد إلا بالالتزاـ بشروط معينة  ذلكابغديثة، ولا بيكن للشركات برقيق 
همها في ىذه الأسواؽ، وإلا ستبقى بهب التقيد بها لإمكانية السماح بؽا بإدراج أسالتي ونشر القوائم ابؼالية، 
كاف بيكن اكتسابها من دخوؿ  ع فرص كثتَةتضيعزلة عن الأسواؽ ابؼالية الدولية، و في  الشركات غتَ ابؼلتزمة

 ىذه الأسواؽ.
ف القوائم ابؼالية التي تعد على أسس إقابلية الفهم وإمكانية وجود تصور موحد ومشتًؾ للقوائم ابؼالية، إذ  -

ويتطلب ذلك مزيدا  ،وعدـ صلاحيتها لابزاذ القرارات هاوبالتافِ غموضبيكن فهمها وقراءتها، بـتلفة لا 
مع ابؽدؼ  ذلك ويتنافى ،أساسهامن التوضيح والإفصاح عن الأسس التي أعدت القوائم ابؼالية على 

وثوقة وملائمة بدعلومات م مع ابؼؤسسة وىو تزويد أصحاب العلاقة ،من المحاسبة والقوائم ابؼالية يالرئيس
 بؼساعدتهم في ابزاذ قرارات رشيدة وعقلانية.

إبهاد أساليب موحدة للتعامل مع القضايا العابؼية ابؼشتًكة، مثل أسعار صرؼ العملات، فلا بيكن تربصة  -
حيث تفقد عندىا خاصية ابؼقارنة، ولكن بهب أف يكوف ذلك  ،على قوانتُ ومعايتَ بؿلية القوائم ابؼالية بناءً 

  عنو بابؼعايتَ المحاسبية الدولية.ظل توجو عابؼي موحد يعبر  في 
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 لزددات تطبيق الدعايير المحاسبية الدولية -4
باعتبار سبقهما  ،تأثرت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية إفُ حد كبتَ بوجهتي النظر الأمريكية والبريطانية      

د البلدين إفُ كثتَ من الدوؿ التي ليس خرجت من نطاؽ حدو  ،لوضع معايتَ بؿاسبية بؿلية خاصة بهما
لديها معايتَ بؿاسبية خاصة بها، بفا يؤدي إفُ وجود بعض المحددات التي تقيد تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية 

 1:حة فيما يليوابؼوض  الدولية، 
والثقافة  لاختلاؼ البيئة ،عدـ إمكانية تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية بالكامل على مستوى دوؿ العافَ -

موجهة ابؼعايتَ  تكوف ىذهالتي تم أخذىا بعتُ الاعتبار عند وضع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، حيث في الغالب 
في تطور علم  السبقإفُ تنظيم مهنة المحاسبة في الدوؿ ابؼتقدمة عامة وفي أمريكا وبريطانيا خاصة، لأف بؽما 

إمكانية وضع معايتَ بؿاسبية دولية بدعزؿ عن ابؼعايتَ المحاسبية  ، وبالتافِ عدـالمحاسبة ووضع معايتَه ومبادئو
بؼعايتَ المحاسبية اوكذلك بؾلس ( FASB)ابؼالية عايتَ المحاسبة بؼالأمريكي لس المج نالتي تصدر ع ،الأمريكية
 .(ASB) البريطاني

د بديل مرجعي وبديل أو الإبقاء على الكثتَ من البدائل المحاسبية، حيث تنص كثتَ من ابؼعايتَ على وجو  -
بدائل أخرى، ولا يوجد حدود أو قيود لتطبيق بديل معتُ، بفا بهعل بصيع البدائل بنفس ابؼستوى عند 

لو كاف الأمر يتعلق بالعرض ولا يؤثر على النتائج المحاسبية، بل تكوف ابؼشكلة  وليس بشة مشكلةالتطبيق، 
مثل أساليب تقييم ابؼخزوف  ،بية والتي تؤدي إفُ نتائج بـتلفةفي البدائل التي ترتبط بدعابعة البيانات المحاس

 رقم الدوفِ للمحاسبة للمعيارالاىتلاؾ وفقا  طرؽ، و ات"ابؼخزون" 02رقم  للمحاسبة الدوفِ وفقا للمعيار
 ."عينيةالتثبيتات ال" 16
أو الأنظمة والتشريعات يتطلب تطبيق بعض ابؼعايتَ المحاسبية الدولية تعديلا للقوانتُ في الدوؿ ابؼطبقة  -

والتعليمات التي تصدر بدوجبها، ولذلك بؿاذير منها ابعانب السيادي ابؼتعلق بوضع وتعديل القوانتُ، 
إفُ ذلك بيكن في بعض الأحياف عدـ  إضافةوابؼراحل التشريعية التي يتطلبها وضع أو تعديل القوانتُ، 

لاختلاؼ الإجراءات السائدة،  ،ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةإمكانية استيعاب القوانتُ للتعديلات التي تتم على 
نها إ، حيث على النتيجةضرائب الابؼتعلق ب 12رقم  الدوفِ للمحاسبة بؼعياراكما ىو ابغاؿ فيما يتعلق ب

 لة ينظر إليها بتُ الدوؿ على أنها مسألة بؿلية بحتة.أمس
 الدائمة للتفستَاتلجنة الب التفستَات التي تصدر عن وذلك بسب ،ابؼعايتَ المحاسبية الدولية دائمة التغيتَ -
(SIC)،  ابؼافِ للإبلاغبعنة تفستَات ابؼعايتَ الدولية و (IFRIC ،) ابؼعايتَ ابؼعدلة غالبا ما تتضمن  فإحيث

                                                 
 30-27ص ص:  ،2008 ،كرهذ  مرجع سبقخالد بصاؿ ابععارات،  -1
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إضافة إفُ الظروؼ وابؼستجدات والصعوبات التي تظهر عند تطبيق ابؼعايتَ، فضلا  .التفستَات ابؼتعلقة بها
 ر ابؼستمر في البيئة الاقتصادية.عن التطو 

اختلاؼ مستوى التعليم بتُ الدوؿ ابؼطبقة للمعايتَ، ففي حتُ لا يكوف الأمر صعبا للمطبقتُ في الدوؿ  -
إفُ اعتبار اللغة، حيث تبذؿ جهود   إضافةالسهولة للمطبقتُ في الدوؿ النامية، بف الأمر ليس فإ ،ابؼتقدمة

أف البيئة  كما ،كوف وضعها يتم باللغة الانكليزية  ،ة الدولية إفُ عديد من اللغاتكبتَة لتًبصة ابؼعايتَ المحاسبي
قل ديناميكية من تلك التي تسود في معظم الدوؿ أصغر و أتتميز بأنها  ،الاقتصادية في بعض الدوؿ النامية

 ابؼتطورة، ووجود كثتَ من الشركات وابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة.
، (Fair Value)بؼفهوـ في ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، مثل تعريف القيمة العادلة تعدد التعاريف لذات ا -

ابؼتعلقاف  39و 32رقم  الدولية للمحاسبة تَيابؼعالا سيما  ،حيث ورد بؽا أكثر من تعريف في أكثر من معيار
 العقاراتبابؼتعلق  40 رقم بؼعياراابؼتعلق بالابلفاض في قيمة الأصوؿ،  36 رقم بؼعيارابالأدوات ابؼالية، 

 .المحاسبة والتقارير ابؼالية عن أنظمة التقاعدابؼتعلق ب 26 رقم ، وابؼعيارابؼستثمرة
 

  ووظيفة إصدار الدعايير للمحاسبة الدوليةالدطلب الثالث: لرلس الدعايير 
من المحاسبي عابؼيا، ابؽيئة التي تقوـ بدهمة التوحيد  (IASB)يعتبر بؾلس ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة           

بعنة  ،قبل ىذا التاريخ كانتقد  و ، 2001أفريل منذ  (IFRS) خلاؿ إصدار ابؼعايتَ الدولية للإبلاغ ابؼافِ
لمعايتَ الدولية ل ىاإصدار ، ب1973 سنة منذ تقوـ بهذا الدورىي من  (IASC) ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة

تقوـ بدهمة إصدار واعتماد وشرح ابؼعايتَ المحاسبية وفق بعاف فرعية وتساعدبنا في ذلك ، (IAS) محاسبةلل
 مسار بؿدد. 

 
 إنشاء لجنة الدعايير الدولية للمحاسبة  -1
عن  1973سنة  أعلنالمحاسبية بتُ الدوؿ،  اتقو جل برقيق توافق دوفِ يسمح بالتقليل من الفر أمن         

معايتَ بؿاسبية قابلة للتطبيق وإصدار ا إعداد مهمتهلا تهدؼ إفُ الربح، ىيئة دولية خاصة مستقلة تأسيس 
ابؽيئات وابؼنظمات  يبفثلوذلك من طرؼ ، (IASC) للمحاسبة بعنة ابؼعايتَ الدولية متمثلة في عبر العافَ،

 1متطورة.المحاسبية لعشر دوؿ 

                                                 
1
- Catherine MAILLET-BAUDRIER, Anne LE MANH, Op-cit, 2007, pp: 11-12. 
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دولية ابؼعايتَ البرت تسمية وقد قامت اللجنة منذ ذلك التاريخ بإصدار بؾموعة من ابؼعايتَ         
، ةلجنالإصلاح  تم فيها التي نةالسوىي  ،2001حتى سنة معيار،  41وصل عددىا إفُ ، (IAS)للمحاسبة 

 1ونتج عنو ما يلي:
ة، في إطار مؤسسة بعنة ابؼعايتَ مؤسسة دولية مستقل (IASC) للمحاسبة الدوليةأصبحت بعنة ابؼعايتَ  -

، ىذه (–International Accounting Standards Committee Foundation –IASCF) للمحاسبة الدولية
ابؼكلفتُ بدختلف ابؼهاـ الإدارية ابػاصة بابؼؤسسة  (Trustees) مناء أو الإداريتُالأختَة تضم بؾموعة الأ

(IASCF).  
 .((IASB للمحاسبةالدولية ابؼعايتَ ىي بؾلس ابؼعايتَ  إصدارو ابؽيئة ابؼكلفة بإعداد  -
تسمية  برمل ، وإبماIAS))ابؼستقبل لا برمل تسمية ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة ابؼعايتَ التي تصدر في  -

 .(IFRS)ابؼافِ  بلاغللإابؼعايتَ الدولية 
، والتي فَ يتم تعديلها أو تغيتَىا تبقى IAS)) الدولية للمحاسبةابؼعايتَ السابقة الصادرة بتسمية ابؼعايتَ  -

 بنفس التسمية.
جانفي  23في  أخرىمرة ، (IASCF) للمحاسبة الدوليةؤسسة بعنة ابؼعايتَ مىيكلة  إعادةوبست        
  2.(IFRS Foundation)مؤسسة بؾلس ابؼعايتَ الدولية للإبلاغ ابؼافِ  إفُ، وتغتَت تسميتها 2013

 
 للمحاسبة أىداف لرلس الدعايير الدولية -2

 3فيما يلي: للمحاسبة تتمثل أىداؼ بؾلس ابؼعايتَ الدولية     
عالية، سهلة الفهم وقابلة للتطبيق على  جودة إعداد وتطوير معايتَ بؿاسبية مقبولة دوليا تكوف ذات -

تطبيقها في إعداد وعرض القوائم ابؼالية  ؤديابؼستوى الدوفِ، مرتكزة على مبادئ بؿددة بوضوح، بحيث ي
قارنة على الصعيد الدوفِ، توفتَ معلومات بؿاسبية ومالية قابلة للفهم، شفافة وقابلة للمبللمؤسسات، 

ومستعملي ىذه ابؼعلومات من ابزاذ  ،بالشكل الذي يسمح بؼختلف الفاعلتُ في الأسواؽ ابؼالية الدولية
 .  رشيدةقرارات اقتصادية 

 ترقية استعماؿ وتعميم ىذه ابؼعايتَ على ابؼستوى الدوفِ. -
 .ةالاقتصاديت الأخذ بعتُ الاعتبار احتياجات بـتلف أنواع وأحجاـ ابؼؤسسا -

                                                 
1
- Grégory HEEM, Op-cit, 2004, p: 10. 

2
- Deloitte, ifrs in your pocket 2016, London, 2016, p: 11 (www.iasplus.com  (  2016 جواف 25ليو بتاريخ لع عاط   

3
- Robert OBERT, Op-cit, 2013, p: 08. 

http://www.iasplus.comاطلع/
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العمل على التقريب بتُ ابؼعايتَ ، من خلاؿ تفستَاتهاترقية وتسهيل تبتٍ ابؼعايتَ المحاسبية الدولية و  -
 حلوؿ عالية ابعودة. إبهاد جل أمن  ،المحاسبية الوطنية وابؼعايتَ المحاسبية الدولية

 
 لمحاسبةل ىيكل لرلس الدعايير الدولية -3
مكلفة بدختلف ابعوانب ابؼتعلقة ، اتىيئعدة من  للمحاسبةبؼعايتَ الدولية ىيكل بؾلس ا يتكوف       

 1بابؼعايتَ المحاسبية الدولية، من إصدار ابؼعايتَ وتفستَاتها، والتسيتَ الإداري وابؼافِ:
 لرلس الدراقبة  -3-1

      ابؼكلفتُ بتسيتَ(، Trusteesعلى الأمناء ) والإشراؼمهمة بؾلس ابؼراقبة ىي ابؼصادقة على تعيتُ        
 إفُ بالإضافةوضماف الرقابة عليها، ، (IFRS Foundation) للإبلاغ ابؼافِ الدولية ابؼعايتَ بؾلسمؤسسة 

 ابؼالية للدوؿ. للأسواؽترقية التفاعل بتُ ابؼؤسسة وابؽيئات ابؼنظمة 
 International Organization of) ابؼنظمة الدولية بؽيئات تداوؿ الأوراؽ ابؼاليةتوجد  أعضائهامن بتُ       

Securities Commissions -IOSCO-)، لجنة الأمريكية لتداوؿ الأوراؽ ابؼاليةال (SEC واللجنة ،)الأوروبية. 
 للإبلاغ الدالي الدولية الدعايير لرلسمؤسسة  -3-2
س مهامها برت بسار ىيئة ىي ، (IFRS Foundation) للإبلاغ ابؼافِ الدولية ابؼعايتَ بؾلسمؤسسة       

يعينوف بؼدة ثلاث  ،عضو 22عددىم  كإداريتُ ،(Trustees)الأمناء شكل من تت راقبة،ابؼبؾلس إشراؼ 
التمويل وابؼصادقة على ابؼيزانية، نشر  للمؤسسة،برديد السياسة العامة و تَ يتسالالقياـ ب همتهممسنوات، 

وبـتلف ابؽيئات للمحاسبة عايتَ الدولية أعضاء بؾلس ابؼ عيتُتو التقرير السنوي حوؿ أنشطة ابؼؤسسة، 
 .التابعة لو

  للمحاسبة الدعايير الدولية لرلس -3-3
البرامج وجدوؿ إعداد التي تقوـ ب ابؽيئة التنفيذية، (IASB) يعتبر بؾلس ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة      

بطس  يعينوف بؼدة عضوا 14يضم و ، الأعماؿ، ابؼصادقة على ابؼعايتَ المحاسبية الدولية والتفستَات ابػاصة بها
 سنوات.( 05)

   للإبلاغ الداليالدولية تفسيرات الدعايير لجنة  -3-4
في ، (IFRS Interpretations Committee) للإبلاغ ابؼافِالدولية تفستَات ابؼعايتَ بعنة ة تتمثل مهم     

وضبط عملية  تَ الدولية للمحاسبةابؼعاي إصدار الشروحات والتعليقات حوؿ ابؼعايتَ التي تصدر عن بؾلس
، وتصدر ىذه تطبيقها، وإعداد ابؼلاحظات التقنية حوؿ مسائل بؿددة قبل تقديم تعريف نهائي بؼعيار معتُ

                                                 
1
- Deloitte, Op-cit, 2016, pp: 6-8  
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قبل سنة وكانت  ،2001 للجنة منذ سنةذه انسبة للتسمية السابقة بؽ IFRIC)) التفستَات برت تسمية
  .(SIC) اتللتفستَ  لجنة الدائمةالت تسمية تصدر بر 2001

 الدولية للإبلاغ الدالي لمعاييرلالمجلس الاستشاري  -3-5
الدولية للأطراؼ المحاسبية ابؼشاركة في إجراءات تطبيق ابؼعايتَ ب ةمكلفىيئة ىذا المجلس عبارة عن       

 عضو. 40من حوافِ  شكليتو ، نصح حوؿ أولويات التوحيد المحاسبيالرشاد و تقديم الإابؼعنية، و والدوؿ 
 والشكل ابؼوافِ يوضح بالتفصيل ابؽيكل التنظيمي لمجلس ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة.

 : الذيكل التنظيمي لمجلس الدعايير الدولية للمحاسبة(2-1)رقم الشكل 
  

 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  p: 06 cit-Ope, Deloitt ,2016 ,تم إعداد الشكل بالاعتماد على ابؼرجع: الدصدر:                       

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 Monitoring Board بؾلس ابؼراقبة

  
 

 (IFRS Foundation)ابؼافِ  للإبلاغمؤسسة ابؼعايتَ الدولية 

لس ابؼعايتَ الدولية بؾ
 (IASB) ابؼافِ للإبلاغ

بعنة تفستَات ابؼعايتَ الدولية 
 IFRS) ابؼافِ للإبلاغ

Interpretations Committee) 

 المجلس الاستشاري للمعايتَ
 ابؼافِ للإبلاغالدولية  
(IFRS Advisory Council) 

 ابؼنتدى الاستشاري للمعايتَ المحاسبية
(-ASAF-Accounting Standards 

Advisory Forum ) 

 
 (Working groups) بؾموعات العمل
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 وطريقة إصدارىا المحاسبية الدولية قائمة الدعايير -4
 إجراءات، حتى تصبح سارية ابؼفعوؿ وقابلة للتطبيق.و  مراحل عدة عبر الدولية المحاسبيةابؼعايتَ  إصدار يتم  
 مسار اعتماد الدعايير المحاسبية الدولية  -4-1

لإجراء صارـ يرتكز على مبدأ التشاور بتُ بصيع  ،ديل معيار بؿاسبي معتُبىضع إعداد أو تع       
وبـتلف ابؽيئات وابؼنظمات ابؼهنية ابؼرتبطة بدجلس  ،الأطراؼ ابؼعنية، وبابػصوص المجالس الوطنية للمحاسبة

  1ما يلي:فيجراءات ىذه الإ. وتتمثل للمحاسبة ابؼعايتَ الدولية
وتضم بفثلتُ عن  ،بعنة توجيهية يتًأسها بفثل عن المجلس للمحاسبة ابؼعايتَ الدوليةبؾلس يشكل  -

 ابؼنظمات المحاسبية لثلاث دوؿ على الأقل.
وتدرس ابؼمارسات المحاسبية المحلية أو  ،ضايا ابؼرتبطة بابؼوضوع وتراجعهابردد اللجنة التوجيهية كل الق -

 بالنقاط الرئيسية. ملخصاذلك تقدـ اللجنة ، وبعد ها ابؼعابعات المحاسبية ابؼختلفةبدا في ،الإقليمية
ة بياف بسهيدي بابؼبادئ ر اللجنة التوجيهيالنقاط الرئيسية، برض   ملخصبعد تلقي تعليقات المجلس على  -

وبستد  ،والأسباب التي أدت إفُ قبوبؽا أو رفضها ،وتشرح ابغلوؿ البديلة التي أخذت بالاعتبار ،الأساسية
 عادة.ىذه الفتًة لأربعة شهور 

، وتنشر مسودة أعضاء المجلس طرؼمن عليها تعد اللجنة التوجيهية مسودة عرض بسهيدية للموافقة  -
شهر إفُ ستة  ابؼمتدة من خلاؿ فتًة العرض ،العرض بعد ذلك، وتطلب التعليقات من كل الأطراؼ ابؼهتمة

 أشهر.
اسبي الدوفِ بؼراجعتو من قبل المجلس، وبعد تعيد اللجنة التوجيهية النظر بالتعليقات وتعد بـطط ابؼعيار المح -

 التنقيح يتم نشر ابؼعيار.
وقد يكوف  ،ىذه ابؼرحلة قد يقرر المجلس أف ابغاجة للموضوع بؿل الدراسة يبرر مشاورات إضافية خلاؿو  -

ومن حتُ  .من الضروري إصدار أكثر من مسودة عرض واحدة قبل وضع بـطط ابؼعيار المحاسبي الدوفِ
لتدرس فيما إذا كاف من الواجب تعديل ابؼعايتَ  ،حداث بعنة توجيهيةإيقرر المجلس  كن أفبي ،لآخر

 كي تأخذ التطورات ابؼستجدة بالاعتبار.  السارية ابؼفعوؿ،المحاسبية الدولية 
 عضوا يشكلوف 14إذا وافق عليو تسعة أعضاء على الأقل من أصل  ،ويتم نشر وإصدار ابؼعيار       
  2.بؾلس ابؼعايتَ الدولية للمحاسبةأعضاء بؾموع 

 

                                                 
 109-108ص ص: ، 2008، ذكره مرجع سبقحستُ القاضي، مأموف بضداف،  -1

2
- Deloitte, Op-cit, 2016, p: 11  
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  (IAS/IFRS)قائمة الدعايير المحاسبية الدولية  -4-2
بإعداد  (IASC) للمحاسبة ، قامت بعنة ابؼعايتَ الدوليةالصادرةوالشروحات بالإضافة إفُ ابؼعايتَ       

 عايتَ الدوليةابؼ طرؼ بؾلس ؿ منوابؼعد   ،1989سنة  ابؼنشور IASC Framework)) التصوريالإطار 
بودد و والذي يبتُ الأىداؼ وابػصائص النوعية للقوائم ابؼالية،  ،2010 سبتمبر ( فيIASB)للمحاسبة 

  1.لعناصر القوائم ابؼالية التعاريف ي، ويعطالتسجيل المحاسبي ومستعملي القوائم ابؼاليةو التقييم قواعد 
كما التي تقوـ بها ابؼؤسسة،   والأحداثالعمليات  عدة معايتَ تعافً بـتلف إصدارتم  1973ومنذ سنة       

وعليو تتضمن ابؼعايتَ  تم إلغاء البعض منها أو تعديلها بساشيا مع ابؼستجدات وتغتَ الظروؼ الاقتصادية.
 2ما يلي: 2016 حتى سبتمبرالمحاسبية الدولية 

 .2010للإبلاغ ابؼافِ  التصوري الإطار -
 .(IAS) معيار دوفِ للمحاسبة 28 -
 .(IFRS)ابؼافِ  للإبلاغمعيار دوفِ  16 -
 .(SIC) الدائمة للتفستَاتلجنة الن صادرة ع اتتفستَ  08 -
 (IFRIC).  ابؼافِ للإبلاغالدولية  بعنة تفستَات ابؼعايتَ صادر عنتفستَ  18 -
 لوحدات الصغتَة وابؼتوسطة.المحاسبي ابػاص باار يابؼع -
 

  (IAS)دولية للمحاسبة الدعايير ال : قائمة(2-1)الجدول رقم 
 الإصدارتاريخ  عنوان الدعيار رقم الدعيار

 *2007 عرض القوائم ابؼالية 1

 *2005 ابؼخزونات 2

 1992 جدوؿ تدفقات ابػزينة 7

 2003 المحاسبية، تغيتَ التقديرات المحاسبية والأخطاء تالسياسا 8

 2003 تاريخ نهاية الدورةاللاحقة لالأحداث  10

 1993 نشاءلإاعقود  11

 *1996 الضرائب على النتيجة 12

 *2003 عينيةال تثبيتاتال 16

                                                 
1
- International Accounting Standards Board, IFRS Standards, PART A, IFRS Foundation Publications 

Department, London, 2016, p: 17 
2
- www.Iasplus.com/en/standards:    2016 سبتمبر 5خ لع عليو بتاريط  ا 

http://www.iasplus.com/en/standards
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 *2003 عقود الإبهار 17

 *1993 الإيراد 18

 *2011 الامتيازات ابؼمنوحة للموظفتُ 19

 1983 المحاسبة عن الإعانات العمومية والإفصاح عن الدعم العمومي 20

 2003 جنبيةالتغتَات في أسعار صرؼ العملات الأ آثار 21

 *2007 تكاليف الاقتًاض 23

 *2009 الإفصاح عن الأطراؼ ذات العلاقة 24

 1987 المحاسبة والتقارير ابؼالية عن أنظمة التقاعد 26

 *2011 نفصلةالقوائم ابؼالية ابؼ 27

 2011 الاستثمارات في الشركات الزميلة وابؼشاريع ابؼشتًكة 28

 1989 رتفعت التضخم ابؼابؼافِ في اقتصاديا تقريرال 29

 *2003 الإفصاح و العرض الأدوات ابؼالية:  32

 *2003 الأرباح بالسهم 33

 1998 ابؼالية ابؼرحلية تقاريرال 34

 *2004 الابلفاض في قيمة الأصوؿ 36

 1998 ابؼؤونات، الأصوؿ وابػصوـ المحتملة 37

 *2004 ابؼعنوية تثبيتاتال 38

 *2003 تًاؼ والقياسالاعالأدوات ابؼالية:  39

 *2003 العقارات ابؼستثمرة 40

 2001 الزراعة 41

   ،www.Iasplus.com/en/standards: الآتي تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على ابؼرجعالدصدر:    
 .2016سبتمبر  5اط لع عليو بتاريخ  

، تم إلغاء البعض منها، وتعويض 35و 31، 30، 25، 22، 15، 14، 13، 9، 6، 5، 4 ،3ابؼعايتَ رقم  -
 .(IFRS)أو  (IAS)البعض الآخر بدعايتَ أخرى 

 ىذه السنوات شهدت آخر تعديل للمعايتَ.ابؼوضوعة أماـ تاريخ الإصدار، تعتٍ بأف  )*(علامة  -
 
 

http://www.iasplus.com/en/standards
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  (IFRS)الي الد للإبلاغالدعايير الدولية قائمة : (3-1)الجدول رقم 
  تاريخ الإصدار عنوان الدعيار رقم الدعيار

 *2008 تبتٍ ابؼعايتَ الدولية للإبلاغ ابؼافِ للمرة الأوفُ  1

 2004 الدفع على أساس السهم 2

 *2008 ندماج الأعماؿإ 3

 2004 عقود التأمتُ 4

 2004 والاستبعاد من الأنشطةبؿتفظ بها لغرض البيع أصوؿ غتَ جارية  5

 2004 استكشاؼ وتقييم ابؼوارد ابؼعدنية 6

 2005 لإفصاحاالأدوات ابؼالية:  7

 2006 يةقطاعات التشغيلال 8

 *2014 الأدوات ابؼالية 9

 2011 عةالقوائم ابؼالية المجم   10

 2011 شتًكة ابؼتًتيبات ال 11

 2011 خرىالأكيانات الالإفصاح عن ابؼصافٌ في  12

 2011 قياس القيمة العادلة 13

 2014 حسابات التأجيل التنظيمية 14

 2014 من العقود ابؼبرمة مع الزبائن الإيرادات 15

 2016 عقود الإبهار 16

   ،www.Iasplus.com/en/standardsتم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على ابؼرجع الآتي: الدصدر: 
 .2016سبتمبر  5يو بتاريخ اط لع عل 

 ابؼعايتَ في ىذه السنوات. تعديل و تمابؼوضوعة أماـ تاريخ الإصدار، تعتٍ بأن )*(علامة  -
 (SIC) فستَاتللت لجنة الدائمةاليضاؼ إفُ ىذه ابؼعايتَ، الشروحات والتفستَات التي تقدمها كل من  -
 .(IFRIC)  ابؼافِ للإبلاغبعنة تفستَات ابؼعايتَ الدولية و 
 
 
 
 

http://www.iasplus.com/en/standards
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 والاعتراف بها المحاسبية الدولية : انتشار تطبيق الدعاييررابعالدبحث ال
دعم  بعد حصوبؽا علىأصبحت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية برظى بالقبوؿ على ابؼستوى الدوفِ،           

سبية الدولية ، أبنها الاتفاؽ حوؿ التقارب بتُ ابؼعايتَ المحامن الاعتًاؼ الدوفِ بها تزاددوؿ وىيئات 
للوصوؿ إفُ معايتَ تكوف قابلة للتطبيق في الولايات ابؼتحدة الأمريكية، التي  ،وابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية

ابؼنظمة الدولية بؽيئات من ابؼعايتَ الدعم الذي تلقتو فضلا عن ، الأسواؽ ابؼاليةتطور قتصاد و لااقوة تتميز ب
 اللجنةبينها ومن  ،تضم ابؽيئات ابؼنظمة للأسواؽ ابؼالية عبر العافَالتي  ،(IOSCO) ابؼالية الأوراؽ تداوؿ

اد دوؿ الابرفي ، بالإضافة إفُ انتشار تطبيقها عبر العافَ وخاصة (SEC) لتداوؿ الأوراؽ ابؼالية الأمريكية
   .في العافَ كبتَ  تكتل اقتصادي هباعتبار  ،الأوروبي

 
 بهاالاعتراف الدولي و اسبية الدولية المحالدطلب الأول: دعائم اختيار الدعايير 

إلا أنها فَ تعرؼ تقدما كبتَا إلا في منتصف ، 1973رغم ظهور ابؼعايتَ المحاسبية الدولية سنة       
وابؼنظمة الدولية بؽيئات تداوؿ الأوراؽ  للمحاسبة من خلاؿ الاتفاؽ بتُ بعنة ابؼعايتَ الدولية ،اتيالتسعين

المحاسبية  بؼعايتَا لانتشار تطبيق ، وىو ما أعطى دفعا قويا2000ة بابؼعايتَ سنة ابؼالية، واعتًاؼ ىذه الأختَ 
  الدولية.

 
 توصيات الدنظمة الدولية لذيئات تداول الأوراق الدالية  -1

ىي ىيئة تضم السلطات الوطنية ابؼكلفة ، (IOSCO) الأوراؽ ابؼالية ابؼنظمة الدولية بؽيئات تداوؿ         
، (IASC)للمحاسبة  اتفاؽ مع بعنة ابؼعايتَ الدولية 1995 سنةأبرمت ، اؽ ابؼالية لدوؿ العافَيم الأسو بتنظ
ابؼنظمة  قامت ،، وعندما تم ىذا العمل1999 سنة بتطوير بؾموعة كاملة من ابؼعايتَ إفُ غايةقياـ الجل أمن 

(IOSCO )ليها من طرؼ مسؤوفِ الأسواؽ وابؼصادقة ع ،2000بابؼعايتَ المحاسبية الدولية في ماي  بالاعتًاؼ
نكلوسكسوني، بأف يتم إدراجها ابؼالية ابؼختلفة، بدا يسمح للمؤسسات التي لا تنتمي للنموذج المحاسبي الأ

كما جعل   .هاقارب معتأو إجراء الأمريكية المحاسبية ابؼعايتَ الولايات ابؼتحدة الأمريكية، بدوف تطبيق في 
لتوحيد المحاسبي على ابؼستوى ابؼكلفة با ابؽيئة الوحيدة ،للمحاسبة لدوليةىذا الاعتًاؼ من بعنة ابؼعايتَ ا

معايتَ لا تتوافق بالضرورة مع  إصدارفق التطبيقات المحاسبية، ولكن اتو برقيق الدوفِ، دورىا ليس فقط 
مكانية خاصة بإوىو ما يعتبر أفضل دليل على مصداقية ابؼعايتَ المحاسبية الدولية،  1تطبيقات دولة معينة.

                                                 
1
- Catherine MAILLET-BAUDRIER, Anne LE MANH, Mohamed BENKACI, Normes Comptables 

Internationales IAS/IFRS, Berti éditions, Alger, 2009, p: 07 
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عضو  (SEC) لتداوؿ الأوراؽ ابؼالية الأمريكية اللجنةباعتبار أف  ،تطبيقها في الولايات ابؼتحدة الأمريكية
 .(IOSCO) الدولية بؽيئات تداوؿ الأوراؽ ابؼالية ابؼنظمةاؿ في فع  
 
 التقارب بين الدعايير المحاسبية الأمريكية والدعايير المحاسبية الدولية -2

ابؼعايتَ المحاسبية التي زادت من أبنية دعائم اللتقارب مع ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية من بتُ أىم كاف ا       
 الولايات ابؼتحدة الأمريكية. ابدا فيه ،العافَدوؿ ف تكوف قابلة للتطبيق عبر لأ ،الدولية

 تطبيق الدبادئ المحاسبية الأمريكية الدقبولة عموما -2-1
ع الاقتصاد الأمريكي وتطور الأسواؽ ابؼالية فيو، ورغبة ابؼؤسسات بالتوجو إليها ا ستابالنظر إفُ         
كشرط  التمويل، ازدادت أبنية تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية على مستوى العافَ، احتياجاتلتلبية 

 (SEC) لأوراؽ ابؼاليةلتداوؿ ا الأمريكية اللجنةاستجابة للقيود التي تفرضها  للدخوؿ إفُ الأسواؽ الأمريكية،
الأمر فكرة اختيار تطبيق  أثتَت في بادئ . ونتيجة لذلك،ةالأمريكي ةعلى كل شركة تدخل السوؽ ابؼالي

العابؼي، لكن  على الصعيد لتكوف قابلة للتطبيق،  (US GAAP)ابؼبادئ المحاسبية الأمريكية ابؼقبولة عموما
 الأمريكية اللجنةثتَات والالتزامات ابؼفروضة من طرؼ بالنظر للتأ ،ىذه الفكرة تم رفضها من دوؿ أخرى

اعتبار أف على على الشركات الأجنبية عند الدخوؿ إفُ السوؽ ابؼالية الأمريكية، ، لتداوؿ الأوراؽ ابؼالية
لا بيكنها  ،ذلك بىالف مبدأ اعتماد معايتَ موحدة عابؼيا، كما أف دوؿ العافَ وخاصة دوؿ الإبراد الأوروبي

أي تأثتَ على ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية، ومن الأسباب كذلك التي بررت عدـ اعتماد ىذه ابؼعايتَ بفارسة 
وبمو تطور خاصة مع  1،عابؼيا، ىي كونها أعدت بدوف إسهامات من خارج الولايات ابؼتحدة الأمريكية

لفضائح ابؼالية التي عرفتها بعض إفُ جانب االأسواؽ ابؼالية الأوروبية والآسيوية وجاذبية الاستثمارات فيها، 
والتي أثرت ، (Worldcom)وورد كوـ ( Enron)نروف إالولايات ابؼتحدة الأمريكية، في شركة ابؼؤسسات في 

  على ابؼستوى العابؼي معارضة تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية لقيلذلك  .ى ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكيةعل
في للتطبيق  من الأىم وجود معايتَ بؿاسبية تكوف مقبولةكاف لذلك  و بية، من الدوؿ الأورو  خاصة كبتَة

 العافَ، وىو ما ينطبق على ابؼعايتَ المحاسبية الدولية.بـتلف دوؿ 
ابؼعايتَ لة، بينما رتكز على قواعد مفص  ت اتاربىيا بأنه ةمعروفخاصة وأف ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية         

المحاسبة  معايتَ فمجلس 2رتكز على مبادئ، بدا يتًؾ بؾاؿ للتفستَات والأحكاـ ابؼهنية.ت المحاسبية الدولية

                                                 
1
- Stéphan BRUN, Op-cit, 2004, pp: 19-20. 

2
- Bruno BACHY, Michel SION, Analyse financière des comptes consolidés Normes IFRS, Dunod, Paris, 2

ème
 

édition, 2009, p: 22. 
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بينما لا تتجاوز ابؼعايتَ  1صفحة، 000 20 تتجاوز أكثر تفصيلا يصدر قواعد (FASB) ابؼالية الأمريكي
 2016.2سنة  حتىصفحة  000 5 امع تفستَاته المحاسبية الدولية

، (US-GAAP) بية الدولية تقتًب كثتَا من ابؼبادئ المحاسبية الأمريكية ابؼقبولة عموماغتَ أف ابؼعايتَ المحاس   
اعتبار أنها مستمدة من بموذج التوحيد المحاسبي الأنكلوسكسوني ومعدة بؼصلحة ابؼستثمرين، وذلك على 

 .(IASB)على بؾلس ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة والبريطانية نتيجة للهيمنة الأمريكية 
  للتقارب بين الدعايير المحاسبية الدولية والأمريكيةاتفاقية نورولك  -2-2

إفُ  2002في أكتوبر من أجل برقيق تقارب بتُ ابؼعايتَ المحاسبية الدولية والأمريكية، تم التوصل          
من بؾلس ، عندما دخل كل اسبيةموعة واحدة من ابؼعايتَ المحأحد ابؼعافَ ابؽامة بكو ابقاز ىدؼ إبهاد بؾ

 ابؼتمثل في بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية ،الأمريكيةالمحاسبية وواضع ابؼعايتَ  (IASB) للمحاسبة ابؼعايتَ الدولية
(FASB ،)نورولك في مذكرة تفاىم باسم اتفاقية (Norwalk)،  شكلت خطوة ىامة بكو التقارب التي و

 ، وقد وضعت الاتفاقية عددا من ابؼبادرات .ة الدوليةياسبعايتَ المحابؼالأمريكية و المحاسبية الدوفِ بتُ ابؼعايتَ 
ة حوؿ برامج عمل مشتًكوالعمل في  ،الأمريكيةو  الدولية الصغتَة بتُ ابؼعايتَ اتشاملة برركا بكو إزالة الفروق

ت حيث إنو بدوف التقارب بتُ ابؼعايتَ المحاسبية الأمريكية والدولية، تستمر ابؼؤسسا ،العديد من ابؼشاريع
ابؼقيدة في البورصات الأمريكية والأوروبية في إعداد قوائمها ابؼالية بالتوافق مع بؾموعتتُ من ابؼتطلبات 

بؿتفظ بها لغرض البيع أصوؿ غتَ جارية  " 5 ابؼافِ رقم للإبلاغابؼعيار الدوفِ صدر أوقد  .المحاسبية
 3." كنتيجة بؽذه الاتفاقية والاستبعاد من الأنشطة

 ابؼعايتَ الأمريكية،مع  من نتائج ىذه الاتفاقية كذلك، تعديل بعض ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةوكاف        
قطاعات " ال 8"، وابؼعيار الدوفِ للإبلاغ ابؼافِ رقم تكاليف الاقتًاض" 23ابؼعيار الدوفِ للمحاسبة رقم مثل 

ابؼعيار الدوفِ للإبلاغ  منها ،عايتَ الدوليةالأمريكية من ابؼ المحاسبية ابؼعايتَتم تقريب بعض كما  ية "،التشغيل
           4." اندماج الأعماؿ" ابؼعدؿ 3 ابؼعيار الدوفِ للإبلاغ ابؼافِ رقمو ، " الدفع على أساس السهم"  2 ابؼافِ رقم

نتيجة إصداره  ، كافالعادلة ةبالقيمابػاص  13 لمعيار الدوفِ للإبلاغ ابؼافِ رقملكذلك بالنسبة        
تقدـ كانت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية   إف ، حيثوالدوليةالأمريكية المحاسبية بؾلسي ابؼعايتَ  قارب بتُللت

                                                 
1
- Nandakumar ANKARATH,T.P.GHOSH, Kalpesh MEHTA, Yass ALKAFAJI, Understanding IFRS 

Fundamentals, Published by John Wiley & Sons, New Jersey, 2010, p: 02   
 (IAS/IFRS)يتضمناف ابؼعايتَ المحاسبية الدولية  جزأين، 2016في جانفي ( IASB)ابؼافِ  للإبلاغصدر بؾلس ابؼعايتَ الدولية أ -2

  صفحة. 3032 (PART B) صفحة وابعزء الثاني 1634( PART A) الأوؿحيث يبلغ عدد صفحات ابعزء ، (SIC/IFRIC)ا وتفستَاته
 31، ص: 2011، الدار ابعامعية، الإسكندرية، المحاسبة الدوليةطارؽ عبد العاؿ بضاد،  -3

4
- Odile BARBE, Laurent DIDELOT, Panorama de l’application des normes IFRS dans le monde et convergence 

avec les US GAAP, Revue Française de Comptabilité, N°450, Paris, Janvier 2012, p: 43. 
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اختلاؼ التطبيقات  إفُ الأحياف، تؤدي في بعض متضمنة في عدة معايتَ ،تعاريف بـتلفة للقيمة العادلة
  1.ار معيار موحد للقيمة العادلةلذلك كانت نتيجة التقارب أف تم إصد ،القابلية للمقارنةالتأثتَ على و 

، 1989 سنة الصادر ،للمعايتَ المحاسبية الدولية تصوريتعديل الإطار ال ،التقاربىذا  في إطاركما تم   
   2.السابقيعوض الإطار ل، 2010جديد مشتًؾ بينهما في  تصوريحيث تم إصدار إطار 

 تحدة الأمريكية تطبيق الدعايير المحاسبية الدولية في الولايات الد -2-3
قرارا بإعفاء ابؼؤسسات ، (SEC) لتداوؿ الأوراؽ ابؼالية الأمريكية اللجنةابزذت  2007ديسمبر  21في        

من تقديم حالة التقارب عن قوائمها ابؼالية مع ابؼعايتَ  ،ابػاصة الأجنبية ابؼدرجة في الأسواؽ ابؼالية الأمريكية
كبتَا وىو ما يعد دعما   3تقديم ىذه القوائم وفق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية.الأمريكية، بشرط أف يتم المحاسبية 

 واعتًافا بجودة ابؼعايتَ المحاسبية الدولية في تقديم معلومات موثوؽ بها للمستثمر الأمريكي.
على السماح للشركات الأمريكية (، AICPA) ابؼعهد الأمريكي للمحاسبتُ القانونيتُ حث  كما        
ابؼالية، لتسهيل ابؼقارنة بتُ الشركات الأمريكية  قوائمفي إعداد ال الدوليةالمحاسبية  عايتَابؼمة بخيار تبتٍ العا

في العافَ لا تعرؼ  يةسواؽ ابؼالالأ، حيث إف الأمريكية والشركات ابؼنافسة بؽا من خارج الولايات ابؼتحدة
ومات مالية ذات جودة عالية وشفافة وقابلة ف ابؼشاركتُ في ىذه الأسواؽ في حاجة إفُ معلإابغدود، و 

كبر عقبة أماـ الشركات العامة الأمريكية أللمقارنة، لتمكينهم من ابزاذ قرارات استثمارية سليمة. غتَ أف 
، حيث (IASB)لمحاسبة ل الدوليةعايتَ ابؼتتمثل في بسويل بؾلس الدولية المحاسبية  عايتَابؼفيما يتعلق بتبتٍ 

ىذا يبعث و  ،في العافَ يةسواؽ ابؼالالأريق تبرعات بؾموعة متنوعة واسعة من ابؼشاركتُ في عن ط ويتم بسويل
قد براوؿ التأثتَ على  ،ف ابؼنظمات التي تقدـ التمويلأالأسلوب التخوؼ من ترؾ الباب مفتوحا للاعتقاد ب

يتطلب أف ، 2002لعاـ  (Sarbanes-Oxley) وكسليأ نزف قانوف ساربفإالوقت نفسو وفي  ،ابؼعايتَ المحاسبية
برصيل رسوـ دعم من خلاؿ  ،يتم بسويل ابعهة التي تتوفُ وضع معايتَ المحاسبة بالنسبة للشركات الأمريكية

 4من مصدري الأوراؽ ابؼالية في الولايات ابؼتحدة. المحاسبة
 

 تطبيق الدعايير المحاسبية الدولية في الاتحاد الأوروبي -3
 28لكونو يضم ، ، ىو تطبيق الابراد الأوروبي بؽاابؼعايتَ المحاسبية الدوليةاؼ بمن أىم دعائم الاعتً        

 1606/2002من خلاؿ القانوف رقم حيث ابزذ قرار تطبيق ابؼعايتَ  .دولة واقتصاد قوي وأسواؽ مالية متطورة
                                                 

1
- Odile BARBE, Laurent DIDELOT, maîtriser les ifrs, groupe revue fiduciaire, paris, 6

ème
 édition, 2012, p: 45 

2
- Robert OBERT, Marie-pierre MAIRESSE, Comptabilité approfondie, manuel et applications, Dunod, paris, 

2015, p: 05 
3
- Robert OBERT, Op-cit, 2013, p: 03 

الأمريكية تصدر تقرير حوؿ مستقبل تطبيق معايتَ المحاسبة الدولية للشركات ( SEC)ىيئة تداوؿ الأوراؽ ابؼالية الأمريكية كتُ تيسياؾ،  -4
 27ص: ، 2012، أكتوبر ملكة العربية السعودية، ابؼ83، بؾلة المحاسبوف، العدد العامة
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على  لة أوفُكمرح،  2005بداية من أوؿ جانفي  والذي نص على تطبيقها، 2002جويلية  19ابؼؤرخ في 
  1.بالبورصات الأوروبية درجةابغسابات المجم عة للمؤسسات ابؼ

 يمتقدمضطرة لالدولية،  ابؼالية ابؼؤسسات الأوروبية الباحثة عن رؤوس الأمواؿ من الأسواؽنظرا لأف ف      
وبية اللجنة الأور  من ذلك استدعىالأوروبية،  ابؼالية سواؽالأمعلومات بـتلفة وأكثر من ما ىو موجود في 

على التوجيهات ق معم   وىي ابؽيئة التنفيذية التابعة للابراد الأوروبي، التفكتَ في إجراء إصلاح بؿاسبي
، لإصلاحا زيادة فعالية جلأمن و ، الأوروبي ابؼتعلقة بالتنظيم المحاسبي في دوؿ الإبراد (Directives)الأوروبية 

دعم بؾهودات بؾلس ابؼعايتَ تم ، (IOSCO)لأوراؽ ابؼالية ابؼنظمة الدولية بؽيئات تداوؿ ا توصيات على وبناءً 
إفُ ابؼؤسسات الأوروبية بـتلفة عند توجو  بؿاسبية من أجل تفادي تقديم بماذج، للمحاسبة الدولية

 2.البورصات العابؼية
يتَ بتبتٍ ابؼعا ذات الاقتصاديات ابؼتقدمة، إفُ الدوؿ الأوروبية، قامت عدة دوؿ أخرى وبالإضافة       

 ، البرازيل، كوريا ابعنوبية، كنداستًاليا، نيوزيلندا، روسيا، جنوب إفريقيا، الأرجنتتُأالمحاسبية الدولية، مثل 
الولايات ابؼتحدة  تابزذو المحاسبية المحلية مع ابؼعايتَ الدولية،  ىاوابؼكسيك، فيما أجرت الصتُ توافق بؼعايتَ 
 3.في ابؼستقبل و التوافق أو تبتٍ ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةالأمريكية والياباف، خطوات كبتَة للتحوؿ بك

 
  الدولية للتطبيق في البلدان النامية: مدى ملاءمة الدعايير المحاسبية انيالدطلب الث

صممت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية بالأساس للتطبيق في الدوؿ ابؼتقدمة، بؼا تتميز بو من وجود       
في النشاط  القطاع ابػاص ؤديوالذي ي اـالدور ابؽو  ،ابؼتطورةسواؽ ابؼالية لمؤسسات الكبتَة والأل

للمعايتَ ها ف تبنيإالبيئة الاقتصادية عن الدوؿ ابؼتقدمة، لذلك ف بزتلففيها ، بينما الدوؿ النامية الاقتصادي
 . من جهة أخرى وصعوبات ومشاكل من جهة قد تكوف لو منافع ،المحاسبية الدولية

 
 في الدول الناميةالمحاسبية الدولية ات تطبيق الدعايير اتجاى -1

 ف،اهناؾ ابذاىفتطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية في الدوؿ السائرة في طريق النمو الإبصاع،  فَ بوقق       
 أف تنجر عنها نتائجب ،عكس ذلك يعتقدف ابؼعايتَ مفيدة ونافعة بؽذه الدوؿ، والابذاه الثاني أ عتقدالأوؿ ي

                                                 
1
- Catherine MAILLET-BAUDRIER, Anne LE MANH, Op-cit, 2007, p: 12. 

2
- Stéphan BRUN, Op-cit, 2006, p: 21 

3
- Asif CHAUDHRY, Craig FULLER, Danie COETSEE, Edward RANDS, Erwin BAKKER, Nees DE VOS, 

Santosh VARUGHESE, Stephen LONGMORE, Stephen MCILWAINE, T V BALASUBRAMANIAN, 

Interpretation and Application of International Financial Reporting Standards, Published by John Wiley & Sons, 

New Jersey, 2015, p: 01  
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 1:سلبية
 الاتجاه الدؤيد لتطبيق الدعايير المحاسبية الدولية  -1-1

بيكن أف يسمح  ،يرى أصحاب ىذا الابذاه أف تبتٍ ابؼعايتَ المحاسبية الدولية من طرؼ الدوؿ النامية        
ساعد بؽا بتقليل تكلفة إنتاج وإعداد معايتَ بؿاسبية، وتوفتَ لأصحاب مهنة المحاسبة معايتَ ذات جودة، وي

جل بسويل الأنشطة الاقتصادية والصناعية وزيادة أمن  الأمواؿ ذلك في جذب الاستثمارات ورؤوس
بتبتٍ معايتَ تسمح بتحستُ  ،ويعمل كذلك على اقتصاد الوقت وابؼاؿ ،تنافسيتها في الأسواؽ ابؼالية الدولية

 ابؼمارسات المحاسبية ابؼطبقة في ابؼؤسسات.
حالات عديدة قرر اسبية الدولية يعد معايتَ قابلة للتطبيق في كل الدوؿ، وفي فمجلس ابؼعايتَ المح       

 حاسبة رقممالدوفِ لل ابؼعيار جل الاستجابة لاحتياجات الدوؿ النامية، فمثلاأتبتٍ معابعات أو معايتَ من 
رورية معلومات ض ،جل توفتَ بؽذه الدوؿأكانت خصيصا من   ،" الإفصاح عن الأطراؼ ذات العلاقة"  24

  في إقليم ىذه الدوؿ. التي تنشط ةمتعددة ابعنسيشركات جل تقييم ومراقبة أنشطة الأمن 
 الاتجاه الرافض لتطبيق الدعايير المحاسبية الدولية  -1-2

ترتكز على كوف ىذه الدوؿ  ،غلب الدراسات ابؼنتقدة لتبتٍ ابؼعايتَ المحاسبية الدولية في الدوؿ الناميةأ       
بق معايتَ تأخذ بعتُ الاعتبار خصوصياتها، وبذنب تبتٍ قواعد وبفارسات مصممة ومطورة في بهب أف تط

 سياؽ آخر خاص بالدوؿ ابؼتقدمة، التي تتميز خصوصا بوجود قطاع خاص واسع وأسواؽ مالية متطورة. 
ستعملتُ ىي مساعدة بـتلف ابؼ ،الغاية الأساسية للمحاسبة ابؼاليةتكوف ابؼتقدمة في ىذه الدوؿ      

، فالنشاط كلياالوضعية  بزتلف جل ابزاذ القرار، على العكس في الدوؿ النامية أخاصة ابػارجيتُ من و 
والدور الأساسي للمحاسبة إيصاؿ ابؼعطيات الضرورية  ،القطاع العاـمن غلبو أ في مسيطر عليوالاقتصادي 

 .الدولةلعمليات ابؼراقبة والتخطيط الذي تقوده 
إلا أف أعماؿ  ،للمحاسبة من حضور عدة دوؿ نامية في أعماؿ بؾلس ابؼعايتَ الدولية الرغمعلى ف      

خاصة الولايات ابؼتحدة الأمريكية  ،في ابؼقاـ الأوؿ المجلس بؽا ابذاه بكو إرضاء احتياجات الدوؿ ابؼتقدمة
  على مسار التوافق المحاسبي. امعتبر  اوبريطانيا اللتاف بسارساف تأثتَ 

 
 
 
 

                                                 
1
- Karim MHEDHBI, Analyse de l’Effet de l’Adoption des Normes Comptables Internationales sur le 

Développement et la Performance des Marchés Financiers Émergents, Thèse Pour l’obtention d’un doctorat en 

sciences comptables, Université de la Manouba, Tunisie, Janvier 2010, pp: 89-91. 
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 ات تطبيق الدعايير المحاسبية الدولية في الدول الناميةلزدد -2 
ىي معايتَ موجهة بالأساس للتطبيق في ابؼؤسسات الكبتَة  (IAS/IFRS)ابؼعايتَ المحاسبية الدولية          

للمستثمرين في ىذه الأسواؽ،  مفيدةمعلومات  تقديم علىبؼساعدتها  1الأسواؽ ابؼالية الدولية، وابؼدرجة في
ابؼالية بها  الأسواؽ، فمستوى لدوؿ الناميةبالنسبة لأما لبيئة الاقتصادية التي تتميز بها الدوؿ ابؼتقدمة، وىي ا

صغتَة مؤسسات و  غتَ مدرجة بالبورصةتتميز بوجود مؤسسات ، و متطور مثل ما ىو في الدوؿ ابؼتقدمةغتَ 
 .بتَة ابؼدرجة بالبورصات العابؼيةومتوسطة، بزتلف إمكاناتها واحتياجاتها للمعلومات عن ابؼؤسسات الك

، تعتبر أف القوائم ابؼالية تهدؼ بالأساس إفُ تصوريإطارىا البالإضافة إفُ أف ابؼعايتَ المحاسبية الدولية وفق 
تلبية احتياجات ابؼستثمرين في ابؼقاـ الأوؿ، باعتبارىم ابعهة التي تزود ابؼؤسسة برأس ابؼاؿ وىم ابعهة الأكثر 

فإف تزويد ابؼستثمرين بابؼعلومات التي بوتاجونها سيلبي معظم ما بوتاجو بقية  عليو، و برملا للمخاطر
لكن في الواقع ىناؾ احتياجات أخرى للمعلومات  2مستخدمي القوائم ابؼالية من معلومات مالية عامة،

 والتعقيدات إضافة إفُ أف تطبيق بعض ابؼعايتَ .بهب أخذىا بعتُ الاعتبار لاسيما للدولة وإدارة الضرائب
التي  ،ابؼعايتَ ابؼتعلقة بالأدوات ابؼالية، ومنها ابؼرتبطة بها يؤدي إفُ برمل تكاليف معتبرة تؤثر على ابؼؤسسات

 بشكل كبتَ. ابؼالية ؽاسو الأتعتمد على 
 
 الدعيار المحاسبي الدولي الخاص بالدؤسسات الصغيرة والدتوسطة -3
في ابؼؤسسات الكبتَة ابؼدرجة بالبورصة، دولية صممت بالأساس للتطبيق بدا أف ابؼعايتَ المحاسبية ال         

 الكثتَة ابؼعلوماتفإف تطبيقها بابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة واجهتو بعض الصعوبات، خاصة من حيث 
ىذه  يةأغلبالبورصة، في حتُ أف  بؼستثمرين فيا تلبية احتياجاتدؼ بهابؼلاحق،  الواجب توفتَىا ضمن

القيم التي تتطلب وجود  بعض فضلا عن الصعوبات ابؼتعلقة بتحديد ،غتَ مدرجة بالبورصة ابؼؤسسات
بفا أدى بدجلس ابؼعايتَ الدولية للمحاسبة، إفُ إصدار  ،اللجوء إفُ خبراء متخصصتُ، أو ةنشطسوؽ مالية 

 معيار خاص بابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة.
 الصغيرة والدتوسطة بالدؤسساتالخاص الدولي المحاسبي  الدعيار لزتوى -3-1

جل أ، من 2009جويلية  09بابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة في المحاسبي الدوفِ ابػاص صدر ابؼعيار       
 ويتضمن  .تنشر قوائمها ابؼالية بؼستعملتُ خارجيتُالتي درجة في البورصة و غتَ ابؼ ابؼؤسساتالتطبيق على 

                                                 
1
- Catherine MAILLET-BAUDRIER, Anne LE MANH, Op-cit, 2007, p: 12. 

 6-5ص ص:  ،2014الطبعة الثالثة،  اف،، دار وائل للنشر، عم  معايتَ المحاسبة والإبلاغ ابؼافِ الدوليةبؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -2
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ىذا  1.للمحاسبة من طرؼ بؾلس ابؼعايتَ الدولية سنوات كل ثلاثتو  تتم مراجعو  ،صفحة 250حوافِ 
بأنها تلك التي لا بسارس مسؤولية عمومية، أي أنها غتَ مدرجة  ،ؼ ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطةعر  الأختَ 

بالبورصة ولا تقدـ قوائمها ابؼالية إفُ ىيئة تنظيم السوؽ ابؼالية، بالإضافة إفُ نشرىا قوائم مالية ذات طابع 
 2.لاحتياجات ابؼستعملتُ ابػارجيتُ عاـ
أىم ما تضمنو ىذا ابؼعيار ىو بزفيف بعض ابؼتطلبات ابػاصة ببعض ابؼعايتَ غتَ ابؼتلائمة مع          

وبزفيف  منها، ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة، بالإضافة إفُ التقليل من ابػيارات والإبقاء على البسيطة
 ها.ابؼعلومات ابؼطلوب الإفصاح عن حجم

 الخاص بالدؤسسات الصغيرة والدتوسطة الدولي المحاسبيأىم التبسيطات الواردة في الدعيار  -3-2
مقارنة بالنص  ،بيكن إبهاز أىم التبسيطات ابػاصة بابؼعيار ابػاص بابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة      

 3كما يلي:(،  Full Ifrs) المحاسبية الدولية الكامل للمعايتَ
فة، يتم اىتلاكها على مدة والتثبيتات ابؼعنوية التي تكوف مدة حياتها غتَ معر   (goodwill)ناء فارؽ الاقت -

 وليس إجراء اختبار تناقص القيمة. ،سنوات( 10عشر ) منفعة قدرىا
 ضمن الأعباء.تكاليف الاقتًاض و يتم تسجيل مصاريف البحث والتطوير  -
، وطريقة نفعةالقيمة ابؼتبقية، مدة ابؼكل من لنظر في  تم إعادة ابالنسبة للتثبيتات ابؼعنوية والعينية، لا ي -

المحاسبية  لمعايتَالنص الكامل ل، بينما لى إمكانية تغتَىاع واضحإلا إذا كاف يوجد مؤشر  ،الاىتلاؾ
 نهاية كل سنة.ىذه العناصر إعادة النظر في  نص على(، يFull Ifrs) الدولية

ابؼعيار الدوفِ للإبلاغ  ما كاف مع مثل ،لتنازؿ عنهالوؿ ابؼخصصة تصنيف منفصل للأصإجراء لا يتم  -
 .5 ابؼافِ رقم

 ابؼواضيع غتَ ابؼعابعة في معيار ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة، والتي يعتبرىا بؾلس ابؼعايتَ الدوليةأما      
 4:، فتتمثل في ابؼعايتَ الآتيةابؼؤسساتىذه بأنها غتَ متوافقة مع  للمحاسبة

  ." لأرباح بالسهما " 33عيار الدوفِ للمحاسبة رقم ابؼ -

 ." ابؼالية ابؼرحلية تقاريرال"  34ابؼعيار الدوفِ للمحاسبة رقم  -

  ." والاستبعاد من الأنشطةبؿتفظ بها لغرض البيع أصوؿ غتَ جارية  " 5ابؼعيار الدوفِ للإبلاغ ابؼافِ رقم  -

                                                 
 :2016سبتمبر  5بتاريخ  (IASB) ابؼافِ للإبلاغة لس ابؼعايتَ الدوليلمج لع عليو من ابؼوقع الالكتًونياط   -1

SMEs.aspx-for-SMEs/pages/IFRS-for-www.ifrs.org/IFRS  
2
- Raimondo LO RUSSO, Du projet de normes ifrs adaptées aux pme à l’ifrs pour les pme, Va-t-on vers une 

mise en place difficile ?, la Revue des sciences de gestion, N° 249-250, Paris, mai-août 2011, p: 39 
3
- Idem, p: 39 

4
- Odile BARBE, Laurent DIDELOT, maîtriser les ifrs, Op-cit, 2012, p: 25 

http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/pages/IFRS-for-SMEs.aspx
http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/pages/IFRS-for-SMEs.aspx
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 ." يةقطاعات التشغيلال " 8ابؼعيار الدوفِ للإبلاغ ابؼافِ رقم  -
 حذف بعض الخيارات -3-3

 1:المحاسبية الدولية متاحة في ابؼعايتَالتي كانت بعض ابػيارات ابؼعيار كما ألغى 
 إلغاء إعادة التقييم للتثبيتات ابؼعنوية والعينية. -
 راقبة بالاشتًاؾ.للمسابنات في الكيانات ابؼ عند التجميع المحاسبي، بالنسبة النسبي الإدماجطريقة إلغاء  -
جانب في ، وإلغاء إمكانية تسجيل إعانات الاستثمار فقط ضمن النواتج العمومية يتم تسجيل الإعانات -

.  ابػصوـ
تم إلغاء الاختيار بتُ تطبيق طريقة  ،40 ابؼعيار الدوفِ للمحاسبة رقم في العقارات ابؼستثمرةبخصوص  -

ف بيكن برديدىا بطريقة تطبيق طريقة القيمة العادلة إذا كاالقيمة العادلة أو طريقة التكلفة، حيث يتم 
 يتم تطبيق طريقة التكلفة.فإنو ، وإلا موثوؽ بها

 
  الجزائربالدعايير المحاسبية الدولية تطبيق  التوجو نحو: ثالثالدطلب ال
معلومات  فُإ الدولة ة، ونظرا بغاجبعد الاستقلاؿنظاـ الاقتصاد ابؼخطط لابعزائر  جا انتهبعد          

سنة  ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة، تم إعداد ابؼختلفة وحساب الضرائب التخطيط الاقتصادي فيىا تساعد
وزيادة الانفتاح  اقتصاد السوؽالانتقاؿ إفُ مع التحولات الاقتصادية التي نتج عنها لكن ، 1975

استدعى التحولات، و  ىذهلا يساير الذي أصبح  ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةظهرت نقائص الاقتصادي، 
 .تم التوجو بكو ابؼعايتَ المحاسبية الدولية الإصلاح،وحتى تكوف فعالية بؽذا  ،بؿاسبي عليو بإصلاحالقياـ ذلك 

 
 في الجزائر أسباب التوجو نحو الدعايير المحاسبية الدولية -1
ر إفُ سببتُ رئيسيتُ، الأوؿ ىو ترجع أىم أسباب التوجو بكو تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية في ابعزائ      

، في ظل التحولات الاقتصادية التي عرفتها ابعزائر ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةالنقائص التي أصبح يعاني منها 
 .دوؿ التي نتج عنها انتشار تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية عبر عدة ،يأتي في إطار العوبؼةالسبب الثاني و 

 للمحاسبة الدخطط الوطنينقائص  -1-1
 فيما يلي: ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة بيكن إبهاز أىم نقائص     

 
 

                                                 
1
- Raimondo LO RUSSO, Op-cit, 2011, p: 39 
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  تصوريغياب الإطار ال -1-1-1
ل ح ابؼفاىيم التي تشك  ىو إطار يوض  ، (Le Cadre Conceptuel) ميابؼفاىي أو التصوريالإطار        

صطلحات، ابؼبادئ والاتفاقيات قاعدة إعداد وعرض القوائم ابؼالية، بحيث بودد الأىداؼ، ابؼبادئ، ابؼ
المحاسبية، التي يتم من خلابؽا إعداد ابؼعايتَ والقواعد المحاسبية، وبودد ابػصائص النوعية للمعلومة ابؼالية 

فَ يشر إفُ  ،ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةغتَ أف  1،ومستعمليها، بالإضافة إفُ تعريف عناصر القوائم ابؼالية
ابؼتضمن ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة، أو  1975أفريل  29ابؼؤرخ في  35-75 ذلك بوضوح سواء في الأمر رقم

 فبالنسبة للأىداؼ وابؼستخدمتُ .، الذي بودد كيفيات تطبيقو1975جواف  23في القرار ابؼؤرخ في 
يركز ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة على توفتَ معلومات مساعدة للهيئات ابؼختلفة التابعة للدولة، في للمعلومة، 

، ياـ بعمليات التخطيط الاقتصادي وتوفتَ معلومات ذات طابع اقتصادي كلي مثل القيمة ابؼضافةالق
 .ابؼستثمرين خاصةللمعلومة ابؼالية،  خدمتُأبنل عدة مستو وحساب الضرائب ابؼفروضة على ابؼؤسسات، 

مشاكل  يستخدمها بغل وأدواتأساس مرجعي لوضع ابؼعايتَ  تصورييعتبر وجود الإطار الو         
نو يقلل البدائل ويستبعد تلك التي لا تتماشى معو، بالإضافة أ نو لا يوفر كل الإجابات إلاأالمحاسبة، ورغم 

ستكوف  ،التي يوفرىا رشاداتالإملية وضع ابؼعايتَ، ففي غياب إفُ تقليل تأثتَ التحيز الشخصي على ع
ىو ما قد يؤدي مع مرور الزمن إفُ عدـ عملية وضع ابؼعايتَ تعتمد على إطار العمل الفردي الشخصي، و 

حتى ولو كاف ضمنيا إفُ بصود المحاسبة،  تصورييؤدي غياب الإطار ال وبالتافِ 2.الثبات مع تغتَ الأعضاء
ف تم إ، وحتى و ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةة غتَ ابؼتوقعة من فبدونو لا بيكن حل ابؼشاكل والوضعيات ابعديد

 الشخصية. حلها يكوف بواسطة الاجتهادات 
 نقائص متعلقة بتنظيم المحاسبة والقوائم الدالية -1-1-2
، التي عناصر القوائم ابؼاليةلتقييم التتمثل أىم النقائص ابؼتعلقة بتنظيم المحاسبة والتسجيل المحاسبي و       

 فيما يلي: ،ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةترتبط ب
الدورة السابقة، وي صع ِّب ذلك من إجراء ابؼقارنة بتُ لا يتوفر في شكل ابؼيزانية ابؼعطيات ابؼتعلقة ب -

الدورات ابؼالية بالاعتماد على ابؼيزانيات، كما لا بييز ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة بتُ الأصوؿ ابعارية وغتَ 
)التثبيتات(  الاستثمارات أبنل تصنيف الاستثمارات ابؼالية ضمن كما ابعارية وابػصوـ ابعارية وغتَ ابعارية،

                                                 
1
- Amar KADDOURI, Ahmed MIMECHE, Cours de comptabilité financière selon les normes IAS/IFRS et le 

SCF 2007, Enag édition, Alger, 2009, pp: 63-64 
ريخ للنشر، دار ابؼولد بؿمد فاؿ،  إبراىيمبضد كاجيجي، أتعريب خالد علي ، نظرية المحاسبةريتشارد شرويدر، مارتل كلارؾ، جاؾ كاثي،  -2

 81ص:  ،2012ابؼملكة العربية السعودية، 
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وبدوره جدوؿ حسابات النتائج لا يظهر معطيات الدورة السابقة من أجل ابؼقارنة،  ،فها ضمن ابغقوؽوصن  
 1.مثل الفائض ابػاـ للاستغلاؿ ،الدوفِوفَ يعتمد بعض الأرصدة الوسيطة ابؼعروفة على ابؼستوى 

على الواقع ها ر منأكث نظرة قانونية للتعاملات والأحداثيتم التًكيز في التسجيلات المحاسبية على  -
لت برص   عناصر، لا بيكن للمؤسسة أف تسجل لديها ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةالاقتصادي، فحسب 

ضمن أصوبؽا، لأنها ليست مالكة بؽا، بينما الواقع الاقتصادي يقتضي تسجيلها  عليها بواسطة قرض إبهاري
يد من ابؼنافع الاقتصادية ابؼستقبلية سيطر عليها وتستفتو  ىذه الأصوؿ قبار تضمن الأصوؿ، لأف ابؼؤسسة 

 كذلك.النابصة عنها  وتتحمل ابؼخاطر  ،بؽا
ابؼيزانية لا توفر ابؼعلومات اللازمة لعملية التحليل ابؼافِ بشكل جيد، حيث برليل ابؼيزانية يقتضي إعادة  -

 .للتحليل ريةترتيبها ومعرفة الأصوؿ الثابتة وابؼتداولة والأمواؿ الدائمة وغتَىا من القيم الضرو 
لة لتكوين مؤشرات عد وسيلة مفض  يأبنل ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة جدوؿ تدفقات ابػزينة، الذي  -

تبر بالتافِ مؤشر على عيابؼالية التي سوؼ تواجهها ابؼؤسسة، و  تسمح بتقدير خطر الإفلاس والتنبؤ بابؼشاكل
يسرىا ابؼافِ في ابؼدى القصتَ، وقياس  بقاعتها في التسيتَ ابؼافِ، ومؤشر ىاـ يسمح بإعطاء صورة عن

 2.احتياجات التمويل في ابؼدى الطويل
ابغيازة الأدوات ابؼالية ابؼشتقة، معابعة بعض العمليات ابػصوصية مثل عمليات الإبهار التمويلي،  غياب -

 .مؤونات التقاعدو  والاندماج بتُ ابؼؤسسات، الضرائب ابؼؤجلة، العقود طويلة الأجل
 ائص التقييم بالتكلفة التاريخية نق -1-1-3

ل بـتلف العمليات التي تقوـ بها بأف تسج   ،تقتضي الطرؽ التي يعتمدىا ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة      
 وخصوـ أصوؿ تقييم على ابؼبدأ ىذا يقوـ بحيثابؼؤسسة بالاعتماد على القيمة التاربىية أو قيمة الشراء، 

 القياس. إلا بؽذا أساسا ابؼعدة النقدية للوحدة الشراء قوة ثبات فرض عم ابغيازة تكلفة أساس على ابؼؤسسة
 وأف خاصة عليو، كاف كما الأمر يعد فَ الاقتصاديات، كل في واستفحابؽا التضخم ظاىرة انتشار مع أنو

 صلاحيتها من الكثتَ تفقد أصبحت، ابؼبدأ ىذا على بالاعتماد القياس عن النابذة المحاسبية ابؼعلومات
 حقيقية غتَ صورة عطيي المحاسبي النموذج وأصبح، للمؤسسة ابغقيقية الوضعية عن درتها على الإفصاحوق

 تطور إبناؿ مع الأصلية، أسعارىا أساس على مسجلة بؽا ابؼالية الذمة عناصر دامت ما ابؼؤسسة، عن
 ابؼؤسسات بأف جمهور،ولل للحكومة للمستَين، توحي التاربىية التكاليف فإف بؽذا، ابؼستقبل في أسعارىا

                                                 
1
- Samir MEROUANI, Le projet du nouveau système comptable Algérien, Anticiper et préparer le passage, 

mémoire de magistère en sciences de gestion, option management, l'école supérieure de commerce, Alger, 

2006/2007, pp: 63-64 
 166، ص: 2004، مرجع سبق ذكرهمداني بن بلغيث،  -2
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 بزصيص عند سليمة غتَ قرارات إفُ تفضيعليو قد الأمر، و  واقع في عليو ىي بفا وازدىارا رخاءً  أكثرا ىي
 1.ابغكومية السياسات وتطبيق ابؼداخيل

 نقائص متعلقة بمهمة التوحيد المحاسبي بالجزائر -1-2
لتحديد الوعاء الضريبي للمؤسسات  أداةكار المحاسبة  اعتبىو ما بييز عملية التوحيد المحاسبي بابعزائر،       

من ىذه  ابؼتأتيةابعبائية  الإيراداترقابة تسمح للدولة بالوقوؼ على  أداةابػاضعة للضريبة، وبالتافِ 
كانت توفِ للمحاسبة   أنها إلاف كانت الدوؿ ابؼتقدمة تعتًؼ بهذه ابؼهمة للمحاسبة، إابؼؤسسات، حتى و 

في ابعزائر ذات خلفية  المحاسبي ف وظيفة التوحيدإوعليو ف للتسيتَ وابزاذ القرار. أداة اىتماما باعتبارىا
الضرائب )معدلات  إدارة، كاف يتم عبر الإدارةمن التزاـ ابؼؤسسات بابؼعايتَ التي تصدرىا  والتأكدجبائية، 

مارات تم ضبطها من الاىتلاؾ، طرؽ حساب الاىتلاؾ، طرؽ تقييم ابؼخزونات(، حتى عملية تقييم الاستث
 أدتالضرائب، التي  إدارة إفُمنها والالتزاـ بها  والتأكدمهمة متابعتها  وأوكلت)وزارة ابؼالية(،  الإدارةطرؼ 

   2 دورا مهما في التوحيد المحاسبي، بهدؼ ضبط كيفية عرض القوائم ابؼالية وتقديم ابؼعلومات.
  بات العولدة واقتصاد السوقمتطل مع الوطني للمحاسبةالدخطط  توافق عدم -1-3
 :تتعلق باقتصاد السوؽ والانفتاح الاقتصادي فيما يلينقائص ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة التي  تكمن       

إشكالية  تبرزفي ظل الانفتاح الاقتصادي على العافَ ابػارجي وبؿاولة جذب الاستثمارات الأجنبية،  -
وموثوقيتها وقابلية مقارنتها من طرؼ ، الوطتٍ للمحاسبةادرة وفق ابؼخطط قابلية فهم ابؼعلومات الص

ونفس الإشكاؿ للمؤسسات  ،تكلفة ابؼعلومةمن ا يزيد في ابعزائر، بفالأجانب الشركات والأفراد ابؼستثمرين 
جل تقديم أابعزائرية عند انتقابؽا للاستثمار أو طلب بسويل دوفِ، تكوف ملزمة بتحمل تكاليف إضافية من 

ل عائقا أماـ حيث بيكن اعتبار أف ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة شك   ية مفهومة وموثوؽ بها.معلومة مال
الطائرات تسجيل التي فَ تستطع ابعزائرية ابعوية شركة ابػطوط  حالة ،الاستثمار، ويذكر في ىذا الإطار

الوطتٍ ، ذلك أف ابؼخطط ضمن الاستثمارات التي كانت برصلت عليها عن طريق قرض إبهاري ابعديدة
بأنها الأصوؿ الثابتة ابؼشتًاة أو ابؼنتجة  ،ؼ الاستثمارات )التثبيتات في النظاـ المحاسبي ابؼافِ(للمحاسبة يعر  
 3من ابؼؤسسة.

ظهرت الشركات القابضة وصناديق تسيتَ  الإصلاحات الاقتصادية التي انتهجتها ابعزائر، بعد -
ات التابعة للدولة أماـ ابؼسابنتُ ابػواص في إطار تشجيع رأبظاؿ ابؼؤسسلابؼسابنات، ونتج عنها فتح جزئي 
                                                 

 158ص:  ،2004، مرجع سبق ذكرهمداني بن بلغيث،  -1
 57-56، ص ص: 2002، جامعة ورقلة، 2، بؾلة الباحث، العدد بذربة ابعزائر -التوحيد المحاسبي إشكاليةمداني بن بلغيث،  -2

3
- Amel BENYEKHLEF, Le Système Comptable Algérien étude comparative avec les pays de l’europe de l’est 

et les organismes de normalisation comptable internationale, Revue du chercheur, Université de Ouargla, N° 08, 

2010, p: 30 
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وراسي، وإنشاء بورصة ابعزائر ابػوصصة والاستثمار الأجنبي ابؼباشر، على غرار شركة صيداؿ وفندؽ الأ
، وىنا ابؼاليةو المحاسبية واستوجب ىذا التغيتَ أف يتم الانتقاؿ إليو وفق أدواتو وأبنها ابؼعلومة  ،وبنوؾ خاصة

لتلبية من طرؼ الدولة عد أ وابؼستجدات، باعتبار أنىذه ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة بعيدا عن صار 
 .ووج  في فتًة الاقتصاد ابؼ من ابؼعلومات المحاسبية احتياجاتها

، وزيادة دورىا في العافَ، وابؼشاكل التي أصبحت تواجهها ةالشركات متعددة ابعنسي في ظل انتشار -
بية الدولية، والتي انتشر تطبيقها في العديد من دوؿ العافَ لا سيما دوؿ الابراد الأوروبي ظهرت ابؼعايتَ المحاس

مع ىذه  للمحاسبة الوطتٍ ف ابؼخططيالذي ترتبط معو ابعزائر باتفاؽ شراكة، وىنا برزت ضرورة تكي
وصا في قطاع ابؼوجودة بابعزائر وخص ةفالشركات متعددة ابعنسي ابؼعايتَ التي بىتلف معها بشكل كبتَ.

اجات ابؼستثمرين، زيادة على وجود تيحاابعزائري لا يلبي للمحاسبة تعتبر أف ابؼخطط الوطتٍ  ،المحروقات
حيث إف ىذه الشركات ورغم أف العقود ابؼبرمة بينها وبتُ الشركة الوطنية ، بصلة من مشاكل في التسيتَ

في العديد من العقود، إلا أف الدراسة اسبة للمحللبتًوؿ )سوناطراؾ(، تنص على استعماؿ ابؼخطط الوطتٍ 
غلب الشركات ألا يستعمل إلا في حدود معينة، حيث تستعمل  للمحاسبةابؼخطط الوطتٍ ابؼيدانية تبتُ أف 

البتًولية المحاسبة ابػاصة بها، وفي نهاية كل دورة بؿاسبية تقوـ بإعداد مقاربة بتُ حساباتها وحسابات 
 1.للمحاسبةابؼخطط الوطتٍ 

 
 إصلاح الدخطط الوطني للمحاسبة والتوجو نحو الدعايير المحاسبية الدولية -2

كاف من الضروري القياـ بإجراء   للمحاسبة، بالنظر للنقائص التي أصبح يعاني منها ابؼخطط الوطتٍ       
ت ىذه إصلاح بؿاسبي يعمل على تكييفو مع التغتَات ابغاصلة على الساحتتُ الداخلية وابػارجية، وأوكل

الصادر  318-96بدوجب ابؼرسوـ التنفيذي رقم  1996ابؼهمة للمجلس الوطتٍ للمحاسبة، الذي أنشأ سنة 
  2.للقياـ بأعماؿ التوحيد المحاسبي وإعداد ابؼعايتَ المحاسبية، 1996سبتمبر  25بتاريخ 
مهمة الإصلاح ناد حيث تم إس 2001،3فريل أتمويل من البنك العابؼي، بدأت عملية الإصلاح في بو       

بعد دراستو للمخطط الذي قاـ فوج العمل التابع لو  4.لمجلس الوطتٍ للمحاسبة الفرنسيإفُ ا المحاسبي

                                                 
 ، أطروحةBP Exploration Limitedحالة  العابؼي المحاسبي والتوحيد ابعنسيات متعددة الشركات في المحاسبية ابؼمارسةشعيب شنوؼ،  -1

 60ص:  ،2006/2007 ،جامعة ابعزائر الاقتصادية، العلوـ في الدكتوراه شهادة لنيل مقدمة
الربظية رقم ابعريدة ، 2 رقم ابؼادة، يتضمن إنشاء المجلس الوطتٍ للمحاسبة ،1996سبتمبر  25مؤرخ في  318-96ابؼرسوـ التنفيذي رقم  -2

 18، ص: 1996سبتمبر  29في الصادرة  56
3
-  Amel BENYEKHLEF, Op-cit, 2010, p: 29 

4
- Amar KADDOURI, Ahmed MIMECHE, Op-cit, 2009, p: 38. 



 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

56 
 

لإصلاحو، للمجلس الوطتٍ للمحاسبة ابعزائري من أجل اختيار  بتقديم ثلاثة مقتًحاتالوطتٍ للمحاسبة، 
 1ابؼقتًحات كما يلي:ىذه كانت حيث  ابؼقتًح الأمثل، 

وحصر عملية الإصلاح في بعض التعديلات التقنية، بؼسايرة  للمحاسبة بقاء على ابؼخطط الوطتٍالإ -
 التغتَات التي عرفها المحيط الاقتصادي والقانوني في ابعزائر.

ببنيتو وىيكلو، مع إدخاؿ بعض التقنيات ابؼتوافقة مع ابؼعايتَ  للمحاسبة الإبقاء على ابؼخطط الوطتٍ -
 .يةالدولالمحاسبية 

المحاسبية إعداد نظاـ بؿاسبي جديد استنادا للتطبيقات، ابؼفاىيم، القواعد وابغلوؿ ابؼتوافقة مع ابؼعايتَ  -
 .الدولية
 بإحلاؿالثالث،  قتًحابؼ ؿو قبتم ، الوطتٍ للمحاسبة ابعزائري وبعد دراستو من قبل ىيئات المجلس       

وكاف ذلك من الدولية.  ابؼعايتَ المحاسبية حى منمستو بنظاـ بؿاسبي جديد للمحاسبة ابؼخطط الوطتٍ 
من خلاؿ ، 2007سنة  (-Système Comptable Financier –SCF)النظاـ المحاسبي ابؼافِ  خلاؿ إصدار

 .2010جانفي  01 بداية من تطبيقوتم الشروع في و  ،2007نوفمبر  25ابؼؤرخ في  11-07القانوف 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .173، ص: 2004، مرجع سبق ذكرهمداني بن بلغيث،  -1



 الجزائربلإصلاح المحاسبي ا فيوأهميتها : الدعايير المحاسبية الدولية الأولالفصل 

57 
 

 الفصل الأول خلاصة
وتوصيلها بؼختلف  ،التي تقوـ بها ابؼؤسسة وتصنيف التعاملاتالمحاسبة بصفتها تقنية لتسجيل         

م عن احتياجاته ةتلبيب، في ابزاذ القرارات بؽذه الأطراؼأداة ىامة بذلك ، فإنها تعتبر ابؼهتمة بهاالأطراؼ 
كوف ذلك بفكنا إلا إذا اعتمدت ولا ي .توفتَ معلومة مفهومة، ملائمة وموثوؽ بها، وقابلة للمقارنة طريق

المحاسبة على مبادئ وأسس وقواعد تبرز الواقع الاقتصادي للتعاملات والأحداث التي قامت بها ابؼؤسسة، 
زاد ذلك من الاعتماد  وابؼستثمرين عبر الأسواؽ ابؼالية الدولية، ومع ظهور العوبؼة وزيادة انتقاؿ الشركات

ىو ما استلزـ و  دوليا،بتُ الشركات بؼقارنة ا ها من إجراءيمستعمل كتُعلى ابؼعلومة المحاسبية، من أجل بس
بتشكيل بعنة المجهودات كللت قد  و بالنظر إفُ الاختلافات المحاسبية بتُ الدوؿ، توافق بؿاسبي دوفِ،  وجود

يث تم ، لتصدر معايتَ قابلة للتطبيق على ابؼستوى الدوفِ، ح1973 سنة( IASC)ابؼعايتَ المحاسبية الدولية 
التي تضم ابعهات ابؼنظمة للأسواؽ ابؼالية عبر  الأوراؽ ابؼنظمة الدولية بؽيئات تداوؿالاعتًاؼ بها من طرؼ 

العافَ، بالإضافة إفُ اعتًاؼ الولايات ابؼتحدة الأمريكية والابراد الأوروبي كذلك، بفا أعطى ىذه ابؼعايتَ قوة 
 .أكبر صداقيةوم

المحاسبية  التوجو بكو ابؼعايتَ ،مها المحاسبيالأي دولة تريد الإصلاح لنظمن ابؼفيد  يكوفوعليو         
تم التوجو بكو  بأنو وتأكد ثقةومن جهة أخرى ىناؾ  ،، لأنها من جهة بزتصر ابعهد والوقت والتكلفةالدولية

ح ابؼخطط ابعزائر عند إصلاتم في وىو ما  ،معايتَ عالية ابعودة، بحكم تطبيقها في العديد من دوؿ العافَ
علو يساير التحولات الاقتصادية ويستجيب لاحتياجات عدة أطراؼ بج، 1975لسنة  للمحاسبة الوطتٍ
ابؼعايتَ المحاسبية من وتعويضو بالنظاـ المحاسبي ابؼافِ ابؼستمد ، وتم التخلي عن ابؼستثمرين، حيثأبنها 
 .2010 سنة ق منذابؼطب  و  ،الدولية
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 تمهيد
بدوجب ، ابعزائربابؼؤسسات الاقتصادية ، دخل النظاـ المحاسبي ابؼالي حيز التطبيق في 0202 سنة في        

الوطتٍ  عن ابؼخططبصفة نهائية التخلي  ذلك تم على إثرو  ،0225نوفمبر  03ابؼؤرخ في  00-25القانوف رقم 
ما ميز ىذا التحوؿ و  .خططالاقتصاد ابؼ يتلاءـ مع مرحلةكاف الذي  و ، 0754 سنة ابؼطبق منذ للمحاسبة

ر من تقريب ابؼمارسة المحاسبية في ابعزائو اعتماد ابغل الدولي في بذاوز نقائص ابؼخطط السابق من جهة، ىو 
جودة ومعتًؼ بها  بؿاسبية ذات، بالاعتماد على معايتَ من جهة أخرى ابؼمارسات المحاسبية الدولية ابؼتطورة

  .دوليا
الذي يتميز بالدور نكلوسكسوني، مستمد من النموذج المحاسبي الأالنظاـ المحاسبي ابؼالي  اراعتببو        

 احتياجاتتلبية للتًكيز على فيو و المحاسبة الاقتصاد، وتوج  بسويل في ابؼالية  الأسواؽ الكبتَ الذي تؤديو
الواقع الاقتصادي عن تلف بى فإف ذلك، ابزاذ القرارات في تساعدىممعلومات ملائمة توفتَ ب ،ابؼستثمرين

المحاسبة  جعل بفابسويل الاقتصاد،  العمومية فيوالبنوؾ بشكل كبتَ على ابػزينة  أين يتم الاعتمادفي ابعزائر، 
لذلك كاف لتطبيق و  ،كطرؼ أساسي مستفيد من ابؼعلوماتالدولة بهيئاتها ابؼختلفة   تستجيب لاحتياجات

، التي أصبحت ترتكز بالمحاسبة ها علاقةتربطالتي وانب ابع بـتلفى عل النظاـ المحاسبي ابؼالي عدة تأثتَات
   كما كانت في السابق.  نظرة قانونيةوفق على نظرة اقتصادية ومالية للتعاملات والأحداث، وليس 

 :كما يليمباحث  ثلاثة إلى تم تقسيم ىذا الفصل  ل للنظاـ المحاسبي ابؼالي،من أجل التطرؽ بشكل مفص  و   
 تقدنً عاـ للنظاـ المحاسبي ابؼالي وإطاره القانونيلأوؿ: ابؼبحث ا
 للنظاـ المحاسبي ابؼالي تصوريالإطار الالقواعد المحاسبية و الثاني: ابؼبحث 

       مع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية وتوافق صعوبات تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي ومتطلبات: ابؼبحث الثالث
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 القانوني  يم عام للنظام المحاسبي الدالي وإطارهتقدالدبحث الأول: 
تم التخلي عن ابؼخطط الوطتٍ  ،0754منذ سنة  تطبيقو في ابؼؤسسات الاقتصادية بابعزائربعد         

برقيق إصلاح وتعويضو بالنظاـ المحاسبي ابؼالي، الذي يدخل في إطار  ،0202من سنة للمحاسبة بداية 
عالية ابعودة ومعتًؼ بها بؿاسبية معايتَ  الاعتماد علىبتصادية في ابعزائر، بؿاسبي يساير التحولات الاق

ومن أجل تسهيل عملية تطبيقو، صدرت عدة مراسيم وقرارات  .وف ىناؾ فعالية للإصلاححتى تك ،دوليا
 الذي يتم الاستناد إليو في عملية التطبيق. وتعليمات، شكلت الإطار القانوني والتنظيمي،

 
 عرض النظام المحاسبي الدالي ومجال تطبيقول: الدطلب الأو 

يث يتوافق معها بح، بابعزائر يشكل النظاـ المحاسبي ابؼالي خطوة ىامة بكو تطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية     
، ابؼصطلحات والتعاريف، إعدادىاالواجب  القوائم ابؼاليةشكل وبؿتوى لا سيما  ،من بـتلف ابعوانب

الواقع الاقتصادي للتعاملات إظهار لى إ دؼته، والتي قواعد التسجيل المحاسبي والتقييمة و ابؼبادئ المحاسبي
 .ابؼؤسسة التي تقوـ بها

 
 التعريف بالنظام المحاسبي الدالي -1

، وتم الشروع في 0225نوفمبر  03ابؼؤرخ في  00-25صدر النظاـ المحاسبي ابؼالي بدوجب القانوف رقم         
بذلك ابؼخطط الوطتٍ على ابؼؤسسات الاقتصادية في ابعزائر، معوضا  0202جانفي  0ن تطبيقو بداية م

على ناءً ب إعدادهتم قد و  .0227ديسمبر  10إلى غاية  0754جانفي  20 منذالذي كاف مطبقا للمحاسبة، 
ربط و ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، مع الاحتفاظ ببعض ابػصوصيات الوطنية، بتضمينو بـطط للحسابات. 

ابؼالي بالمحاسبة ابؼالية، والتي عرفها بأنها " نظاـ لتنظيم  من خلاؿ مادتو الأولى النظاـ المحاسبي 00-25القانوف 
ابؼعلومة ابؼالية يسمح بتخزين معطيات عددية، وتصنيفها، وتقييمها وتسجيلها وعرض كشوؼ تعكس 

 1.خزينتو في نهاية السنة ابؼالية " عية، ووضوأدائوالكياف صورة صادقة عن الوضعية ابؼالية وبفتلكات 
وتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالي إطار تصوري ومبادئ وقواعد عامة وخصوصية للتسجيل المحاسبي       

والتقييم، وقوائم مالية متوافقة مع ما نصت عليو ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، كما تضمن بؿاسبة مبسطة خاصة 
خاصة  ،جديدة للمعلومات أطراؼستجابة بؼتطلبات في إطار الا بيقويدخل تطو بابؼؤسسات الصغتَة. 

  بتًولية.الشركات ابعنسية تعمل بابعزائر، لا سيما ال ة، بتواجد فروع للشركات متعددابؼستثمرين الدوليتُ

                                                 
يخ بتار ، صادر 52رقم عدد ، ابعريدة الربظية 21 رقم ، ابؼادةيتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالي 0225نوفمبر  03مؤرخ في  00-25قانوف رقم  -1

 21، ص: 0225نوفمبر  03
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 مجال تطبيق النظام المحاسبي الدالي -2 
على كل شخص طبيعي أو معنوي ملزـ  ،اليابؼتعلق بالنظاـ المحاسبي ابؼ 00-25تطبق أحكاـ القانوف        

الأشخاص ابؼعنويوف  وويستثتٌ من بؾاؿ تطبيقبدوجب نص قانوني أو تنظيمي بدسك بؿاسبة مالية، 
 1بؿاسبة مالية: بدسك الآتيةحيث تلزـ الكيانات  .ابػاضعوف لقواعد المحاسبة العمومية

 الشركات ابػاضعة لأحكاـ القانوف التجاري. -
 ت.التعاونيا -
الأشخاص الطبيعيوف أو ابؼعنويوف ابؼنتجوف للسلع أو ابػدمات التجارية وغتَ التجارية، إذا كانوا بيارسوف  -

 نشاطات اقتصادية مبنية على عمليات متكررة.
 بدوجب نص قانوني أو تنظيمي. ابػاضعتُ لذلكالآخرين كل الأشخاص الطبيعيتُ أو ابؼعنويتُ   -
تي لا يتعدى رقم أعمابؽا وعدد مستخدميها ونشاطها ابغد ابؼعتُ أف بسسك بيكن للكيانات الصغتَة ال -

 بؿاسبة مبسطة.
 

 تنظيم المحاسبة -3
لى تنظيم بزضع لو كل ابؼؤسسات التي بسسك المحاسبة إتستند المحاسبة وفق النظاـ المحاسبي ابؼالي          

 2كما يلي:ابؼالية  
 ، عرضهاو  علوماتابؼ عابعةتظاـ وابؼصداقية والشفافية ابؼرتبطة بدلتزامات الانإبهب أف تستوفي المحاسبة  -

 .الرقابة عليهاو  تبليغها
مسؤوليتو الإجراءات اللازمة لوضع تنظيم بؿاسبي يسمح بالرقابة الداخلية وابػارجية  الكياف برتبودد  -

 على السواء.
 بسسك المحاسبة ابؼالية بالعملة الوطنية. -
نة بالعملة الأجنبية إلى العملة الوطنية حسب الشروط والكيفيات المحددة في ابؼعايتَ بروؿ العمليات ابؼدو  -

 المحاسبية.
في  واحدةتكوف أصوؿ وخصوـ الكيانات ابػاضعة بؽذا القانوف بؿل جرد من حيث الكم والقيمة مرة  -

 ابعرد الوضعية بهب أف يعكس ىذا، و على الأقل، على أساس فحص مادي وإحصاء للوثائق الثبوتية السنة
.  ابغقيقية بؽذه الأصوؿ وابػصوـ

                                                 
 21، ص: 3و 2 رقم تافابؼاد، مرجع سبق ذكره، 00-25قانوف رقم  -1
 3-2: ص ، ص02إلى  02من  ادو ابؼ، أعلاه نفس ابؼرجع -2
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، ولا  - بتُ عنصر من الأعباء لا بيكن إجراء أي مقاصة بتُ عنصر من الأصوؿ وعنصر من ابػصوـ
 .نواتجوعنصر من ال

بيس كل تسجيل على الأقل حسابتُ اثنتُ حيث بررر الكتابات المحاسبية حسب مبدأ القيد ابؼزدوج،  -
بهب أف يكوف ابؼبلغ و دائن، في ظل احتًاـ التسلسل الزمتٍ في تسجيل العمليات،  حدبنا مدين والآخرأ

 ابؼدين مساويا للمبلغ الدائن.
 الثبوتية التي يستند إليها.ومرجع الوثيقة ، بودد كل تسجيل بؿاسبي مصدر كل معلومة ومضمونها -
أو أي دعامة تضمن ابؼصداقية  ،تستند كل كتابة بؿاسبية على وثيقة ثبوتية مؤرخة ومثبتة على ورقة -

 وابغفظ وإمكانية إعادة بؿتواىا على الأوراؽ.
 تلخص العمليات من نفس الطبيعة والتي بست في نفس ابؼكاف وفي نفس اليوـ في وثيقة بؿاسبية وحيدة. -
، لأستاذ()دفتً ا كبتَالدفتً ال، و ةيوميالبسسك الكيانات ابػاضعة بؽذا القانوف دفاتر بؿاسبية تشمل دفتً  -

والدفتً الكبتَ إلى عدد من  ةيتفرع دفتً اليوميو  .رد، مع مراعاة الأحكاـ ابػاصة بالكيانات الصغتَةابعودفتً 
 .الدفاتر والسجلات ابؼساعدة بالقدر الذي يتوافق مع احتياجات الكياف

 ودفتً ابعرد. ةم رئيس بؿكمة مقر الكياف ويؤشر على دفتً اليومييرق   -
 .ات ابػاضعة لمحاسبة مالية مبسطة لضبط يومي للإيرادات والنفقاتبسسك الكيان -
 كل سنة مالية.  نهايةمن تاريخ  سنوات ابتداءً ( 02عشر ) برفظ الدفاتر المحاسبية والوثائق الثبوتية بؼدة -
 بسسك المحاسبة يدويا أو عن طريق أنظمة الإعلاـ الآلي. -
 

 النظام المحاسبي الدالي  استحداثات -4
تغيتَات ىامة على مستوى  ،النظاـ المحاسبي ابؼالي ابؼتوافق مع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية أدخل         

التي تعد من طرؼ ابؼؤسسات ابػاضعة  ،التعاريف، ابؼفاىيم وقواعد التقييم وطبيعة وبؿتوى القوائم ابؼالية
     1يتميز بأربعة استحداثات أساسية جديدة:كما  .بؼسك بؿاسبة مالية

والذي يسمح  ة،العابؼي اتمن التطبيقة في ابعزائر المحاسبي ابؼمارسةاعتماد ابغل الدولي الذي يقرب  -
 لة.وإنتاج معلومة مفص   ،تصوري ومبادئ أكثر تكيف مع الاقتصاد ابعديد إطار وفقللمحاسبة بالستَ 

سجيل ابؼعاملات، تقييمها وإعداد لا سيما ت ةابؼبادئ والقواعد التي بهب أف تستَ تطبيق المحاسب توضيح -
 فحص ابغساباتل ، بفا يسه   رادي في القواعدإلا لابؼالية، والذي بود من بـاطر التدخل الإرادي وا قوائمال

 .والتحقق منها

                                                 
 20 :، ص2702 نوفمبر ابعزائر، ،0202 ابؼالي المحاسبي للنظاـ تطبيق أوؿ تتضمن ،0227 أكتوبر 07 في مؤرخة 20 رقم ابؼالية وزارة تعليمة -1
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تسمح بابؼقارنة مفهومة بيلكوف معلومة مالية الذين  تُ،أو المحتلم تُابغاليالتكفل باحتياجات ابؼستثمرين  -
 ار.وابزاذ القر 

 إمكانية الكيانات الصغتَة تطبيق نظاـ معلوماتي قائم على بؿاسبة مبسطة. -
 

 أىداف النظام المحاسبي الدالي -5
التي  ،من الأىداؼ الأساسية للنظاـ المحاسبي ابؼالي وضع أدوات تتكيف والبيئة ابعديدة للجزائر           

تباطية ابعديدة بؽا، خاصة دخوبؽا في الشراكة مع ثر الإصلاحات الاقتصادية والعلاقات الار إتولدت على 
الرغبة  ،إلى ذلك ةفاضإالابراد الأوروبي والتقدـ ابؼلحوظ الذي بييز ابؼفاوضات مع ابؼنظمة العابؼية للتجارة، 

ابؼستعملتُ ابعدد للمعلومة المحاسبية وابؼالية خاصة ابؼستثمرين المحليتُ أو  احتياجاتابؼلحة في تلبية 
 2:كذلك إضافة الأىداؼ الآتيةبيكن  و  1.الدوليتُ

 تؤدي إلى زيادة ثقة ابؼستثمرينو تتمتع بشفافية أكبر، ، توفتَ معلومة مالية مفهومة وموثوؽ بها دوليا -
 .وتسمح بؽم بدتابعة أموابؽم في ابؼؤسسات ابؼاليتُ

 وبتغليب، للمؤسساتابؼالية  إعطاء صورة صادقة وحقيقية عن الوضعية ابؼالية، الأداء والتغتَات في الوضعية -
 .الاقتصادي على ابؼظهر القانوني عند تسجيل التعاملات واقعلل
جعل القوائم ابؼالية للمؤسسات قابلة للمقارنة للمؤسسة نفسها عبر الزمن، وبتُ عدة مؤسسات بسارس  -

 المحاسبية ايتَفي نفس القطاع داخل الوطن وخارجو، أي في الدوؿ التي تطبق ابؼعتعمل نفس النشاط أو 
 .الدولية

 

  النظام المحاسبي الدالي أهمية -6
 تكمن أبنية النظاـ المحاسبي ابؼالي في أبنية ابؼعلومة ابؼالية الصادرة عن ابؼؤسسات التي تطبقو، والتي         

  3بيكن إبهازىا فيما يلي:
ابؼؤسسة، وفي نفس الوقت بتُ من إجراء أفضل مقارنة في الزمن لنفس النظاـ المحاسبي ابؼالي بيك ن  -

ابؼعلومات ابؼالية ابؼوجهة وفهم حوؿ الوضعيات ابؼالية والأداء، وسهولة قراءة  ودوليا، وطنياابؼؤسسات 
 .اوخارجه زائرداخل ابع من هايبؼستعمل

                                                 
، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، (SCF)المحاسبة العامة أصوؿ ومبادئ وآليات ستَ ابغسابات وفقا للنظاـ المحاسبي ابؼالي كتوش عاشور،  -1

 35، ص: 0200ابعزائر، 
2
- Samir MEROUANI, Op-cit, 2006/2007, p: 92.  

، في ابعزائر في ظل الشراكة مع الابراد الأوروبي (IAS/IFRS)سبة وابؼعلومة ابؼالية أبنية تطبيق ابؼعايتَ الدولية للمحابكيحل عبد القادر،  -3
 74ص:  ،0227الشلف،  مذكرة ماجستتَ في علوـ التسيتَ، بزصص مالية وبؿاسبة، جامعة
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لوثوؽ بهلب الشفافية للمعلومات المحاسبية ابؼنشورة في ابغسابات والقوائم ابؼالية، ويزيد من مصداقيتها وا -
بها أماـ ابؼستعملتُ للمعلومة على ابؼستويتُ الوطتٍ والدولي، ويكوف كضماف يساىم في تعزيز ثقتهم 

 يا.دولبابؼؤسسة، على اعتبار أف القوائم ابؼالية ابؼنشورة تم إعدادىا وفقا بؼبادئ ومعايتَ بؿاسبية معتًؼ بها 
دة من تكييف البيئة المحاسبية في ابعزائر مع التي تنشط في دوؿ متعد ةتستفيد الشركات متعددة ابعنسي -

 البيئة المحاسبية الدولية.
 الوطتٍ يقتًح النظاـ المحاسبي ابؼالي حلولا تقنية للتسجيل المحاسبي لعمليات غتَ معابعة في ابؼخطط -

 خسائر القيمة، ابؼؤسسات ابؼصغرة،، منها عمليات القرض الابهاري، العقود طويلة الأجل، للمحاسبة
 .لموظفتُابؼمنوحة لمتيازات لاالأدوات ابؼالية، الضرائب ابؼؤجلة، الأحداث اللاحقة لتاريخ نهاية الدورة، ا

جانب التمويل، من خلاؿ إجبارىا على تقدنً معلومات تهم ابؼستثمرين،  فييساعد ابؼؤسسات ابعزائرية  -
سسات التي بؽا استًاتيجيات ، خاصة بالنسبة للمؤ أخرى بسويلبدا يفيدىا في الاعتماد على مصادر 

 أصحاب الأمواؿ الراغبتُ في الاستثمار.  من للاستثمار في خارج ابعزائر، بتقدبيها ابؼعلومة ابؼالية ابؼطلوبة 
 1:كما تظهر أبنيتو كذلك من خلاؿ ما يلي

بالاعتماد  ،في عملية الإصلاح المحاسبيالزمن والتكلفة إلى اقتصاد ابعهد و النظاـ المحاسبي ابؼالي يؤدي  -
 على معايتَ بؿاسبية معتًؼ بها دوليا.

النظاـ المحاسبي ابؼالي متوافق مع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، وبالتالي فهو قريب من التطبيقات المحاسبية  -
 .العابؼية ابؼتطورة، ومتكيف مع الاقتصاد ابغديث بإنتاجو بؼعلومة مالية ذات جودة

 طاء معلومات مطلوبة من ابؼستثمرين سهلة القراءة من المحللتُ ابؼاليتُ.يشجع الاستثمار من خلاؿ إع -

يؤدي إلى ترقية التعليم المحاسبي في ابؼدارس وابعامعات وكذلك التسيتَ في ابؼؤسسات، بالارتكاز على  -
 اؽ الدولية.قواعد بؿاسبية متشابهة دوليا، ويؤدي بالتالي إلى تأىيل مهنة المحاسبة في ابعزائر للعمل في الأسو 

خ يأتي  - النظاـ المحاسبي ابؼالي لسد الثغرات بوضع أدوات ملائمة بعمع ابؼعطيات وبرليلها بشكل يرس  
التسيتَ الشفاؼ للمؤسسات ابػاضعة للقانوف التجاري ابعزائري، تلك الأدوات معتمدة دوليا وتفضح كل 

ابة على حسابات ابؼؤسسات ابػاضعة ابؼخالفات والاختلاسات وبؿاولات الفساد، من خلاؿ تشديد الرق
 للقانوف ابعزائري.

ا يسه  ل من عملية التحقق من بفيعر ؼ النظاـ المحاسبي ابؼالي بوضوح قواعد التسجيل المحاسبي والتقييم،  -
ابغسابات ومراقبتها، كما بوتوي على إطار تصوري يتضمن ابؼبادئ، الفرضيات والاتفاقيات، وعلى قواعد 

 .التناسق وتقلل من عدـ الفهم يد منواضحة تضمن مز 
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  للمحاسبة الوطنيالاختلافات بين نصوص النظام المحاسبي الدالي والدخطط  -7
من عدة  0753لسنة  للمحاسبة عن ابؼخطط الوطتٍ 0225بىتلف النظاـ المحاسبي ابؼالي لسنة         

 :اىجوانب، فيما يلي أبرز 
على إطار  ايتَ وقواعد بؿاسبية أكثر تفصيلا من السابق، وبوتويمععلى النظاـ المحاسبي ابؼالي  بوتوي -

 .للمحاسبة الوطتٍ غتَ متضمن بوضوح في ابؼخطط تصوري
المحاسبة وفق ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة تكوف موجهة بالتًكيز على ابؼاضي لوصف التعاملات والأحداث  -

إضافة إلى ذلك يتم الأخذ ، و لنظاـ المحاسبي ابؼاليابؼالية التي قامت بها ابؼؤسسة وإظهار النتائج، أما وفق ا
بعتُ الاعتبار التنبؤات وابؼساعدة في معرفة قدرة ابؼؤسسة على توليد تدفقات نقدية، وابؼساعدة في ابزاذ 

ا ينتج عنو بفويصبح المحاسب فاعل رئيسي في إستًاتيجية الاتصاؿ ابؼالي للمؤسسة،  القرارات ابؼستقبلية،
 1.اسبة الذمة إلى ابؼعلومة ابؼالية أو المحاسبة ابؼاليةالانتقاؿ من بؿ

ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة مع نظاـ الاقتصاد ابؼخطط، أين يتم تقدنً معلومات في ابؼقاـ الأوؿ  يتلاءـ -
للقياـ بالتخطيط الاقتصادي وبرديد الضرائب ابؼفروضة على ابؼؤسسات، بينما  ،إلى الدولة بهيئاتها ابؼختلفة

 المحاسبي ابؼالي يتوافق مع نظاـ اقتصاد السوؽ، وتتوجو وفقو ابؼعلومة بكو ابؼستثمرين المحليتُ والدوليتُ النظاـ
 ، باعتباره مستلهم من ابؼعايتَ المحاسبية الدولية.في ابؼقاـ الأوؿ

ا ابؼؤسسة، ومالية للتعاملات التي تقوـ به ترتكز المحاسبة وفق النظاـ المحاسبي ابؼالي على نظرة اقتصادية -
لأصوؿ وىو ما ينطبق على االذي يعتمد على نظرة قانونية،  للمحاسبة على العكس من ابؼخطط الوطتٍ

ابؼلكية القانونية للأصوؿ للمحاسبة ، حيث يشتًط ابؼخطط الوطتٍ بواسطة قرض إبهاري عليها لحص  تابؼ
يكفي من أجل تسجيلها ضمن الأصوؿ  ،لنظاـ المحاسبي ابؼاليا وفقبينما  من أجل تسجيلها ضمن ابؼيزانية،

على ىذه الأصوؿ وتستفيد من منافعها الاقتصادية ابؼستقبلية وتتحمل  ابةلمؤسسة رقل بابؼيزانية، أف تكوف
 .عنها بصةابؼخاطر النا

، أدخل النظاـ المحاسبي ابؼالي مفهوـ ابؼظهر القانونيتغليب الواقع الاقتصادي على بالإضافة إلى مبدأ  -
قوائم جديدة بؽا ثلاث إضافة  تمبالنسبة للقوائم ابؼالية، ف، مزيد من الشفافيةبرقيق الصادقة من أجل الصورة 

في جدوؿ تدفقات ابػزينة، جدوؿ  ها، وتتمثلئوضعية ابؼؤسسة وأداأبنية كبتَة في إعطاء صورة صادقة عن 
على  باحتوائهما ،جائحساب النت حق، بالإضافة إلى تغتَ شكل ابؼيزانية وجدوؿتغتَ الأمواؿ ابػاصة وابؼلا
ابؼيزانية يتم التمييز بتُ  ضمنابؼقارنة، فبدا يفيد في قراءة جيدة بؽما وإجراء  ،معطيات الدورة السابقة

                                                 
1
- Salah ABCI, un manque de préparation au nouveau système comptable, el watan économie, Algérie, du 15 au 

21 janvier 2008, p: 03. 
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مثل النتيجة العملياتية  مهمةمعطيات على  جائالنت، وبوتوي جدوؿ حساب ابعارية وغتَ ابعارية عناصرال
 والفائض ابػاـ للاستغلاؿ.

الوطتٍ  بابؼقارنة مع ابؼخطط النظاـ المحاسبي ابؼاليجاء بها  دة قيم ومصطلحات جديدةىناؾ ع -
على  مثل القيمة العادلة، القيمة القابلة للتحصيل، قيمة ابؼنفعة، التحيتُ، خسارة القيمةللمحاسبة، 

الإطار و  تقاعدالأصوؿ وابػصوـ ابعارية وغتَ ابعارية، مؤونات ال، الأدوات ابؼالية ابؼشتقة، التثبيتات
 .التصوري

في تسجل كل مصاريف البحث والتطوير ضمن الأصوؿ الثابتة  ،للمحاسبة الوطتٍ حسب ابؼخطط -
ضمن فقط مصاريف التطوير النظاـ المحاسبي ابؼالي تسجيل يتم وفق ابؼصاريف الإعدادية، بينما  حساب

 .الأعباءضمن فتسجل مصاريف البحث أما ، وبشروطالتثبيتات 
ىو إدخاؿ  ،ىم ما بييز النظاـ المحاسبي ابؼالي عن ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة عند تقييم الأصوؿمن أ -

استعماؿ التكلفة التاربىية  لا يقتصر التقييم علىبحيث مفهوـ القيمة العادلة لتقييم بعض أنواع الأصوؿ، 
 فقط. 

 
 للنظام المحاسبي الداليالتشريعي و  قانوني: الإطار النيثاالدطلب ال

عدة صدور ، وتبعو بعد ذلك 00-25 رقم بدوجب القانوف 0225صدر النظاـ المحاسبي ابؼالي سنة        
والقوائم  إتباعهاابؼبادئ والقواعد المحاسبية الواجب  تبتُ  و  ،توضح كيفية تطبيقو قرارات ومراسيم وتعليمات

كما صدرت سطة أنظمة الإعلاـ الآلي،  وشروط مسك المحاسبة بوا، وبؿتواىا ابؼعلوماتي الواجب نشرىاابؼالية 
بزص تكييف المحاسبة مع متطلبات النظاـ المحاسبي ابؼالي في البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية وشركات أخرى قوانتُ 

  .متُأالت
 

 يتضمن النظام المحاسبي الدالي 6660نوفمبر  68ؤررخ ي الد 66-60 رقم القانون -1
على بؿاسبة  النظاـ المحاسبي ابؼالي تضمن تطبيقلي، 0225وفمبر ن 03في  00-25 رقم القانوفصدر        

مبدأ تفوؽ ابعوىر الاقتصادي على ابؼظهر  على رتكزت أصبحتابؼؤسسات والبنوؾ ومؤسسات التأمتُ، التي 
 للمحاسبة. ابؼخطط الوطتٍ إلغاءفس القانوف من ن 20ابؼادة وتم بدوجب  1القانوني،

 فصوؿ تضمنت ما يلي:( 25سبعة ) مادة جاءت من خلاؿ 21على  00-25القانوف بوتوي و 
 الفصل الأوؿ: التعاريف وبؾاؿ التطبيق.

 الفصل الثاني: الإطار التصوري وابؼبادئ المحاسبية وابؼعايتَ المحاسبية.
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 الفصل الثالث: تنظيم المحاسبة.
 .)القوائم ابؼالية( الفصل الرابع: الكشوؼ ابؼالية
 عة وابغسابات ابؼدبؾة.م  الفصل ابػامس: ابغسابات المج

 تغيتَ التقديرات والطرؽ المحاسبية. الفصل السادس:
 الفصل السابع: أحكاـ ختامية. 

 
 نات النظام المحاسبي الدالي(: مكو  6-6الشكل رقم )

 
  

 
 
 
 
 

 .مرجع سبق ذكره، 00-25بالاعتماد على القانوف  الشكل تم إعداد الدصدر:
 
 66-60يتضمن تطبيق أحكام القانون  6665ماي  60مؤررخ ي  680-65ذي رقم مرسوم تنفي -2

، تم تضمن النظاـ المحاسبي ابؼاليابؼ 0225نوفمبر  03ؤرخ في ابؼ 00-25القانوف  لأحكاـتطبيقا           
د ىدؼ المحاسبة في إجراء حد  الذي  ،0226ماي  04مؤرخ في  034-26تنفيذي رقم الرسوـ ابؼ إصدار

 1.ستمرارية نشاطها في ابؼستقبلبهدؼ ارنات الدورية وتقدير تطور ابؼؤسسة ابؼقا
مع إعطاء شرح مفصل ، 00-25تضمنت كيفية تطبيق القانوف  مادة 22 على ابؼرسوـىذا  احتوى  

 :تيةالآالعناصر بزص ومعلومات وافية 
 .الإطار التصوري للمحاسبة -
 تغيتَ التقديرات المحاسبية. -
 اسبة وابػصائص النوعية للمعلومات ابؼالية.فرضيات المح -

                                                 
 0225نوفمبر  03ابؼؤرخ في  00-25يتضمن تطبيق أحكاـ القانوف رقم  0226ماي  04مؤرخ في  034-26ابؼرسوـ التنفيذي رقم  -1

 00، ص: 0226ماي  06بتاريخ الصادرة  05ابعريدة الربظية رقم  ،2 رقمابؼادة  تضمن النظاـ المحاسبي ابؼالي،وابؼ

 الإطار التصوري وابؼبادئ المحاسبية وابؼعايتَ المحاسبية

 

 التعاريف وبؾاؿ التطبيق

 

 بةتنظيم المحاس

 

 الكشوؼ ابؼالية

 

 ابغسابات المجمعة وابغسابات ابؼدبؾة

 

 تغيتَ التقديرات المحاسبية والطرؽ المحاسبية

 

 النظام المحاسبي الدالي
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 ابؼبادئ المحاسبية. -
 القوائم ابؼالية. -
 تعريف وشرح عناصر القوائم ابؼالية. -

 

يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف الدالية وعرضها  6665 جويلية 60القرار الدؤررخ ي  -3
 وكذا مدونة الحسابات وقواعد سيرىا

ماي  04ؤرخ في ابؼ 034-26 رقم التنفيذيابؼرسوـ قرار بالتفصيل كيفية تطبيق أحكاـ ىذا الدد بو          
، حيث بودد ابؼلحق الأوؿ قواعد ثلاثة ملاحقمواد و  بطس من خلاؿ النظاـ المحاسبي ابؼالي،ابؼتعلق ب 0226

وكذا مدونة  ،يقة عرضهاوبؿتوى الكشوؼ ابؼالية وطر  ،تقييم وبؿاسبة الأصوؿ وابػصوـ والأعباء والنواتج
ة على الكيانات الصغتَة، ابغسابات وقواعد ستَىا، وبودد ابؼلحق الثاني نظاـ المحاسبة ابؼالية ابؼبسطة ابؼطبق

 1الثالث فيتضمن معجما يتضمن تعاريف ابؼصطلحات التقنية المحاسبية. أما ابؼلحق
، احتوت أربعة أبواب من خلاؿابؼؤسسة،  فيالمحاسبة ابؼتعلقة بابعوانب بؼختلف تطرؽ القرار وقد      

 بدورىا على عدة أقساـ وفصوؿ فرعية:
 .الأعباء والنواتج وإدراجها في ابغسابات ،ابػصوـ، قواعد تقييم الأصوؿالباب الأوؿ: 
 عرض الكشوؼ ابؼالية. الباب الثاني:

 مدونة ابغسابات وستَىا. الباب الثالث:
 طبقة على الكيانات الصغتَة.المحاسبة ابؼبسطة ابؼ الباب الرابع:

 

يحدد أسقف رقم الأعمال وعدد الدستخدمين والنشاط، الدطبقة  6665 جويلية 60القرار الدؤررخ ي  -4
 على الكيانات الصغيرة بغرض مسك محاسبة مالية مبسطة

بوتوي ىذا القرار على ثلاث مواد تتضمن شروط مسك بؿاسبة مالية مبسطة للمؤسسات          
 سنتتُ ماليتتُ  الأسقف ابؼعينة خلاؿالتي لا يتعدى رقم أعمابؽا وعدد مستخدميها ونشاطها أحد ، ةالصغتَ 

مسك بؿاسبة مالية مبسطة لكل من النشاط التجاري، النشاط الإنتاجي وابغرفي بحيث بيكنها  ،متتاليتتُ
 2ونشاط ابػدمات ونشاطات أخرى.

 

                                                 
، بودد قواعد التقييم والمحاسبة وبؿتوى الكشوؼ ابؼالية وعرضها وكذا مدونة ابغسابات وقواعد ستَىا، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -1

 1، ص: 0227مارس  03بتاريخ صادر  07رقم عدد ية ابعريدة الربظ، 2 ،1 ،0 رقم ابؼواد
بودد أسقف رقم الأعماؿ وعدد ابؼستخدمتُ والنشاط، ابؼطبقة على الكيانات الصغتَة بغرض مسك ، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -2

 70، ص: 0227مارس  03بتاريخ صادر  07رقم عدد ابعريدة الربظية  ،0 رقم ابؼادة ،بؿاسبة مالية مبسطة
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، يحدد شروط وكيفيات مسك المحاسبة 6665ريل فأ 60الدؤررخ ي  666-65مرسوم تنفيذي رقم  -5
 بواسطة أنظمة الإعلام الآلي

ابؼذكور  00-25تطبق أحكاـ ىذا ابؼرسوـ على كل الكيانات التي تدخل في بؾاؿ تطبيق القانوف           
ات أعلاه، عندما تكوف بؿاسبتها بفسوكة بواسطة أنظمة الإعلاـ الآلي، وعندما تساىم ىذه الأنظمة في إثب

تضمنت على ابػصوص  ،مادة 04 علىابؼرسوـ ىذا وبوتوي  1.تسجيل بؿاسبي بصفة مباشرة أو غتَ مباشرة
الشروط الواجب توفرىا في البرامج ابؼعلوماتية ابؼستعملة في التسجيلات المحاسبية وإعداد القوائم ابؼالية، 

 ومطابقتها للأحكاـ القانونية والتنظيمية.
 

يتضمن مخطط الحسابات البنكية والقواعد ، 6665جويلية  66لدؤررخ ي ا 66-65نظام رقم ال -6
 المحاسبية الدطبقة على البنوك والدؤرسسات الدالية

 إلى ،0227جويلية  01في  الصادر من طرؼ بنك ابعزائر 22-27رقم  (Règlement)نظاـ ال يهدؼ         
في ابؼبادئ المحاسبية وقواعد التقييم والتسجيل  ابؼتمثلة برديد بـطط ابغسابات البنكية والقواعد المحاسبية

بالإضافة إلى  ،يتضمنها ىذا النظاـتسع مواد  من خلاؿ 2،ابؼطبقة على البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية ،المحاسبي
 .وشرح لمحتوياتها ملحق يوضح مدونة ابغسابات ابؼستعملة

 

الكشوف الدالية للبنوك والدؤرسسات يتضمن إعداد ، 6665أكتوبر  65الدؤررخ ي  68-65نظام رقم ال -7
 الدالية ونشرىا

إلى برديد  ،0227أكتوبر  06 بتاريخ الصادر من طرؼ بنك ابعزائر 23-27نظاـ رقم ال يهدؼ        
تتضمن  مادة ةعلى إحدى عشر بوتوي و  3ونشر الكشوؼ ابؼالية للبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، إعدادشروط 

للبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، بالإضافة إلى ملحق يتضمن بماذج وبؿتويات  شروط إعداد ونشر الكشوؼ ابؼالية
لة من ابؼيزانية وخارج ابؼيزانية، حساب النتائج، جدوؿ تدفقات ابػزينة، جدوؿ تغتَ ، ابؼشك  القوائم ابؼالية

 الأمواؿ ابػاصة وابؼلحق.
 

                                                 
 رقم ابؼادتاف، بودد شروط وكيفيات مسك المحاسبة بواسطة أنظمة الإعلاـ الآلي، 0227أفريل  5ابؼؤرخ في  002-27مرسوـ تنفيذي رقم  -1
 2، ص: 0227أفريل  6بتاريخ الصادرة  00رقم  الربظيةابعريدة  ،0و 0
ة والقواعد المحاسبية ابؼطبقة على البنوؾ وابؼؤسسات يتضمن بـطط ابغسابات البنكي، 0227جويلية  01ابؼؤرخ في  22-27نظاـ رقم  -2

 01، ص: 0227ديسمبر  07بتاريخ الصادرة  54ابعريدة الربظية رقم  ،0 رقم ابؼادة، ابؼالية
دة ابعري ،0 رقم ابؼادة، يتضمن إعداد الكشوؼ ابؼالية للبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية ونشرىا، 0227أكتوبر  06ابؼؤرخ في  23-27نظاـ رقم  -3

 05، ص: 0227ديسمبر  07الصادرة بتاريخ  54الربظية رقم 
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م والتسجيل المحاسبي للأدوات ، يتعلق بقواعد التقيي6665ديسمبر  65الدؤررخ ي  65-65 رقم نظام -8
 الدالية من طرف البنوك والدؤرسسات الدالية

إلى برديد  ،0227ديسمبر  07 بتاريخ ابعزائر الصادر من طرؼ بنك 26-27 رقم نظاـاليهدؼ          
كل   قواعد التقييم والتسجيل المحاسبي للأدوات ابؼالية من طرؼ البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، التي يعرفها بأنها

وبوتوي ىذا  1عقد ينتج عنو أصل مالي لدى كياف وخصم مالي أو أداة أمواؿ خاصة لدى كياف آخر.
تتضمن تعريفات بؼختلف الأدوات ابؼالية وأنواعها وتصنيفاتها، وكيفية تسجيلها  ،مادة 07على النظاـ 

 .المحاسبي الأولي وطرؽ تقييمها بعد ذلك، والقواعد المحاسبية عند التنازؿ عنها
 

، الدتضمنة إجراءات الانتقال للنظام 6665أكتوبر  65الصادرة ي  66التعليمة الوزارية رقم  -9
 6666 مرة يأول  وتطبيقو المحاسبي الدالي

عن وزارة ابؼالية من خلاؿ  درةصا 0227أكتوبر  07في  ابؼؤرخة 20التعليمة الوزارية رقم  تضمنت         
النظاـ  إلى للمحاسبة تنفيذ الانتقاؿ من ابؼخطط الوطتٍ وإجراءاتات كيفيالمجلس الوطتٍ للمحاسبة،  

 الأصوؿوتوضيح العناصر ابعديدة التي تظهر  في  ،ابؼبادئ العامة لكيفية الانتقاؿ أوضحت، و المحاسبي ابؼالي
 إلى فةبالإضاالنظاـ المحاسبي ابؼالي،  إلىثر الانتقاؿ أوابػصوـ والعناصر الواجب حذفها، وكيفية معابعة 

 .للمحاسبة ابؼخطط الوطتٍبغسابات في النظاـ المحاسبي ابؼالي وما يقابلها في يبتُ اجدوؿ  تضمينها
 

 من طرف المجلس الوطني للمحاسبةصادرة وآراء  مذكرات منهجية -11
 07 الصادرة في 20الوزارية رقم ابؼالي، والتعليمة  المحاسبيحوؿ تطبيق النظاـ  أكثرجل تفصيل أمن          

صدر المجلس أ ،0202، ابؼتضمنة إجراءات الانتقاؿ للنظاـ المحاسبي ابؼالي وتطبيقو أوؿ مرة في 0227أكتوبر 
وابؼعلومات ، تضمنت شروحات حوؿ التسجيلات المحاسبية مذكرات منهجيةالوطتٍ للمحاسبة عدة 

 2ي:ما يلحة فيابؼوض   اصرختلف العنبؼالواجب الإفصاح عنها في ابؼلاحق، وذلك 
الصادرة  20رقم  الوزارية تعليمةالكيفية تطبيق توضح  ، 0202 أكتوبر 07مؤرخة في  20رقم منهجية مذكرة  -

 .0227أكتوبر  07في 
 التثبيتات ابؼعنوية. بزص، 0202ديسمبر  06مؤرخة في  20رقم مذكرة منهجية  -
 ابؼخزونات. بزص، 0202ديسمبر  06مؤرخة في  21رقم مذكرة منهجية  -

                                                 
يتعلق بقواعد التقييم والتسجيل المحاسبي للأدوات ابؼالية من طرؼ البنوؾ وابؼؤسسات ، 0227ديسمبر  07ابؼؤرخ في  26-27نظاـ رقم  -1

 02، ص: 0202فيفري  03الصادرة بتاريخ  02ابعريدة الربظية رقم  ،0و 0 رقم ابؼادتاف، ابؼالية
 .0204جواف  00 لع عليو بتاريخاط  ، www.cnc.dz/reglement.asp :للمحاسبةابؼوقع الالكتًوني للمجلس الوطتٍ  -2

http://www.cnc.dz/reglement.asp
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 التثبيتات العينية. بزص، 0200مارس  02مؤرخة في  22رقم ذكرة منهجية م -
 .ابؼوظفتُمنافع  بزص، 0200مارس  04مؤرخة في  23رقم  مذكرة منهجية -
الأعباء والنواتج خارج الاستغلاؿ وحسابات  بزص، 0200ماي  3مؤرخة في  24رقم  مذكرة منهجية -

 حاسبة.للم الوطتٍ ابؼخططابػاصة ببرويل الأعباء 
 .العقود طويلة الأجل بزص، 0200ماي  02مؤرخة في  25رقم مذكرة منهجية  -
 وابػصوـ ابؼالية. الأصوؿ بزص، 0200جواف  5مؤرخة في  26 رقم مذكرة منهجية -

 يلي: حوؿ عدة مسائل بؿاسبية، منها ما وإشعارات آراء ،المجلس الوطتٍ للمحاسبة دورياكما يصدر      
 .0202جواف  02صادر بتاريخ  ،رائب ابؼؤجلةخاص بالض إشعار -
 .0201أفريل  01صادر بتاريخ  ،خاص بدنافع ابؼوظفتُ إشعار -
 .0201أفريل  05عة، صادر بتاريخ خاص بدحاسبة الضرائب على النتيجة ابعبائية المجم   إشعار -
 .0201مارس  00إشعار حوؿ مشاركة العماؿ في الربح، صادر بتاريخ  -

 

الدتضمن مدونة وقواعد سير الحسابات وعرض ، 6666مارس  66الدؤررخ ي  55رقم  الإشعار -11
 مينأمين وإعادة التأالكشوف الدالية لدؤرسسات الت

على بطس مواد وملحق، ويتمثل ، الوطتٍ للمحاسبةالصادر من طرؼ المجلس بوتوي ىذا الإشعار         
، متُأالت وإعادةمتُ أالقواعد المحاسبية لشركات التفي برديد بـطط ابغسابات والقوائم ابؼالية و  وموضوع

ومدونة  ،والتقييمالمحاسبي قواعد وطرؽ التسجيل باصة على التًتيبات ابػ الأوؿحيث بوتوي ابؼلحق 
 القوائم ابؼالية بماذج ابؼلحق الثاني فيتضمن أما ،شركات التأمتُ وإعادة التأمتُلىا طريقة ستَ و  ابغسابات

 1معجم للمصطلحات ابؼستعملة. إلى ضافةإ، الواجب إعدادىا
 

، يتضمن وضع النظام الدعلوماتي لمحاسبة 6666مارس  66مؤررخ ي  660-66مرسوم تنفيذي رقم  -12
 التسيير ي الدؤرسسات العمومية للصحة

وضع النظاـ ابؼعلوماتي لمحاسبة التسيتَ على  إلى الذي بوتوي على ست مواد، يهدؼ ىذا ابؼرسوـ         
 توى مستَي ابؼؤسسات العمومية للصحة، الذي بوتوي على مدونة حسابات وقواعد ستَىا وكذا مس

 كشوؼ مالية، زيادة على مسك بؿاسبة عامة تقيد فيها العمليات ابؼتعلقة بالوضعية ابؼالية والذمة ابؼالية

                                                 
1
- Conseil National de la Comptabilité, Avis N° 89 portant plan et règles de fonctionnement des comptes et 

presentation des états financiers des entités d’assurances et /ou de reassurances, Alger, 2011, pp: 1-2 
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 1ابؼقدمة. اسبة برليلية تسمح بحساب بـتلف تكاليف ابػدماتبؿبؿاسبة موازنة و ، ومسك وابػزينة
 

 قوانين الدالية، الضرائب والتجارة -13
يلجأ ابؼشرع عادة إلى قوانتُ ابؼالية السنوية والتكميلية لإجراء تعديلات أو إضافات لم يتطرؽ بؽا            

يقة النظاـ المحاسبي ابؼالي، وتتعلق في أغلبها بالعناصر التي بؽا علاقة بالضرائب ابؼباشرة، مثل كيفية اختيار طر 
 0202فعلى سبيل ابؼثاؿ تضمنت ابؼادة الثامنة من قانوف ابؼالية لسنة  .الاىتلاؾ، الإبهار التمويلي والإعانات

الأدنى للتسجيل ضمن  تحديد ابؼبلغبمن قانوف الضرائب ابؼباشرة والرسوـ ابؼماثلة،  020ابؼادة تعديل 
ل العناصر ذات القيمة الضعيفة ي، وتسجلرسمخارج ا ينارد 000 30 مبلغ التثبيتات، والذي بهب أف يتجاوز

وابؼتعلق  0226جويلية  04ابؼؤرخ في  القرار إلى ذلك، حيث أشار 2التي تقل عن ىذا ابؼبلغ ضمن الأعباء
 لم بودد ابغد الأدنى للمبلغ.  ، ولكنبالنظاـ المحاسبي ابؼالي

في فتًة يلات، ويشار ىنا إلى أنو كما بيكن أف يتم اللجوء للقانوف التجاري في إضافة بعض التعد      
، ومن أجل تكييفو مع بذميع ابغسابات، تم تعديل مطبقا ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةسابقة عندما كاف 

، من أجل وضع إطار 0774ديسمبر  7ابؼؤرخ في  05-74من القانوف التجاري بدوجب الأمر رقم  510ابؼادة 
 .2مكرر  510و 1مكرر  510ت القابضة، وفق ابؼادتتُ عة التي تعدىا الشركاقانوني للحسابات المجم  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
، يتضمن وضع النظاـ ابؼعلوماتي لمحاسبة التسيتَ في ابؼؤسسات العمومية للصحة، 0202مارس  00مؤرخ في  024-02مرسوـ تنفيذي رقم  -1

 27، ص: 0202مارس  07الصادر بتاريخ ، 03 رقم ، ابعريدة الربظية العدد2، 1، 0، 0 رقم ابؼواد
، صادر 56ابعريدة الربظية عدد رقم  ،26 رقم ، ابؼادة0202يتضمن قانوف ابؼالية لسنة ، 0227ديسمبر  12مؤرخ في  27-27قانوف رقم  -2

 23، ص: 0227ديسمبر  10بتاريخ 



  وصعوبات تطبيقو المحاسبي الداليلنظام ل نظري والتحليليال الإطارالفصل الثاني: 

06 
 

 (: الإطار القانوني والتنظيمي للنظام المحاسبي الدالي6-6الشكل رقم )
  

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 

 .بالاعتماد على النصوص التشريعية والتنظيمية للنظاـ المحاسبي ابؼالي الشكل تم إعدادالدصدر: 
 

 للنظام المحاسبي الدالي تصوريالالإطار و  قواعد المحاسبيةالالدبحث الثاني: 
ح مبادئ يوض   ، الذيتصوريالطار الإأبنها  استحداثاتالنظاـ المحاسبي ابؼالي بعدة  جاء           

والتي تهدؼ إلى إعطاء صورة صادقة  ،ابػاصة بالتسجيل والتقييم ةبعض القواعد المحاسبيو ، المحاسبة وأىداؼ
ابؼؤسسة وفق نظرة اقتصادية ومالية للأحداث والعمليات التي تقوـ بها، بالإضافة إلى  داءوأ وضعيةعن 
شكل وبؿتوى القوائم  القوائم ابؼالية، سواء بإضافة قوائم مالية جديدة، أو تغتَ طرأت علىتَات التي يالتغ

 . سابقةال
 

 للمحاسبة تصوريالدطلب الأول: الإطار ال
في النظاـ المحاسبي ابؼالي مرجعا أساسيا بيكن الاعتماد عليو لبناء  تصورياليشكل وجود الإطار         

ابؼعايتَ المحاسبية، ويوضح كيفية التسجيل المحاسبي والتقييم، وبودد الأىداؼ التي تعمل القوائم ابؼالية على 
 ساعدة مستعمليها في ابزاذ القرارات.بؼبرقيقها، 

 

  تصوريالالإطار تعريف  -1
الإطار الذي بودد أىداؼ القوائم ابؼالية  ذلك بأنو ،بصفة عامة الإطار التصوريؼ عر  ي          

بودد قواعد التسجيل المحاسبي والتقييم ومستعملي القوائم و النوعية للمعلومات التي تتضمنها،  صائصوابػ

 034-26رقم  مرسوـ تنفيذي
  0226 ماي 04ؤرخ في م
 

  0225نوفمبر  03ابؼؤرخ في  00-25القانوف رقم 
 

 جويلية 04قرار مؤرخ في 

0226  
 

 20التعليمة الوزارية رقم 
 0227أكتوبر  07صادرة في 

 

 002-27مرسوـ تنفيذي رقم 
 0227أفريل  25مؤرخ في 
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ن من خلابؽا قراءة القوائم العامة التي بيك ويتضمن القواعد 1.ابؼالية، ويعطي التعاريف لعناصر القوائم ابؼالية
، وىي لازمة لفهمها وبرليلها، كي يفرؽ القارئ بتُ قوائم مالية أعدت هايلإابؼالية كونها تم إعدادىا استنادا 

ة البريطانية أو أي معايتَ أخرى، فمثلا تتضمن عناصر يعايتَ المحاسبابؼوفقا بؼعايتَ المحاسبة ابؼالية الأمريكية أو 
، في رباحالإيرادات، وىذا العنصر شامل للأعنصر للمحاسبة عايتَ الدولية ابؼفقا بؼنظور بؾلس القوائم ابؼالية و 

مستقل عن الإيرادات،  كعنصر  رباحالأعنصر ية الأمريكية تتضمن في إطارىا ف ابؼعايتَ المحاسبة ابؼالأحتُ 
أف ىذه القوائم ابؼالية لم تعد  ، يتم إدراؾكعنصر مستقل  رباحبالأتعتًؼ فإذا بست قراءة قوائم مالية  ،وبذلك

 2الدولية. المحاسبيةلمعايتَ لوفقا 
تصور بؾموعة من الافتًاضات عند في  ،التعرؼ على إطار إعداد وعرض القوائم ابؼالية يساعدو       

ن معن تطبيقها ما تتضمنو القوائم ابؼالية  نتجعليها، ىذه الافتًاضات  استعراض قوائم مالية تم إعدادىا بناءً 
معلومات، إضافة إلى كيفية الوصوؿ إلى ىذه ابؼعلومات من خلاؿ ابؼعابعات المحاسبية التي نصت عليها 

مفهوـ التكلفة التاربىية   للمحاسبة سبيل ابؼثاؿ يتبتٌ بؾلس ابؼعايتَ الدولية ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، فعلى
التي تتضمنها القوائم ابؼالية. كذلك  صوـكمفهوـ أساسي للقياس، ويظهر ذلك عند قياس الأصوؿ وابػ

نو لا يعتبر أفيو ابؼعايتَ، وحدودا لكيفية صياغة أي معيار، بالرغم من برتوى  مجاؿكطار  ىذا الإيعتبر 
معيار مستقل بحد ذاتو، إلا أنو يعتبر جزء من كل معيار، ومرجع بؼا يتم التطرؽ إليو في ابؼعايتَ، ولذلك 

      3فهم ابؼعايتَ المحاسبية الدولية. تعتبر قراءتو وفهمو من لوازـ
نوفمبر  03ابؼؤرخ في  00-25 رقم النظاـ المحاسبي ابؼالي في القانوف في تصوريالوبست الإشارة إلى الإطار       
لإعداد ابؼعايتَ  يشكل الإطار التصوري للمحاسبة ابؼالية دليلابحيث ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالي،  0225

وتأويلها واختيار الطريقة المحاسبية ابؼلائمة عندما تكوف بعض ابؼعاملات وغتَىا من الأحداث المحاسبية، 
 تصوريالالإطار  يتوافق الإطار التصوري للنظاـ المحاسبي ابؼالي معو  4.الأخرى غتَ معابعة بدوجب معيار

ابؼعلومات  نص على أفيالذي و  ،0767سنة  صادرال IASC Framework)) للمحاسبة الدولية ابؼعايتَللجنة 
ابزاذ القرارات  بؽا فيمن ابؼستعملتُ  لأكبر عدد بفكن مفيدةبهب أف تكوف  ،ابؼالية المحتواة في القوائم ابؼالية

 5الاقتصادية.
 

                                                 
1
- Catherine MAILLET-BAUDRIER, Anne LE MANH, Op-cit, 2007, p: 21. 

 17ص: ، 0226، ذكره مرجع سبقخالد بصاؿ ابععارات،  -2
 22-17ص ص: ، 0226، نفس ابؼرجع أعلاه -3
 22، ص: 25 رقم ابؼادة، مرجع سبق ذكره، 00-25 رقم قانوف -4

5
 - Amar KADDOURI, Ahmed MIMECHE, Op-cit, 2009, pp: 64-65 
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 تصوريالالإطار أهمية  -2
 1في العناصر الآتية: تصوريالالإطار  أبنيةإبراز بيكن     

وابؼبادئ وابػصائص  الكشوؼ ابؼالية، كالاتفاقياتد وعرض ؼ ابؼفاىيم التي تشكل أساس إعدايعر   -
 النوعية للمعلومة ابؼالية.

 ل مرجعا لوضع معايتَ بؿاسبية جديدة.يشك   -
يسه ل تفستَ ابؼعايتَ المحاسبية وفهم العمليات أو الأحداث غتَ ابؼنصوص عليها بوضوح في التنظيم  -

 المحاسبي.
 

 تصوريالالإطار أىداف  -3
، 034-26رقم من ابؼرسوـ التنفيذي الثالثة في ابؼادة الإطار التصوري للمحاسبة ابؼالية برديد أىداؼ تم      

  2ابؼساعدة على:وذلك ب
 .المحاسبية تطوير ابؼعايتَ -
 برضتَ الكشوؼ ابؼالية. -
 .للمستعملتُ بؽاالكشوؼ ابؼالية بؼعلومة ابؼتضمنة في اتفستَ  -
  مع ابؼعايتَ.الكشوؼ ابؼالية  إبداء الرأي حوؿ مدى مطابقة -

لمعايتَ المحاسبية ل تصوريالالإطار  متوافق معلنظاـ المحاسبي ابؼالي ل تصوريالإطار الوباعتبار أف       
 3كما يلي: حةابؼوض   يؤدي بؾموعة من الأغراض فإف ىذا الأختَ ،الدولية

في تطوير ابؼعايتَ التي تصدر عنو، حيث إف  للمحاسبة لمجلس ابؼعايتَ الدولية يقوـ بدور الدليل الرئيسي -
ابؼعايتَ ابعديدة بهب أف تستخدـ ذات ابؼفاىيم والأسس التي تضمنها الإطار، مثل عناصر القوائم ابؼالية 

 ريف مثلا.ابدا يتعارض معها كالتع ها أو الإتيافن، دوف ابػروج عالنوعية صائصوالفرضيات المحاسبية وابػ
و للتعامل مع كافة القضايا المحاسبية التي لم يتم التطرؽ إليها بشكل مباشر في وج  يقوـ بدور ابؼرشد وابؼ -

ابؼعايتَ المحاسبية الدولية أو التفستَات ابؼتعلقة بها، حيث إف ابؼعايتَ تتصف بخصوصية الطرح حسب 
ر ذلك حيث إف تكر موؿ بها في كل معيار، موضوع ابؼعيار، ولا بيكن التطرؽ إلى كافة ابؼفاىيم المحاسبية ابؼع

 .تصوريال يعتبر غتَ ذي جدوى، وبدلا من ذلك يتم الرجوع إليها في الإطار
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ل من في حالة عدـ وجود معيار أو تفستَ يتعلق بعملية معينة بحد ذاتها، فيجب على الإدارة أف تفع   -
، بها وموثوؽاجتهادىا الشخصي في وضع وتطبيق سياسة بؿاسبية تؤدي إلى الوصوؿ إلى معلومات ملائمة 

 ابؼتعلق 8 رقمللمحاسبة الدولي  ابؼعيار من 00قرة فالوفي سبيل وضع ىذا الاجتهاد الشخصي تتطلب 
، من الإدارة الأخذ بعتُ الاعتبار التعاريف وطرؽ تغيتَ التقديرات المحاسبية والأخطاءو المحاسبية،  تبالسياسا

 .تصوريال التي يتضمنها الإطار والأعباء نواتجلوا صوـالاعتًاؼ ومفاىيم القياس ابؼتعلقة بالأصوؿ وابػ
، إضافة إلى أساسهافي فهم القوائم ابؼالية والأسس التي تم إعدادىا على  ابؼستخدمتُ ابػارجيتُمساعدة  -

ة ونتيجة أعمابؽا وتدفقاتها ؤسسللم وضعية ابؼاليةالية بعدالة للتكوين صورة واضحة عن مدى بسثيل القوائم ابؼ
أو من قبل ابؼستخدمتُ  ،تغتَات فيها، سواء من قبل ابؼستخدمتُ ابؼباشرين كابؼستثمرين وابؼقرضتُالنقدية وال

 غتَ ابؼباشرين كالمحللتُ ابؼاليتُ وابعهات التدقيقية والرقابية.
ابغكومات المحلية التي تسعى لتنظيم مهنة و تزويد ابعهات الواضعة للمعايتَ الوطنية كابؼنظمات ابؼهنية،  -

 عايتَ الدوليةابؼسبة من خلاؿ التشريعات المحلية، بابؼفاىيم المحاسبية العامة ابؼقبولة لدى بؾلس المحا
 عملية إعداد القوائم ابؼالية. بست على أساسها، حتى بيكن الوقوؼ على الأسس التي للمحاسبة

 
 : الدبادئ والقواعد المحاسبيةالدطلب الثاني

فرضيات واتفاقيات بؿاسبية، وقواعد و المحاسبي ابؼالي على مبادئ ترتكز المحاسبة في النظاـ           
تقوـ بها ابؼؤسسة، تقييم، تهدؼ إلى إبراز الواقع الاقتصادي للتعاملات والأحداث التي الو المحاسبي تسجيل لل
 من ابؼعايتَ المحاسبية الدولية. مدةأنها مست بدا
 
 الفرضيات الأساسية للمحاسبة  -1
قوائم ابؼالية للمؤسسات بناءً على فرضيتتُ أساسيتتُ، بنا بؿاسبة الالتزاـ واستمرارية يتم إعداد ال    

 الاستغلاؿ.
 الالتزام محاسبة  -1-1

حدوث ىذه  عند ،الالتزاـتتم بؿاسبة آثار ابؼعاملات وغتَىا من الأحداث على أساس بؿاسبة          
سجيل أثر تأي  1.سنوات ابؼالية التي ترتبط بهالل ابؼالية قوائموتعرض في ال ،ابؼعاملات أو الأحداث

 .التعاملات والأحداث بؿاسبيا وقت حدوثها وليس عند دفع أو استلاـ النقدية ابؼقابلة بؽا
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 استمرارية الاستغلال  -1-2
بافتًاض متابعة ابؼؤسسة لنشاطاتها في  ،على أساس استمرارية الاستغلاؿ تعد القوائم ابؼالية          

والتي من ابؼمكن أف تسبب  ،متوقع، إلا إذا طرأت أحداث أو قرارات قبل تاريخ نشر ابغسابات مستقبل
وإذا لم يتم إعداد الكشوؼ ابؼالية على ىذا الأساس  ،التصفية أو التوقف عن النشاط في مستقبل قريب

عند  تكوف للمؤسسة ذلك ألا  ويعتٍ  1ف الشكوؾ في استمرارية الاستغلاؿ تكوف مبينة ومبررة في ابؼلحق.إف
 في ابؼستقبل القريب.إعداد قوائمها ابؼالية أي رغبة أو ضرورة لإنهاء أنشطتها 

 

 الدبادئ المحاسبية -2
تتمثل ، و 0226ماي  04ؤرخ في ابؼ 034-26تنفيذي رقم الرسوـ ابؼفي موضحة ابؼبادئ المحاسبية الأساسية    

  2:فيما يلي
 .الوحدة المحاسبية -
 .يةالوحدة النقد -
 .الأبنية النسبية -
 .استقلالية الدورات -
 ابغيطة وابغذر. -
 .(ثباتالمبدأ ) دواـ تطبيق الطرؽ والقواعد المحاسبية -
 التكلفة التاربىية. -
مبدأ عدـ ابؼساس بابؼيزانية ) تطابق ابؼيزانية الافتتاحية لدورة مالية مع ابؼيزانية ابػتامية للدورة السابقة -

 .(الافتتاحية
 تغليب الواقع الاقتصادي على ابؼظهر القانوني. -
 إعطاء صورة صادقة. -
 القيد ابؼزدوج. -
 عدـ ابؼقاصة. -

ابؼبادئ ابعديدة ، من صادقةالصورة الومبدأ  ع الاقتصادي على ابؼظهر القانونيتغليب الواق مبدأ ويعتبر    
 النظاـ المحاسبي ابؼالي. اجاء بهالتي 
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 علومة المحاسبيةالخصائص النوعية للم -3
ابؼعلومة الواردة في القوائم ابؼالية  أفعلى ، 26-034نصت ابؼادة الثامنة من ابؼرسوـ التنفيذي رقم          

، (Fiabilité) أو ابؼوثوقية ، الدقة(Pertinence) تتوفر على ابػصائص النوعية ابؼتمثلة في ابؼلاءمة أفبهب 
 1. (Intelligibilité)وحوالوض (Comparabilité)قابلية ابؼقارنة 

 

 لتسجيل المحاسبي والتقييم لعامة القواعد ال -4
من أىم ابؼستجدات التي جاء بها النظاـ المحاسبي ابؼالي بخصوص عملية التقييم والتسجيل المحاسبي،        

استعماؿ ىي عدـ الاكتفاء بالتكلفة التاربىية في التقييم، حيث أصبح تقييم بعض عناصر الأصوؿ إجباريا ب
 الأصوؿ ابؼالية ابؼملوكة لغرض التعاملات والأصوؿ ابؼالية ابؼتاحة للبيع،القيمة العادلة، كالأصوؿ البيولوجية، 

بالإضافة إلى استعماؿ قيم أخرى تهدؼ إلى أخذ تأثتَ عنصر الزمن بعتُ الاعتبار، كقيمة ابؼنفعة عند 
باستعماؿ معدؿ استحداث، والتي ينص النظاـ المحاسبي القيمة ابغالية للتدفقات النقدية ابؼستقبلية  برديد

التثبيتات، الامتيازات ابؼمنوحة  نحساب خسارة القيمة عك،  حالاتعدة في تقييم لابؼالي على استعمابؽا ل
 الإبهار التمويلي.و  للموظفتُ

شوؼ ابؼالية قواعد التقييم والمحاسبة وبؿتوى الك حوؿ، 0226جويلية  04ؤرخ في ابؼقرار تضمن الو       
صة بدعابعة العمليات التي تقوـ بـتلف القواعد المحاسبية ابػا وعرضها وكذا مدونة ابغسابات وقواعد ستَىا،

 2:كما يلي حةوابؼوض  بها ابؼؤسسة، 
عندما بوتمل بأف تكوف كل  ،يتم إدراج عناصر الأصوؿ وابػصوـ والأعباء والنواتج ضمن ابغسابات -

ستقبلية ابؼرتبطة بهذا العنصر تعود للمؤسسة أو تصدر عنها، وعندما تكوف بؽذا العنصر ابؼنافع الاقتصادية ابؼ
 تكلفة أو قيمة بيكن تقديرىا بطريقة موثوؽ بها.

يتم اللجوء إلى عملية تقييم ىذه العناصر وبرديد مبالغها  ،بغية تسجيل عناصر القوائم ابؼالية في ابؼيزانية -
يقة التقييم كقاعدة عامة على مبدأ التكلفة التاربىية، في حتُ يتم حسب التي تسجل بها، بحيث ترتكز طر 

 بعض الشروط مراجعة ىذا التقييم بالنسبة لبعض العناصر بالاستناد إلى كل من:
جلو تبادؿ أصل أو تسوية خصم أوىي ابؼبلغ الذي بيكن أف يتم من  ،(القيمة العادلة* القيمة ابغقيقية )

 وتعمل ضمن شروط ابؼنافسة العادية. ،دراية كافيةعلى و  موافقة بتُ أطراؼ
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من خلاؿ بيع  ،ي بيكن ابغصوؿ عليو في الوقت ابغاليذوىي مبلغ أمواؿ ابػزينة ال، * أو قيمة الابقاز
 .الأصل

 نة )أو قيمة ابؼنفعة(، وىي التقدير ابغالي لقيمة التدفقات النقدية ابؼستقبلية.* أو القيمة المحي  
في نهاية كل دورة ما إذا كاف ىناؾ أي مؤشر يدؿ على أف أي أصل بيكن أف تنخفض  ر ابؼؤسسةتقد   -

التي و  ،ذا الأصلبؽللتحصيل قيمتو، وإذا ثبت وجود مثل ىذا ابؼؤشر تقوـ ابؼؤسسة بتقدير القيمة القابلة 
ىو ابؼبلغ  ف بشن البيع الصافيإالنفعية، حيث  والقيمة المحتمل الصافيبرسب بأكبر قيمة بتُ بشن البيع 

ابؼمكن ابغصوؿ عليو من بيع الأصل مطروحا منو مصاريف البيع والتوزيع، أما القيمة النفعية فهي القيمة 
 .نة )ابؼستحدثة( للتدفقات النقدية ابؼستقبلية ابؼنتظرة من الاستعماؿ ابؼتواصل للأصلالمحي  
صل أقل لأيمة القابلة للتحصيل لعندما تكوف الق ،باءيتم إثبات خسارة القيمة عن الأصل ضمن الأع -

 من قيمتو المحاسبية الصافية من الاىتلاؾ، ويتم إرجاع ىذه الأختَة إلى قيمتها القابلة للتحصيل.
عندما يكوف في نهاية السنة مؤشر يدؿ على أف  ،وبيكن استًجاع مبلغ ابػسارة في السنوات اللاحقة -

 ،ت، وفي ىذه ابغالة يتم برديد القيمة القابلة للتحصيلابػسارة ابؼسجلة سابقا لم تعد موجودة أو ابلفض
بشرط أف تكوف القيمة  ،سارةيتم استًجاع ابػ ،كبر من القيمة المحاسبية الصافية للأصلأوإذا وجدت 

 لا تتجاوز القيمة المحاسبية الصافية بدوف أي خسائر قيمة.  ،المحاسبية الصافية بعد استًجاع خسارة القيمة
 

 صوصية للتقييملخاقواعد ال -5
 04ؤرخ في ابؼقرار الن النظاـ المحاسبي ابؼالي من خلاؿ القواعد العامة للتقييم، تضم   إلى بالإضافة         

 حة فيما يلي:قواعد خصوصية لتسجيل وتقييم عدة عمليات موض  ، 0226جويلية 
 العينية والدعنويةالتثبيتات  -5-1

 1، بخصوص التثبيتات العينية وابؼعنوية على ما يلي:0226جويلية  04ؤرخ في ابؼ قرارالنص 
بيكن أف تعتبر العناصر ذات القيمة الضعيفة كما لو كانت مستهلكة بساما في السنة ابؼالية، ولا تعتبر  -

 (.التجهيزات والأشغاؿ"و  "مشتًيات ابؼعدات 423 في ابغسابضمن الأعباء تثبيتات )تسجل 
نة على شكل تثبيتات إذا كاف استعمابؽا مرتبط بتثبيتات عينية أخرى، تدرج قطع الغيار ومعدات الصيا -

 ويكوف استعمابؽا لأكثر من سنة مالية.
مدد انتفاع بـتلفة، أو كانت توفر منافع بؽا تعالج مكونات أصل كما لو كانت عناصر منفصلة إذا كانت  -

 اقتصادية حسب وتتَة بـتلفة.
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لاىتلاؾ، مدة ابؼنفعة، والقيمة ابؼتبقية للأصوؿ القابلة للاىتلاؾ، وإذا بهب إعادة النظر دوريا في طريقة ا -
التوقعات يتم تعديل لوتتَة ابؼنتظرة من ابؼنافع الاقتصادية النابذة عن تلك الأصوؿ، احدث تغيتَ مهم في 

 وبـصصات الاىتلاؾ للسنة ابؼالية والسنوات ابؼستقبلية.
 عاما. 02تثبيت معنوي  النفعية لأي تتجاوز ابؼدة يفتًض ألا   -
يتم تسجيل مصاريف البحث ضمن الأعباء، بينما تسجل مصاريف التطوير ضمن التثبيتات ابؼعنوية  -

 بشروط.
الطريقتتُ، نهاية الدورة باعتبارىا تثبيتا عينيا بإحدى  في فة()العقارات ابؼوظ   ستثمرةتقييم العقارات ابؼيتم  -

كلفة، أي تكلفتها الأولية مطروحا منها بؾموع الاىتلاكات وبؾموع خسائر يتم تقييمها بطريقة الت الأولى أف
تقييمها بقيمتها  أف يتموالطريقة الثانية  ،القيمة، وىي الطريقة الأساسية ابؼستعملة في تقييم التثبيتات العينية

لتثبيتات أو إلى حتُ فة إلى حتُ خروجها من اويتم تطبيق الطريقة ابؼختارة على كل العقارات ابؼوظ   ،العادلة
 .تغيتَ وجهة بزصيصها

بعد أف يتم تقييم التثبيتات العينية بطريقة التكلفة، بتكلفتها الأولية منقوصا منها بؾموع الاىتلاكات  -
)طريقة  وخسائر القيمة، يسمح للمؤسسة بعد ذلك أف تدرج تثبيتاتها في ابغسابات بابؼبالغ ابؼعاد تقديرىا

الثابت بالقيمة العادلة بتاريخ إعادة التقييم،  للأصلباستبداؿ القيمة المحاسبية الصافية  ، وذلكإعادة التقييم(
 وعند استعماؿ طريقة إعادة التقييم يتم تعديل بـصصات الاىتلاؾ للسنوات اللاحقة. 

 في ابؼرة الأولى وعندفي ابغسابات  إدراجهاعند )نبات أو حيواف حي( يتم تقييم الأصوؿ البيولوجية  -
رة، إلا إذا لم يكن بالإمكاف تقدير العادلة مطروحا منها مصاريف البيع ابؼقد   ابقيمته ،تاريخ نهاية كل دورة
 منقوصا منها بؾموع الاىتلاكات وخسائر القيمة. ابتكلفته انو يتم تقييمهإ، فموثوؽ بهاىذه القيمة بصورة 

 والدخزونات التثبيتات الدالية -5-2
جويلية  04ؤرخ في ابؼ قراراليتات ابؼالية )الأصوؿ ابؼالية غتَ ابعارية( وابؼخزونات، نص بالنسبة للتثب       
 على ما يلي: 0226

غلبها من السندات والأسهم طوية الأجل، حيث يتم تقييم جزء منها في نهاية أالتثبيتات ابؼالية في تتمثل  -
حلوؿ تاريخ استحقاقها وكذلك القروض  الدورة بالتكلفة ابؼهتلكة )التوظيفات التي بست حيازتها حتى

بينما يتم تقييم ابعزء الآخر بالقيمة  ،وابغقوؽ الصادرة عن ابؼؤسسة والتي لم تتم حيازتها لغرض التعاملات(
، ويتم تسجيل الزيادة والنقصاف ضمن الأمواؿ ابػاصة )الأصوؿ ابؼالية ابؼتاحة للبيع( في نهاية الدورة العادلة

 رؽ التقييم"."فا 022 في ابغساب
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الصافية  تهاوقيم ايتم تقييم ابؼخزونات في نهاية الدورة تطبيقا بؼبدأ ابغيطة وابغذر، بأقل قيمة بتُ تكلفته -
قل من سعر البيع الصافي بتاريخ ابعرد، أ)سعر البيع الصافي المحتمل(، وعندما تكوف تكلفة ابؼخزوف  تحققلل

. "وابؼنتوجات قيد التنفيذالقيمة عن ابؼخزونات  خسائر" 17 في ابغسابيتم تسجيل خسارة قيمة 
 - First In First Out) تقييم خروج ابؼخزونات إما بطريقة الداخل أولا خارج أولا يكوفبالإضافة إلى ذلك، 

FIFO )أو التكلفة الوسطية ابؼرجحة. 
 الطرق المحاسبيةالتقديرات و وتغيير  عةالحسابات المجم   -5-3
سة إلى تغيتَ التقديرات المحاسبية أو الطرؽ المحاسبية، بتغيتَ ابؼبادئ والأسس بيكن أف تلجأ ابؼؤس -

والاتفاقيات والقواعد وابؼمارسات ابػاصة التي تطبقها بهدؼ إعداد وعرض القوائم ابؼالية، إذا كاف الغرض 
مدة اىتلاؾ أصل  على معلومات جديدة أو بذربة أفضل )مثلا تعديل بناءً منها برستُ نوعية القوائم ابؼالية، 

ثر ذلك بالتسجيل في الأمواؿ ابػاصة، في النتيجة الصافية للسنة ابؼالية ابعارية، والسنوات أيكوف و  1ثابت(،
يكوف تأثتَه على نتائج سنوات  أابؼالية ابؼستقبلية إذا كانت تؤثر فيها أيضا. أما عندما يتم اكتشاؼ خط

صاف في الأمواؿ ابػاصة، كتصحيح بغساب التًحيل من جديد نو يتم تعديل ذلك بالزيادة أو النقإسابقة، ف
 ( للسنة ابؼالية ابعارية.00 رقم ابغساب)
كياف أو عدة    يراقب ويشرؼ على، و الإقليم الوطتٍفي  موجودا مقره أو نشاطو الرئيسي كياف يكوفكل    -

بؼالية ونتيجة بؾموعة بهدؼ عرض الوضعية ابإعداد ونشر قوائم مالية بؾمعة،  اكوف ملزمي، أخرى كيانات
 2الكيانات على أنها كياف وحيد.

 والضرائب الدؤرجلة عقود الإيجار التمويلي -5-4
ر إلى ابؼستأجر، مع برويل إذا ترتب عن عقد إبهار الأصوؿ برويل شبو كلي للمنافع وابؼخاطر من ابؼؤج   -

ابؼستأجر ضمن الأصوؿ كما لو  ف الأصل يسجل لدى إأو عدـ برويل ابؼلكية للمستأجر في نهاية العقد، ف
كاف مالكا للأصل، بالقيمة الأقل بتُ كل من القيمة العادلة والقيمة ابغالية للحد الأدنى من دفعات 

، ويسجل قسط "الديوف ابؼتًتبة على عقد إبهار التمويل" 045 الإبهار، وتسجيل الدين في ابغساب
يسجل القيمة العادلة للأصل في دفاتره  فؤجر ابؼ، أما الاىتلاؾ وخسائر القيمة كذلك لدى ابؼستأجر

 ."القروض وابغقوؽ ابؼتًتبة على عقد إبهار التمويل" 052 كحقوؽ أو قروض طويلة الأجل في ابغساب
يتم تسجيل خلاؿ الدورة الضرائب على النتيجة التي تتعلق بالعمليات التي بست في السنة ابؼالية فقط،  -

تُ التسجيل المحاسبي لعبئ أو إيراد، وبتُ أخذه بعتُ الاعتبار في النتيجة وعندما يكوف ىناؾ اختلاؿ زمتٍ ب
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إذا ، 011 ابعبائية، تكوف ىناؾ ضريبة مؤجلة، تسجل في نهاية الدورة، كأصل ضريبي مؤجل في ابغساب
ها عبئ ضريبي نإذا ترتب ع، 012 في ابغسابمؤجل ها إيراد ضريبي في ابؼستقبل، وخصم ضريبي نترتب ع

 1ستقبل.في ابؼ
 والدزايا الدمنوحة للموظفين العقود طويلة الأجل -5-5
يتم تسجيل العقود طويلة الأجل ابػاصة بابقاز سلعة أو خدمة لطرؼ آخر، تبدأ أشغابؽا في سنة وتنتهي  -

في سنة أخرى، باستعماؿ طريقة التقدـ، من خلاؿ تسجيل الأعباء والنواتج ابػاصة بالعقد وفق نسبة تقدـ 
، وإذا لم يكن بالإمكاف تطبيق ىذه الطريقة، يتم استخداـ طريقة الابقاز، بتسجيل النواتج وفق الأشغاؿ

 2الأعباء التي تم برملها فعليا.
مل الامتيازات ابؼمنوحة للموظفتُ على الامتيازات قصتَة الأجل، وىي إلتزامات ابؼؤسسة بذاه تتش -

ت الوظيفية، إعانات للمستخدمتُ، وسيارة ابػدمة، مستخدميها خلاؿ الدورة ابؼالية، كالأجور، السكنا
وىي تشكل أعباء تسجل ضمن الأعباء خلاؿ السنة، أما الامتيازات طويلة الأجل، وىي إلتزامات ابؼؤسسة 

يتم بعد سنة على الأقل من نهاية الدورة، وتتشكل على ابػصوص من منح التقاعد، ف بذاه مستخدميها
على أساس معدؿ ويتم حسابها ، مؤونةضمن الأعباء على شكل ورة في نهاية الد ها بؿاسبياتسجيل

 3استحداث.
 ، الدؤرونات وتكاليف الاقتراضالإعانات -5-6

، ابؼؤونات وتكاليف الإعاناتكل من   بشأف الآتيةالقواعد على  0226جويلية  04نص القرار ابؼؤرخ في      
 4الاقتًاض:

ؤسسة من السلطات العمومية، ضمن النواتج بالنسبة يتم تسجيل الإعانات التي تتحصل عليها ابؼ -
التجهيز بالنسبة لإعانات  ، أما(520 ابغساب( وإعانات التوازف )526 ابغسابلإعانات الاستغلاؿ )

ويتم برويلها في نهاية كل  ،فتسجل ضمن ابػصوـ، (010 ابغساب) ( وإعانات الاستثمار010 ابغساب)
فس وتتَة الاىتلاؾ المحتسب للأصوؿ التي بسوبؽا الإعانة، وذلك في بن ،النواتج اتسنة مالية إلى حساب

وبالنسبة للأصوؿ غتَ القابلة  ،أقساط إعانات الاستثمار المحولة لنتيجة السنة ابؼالية " " 532 ابغساب
 سنوات حسب طريقة خطية.  02للاىتلاؾ يكوف التحويل على مدى 

                                                 
1
- Conseil National de la Comptabilité, Avis Relative aux Impôts Différés, Alger, 10 juin 2014, p: 03 

2
-Conseil National de la Comptabilité, Note méthodologique de première application du système comptable 

financier « scf » -les contrats à long terme-, Alger, 2011, pp: 3-4 
3
- Conseil National de la Comptabilité, Note méthodologique de première application du système comptable 

financier « scf » -les avantages au personnel-, Alger, 2011, pp: 3-5  
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، ويتم تسجيلها بؿاسبيا إذا  نيمبلغها غتَ مؤكد مؤونات الأعباء ىي خصوـ يكوف استحقاقها أو -
لتزاـ حالي قانوني أو ضمتٍ ناتج عن حدث مضى، إأف يكوف للمؤسسة  ابرققت ثلاثة شروط، أوبؽ

ىذا الالتزاـ، أما الشرط  تسويةوالشرط الثاني عندما يكوف من المحتمل بأف يكوف خروج موارد أمرا ضروريا ل
ف ابػسائر العملياتية ابؼستقبلية لا إوعليو ف ،بوبتقدير ىذا الالتزاـ تقديرا موثوقا الثالث، فعندما بيكن القياـ 

 لتزامات حالية ولا يتم تشكيل مؤونات بؽا.إتشكل 
يتم تسجيل تكاليف الاقتًاض بؿاسبيا ضمن الأعباء، وىناؾ طريقة أخرى بديلة مسموح بتطبيقها،  -

، أي ضمن تكلفة التثبيت الذي تم ابغصوؿ عليو تسجيل تكاليف الاقتًاض ضمن الأصوؿ تتمثل في
 بواسطة القرض.

 عقود الامتياز  -5-7
شخص  إلى ،عقد يسند بدوجبو شخص عمومي )مانح الامتياز( بأنوؼ امتياز ابػدمة العمومية يعر       

تنفيذ خدمة عمومية برت مسؤوليتو بؼدة بؿددة وطويلة على  ،شخص معنوي )صاحب الامتياز( أوطبيعي 
، مقابل حق  ل الأصوؿ ابؼوضوعة موضع امتياز تسج  و  .أتاوى من مستعملي ابػدمة العمومية برصيلالعموـ

  1." التثبيتات في شكل امتياز " 00 رقم في ابغساب ضمن أصوؿ ميزانية ابؼؤسسة صاحبة الامتياز
 والعمليات الدنجزة لحساب الغيرالعمليات الدنجزة بعملات أجنبية  -5-8
للعمليات التي تؤديها ابؼؤسسة بغساب أطراؼ أخرى بصفة وكيل، يتم إدراجها في حسابات  بالنسبة -

 ج سوى الأجر الذي بوصل عليو بدقتضى توكيلو.ائالأطراؼ الأخرى، ولا يسجل الوكيل في حساب النت
حويل بروؿ العمليات التي تتم بتُ ابؼؤسسة مع أطراؼ خارجية بعملة أجنبية إلى العملة الوطنية، بت -

كانت و تم تسوية ابغقوؽ والديوف لاحقا، تتكلفتها على أساس سعر الصرؼ في تاريخ التعامل، وعندما 
( أو ضمن خسائر الصرؼ -444 ابغسابتسجل بؿاسبيا ضمن الأعباء )فإنها ىناؾ فوارؽ في الصرؼ، 

 2(.الصرؼ أرباح -544 ابغسابالنواتج )
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 بسطةاسبة الدالمحو  نة الحساباتمدو ، القوائم الداليةالدطلب الثالث: 
، تقدـ تلخيصا بؼا قامت بو ابؼؤسسة وتم لسنة ابؼالية بإعداد قوائم ماليةتقوـ ابؼؤسسات في نهاية ا        

 وضعيتها ابؼالية ونتائجها عن ابؼؤسسة تبتُ  صادقة المحاسبية، بدا يسمح بإعطاء صورة  ىاتسجيلو في دفاتر 
القوائم من ابؼيزانية، جدوؿ حساب النتائج، جدوؿ تدفقات ىذه وتتشكل  .ةووضعية خزينتها في بغظة معين

 .جدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة وابؼلاحقابػزينة، 
 
 تعريف القوائم الدالية -1

تعتبر القوائم ابؼالية الوسيلة الأساسية للإبلاغ ابؼالي عن ابؼؤسسة، حيث ينظر إلى ابؼعلومات الواردة         
ها وتدفقاتها النقدية، وتقيس التغتَات في الوضعية ابؼالية، بدا ئس الوضعية ابؼالية للمؤسسة وأدافيها بأنها تقي

  1.يفيد ابؼستخدمتُ في ابزاذ القرارات
تتمثل أبنية القوائم ابؼالية التي غالبا ما تعد في صفحات قليلة، في أنها تلخص كافة ابؼعلومات التي و       

بحيث بسثل ، حات التي تتكوف منها السجلات والدفاتر المحاسبية التفصيليةتتضمنها مئات أو آلاؼ الصف
وقد تطرقت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية  2بؼؤسسة وما أبقزتو من معاملات.ا لوضعيةعرضا ىيكليا ذا طابع مالي 

وائم "عرض الق 20رقم  للمحاسبة تُالدولي ينعيار ابؼو  تصوريالالإطار  في بشكل خاصللقوائم ابؼالية 
 ."جدوؿ تدفقات ابػزينة" 25رقم و ابؼالية"، 

وأخذ النظاـ المحاسبي ابؼالي بنفس القوائم ابؼالية ابؼنصوص عليها في ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، وبابؼقارنة        
جدوؿ تدفقات  ىيثلاث قوائم مالية جديدة،  تم إضافة، 0753لسنة  للمحاسبة الوطتٍ مع ابؼخطط

ابؼيزانية وجدوؿ حساب  ىتغتَ شكل وبؿتو تغتَ الأمواؿ ابػاصة وابؼلاحق، فضلا عن  ابػزينة، جدوؿ
 وكل مؤسسة تنتمي لمجاؿ تطبيقالنظاـ المحاسبي ابؼالي  . وبهبر في ابؼخطط السابق مقارنة بدا كانا عليوالنتائج 

ة الوضعية ابؼالية ، والتي بهب أف تعرض بصورة وفيسنوياعلى الأقل ىذه القوائم مرة واحدة  إعدادعلى 
 بذةابؼالية، وبهب أف تعكس بؾمل العمليات والأحداث النا اتغيتَ يطرأ على وضعيته وكل اهئوأداللمؤسسة 

  3.اعن معاملات ابؼؤسسة وآثار الأحداث ابؼتعلقة بنشاطه
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  طبيعة القوائم الدالية -2
  1:ىي عناصر أساسية بطسةمن  ،تتكوف القوائم ابؼالية للمؤسسات ما عدا ابؼؤسسات الصغتَة     

 ابؼيزانية. -
 .ائجحساب النت -
 جدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة. -
 جدوؿ تدفقات ابػزينة. -
 .القوائم ابؼالية ملحق -
 الديزانية -2-1
، ويبرز عرض الأصوؿ وابػصوـ داخل ابؼيزانية         بردد ابؼيزانية بصفة منفصلة عناصر الأصوؿ وابػصوـ

  2.حقق قيمها خلاؿ دورة واحدة( وغتَ ابعارية )لأكثر من دورة واحدة(تناصر ابعارية )التي تالفصل بتُ الع
 3 معلومات تتعلق بدا يلي:وتقدـ ابؼيزانية معلومات مفيدة بؼستخدمي ابؼعلومات المحاسبية، حيث تبتُ  

خلاؿ ابؼتوقع حدوثها  وتتمثل في النقدية وشبو النقدية وتوقيت التدفقات النقدية ابؼستقبلية السيولة، -
 لتزاماتها.إحيث كلما كانت السيولة مرتفعة كلما كانت الشركة أقدر على تسديد  ،الدورة

بحيث تعتبر عملية برليل عناصر ابؼيزانية أداة للوقوؼ على قدرة القدرة على سداد الديوف طويلة الأجل،  -
لتزامات طويلة إعلى ابؼؤسسة  تكان فكلماابؼؤسسة على سداد ديونها طويلة الأجل عند الاستحقاؽ، 

، كوف مزيد من كلما كانت قدرة ابؼؤسسة على الوفاء بالدين منخفضة بسبب ارتفاع ابؼخاطرة  ،الأجل أكثر
 .ؿ بؼواجهة الأعباء الثابتة لتلك الديوف من فوائد وأقساطأصوبؽا برو  

قدرة ابؼؤسسة على تعديل حجم وتوقيت تسمح ابؼيزانية بؼستعمليها بقياس ابؼرونة ابؼالية للمؤسسة، أي  -
نها من الاستجابة للاحتياجات والفرص غتَ ابؼتوقعة، وىناؾ علاقة عكسية التدفقات النقدية، والذي بيك  

 بتُ ابؼرونة ابؼالية وبـاطر تعرض ابؼؤسسة للفشل ابؼالي.
ر عن ذلك تصو  ، وتعطي كالأصوؿتقدـ ابؼيزانية تصورا عن حجم نشاط ابؼؤسسة، من خلاؿ بؾموع  -

ابؼصلحة  أصحابوحقوؽ  ها،نع( وىيكل الالتزامات ابؼتًتبة الأصوؿحجم ونوعية مواردىا الاقتصادية )
 . بابؼؤسسة في تلك ابؼصادر الاقتصادية
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 الأصول  -2-1-1
منافع ف توفر بؽا ابؼوجهة لأالأصوؿ ىي موارد تراقبها وتسيطر عليها ابؼؤسسة نتيجة لأحداث ماضية، و      

إلى  ،وتتمثل ىذه ابؼنافع في إمكانية أف يؤدي الأصل بصورة مباشرة أو غتَ مباشرة 1.ستقبليةمقتصادية ا
 تدفقات نقدية أو ما يعادبؽا تكوف في صالح ابؼؤسسة.

 التي تضمالأصوؿ غتَ ابعارية كل من في   ،أىم العناصر التي تظهر في جانب الأصوؿوتتمثل       
التثبيتات في شكل امتياز، التثبيتات ابعاري ابقازىا والتثبيتات ابؼالية،  ،عينيةبيتات الالتث التثبيتات ابؼعنوية،

 وابػزينة. ابؼخزونات، ابغقوؽ التي تضمالأصوؿ ابعارية كذلك و 
بابؼقارنة مع ما كاف عليو قبل  ،جانب الأصوؿعلى  طرأتالتغيتَات التي ابؼلاحظات حوؿ  أىممن و       

بي ابؼالي، ىو إمكانية أف برتوي الأصوؿ على عناصر تستفيد منها ابؼؤسسة ولكن لا تطبيق النظاـ المحاس
كما برتوي على عناصر جديدة مثل ،  التمويلي الإبهارل عليها بواسطة عقود الأصوؿ المحص   مثل ،بسلكها

 .(011 رقم ابغساب) الأصوؿ الضريبية ابؼؤجلةو (، 30ابؼالية ابؼشتقة )ابغساب رقم  الأدوات
 الخصوم -2-1-2

ماضية، تتطلب عملية سدادىا وتسويتها  حالية للمؤسسة نابذة عن أحداث لتزاماتإابػصوـ ىي          
رؤوس الأمواؿ ابػاصة، أما  ،خروج تدفقات من ابؼوارد التي بسلكها ابؼؤسسة والتي بسثل منافع اقتصادية

      2نها.تتمثل في القيمة ابؼتبقية من أصوؿ ابؼؤسسة بعد طرح ابػصوـ مف
رؤوس الأمواؿ ابػاصة، ابػصوـ غتَ ابعارية في وتتمثل أىم العناصر التي تظهر في جانب ابػصوـ        

ابػصوـ وابػصوـ ابعارية ) ،مثل القروض البنكية(ابػصوـ التي يتوقع تسويتها بعد أكثر من دورة استغلاؿ، )
  ن(.يبؼوردمثل االعادية، التي يتوقع تسويتها خلاؿ دورة الاستغلاؿ 

 حساب النتائج -2-2
للأعباء والنواتج التي حققتها ابؼؤسسة خلاؿ الدورة، يبرز النتيجة  ملخصحساب النتائج ىو جدوؿ        

كما بيكنها تقدبيو حسب الوظيفة تقدـ ابؼؤسسة ىذا ابعدوؿ حسب الطبيعة  و  3.الصافية للسنة ابؼالية
 ضمن ابؼلاحق.
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النتيجة العملياتية، القيمة ابؼضافة، في حساب النتائج التي بوتوي عليها  تتمثل أىم ابؼعلوماتو        
، النتيجة الصافية، النتيجة ابؼالية، الفائض ابػاـ للاستغلاؿ، النتيجة غتَ العادية،  الضرائب والرسوـ

  أعباء ابؼستخدمتُ.و  وابؼؤونات وخسائر القيمة بـصصات الاىتلاكات
بتقدنً النتيجة الصافية لكل سهم  ربحية السهم،بج كذلك مؤشر خاص يتضمن جدوؿ حساب النتائو      

حساب  من لوتسه   ،ابؼؤسسة خلاؿ الدورة ابعارية أداءوىي ابؼعلومة التي تسمح بقياس  1من الأسهم،
- Price Earning Ratio) إلى الربحية تداوؿ السهمبػنسبة سعر الربح الصافي، ابؼعروؼ  إلىنسبة سعر السهم 

PER-.)إلىقابلية للفهم من تقسيمها  أحسنيكوف  ،عملياتية وغتَ عادية إلىتقسيم النتيجة  أفما ك 
جزء كبتَ ابؼردودية الاقتصادية لشركة يكوف لديها نسبة فعند حساب نتيجة الاستغلاؿ ونتيجة استثنائية، 

لأف  2ملائمة، لا يعطي نتائج تحليلال، فإف وائض قيمة عن التنازؿ عن تثبيتاتفمن أرباحها في شكل 
لا تتضمن فوائض القيمة  وىذه الأختَة ،ابؼردودية الاقتصادية كاف يتم حسابها انطلاقا من نتيجة الاستغلاؿ

الاستثنائية، بينما في النظاـ المحاسبي ابؼالي  النتيجةعن التنازؿ عن التثبيتات، حيث كاف يتم تسجيلها ضمن 
  يتم تسجيلها ضمن النتيجة العملياتية. 

 النواتج -2-2-1
شكل في  ،التي برققت خلاؿ السنة ابؼاليةالاقتصادية  زايافي تزايد ابؼالسنة ابؼالية تتمثل نواتج         

رؤوس الأمواؿ ابػاصة، ما  يتًتب عنها زيادة فيوالتي  3،زيادة في الأصوؿ أو ابلفاض في ابػصوـ أومداخيل 
 الزيادة في ابؼسابنات. طريق عن التي تنتجصة عدا تلك ابؼتعلقة بالزيادة في رؤوس الأمواؿ ابػا

 الأعباء -2-2-2
، في شكل خروج التي حصلت خلاؿ السنة ابؼاليةالاقتصادية  زايافي تناقص ابؼ السنة ابؼالية تتمثل أعباء     

في رؤوس الأمواؿ ابػاصة، ما عدا  يتًتب عنها تناقصوالتي  4،صوؿ أو زيادة في ابػصوـابلفاض في الأأو 
 ابؼؤسسة.رأبظاؿ في  بابؼسابناتك التناقصات ابؼتعلقة تل
 جدول تدفقات الخزينة  -2-3

ابؼالية أساسا  قوائممستعملي الىو إعطاء  ،)جدوؿ سيولة ابػزينة(تدفقات ابػزينة جدوؿ من دؼ ابؽ       
ما يعادبؽا، وكذلك معلومات حوؿ استعماؿ ىذه لتقييم مدى قدرة ابؼؤسسة على توليد نقدية أو 
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بحيث يوفر معلومات وافية حوؿ ابؼدخلات وابؼخرجات التي بسس ابػزينة خلاؿ الدورة حسب  ،التدفقات
 1 كالآتي: مصدرىا،

غتَ الأنشطة ابؼرتبطة  عنها نواتج منالأنشطة العملياتية، وىي تلك التي تتولد  النابذة عن تدفقاتال -
 .أو التمويل بالاستثمار

تثبيتات أمواؿ عن عمليات اقتناء  خروجأنشطة الاستثمار، وابؼتمثلة في عملية النابذة عن تدفقات ال -
 .تثبيتاتوبرصيل أمواؿ عن بيع 

 ىيكل، وىي تلك النابذة عن أنشطة تكوف نتيجتها تغيتَ حجم و التمويلأنشطة النابذة عن تدفقات ال -
 .الأمواؿ ابػاصة والقروض

قدـ جدوؿ تدفقات ابػزينة إما بطريقة مباشرة وىي الطريقة ابؼوصى بها، أو تأف للمؤسسة بيكن و      
تقدنً الفصوؿ الرئيسية سمح ببطريقة غتَ مباشرة، ويكمن الفرؽ بتُ الطريقتتُ في كوف الطريقة ابؼباشرة ت

على التدفق الصافي ، قصد ابغصوؿ ن، الزبائن والضرائبيللخزينة، مثل ابؼوردلدخوؿ وخروج الأمواؿ 
ثر أللخزينة، بينما الطريقة غتَ ابؼباشرة تتمثل في تعديل نتيجة السنة ابؼالية مع الأخذ بابغسباف كل من 

 مثل الاىتلاكات، وتسويات الضرائب ابؼؤجلة. ،التعاملات التي لا تؤثر على ابػزينة
بؼؤسسة، حيث يسمح بتحليل ابؼلاءة وبيثل جدوؿ تدفقات ابػزينة مصدر أساسي للتحليل ابؼالي في ا      

وفهم تطور الوضعية ابؼالية، إذ يستطيع القارئ للقوائم ابؼالية التمييز بتُ التدفقات السنوية للخزينة ابؼتعلقة 
كذلك برليل علاقة التدفقات النقدية ابؼتولدة عن النشاط مع تغتَات   وبالأنشطة الرئيسية للمؤسسة، وبيكن

مل، ومعرفة إف تم بسويل الاستثمارات المحققة بطريقة متوازنة، عن طريق التمويل الذاتي، احتياج رأس ابؼاؿ العا
   2أو الزيادة في رأس ابؼاؿ أو من خلاؿ القروض.

 جدول تغير الأموال الخاصة -2-4
كل فصل من الفصوؿ التي تتشكل ل جدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة برليلا للحركات التي أثرت في  يشك       
ابؼعلومات الدنيا ابؼطلوب تقدبيها في ىذا ، وتتمثل سنة ابؼاليةلمؤسسة خلاؿ الللأمواؿ ابػاصة رؤوس امنها 

 3في تلك التي بزص ابغركات ابؼرتبطة بدا يأتي: ،ابعدوؿ
 .سنة ابؼاليةالنتيجة الصافية لل -
 .ابػاصة مواؿالأفي تغيتَات الطرؽ المحاسبية وتصحيحات الأخطاء ابؼسجل تأثتَىا مباشرة  -
 .خطاءالأفي إطار تصحيح  النواتج والأعباء الأخرى ابؼسجلة مباشرة في الأمواؿ ابػاصة -

                                                 
 04ص:  ،ذكره مرجع سبق، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -1

2
- Eric DUCASSE et Autres, Op-cit, 2005, p: 170 

 05-04: ص ص ،ذكره مرجع سبق، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -3



  وصعوبات تطبيقو المحاسبي الداليلنظام ل نظري والتحليليال الإطارالفصل الثاني: 

55 
 

 العمليات والتغتَات التي بسس رأس ابؼاؿ )زيادة أو بزفيض(. -
 . تخصيصات ابؼقررة خلاؿ السنة ابؼاليةالو توزيعات النتيجة  -

 النقص في  أوزيادة ال تكانحوؿ ما إذا   ،فهماللية قابابػاصة في زيادة  الأمواؿويسمح جدوؿ تغتَ        
 تكان  أو، الأسهم أرباحتوزيعات  أوابؼاؿ  رأسبزفيض  أوزيادة كتعاملات ابؼسابنتُ  ل نتيجةقيمة ابؼؤسسة، 

   1السنوية المحققة وزيادة الاحتياطات. الأرباحابؼؤسسة من خلاؿ  أداءنتيجة 
 ملحق القوائم الدالية -2-5

، القوائمىذه تفيد في فهم العمليات الواردة في و من ملحق القوائم ابؼالية معلومات ذات أبنية يتض        
تكوف ابؼلاحظات ابؼلحقة بالقوائم ابؼالية موضوع عرض منظم، وبويل كل قسم وتكوف مكم لة بؽا، بحيث 

إلى ابؼعلومة  ،اصةمن أقساـ ابؼيزانية وحساب النتائج وجدوؿ تدفقات ابػزينة وجدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػ
 3توضيح ابؼعلومات الآتية:ضمن ابؼلحق يتم كما  2.ابؼوافقة في ابؼلاحظات ابؼلحقة

 وإعداد القوائم ابؼالية. بؼسك المحاسبة القواعد والطرؽ المحاسبية ابؼعتمدة  -
ينة لة من أجل فهم أحسن للميزانية، حساب النتائج، جدوؿ تدفقات ابػز ابؼعلومات الضرورية ابؼكم   -

 وجدوؿ تغتَ الأمواؿ ابػاصة.
 ،(Co-entreprises)ابؼشتًكة وابؼؤسسات  (Entités Associées) الكيانات ابؼشاركةبزص ابؼعلومات التي  -

 .ىذه الأطراؼ أو مستَيها بتُلات التي تتم امعالأـ، وابؼشركة الفروع وال
 صادقة.ة الضرورية للحصوؿ على صورة التي تعتٍ بعض العمليات ابػاص أوابؼعلومات ذات الطابع العاـ  -
ابػصوـ بالنسبة للفتًة  أو الأصوؿالسنة ابؼالية، ولم تؤثر في وضع  نهايةتاريخ  بعد أحداث طرأت إذا -

بهب تقدنً معلومات عن ىذه  وأنتصحيح، غتَ  أي لإجراء، فلا ضرورة نهاية الدورةالسابقة لتاريخ 
في القرارات التي  عدـ الإفصاح عنهايؤثر  أف، بحيث بيكن أبنيةكانت ذات   إذافي ابؼلحق،  حداثالأ

 ابؼالية. قوائميتخذىا مستعملو ال
، وبـتلف ابؼناطق ابؼؤسسة ابؼنتوجات وابػدمات التابعة لنشاط أنواعحوؿ بـتلف معلومات  نًتقد -

 ابعغرافية التي تعمل فيها.
فعلى سبيل ابؼثاؿ، عندما تقوـ ابؼؤسسة بتقدنً  لمحتوى القوائم ابؼالية، أحسنويساعد ابؼلحق في فهم       

ها، يستطيع في عملالتي تابعغرافية ابؼختلفة وابؼناطق  أنشطتها حسب أدائهاتفصيلية عن معلومات 
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بنقاط القوة وتساىم منها التي تتمتع  ابؼختلفة، ومعرفة مستخدمو القوائم ابؼالية التمييز بتُ قطاعات النشاط
 1.ؤسسةة ابؼمردوديزيادة  في
 الخاصة بالقوائم الداليةالترتيبات  -3

 موضحة ،على عدة ترتيبات بزص القوائم ابؼالية النظاـ المحاسبي ابؼاليابؼتضمن  00-25القانوف نص       
  2ما يلي:في
السنة  نهايةوتعد في أجل أقصاه أربعة أشهر من تاريخ  ،مسؤولية ابؼستَين ابؼالية برت قوائمتضبط ال -

 ابؼالية.
السنة ابؼالية في  اختتاـنو بيكن بؼؤسسة معينة أمدة السنة ابؼالية اثنا عشر شهرا تغطي السنة ابؼدنية، غتَ  -

 في حالة ارتباط نشاطها بدورة استغلاؿ لا تتماشى مع السنة ابؼدنية. ،ديسمبر 10تاريخ آخر غتَ 
بهب برديد ابؼدة  ،شهرا 00أو أكثر من في ابغالات الاستثنائية التي تكوف فيها مدة السنة ابؼالية أقل  -

 ابؼقررة وتبريرىا.
 3:الآتية، التًتيبات 0226جويلية  04قرار ابؼؤرخ في الكما تضمن 

 .ةالسنة ابؼالي نهايةأشهر التالية لتاريخ  ستة ابؼالية خلاؿ مهلة أقصاىا قوائمال صدرت -
اف بدقة ابؼعلومات ابؼتمثلة في كل من تسمية ويتم تبي ،ابؼالية قوائمبودد بوضوح كل مكوف من مكونات ال -

، العملة التي تقدـ بها القوائم نهاية الدورةالشركة، الاسم التجاري، رقم السجل التجاري للمؤسسة، تاريخ 
ابؼالية، عنواف مقر الشركة، الشكل القانوني، مكاف النشاط والبلد الذي سجلت فيو، بالإضافة إلى معلومات 

 ،ع الذي تتبع لو ابؼؤسسةأو المجم   واسم الشركة الأـ ،لرئيسية وطبيعة العمليات ابؼنجزةمتعلقة بالأنشطة ا
 وكذلك عدد ابؼستخدمتُ فيها خلاؿ الفتًة.

 ألف وحدة. إلى هافيابؼبالغ الوارد  بتقريبابؼالية إجباريا بالعملة الوطنية، وبيكن القياـ  قوائمالتقدـ  -
ف كل فصل إت التي تسمح بإجراء ابؼقارنات مع السنة ابؼالية السابقة، حيث ابؼالية ابؼعلوما قوائمالتوفر  -

من فصوؿ ابؼيزانية، حساب النتائج، وجدوؿ تدفقات ابػزينة يتضمن بيانا للمبلغ ابؼتعلق بالفصل ابؼقابل من 
رقمي. و السنة ابؼالية السابقة، ويشمل ابؼلحق على معلومات ذات صبغة مقارنة في شكل سردي وصفي 

حد الفصوؿ لا بيكن مقارنتو بفصل السنة ابؼالية السابقة، فمن أ، أف ذا حدث عقب تغيتَ لطريقة التقييموإ
 .الضروري تكييف مبالغ السنة ابؼالية السابقة بععل عملية ابؼقارنة أمرا بفكنا
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 مدونة الحسابات  -4
تم  1،بؼخطط المحاسبي العاـ الفرنسييفرض النظاـ المحاسبي ابؼالي قائمة حسابات قريبة من مدونة ا        
الأوؿ إلى  أصناؼ، بحيث بييز بتُ أصناؼ حسابات الوضعية ابؼالية )الأصناؼ منسبعة  في هابذميع

 2(، كما يلي:السادس والسابع وأصناؼ حسابات التسيتَ )الصنفاف ،(ابػامس
 الصنف الأوؿ: حسابات رؤوس الأمواؿ. -
 ت.الصنف الثاني: حسابات التثبيتا -
 .ابؼنتوجات قيد التنفيذالصنف الثالث: حسابات ابؼخزونات و  -
 حسابات الغتَ.  الصنف الرابع: -
 الصنف ابػامس: ابغسابات ابؼالية. -
 الصنف السادس: حسابات الأعباء. -
 الصنف السابع: حسابات النواتج. -
"، الذي كاف متضمنا في ابؼخطط لا بوتوي النظاـ المحاسبي ابؼالي على الصنف الثامن "النتائجو          

 وكذلكمثل القيمة ابؼضافة ونتيجة الاستغلاؿ ، وابؼخصص بغساب النتائج ابؼختلفةللمحاسبة، الوطتٍ 
من خلاؿ  ،ائجالنتائج مباشرة في جدوؿ حساب النتىذه أصبح يتم حساب بحيث الضريبة على الأرباح، 

  47 فيتم تسجيلها ضمن الأعباء في ابغساب ،لى الأرباحوالأعباء، أما الضريبة ع نواتجعملية الطرح بتُ ال
 ". " الضرائب عن النتائج وما بياثلها

بابؼقارنة مع مدونة ابغسابات على مدونة حسابات النظاـ المحاسبي ابؼالي،  بيكن ملاحظتوما أىم و       
 3فيما يلي: ، يتم إبهازهالسابقة

، (Capitaux) الأمواؿ رؤوس إلى (Fonds Propres)ة ابػاص الأمواؿمن  الأوؿالصنف تغتَت تسمية  -
 .الأجلطويلة متوسطة و الديوف بالإضافة إلى ابػاصة  الأمواؿالصنف ىذا يتضمن  أصبحوبذلك 

، وأصبح يضم التثبيتات ابؼالية التثبيتات إلىمن الاستثمارات  تو كذلكتغتَت تسميالصنف الثاني  -
   .خسائر القيمة عن التثبيتاتو 

حسابات " ا في صنف واحد ىو الصنف الرابعمتم بذميعه ،الأجلنسبة للديوف وابغقوؽ قصتَة بال -
 لديوف. ل وابػامسلحقوؽ ل بزصيص الصنف الرابعكاف في السابق يتم  بعدما، "الغتَ

  ."ابغسابات ابؼالية"الصنف ابػامس كل ابغسابات ابؼالية وابػزينة أصبحت في صنف واحد ىو   -
                                                 

1
- KPMG Algérie, Guide Investir en Algérie, Alger, 2016, p: 135.                        

 23-22، ص ص: مرجع سبق ذكره، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -2
3
- Amar KADDOURI, Ahmed MIMECHE, Op-cit, 2009, pp: 38-39 
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 الية الدبسطةالمحاسبة الد -5
 .مسك بؿاسبة مالية مبسطة تسمى بؿاسبة ابػزينة ،تتوفر فيها بعض الشروطبيكن للكيانات الصغتَة التي   
 خصائص محاسبة الخزينة -5-1

 1بدا يلي: (المحاسبة ابؼالية ابؼبسطة)ابػزينة تتميز بؿاسبة 
 ات أو خسائر صافية(.ترتكز على إعداد دفتً خزينة يبرز التدفق الصافي للأمواؿ )إيراد -
تغتَات الأصوؿ وابغقوؽ  ،تراعي الكيانات ابػاضعة لمحاسبة ابػزينة في نتائجها وفي إعداد وضعيتها ابؼالية -

 والديوف التي تم جردىا وابؼثبتة بتُ بداية السنة ابؼالية ونهايتها.
 يراد أو الدفع للأعباء.للتسجيل المحاسبي في إطار بؿاسبة ابػزينة ىو التحصيل للإ نشأابؼالواقع  -
 ، ابؼسك ابؼنتظم لدفاتر ابػزينة )دفتً الإيرادات مع إمكانية بذميع الإيرادات اليومية ذات ابؼبالغ الصغتَة( -

 ودفتً الأعباء الذي تسجل فيو العمليات حسب ترتيبها الزمتٍ.
 محاسبة الخزينة شروط مسك -5-2

رقم أعمابؽا وعدد مستخدميها ونشاطها أحد الأسقف  الصغتَة التي لا يتعدىبيكن للكيانات        
  2تسمى بؿاسبة ابػزينة: مالية مبسطة مسك بؿاسبة ،متتاليتتُ خلاؿ سنتتُ ماليتتُ ،الآتية

 النشاط التجاري  -5-2-1
  ملايتُ دينار 02رقم الأعماؿ: 

 .أجراء 27عدد ابؼستخدمتُ: 
 النشاط الإنتاجي والحري -5-2-2

  ملايتُ دينار 24رقم الأعماؿ: 
 .أجراء 27عدد ابؼستخدمتُ: 

 نشاط الخدمات ونشاطات أخرى -5-2-3
  ملايتُ دينار 21رقم الأعماؿ: 

 .أجراء 27عدد ابؼستخدمتُ: 
 ويشمل رقم الأعماؿ بؾموع النشاطات الرئيسية والثانوية.

 
 

                                                 
    00 ، ص:مرجع سبق ذكره، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -1
 70ص:  ،أعلاهنفس ابؼرجع  -2
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 أعمال نهاية السنة  -5-3
، بإجراء جرد لكل عنصر من العناصر السنة ابؼالية نهايةعن الكياف في  وؿؤ بهب أف يقوـ ابؼس        

 1الأربعة الآتية:
 مبلغ حقوؽ وقروض الاستغلاؿ إذا لم تكن ابؼبيعات وابؼشتًيات قد سددت نقدا. -
 مبلغ ابؼخزونات )ابؼنتجات التامة الصنع وابؼواد الأولية وابؼستهلكات...( والأشغاؿ ابعارية. -
 بؼباعة خلاؿ السنة ابؼالية.مبلغ التثبيتات ابؼشتًاة أو ا -
 مبلغ الاقتًاضات ابؼكتتبة أو ابؼسددة خلاؿ السنة ابؼالية. -
 السنويةالدالية  قوائمال -5-4

السنة نهاية من وضعية  ،بهب أف تعدىا الكيانات ابػاضعة لمحاسبة ابػزينة ابؼالية التي قوائمتتشكل ال        
  2.سنة ابؼاليةابػزينة خلاؿ ال ؿ تغتَوجدو ابؼالية، حساب نتائج السنة ابؼالية، 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 56 ، ص:مرجع سبق ذكره، 0226جويلية  04قرار مؤرخ في  -1
 03ص:  ،21 رقم ابؼادة ،مرجع سبق ذكره ،034-26ابؼرسوـ التنفيذي رقم  -2
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       مع الدعايير المحاسبية الدولية وصعوبات تطبيق النظام المحاسبي الدالي ومتطلبات توافقالدبحث الثالث: 
اعتبار أف النظاـ المحاسبي ابؼالي مستمد من ابؼعايتَ المحاسبية الدولية ذات ابػلفية على          

كاف ، فقد  سنة 12 على مدىابؼطبق  للمحاسبة سكسونية، وبىتلف بشكل كبتَ مع ابؼخطط الوطتٍالانكلو 
، في ظل في واقع التطبيق صعوباتوظهرت عدة عدة جوانب تربطها علاقة بالمحاسبة،  على تَتأثلذلك 

 المحاسبية تَابؼعاي اختلاؼ البيئة الاقتصادية في ابعزائر مع البيئة الاقتصادية التي تظهر فيها فعالية تطبيق
إشكالية توافق النظاـ  إلى ، بالإضافةبالأسواؽ ابؼاليةابؼؤسسات الكبتَة وابؼدرجة ابؼتميزة بوجود الدولية، 

  .المحاسبي ابؼالي مع التغتَات ابؼستمرة للمعايتَ المحاسبية الدولية
 

 ة ي الدؤرسسالنظام المحاسبي الدالي صعوبات تطبيق رىانات و الدطلب الأول: 
في تطبيق البداية  منذبتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي، لذلك فالأولى ابؼؤسسة الاقتصادية ابؼعنية  تعتبر      
ضرورة التكيف مع  نابصة عن عدة تأثتَاتفيها وظيفة المحاسبة و  تواجهت ابؼؤسسا، 0202 سنة بداية

في بيئة بؿاسبية بزتلف عن بيئة ابؼعايتَ  من صعوبات رافقها، وما طب قةابؼالقواعد المحاسبية التغتَات في 
  .المحاسبية الدولية

  
 رىانات تطبيق النظام المحاسبي الدالي على الدؤرسسات  -1
أىم رىانات الانتقاؿ لتطبيق ابؼعايتَ المحاسبية الدولية من خلاؿ النظاـ المحاسبي ابؼالي، تتمثل في        

 1.برستُ أنظمة ابؼعلومات والاتصاؿ ابؼالي
 الدعلومات نظامالتأثير على  -1-1

ضرورة ب ،اتالمحاسبية في ابؼؤسس ابؼعلومات أنظمةتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي إلى التأثتَ على  أدى        
التقييم بالقيمة ، ومن بينها التي لم تكن موجودة في السابقالمحاسبية العناصر والقواعد بعض احتوائها على 

القيمة ابؼستحدثة للتدفقات النقدية ابؼستقبلية، وخسارة القيمة، القابلة للتحصيل  حساب القيمة العادلة،
تدفقات ابػزينة حسب تقدنً معلومات وفق الأنشطة ابؼختلفة للمؤسسة وابؼناطق ابعغرافية التي تعمل بها، 

 .لأدوات ابؼاليةة لالمحاسبيعابعة وابؼ الاىتلاؾ طريقة حسابالاستثمارية والتمويلية، و  الأنشطة العملياتية
، بودد شروط 0227فريل أ 25ؤرخ في م 002-27مرسوـ تنفيذي رقم  شأفالوقد صدر في ىذا          

  بإعداديسمح البرنامج ابؼعلوماتي  أفالذي يشتًط ، وكيفيات مسك المحاسبة بواسطة أنظمة الإعلاـ الآلي

                                                 
1
- Muriel NAHMIAS, l'essentiel des normes IAS/IFRS, éditions d'organisation, Paris, 2004, p: 32 
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في  إدخابؽاتم يابؼعطيات التي  انطلاقا من، آليبشكل  إعدادىاالتي بهب على ابؼؤسسة  قوائم ابؼاليةكل ال
 1.التنظيمية التي تستَهو القانونية  الأحكاـبدقة مع تطابق ت أفبهب  والتيالبرنامج ابؼعلوماتي للمحاسبة، 

، وبهب أف كما بهب أف برتـً المحاسبة ابؼمسوكة عن طريق الإعلاـ الآلي الإجراءات ابعبائية ابؼعموؿ بها   
التي تشمل بؾموع العمليات وابؼعطيات وابؼعابعات و ه المحاسبة من طرؼ الإدارة ابعبائية، تتم مراقبة ىذ

 2.جبائية أوالتي تساىم بصفة مباشرة أو غتَ مباشرة في تكوين نتائج بؿاسبية  ،ابؼعلوماتية الآلية
  التأثير على الاتصال الدالي -1-2

 القوائم ابؼالية للمؤسسة من ومستخدم يتشكلدولية، للمعايتَ المحاسبية ال تصوريحسب الإطار ال        
فئات، تتمثل في ابؼستثمرين ابغاليتُ والمحتملتُ، ابؼوظفتُ، ابؼوردين والدائنتُ التجاريتُ، الزبائن،  (25) سبع

في  على تلبية متطلباتها أىم فئة يتم العمليعتبر ابؼستثمروف و ، ، الدولة وابؽيئات التابعة بؽا وابعمهورتُابؼقرض
، بتقدنً في ابؼؤسسة من أجل برستُ جودة الاتصاؿ ابؼالي وسيلةل النظاـ المحاسبي وعليو يُشك   3،الإفصاح

في عليو ابغاؿ وليس الدولة مثلما كاف  ،ابؼستثمرين خاصةو ، معلومات تفيد بـتلف أصحاب ابؼصلحة فيها
 السابق.

 

 ةمتطلبات تحقيق التوافق مع الدعايير المحاسبية الدولي -2
قامت ابؼؤسسات بعدة  ،0202 سنةمن أجل الانتقاؿ إلى تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي              

ابؼالي رقم  للإبلاغالدولي  من خلاؿ ابؼعيار ،تعديلات وتغيتَات وفق ما تنص عليو ابؼعايتَ المحاسبية الدولية
في  قامت وزارة ابؼالية بتوضيح خطوات ذلك ، حيثتبتٍ ابؼعايتَ الدولية للإبلاغ ابؼالي للمرة الأولى" " 20

تطبيق للنظاـ المحاسبي ابؼالي، والتي   أوؿ، بخصوص 0227أكتوبر  07الصادرة في  20التعليمة الوزارية رقم 
  4كما يلي:كانت  

 ، إدخاؿ كل الأصوؿ وابػصوـ ابعديدة ابؼطابقة لتعريف النظاـ المحاسبي ابؼالي ضمن ابؼيزانية الافتتاحية -
ل عليها بواسطة عقود الإبهار التمويلي بؼتمثلة أساسا في كل من مصاريف التطوير، الأصوؿ ابؼتحص  وا

 .وابػصوـ ابؼقابلة بؽا، مؤونات التقاعد والضرائب ابؼؤجلة
تكونة خاصة من ، وابؼة من حيث التعريف وشروط التسجيلاستبعاد بعض الأصوؿ وابػصوـ غتَ ابؼطابق -

 مصاريف البحث، مؤونات الإصلاحات الكبرى وابؼؤونات الأخرى للأخطار.ابؼصاريف الإعدادية و 
                                                 

 23، ص: 00و 02 رقم ابؼادتاف، مرجع سبق ذكره، 002-27 تنفيذي رقمالرسوـ ابؼ -1
 24، ص: 01 رقمابؼادة ، أعلاه نفس ابؼرجع -2

 4-2: ص ص ،0202، مرجع سبق ذكرهبؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -3
  4-2ص ص: ، مرجع سبق ذكره ،20يمة الوزارية رقم التعل -4
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إعادة ترتيب بعض الأصوؿ وابػصوـ إلى فئات جارية وغتَ جارية، وترتيب عناصر الأصوؿ ابؼالية إلى  -
في الأصوؿ المحتفظ بها لغرض التعاملات، الأصوؿ المحتفظ بها لتاريخ الاستحقاؽ والأصوؿ فئات تتمثل 

 للبيع. ابؼتاحة
م الأصوؿ ابؼالية المحتفظ يتقييم عناصر الأصوؿ وابػصوـ وفق ما جاء في النظاـ المحاسبي ابؼالي، مثلا تقي -

 مؤونات الأعباء.بريتُ بها لغرض التعاملات والأصوؿ البيولوجية بالقيمة العادلة، و 
، بتسجيل آثارىا ضمن الأمواؿ اليالنظاـ المحاسبي ابؼبرميل كل التعديلات النابذة عن الانتقاؿ إلى تطبيق  -

 (.00ابغساب ؿ من جديد )حساب المحو   فيابػاصة للميزانية الافتتاحية 
 

 النظام المحاسبي الدالي ومتطلبات إصلاح مهنة المحاسبة -3
ابغسابات  يبؿافظبابؼؤسسات الاقتصادية من خلاؿ مصادقة  أساسيترتبط مهنة المحاسبة ارتباط          

برستُ جودة ابؼعلومة المحاسبية وتوفتَ الشروط الضرورية  في الإسهاـمن أجل لذلك و ، ائم ابؼاليةالقو على 
، يتعلق بدهن 0202جواف  07ابؼؤرخ في  20-02 رقم اؿ للنظاـ المحاسبي ابؼالي، تم إصدار القانوفللتطبيق الفع  

ابؼديرية  ، عن طريقنة المحاسبةابػبتَ المحاسب وبؿافظ ابغسابات والمحاسب ابؼعتمد، من أجل إصلاح مه
القانوف حل ابؼصف الوطتٍ للخبراء المحاسبتُ ىذا العامة للمحاسبة التابعة لوزارة ابؼالية، حيث تم بدوجب 

وبؿافظي ابغسابات والمحاسبتُ ابؼعتمدين، وتعويضو بثلاث ىيئات مهنية جديدة، تعمل برت سلطة وزارة 
سبة، وتتشكل من ابؼصف الوطتٍ للخبراء المحاسبتُ، الغرفة الوطتٍ ابؼالية من خلاؿ المجلس الوطتٍ للمحا

-70لمحافظي ابغسابات وابؼنظمة الوطنية للمحاسبتُ ابؼعتمدين، وتم إلغاء القانوف السابق ابؼنظم للمهنة رقم 

ص صبح تنظيم مهنة المحاسبة في ابعزائر من اختصاأومن خلاؿ ىذا القانوف  0770.1أفريل  05ابؼؤرخ في  26
أف مهمة منح الاعتماد ومتابعة وتنظيم مهنة ، 20-02وزارة ابؼالية، حيث تنص ابؼادة الرابعة من القانوف 

ومن أجل توضيح   2.المحاسبة، تكوف من اختصاص المجلس الوطتٍ للمحاسبة برت إشراؼ وزارة ابؼالية
إصدار ابؼرسوـ التنفيذي رقم كيفيات تطبيق ىذا القانوف حوؿ ابعانب ابؼتعلق بدهمة بؿافظ ابغسابات، تم 

، بودد معايتَ تقارير بؿافظي ابغسابات وأشكاؿ وآجاؿ إرسابؽا، وإصدار 0200ماي  04ابؼؤرخ في  00-020
 ، بودد بؿتوى معايتَ تقارير بؿافظ ابغسابات.0201جواف  02قرار من وزارة ابؼالية مؤرخ في 

                                                 
، اط لع عليو ابؼوقع الالكتًوني لوزارة ابؼاليةفي  "La Réforme de la profession comptable "  لمحة مقدمة حوؿ إصلاح مهنة المحاسبة -1

  -la-de-réforme-dossiers/384/la-www.mf.gov.dz/article/300/grandscomptable.html-fessionpro :0204جواف  03في 
 ،2 رقم ابؼادة ،يتعلق بدهن ابػبتَ المحاسب وبؿافظ ابغسابات والمحاسب ابؼعتمد، 0202جواف  07ابؼؤرخ في ابؼؤرخ في  20-02القانوف رقم  -2

 22، ص: 0202جويلية  00الصادرة بتاريخ  20رقم ابعريدة الربظية 

http://www.mf.gov.dz/article/300/grands-dossiers/384/la-réforme-de-la
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تنص  حيثالتي نص عليها النظاـ المحاسبي ابؼالي،  كما تضمن إصلاح مهنة المحاسبة جزءا من ابؼتطلبات    
ف بؿافظ ابغسابات ملزـ بإعداد تقرير خاص حوؿ الاتفاقيات التي على أ، 20-02 رقم من القانوف 03ابؼادة 

بالإضافة  ،تشمل الأطراؼ ذات العلاقة بابؼؤسسة، وتقرير خاص عن الامتيازات ابػاصة ابؼمنوحة للموظفتُ
أساسية نص عليها النظاـ  ةفرضيوىي  1حظة تهديد بؿتمل على استمرار الاستغلاؿ،إلى التقرير حوؿ ملا

 .المحاسبي ابؼالي
 
  ي تمويل الدؤرسسات الداليةالأوراق دور سوق النظام المحاسبي الدالي و  -4
 ابعزائر، تنشيط سوؽ الأوراؽ ابؼالية في أف يتملنظاـ المحاسبي ابؼالي، بقاح تطبيق امن أىم متطلبات          

 يتميز بدور كبتَ ،لنظاـ المحاسبي ابؼاليا الذي استمد منو نكلوسكسونيبموذج التوحيد المحاسبي الأأف ذلك 
صممت ابؼعايتَ المحاسبية الدولية لتلبية متطلبات ىذه الأسواؽ  وقد الاقتصاد،بسويل لأسواؽ ابؼالية في ا تؤديو
ابؼعايتَ عندما يتم نشر القوائم ابؼالية ىذه تظهر فعالية تطبيق  وعليو للمستثمرين.الضرورية ابؼعلومات  بتوفتَ

في السوؽ ابؼالية، أين يستفيد منها ابؼستثمرين ابغاليتُ في معرفة وضعية ابؼؤسسة ونتائجها وابزاذ القرارات 
ابؼربحة، ف الاحتفاظ بالأسهم أو بيعها، وبالنسبة للمستثمرين المحتملتُ الباحثتُ عن الفرص الاستثمارية أبش

برليل القوائم و ليكوف بإمكانهم تقدير النتائج ابؼستقبلية  اتبهب أف تتوفر لديهم ابؼعلومات حوؿ ابؼؤسس
بالإضافة إلى أف  .ابؼالية وإجراء ابؼقارنات، وابزاذ القرارات بشأف شراء أسهم ابؼؤسسات التي برقق أىدافهم

طلوبة في النظاـ المحاسبي ابؼالي، وأبنها القيمة السوؽ ابؼالية تكوف مصدر أساسي لتحديد بعض القيم ابؼ
 العادلة عند تقييم بعض فئات الأدوات ابؼالية. 

فعالية تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي،  رو ظهبلا تسمح وضعية سوؽ الأوراؽ ابؼالية في ابعزائر إلا أف         
وىو ما  ،التي لا تتجاوز بطس شركاتو  ،بالنظر إلى العدد القليل من ابؼؤسسات ابؼدرجة ببورصة ابعزائر

يستدعي اىتماـ أكبر بالبورصة وضرورة العمل على زيادة دورىا في بسويل الاقتصاد، من أجل الاستفادة من 
إلى أف دوؿ الابراد  بذدر الإشارةوفي ىذا الصدد  .النظاـ المحاسبي ابؼالي وفرىاجودة ابؼعلومة المحاسبية التي ي

، كاف ذلك كمرحلة 0223المحاسبية الدولية في بتبتٍ تطبيق ابؼعايتَ ، 0220 سنة اقرار  ابزذتالأوروبي عندما 
 .عةأولى إجباريا فقط على ابؼؤسسات ابؼدرجة بالبورصة والتي تعد حسابات بؾم  
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 ي الدؤرسسة صعوبات تطبيق النظام المحاسبي الدالي -5
 :تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼاليفي الاقتصادية  اتفيما يلي أىم الصعوبات التي تواجهها ابؼؤسس      

 النظام المحاسبي الداليصعوبة حساب بعض القيم الدطلوبة من  -5-1
في تطبيق بعض نصوص النظاـ المحاسبي ابؼالي، خاصة في ظل غياب  اتبذد ابؼؤسسات صعوب         

ابؼبدأ ابعديد للمحاسبة  ظل يتم اللجوء إليها كمرجع لتحديد وحساب بعض القيم، في نشطة،سوؽ مالية 
برديد القيمة العادلة بالنسبة  خاصة، القانوني شكلتغليب الواقع الاقتصادي على التفوؽ الذي جاء بو ب

برديد عند في نهاية الدورة، أو عند إعادة تقييم التثبيتات، أو أو الأصوؿ البيولوجية لتقييم الأدوات ابؼالية 
فضلا عن التكاليف  .حدوث عمليات حيازة أو اندماج بتُ مؤسساتعند  (goodwill)فارؽ الاقتناء 

عن الإمكانيات ابؼالية وابؼادية التي تتحملها ابؼؤسسات، من أجل جلب ابػبراء ابؼاليتُ والتقنيتُ  بصةالنا
التثبيتات، حتى  ن. فمثلا خسارة القيمة عوابػصوـ الأصوؿبعض للقياـ بدختلف الدراسات لتحديد وتقييم 

حسابها إذا وجدت مؤشرات على ذلك، يتم برديد القيمة القابلة للتحصيل التي تتطلب معرفة القيمة بيكن 
للتدفقات النقدية ابؼستقبلية ابؼتوقعة، باستعماؿ معدؿ استحداث، ويتم إسناد ىذا الأمر إلى خبراء  ابغالية

إضافية، وبيكن أف يتم ىذا  في التقييم، ويتم مراقبتو من مدقق خارجي، وىو ما يؤدي إلى برمل تكاليف
مرتبطة بالاىتلاؾ،  أخرى إضافة إلى صعوبات .العمل كل سنة سواء بتسجيل خسارة قيمة أو باستًجاعها

منها إمكانية اىتلاؾ أجزاء الأصل الثابت بشكل منفصل، وإعادة النظر دوريا في كل من طريقة الاىتلاؾ، 
 ذلك من تعديل في التوقعات والتقديرات.ابؼدة النفعية والقيمة ابؼتبقية، وما ينجر عن 

بتُ مصاريف البحث التي بهب أف تسجل ضمن الأعباء،  لتمييزبذد ابؼؤسسات صعوبة في اكذلك      
حيث (، " مصاريف التطوير القابلة للتثبيت" 021 )ابغساب ومصاريف التطوير التي تسجل ضمن التثبيتات

كل مرحلة، وبسييز ابؼشاريع التي بيكن أف تدخل ضمن مرحلة   تكمن الصعوبة في معرفة تاريخ بداية ونهاية
 .البحث وابؼشاريع التي تدخل ضمن مرحلة التطوير

، مالية نشطةفي ظل غياب سوؽ  فتكمن الصعوبة في برديد القيمة العادلةلطرؽ التقييم، بالنسبة  أما      
أنواع الأدوات ابؼالية في نهاية الدورة  أف يتم تقييم بعض، 0226جويلية  04حيث يشتًط القرار الصادر في 

عن ، بحيث يتم برديدىا باللجوء إلى السوؽ ابؼالية أو العينية تقييم التثبيتات إعادةعند  أوبقيمتها العادلة، 
 إليو يتم اللجوء، الذي )التحيتُ( تعلقة بالاستحداثابؼصعوبات إلى ال بالإضافة. طريق خبراء متخصصتُ

حيث بواسطة عقود الإبهار التمويلي،  اؿ ابؼتحصل عليهو الأصعمليات، ومنها جل تسجيل بعض الأمن 
، الإبهاربتُ كل من القيمة العادلة لو والقيمة ابغالية بؼدفوعات  الأقللديو بالقيمة  الأصل ابؼستأجريسجل 
اللجوء ويتم  .استحداثمعدؿ ابؼستقبلية باستعماؿ النقدية ات قدفتال بريتُ الأختَةحساب ىذه  ويتطلب
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مؤونة ، منها خسائر القيمة عن التثبيتات و كذلك  أخرى إلى الاستحداث في تسجيل عدة عمليات
 . ابؼوظفتُ تقاعدابػاصة ب تالالتزاما

 الحذر     الحيطة و عن مبدأ  الخروجمخاطر  -5-2
زانية، إلا أنها تنطوي رغم أبنية القيمة العادلة في إعطاء القيمة ابغقيقية للأصوؿ في تاريخ إعداد ابؼي         

تقيم ابؼؤسسة في نهاية الدورة حيث ، على بـاطر عديدة خاصة بالنسبة للأدوات ابؼالية التي تتغتَ قيمها مرارا
بعض أدواتها ابؼالية بالقيمة العادلة )الأصوؿ ابؼالية المحتفظ بها لغرض التعاملات(، فإذا وجد فرؽ بتُ ىذه 

" فارؽ التقييم عن الأصوؿ  443 بات الفرؽ وتسجيلو بؿاسبيا كعبء )ابغسابالقيمة والقيمة الدفتًية يتم إث
( رغم فوائض القيمة" -ة" فارؽ التقييم عن الأصوؿ ابؼالي 543 أو كإيراد )ابغساب ،(نواقص القيمة" -ةابؼالي

إذا  لإيرادات إلاوىو ما يعتبر خروجا عن مبدأ ابغيطة وابغذر الذي ينص على عدـ تسجيل ا عدـ برققو،
تسجل الزيادة   نهاية الدورة إذا زادت قيمة الأصل ابؼالي في تكمن الصعوبة في ىذه ابغالةو  .حدثت فعلا

، وبيكن أف تنخفض قيمتو في بداية السنة اضاؼ إلى النتيجة رغم عدـ برققهتكفائض ضمن الإيرادات و 
توزيع أرباح، وىو ما يؤثر  ضريبي وإمكانية ء، لكن ينجر عنو عباابعديدة، ويصبح الربح ابؼسجل وبني

، وىو أمر ساىم (Volatilité) تبخر النتائج بالتالي فيبدوره على الوضعية ابؼالية، وقد تسهم القيمة العادلة 
 . 0226سنة  ةالعابؼي في الأزمة ابؼالية

 ل في نهاية الدورة فوارؽ الصرؼوحالة أخرى مشابهة بزص فوارؽ الصرؼ، حيث إف ابؼؤسسة تسج         
"خسائر الصرؼ"  444 ف كانت غتَ بؿققة فعلا، في ابغسابإتتم تسويتها بعد حتى و لم للتعاملات التي 

إذا كانت تنتج عنها خسارة للمؤسسة، أما إذا كانت ىناؾ أرباح متوقعة نابذة عن تغتَ أسعار الصرؼ فإنها 
ر بعد ىذا التاريخ، إلا أنها رغم أنها متوقعة فقط وبيكن أف تتبخ "أرباح الصرؼ"، 544تسجل في ابغساب 

 1تسجل بؿاسبيا عكس ما ينص عليو مبدأ ابغيطة وابغذر.
 كثرة البدائل والخيارات  -5-3
تتيح قواعد النظاـ المحاسبي ابؼالي ابػاصة بالتسجيل المحاسبي والتقييم عند معابعة بعض العمليات، عدة       

ئج بـتلفة وتؤثر على إمكانية إجراء ابؼقارنات، فمثلا بدائل وطرؽ للتقييم، تؤدي في بعض الأحياف إلى نتا
التي سجلت بها أوليا مطروحا منها بؾموع  ، أي القيمة الأصليةالتثبيتات العينية بطريقة التكلفةبيكن تقييم 

، وكذلك بالنسبة باستعماؿ القيمة العادلة الاىتلاكات وخسائر القيمة، أو تقييمها وفق طريقة إعادة التقييم
ابؼتمثلة في التثبيتات العينية ابؼخصصة للتأجتَ، بيكن تقييمها بطريقة التكلفة أو وفقا  ستثمرةارات ابؼعقلل
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بيكن تسجيلها إما ضمن الأعباء أو إضافتها إلى  ، التيونفس الأمر مع تكاليف الاقتًاض 1للقيمة العادلة،
الات تؤدي الطريقة التي تم اختيارىا وفي كل ابغ .2قيمة التثبيت الذي تم ابغصوؿ عليو عن طريق الاقتًاض

 .البديلة إلى نتائج بـتلفة عن الطرؽ الأخرى
 التجاري بخصوص التجميع المحاسبيالقانون توافق بين القانون المحاسبي و العدم  -5-4

-53 رقم الأمر إلغاء ومن 20ابؼادة  تم بدوجب، 00-25صدور النظاـ المحاسبي ابؼالي بدوجب القانوف ب         

 05-74 الأمرتعديل  أو إلغاء، لكن لم يتم ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبةابؼتضمن  0753أفريل  07ابؼؤرخ في  13
ابؼتعلق بالقانوف  ،0753سبتمبر  04الصادر في  37-53 للأمرابؼعدؿ وابؼتمم  0774ديسمبر  7ابؼؤرخ في 
يوضح كيفية  0777 أكتوبر 7 ، التي صدر بدوجبها قرار وزاري في2مكرر  510وخاصة ابؼادة  التجاري،

من خلاؿ  القانوف التجاريحيث ينص  .ع، والذي يبقى دائما ساري ابؼفعوؿوبذميع حسابات المجم   إعداد
الشامل،  دماجالإع، وىي طريقة على استعماؿ ثلاث طرؽ لتجميع حسابات المجم   2مكرر  510ابؼادة 
من ابؼرسوـ التنفيذي رقم  20ف المحاسبي من خلاؿ ابؼادة النسبي وطريقة ابؼعادلة، بينما القانو  دماجالإطريقة 

بنا طريقة التكامل الشامل وطريقة ابؼعادلة. ىذا التناقض يستدعي  ،بطريقتتُ فقط إلا، لا تعتًؼ 26-034
قانوف عاـ مقارنة كقانوف الشركات يعتبر   أف، مع اعتبار الأمرجل تصحيح وتوضيح أابؼشرع من تدخل 

 ابؼبدأالعاـ، بناء على  القانوف تفوؽ القانوف ابػاص علىوعليو يخاص، قانوف الذي يعتبر  بالقانوف المحاسبي
 3د العاـ"."ابػاص يقي   الذي ينص على أف القانوني
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 الجبايةبعلى علاقة المحاسبة النظام المحاسبي الدالي تأثير الدطلب الثاني: 
 إعدادف لأ، ارتباطا وثيقاابعباية ب كانت ترتبط المحاسبة ،للمحاسبةفي ظل تطبيق ابؼخطط الوطتٍ         

القواعد ابعبائية التي ترغب الدولة كانت  حيثمن ابؼعلومات،  احتياجاتهاالدولة ليلبي  تم من طرؼ ابؼخطط
بية ، غتَ أف مرجعية النظاـ المحاسبي ابؼالي ابؼتمثلة في ابؼعايتَ المحاسالقواعد المحاسبيةفي متضمنة في تطبيقها 

وجد أوىو ما  .مستقلتُ، بعيدا عن التأثتَات ابعبائيةدوليتُ الدولية، تم إعدادىا من طرؼ خبراء بؿاسبيتُ 
الأساس العناصر التي تدخل في حساب الضريبة على ، تشمل بصعوبات وانعكاسات على القواعد ابعبائية

 .حساب النتائج انطلاقا من جدوؿ يتمالضريبة  ىذه برديد، باعتبار أف الشركات أرباح
 
 الاىتلاك  -1

باعتبار أف اىتلاؾ التثبيتات يتم تسجيلو ضمن الأعباء وبىصم من النتيجة ابػاضعة للضريبة على       
إلى التأثتَ على العلاقة بتُ  أدت النظاـ المحاسبي ابؼالي، تطبيقبفعل  يوعل تطرأات التي تغيتَ الالأرباح، فإف 

 :كما يليالمحاسبة وابعباية،  
مدة الاىتلاؾ تتمثل في ابؼدة ابؼقدرة للاستعماؿ وتتناسب مع وتتَة الاستعماؿ المحتملة والمحددة من طرؼ  -

إدارة ابؼؤسسة، وىذا خلافا للقواعد ابعبائية التي كانت متضمنة في المحاسبة، مثلا ابؼصاريف الإعدادية 
مدة  بيكن للمؤسسة أف تتجاوزفي ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة، لا  صنف الاستثماراتالمحتواة ضمن 

بينما الأصوؿ الثابتة ابؼعنوية في النظاـ المحاسبي  امتثالا للقواعد ابعبائية،، 1سنواتبخمس  ها ابؼقدرةئإطفا
 02تلك ابؼصاريف وىي مصاريف التطوير، بيكن أف تصل مدة اىتلاكها حتى  من ابرتوي جزءابؼالي، التي 

  2.سنة
مدة استعمالو  فهي ،القرض الابهاري عليها بواسطة حصلتاصة بالأصوؿ ابؼدة الاىتلاؾ ابػبالنسبة بؼ -

، وإذا كاف الإبهار إذا كاف ىناؾ تأكد من أف ابؼستأجر سيصبح مالكا للأصل في نهاية عقد ،)مدة منفعتو(
س تلك على مدة العقد، وىنا توضح القوانتُ ابعبائية بأنو يتم حساب الاىتلاؾ على أساته اغتَ ذلك فإنه

 3.تساوي مدة عقد القرض الابهاري دةم
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 هاليشمل العناصر التي بسارس ابؼؤسسة رقابة عليها وبرصل على منافع تعريف الأصوؿ تَ  أدى تغ -
الاقتصادية ابؼستقبلية وتتحمل ابؼخاطر ابؼرتبطة بها، إلى التأثتَ على الاىتلاؾ، حيث بيكن للمؤسسة أف 

 وبالتالي تسجيل اىتلاكاتها كذلك. الأصوؿ الثابتةتستعمل أصوؿ لا بسلكها وتسجلها ضمن 
لتعكس بصدؽ وتتَة  بؿاسبياطريقة الاىتلاؾ الواجب تطبيقها من طرؼ ابؼؤسسة، يتم برديدىا  -

غتَ أف ذلك يتناقض مع فرض قانوف  1استهلاؾ ابؼؤسسة للمنافع الاقتصادية ابؼستقبلية ابؼرتبطة بالأصل،
أو تطبيق طريقة  ،اثلة تطبيق طريقة الاىتلاؾ ابػطي إجباريا على كل التثبيتاتالضرائب ابؼباشرة والرسوـ ابؼم

  2.اىتلاؾ أخرى بشروط تفرضها الإدارة ابعبائية مثل ما ىو ابغاؿ مع الاىتلاؾ ابؼتناقص
يتم حساب قسط الاىتلاؾ بالأخذ بعتُ الاعتبار القيمة ابؼتبقية المحتملة للأصل القابل للاىتلاؾ في  -

، والتي يتم طرحها من القيمة الأصلية للتثبيت ابؼعتٍ، وىو ما يؤثر بو إف وجدتنهاية مدة الانتفاع تاريخ 
 على قسط الاىتلاؾ بالنقصاف.

 ،ابؼؤسسة في نهاية كل دورةسنويا، حيث تقوـ إعادة حساب الاىتلاؾ أدخلت القواعد المحاسبية إمكانية  -
كما بيكن التسجيل المحاسبي للأجزاء   ،قيمة ابؼتبقية إف وجدتبإعادة النظر في طريقة الاىتلاؾ ومدتو وال

 واىتلاكاتها بشكل منفصل. عينيةلأصوؿ الثابتة النة لابؼكو  
 

 والدؤرونات خسارة القيمة -2
، خاصة خسارة القيمة عن من بتُ ابؼستجدات التي جاء بها النظاـ المحاسبي ابؼالي خسارة القيمةتعتبر       

تطبيقا بؼبدأ ، بحيث و (37ابغساب ) ابعارية ابؼالية صوؿالأ( وخسارة القيمة عن 07 رقم بابغساالتثبيتات )
في نهاية الدورة ضمن الأعباء إذا كانت ىناؾ خسارة بؿتملة  يتم تسجيل خسارة القيمةابغيطة وابغذر، 
من جهة أخرى إلى التأثتَ على الوعاء ابػاضع للضريبة بالنقصاف من جهة، و ذلك ويؤدي  ،لعناصر الأصوؿ

باعتبار أف حساب الاىتلاؾ يتغتَ بعد يؤدي إلى التأثتَ بالنقصاف على أقساط الاىتلاؾ للسنوات اللاحقة، 
أما ابؼؤونات فقد أدى  ابػاضع للضريبة.ؤدي بدوره إلى التأثتَ على الوعاء يي ذوالإثبات خسارة القيمة، 

مثل مؤونة التصليحات الكبرى ومؤونة  لسابق،في اكانت تسجل مؤونات  عدة تَ تعريفها إلى استبعاد تغ
حالية للمؤسسة في نهاية  لتزاماتإالتي تشكل بحيث تبقى فقط ابؼؤونات ، ابػسائر العملياتية ابؼستقبلية

كما   الاعتبار، من أجل أخذ عنصر الزمن بعتُ ،بريتُ مؤونات الأعباء يتمأف بالإضافة إلى وجوب  .الدورة
 ابؼوظفتُ. تقاعد ىو الشأف بالنسبة بؼؤونة
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 الدورات السابقة تصحيح أخطاء -3
عن ذلك  بصةتقوـ ابؼؤسسة بتحميل الآثار الناعندما يتم تصحيح الأخطاء عن الدورات السابقة،          

والنواتج، حتى ولو تعلق الأمر بارتكاب أخطاء  ولكن بدوف التسجيل ضمن الأعباء ،ضمن الأمواؿ ابػاصة
النتيجة ابعبائية والنتيجة لأف  ،في سنوات سابقة، ويؤثر ذلك على القواعد ابعبائيةبزص أعباء أو نواتج 

أعباء وإيرادات تم تسجيلها ضمن الأمواؿ ابػاصة، بفا يؤدي إلى التأثتَ المحاسبية في ىذه ابغالة لا تتضمناف 
 .على مقدار الضريبة ابغقيقي

 

 التقييم بالقيمة العادلة -4
د ابعبائية على استعماؿ التكلفة التاربىية في التسجيل المحاسبي والتقييم، غتَ أف النظاـ ترتكز القواع         

، التي يتم الاقتصادي، أبنها القيمة العادلةتتماشى مع الواقع  طرؽ جديدة للتقييم أدخلالمحاسبي ابؼالي 
تطبيقها بعض  وتطرح بشأف ،في تقييم بعض عناصر الأصوؿ عوضا عن التكلفة التاربىية ااستعمابؽ
الأدوات بعض فئات تقييم لالدورة استعماؿ القيمة العادلة في نهاية يتم فعلى سبيل ابؼثاؿ  ت،الإشكالا

ابؼعابعة المحاسبية بزتلف من حيث تأثتَىا على الوعاء ابػاضع للضريبة، فبالنسبة للأصوؿ  أف، غتَ ابؼالية
 443)ابغساب  نواتجيسجل في الأعباء أو الفارؽ التقييم  إبهاد، عندما يتم بؼملوكة لغرض التعاملاتابؼالية ا

بالنسبة أما النتيجة ابعبائية، النتيجة المحاسبية و وعليو يكوف ىذا الفرؽ بؿتوى ضمن ، (543أو ابغساب 
الأمواؿ ضمن لكن يتم تسجيل الفرؽ  ،فيتم تقييمها كذلك بالقيمة العادلة ،ابؼالية ابؼتاحة للبيع صوؿلأل

ولا يكوف بالتالي بؿتوى ضمن ، الأعباء أو الإيراداتوليس ضمن ، ("فارؽ التقييم" 022ساب ابغ)ابػاصة 
التي تأخذ بعتُ  ،يتم برديدىا انطلاقا من النتيجة المحاسبية الأختَةىذه مع العلم أف النتيجة ابعبائية، 

 الاعتبار الأعباء والنواتج فقط. 
 

 الاستحداث -5
لبعض التحيتُ  أوالعادلة، جاء النظاـ المحاسبي ابؼالي بدفهوـ الاستحداث  القيمة إلى بالإضافة         

علاقة بعناصر حساب الضريبة ومنها عمليات بؽا ، من أجل أخذ عنصر الزمن بعتُ الاعتبار ،العمليات
، يتم التي يتم تسجيلها ضمن الأعباء فمثلا عند حساب خسارة القيمة عن التثبيتات على أرباح الشركات،

القيمة القابلة للتحصيل بحساب قيمة ابؼنفعة، التي يتم ابغصوؿ عليها باستحداث التدفقات النقدية  ديدبر
عندما برصل ابؼؤسسة على أصوؿ بواسطة عقود أو  .ابؼستقبلية من الاستعماؿ ابؼتواصل لتلك الأصوؿ

ية ومقارنتها بالقيمة العادلة، ، يتم بريتُ الدفعات ابؼستقبلبؽا الإبهار التمويلي، حيث عند التسجيل الأولي
 ، وىي القيمة التي تكوف أساس بغساب الاىتلاؾ.وتسجيل قيمة الأصل بالقيمة الأقل بينهما
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 تكاليف الاقتراض -6
 ومعابعة تكاليف الاقتًاض وتسجيلها ضمن حسابات الأعباء ابؼالية للدورة التي ترتبط بها، إلا أنتتم         

وتدخل  ،طريقة أخرى، بتسجيل ىذه ابؼصاريف ضمن قيمة الأصل الثابتللمؤسسات استعماؿ  بيكن
  في حساب الاىتلاؾ، وىو ما يؤثر على حساب الوعاء ابػاضع للضريبة.بالتالي 

 

 مصاريف البحث والتطوير  -7
عندما كاف ابؼخطط الوطتٍ للمحاسبة مطبقا، كانت تسجل مصاريف البحث والتطوير ضمن            

قواعد  أف إلا، سنوات( 23بطس ) ويتم إطفاؤىا على مدة قصوى لا تتجاوز، إعداديةاريف كمص  الأصوؿ
، أما فقطمصاريف البحث ضمن الأعباء تسجيل على  نصت بهذا ابػصوصالنظاـ المحاسبي ابؼالي 

 مصاريف التطوير التي تؤدي إلى زيادة ابؼنافع الاقتصادية ابؼستقبلية، فتسجل ضمن التثبيتات ابؼعنوية
 .بشروط

 

 الضرائب الدؤرجلة -8
حد الأعباء أو الإيرادات ضمن النتيجة أخذ بعتُ الاعتبار أبودث في بعض الأحياف أف يتم          

المحاسبية للدورة، لأنو يتعلق بهذه الدورة برقيقا بؼبدأ استقلالية الدورات، بينما لا يتم أخذه بعتُ الاعتبار 
 ضمن الأعباء في الدورةعمابؽا ابؼؤسسة مؤونة تقاعد ل تسج  بائية، مثلا جبائيا في نفس الدورة لاعتبارات ج

ضريبة مؤجلة،  أفي ىذه ابغالة تنشو ، في الدورات اللاحقة لكنها تقبل جبائيا عند دفعها فقط ابعارية،
 .ابؼالييبرز بوضوح استقلالية القواعد المحاسبية عن القواعد ابعبائية التي يتميز بها النظاـ المحاسبي  بشكل

تم ا، مبينهفيما رض اوابعبائية، وتفادي التع ةالمحاسبيجل برقيق التوافق بتُ القواعد أمن و للإشارة،          
قانوف  من السادسة ابؼادةمن قانوف الضرائب ابؼباشرة والرسوـ ابؼماثلة، من خلاؿ  0مكرر  020تعديل ابؼادة 

لتعاريف ابؼنصوص عليها في النظاـ لابؼؤسسات احتًاـ  بعلى وجو  نصتالتي  ،0227ابؼالية التكميلي لسنة 
  1.المحاسبي ابؼالي، مع مراعاة عدـ تعارضها مع القواعد ابعبائية ابؼطبقة بالنسبة لوعاء الضريبة
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 التوافق بين النظام المحاسبي الدالي والدعايير المحاسبية الدولية الدطلب الثالث:
من  ،لتوجو بكو تبتٍ ابؼعايتَ المحاسبية الدولية في عملية الإصلاح المحاسبيبحكم اختيار ابعزائر ل          

نو تطرح إشكالية التوافق مع ىذه إخلاؿ إعداد النظاـ المحاسبي ابؼالي ابؼستمد منها وليس تبنيها مباشرة، ف
، إما الدولية بزضع للتعديلات باستمرار تبعا للظروؼ وابؼستجدات الاقتصادية ىذه الأختَة لكوفابؼعايتَ، 

، مع بقاء النظاـ المحاسبي ابؼالي بعيدا عن بتعديل معايتَ موجودة أو إلغائها أو إصدار معايتَ أخرى جديدة
 ىذه التغيتَات.

 
  النظام المحاسبي الداليمقارنة بالمحاسبية الدولية الدعايير  ات الي  طرأت علىير التغي أىم -1

بي ابؼالي تم إعداده على أساس ابؼعايتَ المحاسبية الدولية الصادرة حتى اعتبار أف النظاـ المحاسعلى          
لا أصبح نو بيكن استنتاج أف النظاـ المحاسبي ابؼالي إوفي ظل عدـ إحداث تعديلات عليو، ف 0222،1سنة 

، 0222 سنة الفتًة التي تلييتوافق بشكل كبتَ مع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية ابؼتغتَة باستمرار، خاصة في 
 والآراء. رغم التعليمات 0202 سنة تصوريالتعديل الإطار و  ،بإصدار معايتَ جديدة أو تعديل وإلغاء أخرى

ن جزء منها تطبيق ابؼعيار الدولي وابؼذكرات ابؼنهجية التي يصدرىا المجلس الوطتٍ للمحاسبة، والتي تضم  
، ابؼتضمنة 0227أكتوبر  07الصادرة في  0(، في التعليمة الوزارية رقم IFRS 1) 0 للإبلاغ ابؼالي رقم

التي  الإضافات أىملي يوفيما  .0202 سنة إجراءات الانتقاؿ للنظاـ المحاسبي ابؼالي وتطبيقو أوؿ مرة في
 النظاـ المحاسبي ابؼالي:منذ إصدار  ابؼعايتَ المحاسبية الدوليةعرفتها 

 6666 سنة تصوريالالإطار تعديل  -1-1
( IASC) للمحاسبة الذي أصدرتو بعنة ابؼعايتَ الدولية تصوريالـ المحاسبي ابؼالي بالإطار يأخذ النظا         

 من طرؼ بؾلس ابؼعايتَ الدولية 0202 في سبتمبربست مراجعتو وتعديلو  غتَ أف ىذا الإطار، 0767سنة 
زيادة بعض  تحيث بس ،في إطار التقارب مع بؾلس معايتَ المحاسبة ابؼالية الأمريكي، (IASB) للمحاسبة
، وفصل بىص لغرض العاـذات اابؼعلومة ابؼالية  ؼاىد، منها فصل بىص أفي الإطار التصوري الإضافات

 2:وبيكن توضيح ذلك كما يلي ابػصائص النوعية للمعلومة ابؼالية،تعديلات حوؿ 
ابؼعلومة ابؼالية ىدؼ جديد يتمثل في  عنصرعلى  للمحاسبة لمجلس ابؼعايتَ الدولية تصوريالز الإطار رك   -

للمستثمرين  ،بشكل عاـ مفيدةتوفتَ معلومات أف ىدؼ القوائم ابؼالية ىو  ، أيلغرض العاـذات ا
، وليس ابؽدؼ منها تقدنً معلومات تُ والمحتملتُ بغرض ابزاذ القراروابؼقرضتُ والدائنتُ الآخرين ابغالي

  لأغراض خاصة بإدارة الضرائب مثلا.
                                                 

1
- Amar KADDOURI, Ahmed MIMECHE, Op-cit, 2009, p: 38 

2
- Robert OBERT, Marie-Pierre MAIRESSE, Op-cit, 2015, p: 07 
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ابػصائص النوعية  والتي تتكوف منلخصائص النوعية للمعلومة ابؼالية، كذلك ل  تصوريال الإطارتطرؽ  -
وابػصائص النوعية ، بنا ابؼلاءمة والصورة الصادقة )التمثيل الصادؽ( ،تتضمن عنصرينالتي الأساسية 

التوقيت تتكوف من أربعة عناصر، ىي القابلية للمقارنة، قابلية التحقق، السرعة )التي  ،ابؼساعدة )الثانوية(
 ابؼناسب( وقابلية الفهم.

في ابؼيزانية وجدوؿ  أساسيةقة بػمسة مفاىيم معم   شروحاتتعاريف و  إعطاءابعديد على  الإطارز رك   -
، رؤوس الأصوؿج، وىي ائحساب النت  والنواتج. الأعباءابػاصة،  الأمواؿ، ابػصوـ

 6665ة نس الدعيار الخاص بالدؤرسسات الصغيرة والدتوسطةإصدار  -1-2
، كانت تهدؼ إلى التطبيق في ابؼؤسسات الكبتَة 0751 سنةابؼعايتَ المحاسبية الدولية  ظهرتعندما         

ات في بذد صعوبالتي في أغلبها غتَ مدرجة بالبورصة، وابؼدرجة بالبورصة، أما ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة 
بإعداد  للمحاسبة لك قاـ بؾلس ابؼعايتَ الدوليةلذ ،عليهاالتطبيق تكلفة لتأثتَ نظرا  ،تطبيق ىذه ابؼعايتَ

 لتكوف قابلة للتطبيق على ابؼؤسسات الصغتَة وابؼتوسطة. ، 0227 سنةمعايتَ خاصة بها صدرت 
 6666سنة  القيمة العادلةقياس الدعيار الخاص بإصدار  -1-3

ابػاص  ،13 ابؼالي رقم لإبلاغلالدولي  ابؼعيار 0200 سنةفي للمحاسبة بؾلس ابؼعايتَ الدولية أصدر         
حد للتقييم وضع إطار مو  ، و حد للقيمة العادلةإعطاء تعريف مو   بهدؼ بالقياس عن طريق القيمة العادلة،

  1.وضع قائمة بابؼعلومات الواجب الإفصاح عنها عند التقييم بالقيمة العادلةا، بالإضافة إلى به
 
 ي النظام المحاسبي الدالي  تضمنةغير الدو ، 6666 سنة دبعالمحاسبية الدولية الصادرة  الدعايير -2

 ، أجريت0222بعد إعداد النظاـ المحاسبي ابؼالي على أساس ابؼعاير المحاسبية الدولية الصادرة حتى سنة        
 تعديل معايتَ أخرى، أو بإصدار معايتَ أخرى جديدةسواء ، على ىذه ابؼعايتَ غيتَاتتلك الفتًة عدة تبعد 
وتتشكل ابؼعايتَ الصادرة وغتَ ابؼتضمنة في النظاـ المحاسبي ابؼالي أساسا من ابؼعايتَ الدولية  ،دوريل بشك

  0222:2الصادرة بعد سنة  بؼعايتَاقائمة وفيما يلي  .(IFRS)للإبلاغ ابؼالي 
بىص ذي وال، 0223 سنةالصادر  "الإفصاح -الأدوات ابؼالية" 25ابؼالي رقم  للإبلاغالدولي  ابؼعيار -

بتقييم الأدوات ابؼالية،  هابطريقة تسمح بؼستعملي ،ابؼعلومات الواجب الإفصاح عنها من طرؼ ابؼؤسسات
  .السيولة وبـاطر السوؽ بـاطر الفائدة، بـاطرطبيعة وحجم ابؼخاطر ابؼرتبطة بها، ولا سيما تقدير و 
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يهدؼ إلى تقدنً ، الذي 0224 سنةصادر ال "يةقطاعات التشغيلال" 26ابؼالي رقم  للإبلاغالدولي  ابؼعيار -
  الرئيسية. امنتوجاتهحسب اعات التي تشتغل فيها ابؼؤسسة و حسب القط ،ابؼلاحقمعلومات ضمن 

والذي يتطرؽ للمعابعة ، 0201 سنةالصادر " الأدوات ابؼالية" 27ابؼالي رقم  للإبلاغالدولي  ابؼعيار -
للمعيار الدولي للمحاسبة رقم  ، تعويضا0206جانفي  0من  ءً ادتباوابؼقرر تطبيقو ، المحاسبية للأدوات ابؼالية

 ".الاعتًاؼ والقياسالأدوات ابؼالية: " 17
والذي تم بزصيصو ، 0200 سنةالصادر "القوائم ابؼالية ابؼوحدة"  02ابؼالي رقم  للإبلاغالدولي  ابؼعيار -

عيار الدولي ابؼالية الفردية ضمن ابؼعيار الأصلي، وىو عة فقط، بينما تبقى معابعة القوائم ابؼللقوائم ابؼالية المجم  
 ". نفصلةالقوائم ابؼالية ابؼ " 05رقم للمحاسبة 

بادئ ومعابعة ابػاص بدو ، 0200 سنةالصادر  "شتًكةابؼتًتيبات ال" 11 ابؼالي رقم للإبلاغالدولي  ابؼعيار -
 .التعاقدية للمؤسسة مع الغتَلتًتيبات ا

، 0200الصادر في  "،خرىالأكيانات الالإفصاح عن ابؼصالح في " 12 ابؼالي رقم بلاغللإالدولي  ابؼعيار -
ابؼنافع وابؼخاطر تقييم في  ،تقدنً معلومات تساعد مستخدمي قوائمها ابؼالية والذي يتطلب من ابؼؤسسات

 ابؼرتبطة بدصالح ابؼؤسسة مع ابؼؤسسات الأخرى.
لتقييم بالقيمة يتطرؽ ل، 0200 سنةالصادر  "،قياس القيمة العادلة" 13 ابؼالي رقم للإبلاغالدولي  ابؼعيار - 

 للأصوؿ وابػصوـ والإفصاح عنها. العادلة
ابػاص و ، 0202 سنةالصادر "، حسابات التأجيل التنظيمية" 14 ابؼالي رقم للإبلاغالدولي  ابؼعيار -

 .وبرديدىا الأسعاربابؼؤسسات التي بسارس نشاطات بزضع لتنظيم 
بىص ، 0202 سنةالصادر " الإيرادات من العقود ابؼبرمة مع الزبائن" 15 ابؼالي رقم للإبلاغالدولي  رابؼعيا -

 .ومقدار الإيرادات التي ينبغي الاعتًاؼ بها، من حيث تاريخ بالإيراداتالاعتًاؼ 
  .الإبهارعقود ابػاص ب 16 ابؼالي رقم للإبلاغالدولي  ابؼعيار -
 

 ي النظام المحاسبي الداليمتضمنة ومازالت  إلغاؤىاالي  تم  وليةالمحاسبية الد الدعايير -3
متضمنة في ابؼعايتَ المحاسبية الدولية التي تم إلغاؤىا أو تغيتَىا بدعايتَ أخرى، ولكنها قائمة فيما يلي          

 1:هكانت سارية ابؼفعوؿ عند إعداد أنهاالنظاـ المحاسبي ابؼالي، على اعتبار 
 للإبلاغ ابؼاليالدولي  ابؼعيارب وضيعو تابػاص بابؼعلومة القطاعية، و  14 رقم الدولي للمحاسبة ارابؼعيإلغاء  -

  .0227جانفي  0 ذمن 8 رقم
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جانفي  0"الإفصاح في البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية ابؼشابهة"، منذ  12ابؼعيار الدولي للمحاسبة رقم  ألغي -
 .5 غ ابؼالي رقمالدولي للإبلا بابؼعيار، حيث تم تعويضو 0225

 ينابؼعيار ض بوعو   ،ابؼشتًكةابؼسابنات في ابؼؤسسات ابػاص ب 31 رقم الدولي للمحاسبة ابؼعيارتم إلغاء  -
 .0201جانفي  20بداية من ، 12و 11 رقم ابؼالي للإبلاغ تُالدولي

 الإنشاءبعقود تُ ، ابػاص18و 00 رقم للمحاسبة تُالدولي ينابؼعيار إلغاء  0206جانفي  0من  ءابديتم س -
  .15 رقم ابؼالي للإبلاغالدولي  ابؼعيارب ماوتعويضه على التًتيب، والإيراد

حيز  9 رقم ابؼالي للإبلاغالدولي  ابؼعيار عندما يدخل، 39 رقم الدولي للمحاسبة ابؼعياريتم إلغاء س -
 .0206جانفي  0في  التطبيق

وتعويضو ابػاص بعقود الإبهار،  17 لي للمحاسبة رقمالدو  ابؼعيارإلغاء  0207جانفي  0من  ابتداءً  يتمس -
 .16 ابؼالي رقم للإبلاغالدولي  بابؼعيار
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 الفصل الثاني خلاصة
بحيث أصبحت عدة تغتَات في البيئة المحاسبية بابعزائر،  إلىتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي  أدى        

للتعاملات اقتصادية ومالية مبنية على نظرة  ،قواعد بؿاسبية دوليةمبادئ و  على عتمدابؼمارسة المحاسبية ت
وذلك تطبيقا للمبدأ  ،سابقاكما كاف عليو الأمر  نظرة قانونية ابؼؤسسة وليس وفقالتي تقوـ بها  والأحداث

ة تلبيعلى التًكيز إضافة إلى  الاقتصادي على الشكل القانوني، اسبي ابعديد ابؼتمثل في تغليب الواقعالمح
على إطار  احتوائو النظاـ المحاسبي ابؼالي من أىم بفيزات ف. ذلك أمن ابؼعلومات احتياجات ابؼستثمرين

، لابزاذ القرارات ةوملائممفص لة معلومات  برتوي وقوائم ماليةبودد ابؼفاىيم وابؼبادئ المحاسبية،  تصوري
 في قوانتُ ومراسيم وقرارات كلو  ك، وتم تضمتُ ذلجدوؿ تدفقات ابػزينة وابؼلاحقمثلما ىو ابغاؿ مع 

 لت إطارا قانونيا للنظاـ المحاسبي ابؼالي.شك   ،وتعليمات
لكونها على بـتلف ابعوانب ابؼرتبطة بالمحاسبة، وصعوبات كاف بؽذه التغيتَات عدة تأثتَات قد  و       

وظيفة فنة. س 12مستمدة من بموذج بؿاسبي بىتلف بشكل كبتَ عن ابؼخطط السابق ابؼطبق على مدى 
، خاصة في ظل عدـ وجود سوؽ برديدىا، مطالبة بحساب بعض القيم التي يصعب ابؼؤسسةالمحاسبة في 
كبتَ، ولم تعد  ابعباية، فقد تأثرت بشكلبالمحاسبة  تربطأما بالنسبة للعلاقة الوثيقة التي كانت  مالية نشطة،

، التي صدر هنة المحاسبةكذلك بالنسبة بؼو تطبيقها، المحاسبة أداة لتضمتُ القواعد ابعبائية التي تريد الدولة 
 .، من أجل تكييفها مع متطلبات ابؼرحلة ابعديدة20-02 رقم القانوف
مع ابؼعايتَ المحاسبية الدولية، التي  أخرى تتمثل في توافق النظاـ المحاسبي ابؼالي إشكاليةفيما برزت        

صادية ويتم تعديلها باستمرار، في حتُ أف النظاـ المحاسبي ابؼالي مع التغتَات والتطورات الاقت تتميز بتماشيها
للتوافق مع ابؼعايتَ  تتعديلا بعدىا، لم يعرؼ 0222 سنة ابؼعايتَ الصادرة الذي تم إعداده على أساس

 وإصدارتعديلها  أوبعض ابؼعايتَ قاـ بحذؼ  للمحاسبة بؾلس ابؼعايتَ الدولية، خاصة وأف المحاسبية الدولية
 جديدة.أخرى ايتَ مع

أما بالنسبة لفعالية تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالي، فإنها تظهر عندما تكوف ىناؾ سوؽ مالية تقوـ بدور        
كبر في بسويل الاقتصاد، يتم فيها الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية للمستثمرين ابغاليتُ والمحتملتُ، من أجل أ

 أىم  مناعتبار أف ابؼعايتَ المحاسبية الدولية كانت على ؤسسات، مساعدتهم على ابزاذ القرارات حوؿ ابؼ
 . بدعلومات مالية ذات جودة تلبية متطلبات الأسواؽ ابؼالية ،أسباب ظهورىا
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 تمهيد
، فالدور بلدأي في  إحداث التنمية الاقتصاديةمتطلبات بين من  نشطة وجود سوؽ مالية تبريع         
التي لديها فائض  الأطراؼمن خلبؿ تعبئة الادخار من  ،ابؼالية في النشاط الاقتصادي الأسواؽ ؤديهالذي ت

، ويساهم ءة في بزصيص ابؼوارد ابؼتاحةبرقيق كفا عمل علىذات العجز، ي الأطراؼ إلىوتوجيهه  الأمواؿفي 
وما عبر العالم،  وزيادة حجم الأنشطة الاقتصادية اتساع دور القطاع ابػاصحيث إف الاقتصادي،  في النمو

ذ  بؽ من أجل الاستجابة ابؼالية الأسواؽ إلى تطورأدى التمويل،  فييتطلبه من احتياجات متزايدة 
 إذ .من الاستثمارات الأخرى بالأنواعابؼالية مقارنة  الأوراؽعامل في مرونة الت وساعد في ذلك ،الاحتياجات

ويعتمدوف في ، في السوؽ ابؼفاضلة بين البدائل ابؼتاحةب، البحث عن برقيق عوائدف إلى و ابؼستثمر  ىسعي
ل بضاية . ومن أجبالإفصاح عنهاابؼؤسسات التي تقوـ  ،التقارير ابؼالية المحتواة في ابؼاليةعلى ابؼعلومات  ذلك

هذ  لئفصاح عن لإلزاـ ابؼؤسسات بالتقيد بضوابط على  ،تعمل ابؽيئات ابؼنظمة للؤسواؽ ابؼاليةابؼستثمرين، 
أماـ ابؼستثمرين،  عدـ التأكدض بـاطر يفبزو الشفافية حوؿ وضعية ابؼؤسسة ونتائجها،  لزيادةابؼعلومات، 

الاستمرار في ملكية بلتقرير ا ى هذ  ابؼعلوماتبناءً علبيكنهم حيث  ،الفاعلة في السوؽباعتبارهم الفئة 
انفصاؿ في ظل خاصة مراقبة ابؼسيرين ومساءلتهم عن الأداء، في  ساعدهمتكما ،  الأوراؽ ابؼالية من عدمه

، التي تتميز بها عادة الشركات ابؼدرجة في بؼصالح بين ابؼسابنين وابؼسيرينا وتضارب ،ابؼلكية عن التسيير
 لية.أسواؽ الأوراؽ ابؼا

سوؽ الأوراؽ في  تهاشفافيعن ابؼعلومات و  الإفصاحأبنية إلى نوع من التفصيل ومن أجل التطرؽ ب     
 تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلبثة مباحث كما يلي:، ابؼالية

 بابؼؤسسة والإفصاحالإطار النظري للشفافية ابؼبحث الأوؿ: 
 ابؼاليةاؽ الأور الإفصاح في سوؽ و أبنية الشفافية  ابؼبحث الثاني:

 في سوؽ الأوراؽ ابؼاليةمتطلبات برقيق الشفافية والإفصاح المحاسبي ابؼبحث الثالث: 
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 بالدؤسسة لإفصاحوا لشفافيةلالدبحث الأول: الإطار النظري 
العوامل التي تزيد من  أهمحد أعنها بالقدر الكافي،  والإفصاحيعتبر برقق الشفافية في ابؼعلومة ابؼالية       

نهم من بناء قراراتهم الاستثمارية على التي بسك  ، ابؼتعاملين مع ابؼؤسسة وأصحاب ابؼصلحة فيهالدى ثقة ال
 ،الإفصاحو  الشفافيةف برقق أذلك ، التأكدوعدـ  عن بـاطر الشائعات امعطيات موضوعية بعيدأساس 

بالصدؽ والوضوح والأمانة في  تتميزالتي ، شاملة لكل ابؼعلومات الضروريةالقوائم ابؼالية  تكوفيعني أف 
 ،الأبنية هذ الشفافية والإفصاح  وتكتسي .وتكوف متاحة للجميع تقدنً التعاملبت التي تقوـ بها ابؼؤسسة،

ف معظم الأزمات التي أفي السوؽ ابؼالية، خاصة و  أساسية وركيزة الشركاتمبادئ حوكمة  أهملكونها من 
  .الإفصاحو  الشفافية قواعدكاف سببه الإخلبؿ ب  ،لبس ابؼؤسساتشهدتها الأسواؽ ابؼالية وإف

 
  الدطلب الأول: مفهوم الشفافية وأهميتها في الدؤسسة

على  يةسوؽ ابؼالالقدرة ابؼستثمرين في و  ،يشير مفهوـ الشفافية في ابؼعلومات إلى الوضوح والصدؽ        
، بفا وقت وبدقة تامة أيفي  ؤسسةحوؿ التعاملبت التي تقوـ بها ابؼ ابغصوؿ على ابؼعلومات والبيانات

دوف أفضلية للبعض  ،وعادؿ بشكل متساو  ابؼعلومات من تأثير الشائعات وابغصوؿ على  في ابغد عديسا
 . الآخرالبعض على حساب 

 
 الشفافية تعريف  -1

 بؽم، وعدـ إخفاء وحجب معلومات قد وإتاحتهايتم ترؾ ابغقيقة تظهر للجميع  أفتعني الشفافية       
تكوف ابؼعلومات ابؼرتبطة بها في ظل  إلى مبدأ خلق بيئة معينة كذلك  تشيرو  1.تؤثر في إظهار ابغقيقة

 ف تتميز بابؼرئية والقابليةأو  ،الظروؼ القائمة والقرارات والتصرفات التي يتم ابزاذها من ابؼمكن الوصوؿ إليها
 بالقرارات ابؼتعلقة ابؼعلومات وضوح أنهاب الشفافيةؼ تعر   عاـ وبشكل 2.للفهم من كل الأطراؼ ابؼشاركة

  3.للجميع ومفهومة ومنظورة متاحة تكوف بحيث، أنواعها اختلبؼ على والأعماؿ
يعد مفهوـ الشفافية معاكسا بساما بؼفاهيم السرية أو الغموض أو عدـ الوضوح، وهو يعني إتاحة و      

قة ويسهل الوصوؿ إليها عماؿ، على أف تكوف موث  الكاملة عن كافة الأنشطة والأ قيقيةوتوفير ابؼعلومات ابغ
من قبل الباحثين وابؼواطنين والصحافة والرأي العاـ للبطلبع عليها، ومعرفة وبرليل ما بها من جوانب ابهابية 

                                                 
1
- Richard OLIVER, What is Transparency ?, Mcgraw-hill companies, United states of America, 2004, p: 03 

 .278، ص: 2004، مرجع سبق ذكر بضد لطفي، أأمين السيد  -2
ابؼؤسسات  أداء، ملتقى دولي حوؿ دور ابغوكمة في تفعيل البنوؾ أداءفي  والإفصاحعلبقة الشفافية الطالب،  النابلسي، غساف زينب -3

 44، ص: 2013نوفمبر  20و 19ادية، جامعة الشلف، الاقتص
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أو سلبية، أي أنها تهتم بوضوح الإجراءات وصحة وعرض ابؼعلومات، وحق الأطراؼ ذات العلبقة في 
  1.ات السليمة في الوقت ابؼناسب، لابزاذ ما يرونه من قرارات صائبةابغصوؿ على تلك ابؼعلوم

 وعدـ الشركة، بنشاط ابؼتعلقة البيانات ىعل الإطلبع يريد بؼن الفرصة إتاحةكذلك  بالشفافية يقصدو      
 الاحتفاظ بؽا فيجوز الشركة بدصالح الإضرار شأنها من يكوف التي تلك عدا ما في ،ابؼعلومات حجب
 2.للشركة ابغقيقي وضعال عن ةمعبر   ابؼالية وغير ابؼالية وابؼعلومات البيانات هذ  تكوف أف على ا،بسريته
الشفافية توفير قاعدة معلومات مفيدة لتحقيق عدالة بعميع ابؼشاركين في سوؽ الأوراؽ  عنيكما ت     
 وضعصادؽ للمعلومات عن البالعرض ال عند ابزاذ قرارات الاستثمار أو منح الائتماف للشركات، ،ابؼالية

ن ابؼستخدمين ابؼالي والأداء والتدفقات النقدية وغيرها من ابؼعلومات التي تتطلبها ابؼعايير المحاسبية، بدا بيك  
تبرير أخطاء القرارات بنقص ابؼعلومات أو أنها  وبالتالي لا بيكنمن ابزاذ القرارات على أسس سليمة، 

 3مضللة.
العلبنية والوضوح والصدؽ ، بأنها في ابؼؤسسة عاريف بيكن إعطاء تعريف للشفافيةالتهذ  من خلبؿ و        

، هائوأدا ابؼالية ووضعيتها ة ابؼؤسسةوالبيانات التي تعبر بشكل حقيقي عن أنشطوالأمانة في تقدنً ابؼعلومات 
 اخل ابؼؤسسة.نهم من معرفة بؾريات الأعماؿ دبدا بيك  ، متاحة ومفهومة بعميع ابؼتعاملين معها وتكوف

 
 الشفافية أهمية -2  
 ابؼضاربين السماسرة بعض أماـ الفرصة تتاح لا حتى الشائعات تأثير من ابغد إلى الشفافية تؤدي        

 4الآتية: الأسباب من للعديد أبنية ذات الشفافية وتعد .للآخرين متاحة غير معلومات على للحصوؿ
 .ابؼالية برتويها القوائم التي البنود قيم توضيح عملية من تزيد -
 .ابؼالي الاستقرار لضماف ابؼالية الأسواؽ في التقلب درجة تقلل -
 .ابؼعلومات بساثل عدـ ظاهرة على القضاء على تعمل -

                                                 
، بؾلة الدراسات ابؼالية وابؼصرفية، العدد الثالث، مثلى للمساءلة ومكافحة الفساد ابؼعلومات، وسائل وإتاحةالشفافية رشاد عبد ،  -1

 65، ص: 2012القاهرة، 
 سوؽ في تطبيقية دراسة :قرار الاستثمار ترشيد في ابؼالية الأوراؽ سوؽ في المحاسبي والإفصاح الشفافية دور بؿمد ابؼعتز المجتبى إبراهيم، -2

يات ابؼتحدة ولاال، 16، بؾلة علمية بؿكمة تصدر عن الأكادبيية الأمريكية العربية للعلوـ والتكنولوجيا، العدد ابؼالية للؤوراؽ ابػرطوـ
   125، ص: 2015، الأمريكية

 .250، ص: 2011، مرجع سبق ذكر طارؽ عبد العاؿ بضاد،  -3
      126-125: ص ص ،2015، مرجع سبق ذكر  بؿمد ابؼعتز المجتبى إبراهيم، -4
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 بادئابؼظل  في المحاسبية، فمثلب السياسات في التغير إلى أدت التي الظروؼ على التعرؼ على تعمل -
 يتم الإهتلبؾ طرؽ مثل البديلة المحاسبية الإجراءات فإف ،عموما بؼقبولةاعليها و ة ابؼتعارؼ يالمحاسب

 .الشفافية لأغراض ذلك توضيح الأمر يتطلب، بـتلفة ظروؼ ظل في استخدامها
 من كثير في ابؼختلفة الفساد أشكاؿ انتشار من ابغد على الشفافية تساعد حيث الفساد، من ابغد -

 .المجتمعات
 بفا ابؼؤسسات، أنشطة كافة حوؿ ودقيقة حديثة معلومات تسمح الشفافية بتوفير ثحي ابؼساءلة، تعزيز -

 ابؼعلومات إلى الوصوؿ لكوف الشفافية تؤدي إلى سهولة للمساءلة، الوحدات تلك إخضاعمن  نبيك  
 ابؼساءلة. أعماله خشية في وحرصا حذرا أكثر ابؼوظف بذعل، و السرية من ضوبزف  

 
 شروط الشفافية  -3

 1عدة شروط بهب توفرها في أي معلومة أو إجراء يتصف بالشفافية منها:هناؾ 
ف الشفافية ابؼتأخرة تكوف عادة لا قيمة بؽا ويعلن عنها إأف تكوف الشفافية في الوقت ابؼناسب، حيث  -

 فقط. أحيانا لاستيفاء الشكل
 في ذات الوقت. الأطراؼأف تتاح الشفافية لكافة  -
نفسها بدوف غموض، فقد تقوـ بعض الشركات بنشر قوائمها ابؼالية بالصحف أف تكوف شارحة نفسها ب -

على أنه بهب  .مراقب ابغسابات أو تفصيل للبنودرأي أو بدوف  ،للشكل القانوني بدوف مرفقاتها استيفاءً 
 الشفافية بابؼبادئ العامة للحفاظ على بعض ابؼعلومات ذات الصلة بسرية العمل. ملبحظة ألا بزل

قب الشفافية مساءلة، فالشفافية في حد ذاتها ليست غاية بل وسيلة لإظهار الأخطاء وبؿاسبة أف يع -
 مرتكبيها في إطار الوسائل القانونية ابؼنظمة لذلك.

 
 الدالية تقاريرتحقيق الشفافية في ال -4

 2:تيةالآالات لتحقيق شفافية الإفصاح في التقارير ابؼالية ابؼنشورة يستلزـ برقيق الشفافية في المج      
والتي بيكن أف تؤثر  ،شفافية ابؼعاملبت والأحداث الاقتصادية ابعوهرية التي بست خلبؿ الفتًة المحاسبية -

 .أداء الشركةوضعية و على 

                                                 
ورقة عمل مقدمة إلى ابؼؤبسر ، بالتقارير ابؼالية وحوكمة الشركات والإفصاحمدى ارتباط الشفافية مصطفى حسن بسيوني السعدني،  - 1

 08، ص: 2007ديسمبر  5و 4العربية ابؼتحدة،  اصرة، الإماراتالمحاسبة وابؼراجعة والتحديات ابؼعمهنة الدولي حوؿ 
 . 25 :، ص2011 جويليةمصر، ، 638العدد  ،والمحاسبة ، بؾلة الاقتصادشفافية الإفصاح في التقارير ابؼاليةحياة بؿمود دحروج،  - 2
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شفافية ابؼبادئ والطرؽ المحاسبية التي تم استخدامها في برديد وقياس أثر ابؼعاملبت والأحداث الاقتصادية  -
 .الشركةأداء وضعية و على 

 للئدارة ذات التأثير ابعوهري على الشركة. شفافية التقديرات والأحكاـ الشخصية -
شفافية ابغصوؿ على ابؼعلومات، أي أف تكوف التقارير والقوائم ابؼالية وما برتويه من معلومات متاحة  -

 بصيع ابؼستثمرين.بدا بوقق تكافؤ فرص ابغصوؿ على ابؼعلومات بين  ،أماـ بصيع ابؼستثمرين دوف بسييز
الشفافية في بؾاؿ هيكل ابؼلكية وحقوؽ ابؼستثمرين، فالقوائم ابؼالية بهب أف تتضمن إفصاحا كافيا عن  -

 أبظاء كبار ابؼستثمرين في الأسهم.و  أنواع الأسهم، أنواع ابؼستثمرين
يا عن رئيس بهب أف تتضمن التقارير إفصاحا كافبحيث الشفافية في بؾاؿ هيكل وعمليات الإدارة،  -

لمجلس، والتفاصيل عن عمل أعضاء بؾلس الإدارة وما تقاضو  من التابعة لوأعضاء بؾلس الإدارة واللجاف 
فهناؾ أنواع من ابؼعلومات قد يكوف الإفصاح عنها  ،ولا يعني ذلك أف يكوف الإفصاح بلب حدود .مكافآت

لتنافسي للشركة في السوؽ، ومن هذ  من الأمور الضارة بالشركة من حيث تأثيرها السلبي على الوضع ا
ابؼتعلقة بالتجديدات التكنولوجية في عملية الإنتاج، وفنوف برسين ابعودة  ،ابؼعلومات على سبيل ابؼثاؿ

 ومداخل التسويق وخطط تطوير ابؼنتجات والأسواؽ ابعديدة ابؼستهدفة.
 الآتي: ؿدو وعموما بيكن تقسيم الشفافية إلى ستة مستويات، كما يوضحه ابع     

 الدستويات الدختلفة لشفافية التقارير الدالية(: 9-1الجدول رقم )
 الدعلومات الدطلوبة للحكم على الشفافية مستوى الشفافية

شفافية  الدستوى الأول:
 ابؼعلومات والأحداث

 .رأي مراقب ابغسابات -
 .معلومات خاصة بابغوكمة -
 .الإدارةبؾلس  تقرير -
 .تعارض في ابؼصالحالإفصاح عن وجود أي  -

شفافية الطرؽ  الدستوى الثاني:
 المحاسبية

 .التحديد الواضح لطبيعة وأسباب اختيار كل مبدأ بؿاسبي -
 .عموما ابؼقبولة المحاسبية ابؼبادئ فيها تطبق لم التي ابؼمارسات عن الإفصاح -

شفافية  الدستوى الثالث:
 أحكاـ وتقديرات الإدارة

  .ديرات ابعوهرية التي بستالإفصاح عن بصيع التق -
 .الإفصاح عن الأسس والإجراءات ابؼستخدمة لكل تقدير -

شفافية  الدستوى الرابع:
 ابعوهر الاقتصادي للؤحداث

توفير جدوؿ بجميع ابؼبادئ المحاسبية ابؼستخدمة وتطبيقاتها والتقديرات  -
 .التي بست

 .ابؼاليةالإفصاح عن ابؼقاييس البديلة وتأثيرها على القوائم  -
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شفافية  الدستوى الخامس:
 التنبؤات

وتطبيق ابؼبادئ المحاسبية  بيانات تاربىية عن التغيرات في اختيار -
 ات في الافتًاضات والإجراءات الأساسية للتقديرات.ير ابؼقبولة، والتغي

وصف العناصر ابؼستمرة والعرضية في قائمة الدخل )جدوؿ حساب  -
 .ج( والتدفقات النقديةائالنت

شفافية  الدستوى السادس:
 تكامل الإفصاح بالقوائم ابؼالية

التنظيم الدقيق داخل القوائم ابؼالية باستخداـ ابعداوؿ، وقاموس 
 ة للتوضيح.عملابؼست بابؼصطلحات

الشركات في  دراسة دور الإفصاح المحاسبي في حوكمةعفت أبو بكر بؿمد الصاوي،  الدصدر:             
المحاسبة، جامعة  ، رسالة لنيل درجة دكتور الفلسفة فيصخصة في مصر مع دراسة تطبيقيةإطار برنامج ابػ

 )بتصرؼ(. 51-50ص ص: ، 2010 مصر، الإسكندرية،
 

عن كل  ابؼستوى الأوؿ، لكونه يتضمن الإفصاحمستوى للشفافية هو  أهم أف إلىيشير ابعدوؿ          
ابؼستويات  ندرجبينما تفي الفتًة التي تغطيها القوائم ابؼالية، وابؼعاملبت التي قامت بها ابؼؤسسة  الأحداث
حوؿ شفافية الطرؽ والتقديرات المحاسبية ابؼستخدمة في حالة ابؼستوى الأوؿ، وتتمحور  ضمن الأخرى

ويتم ضماف الشفافية على  .شفافية التنبؤات ابؼستقبلية إلى بالإضافة، الإدارة أماـوجود عدة بدائل متاحة 
 .ابػارجيتقرير مراقب ابغسابات  وخاصةمن خلبؿ التقارير ابؼالية،  العموـ

 
 وعلاقته بالشفافية الإفصاح المحاسبيأنواع و مفهوم الدطلب الثاني: 

، وتلخيصها في ةتقوـ المحاسبة بوظيفة تسجيل وقياس الأحداث والتعاملبت التي تقوـ بها ابؼؤسس       
 صلحة فيابؼ أصحابهذ  ابؼعلومات إلى الأطراؼ  توصيللم يتم  قوائم مالية، ولا تكوف لذلك أبنية ما

من خلبؿ الإفصاح عن النتائج والسياسات المحاسبية التي  بؼساعدتهم في ابزاذ القرارات، ابؼؤسسة،
الإفصاح  من بشكل بهعل ،وبـتلف ابؼعلومات اللبزمة لزيادة فهم ابؼستعملين بؽا ،تستخدمها ابؼؤسسة
 الاتصاؿ ابؼالي بين ابؼؤسسة والعالم ابػارجي. المحاسبي أحد أدوات

 
 تعريف الإفصاح المحاسبي -1

ليعبر عن عملية إظهار وتقدنً ابؼعلومات الضرورية عن الوحدات  يستخدـ مصطلح الإفصاح المحاسبي       
رير ابؼالية عرض ابؼعلومات بالقوائم والتقاب، معهاللؤطراؼ التي بؽا مصالح حالية أو مستقبلية  ،الاقتصادية

سواء كانت كمية أو وصفية في القوائم ابؼالية أو في ويتم الإفصاح عن ابؼعلومات  .بلغة مفهومة للقارئ
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في الوقت ابؼناسب، بفا بهعل القوائم ابؼالية غير مضللة وملبئمة  ،ابؽوامش وابؼلبحظات وابعداوؿ ابؼكملة
  1.الاطلبع على دفاتر وسجلبت الشركةوالتي ليس بؽا سلطة  ،من الأطراؼ ابػارجية هابؼستخدمي

بأنه عرض القوائم ابؼالية الإفصاح المحاسبي  (AICPA) ابؼعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيينؼ وعر       
ويتعلق ذلك بشكل وتصنيف ابؼعلومات الواردة في  للمبادئ المحاسبية ابؼقبولة عموما،بكل وضوح طبقا 

ة للتنبؤ بوضعية الشركة  ابؼصطلحات الواردة بها، حيث تكوف أكثر ملبءمالقوائم والتقارير ابؼالية ومعاني
عن الأحداث ابؼستثمر  ىض حالة عدـ التأكد لديبزفمن خلبؿ  2،لابزاذ القرار الاستثماري مستقبلب

د بطريقة تسمح بالتنبؤ بدقدرة ابؼشروع على برقيق أرباح في ابؼستقبل وقدرته على سدا، الاقتصادية ابؼستقبلية
 3.لتزاماتهإ

تبرز أبنية الإفصاح عن ابؼعلومات في مساعدة ابؼستثمرين في معرفة الأنشطة الاقتصادية والعمليات و      
التي قامت بها الشركة، أما نوعية ابؼعلومات الواجب الإفصاح عنها فلب بد أف تكوف واضحة وسهلة الفهم 

لى ربط الإفصاح بالمجاؿ المحاسبي، ويقصد هنا وغالبا ما يعمل ع .وموضوعية، وتعرض في الوقت ابؼناسب
 نبالإفصاح المحاسبي أنه أحد ابؼبادئ المحاسبية الرئيسية التي تلزـ الوحدات بعرض ابؼعلومات ابؼلبئمة ع

ن مستخدمي ابؼعلومات من ابزاذ القرارات الاقتصادية النشاطات الاقتصادية كافة، أو بالشكل الذي بيك  
 4.اء وتقييم السيولة وربحية الشركة أو قدرتها على إحداث توسع وبمو في النشاطابؼختلفة، كتقييم الأد

ابؼتعلقة بنتائج ووضعية ابؼؤسسة، إظهار وتوصيل ابؼعلومات بيكن تعريف الإفصاح المحاسبي بأنه  عليهو       
، وتعرض في فهمواضحة وسهلة ال تقارير مالية ، من خلبؿمعهامستقبلية للؤطراؼ التي بؽا مصالح حالية أو 

 .الوقت ابؼناسب
 
 
 
 
 

                                                 
  578-577: ص ، ص2005، مرجع سبق ذكر بؿمد ابؼبروؾ أبو زيد،  -1
، أطروحة دكتورا  في دراسة مقارنة بين ابعزائر والأردف -ايير الدولية للتقارير ابؼالية ودورها في تنشيط سوؽ الأوراؽ ابؼاليةابؼعفكير سامية،  - 2

 187، ص: 2013/2014العلوـ الاقتصادية، بزصص اقتصاديات ابؼالية والبنوؾ، جامعة بومرداس، 
، الدار ابعامعية، الإسكندرية، وائم ابؼالية وتقارير ابؼرجعة بكفاءة سوؽ الأوراؽ ابؼاليةعلبقة المحتوى ابؼعلوماتي للقبضد لطفي، أأمين السيد  -3

 66، ص: 2009
، بؾلة ابؼالية العربية وسبل رفع كفاءتها الأوراؽ أسواؽابؼالية، دراسة لواقع  الأوراؽمتطلبات كفاءة سوؽ مفتاح صالح، معارفي فريدة،  -4

 184، ص: 2010 جامعة ورقلة، ،07 الباحث، العدد
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    المحاسبي الإفصاح أهمية -2
هدفين في برقيق من وجهة نظر متخذ القرار ومستخدـ التقارير ابؼالية المحاسبي لإفصاح ا أبنيةتكمن      

تساعد في تدعيم القدرة على ابزاذ  غير مضللة، وأف، وبنا أف تكوف التقارير والقوائم ابؼالية أساسيين
لقرارات الرشيدة، وينظر إلى ابؽدؼ الأوؿ على أنه بيثل هدؼ وقائي، بينما ينظر للهدؼ الثاني على أنه ا

هدؼ إعلبمي، إذ لم يعد مصطلح الإفصاح المحاسبي مقصورا على بؾرد إبلبغ أو عرض نتائج القياس 
لقياس المحاسبي، حيث المحاسبي، فقد بذاوز هذا ابؼصطلح ابؼبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها في بؾاؿ ا

يستهدؼ معابعة القصور في ابؼعلومات التاربىية، كما بذاوز هذا ابؼصطلح أيضا إرشادات الاتصاؿ المحاسبي، 
فلم يعد مقصورا على بؾرد تفسير وتوضيح ابؼعلومات المحاسبية، ولكنه امتد إلى إضافة ابؼزيد من ابؼعلومات 

 1.علية أو تقديريةسواء أكانت كمية أو وصفية، وسواء أكانت ف
 تظهرو  القرار، متخذ تساعد بؿاسبية ومعلومات بيانات توفير في فاعلب دورا المحاسبي الإفصاح يؤديو      
 2:ما يلي خلبؿ من تهأبني
 رةالإدا بقاحو  ةكفاء مدى إظهار فيوابؼستثمرين إلى مساعدة ابؼسابنين  المحاسبية ابؼعلومات يؤدي نشر -
 .همحقوق زيادة إلى دؼته يةاقتصاد رةإدا الأمواؿ تسيير في
 ،مثل إدارة الضرائبوعدة جهات أخرى  الدائنين إمداد في المحاسبية ابؼعلومات الإفصاح عن ساعدي - 

 .لأهدافهم ابؼلبئمة القرارات ابزاذ من حتى بسكنهم اللبزمة بابؼعلومات
 حيث تساهم ابؼالية، السوؽ في التداوؿ لتنشيط ابؼوضوعية الشروط أحد المحاسبي الإفصاح يعتبر -

 المجتمع، بوتاجها التي الاستثمار مشروعات بكو الاقتصادية الكفء للموارد التخصيصفي  ابؼالية ابؼعلومات
 ، وبالتاليالاستثمارات بؽذ  ابؼخاطرة درجة استثماراتهم وبرديد على العائد توقع من ابؼتعاملين نك  بي كما

 ابؼعلومات هذ  عن الإفصاح فإف ث   ومن ابؼتعاملين، بين ثقة مناخ وتوفير للؤسهم، ابؼناسبة الأسعار برديد
 .بلدال اقتصاد على إبهابية آثار له
 ابؼتغيرات أحد ابػصوص، تعتبر وجه على ابؼؤسسة بربحية وابؼتعلقة عموما ابؼنشورة المحاسبية ابؼعلومات -

 .السوؽ في الأسهم أسعار لسلوؾ المحددة
 بيكن استخدامها حتى، ابؼالية التنبؤات إعداد في ابؼالية القوائم برتويها التي ابؼعلومات على الاعتماديتم  -
 .ابؼستقبلية ابػطط إعداد في

                                                 
 05ص:  ،2010، مرجع سبق ذكر عفت أبو بكر بؿمد الصاوي،  -1
 131-130: ص ص ،2015، ذكر  مرجع سبق بؿمد ابؼعتز المجتبى إبراهيم، -2
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 خلق بؾاؿ في الإدارة جهود بياف على ،(جدوؿ حساب النتائجالدخل )قائمة  معلومات تساعدكذلك   -
 .ينةمع مدة خلبؿ والربحية الأهداؼ في برقيق وبقاحها الإيرادات

 
 الإفصاح المحاسبي أنواع -3

 .زاـتالإلطبيعة من حيث  أومن حيث كمية ابؼعلومات المحاسبي الإشارة إلى أنواع الإفصاح  تتم
 من حيث كمية الدعلومات -3-1

 1:تتمثل أنواع الإفصاح من حيث كمية ابؼعلومات ابؼفصح عنها فيما يلي
 الإفصاح الكامل -3-1-1

التقارير ابؼالية وأبنية تغطيتها لأي معلومات ذات أثر بؿسوس   مدى مووليةإلىالإفصاح الكامل يشػير 
بنية القوائم ابؼالية كمصدر أساسي يعتمد بالنظر لأعلى القارئ، ويأتي التًكيز على ضرورة الإفصاح الكامل 

تد إلى بعض بل بي ،ابغقائق حتى نهاية الفتًة المحاسبية نولا يقتصر الإفصاح ع .عليه في ابزاذ القرارات
 .التي تؤثر بشكل جوهري على مستخدمي تلك القوائم ،القوائم ابؼالية إعدادالوقائع اللبحقة لتواريخ 

 الإفصاح العادل -3-1-2
والتقارير ، إذ يتوجب إخراج القوائم بصيع الأطراؼ بالرعاية ابؼتوازنة لاحتياجاتيهتم الإفصاح العادؿ       

من خلبؿ مراعاة  ،ترجيح مصلحة فئة معينة على مصلحة الفئات الأخرى ابؼالية بالشكل الذي يضمن عدـ
 مصالح بصيع هذ  الفئات بشكل متوازف.

 الكافيالإفصاح  -3-1-3
يشمل برديد ابغد الأدنى الواجب توفير  من ابؼعلومات المحاسبية في القوائم ابؼالية، وبيكن ملبحظة أف        

كونػه   ،إذ بىتلف حسب الاحتياجات وابؼصالح بالدرجة الأولى ،قيقمفهوـ ابغد الأدنى غير بؿدد بشكل د
 .عن أنه يتبع للخبرة التي يتمتع بها الشخص ابؼستفيد فضلب ،في ابزاذ القرار يؤثر تأثيرا مباشرا

 الإفصاح الدلائم -3-1-4
نه ليس إ إذ ،وطبيعة نشاطها ؤسسةهو الإفصاح الذي يراعي حاجة مستخدمي البيانات وظروؼ ابؼ       

بل الأهم أف تكوف ذات قيمة ومنفعة بالنسبة لقرارات  ،من ابؼهم فقط الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية
 وظروفها الداخلية. ؤسسةوتتناسب مع نشاط ابؼ ،ابؼستثمرين والدائنين

 
                                                 

امعة ، بؾلة جدور الإفصاح المحاسبي في سوؽ الأوراؽ ابؼالية في ترشيد قرار الاستثمارلطيف زيود، حساف قيطيم، نغم أبضد فؤاد مكية،  -1
 .181-180ص ص:  ،2007سوريا، ، الأوؿالعدد تشرين للدراسات والبحوث العلمية، 
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 الإفصاح التثقيفي )الإعلامي( -3-1-5
مثل الإفصاح عن التنبؤات ابؼالية من  ،راراتأي الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼناسبة لأغراض ابزاذ الق      

ابغالي  ستثماريعن الإنفاؽ الاابؼالية، الإفصاح  الفصل بين العناصر العادية وغير العادية في القوائمخلبؿ 
ويلبحظ أف هذا النوع من الإفصاح من شأنه ابغد من اللجوء إلى ابؼصادر  .وابؼخطط ومصادر بسويله

ها مكاسب لبعض الفئات على نيتًتب ع ،لومات الإضافية بطرؽ غير ربظيةالداخلية للحصوؿ على ابؼع
 حساب أخرى.

 الإفصاح الوقائي -3-1-6
يقوـ هذا النوع من الإفصاح على ضرورة الإفصاح عن التقارير ابؼالية بحيث تكوف غير مضللة       
توفير ب ،ى استخداـ ابؼعلوماتبضاية ابؼستثمر ذو القدرة المحدودة عل وابؽدؼ الأساسي لذلك بؼستخدميها،

بؽذا بهب أف تكوف ابؼعلومات  ،ابغد الذي بهعلها مفهومة إلىمن ابؼعلومات بصورة مبسطة  الأدنىابغد 
ابؼعلومات  تضمنافالإفصاح الوقائي مع الإفصاح الكامل لأنهما ييتفق . و على درجة عالية من ابؼوضوعية

 .رجيينابؼطلوبة بععلها غير مضللة للمستثمرين ابػا
 طبيعة الالتزام بالإفصاحمن حيث  -3-2

 1:إجباري وإفصاح اختياري إلى إفصاح طبيعة الالتزاـ بهحيث ينقسم الإفصاح من 
  الإجباري الإفصاح -3-2-1

 ابؼعلومات ابؼفصح عنها والتي تفرضها ابؽيئات ابؼنظمة كمية فيالإجباري )الإلزامي( يتمثل الإفصاح      
الشركات عن معلومات معينة حوؿ نشاطها والعمليات التي تتم بها، وبدا  إفصاحجل أ من ،يةسوؽ ابؼاللل

يتم  الإفصاح أنظمةفمعظم  .عنها لابزاذ القرارات الإفصاحمن ابؼعلومات الواجب  الأدنىيضمن ابغد 
لا يستطيع  الإفصاحشفافية تصميمها بغماية ابؼستثمرين وسلبمة السوؽ، وبدوف مستوى مرتفع من 

هناؾ عاملين  إفالشراء والبيع بالسوؽ، حيث  لأوامرنه حصل على السعر العادؿ أيطمئن  أفستثمر ابؼ
والعائد  الإفصاحوتكلفة  الإفصاحبنا مدى استفادة ابؼنافسين من  ،الإفصاحيتحكماف في مستوى  فاأساسي

 ابؼتًتب عليه.

                                                 
الإفصاح المحاسبي وأثر  على أداء وقيمة الشركة، دراسة تطبيقية على الشركات ابؼسابنة العامة الصناعية الأردنية جعفر معروؼ الصوابغة،  -1

، ص ص: 2008اف، بزصص المحاسبة، الأكادبيية العربية للعلوـ ابؼالية وابؼصرفية، عم  ، أطروحة دكتورا  الفلسفة في ابؼدرجة في بورصة عماف
33-35  
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 أوليمات التي تصدرها ابعهات ابغكومية بؾموعة من القوانين والتع الإجباري الإفصاحوبركم عملية        
 بالإفصاحابؼالية، حيث يتم وضع معايير خاصة  الأوراؽمثل قانوف الشركات وقانوف  ،يةسوؽ ابؼالللابؼنظمة 
 .إلزاميبشكل 

 الاختياري  الإفصاح -3-2-2
علومات عن لديهم م فابؼديروف يتوفر، الإدارة على سلوؾ الإفصاح الاختياري )الطوعي(يعتمد         

 للئفصاحبؽؤلاء ابؼديرين حوافز  يتوفر، و ابؼؤسسة من غيرهم بخارج أكثر ؤسساتهمابغالي وابؼستقبلي بؼ الأداء
أف  غير، تبادؿ الأوراؽ ابؼاليةسيولة و الاختياري عن ابؼعلومات، ومن هذ  ابغوافز زيادة اهتماـ ابؼستثمرين 

 الإفصاحف عدـ أو  ،لشركةل وضع التنافسيالعلى  التأثيرو التضليل  إلىيؤدي  بيكن أفالاختياري  الإفصاح
لديها معلومات  الإدارة أففمن ابؼعلوـ  .حفظ هذ  ابؼعلومات لتحقيق مصالح ذاتية الإدارةناتج عن رغبة 

ابؼصلحة   أصحابف إ، فالإفصاحمن متطلبات  أدنىحدا  الإلزامي الإطارمالية وغير مالية، وفي حين يفرض 
 .الإلزامي الإفصاحمن ابؼعلومات التي يتطلبها  أكثرللحصوؿ على كثيرا ما يسعوف 

 
 الشفافيةو العلاقة بين الإفصاح  -4

ابعمع بين ابؼفهومين لأف  ويتمحوكمة الشركات،  في إطار مبادئ الشفافيةو  الإفصاحمفهوـ يندرج      
ير عرض واضح للمعلومات وعن طريق توف ،من خلبؿ الإفصاح الكامليكوف ف شفافية القوائم ابؼالية اضم

فبدوف الشفافية يصبح الإفصاح غير   1.الضرورية لابزاذ القرارات الاقتصادية لقطاع عريض من ابؼستخدمين
 الشفافية فرص متساوية بعميع ابؼستثمرين في ابغصوؿ على ابؼعلومات. تضمنحيث  ،ءكف
ما كاف هناؾ تطبيقا للشفافية فهذا كل يؤدي إلى زيادة الشفافية، حيثفإف ذلك كلما زاد الإفصاح و      

  2الذي يعد أداة هامة من أدوات برقيق الشفافية. ،يعني أف هناؾ تطبيقا للئفصاح
ابؼؤسسة  توفيرمن خلبؿ  فالإفصاح بينهما،هناؾ فرؽ  أف إلاعلى الرغم من التقارب بين ابؼفهومين، و      

 ةغير ضروري ا وغير بؿدود من ابؼعلومات، لكنهكبير توفير كمبذلك من خلبؿ أف تقوـ  هابيكن ،للمعلومات
مستخدمي ابؼعلومات بدا يريدوف  إبلبغ، التي تعني الشفافية ، وهنا يكمن الفرؽ معبؼستعمليها ةوغير مفيد

                                                 
الإسكندرية،  ، الدار ابعامعية،وكمة في ابؼصارؼات ابغالتجارب( تطبيق -ابؼبادئ -حوكمة الشركات )ابؼفاهيمطارؽ عبد العاؿ بضاد،  -1

 734، ص: 2005
 48-47ص ص: ، 2013 ذكر ، سبق مرجعالطالب،  غسافزينب النابلسي،  -2
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أي جعل ابغقيقة تظهر للجميع  ،بصيغة مبسطة وقابلة للفهم، ضمن كم قليل من ابؼعلومات ،معرفته
  1.أخلبقي التزاـقانوني بينما الشفافية  التزاـعتبر الإفصاح ومن ناحية أخرى يومتاحة بؽم. 

 
  الشركات في إطار مبادئ حوكمةالدطلب الثالث: الإفصاح والشفافية 

ابؼسابنين وابؼسيرين، ظهرت ابغاجة إلى  لتسيير وتعارض ابؼصالح بينفي ظل انفصاؿ ابؼلكية عن ا       
حوكمة وهو ما أدى إلى ظهور لكي ابؼؤسسة ومسيريها، وقواعد بركم العلبقة بين ماآليات وضوابط 

 الإفصاح هذ  ابؼبادئ أهم منو  عدة منظمات وهيئات ووضعت مبادئ بؽا،بها اهتمت التي  ،الشركات
 .والتنمية الاقتصاديوفق ما تنص عليه منظمة التعاوف ، الشفافيةو 

 
 الشركات مفهوم حوكمة -1

إدارة الشركة من وانين والقواعد وابؼعايير التي بردد العلبقة بين حوكمة الشركات هي بشكل عاـ الق       
من ناحية أخرى، وبشكل أكثر  وبضلة الأسهم وأصحاب ابؼصالح أو الأطراؼ ابؼرتبطة بالشركة ،ناحية

كيف يضمن ابؼسابنوف ألا تسيء الإدارة   :، منهاأسئلة ف هذا ابؼصطلح يقدـ إجابات لعدةإبرديدا ف
وقيمتها  الإدارة تسعى إلى تعظيم ربحية أسهم الشركة فأهؤلاء ابؼسابنوف ب؟ وكيف يتأكد  استغلبؿ أموابؽم

 2؟ الإدارة بشكل فعاؿعلى رقابة الوكيف يتمكن بضلة الأسهم وأصحاب ابؼصالح من  ؟ في الأجل الطويل
 Organisation de Coopération et de)فت منظمة التعاوف الاقتصادي والتنميةوعر         

Développement Économiques -OCDE-)،  القائمين على بينفيما ابغوكمة بأنها بؾموعة من العلبقات 
دد ابؽيكل الذي يتم من برفيها، وغيرهم من أصحاب ابؼصالح،  ابؼسابنينالشركة وبؾلس إدارتها و  تسيير

 3.والرقابة على الأداء هابرقيق ووسائلخلبله وضع أهداؼ الشركة 
من خلببؽا إدارة ابؼوارد الاقتصادية للمجتمع بكفاءة تتم التي  طريقةلبنك الدولي ابغوكمة بأنها الؼ ايعر  و      

عالية بهدؼ التنمية، وهي تعبر عن بفارسة السلطات الاقتصادية الرشيدة والسياسية والإدارية الفعالة لإدارة 

                                                 
1
- Allan Sloan, The Difference in Transparency and Disclosure, Ethics, Trust and Transparency conference, on 

Southern Methodist University’s Dallas, United states of America, November 2, 2011.  

 :2016 مارس 7 بتاريخ ،الأمريكية بدالاس (Southern Methodist University) ابعنوبية ميثوديست امعةبع الالكتًوني وقعابؼ من عليه اط لع
 https://blog.smu.edu/maguireethics/2011/11/01/the-difference-in-transparency-and-disclosure-from-allan-sloan-

of-fortune/        
 83-82ص ص: ، 2012دار الفكر ابعامعي، الإسكندرية، ، حوكمة الشركاتبضد علي خضر، أ -2

3- OCDE, Principes de gouvernance d’entreprise du G20 et de l’OCDE, 2015, p: 11  

 :2016مارس  12بتاريخ  (OCDE)من ابؼوقع الالكتًوني بؼنظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية  لع عليهاط                                       
  www.oecd.org/daf/ca/Corporate-Governance-Principles-FRA.pdf  

https://blog.smu.edu/maguireethics/2011/11/01/the-difference-in-transparency-and-disclosure-from-allan-sloan-of-fortune/
https://blog.smu.edu/maguireethics/2011/11/01/the-difference-in-transparency-and-disclosure-from-allan-sloan-of-fortune/
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ظر قانونية باعتبارها بسثل بؾموعة كما ينظر إلى ابغوكمة من وجهة ن شؤوف المجتمع على كافة مستوياته.
 1.العلبقات التعاقدية بين الأطراؼ ابؼهتمة بالشركة

 ليات بركم العلبقة بين الأطراؼآأنها قواعد و ب بغوكمةا على تركيزهاالتعاريف هذ  من خلبؿ لبحظ وي    
  ، فيها من جهةالفاعلة في ابؼؤسسة وأصحاب ابؼصلحة فيها، وخاصة بين ابؼالكين للمؤسسة وابؼسابنين 

 ابؼؤسسة من جهة أخرى. إدارةالتي تنوب عنهم في ابؼسيرة والأطراؼ 
 
 أهمية حوكمة الشركات  -2

 2:فيما يلي يتم تلخيصها، للحوكمة العديد من ابؼزايا وابؼنافع للشركات والدوؿ      
 وؿ.بزفيض ابؼخاطر ابؼتعلقة بالفساد ابؼالي والإداري التي تواجهها الشركات والد -
 .التنمية والتقدـ الاقتصادي للدوؿلشركات وما يتًتب عليه من دفع عجلة ارفع مستويات أداء  -
 جذب الاستثمارات الأجنبية وتشجيع رأس ابؼاؿ المحلي على الاستثمار في ابؼشروعات الوطنية. -
 زيادة قدرة الشركات الوطنية على ابؼنافسة العابؼية وفتح أسواؽ جديدة بؽا. -
وما يتًتب على ذلك من زيادة ابؼؤسسات،  نشرهاالشفافية والدقة والوضوح في القوائم ابؼالية التي تدة زيا -

 ثقة ابؼستثمرين بها واعتمادهم عليها في ابزاذ القرارات.
توفر قواعد حوكمة الشركات الإطار التنظيمي الذي بيكن من خلبله للشركة أف بردد أهدافها وكيفية  -

 برقيقها.
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
مراجعة ، مة ابؼؤسسية ابؼدخل بؼكافحة الفساد في ابؼؤسسات العامة وابػاصةابغوك ،عطا الله وارد خليل، بؿمد عبد الفتاح العشماوي -1

 28ص:  ،2008مكتبة ابغرية للنشر والتوزيع، القاهرة، بسماف الفيصل، 
 :ص ص، 2008 الإسكندرية، الدار ابعامعية، ،التنفيذيين وابؼديرين رةاالإد بؾالس أعضاء ودور الشركات حوكمة سليماف، مصطفى بؿمد -2
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 حوكمة الشركاتقواعد الأطراف الدعنية بتطبيق  -3
هناؾ أربعة أطراؼ رئيسية تتأثر وتؤثر في التطبيق السليم لقواعد حوكمة الشركات، وبردد بدرجة كبيرة       

 1مدى النجاح أو الفشل في تطبيق هذ  القواعد، وتتمثل فيما يلي:
 ن و الدساهم -3-1

مقابل ابغصوؿ على الأرباح  ،ابؼاؿ للشركة عن طريق ملكيتهم للؤسهمرأس  وهم من يقوموف بتقدنً      
ابؼناسبة لاستثماراتهم وتعظيم قيمة الشركة على ابؼدى الطويل، وهم من بؽم ابغق في اختيار أعضاء بؾلس 

 بغماية حقوقهم. ،الإدارة ابؼناسبين
 لرلس الإدارة -3-2

 ى من أصحاب ابؼصالح، ويقوـ بؾلس الإدارة باختيارالأطراؼ الأخر و بيثلوف ابؼسابنين أعضاء وهم      
 الرقابة على أدائهم، كما يقوـو وكل إليهم سلطة الإدارة اليومية لأعماؿ الشركة، تابؼديرين التنفيذيين الذين 

 برسم السياسات العامة للشركة وكيفية المحافظة على حقوؽ ابؼسابنين.
 الإدارة -3-3

لفعلي للشركة وتقدنً التقارير ابػاصة بالأداء إلى بؾلس الإدارة، وتعتبر إدارة ا تسييروهي ابؼسؤولة عن ال    
بالإضافة إلى مسؤوليتها بذا  الإفصاح والشفافية في  ،الشركة مسؤولة عن تعظيم أرباح الشركة وزيادة قيمتها

 ابؼعلومات التي تنشرها للمسابنين.
 أصحاب الدصالح -3-4

الشركة مثل الدائنين وابؼوردين والعماؿ وابؼوظفين، وبهب م مصالح داخل وهم بؾموعة من الأطراؼ بؽ      
 ملبحظة أف هؤلاء الأطراؼ يكوف لديهم مصالح قد تكوف متعارضة وبـتلفة في بعض الأحياف، فالدائنوف

قدرة الشركة على بدف و على سبيل ابؼثاؿ يهتموف بدقدرة الشركة على السداد، في حين يهتم العماؿ وابؼوظف
 لاستمرار.ا

 
 مبادئ حوكمة الشركات -4
ابؼسابنين فيها صالح ابؼؤسسة و بؼمبادئ ابغوكمة هي قواعد وإجراءات أساسية برقق أفضل بضاية           

 سنة (OCDE)وقد أصدرت منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية  ة الآخرين في ابؼؤسسة.لحوأصحاب ابؼص

                                                 
 17-16 :ص ص ، 2008 ،مرجع سبق ذكر  سليماف، مصطفى بؿمد -1
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يؤدي الالتزاـ بها  ،مبادئ أساسية ستةتتكوف من ، و 2004سنة  تم تعديلها مبادئ بغوكمة الشركات، 1999
 1.حوكمة الشركات تطبيقإلى ضماف 

 الشركات لحوكمة الفع   لإطار أساس وجود ضمان -4-1
 ابؼتطلبات كوفت وأف الأسواؽ، وكفاءة شفافية على الشركات حوكمة إطار يشجع أف ينبغي        

 توزيع بوضوح بودد وأف القانوف، حكم مع متوافقة الشركات مةحوك بفارسات في تؤثر التي التنظيمية
 أف، و العامة ابؼصلحة خدمة ضماف مع، والتنفيذية والتنظيمية الإشرافية ابعهات بـتلف بين ولياتؤ ابؼس

 2.بؽا التاـ الشرح توفير مع ،وشفافة ابؼناسب الوقت في قراراتالو  حكاـالأ تكوف
 الدلكية حقوق لأصحاب رئيسيةال والوظائف الدساهمين حقوق -4-2

، الأساسيةحقوقهم  بفارسة بؽم ليسه   وأف ،للمسابنين ابغماية الشركات حوكمة إطار يوفر أف بهب       
 الصلة ذات ابؼعلومات على ابغصوؿ ،الأسهم برويل أو إرساؿ، ابؼلكية تسجيل في ابغق تتضمنالتي 

 انتخاب ،للمسابنين العامة ابعمعية في والتصويت اركةابؼش ،منتظم أساس وعلى ابؼناسب الوقت في بالشركة
 .الشركة أرباح من نصيب، وابغصوؿ على الإدارة بؾلس أعضاء وعزؿ

 للمساهمين الدتساوية الدعاملة -4-3
 يمسابن ذلك في بدا ابؼسابنين، كافةلتساوية ابؼ عاملةابؼ يضمن أف الشركات حوكمة طارلإ يينبغ       

 أف يوينبغ .الكبار ابؼسابنين من الاستغلبؿ إساءة من تهمبضايالذين ينبغي ، الأجانب سابنينوابؼ الأقلية
 3.حقوقهم انتهاؾ عن تعويض على للحصوؿ ابؼسابنين لكافة الفرصة تتاح

 الشركات حوكمة في الدصالح أصحاب دور -4-4
بدوجب القانوف  نشأت التي ابؼصالح أصحاب بحقوؽ الاعتًاؼ الشركات حوكمة إطار بهب أف يضمن      

 الوقت فيو  الكافي بالقدر الصلة ذات ابؼعلومات على بابغصوؿ بؽم السماحو  متبادلة، اتيلاتفاق نتيجة أو
 خلق في ابؼصالح وأصحاب الشركات بين التعاوف تشجيع على يعمل وأف، منتظم أساس وعلى ابؼناسب

 وظفين.ابؼ مشاركة جلأ من الأداء لتعزيز آليات بوضع السماحو  العمل، وفرص الثروة
 والشفافية الإفصاح -4-5
 كافة عن ،ابؼناسب الوقت في السليم بالإفصاح القياـ يضمن أف الشركات حوكمة إطار في يينبغ      

 ،الشركات حوكمة ،الأمواؿ ابػاصة الأداء، ،يةابؼال وضعيةال ذلك في بدا ،بالشركة ابؼتعلقة ابؽامة ابؼوضوعات
 حتى ،ابؼسابنين أماـ للمساءلة قابلو  مؤهلؤ، كف مستقل، مراجع بواسطة مستقلة يةخارج بدراجعة القياـو 

                                                 
1
- OECD, Principles of Corporate Governance, OECD Publications Service, Paris, 2004, p: 14 

 10، ص: 2004، القاهرة، مبادئ منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية بشأف حوكمة الشركاتمركز ابؼشروعات الدولية ابػاصة،  -2
3
- OECD, Op-cit, 2004, p: 20 
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 وضعية بصدؽ بسثل ابؼالية القوائم بأف ،وابؼسابنين الإدارة لمجلس موضوعية خارجية تأكيدات يقدـ أف بيكنه
 .الشركة وأداء

 الإدارة لرلس مسئوليات -4-6
 الشركة، إستًاتيجية توجيه في ضماف ،الشركات حوكمة إطار في تتمثل مسؤوليات بؾلس الإدارة      

 الاعتبار في خذمع الأ ،وابؼسابنين للشركة مصلحة أفضل بوقق بداوالعمل  ،تهاإدار  على الةالفع   والرقابة
 مومرتباته ممكافآته برديدو  بالشركة التنفيذيين كبار على والإشراؼ، ابؼصالح أصحاب واهتمامات مصالح

 بفارسات فعالية على الإشراؼو  الشركة حسابات نزاهة ضماف، بالإضافة إلى الأمر لزـ إذا واستبدابؽم
 1.ابؼسابنين أماـ تهاوليؤ مس عن محاسبةلل الإدارة بؾلس، مع الأخذ بعين الاعتبار خضوع الشركة حوكمة

 
 أهم مبادئ حوكمة الشركات كأحدالإفصاح والشفافية   -5

، نظرا بؼا بيثله من استقرار وشفافية من أهم مبادئ حوكمة الشركات الإفصاح والشفافيةمبدأ يعد        
 على يشجع يقو  إفصاح نظاـ وجود يعتبرحيث  2،الأسواؽ ابؼاليةفي وبضاية بعميع الأطراؼ وابؼتعاملين 

 بفارسة على ابؼسابنين لقدرة رئيسيا أمراو  الشركات، على للئشراؼ المحورية عناصرال أحد ة،يابغقيق الشفافية
 أداء مدى يموايق يك،  للمقارنة وقابلة بها موثوؽ لة،مفص   معلومات إلى الوصوؿ بتمكينهم منهم، حقوق
 .صحيحة أسس على الشركة عن قرارات ابزاذ بيكنهم وبهذا ،الإدارة

 بدا ابؼسابنين لكافة الوقت نفس في الإفصاحوينبغي للمؤسسة في إطار حوكمة الشركات أف تقوـ ب    
 فإف أدنى، كحد عنها الإفصاح يينبغ التي ابؼعلومات يه ما تقرير بيكن وحتى .بؽم ابؼتساوية ةابؼعامل يضمن
 ،برريفها أو حذفها ييؤد قد التي ابؼعلوماتالنسبية، أي الإفصاح عن  الأبنية مبدأ تطبق الدوؿ من كثير
 3.ابؼعلومات مستخدمو يتخذها التي الاقتصادية القرارات على التأثير إلى

في و  الدقيقالقياـ بالإفصاح ضماف في وتكمن أبنية الإفصاح والشفافية في إطار حوكمة الشركات،       
  4:فقط الآتيةقتصر على ابؼعلومات تلا التي و  ،الوقت ابؼناسب عن كافة ابؼوضوعات ابؽامة ابؼتعلقة بالشركة

 لشركة.ل التشغيليةالنتائج ابؼالية و  -
 أهداؼ الشركة. -

                                                 
 17، ص: 2004، مرجع سبق ذكر مركز ابؼشروعات الدولية ابػاصة،  -1
 125، ص: 2012، سبق ذكر مرجع بضد علي خضر، أ -2
 41-40 ، ص ص:2004، مرجع سبق ذكر مركز ابؼشروعات الدولية ابػاصة،  -3

، ص ص: 2012 دار الفكر ابعامعي، الإسكندرية، ،ابغوكمة في قانوف الشركاتالإفصاح والشفافية كأحد مبادئ أبضد علي خضر،  -4
23-24 
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 برى للؤسهم وحقوؽ التصويت.ابؼلكيات الك -
التنفيذيين الرئيسيين، وابؼعلومات عن أعضاء بؾلس الأعضاء و أعضاء بؾلس الإدارة  آتسياسة مكاف -

، وابؼديرين الآخرين في الشركة، وما إذا كاف يتم النظر إليهم همالإدارة بدا في ذلك مؤهلبتهم، وعملية اختيار 
 باعتبارهم مستقلين.

 الشركة.ذات العلبقة ببأطراؼ  ةعلقالعمليات ابؼت -
 ابؼتوقعة. ابػطر عوامل -
 ابؼوضوعات ابػاصة بالعاملين وأصحاب ابؼصالح الآخرين. -
 .ابغوكمة سياساتو هياكل  -
 .السنوية بواسطة مراجع مستقلابؼراجعة  -
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 الداليةالأوراق في سوق  الإفصاحو  أهمية الشفافيةالدبحث الثاني: 
وباعتبارها الأخيرة هذ  ابؼالية، لأف الأوراؽ  سوؽلشفافية والإفصاح عن ابؼعلومات في ا تظهر أبنية       

الاستثمار عن طريق شراء في الأطراؼ التي ترغب  عبذمع الأطراؼ التي ترغب في ابغصوؿ على التمويل م
رب ابؼصالح بين ابؼسيرين في ظل تضا ،انفصاؿ ابؼلكية عن التسيير مشاكل نابصة عن هافيتبرز ، الأسهم

قرار ابؼسيرين، فضلب عن أف أداء إلى معلومات تسمح للمسابنين بدراقبة  حلها تاجبووالتي  ،وابؼسابنين
تقلل من حالة عدـ ة وموثوؽ بها ملبئممعلومات  يتطلب ابغصوؿ علىالاستثمار وابؼفاضلة بين ابػيارات، 

في ابغد من الشائعات ابؼضللة وبرقيق العدالة ذلك يسهم و ، رشيدةبابزاذ قرارات  لمستثمرتسمح لو التأكد 
 .ابؼاليةالأوراؽ  سوؽالثقة في  يزيدفي التعامل، و 

 
 كإطار لدمارسة الشفافية والإفصاح الأوراق الدالية الدطلب الأول: سوق

القطاع حجم اع اتس نتيجةفي بسويل الاقتصاد،  هادور  زيادةإلى أدى تطور الأسواؽ ابؼالية عبر العالم         
جل بضاية ابؼستثمرين الذين يقبلوف على شراء الأوراؽ ابؼالية أ، ومن في النشاط الاقتصادي ابػاص

تقوـ ابعهات ومساعدتهم في ابزاذ القرارات،  ا،بهثقتهم والمحافظة على  ،للمؤسسات ابؼدرجة بالسوؽ
 .ضروريةات ابؼالية الابؼعلومبإلزاـ ابؼؤسسات بتوفير لأسواؽ الأوراؽ ابؼالية ابؼنظمة 

 
 الدالية الأوراق سوق  مفهوم -1

، من بذميع ابؼوارد ابؼالية وتوظيفها في ابؼشروعات الاستثماريةمن ن بسك  التي لية السوؽ ابؼالية هي الآ         
على ، ابؼدخروف الراغبوف في الاستثمار مدخراتهم هالوسيط الذي يعرض من خلبلخلبؿ أداء دور 
التي السوؽ هي و  1اؿ وأصحاب ابؼشروعات، الذين بوتاجوف إلى اقتًاض هذ  الأمواؿ.مؤسسات الأعم

التي تتعامل في الأصوؿ والأدوات ابؼالية قصيرة الأجل، كالأوراؽ التجارية وأذوف ابػزانة،  كافة الأسواؽ  تضم
 2بؽذ  السوؽ. وتعد سوؽ النقد وسوؽ رأس ابؼاؿ الرافدين الأساسيين ،وطويلة الأجل كالأسهم والسندات

 وتتفرع سوؽ رأس ابؼاؿ ابؼخصصة لتداوؿ الأدوات ابؼالية متوسطة وطويلة الأجل، إلى سوؽ الأوراؽ ابؼالية.
وسوؽ الأوراؽ ابؼالية هي سوؽ مثل سائر الأسواؽ، تلتقي من خلببؽا قوى العرض والطلب            

من حيث إنه بهري في غيرها من  ،الأسواؽوتتحدد على أساسها الأبشاف، إلا أنها بزتلف عن غيرها من 
                                                 

ابؼملكة العربية  شبيليا للنشر والتوزيع،إ، كنوز أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرةمبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف،  -1
 35، ص: 2005 السعودية،

اف، ، دار النشر للجامعات، عم  الأسواؽابؼالية بين ابؼضاربة والاستثمار وبذارة ابؼشتقات وبررير  وراؽالأ أسواؽبظير عبد ابغميد رضواف،  -2
 15، ص: 2009
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الأسواؽ السلعية التعامل على الثروة ذاتها، بينما بهري التعامل في أسواؽ الأوراؽ ابؼالية في حقوؽ على هذ  
الثروة، وهي الأسهم التي في حوزة ابؼسابنين، وكذلك السندات التي تصدرها ابغكومات والشركات. ولأف 

في أصوؿ يتعذر برويلها إلى سيولة أو تصفيتها بغساب أحد ابؼستثمرين إذا  حقوؽ أصحاب ابؼشروع تتمثل
ما رغب في ابػروج من الشركة، ظهرت ابغاجة إلى هذ  الأسواؽ، حيث تباع ابغقوؽ وتشتًى دوف مساس 
 بأصل الثروة ابؼتمثلة في أصوؿ ابؼشروع. وتتميز هذ  السوؽ عن غيرها من الأسواؽ، في أف التعامل فيها غير
شخصي، حيث لا يلتقي البائعوف وابؼشتًوف بعضهم البعض، بل وبوظر عليهم دخوؿ ابؼقصورة )قاعة 

 1التداوؿ(، وإبما يتم التعامل من خلبؿ شركات الوساطة ابؼالية بوصفهم وكلبء عن البائعين وابؼشتًين.
، ةباسم السوؽ الأوليسوؽ الأوراؽ ابؼالية وجهاف كل منهما متصل بالآخر، الوجه الأوؿ يعرؼ لو        

حصيلة  أف أيفيها،  الأوؿفيها علبقة مباشرة بين مصدر الورقة ابؼالية وابؼكتتب  أوهي السوؽ التي تنش
، الأوؿ بالإصدارابؼالية هنا  الأوراؽ إصدار، ويسمى ابؼالية للؤوراؽللجهة ابؼصدرة  مباشرة عودابؼبيعات ت

 الآخرالوجه  أما ،وابؼستثمرينابؼالية  للؤوراؽابعهة ابؼصدرة ف ابؼتعاملين في هذ  السوؽ بنا إوعلى ذلك ف
من  أصدرتابؼالية التي  الأوراؽسوؽ التداوؿ، يتم فيها تداوؿ  أو ةبالسوؽ الثانويللسوؽ وهو ما يسمى 

 2.ابؼالية وابؼستثمرين الأوراؽقبل، وعلى هذا فإف ابؼتعاملين في هذ  السوؽ هم بضلة 
ابؼالية عن البورصة، ذلك أف البورصة هي ابؼكاف أو القاعة ابؼخصصة الأوراؽ ؽ وبىتلف مصطلح سو        

التداوؿ فقط، بل يشمل  على سوؽسوؽ الأوراؽ ابؼالية يقتصر مفهوـ لتداوؿ الأوراؽ ابؼالية، في حين لا 
وف بالإضافة إلى ذلك سوؽ إصدار الأوراؽ ابؼالية، كما أف التداوؿ كما يكوف داخل البورصة فإنه يك

 3.سوؽ الأوراؽ ابؼالية، وليست هي سوؽ الأوراؽ ابؼاليةخارجها، وعلى ذلك فإف البورصة جزء من 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 15، ص: 2009، ذكر  مرجع سبقبظير عبد ابغميد رضواف،  -1
 07ص:  ،2009، مطابع مؤسسة دار الشعب للصحافة والطباعة والنشر، القاهرة، أسواؽ ابؼاؿبؿمد موسى عثماف،  -2
 34، ص: 2005، ذكر  مرجع سبقمبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف،  -3
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 الدالية منها الأوراق: السوق الدالية وموقع سوق (9-1)الشكل رقم 
                        

 
 
 
 

  
 ويطلق على هذ  السوؽ أيضا سوؽ 

 يتولى ابعهاز ابؼصرفي ابؼعاملبت قصيرة الأجل، و 
 أهم مؤسسات هذا السوؽ: و القياـ بهذ  ابؼعاملبت. 

 البنك ابؼركزي. -
 البنوؾ التجارية. -
 بيوت الصرافة. -
 
 
 
 
 
 

 لتعاملبهري ا         سوؽ الإصدارات                                     دخارصناديق الإ -           الصناعيةبنوؾ التنمية  -
 فيها على أوراؽ                          ابعديدة                              شركات التأمين -                  البنوؾ العقارية -
 صدارهامالية سبق إ                                                                                     بنوؾ الاستثمار          -

                                                                    والأعماؿ                 
 25، ص: 2009، مرجع سبق ذكر بظير عبد ابغميد رضواف،  الدصدر:

ابؼاؿ والسوؽ  رأسسوؽ  ضمن تتضح مكانة سوؽ الأوراؽ ابؼالية ،أعلب  (1-3) من خلبؿ الشكل     
الإصدار الأولي للورقة ابؼالية، والسوؽ  أو سوؽتتكوف من سوقين، السوؽ الأولية  حيثل، ابؼالية كك

تتكوف بدورها من سوؽ منظمة وهي البورصات، وسوؽ غير هذ  الأخيرة الثانوية أو سوؽ التداوؿ، 
 منظمة، وهي التي تكوف خارج البورصات.

 

 سوؽ النقد
 

 سوؽ رأس ابؼاؿ
 

السوؽ 
 الأولية

 

السوؽ 
 الثانوية

 

مؤسسات 
 مصرفية

 

مؤسسات 
 مصرفية غير

مؤسسات تقوـ على التعامل في الأمواؿ 
 ويلة ومتوسطة الأجلوالقروض ط

 

 سوؽ الأوراؽ ابؼالية

 السوؽ ابؼالية
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 سوق الأوراق الداليةوظائف  -2
في ؽ الأوراؽ ابؼالية من خلبؿ الوظائف التي تؤديها في اقتصاد أي بلد، فتبرز أبنية سو          

جل بسويل أابؼؤسسات عادة إلى القروض البنكية من  أالاقتصاديات التي لا تتوفر على أسواؽ مالية، تلج
وحتى ابؼرتبطة منها بأنشطة الاستغلبؿ ابعاري، ويؤدي ذلك إلى زيادة نسبة مديونية  ،بـتلف عملياتها

في بسويل النشاط  سهمي ،ف وجود سوؽ الأوراؽ ابؼاليةإف لذلك، و بؼؤسسة ويؤثر سلبا على صحتها ابؼاليةا
 1:الآتيةلوظائف ا ةتأدي من خلبؿف الضغط عن البنوؾ وابػزينة العمومية، ف  بىالاقتصادي، و 

 ه لخدمة الاقتصاد الوطنيهتنمية الادخار وتوجي -2-1
الية على تنمية الادخار الاستثماري، خاصة بالنسبة لصغار ابؼدخرين حيث تشجع سوؽ الأوراؽ ابؼ      

فإنهم يفضلوف شراء أوراؽ مالية على  الذين لا يستطيعوف القياـ بدشاريع مستقلة بأموابؽم القليلة، ومن ث  
، كما أنها تساعد على توجيه ابؼدخرات بكو على خدمة أغراض التنمية ذلك قدر أموابؽم، ويساعد

 وفقا لابذاهات الأسعار. وذلك ،ابؼلبئمةمارات الاستث
 الفئات التي لديها عجز  فائض إلىتحويل الأموال من الفئات التي لديها  -2-2

بتخفيف نفقاتهم الاستهلبكية ابغالية مقابل  ،لديهم فائض في الأمواؿ الذينابؼقرضوف  يقوـعندما        
 ينمقتًضيسمح ذلك للجاؿ استحقاؽ تلك القروض، ابغصوؿ على دخوؿ أعلى في ابؼستقبل عند حلوؿ آ

برقيق وبالتالي باستخداـ تلك الأمواؿ في شراء وتأجير عناصر الإنتاج، في التمويل، الذين لديهم عجز 
 بل لكل فئات المجتمع. فقط زيادة مستوى ابؼعيشة ليس للمقتًضينو  أعلى مداخيل

 تمويل خطط التنمية  -2-3
عن طريق طرح أوراؽ مالية حكومية في تلك  ،في بسويل خطط التنمية اؽ ابؼاليةتساهم سوؽ الأور         

للبقتًاض العاـ من أفراد الشعب، لسد نفقاتها ابؼتزايدة وبسويل  اابغكومات إليه حيث تلجأ ،السوؽ
 .نةيابػز  اتإصدار سندات وأذون من خلبؿمشروعات التنمية، 

 بحيةتوجيه الدوارد إلى المجالات الأكثر ر  -2-4
تساهم في زيادة وعي ابؼستثمرين  ، حيثهامة لتقونً الشركاتبؼالية أداة تعتبر سوؽ الأوراؽ ا         

ابغكم عليها بالنجاح أو الفشل، فابلفاض أسعار الأسهم  بسكينهم من، و بؽم واقع الشركاتتوضيح و 
لي، وهو ما قد يؤدي إلى دليل على عدـ بقاحها أو على ضعف مركزها ابؼا ،بالنسبة لشركة من الشركات

سوؽ الأوراؽ بالإضافة إلى أف  إجراء بعض التعديلبت في قيادتها أو في سياساتها أملب في برسين مركزها.
تلزـ الشركات التي يتم تداوؿ أوراقها ابؼالية فيها، بالإفصاح عن بصيع البيانات ابػاصة بها أماـ بؼالية ا

                                                 
 30-27: ص ص، 2009، دار مؤسسة رسلبف للطباعة والنشر والتوزيع، دمشق، بورصة الأوراؽ ابؼاليةمصطفى يوسف كافي،  -1
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، ويشجع ابؼزيد من للبلدشفافية تعكس الواقع الاقتصادي العاـ ا بىلق بدور  حالة من البفابؼستثمرين، 
 .هرؤوس الأمواؿ على الاستثمار في

 
 الداليةالأوراق سوق في الشفافية والإفصاح  دور -3

سوؽ  بييز، وهو ما تظهر أبنية الشفافية والإفصاح عندما يكوف هناؾ انفصاؿ للملكية عن التسيير        
بؽذا ، و هامارسة تسيير لا يسمح بؽم كلهم بد الشركات رأبظاؿكثرة ابؼسابنين في   إفابؼالية، حيث  الأوراؽ

 مفاتيحالتي بستلك  والإدارةتعارض ابؼصالح بين ابؼسابنين  إلىللقياـ بذلك، وبالنظر  الإدارةيقوموف بتكليف 
في كوف تقق منافعها و بر تصرفاتب الإدارةلقياـ  إمكانيةهناؾ  تصبح، ومعرفة واسعة بأوضاع الشركة التسيير

قياـ  أبنها، ومن الإدارةتزيد من رقابة ابؼسابنين على  آليات إلىر ابغاجة هلذلك تظغير صالح ابؼسابنين، 
، وتزيد من الشركة يةعن ابؼعلومات ابؽامة التي تسمح للمسابنين بدعرفة حقيقة وضع بالإفصاح الإدارة

 .دارةل أساس بؼساءلة الإ، وتشك  شفافية التسيير فيها
 الأزمات لكوف السبب الرئيسي في حدوث ،السوؽ ابؼاليةأبنية بالغة في الشفافية والإفصاح  تكتسيو       
 ابؼبدأ بهذا التقيد عدـ أي ،الإفصاحو  الشفافية قواعد احتًاـ عدـ إلى يعود ،التاريخ مر على العابؼية ابؼالية
 ابؼالية ابؼعلومة حيث إف خاطئة، معلومات بنشر اقيامه أو، البورصة في ابؼستثمرة الشركات قبل من أصلب
 ابؼتعاملين بعهة ابؼالي الإفصاح طريق عن عليها ابغصوؿ يتم التي، ابؼالية الأوراؽ سوؽ في التعامل جوهر هي
 معدؿ زيادة وبالتالي ،السوؽ بمو فرصة من ويزيد للبستثمار عادلا ناخام يوفر فالإفصاح .السوؽ هذ  في

 برفع رفعه بيكن الاقتصادي النمو معدؿ أف الاقتصادية الدراسات أثبتت وقد .البلد في يالاقتصاد النمو
 إدارة على القائمين بينع، القانوف عليه ينص كما الإفصاح بدبدأ التقيد ذلك أف ،البورصة في التداوؿ معدؿ
 تعرضهم إلى بالإضافة ،ورللجمه إعلبنها قبل الامتيازية ابؼعلومات استغلبؿ من ،البورصة في ابؼسعرة الشركة
 استغلبؿ بعدـ الالتزاـ ابؼعلومات على ابؼطلعين على القانوف فرض لذلك ،ةقانوني لعقوبات ذلك جراء

 متاحة ابؼعلومات كانت كل ما فإنه وعليه. الإفصاح تعليمات وفق ابعمهور عليها لعيط   لم التي ابؼعلومة
 إذف فالعلبقة متيازية،الا ابؼعلومات بؽذ  المحظور التعامل نقص ماكل خصوصا، وللمستثمرين للجمهور

 أبنها ،مشروعة غير سلوكات فيها تظهر ابؼالي للئفصاح صارمة قواعد تفرض لا التي فالبورصة. طردية علبقة
 الإفصاح مبدأ أف كما ،خسائر درءل أو مكاسب لتحقيق للجمهور تعلن لم سرية معلومات استغلبؿ
  1.ابؼالية الأوراؽ بأسعار التلبعب بينع ،الاستثمار في الةعد من يوف ر  وما والشفافية

                                                 

 للؤوراؽ العراؽ سوؽ في الاستثمار قرار ترشيد في المحاسبي الإفصاح دورالفتلبوي،  عبيد علي النصراوي، قيصر عباس عادؿ سلبـ -1 
 .201، ص: 2015 العراؽ، ،36بؿكمة، العدد  فصلية بؾلة :الكوفة دراسات مركز بؾلة، ابؼالية
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 (: علاقة الإفصاح المحاسبي بسوق رأس الدال1-1الشكل رقم )
  

 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 

  17 ص:، 2010، مرجع سبق ذكر بكر بؿمد الصاوي،  أبوعفت  الدصدر:
  عين توفير معلومات في سوؽ رأس ابؼاؿ، تأف الإفصاح المحاسبي يؤدي إلى (2-3) رقم ح الشكليوض       

وهذا ما إزالة حالة عدـ التأكد،  ساعد فيابؼستثمرين في توقع العائد على الاستثمار ودرجة ابؼخاطرة، بفا ي
توزيع ابؼخاطر على عدد كبير من  ، ومن ث  السوؽ وزيادة ابؼستثمرين بها إلى جلب الثقة إلى يؤدي

كفاءة   ةبؿقق، تشغيلهازيادة توافر ابؼعلومات و لنتيجة  ،التعاملبت بالسوؽيادة ز  فيذلك  يسهمابؼستثمرين، و 
 التنمية الاقتصادية.برقيق ابؼسابنة في وبالتالي  ،توزيع أمثل للمواردو السوؽ 

 
 
 
 
 
 
 

 رأس ابؼاؿزيادة حجم سوؽ 
 

 تشغيل ابؼعلومات
 

 ابؼشاركة في ابؼخاطر
 

 التوزيع الأمثل للموارد
 

 بزفيض درجة عدـ التأكد في سوؽ رأس ابؼاؿ
 

 الإفصاح المحاسبي
 

 برقيق التنمية الاقتصادية
 

 



 تفعيلها متطلباتو  سوق الأوراق الداليةفي  والإفصاحالفصل الثالث: أهمية الشفافية 

911 
 

 سوق الداليةال كفاءة  رفعو الحد من عدم تماثل الدعلومات في الشفافية والإفصاح  أهمية: ثانيالدطلب ال
في ظل انفصاؿ ابؼلكية عن التسيير، تكوف لدى ابؼسيرين معلومات أكثر منها لدى ابؼسابنين، بحكم        

معلومات برقق مصلحتهم فقط أو إخفاء  نشربيكنهم  عليهو ابؼعلومات، هذ  إعداد إشرافهم على 
جل أومن  .وماتابؼساواة بين ابؼسابنين في ابغصوؿ على ابؼعلبرقيق أو عدـ  ،عن ابؼسابنينهامة معلومات 

خلبؿ الإجراءات والقوانين  من ،الإفصاح والشفافيةتطبيق مبدأ يتم اللجوء إلى التغلب على هذ  ابؼشكلة، 
، بفا ينعكس بؼسابنينميع اتوفير كل ابؼعلومات اللبزمة بع على عملوالتي تابؼالية، الأوراؽ التي تفرضها سوؽ 

 ؽ. كفاءة السو   إلىعلى سعر الورقة ابؼالية ويؤدي 
 
 مفهوم عدم تماثل الدعلومات  -1

أف إدارة ابؼؤسسة لديها معلومات عن  (Information Asymmetry) يقصد بعدـ بساثل ابؼعلومات        
لتحقيق مصالح  هامستقبل ابؼؤسسة أكثر بفا لدى ابؼستثمرين والمحللين ابؼاليين خارج ابؼؤسسة، وقد تستخدم

بؼسابنين، ومن ابؼمكن أف تفصح عن بعض هذ  ابؼعلومات شخصية حتى ولو تعارضت مع مصلحة ا
لذلك تقوـ بتوصيل  ،وتسعى إدارة ابؼؤسسة إلى تعظيم القيمة السوقية للسهم .وبزفي البعض الآخر

وحتى تؤدي تلك ابؼعلومات أو الإشارات ابؼرسلة  .ابؼعلومات الابهابية للجمهور بسرعة وبقدر الإمكاف
بحيث تكوف ذات  ،فيجب اختيار الطريقة ابؼناسبة لتوصيلها ،ؾظيم ثروة ابؼلب  تع فيللسوؽ أثرها ابؼنشود 

1.مصداقية
 

 حوؿ معلومات على ابغصوؿ بإمكانهم فإنه ابؼسيروف، فيه يتواجد الذي وابؼوقع لابؼفض   للوضع نظراف      
 الإدارة على ةالقائم الفئة براوؿ ابؼوقع، وعلى السلطة على دوف ابؼسابنين، وحرصا ابؼؤسسة مشاريع
 حوؿ معلومات كنشر ،مصلحتها بزدـ التي ابؼعلومات إلا تصدر ولا ابؼعلومات بعض احتكار ،والتسيير

. ابؼؤسسة عن وابغقيقية الكاملة الصورة على الأخرى الأطراؼ لبعاط   دوف بووؿ ما وهذا التسيير، جودة
 لا ولكن ،أخرى أطراؼ عدة بكو معينة جهة من معلومات إصدار عن ابؼعلومات بساثل عدـينتج  قدو 

 إصدار جهة قبل من مقصودا الفهم في ابػطأ أو الغموض هذا يكوف حيث الأسلوب، بنفس تفهم
 2.ابؼعلومة

                                                 
 78-77، ص ص: 2005، مرجع سبق ذكر طارؽ عبد العاؿ بضاد،  - 1
، 2010، جامعة ورقلة، 07، بؾلة الباحث، العدد وسطةوابؼت الصغيرة ابؼؤسسات بسويل هياكل حوؿ القائم ابعدؿعبد الوهاب دادف،  -2 
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عندما تتعمد إدارة الشركات إخفاء معلومات  الأوراؽ ابؼاليةفي سوؽ  بودث عدـ بساثل ابؼعلوماتو       
عائد غير عادي على الأسهم التي بيلكونها، أو قد برجب  لاستخدامها في برقيق ،معينة عن ابؼستثمرين

ف ابؼنافسين قد يستخدمونها في تعديل خططهم الإدارة معلومات تعتقد أنها تضر بدركز الشركة التنافسي، لأ
عندما بستلك بين ابؼستثمرين أنفسهم، الإنتاجية أو قراراتهم الاستثمارية، كما يوجد عدـ بساثل ابؼعلومات 

ابؼستثمرين يكوف لديهم فقط ابؼعلومات باقي ، بينما ؤسسةعن ابؼ معلومات خاصةابؼستثمرين ن بؾموعة م
كل، ويتًتب ك وطنيوالاقتصاد ال يةسوؽ ابؼالالبويؤدي عدـ بساثل ابؼعلومات إلى أضرار جسيمة العامة. 

 1.ةؤسسارتفاع تكاليف معاملبت الابذار في الأسهم ابػاصة بابؼ يهاعل
 
 الداليةالأوراق في سوق اثل الدعلومات ثر عدم تمأ -2

 أضراراابؼالية، كونه يلحق  الأوراؽسوؽ نشاط يؤثر عدـ بساثل ابؼعلومات بين ابؼسيرين وابؼسابنين على       
وبيكن تلخيص أهم تأثيرات عدـ بساثل ابؼعلومات على  .تثمرينبالفئة الفاعلة في السوؽ، وابؼتمثلة في ابؼس

 2فيما يلي: ةسوؽ الأوراؽ ابؼالي
 زيادة تكلفة التمويل -2-1

عدـ بساثل ابؼعلومات داخل سوؽ الأوراؽ ابؼالية وارتفاع تكلفة  ىتوجد علبقة طردية بين زيادة مستو        
إلى زيادة تكلفة رأس ابؼاؿ ابػاصة  يف عدـ بساثل ابؼعلومات يؤدإالتمويل التي تتحملها الشركة، حيث 

يؤثر على  ،ابؼعلومات ابؼقدمة من خلبؿ الإفصاح الذي تقوـ به الشركة بالشركة، على أساس أف جودة
زيادة حالة عدـ بساثل  وبالتالي تؤثر .توقعات ابؼستثمرين للعوائد ابؼتوقع برقيقها من استثماراتهم داخل الشركة

لق لديهم بفا بى ،فو زيادة بـاطر ابؼعلومات التي يتحملها ابؼستثمر ب ،الشركة لىابؼعلومات داخل السوؽ ع
زيادة تكلفة التمويل ابػاصة  يؤدي إلىوهو ما  ،الدافع بكو ابؼطالبة بعائد إضافي لتغطية تلك ابؼخاطر

بل  ،كما أف أثر عدـ بساثل ابؼعلومات لا يقتصر على تكلفة التمويل من خلبؿ رأس ابؼاؿ فقط  .بالشركة
بين في ابؼعلومات لة من عدـ التماثل حيث إف وجود حا ،القروضابػاصة بإلى تكلفة التمويل  ابيتد أيض

 .إلى ارتفاع تكلفة الاقتًاض يتؤد ،ابؼقرضين وابؼقتًضين داخل السوؽ
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 الأثر على سلوك الإدارة -2-2
إلى استغلبؿ الإدارة لتلك ابؼعلومات ابػاصة  يعدـ بساثل ابؼعلومات بين الإدارة وابؼستثمرين قد يؤد       

اح غير عادية على حساب ابؼستثمرين داخل سوؽ الأوراؽ ابؼالية، واستخداـ لتحقيق أرب ،ابؼتوفرة لديها
عدـ يعتبر و بلفاض داخل السوؽ. بالا الإدارة لتلك ابؼعلومات الداخلية يؤثر على القيمة ابغقيقية للشركة

وذلك بإظهار  ،بساثل ابؼعلومات بين الإدارة وابؼستثمرين دافع أساسي لقياـ إدارة الشركة بعملية إدارة الأرباح
خاصة في الفتًات التي  ،بهدؼ إما زيادة بيع أسهم الشركة ،ةيربح الشركة بدقدار أكبر من قيمته ابغقيق

التي قد تتكوف لدى  ،التوقعات السيئة للدخل ابؼستقبلي يأو لتفاد ،يتسم فيها أداء الشركة بالضعف
 ابؼكافآت وابغوافز. حصوؿ الإدارة على زيادة فيمن أجل أو  ،ابؼستثمرين عن الشركة

 الأثر على درجة السيولة في السوق -2-3
ف هناؾ إتمتع بها سوؽ الأوراؽ ابؼالية، حيث تيؤثر عدـ بساثل ابؼعلومات على درجة السيولة التي       

، فكلما زاد عدـ بساثل ابؼعلومات اتهعلبقة سلبية بين عدـ بساثل ابؼعلومات داخل السوؽ ودرجة سيول
 .ابلفضت سيولة السوؽكلما فصاح من قبل الشركة  بسبب نقص الإ

تنشأ بسبب ما يتًتب على عدـ بساثل  ،تلك العلبقة السلبية بين عدـ بساثل ابؼعلومات وسيولة السوؽ      
ابؼعلومات الأكثر  يللمستثمرين ذو  كنحيث بي ،ابؼعلومات من شعور ابؼستثمرين بابػطر داخل السوؽ

 يعلومات وبرقيق ميزة في التعامل على حساب باقي ابؼستثمرين في السوؽ ذو استخداـ تلك ابؼين، ابؼطلعو 
ؤلاء ابؼستثمرين إلى ابزاذ بعض الوسائل الدفاعية التي برميهم بهبفا قد يدفع  ،غير ابؼطلعينو ابؼعلومات الأقل 

ابػاصة خاصة إذا لم تكن لديهم القدرة على برمل تكلفة بذميع وتشغيل ابؼعلومات  ،من برقيق خسائر
بالشركة، ومن هذ  الوسائل الدفاعية خفض التعامل داخل السوؽ على الأسهم أو ابػروج نهائيا من 

لأنهم يشعروف دائما بأف كل العمليات التي تتم داخل السوؽ ضدهم ولفائدة غيرهم من  ،السوؽ
 إلى نقص عمليات التداوؿ وبزفيض سيولة السوؽ. ذلكي ويؤد ،ابؼستثمرين

 لى كفاءة الاستثمارالأثر ع -2-4
ف إعدـ بساثل ابؼعلومات إلى بزفيض كفاءة الاستثمار داخل سوؽ الأوراؽ ابؼالية، حيث  ييؤد       

قدرة الشركة على توفير الأمواؿ اللبزمة لتمويل ، بنا بؿددات كفاءة الاستثمار تتمثل في عاملين أساسين
 .فاضلة بين ابؼشروعات الاستثمارية ابؼتاحةقدرة الشركة على ابؼو فرص الاستثمار ابعديدة ابؼتاحة، 

من حيث زيادة  ،عدـ بساثل ابؼعلومات على توفير الأمواؿ اللبزمة لتمويل فرص الاستثمار يؤثرو        
إلى نقص ابؼوارد ابؼتاحة لدى الشركة لاستثمارها في ابؼشروعات ابعديدة، ومن  يوالذي يؤد ،تكلفة التمويل

بسبب  ،ابؼعلومات يؤثر على قدرة الشركة على ابؼفاضلة بين الاستثمارات فإف عدـ بساثل ىخر أجهة 



 تفعيلها متطلباتو  سوق الأوراق الداليةفي  والإفصاحالفصل الثالث: أهمية الشفافية 

911 
 

تعارض ابؼصالح بين مدراء ابؼشروعات وبضلة الأسهم، فقد بىتار ابؼدراء ابؼشروعات التي برقق مصابغهم 
القيمة ابغالية ابؼوجبة  وذلك عن طريق اختيار ابؼشروع ذو صافي ،الشخصية على حساب بضلة الأسهم

 ،القيمة ابغالية ابؼوجبة الأكبر واستبعاد ابؼشروع ذو صافي ،جل القصيرلأنه بوقق عوائد أكبر في الأ ،الأقل
على مكافآت وحوافز  وذلك بهدؼ تعظيم مقدار العائد وابغصوؿ ،جل القصيرلأنه بوقق عوائد أقل في الأ

 جل القصير.  أكبر في الأ
  

 اثل الدعلوماتلتخفيض عدم تم الإفصاحو الشفافية التوسع في  -3
بين الأطراؼ الداخلية  الإفصاح المحاسبي دورا هاما في بزفيض عدـ بساثل ابؼعلومات ؤديي        

الوصوؿ إلى الأسعار ابغقيقية للؤسهم،  متمثلب في ،يةابؼال الأوراؽكفاءة سوؽ زيادة   لتاليوابػارجية، وبا
الأمر الذي  ،اهالتي تشجع على التعامل في ،لسوؽ وبرقيق السيولة اللبزمةاوكذلك زيادة حجم عمليات 

  1.البلدقتصاد دة العائد منها وبرقيق ابؼنفعة لاوزيا ،يؤدي بالتبعية إلى بزفيض تكلفة ابؼعلومات
 ،هازيادة ثقة ابؼستثمرين فيتنشيط سوؽ الأوراؽ ابؼالية ب يؤدي خفض عدـ بساثل ابؼعلومات إلىكما       

في  عدالةوجود بسبب و  ،ابزاذ القرارات الاستثمارية الرشيدة ىساعدهم علبسبب توافر ابؼعلومات التي ت
بدا يضمن ابؼساواة بين ابؼسابنين وعدـ الإضرار بصغار  ،كل ابؼتعاملين داخل السوؽ  توفير ابؼعلومات إلى

برقيق بعض مشاركي السوؽ  التي تؤدي إلى ،خفض وجود ابؼعلومات ابػاصة وذلك عن طريق ،ابؼسابنين
تلك  ىالذين لم يستطيعوا ابغصوؿ عل ،حساب باقي ابؼشاركين من ابؼستثمرين ىئد غير عادية عللعوا

التوسع في  لابد أف يرتبطو  .متاحة للجميع بشكل عاـ، بحيث تصبح من خلبؿ الإفصاح ابؼعلومات
اتين من خلبؿ قن ،فاعليتها في بزفيض عدـ بساثل ابؼعلومات ىوالتي بيكن توضيح مد ،تهالإفصاح بجود

 2رئيسيتين:
 ،عدـ بساثل ابؼعلومات من خلبؿ تعديل سلوؾ بذارة ابؼستثمرين غير ابؼطلعين ىتؤثر جودة الإفصاح عل -

الاستثمار في الشركات ابؼعروفة وابؼتوافر عنها معلومات داخل السوؽ، فإذا زادت جودة  وفحيث يفضل
 وبالتالي زيادة ،بالشركةعلومات ابؼتعلقة بزفيض تكاليف بذميع ومعابعة ابؼ فإف ذلك يؤدي إلىالإفصاح 

دخوؿ السوؽ والتعامل  وقد تدفع مستثمرين جدد إلى ،أسهم الشركة ىتعامل ابؼستثمرين غير ابؼطلعين عل
 .حجم التداوؿ ىبفا يؤثر بالإبهاب عل ،أسهم الشركة ىعل
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حيث إف  ،ومات ابػاصةعدـ بساثل ابؼعلومات بتخفيض حوافز البحث عن ابؼعل ىتؤثر جودة الإفصاح عل -
معلومات عامة  قد حولت ابؼعلومات ابػاصة إلى ،الشركات التي قامت بالإفصاح عن ابؼعلومات ابعوهرية

لن توجد حوافز للبحث عن ابؼعلومات ابػاصة لابلفاض ابؼنافع المحققة منها مع  عليه، و زودت السوؽ بها
 زيادة تكلفة ابغصوؿ عليها.

 
 في تحقيق كفاءة سوق الأوراق الدالية والإفصاح عنها تأهمية تماثل الدعلوما -4

جذب ابؼدخرات بفن لديهم فوائض مالية يرغبوف في  فيابؽدؼ الأساسي للسوؽ ابؼالية  يتمثل       
تتغير عن طريق إصدار أوراؽ مالية يتم تداوبؽا في السوؽ، تمويل، الاستثمارها إلى من لديهم عجز في 

علومات جديدة بزص ابؼؤسسة، وعليه كلما كاف توفر ابؼعلومات بالشكل بؼ بشكل سريع نتيجة هاأسعار 
 .بؿققا كفاءة السوؽ على سعر الورقة ابؼالية،ذلك كلما انعكس   ،الوقت ابؼناسبفي و للجميع الكافي 

 الداليةالأوراق تعريف كفاءة سوق  -4-1
وبشكل دائم  ،ت في أسعار الورقة ابؼاليةللمعلوما الانعكاس الكاملابؼالية الأوراؽ سوؽ كفاءة تعني         

ابؼشاركين في السوؽ يستجيبوف بسرعة للمعلومات  ويقصد بالانعكاس الكامل أف   ،وسريع وغير متحيز
بتحليلها وعكسها في توقعاتهم، وبذلك يتعذر على أي واحد منهم برقيق عوائد غير ف ابعديدة ويقومو 

 هو حصيلة تصرفات وسلوكاتة. وعليه يكوف السعر ابؼعلن ف الأسعار السوقيأعادية تفوؽ توقعاتهم بش
على ابؼعلومات ابؼستلمة، ويكوف هذا السعر داؿ بغالة التوازف في السوؽ، كوف أف  ابؼشاركين في السوؽ بناءً 

 1وقت للبحث عن ابؼعلومات والوصوؿ إليها. تضييععموـ ابؼشاركين لا بوتاجوف إلى 
رط الأوؿ هو توافر ابؼعلومات وبساثلها مع ابعميع، أي تكوف متاحة ويتوقف ذلك على شرطين، الش     

على تفسير الرسالة التي برتويها هذ   ةكوف السوؽ قادر تللجميع وبنفس القدر، والشرط الثاني أف 
  2ابؼعلومات.

 الداليةالأوراق كفاءة سوق   رفعفي  الإفصاحو  الشفافية دور -4-2
نه في ظل إتياري دورا مهما في رفع كفاءة سوؽ الأوراؽ ابؼالية، إذ الإفصاح ولاسيما الاخ ؤديي       

 ابغقيقية قيمةالوهي القيمة التي تعكس بساما  ،رة حسب قيمتها العادلةالسوؽ الكفؤة تكوف الأسهم مسع  
نطوي عليه الاستثمار في تلك الأسهم من يالتي يتولد عنها عائد يكفي لتعويض ابؼستثمر عما  ،لؤسهمل

ويتطلب ذلك وجود منافسة تامة بين بـتلف ابؼتعاملين في السوؽ وتوافر البيانات وابؼعلومات  بـاطر،
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الصحيحة ابؼالية وغير ابؼالية ابؼتعلقة بالشركات ابؼتداوؿ أسهمها في البورصة، والإفصاح عن هذ  ابؼعلومات 
ه، فمستوى كفاءة سوؽ وبأقل تكلفة إلى كافة ابؼتعاملين في السوؽ وفي آف واحد. وعلي بأقصى سرعة

الأوراؽ ابؼالية يزداد كلما قامت الشركات بالتوسع في تقدنً معلومات مالية وغير مالية من خلبؿ الإفصاح، 
ابؼعلومات بين من هو داخل الشركة ومن هم خارجها، بفا بىفض من الأعباء بحيث تقل الفجوة في 

ى ابؼعلومات، وبالتالي ينخفض العائد الذي والتكاليف التي يتحملها ابؼستثمروف في سبيل حصوبؽم عل
  1.رأس ابؼاؿ بالنسبة للشركة يطلبه هؤلاء ابؼستثمروف، أي تنخفض تكلفة

هناؾ علبقة طردية بين الإفصاح وقوة السهم أو تدنيه، فكلما زادت درجة الإفصاح كلما وتوجد       
، بفعل ةبالكفاءابؼالية تتميز  الأوراؽح سوؽ وعندما تصب 2،اعتبر السهم قويا ولا يتأثر بابؼعلومات السلبية

 جل رفعأويفرض ذلك على ابؼؤسسات من الشركات،  أداءتعكس  الأسهم أسعارتوفر ابؼعلومات، تصبح 
 أف تقوـ بتحسين الأداء.  ،أسهمها قيمة

 
 والحد من إدارة الأرباح كل الوكالةا مش تقليلالإفصاح في الشفافية و  أهمية: لثالدطلب الثا

مشكلة عدـ بساثل ابؼعلومات هي في الأصل نابذة عن مشكلة الوكالة بين ابؼسابنين وابؼسيرين،        
بيكن للوكيل استغلبؿ امتلبكه للمعلومات التي يقوـ بتوكيل ابؼسيرين نيابة عنهم، ف و ابؼسابنفعندما يقوـ 

تنشأ و  الطرؽ المحاسبية ابؼتاحة،باستعماؿ لصابغه ويستطيع من خلببؽا التحكم في إدارة الأرباح  بإعدادها،
جل مراقبة أالتي يتطلب مواجهتها برمل تكاليف الوكالة من ابؼسابنين، من  ،مشكلة الوكالة في هذ  ابغالة

 بإلزامية عرض ابؼعلومات والتوضيحات برت طائلة، هاابؼسيرين، وهنا يعمل الإفصاح على التقليل من
 ابؼساءلة.

 
 في حل مشكلة الوكالة والإفصاح الشفافية أهمية  -1
بين ابؼسيرين  في حل مشكلة الوكالةته إلى مسابن ،اؽ ابؼاليةر لأو في سوؽ اترجع أبنية الإفصاح        

 ، بتوضيح الصورة ابغقيقية للمؤسسة، والتي تسمح للمسابنين بالرقابة على ابؼسيرين.وابؼسابنين
  تعريف مشكلة الوكالة -1-1

أما  م منفعته وأرباحه،يتخذ ابؼدير بصيع القرارات التي تعظ   ،ار بواسطة ملبكهاالتي تد ؤسساتفي ابؼ       
حيث  ،الوكالة ةمشكلفي هذ  ابغالة تظهر  من رأس ماؿ ابؼؤسسة، مئة بابؼائة منعندما يتملك ابؼدير أقل 
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مقارنة  قلأإلى بذؿ بؾهود ابؼدير بييل  قدو  ،يكوف هناؾ انفصاؿ ابؼلكية عن الإدارة بدرجة أو بأخرى
وكلما زادت درجة  .أما الباقي فسيكوف لآخرين ،من الأرباح سوؼ يذهب إليه ابابؼالك ابؼدير، لأف جزء

الوكالة وتكلفتها، وبصفة  وبالتالي تزداد مشاكل ،انفصاؿ ابؼلكية عن الإدارة، كلما تباعدت مصالح الطرفين
 1لابد من وجود تكلفة وكالة. ،يم ثروة ابؼلبؾؾ إلى أف الإدارة تعمل على تعظفإنه حتى يطمئن ابؼلب   ،عامة

 (الإدارة) بػسارة نتيجة أخلبؽ وتصرفات الوكيل )ابؼلبؾ( لابؼوك   تعرض  عندمشكلة الوكالة  أتنشو        
ليس  لوك   ، وبفا يزيد من فرص حدوث هذا الأمر هو أف ابؼلوك   وعدـ بذله العناية الكافية لتعظيم عائد ابؼ

من نتائج قراراته، نتيجة  والتحقق هئملبحظة أداو  الوكيلبة ابؼباشرة لقياس بؾهودات لديه وسائل الرقا
وفي مثل هذ  ابغالات لا  .، بسيطرة الإدارة عليهامنهما الاختلبؼ في كمية ونوعية ابؼعلومات ابؼتاحة لكل

فمثلب عند ، برديد ما إذا كاف الوكيل بىتار البديل ابؼناسب أـ لا عند ابزاذ القرارات ابؼختلفة ابؼوك  ليستطيع 
الإدارة إلى اختيار الطرؽ المحاسبية التي تتفق مع  أتلجقد  ،الاختيار بين بدائل القياس والتقييم المحاسبي

   2.سابنينمع مصلحة ابؼ هارغم تعارض ،مصلحتها الذاتية
     ينوالدسي  ينبين الدساهم في حل مشكلة الوكالةوالإفصاح  فافيةالشدور  -1-2

فيما قد تتعارض التي  إلى برقيق مصابغه،ابؼسيرين وابؼسابنين  طرؼ منمن الطبيعي أف يسعى كل       
 سيرينبينما عادة ما يكوف للم ،يستهدفوف تعظيم العائد على استثماراتهم سابنين، حيث إف ابؼابينهم

في حاجة إلى استخداـ الوسائل  سابنينابؼفإف  لذلك،من بينها ابؼكافآت ابؼالية، ونظرا  أخرى اهتمامات
 ماليةهي تقدنً تقارير  ،انبوالوسيلة التي تتثبت فعاليتها في هذا ابع، الإدارةنهم من مراقبة ومتابعة التي بسك  
  .مصادؽ عليها من طرؼ مدقق حسابات خارجي ومستقلدورية 
نتيجة لذلك نه إكل طرؼ يتصف بالرشد الاقتصادي ويسعى لتحقيق منفعته الذاتية، ف  أف إلىظر وبالن      

حد بفكن، يتم  أدنى إلىجل التقليل من هذا التعارض أ، ومن والإدارةيظهر التعارض في ابؼصالح بين ابؼلبؾ 
حد أتقارير ومعلومات مالية  المحاسبي بدا يوفر  من الإفصاحصيغ التعاقدات فيما بينهما، ويعتبر  إلىاللجوء 

ابؼديرين  مكافآتف نظرا لأفؾ لصياغة التعاقدات والرقابة على تنفيذها. وسائل الرقابة التي يستخدمها ابؼلب  
يكوف لديهم  ابؼؤسساتمن نتائج، فإف مديري  ؤسسةققه ابؼوما سيحصلوف عليه من حوافز ترتبط بدا بر

 سيئة. أخبار أوجيدة  أخبار سواء كانت الأخبارعن  للئفصاحدافع ذاتي 
، وبالتالي يكوف هناؾ حافز قوي مؤسسةابعيدة سوؼ بهذب ابؼستثمرين لل الأخبارعن  فالإفصاح       

، حتى يتم بسييزها عن الشركات غير الأخبارعن تلك  للئفصاحابعيدة  الأخبارلدى الشركات الناجحة ذات 
                                                 

 71-69، ص ص: 2005، مرجع سبق ذكر طارؽ عبد العاؿ بضاد،  -1
 69-68، ص ص: أعلب  نفس ابؼرجع -2
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ض مديري هذ  عنها قد يعر   الإفصاحسيئة، فإف عدـ  ارأخبالتي لديها  مؤسساتبالنسبة لل أما ،الناجحة
 .عن هذ  ابؼعلومات السيئة للئفصاحللتقاضي، وبالتالي يكوف هناؾ حافز لدى هؤلاء ابؼديرين  ؤسساتابؼ

  لإبرازوذلك  ،الأرباحعن تنبؤات  الإفصاحمثل ، الاختياري للئفصاحابؼديروف في هذ  ابغالة عادة  أويلج
 1على التوقع والاستجابة للتغيرات ابؼستقبلية في البيئة الاقتصادية للمؤسسة.كفاءتهم ومقدرتهم 

على بعض ابؼعلومات ، مثل عقود ابؼكافآت وابغوافز الإدارية الوكالة في الشركة عقودوتستند        
و ابؼردودية وابؼؤشرات ابؼستمدة من القوائم ابؼالية، فعلى سبيل ابؼثاؿ ابغوافز ترتبط برقم الأعماؿ المحقق أ

والتي تستمد من بـرجات النظاـ المحاسبي. وعليه فإف صدؽ وصحة  ،ابؼالية أو الاقتصادية لبعض العناصر
  2ابؼعلومات المحاسبية ابؼنبثقة عن القوائم ابؼالية هي الضامن الوحيد بؼصداقية جانب كبير من عقود الوكالة.

 
 باحفي الحد من إدارة الأر  والإفصاح الشفافيةدور  -2

مستغلين في ذلك ابػيارات  ،الأرباح يستطيع ابؼسيروف التحكم في برديد أرباح ابؼؤسسةإدارة من خلبؿ     
 ابؼختلفة. ةالتي تتيحها بؽم الطرؽ المحاسبي

 تعريف إدارة الأرباح -2-1
دى القصير، على الدخل ابؼفصح عنه في ابؼ التأثيربؿاولة مسؤولي الشركة هو  الأرباح إدارةابؼقصود ب      

عن  تمتو  ،شركاتهم لأرباحمستهدفة والوصوؿ بؼستويات توقعات المحللين ابؼاليين  أرباحلتحقيق مستويات 
ومن  ،الشركة وقيمتها السوقية أرباحتعظيم  إلىتؤدي و  ،طريق استخداـ بفارسات بؿاسبية قد تكوف مضللة

 الأساليبوتتمحور حوؿ  الشركة. داءوأيرين ابؼد مكافآتالربط بين  ،بين العوامل التي سابنت في زيادتها
وابؼخزونات، وتقدير النسب  ابؼشكوؾ فيها ابغقوؽ بـصصاتوابؼصروفات، وتشمل  بالإيراداتالتي تتعلق 

  3.واختيار طرؽ الاهتلبؾ ،الأجلطوية  الإنشائيةابؼئوية للببقاز في ابؼشروعات 
عندما بيارس ابؼديروف هي  ،المحاسبة الإبداعيةأو ح من أكثر التعريفات ابؼستخدمة لإدارة الأربا و        

حوؿ الأداء  استخداـ ابغكم الشخصي في إعداد التقارير ابؼالية، بغرض تضليل بعض ابعهات ابؼعنية
الفضائح المحاسبية سلسلة  بعد. فأو للتأثير على العقود التي تعتمد على أرقاـ بؿاسبية ،الاقتصادي للشركة

عدة لوائح منذ ذلك ابغين  أدخلت، الأمريكيةركات خاصة في الولايات ابؼتحدة لشالتي عرفتها بعض ا

                                                 
 13-12 ص: ، ص2010 ،مرجع سبق ذكر بكر بؿمد الصاوي،  أبوعفت  -1
، أطروحة حالة ابعزائر -جودة ابؼعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات وانعكاساتها على كفاءة السوؽ ابؼاليةعيادي عبد القادر،  -2

 .16، ص: 2013/2014علوـ التسيير، بزصص مالية وبؿاسبة، جامعة الشلف،  في دكتورا  علوـمقدمة للحصوؿ على شهادة 
 204-203 :ص ص ،2012، مرجع سبق ذكر وآخروف،  ريتشارد شرويدر -3
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ابؼالية  الأوراؽوكانت ابعهات ابؼنظمة لسوؽ  ،في ابؼستقبل الأزماتلتجنب حدوث مثل هذ   وإصلبحات
 إدارةقي باللوـ جزئيا على أل، و الأرباح إدارة إزاءوغيرها من بصعيات بضاية ابؼستثمر، دائما تشعر بالقلق 

 لأداءبدثابة قناع وبني لنتائج مالية غير حقيقية  لأنها، للشركات لعديد من الانهيارات الكبرىفي ا الأرباح
 1.ابؼصلحة أصحابيعرفها  أفالشركة ومركزها ابؼالي، بفا بوجب ابغقائق التي بهب 

  الأرباح إدارةفي الرقابة على والإفصاح  الشفافية أهمية -2-2
جل تعظيم أهدافها على حساب ابؼسابنين، ومن أهم هذ  أالعديد من الوسائل من  الإدارةبستلك          

وكمثاؿ على ذلك عندما يكوف  .الأدوات استعماؿ الطرؽ والسياسات المحاسبية التي برقق أفضل النتائج
قيمة ابؼؤسسة، جل تعظيم أعقد الوكالة بين ابؼسابنين وابؼسيرين يربط مكافآت ابؼسيرين بدؤشرات الأداء من 
ابؼؤسسة،  وبالتالي يرتفع أداءفإف ابؼسيرين بيكنهم اختيار الطرؽ المحاسبية التي تزيد الأرباح بصفة مصطنعة 

 2.من أجل فقط رفع ابؼكافآت ابػاصة بابؼسيرين
ة في التي تتيحها ابؼعايير المحاسبيوابػيارات لبدائل يقوـ ابؼسيروف من أجل إدارة الأرباح باستغلبؿ او      

 مسيرو إذا اختارمثلب فزيادة النتيجة أو التقليل منها،  بحيث بيكنمعابعة بعض عناصر القوائم ابؼالية، 
، ينتج عن ذلك بدلا من طريقة الاهتلبؾ ابؼتناقصطريقة الاهتلبؾ ابؼتزايد للؤصوؿ الثابتة تطبيق ابؼؤسسة 

 الثابت.في السنوات الأولى لاهتلبؾ الأصل  الأرباح() زيادة النتيجة
الفرصة التي تتيحها ابؼعايير المحاسبية في كثير من الأحياف باستعماؿ كما يستغل ابؼسيروف كذلك       

أو تقدير ابغقوؽ ابؼشكوؾ في  الثابتة عند تقدير العمر الإنتاجي للؤصوؿمثلب  ،ابغكم الشخصيو  التقدير
 36 الدولي للمحاسبة رقم معيارلل ه وفقاإن ، حيثالتثبيات نع عند برديد خسارة القيمةوكذلك  .برصيلها

تقدير التدفقات  ،حساب قيمة ابؼنفعة من أجليتم المحاسبي ابؼالي،  والنظاـ قيمة الأصوؿ" الابلفاض في"
  النقدية ابؼستقبلية.

بيكن للمؤسسة أف تطبق طريقة إعادة التقييم بالنسبة  ،لنظاـ المحاسبي ابؼالياوفق  آخرومثاؿ        
"فارؽ إعادة  105ابغساب ات ابؼادية بدلا من طريقة التكلفة، وإذا وجد فائض قيمة يسجل في للتثبيت

الأمواؿ إلى  بزفيض نسبة الديوف ابؼسيروف إذا أراد، وعليه التقييم"، بفا يؤدي إلى زيادة الأمواؿ ابػاصة
 .تطبيق طريقة إعادة التقييم الابهابيبيكنهم ابػاصة، 

                                                 
، بؾلة المحاسبوف، العدد في الشركات ابؼسابنة السعودية الأرباح إدارةدور حوكمة الشركات في ابغد من بفارسات مريع بن سعد هباش،  -1

 32، ص: 2012ملكة العربية السعودية، ابؼ، 72
2
- Marc-hubert DEPRET, Alain FINET, Abdelillah HAMDOUCH, Marc LABIE, Franck MISSONIER-PIERA, 

Charles PIOT, Gouvernement d’entreprise enjeux managériaux, comptables et financiers, éditions de boeck, 

Bruxelles, 2005, p: 135 
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عرض القوائم  " 1ابؼعيار الدولي للمحاسبة رقم  يتطلب ،المحاسبيةؿ ابػيارات ضبط استغلبومن أجل      
مع بياف الطرؽ المحاسبية ابؼستعملة والتغييرات فيها، ابؼبادئ و  ،إظهار ضمن ملحق القوائم ابؼالية"، ابؼالية

مثلب   1ابؼؤسسة. التقديرات التي استخدمتها إدارةالأحكاـ و وتوضيح ، الأسباب التي أوجبت تلك التغييرات
التدفقات النقدية ابؼتوقعة عند حساب خسارة القيمة عن تقدير ابغقوؽ ابؼشكوؾ في برصيلها، كيفية تقدير 

 ، وتقدير العمر الإنتاجي للؤصل الثابت.التثبيتات
يشتًط النظاـ المحاسبي ابؼالي أف تتم الإشارة ضمن ابؼلحق، إلى طرؽ التقييم ابؼعتمدة أو كما       

ف يتم تقدنً تفسيرات حوؿ اختيار أيارات ابؼتبعة عندما تكوف عدة طرؽ مقبولة في عملية ما، و الاخت
 افظمن خلبؿ بؿ ،بالإضافة إلى أف ابؼسابنين بيتلكوف الأداة التي تبين هذا الالتزاـ 2.الطريقة وتبرير ذلك

 3.ة القوائم ابؼاليةلذي يعد تقرير عن عدال، واقوموف بتعيينهالذي يابغسابات 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1
- Asif CHAUDHRY and others, Op-cit, 2015, pp: 48-49 

 38، ص: ذكر  سبق مرجع، 2008جويلية  26في  بؼؤرخاالقرار  -2
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 سوق الأوراق الداليةفي والإفصاح المحاسبي الدبحث الثالث: متطلبات تحقيق الشفافية 
اؽ ابؼالية، بتوفير ابؼعلومات ر و الأسوؽ في الإفصاح و  الشفافية تؤديهالذي  اـبالنظر إلى الدور ابؽ         

، إعطاء صورة صادقة عن ابؼؤسسةو ابؼعلومات من عدـ بساثل  تقليلى العمل علالتي ت ،اللبزمة ابؼوثوؽ بها
بدجموعة من الشروط التي تضبط إعداد وإنتاج بالسوؽ، ف برقيق ذلك يتطلب تقيد ابؼؤسسات ابؼدرجة إف
عداد القوائم ابؼالية، لإالتقيد بدعايير تضبط ابؼمارسة المحاسبية ضرورة و ، هاالصادرة عنابؼعلومة ابؼالية  توصيلو 

مستقل، يسهم رأيه في خارجي و حسابات  دققومات إلى تدقيق ومراجعة من طرؼ مخضوع هذ  ابؼعلمع 
 زيادة ثقة ابؼسابنين في عدالة القوائم ابؼالية. 

 
  عنهاالدفصح  اليةالدطلب الأول: توفر الخصائص النوعية للمعلومات الد

صفات  هينوعية، و  صابؼفصح عنها ذات جودة، بهب أف تتميز بخصائابؼالية حتى تكوف ابؼعلومات     
للمعايير المحاسبية  تصوريم الإطار اليقس  و  .هابؼستخدمي مفيدةابؼالية  قوائمبذعل ابؼعلومات ابؼعروضة في ال

ابؼفيدة إلى بؾموعتين، المجموعة الأولى هي  يةالابػصائص النوعية للمعلومات ابؼ، 2010 سنةؿ ابؼعد   الدولية
 بؼلبءمة والتمثيل الصادؽ، والمجموعة الثانية هي ابػصائصابػصائص النوعية الأساسية، وتتكوف من ا

 وتشمل القابلية للمقارنة، القابلية للتحقق، التوقيت ابؼناسب والقابلية للفهم. ،الثانوية
 
 الخصائص النوعية الأساسية -1

فإنه عليه و  ،تتمثل ابػصائص النوعية الأساسية للمعلومة ابؼالية في كل من ابؼلبءمة والتمثيل الصادؽ      
 1:على معلومات مفيدة بهب أف تتصف تلك ابؼعلومات بابؼلبءمة والتمثيل الصادؽ معا للحصوؿ

 الدلاءمة -1-1
على  بالقرار، وبالتالي تؤثربهب أف تكوف ذات صلة  ملبئمةحتى تكوف ابؼعلومات ابؼالية ابؼعروضة         

القرارات بدساعدتهم في تقييم الأحداث ابؼاضية القرارات الاقتصادية للمستخدمين، وبردث فرؽ في تلك 
مة إذا كانت تتميز ئوابغاضرة وابؼستقبلية أو تعديل عملية التقييم السابقة. وتعتبر ابؼعلومات ابؼالية ملب

من قبل  عمابؽاويكوف للمعلومات دور تنبؤي إذا كاف من ابؼمكن است .بالقيمة التنبؤية أو القيمة التأكيدية
ومات للتنبؤ بالأحداث الاقتصادية والأداء ابؼتوقع للمؤسسة في الفتًات القادمة، وبقدرة مستخدمي ابؼعل

مواجهة الأحداث وابؼتغيرات ابؼستقبلية غير ابؼتوقعة، أما القيمة التأكيدية فتتوفر في ابؼعلومات  علىابؼؤسسة 
بتأكيدها أو تغييرها. فمثلب ابؼالية إذا كانت توفر تغذية عكسية )راجعة( حوؿ التقييمات السابقة سواء 

                                                 
 9-7ص ص: ، 2014 ،مرجع سبق ذكر بؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -1
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نه أمعلومات حوؿ قيمة الإيرادات للفتًة ابغالية بيكن استخدامها للتنبؤ بالإيرادات للفتًات القادمة، كما 
تصحيح أو برسين طريقة التنبؤ التي تم  فيبفا يفيد مستخدمي ابؼعلومات  ،بيكن مقارنتها بالإيرادات ابؼقدرة
 استخدامها في الفتًات السابقة.

منها على سبيل ابؼثاؿ التنبؤ بالأداء ابؼالي  ،ية بالتنبؤ للكثير من البنودلاويهتم مستخدمو ابؼعلومات ابؼ    
 على دفع توزيعات الأرباح، وتوقعات حوؿ أسعار الأسهم ابؼستقبلية وغيرها. ؤسسةابؼستقبلي، وقدرة ابؼ

تكوف فيها التي نسبية، فهناؾ بعض ابغالات وترتبط ملبءمة ابؼعلومات بطبيعة ابؼعلومات وأبنيتها ال    
على طبيعة ابؼعلومات، مثل الإفصاح عن قطاع عمل أو قطاع جغرافي جديد  بناءً  ملبئمةابؼعلومات ابؼالية 

ف طبيعة إله تأثير على تقييم ابؼخاطر والفرص ابؼتوقعة بغض النظر عن أبنيته النسبية، وفي حالات أخرى ف
وتعتبر ابؼعلومات ذات  عتبر مهمة مثل برديد قيمة ابؼخزوف ضمن فئات متجانسة.البند وأبنيته النسبية ت

التي بيكن أف يتخذها  ،يؤثر على القرارات الاقتصادية قدأبنية نسبية إذا كاف حذفها أو برريفها 
 على القوائم ابؼالية. بالاعتماددموف ابؼستخ

 (الصورة الصادقة) التمثيل الصادق -1-2
 بصدؽ عن العمليات ابؼالية والأحداث بهب أف تعبر   بها، ف ابؼعلومات ابؼالية موثوؽحتى تكو         

 ابؼعلومات رها، أي بهب أف تعبر  والظواهر الواجب أف تعبر عنها وتصو   ،ةؤسسالأخرى التي حدثت في ابؼ
مي ابؼعلومات عن  عن كافة ابؼعلومات الضرورية لفهم مستخدوتعبر  ابؼالية ابؼفيدة عن الظواهر التي بسثلها، 

ر ابؼعلومات ابؼالية وحتى تصو   الأحداث التي يتم التعبير عنها، بدا في ذلك ابؼعلومات الوصفية والتوضيحية.
الأحداث والعمليات والظواهر بصدؽ، بهب أف تكوف كاملة وبؿايدة وخالية من الأخطاء، ولا يتوقع أف 

 قصى قدر بفكن. تتحقق هذ  الصفات بالكامل لكن ابؼقصود أف تتحقق لأ
تعني خاصية ابغياد أف تكوف ابؼعلومات ابؼالية غير متحيزة، بحيث لا يتم إعداد وعرض القوائم ابؼالية و     

بػدمة طرؼ أو جهة معينة من مستخدمي ابؼعلومات المحاسبية على حساب الأطراؼ الأخرى، أو لتحقيق 
ى سبيل ابؼثاؿ بهب عدـ إخفاء معلومات وعل ،غرض أو هدؼ بؿدد وإبما للبستخداـ العاـ ودوف بريز

م وبريزا بؽم، وعدـ استخداـ معابعات بؿاسبية تضخ   ؤسسةضريبة بػدمة مصالح أصحاب ابؼالبؿاسبية عن 
يقصد بها أف لا فأما خاصية ابػلو من الأخطاء  الأرباح بشكل مقصود بػدمة الإدارة وبرسين تقييم الأداء.

بياف الأحداث الاقتصادية، ولا يوجد أخطاء في معابعة تكوف هناؾ أخطاء أو حذؼ في وصف و 
 ابؼعلومات ابؼالية ابؼعلن عنها.

مة، فمثلب ئخاصية التمثيل الصادؽ بذاتها ليس بالضرورة أف تنتج معلومات ملب وبذدر الإشارة إلى أف    
ذلك الأصل  قد تستلم ابؼؤسسة أصل غير متداوؿ )معدات مثلب( من خلبؿ منحة حكومية، فإذا تم إثبات
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 بصدؽ عن التكلفة لكنها غير ف تلك القيمة تعبر  إابؼستلم بدوف قيمة أو قيمة رمزية دينار واحد مثلب، ف
 ملبئمة للتعبير عن قيمة الأصل ابؼستلم.

، لأنه لا بيكن ابؼالية هاغير ظاهرة في قوائم هاة ولكنؤسسأف هناؾ أصوؿ موجودة لدى ابؼ كما         
بصدؽ عن قيمتها، مثل الشهرة ابؼولدة داخليا والتي لا يتم الاعتًاؼ بها لعدـ حدوث  برديد مبلغ يعبر  

 عملية مالية بسثل بصدؽ ابؼبلغ المحدد بؽا.
 
 (الداعمة)الثانوية  النوعيةالخصائص  -2

 القابلية ،القابلية للمقارنةهي خصائص مدعمة للخصائص الأساسية للمعلومة ابؼالية، وتتمثل في        
 1.القابلية للفهمو  التوقيت ابؼناسب ،تحققلل
 قابلية الدقارنة                 -2-1

يتعين إمكانية مقارنتها بدعلومات بفاثلة  إفادة،أكثر  ؤسساتوف ابؼعلومات ابؼرتبطة بإحدى ابؼحتى تك      
خلبؿ فتًات ة ؤسسنة مع معلومات بفاثلة عن ذات ابؼأخرى، كما بهب أف تكوف قابلة للمقار  ؤسسةعن م

ا بين مأخرى. وتعتبر ابؼعلومات قابلة للمقارنة إذا أمكن قياس ابؼعلومات والتقرير عنها بصورة متماثلة في
  ت ابؼختلفة، فلب بيكن إجراء تقييم دقيق للبدائل إلا إذا كانت هناؾ معلومات قابلة للمقارنة. ؤسساابؼ
ة نفس ابؼعابعة ؤسستطبيق ابؼ فيثبات وف هناؾ من العوامل ابؼساعدة على القابلية للمقارنة، أف يكو 

في ظل  ،المحاسبية على نفس الأحداث من فتًة لأخرى، وعند حدوث تغيير في ابؼعايير المحاسبية ابؼستخدمة
ثر ذلك أوجود أحواؿ يثبت فيها أف الطريقة ابعديدة تعتبر أفضل من السابقة، يتعين الإفصاح عن طبيعة و 

 2في الفتًة التي حدث فيها ذلك التغير. ،ات إجرائه المحاسبي ومبرر يرالتغي
   القابلية للتحقق -2-2

وتعني درجة الاتفاؽ بين الأفراد ابؼستقلين وابؼطلعين الذين يقوموف بعملية القياس باستخداـ نفس      
فس أساليب القياس، أي مدى وجود مرونة عالية من الإبصاع بين المحاسبين ابؼستقلين عند استخدامهم ن

طرؽ القياس وابػروج بنتائج متشابهة للؤحداث الاقتصادية، بحيث تتحقق خاصية التمثيل الصادؽ أيضا. 
مباشرة أو غير مباشرة، فقابلية التحقق ابؼباشرة تعني التحقق من القيمة أو بصفة وقد تكوف قابلية التحقق 

تحقق غير ابؼباشرة فإنها تعني التثبت والتأكد ابؼباشرة، مثل جرد النقدية، أما قابلية ال ةمن بند معين بابؼشاهد
من مدخلبت بماذج القياس المحاسبي، وإعادة احتساب ابؼخرجات باستخداـ نفس الأساليب وابؼنهجية في 

                                                 
1
- International Accounting Standards Board, Op-cit, 2016, p: 29 

 .16-15، ص ص: 2007، مرجع سبق ذكر بضد لطفي، أأمين السيد  -2
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الاحتساب. ومثاؿ على ذلك التحقق من القيمة ابؼدرجة للمخزوف من خلبؿ مراجعة والتحقق من الكمية 
لقيمة ابؼخزوف، وكذلك إعادة احتساب قيمة بـزوف آخر ابؼدة باستخداـ والتكلفة، وبنا بيثلبف ابؼدخلبت 

 1.مثلب (FIFO) أولا خارجأولا  داخلبرديد التكلفة، النفس طريقة 
 )الوقتية(                ناسبالتوقيت الد -2-3

جانبا  ،تيعد حصوؿ متخذ القرار على ابؼعلومات قبل أف تفقد قدرتها على التأثير على القرارا        
مساعدا على ابؼلبءمة، فإذا لم تكن ابؼعلومات متاحة عند ابغاجة إليها أو أصبحت متاحة بعد فتًة طويلة 
من الأحداث ابؼقرر عنها، بحيث تكوف لا قيمة بؽا مستقبلب، عندئذ تكوف غير ملبئمة، واستخداماتها إف 

قد بورـ  اغيابه إلا أفعلومات ملبئمة، ورغم أف الوقتية لوحدها لا تكفي بععل ابؼ .بؿدودةتكوف  توجد
 2.التي كانت قد اكتسبتهاابؼعلومات من ابؼلبءمة 

  (الوضوح) قابلية الفهم -2-4
الذين لديهم  ،تكوف ابؼعلومة مفهومة عندما تكوف واضحة وبيكن فهمها بسهولة من كل ابؼستعملين        
دية والمحاسبة، ولديهم الرغبة في دراسة ابؼعلومات في عالم الأعماؿ والأنشطة الاقتصا معرفي مقبوؿمستوى 

، التي تتطلب معلومات الشركاتمن متطلبات حوكمة المحاسبية ابؼتضمنة في القوائم ابؼالية. ويعتبر هذا ابؼبدأ 
   3بؿتواة في القوائم ابؼالية مقدمة بلغة مفهومة وواضحة.

 دة عن التعقيد والصعوبة، إلا أف ذلك لا يعني عدـكما بهب أف تكوف ابؼعلومات ابؼالية ابؼعروضة بعي     
 ،كما في بعض عمليات الأدوات ابؼالية  ،عرض ابؼعلومات المحاسبية ابؼتعلقة بالعمليات والأحداث ابؼعقدة

  4كن.بيما بقدر مثل ابؼشتقات ابؼالية، ولذلك بهب أف تكوف معروضة بشكل سهل وواضح ومفهوـ 
 
 اليةات الدالقيود على منفعة الدعلوم -3

أف تكوف ابؼنافع ينبغي  عليهو ، إلى برمل تكاليفمن طرؼ ابؼؤسسات  اليةيؤدي إعداد ابؼعلومة ابؼ     
  5.من أجل ذلك ل عليها من هذ  ابؼعلومات تفوؽ التكاليف ابؼتحملةالمحص  

 
 

                                                 
 11-10: ص ، ص2014 ،ذكر  مرجع سبقبؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -1

 87-86: ص ص ،2012، مرجع سبق ذكر وآخروف،  ريتشارد شرويدر -2
3
- Jean-François DES ROBERT, François MÉCHIN, Hervé PUTEAUX, Op-cit, 2004, pp: 17-18 

 11، ص: 2014 ،ذكر  مرجع سبقبؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -4
5
- International Accounting Standards Board, Op-cit, 2016, p: 31 
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 الداليةالخصائص النوعية لجودة الدعلومة (: 1-1الشكل رقم )
  

 
 
 
 
 
 

 :الآتي ابؼرجع بالاعتماد على الشكل تم إعداد الدصدر:
  29-27 :p, 2016, pcit-OpInternational Accounting Standards Board,  

 
 الدعايي المحاسبية الدولية وفقالدطلب الثاني: الإفصاح 

وقواعد بؿاسبية يتم إتباع مبادئ  حتى يكوف هناؾ إفصاح وشفافية في ابعانب المحاسبي، بهب أف       
ابزاذ القرارات، وهو ما ينطبق على تساعدهم في تؤدي إلى توفير معلومات ملبئمة لاحتياجات ابؼستثمرين 

على أف تزويد ابؼستثمرين بابؼعلومات التي بوتاجونها  تصوريدولية، التي نص إطارها الابؼعايير المحاسبية ال
 الية.ابؼ بقية مستخدمي القوائمسيلبي معظم ما بوتاجه 

 
 عناصر القوائم الداليةالإفصاح ضمن  -1

ابؽدؼ من القوائم ابؼالية هو توفير  فإف "عرض القوائم ابؼالية"، 1رقم  بةاسلمحل الدوليعيار ابؼحسب        
يفيد مستخدمي هذ  القوائم في ابزاذ القرارات  ، بداخزينتهاها و ئالوضعية ابؼالية للمؤسسة وأداعن  معلومات

القوائم على معلومات تساعد في إجراء ابؼقارنات بين عدة سنوات هذ  من خلبؿ احتواء  ،الاقتصادية
بإظهار معطيات الدورة السابقة بجانب معطيات الدورة ابعارية، بالإضافة إلى ابؼعلومات  ،لنفس ابؼؤسسة

اصر غير ابعارية التي تساعد على برليل الوضعية ابؼالية والأداء، من خلبؿ فصل العناصر ابعارية عن العن
كالفائض ،  جائضمن ابؼيزانية، وإظهار معطيات ومؤشرات مهمة في التحليل ابؼالي ضمن جدوؿ حساب النت

 . ابػاـ للبستغلبؿ والنتيجة ابؼالية والنتيجة العملياتية
في تقييم أداء ابؼؤسسة من فتًة إلى أخرى ومن  ،من ذلك اليةابؼعلومات ابؼ ومستخدم دويستفي      
كما بيكن للمستثمرين متابعة التغيرات التي طرأت على أموابؽم سة إلى أخرى، والقياـ بالتنبؤات،  مؤس

بابؼؤسسة من خلبؿ جدوؿ تغير الأمواؿ ابػاصة، بالإضافة إلى توفير معلومات عن سيولة ابؼؤسسة وقدرتها 

 ابػصائص النوعية الأساسية

 

 الثانوية  ابػصائص النوعية

 ابؼلبءمة
Relevance 

 
 

 التمثيل الصادؽ
Faithful 

Representation 
 

 

 قابلية ابؼقارنة
Comparability 

 للتحققالقابلية 
Verifiability 

       

 اليةابؼابػصائص النوعية بعودة ابؼعلومة 
 

 ابؼناسب توقيتال
Timeliness 

 

 
 

 قابلية الفهم
Understandability 
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 الدوليعيار ابؼفي  كذلك  وهو ما يوفر  جدوؿ تدفقات ابػزينة ابؼنصوص عليه ،لتزاماتهاإعلى سداد 
والأهم من ذلك هو ما تقدمه ابؼؤسسة ضمن ابؼلحق من . "جدوؿ تدفقات ابػزينة" 7رقم  بةلمحاسل

معلومات وشروحات بؼختلف الطرؽ المحاسبية ابؼستعملة، وابؼعلومات التكميلية التي تزيد من فهم أحسن 
  دوؿ تدفقات ابػزينة.وجدوؿ تغير الأمواؿ ابػاصة وج ،للميزانية وجدوؿ حساب النتائج

 
                  الإفصاح عن الدعلومات الدستقبلية -2

، يةسواؽ ابؼاللؤالإفصاح عن ابؼعلومات التي تعطي نظرة مستقبلية تعتبر هامة بدرجة عالية بالنسبة ل     
مؤشرا على تطور  تقرير السنوينه بهب أف يعطي الأ ،وعلى سبيل ابؼثاؿ ذكر التوجيه الرابع للببراد الأوروبي

أف تعطي تنبؤات  درجةمن إدارة الشركات ابؼ طوكيو باليابافة في ابؼستقبل، كما تطلب بورصة ؤسسابؼ
ابؼبيعات والأرباح والتوزيعات في التقرير السنوي ونصف السنوي الذي ينشر في الصحف. وتشمل 

 1:ما يلي ابؼعلومات ابؼستقبلية
 وربحية أو خسارة السهم، والإنفاؽ الرأبظالي وغيرها من البنود ابؼالية.التنبؤ بالدخل والربح أو ابػسارة  -
 .لية عن الأداء الاقتصادي ابؼتوقعمعلومات مستقب -
 قائمة خطط الإدارة للعمليات ابؼستقبلية. -

من  هامستخدمي بتمكينوذلك ويشار إلى أف من خصائص جودة ابؼعلومة ابؼالية، أف تكوف ملبئمة،     
  في ابؼستقبل.ابؼتوقع للمؤسسة لأحداث الاقتصادية والأداء لتنبؤ باا

 
  الإفصاح عن السياسات المحاسبية والتقديرات الذامة -3

ة في ؤسسابؼ طبقهاوابؼمارسات التي ت القواعدالأسس والأعراؼ و ابؼبادئ و السياسات المحاسبية هي      
ما التغير في التقدير المحاسبي أبية. اسللعمليات المحابؼعابعات  إجراء، وكذلك في إعداد وعرض القوائم ابؼالية
تقدير ابؼنافع والالتزامات ابؼستقبلية  إعادةو ابؼصروؼ نتيجة أو الالتزاـ أ للؤصلفهو تعديل القيمة الدفتًية 

مثلب توفر معلومات جديدة تؤدي إلى إعادة تقدير مدة  2.و ابؼصروؼأو الالتزاـ أصل ابؼتعلقة بذلك الأ
    لة إنتاجية.منفعة آ
ضرورة وجود بؾموعة موحدة من السياسات المحاسبية ابؼتعارؼ عليها،  تستوجب ابؼعايير المحاسبيةو       

بالإضافة إلى أف تتضمن القوائم ابؼالية وصفا واضحا وموجزا للسياسات ابؽامة في حالة الاختيار بين البدائل 

                                                 
 .200ص: ، 2004، مرجع سبق ذكر ، وآخروفتشوي فردريك  -1
 .184، ص: 2008، ذكر  رجع سبقم، خالد بصاؿ ابععارات -2
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الإفصاح و ت وطريقة برديد تكلفة ابؼخزوف وطريقة الاهتلبؾ، ابغسابا ميعبذ كطرؽابؼقبولة بؼعايير المحاسبة،  
حتى يتمكن ابؼستثمر ، يرات المحاسبية في الطرؽ المحاسبية أو التقديرات التي تؤثر على القوائم ابؼاليةيعن التغ

يؤدي تعدد السياسات المحاسبية إلى إعداد ، حيث ةؤسسمن إجراء ابؼقارنات الزمانية وابؼكانية لأداء ابؼ
ذلك أف منفعة ابؼعلومات  1بيانات ومعلومات بـتلفة، وهذا بدور  يؤدي إلى صعوبة تفسير القوائم ابؼالية.

  .بالنسبة للمستثمر تزداد بإتباع السياسات المحاسبية الثابتة
 ،أسس القياس ابؼستخدمة في إعداد القوائم ابؼاليةعن  الإفصاح ،ومن أمثلة هذ  ابؼعلومات كذلك      
ضمن فصاح والإ، تحصيلتكلفة التاربىية، القيمة القابلة للتحقق، القيمة العادلة أو القيمة القابلة للمثل ال

. وقد أصدرت بعنة ابؼعايير عن أثر تصحيح الأخطاء التي حدثت في القوائم ابؼالية للفتًات السابقةابؼلحق 
من  ،" التقديرات المحاسبية والأخطاءالمحاسبية، تغيير ت"السياسا(IAS8)  8الدولية للمحاسبة ابؼعيار رقم 

ابؼعيار ما نص عليه  إلى إضافةالسياسات المحاسبية، بالإفصاح عن أجل توضيح أكثر للجوانب ابؼتعلقة 
  .ابػاص بعرض القوائم ابؼالية 1للمحاسبة رقم  الدولي

 
 نهاية الدورةلتاريخ الإفصاح عن الأحداث اللاحقة  -4

عن الأحداث اللبحقة لتاريخ نهاية  الإفصاح (IAS 10) 10رقم  بةلمحاسل الدوليعيار ابؼيتطلب       
بين تاريخ نهاية الدورة وتاريخ نشر القوائم ابؼالية، وتعمل هذ  الأحداث  تقعالدورة، وهي الأحداث التي 

سسة إلا أنها لم تكن معروفة للمؤ  ،على تأكيد أو تغيير وضعيات كانت موجودة فعلب بتاريخ نهاية الدورة
عند إعداد القوائم ابؼالية، وفي هذ  ابغالة بهب تعديل القوائم ابؼالية لتعكس تلك الأحداث، بينما الأحداث 
اللبحقة التي تشير إلى وضعيات وأحداث وقعت بعد تاريخ نهاية الدورة، لا برتاج إلى تعديل في القوائم 

   2.ابؼالية، ولكن يتم الإفصاح عنها ضمن ابؼلحق
من أبنية الإفصاح عن هذ  الأحداث لكونها قد تؤدي إلى إحداث تغييرات على أصوؿ أو وتك       

في ابؼستقبل، وقد تؤثر على تقييم أداء ابؼؤسسة وفي عملية برديد  اخصوـ ابؼؤسسة أو تؤثر على عملياته
 .التوقعات ابؼستقبلية للمستثمرين

 
 
 

                                                 
العدد ، بؾلة مركز صالح عبد الله كامل للبقتصاد الإسلبمي، الإفصاح المحاسبي ودور  في تنشيط أسواؽ ابؼاؿ العربيةعبد ابعابر السيد طه،  -1

 .289-288ص:  ، ص1999، القاهرةجامعة الأزهر، ، التاسع
2
- Stéphan BRUN, Op-cit, 2004, pp: 59-60 
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 العلاقة مع الأطراف ذات  عملياتالإفصاح عن ال -5
طرؼ لى على السيطرة ع التي يكوف فيها لطرؼ معين القدرة الأطراؼالعلبقة هي ذات  الأطراؼ       

. سيطرة مشتًكة عليه، وذلك فيما يتعلق بابزاذ القرارات ابؼالية والتشغيلية أوهاـ  تأثيربفارسة  أو ،آخر
العمليات أما  .الشركات التابعةو  الأـ ةالشرك ابؼوظفين الإداريين الرئيسيين، هذ  الأطراؼ شملوبيكن أف ت

     1.التزامات بينهإبرويل موارد وخدمات و فتتمثل في بين الأطراؼ ذات العلبقة 
العلبقة بيكن أف تؤثر على الوضعية ابؼالية ونتائج ابؼؤسسة،  اتالتعاملبت مع الأطراؼ ذ وباعتبار أف       
ق، بزص طبيعة هذ  العلبقة ونوع التعاملبت فيما بهب تقدنً معلومات عنها والإفصاح عنها في ابؼلح فإنه

عن الأطراؼ  الإفصاح" 24رقم  بةلمحاسل الدوليعيار بؼبؼا ينص عليه اوفقا ، بينها، حجم ومبالغ التعاملبت
 2ذات العلبقة".

 
 الإفصاح القطاعي  -6

مليات والنتائج ابؼالية لمستثمرين والمحللين ابؼاليين إلى بيانات عن العنظرا للحاجة ابؼتزايدة ل        
القطاعات " (IFRS8) 8رقم  ابؼالي للئبلبغ عيار الدوليابؼ تم إصدار، لشركةلقطاعات الصناعية وابعغرافية لل

من  كل قطاع تشغيليبتقدنً وعرض ابؼعلومات عن نتائج  ، بشكل يعطي إفصاح أكثر تفصيل التشغيلية"
 التي تنشط بها ابؼؤسسة. وابؼناطق ابعغرافية يسيةالرئ ، أي حسب خطوط الإنتاجفي ابؼؤسسة القطاعات

تظهر ابؼخاطر  اأنه في ،القطاعات ابؼختلفة للمؤسسةحوؿ علومات ابؼأبنية الإفصاح عن  وتبرز       
والأداء حسب القطاعات التشغيلية، وكذلك  ةابؼالي وضعيةمن خلبؿ ال ،ةؤسسوالعوائد ابؼتعلقة بعمل ابؼ

ومعلومات حوؿ  ،ة وابؼناطق ابعغرافية التي تعمل فيهاؤسسوخدمات ابؼعرض معلومات حوؿ منتجات 
ابؼالية على فهم أفضل  قوائمال ية، حيث تساعد هذ  ابؼعلومات مستخدمؤسسالعملبء الرئيسيين لدى ابؼ

  3لتقدير ابؼخاطر ابؼصاحبة لأداء هذ  القطاعات.
 
 الإفصاح عن الدخاطر  -7

وبنا  ،للبستثمارعاـ في ضوء متغيرين أساسيين يقوـ عليهما أي قرار  ابؼستثمر بشكل قراريتحدد       
 ةتلبيبلمنافع ابؼرجوة منها لق التقارير ابؼالية يبرقحيث إف  4،العائد على الاستثمار ومستوى ابؼخاطرة ابؼقبولة

                                                 
 .247-246: ص ، ص2008، ذكر  مرجع سبقلد بصاؿ ابععارات، خا -1

2
- Jean-François DES ROBERT, François MÉCHIN, Hervé PUTEAUX, Op-cit, 2004, pp: 101-102  

  .732، ص: 2014، ذكر  مرجع سبقبؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -3
 37، ص: 2010، افدار الفكر ناشروف وموزعوف، عم   ،عالم متغير الأسواؽ ابؼالية والنقدية فيالسيد متولي عبد القادر،  -4



 تفعيلها متطلباتو  سوق الأوراق الداليةفي  والإفصاحالفصل الثالث: أهمية الشفافية 

910 
 

ارات ملبئمة عن ابؼتغيرات التي تؤثر في ابزاذ القر  معلوماتيتطلب احتوائها  ،احتياجات ابؼستثمرين
 على ابؼوازنة بين العائد ابؼتوقع وابؼخاطرة ابؼصاحبة لذلك العائد.  التي تعتمدالاستثمارية، 

التقارير ابؼالية في توفير معلومات مناسبة عن العائد الفعلي، إلا أنها لم توفر معلومات  ساعدتوقد       
من خلبؿ برليلهم ، ة ابؼستقبليةبالتدفقات النقدي بؤوتركت ذلك بؼستخدمي ابؼعلومات للتن ،مستقبلية

ف ابؼعلومات ابؼنشورة عنها في إف ،للمعلومات ابؼنشورة عن العائد. أما بالنسبة للمتغير الآخر وهو ابؼخاطرة
بإتباع مبدأ ابغيطة  ،التقارير ابؼالية بؿدودة، حيث تقتصر السياسات المحاسبية على التقليل من آثار ابؼخاطرة

 1.ابؼؤسسة ووضعيتها ابؼاليةوابغذر عند قياس نتائج 
 الدولي عيارمثل ابؼابؼعايير المحاسبية الدولية،  بعضفي  بعين الاعتبار أخذ الذي تم  وهو ابؼبدأ      

في نهاية الدورة  اتكل مؤونيتشالذي يسمح ب "ابؼؤونات، الأصوؿ وابػصوـ المحتملة" 37 رقم بةلمحاسل
إذا  ، "الابلفاض في قيمة الأصوؿ" 36رقم  بةلمحاسل الدوليعيار مللبالنسبة وكذلك  بؼواجهة أعباء بؿتملة،

لة إلا إذا مكانت هناؾ خسارة قيمة بؿتملة عن التثبيتات يتم إثباتها بؿاسبيا، بينما لا يتم إثبات الزيادة المحت
 برصيلها. حدثت فعلب، ونفس الأمر مع ابػسائر المحتملة عن ابؼخزونات وابغقوؽ ابؼشكوؾ في

الأدوات ابؼالية، في ابعوانب ابؼتعلقة بعليها ركزت ابؼعايير المحاسبية الدولية بالنسبة للمخاطرة ف أما     
ينص على أف ابؼؤسسة بهب عليها توفير  "،الإفصاحالأدوات ابؼالية: " 07رقم  لئبلبغ ابؼاليل الدولي عيارابؼف

يم طبيعة وحجم ابؼخاطر النابصة عن بدا يسمح بؼستعملي قوائمها ابؼالية تقي ،معلومات والإفصاح عنها
وأحصى ابؼعيار ثلبثة بـاطر رئيسية مرتبطة بالأدوات ابؼالية هي خطر الائتماف، خطر  ،الأدوات ابؼالية

 فيبؼستثمرين ا يساعد 08رقم  للئبلبغ ابؼالي الدولي عيارابؼكما أف الإفصاح ضمن  2.السيولة وخطر السوؽ
له درجة بـاطرة  ،ل ابؼؤسسةالتي تشك  قطاع من القطاعات هناؾ ف بيكن أف يكو  حيث ،تقدير ابؼخاطرة

 كبر من القطاعات الأخرى.أ
 
 الدالية الدرحلية تقاريرال -8

ل القوائم ابؼالية والإيضاحات ابؼرفقة بها وسيلة الإبلبغ الرئيسية التي يعتمد عليها مستخدمو تشك         
ية السنوية ابؼدققة هي الوسيلة الأولى التي يعتمد عليها متخذو ابؼعلومات المحاسبية، وتعتبر التقارير ابؼال

بذعل ابغاجة  ،ةؤسسلتغيرات ابؼتسارعة والأحداث ابؼتلبحقة التي بسر بها ابؼاالقرارات الاقتصادية، إلا أف 
 ، تهاقصر من سنة واحدة. ومن هنا تستمد التقارير ابؼالية ابؼرحلية أبنيأمتزايدة لوجود معلومات تغطي فتًات 

                                                 
 .10ص:  ،1989، مصرالتجارية، ، بؾلة البحوث الإفصاح عن ابؼخاطرة في التقارير ابؼالية ابؼنشورةأبضد هاني،  -1

2
- Benoît PIGÉ, Xavier PAPER, Normes comptables internationales et gouvernance des entreprises, le sens des 

normes ifrs, éditions EMS, Paris, 2
ème

 édition, 2009, pp: 177-178.   
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 إما ،على نتائج أعماؿ الشركة ومركزها ابؼاليلبع مستمر ابؼعلومات المحاسبية على اط   يوالتي تبقي مستخدم
"التقارير ابؼالية  34رقم  بةلمحاسل الدوليعيار ابؼجل ذلك صدر أومن  1.بشكل ربع سنوي أو نصف سنوي

ابؼؤقتة، ولا يلزـ مؤسسات معينة بوجوب إصدارها، الذي بودد بؿتويات التقارير ابؼالية ابؼرحلية أو ابؼرحلية"، 
ثر هاـ على قرارات ابؼستثمرين وأصحاب العلبقة الآخرين، عند ابزاذ قراراتهم أوإبما يشجع عليها، بؼا بؽا من 

 2.ابؼتعلقة بالشركة
 

  الإفصاحو  الشفافيةجودة في دعم  الحسابات تدقيقالدطلب الثالث: دور لرلس الإدارة و 
ابؼعلومات التي برتويها هذ  حتى تكوف ابؼؤسسة، و  إدارةالقوائم ابؼالية من طرؼ وعرض إعداد  يتم      

، أبنها تهاف جوداضمزيد من أطراؼ تعدة بهب مراقبتها وفحصها من القوائم ذات مصداقية وموثوؽ بها، 
تدقيق من طرؼ بؾلس الإدارة الذي بيثل مصالح ابؼسابنين، بالإضافة إلى خضوع هذ  ابؼعلومة لفحص و 

  ، يتم تعيينه من طرؼ ابؼسابنين.مستقلخارجي  مدقق حسابات
 
 الإفصاحو  الشفافيةلرلس الإدارة في دعم دور  -1

ومشرفا على الإفصاح بضماف نزاهة ، دورا بؿوريا في إطار حوكمة الشركات الإدارة بؾلس يؤدي       
 القوائم ابؼالية وخضوعها لتدقيق مستقل.

 ةشركالر لرلس الإدارة في أهمية دو  -1-1
 لتحقيق أهداؼ أدائهموبؿاسبتهم عن يقوـ بؾلس الإدارة نيابة عن ابؼستثمرين بدساءلة ابؼديرين        

 ،لمجلس الإدارة يةالشركة ومصالح ابؼستثمرين، وهذا هو السبب في وجوب إعطاء درجة كافية من الاستقلبل
 ف ابغوكمةإالأداء ابؼطلوب، وبالتالي فيرين وفصلهم إذا لم بوققوا ابؼدعلى رقابة القدرته في  زيادةنه من بسك  

 3.إلى أداء اقتصادي أفضل تؤدي عن طريق المحاسبة عن ابؼسؤولية أماـ بؾلس الإدارةابعيدة للشركة 
بؾلس الإدارة ابعيد للمستثمرين في الشركة بأف رأس ابؼاؿ الذي تم استثمار  بهري استخدامه  يضمنو      

مهمة  بفضلويستخدـ لتحسين الأداء الاقتصادي للشركة،  ،ب مديري الشركة بطريقة رشيدةمن جان
المجلس الرقابية، وهو ما يؤدي بدور  إلى زيادة قيمة الشركة، كما يضمن بؽا عدـ الضياع في حالة إساءة 

سيفضلوف مصابغهم استخدامه من قبل ابؼديرين التنفيذيين، حيث إف ابؼديرين ما لم تتم مراقبتهم باستمرار 

                                                 
     487، ص: 2014، ذكر  مرجع سبقبؿمد أبو نصار، بصعة بضيدات،  -1
 .150، ص: 2008، ذكر  مرجع سبقخالد بصاؿ ابععارات،  -2

 .96-95، ص ص: 2006، الإسكندرية، الدار ابعامعية، والإداريحوكمة الشركات ومعابعة الفساد ابؼالي بؿمد مصطفى سليماف،  -3
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يظل ابػطر ماثلب على الدواـ في أف يقوـ  ،المجلس طرؼوبدوف ابؼراقبة من  ،الذاتية على مصالح ابؼستثمرين
باستخداـ أصوؿ  ،الأسهم فيابؼديروف الذين قد يكونوف أو لا يكونوف من أصحاب النسب ابغاكمة 

للمسابنين، أو في عدـ أداء أعمابؽم بطريقة الشركة ومواردها بؼصابغهم الذاتية بدلا من ابؼصلحة العامة 
      1تتسم بالكفاءة.

  الإدارةلرلس  لجان -1-2
مستوى اللجاف الفرعية، ث يرفع بعد ذلك إلى  علىلس الإدارة لمجابؽاـ عمل اليتم جزء كبير من        

 2:ما يليفيس الإدارة اللجاف الفرعية الأكثر شيوعا لمجالتتمثل المجلس بكامل أعضائه للموافقة عليه، و 
مكلفة بإبهاد مراجع مستقل لفحص القوائم ابؼالية للشركة، وضماف أف هذا  هيو ، بعنة التدقيق )ابؼراجعة( -

 ابؼراجع يقوـ بعمله بشكل موضوعي.
 .التنفيذيينمسؤولة عن وضع حزمة التعويضات للمديرين  ، وهيالتعويضات )ابغوافز وابؼكافآت(بعنة  -
(، والتي تسعى إلى تعيين أفضل ابؼرشحين لشغل وظائف بؾلس الإدارة وباقي التًشيحاتنات )التعييبعنة  -

 الوظائف القيادية بالشركة.
 الإفصاحو  الشفافيةبخصوص لرلس الإدارة  مهام -1-3

 ،، فمجلس الإدارة وفق مفهوـ حوكمة الشركاتارة دور بؿوري وأساسي في الإفصاحبؾلس الإد ؤديي      
بردد تلك السياسة ابؼبادئ والأهداؼ والإجراءات التي  ،ؿ عن وضع سياسة مكتوبة للئفصاحهو ابؼسؤو 

لوائح حوكمة الشركات على إلزاـ  تؤكدبركم عملية الإفصاح عن معلومات الشركة. وفيما يتعلق بالإفصاح 
 3وضع تلك السياسة في شكل مكتوب وعرضها على ابعمعية العامة للمسابنين.ببؾلس الإدارة 

 وليةؤ بابؼس باحتفاظه الإفصاح، نوقد نصت مبادئ حوكمة الشركات على مسؤولية بؾلس الإدارة ع      
 ضماف مع ابؼستقلة، ابؼراجعة ذلك في بدا ابؼالية قوائمها إعداد ونظم الشركة، حسابات نزاهة لضماف النهائية
 العمليات، ورقابة ابؼالية، الرقابة ابؼخاطر، لإدارة نظم وجود ابػصوص وجه ىوعل للرقابة، سليمة نظم وجود

مسؤولية ، بالإضافة إلى الإدارة بؾلس إلى مباشرة تقاريرها تقدـ التي الداخلية ابؼراجعة نظاـ خلبؿ منو 
   4.الإدارة بؾلس وانتخاب ترشيح عملية في الشفافية ضماف نالمجلس ع

                                                 
، 2009، الدار ابعامعية، الإسكندرية، دراسة مقارنة -دور حوكمة الشركات في معابعة الفساد ابؼالي والإداريبؿمد مصطفى سليماف،  -1

 .111ص: 
تعريب ومراجعة بؿمد عبد الفتاح العشماوي،  ،شاركةحوكمة الشركة الأطراؼ الراصدة وابؼكينيث كيم، جوف نوفسنجر، ديرؾ موهر،  -2

 .71 ص: ،2010، ية السعودية، ابؼملكة العربللنشر دار ابؼريخناـ، غغريب جبر 
 .187-186، ص ص: 2008، ذكر  مرجع سبقبؿمد مصطفى سليماف،  -3
 54-53 ، ص ص:2004، مرجع سبق ذكر مركز ابؼشروعات الدولية ابػاصة،  -4
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سابنين وأصحاب ابؼصالح عن تقييم الأداء مسؤولا مسؤولية نهائية وكاملة أماـ ابؼ الإدارة يعد بؾلسو       
أف يقدـ بؾلس الإدارة تقرير  عن تلك ابؼسؤولية للمسابنين في نهاية كل عاـ في شكل تقرير  وبهب ،الإداري

بغسابات السنوية للشركة التي تم إعدادها بواسطة إدارة الشركة وتم مراجعتها امعابعة  ضمنسنوي، والذي يت
التقرير السنوي أهم وسيلة تبدو خلببؽا مسؤولية الشركة أماـ يعتبر بحيث  ،بواسطة مراجعين خارجيين

بؾلس  ونشرها، إلا بعد اعتمادها من طرؼالقوائم ابؼالية للمسابنين لا يتم تقدنً أنه كما  1.مستثمريها
 .الإدارة

 
  الإفصاحدعم و تحسين جودة الدعلومة تدقيق في لجنة الدور  -2
ل واسطة للربط بين بؾلس الإدارة تشك  ن بؾلس إدارة الشركة، عي بعنة منبثقة ه تدقيقبعنة ال        

الذين غير التنفيذيين  عضاءالأتتشكل من من بين الآليات الداخلية بغوكمة الشركات، تعتبر و وابؼدققين، 
وائم الق ومراجعة ، وتكوف مسؤولة عن الإشراؼ على عملية إعداديقتدقواللديهم خبرة في بؾاؿ المحاسبة 

 مساعدة بؾلس فيالأساسية  تهاوظيفوتتمثل  2ابػارجي. تدقيقالو  ةالداخلي رقابةووظيفتي ال ،السنوية ابؼالية
ابؼالية التي يتم نشرها على ابؼسابنين والعمليات  مراجعة ابؼعلوماتعن طريق  ،الإدارة للقياـ بدهامه الإشرافية

الداخلي بالشركة  تدقيقالوظيفة صة بالإفصاح، ومراجعة أداء ابؼتعلقة بإعداد التقارير ابؼالية والأنظمة ابػا
 3ابػارجي. دققابؼ يةوالتأكد من استقلبل

داخل الشركات إلى زيادة الشفافية في ابؼعلومات والتقارير المحاسبية التي  تدقيقإنشاء بعاف ال يؤديو        
ية الإشراؼ على إعداد التقارير ابؼالية تصدرها الشركات للؤطراؼ ابػارجية، فوجود بعنة مستقلة تقوـ بعمل

يؤدي إلى زيادة ثقة ابؼستثمرين والأطراؼ ابػارجية الأخرى  ،الداخلي وابػارجي تدقيقالوتدعيم استقلبلية 
أف العديد من البورصات  كماالتي تبني قراراتها على ابؼعلومات ابؼالية التي تصدرها الشركات في هذ  التقارير.  

بضرورة أف تقوـ بعنة ابؼراجعة بهذ  الشركات بإصدار تقرير  ،تطالب الشركات ابؼسجلة بها ابؼالية العابؼية
التي  ابؼسؤوليات تدقيقالح فيه بعنة ابػارجي، توض   دققويرفق ضمن القوائم ابؼالية وتقرير ابؼ ،خاص بها

إلى زيادة ذلك يؤدي و ة، ورأيها في الإفصاح عن ابؼعلومات والتقارير المحاسبي ،قامت بتنفيذها خلبؿ الفتًة
          4هذ  التقارير. منبؼستفيدين ا لدىدرجة الثقة 
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 الدفصح عنهاالدالية تحسين جودة الدعلومة في الداخلي  تدقيقال أهميته -3
وف الداخليوف أهم الأطراؼ ابؼشاركة في حوكمة الشركة، من خلبؿ إشرافهم على دققيعتبر ابؼ        

الرقابة بالإضافة إلى لتشغيلية ومراجعة دقة السجلبت ابؼالية وتطبيق التحسينات، الإجراءات ابؼالية وا
الذين هم  فو الداخلي دققينابؼلضماف التوافق مع اللوائح المحاسبية واكتشاؼ الغش، حيث إف  ،الداخلية

ن بين إلا أنه م 1.للئتصالات الأمريكية (worldcom)رد كوـ و اكتشفوا مبدئيا الغش ابؼالي في شركة و 
وعدـ بستعه باستقلبلية تسمح له  ،لإدارة ابؼؤسسة تههي تبعي ،دقق الداخليأداء ابؼ التي تعتًض صعوباتال

 بإبداء رأيه بكل حرية. 
بزفيض حالات الأخطاء والغش في إعداد  ،بؽا علبقة بجودة الإفصاحالتي الداخلي  ابؼدققومن مهاـ     

  2ما يلي: ق وابؼدقق ابػارجي في مهامه، بالإضافة إلىالتقارير ابؼالية، ومساعدة بعنة التدقي
 .يهاوإمكانية الاعتماد عل تهاوسلبم تهامراجعة عمليات إعداد التقارير ابؼالية لضماف جود -
 ة واكتشافها وتصحيحها.ؤسسمنع الأخطاء التي بردث داخل ابؼ -
 التأكد من مدى ملبءمة وفعالية هيكل الرقابة الداخلية. -
 وإدارة ابؼخاطر وتقدنً الاقتًاحات لتحسين عمليات إدارة ابؼخاطر.تقييم  -
 
  الإفصاحو  الشفافيةالخارجي في دعم  تدقيقدور ال -4

، يقوموف بدراجعة القوائم ؤسسةهم بؿاسبوف من خارج ابؼ)بؿافظو ابغسابات( ابػارجيوف  دققوفابؼ       
ادة بعدالة تلك القوائم، وأنها بسثل جوهريا حالة وإجراءات إعدادها، وظيفتهم هي الشه ؤسسةابؼالية للم

، بالنظر بؼا إدارة ابؼؤسسات اتقدمه التي علوماتابؼ مزيد من الثقة فيإلى التدقيق ابػارجي يؤدي و  3.سسةابؼؤ 
 ،هاابؼصالح بين معدي القوائم ابؼالية ومستخدمي أساسا من تعارض نابعنقص من  لتقرير يسد  تقدنً ابؼدقق 

بؿل شك. فكثرة أصحاب ابؼصالح يزيد من  ويها هذ  القوائمتابؼعلومات التي برعل من جودة بفا قد به
ح مدى احتمالات أف تكوف ابؼعلومات ابؼقدمة يشوبها التحيز بذا  إحدى هذ  الأطراؼ، وهو ما يوض  

في مدى تعبيرها عما  ةيوتكوين رأيه الفني باستقلبل ،ابغاجة إلى قياـ طرؼ بؿايد بدراجعة القوائم ابؼالية ابؼعدة
 4.توفير الثقة اللبزمة فيهايتم أعدت من أجله، حتى 
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لتزامه بآداب وسلوؾ ابؼهنة، واتفاؽ او بستع ابؼدقق باستقلبلية عن الإدارة هذ  الثقة من  وتستمد      
ين الفحص الذي يقوـ به مع معايير التدقيق ابؼتعارؼ عليها. وبدا أف هناؾ عقد بين مدقق ابغسابات وب

عمله بعناية  ملزما بتأدية يكوف، يهتوقيع ابؼدقق علعند بحيث ، مسؤولية ابؼدقق هتتحدد على أساسابؼؤسسة 
 1.تم مساءلتهتنه إوعند وجود أي حالة إبناؿ من قبل ابؼدقق ف ،ومهارة وفقا للؤصوؿ ابؼهنية

ابغسابات في الشركة، ويعتبر بـلب  عن كافة البيانات في القوائم ابؼالية مسؤولية مدقق الإفصاحويعتبر        
ذكر ، أو عن حقيقة مادية يعلمها ولم تعلن بالقوائم ابؼالية الإفصاحالفشل في ك معينة بواجباته في حالات

، وعدـ توجيه الاهتماـ إلى أي خروج عن أي شيء بـالف للحقيقة التي علم بها ولم تظهر بالقوائم ابؼالية
ف الإفصاح والشفافية، فإنه يكوف أواجباته بشبخل مراقب ابغسابات أوإذا  يها.ابؼبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عل

مسؤولا مسؤولية لا تقتصر على ابؼسؤولية ابؼدنية، بل قد بستد إلى ابؼسؤولية ابعنائية، إذا تعدى الضرر نطاؽ 
 2الأشخاص إلى نطاؽ المجتمع.

 ةابؼالي عن الوضعية صدؽتعبر ب بأنهاوائم ابؼالية في الق رأيهابغسابات عند  افظتتوقف مسؤولية بؿ ولا       
في  قدرة ابؼؤسسة على الاستمرار حوؿ رأيه إبداء إلىذلك  ىعدت، بل توخزينتها فقط هاللمؤسسة ونتائج

 23ابؼادتين  عليه توإبداء رأيه كذلك حوؿ إجراءات الرقابة الداخلية بابؼؤسسة، وهذا وفق ما نصابؼستقبل، 
 .ابؼتعلق بدهن ابػبير المحاسب وبؿافظ ابغسابات والمحاسب ابؼعتمد، 01-10القانوف من  25و
 
  الإفصاحو  تعزيز الشفافيةمن أجل  يوكسلأقانون ساربنز متطلبات توفي  -5

وصعوبات مالية، ومن  إفلبس إلىكبيرة الشركات ال بعض بداية القرف ابغادي والعشرين فيتعرضت        
للبتصالات،  (Worldcom) رد كوـو و وشركة  ،للطاقة (Enron) نروفإشركة كة  ر و شهمأمريكية  شركاتها بين

مليارات الدولارات  الأمريكيوفخسر  ونتيجة لذلك، (Arthur Anderson) ندرسوفأ رثرآ التدقيق ومكتب
 3.مدخراتهم التقاعدية بالكامل الأشخاص آلاؼوخسر ، من استثماراتهم، وفقدت الكثير من الوظائف

إخفاء و عدـ شفافية الإفصاح والتلبعب في ابؼعلومات من طرؼ القائمين على الشركات بسبب  وذلك
 بؾموعةمن وخروجها ندرسوف أرثر آة شركإغلبؽ  أولاكاف   ابؼالية، الفضائح تلكلنتيجة و . وابػسائرالديوف 

 وتواطأت، نروفإوهي التي كانت تتولى مراجعة حسابات شركة  .ابػمسة الكبار التدقيقالمحاسبة و مكاتب 
تقدنً  إلى بالإضافةل المحاسبية التي تم اكتشافها في الشركة، كا عن ابؼش الإفصاحعدـ التظليل و معها في 

                                                 
 95 ، ص:2006 اف،عم   ، دار ابؼسيرة للنشر والتوزيع والطباعة،الناحية النظرية تدقيق ابغسابات ابؼعاصرح ابؼطارنة، غساف فلب -1
 172، ص: 2006اف، ، ابعامعة الأردنية، عم  النقود والبنوؾ والأسواؽ ابؼاليةبؿمد حافظ الرهواف،  -2

 656 ص: ،2012 ،ذكر  مرجع سبق ،وآخروف ريتشارد شرويدر -3



 تفعيلها متطلباتو  سوق الأوراق الداليةفي  والإفصاحالفصل الثالث: أهمية الشفافية 

911 
 

 ةثانيأما النتيجة ال .الداخلي وظائف التدقيقالقياـ بمنها  ،ة غير خدمات التدقيق للشركةخدمات كبير 
  1.(Sarbanes-Oxley) وكسليأقانوف ساربنز  إصدارفكانت 

 سابنت بقسط الأمريكيةابؼعايير المحاسبية  أفبؽا هذ  الشركات  تعرضتالتي  الأزمات أظهرتوقد         
الوحدات ذات كانت تعتمد على   ،الديوف وابػسائر إخفاءجل أنروف ومن إها، فمثلب شركة في معتبر

لشركة مع الوحدات لللتهرب من التجميع المحاسبي ، (-Special Purpose Entities -SPE)ابػاصة  الأغراض
 الأغراضلا تفرض التجميع المحاسبي للوحدات ذات  الأمريكيةابؼعايير المحاسبية  إفالتابعة بؽا، حيث 

، بينما تعتبر ابؼعايير المحاسبية هذ  الوحدات رأبظاؿمن  الأقلعلى  %3كانت بسلك الشركة   إذا إلا ،ابػاصة
   2التجميع مهما كانت النسبة. صرامة في هذا ابعانب، بفرض عملية أكثرالدولية 

 ، حدثا مهما غير  الأمريكيةالذي صدر في الولايات ابؼتحدة  2002وكسلي لعاـ أيعتبر قانوف ساربنز و      
ثر كبير على أوكاف للقانوف  3.دوؿ إلى عدة أثر مهنة المحاسبة وابؼراجعة على ابؼستوى المحلي، وامتد  اقعو 

بدطالبة رئيس الشركة  قيودا قانونية جديدة على مديري الشركات، هعوض، من خلبؿ والإفصاح الشفافية
طلب منهم بصورة بؿددة، الإشارة إلى أنهم تفقد  .على دقة القوائم ابؼالية للشركةتصديق البومديرها ابؼالي 

لا برتوي على أي بيانات غير صحيحة أو مضللة، وأف  وأنها ،قاموا بدراجعة كل قوائم التسجيل السنوية
ل بؾلس إشراؼ ذو سلطات يشكتبؼعلومات ابؼالية الواردة بالتقارير معروضة بصورة عادلة. إضافة إلى ا

وفيما يلي  4.ووضع عقوبات جنائية صارمة في حالة الغش المحاسبي ،متابعة الشركاتو موسعة بؼعاقبة الفساد 
      5أهم ما جاء في هذا القانوف من إجراءات تؤدي إلى مزيد من الشفافية:

عن الإدارة، وأكثر مسؤولية عن التعيين والإشراؼ على خدمات  يةأكثر استقلبل جعل بعنة التدقيق -
 .التدقيق

 Public Company Accounting Oversight)إنشاء بؾلس الإشراؼ على بؿاسبة الشركات العامة  -

Board-PCAOB-،) جل أمن  ،(تدقيقالمكاتب عبر )للشركات العامة  تدقيقعلى عملية ال شرؼي الذي
 .(SEC) اللجنة الأمريكية لتداوؿ الأوراؽ ابؼاليةبرت مسؤولية  دقة تقارير التدقيق برسين

أكثر شفافية للمسابنين، حيث يتطلب الإفصاح عن الصفقات  العملياتيعمل القانوف على جعل  -
 .دققينبواسطة ابؼ ابؼقدمةتصحيحات والخارج ابؼيزانية 
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 الداخلية وابؼراجعة بواسطة بؾلس الإدارة.يتطلب زيادة الرقابة  -
 يتطلب وجود خبير مالي بلجنة ابؼراجعة التابعة لمجلس الإدارة. -
 ،أي تلبعب أو كذب في ابؼستندات، بيكن أف يعاقب عليه بغرامة أو سجن يصل إلى عشر سنوات -

 والتلبعب في ابؼستندات يعاقب عليه بغرامة أو سجن يصل إلى بطس سنوات.
 (: متطلبات تحقيق الشفافية وفق قانون ساربنز أوكسلي1-1ل رقم )الجدو 

 قانون ساربنز أوكسلي البيان
 نص القانوف على أبنية وجود بعاف مراجعة داخلية بأعضاء مستقلين. بعاف ابؼراجعة -1
معايير جودة أداء مراقبي  -2

 ابغسابات
اسبة نص القانوف على إنشاء جهاز يتابع ويراقب أداء مكاتب المح

 وابؼراجعة لضماف أداء مهامها.
صلبحيات هيئة السوؽ  -3

 ابؼالية في الرقابة
أعطى القانوف هيئة سوؽ ابؼاؿ الأمريكية صلبحية للئشراؼ على 

 مهنة المحاسبة.
تطلب القانوف ضرورة تطوير التقارير ابؼالية ابؼنشورة لكي تضمن  تطوير نظاـ التقارير ابؼالية -4

مثل ابؼؤشرات غير ابؼالية والسيولة والأصوؿ غير  ،ةابؼعلومات ابؽام
 ابؼلموسة والأنشطة خارج ابؼيزانية.

التصديق على  ،تطلب القانوف من ابؼديرين التنفيذيين وبؾلس الإدارة التصديق على القوائم ابؼالية -5
وبرقق  .أف القوائم ابؼالية تظهر بأمانة كافة النواحي وعمليات الشركة

 لتقارير ابؼالية بناءً على ابؼبادئ المحاسبية ابؼقبولة قبولا عاما.العدالة في ا
ية والإفصاح في التقارير ابؼالية الشفافقياس مدى برقق أبضد رجب عبد ابؼلك عبد الربضاف،  الدصدر:       

ك فيصل المجلة العلمية بعامعة ابؼل، دراسة تطبيقية -السعودي الأسهمابؼنشورة للشركات ابؼتداولة في سوؽ 
 246 ص: ،2013 ابؼملكة العربية السعودية، نية والإدارية، المجلد الرابع عشر، العدد الأوؿ،اللعلوـ الإنس
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 الفصل الثالث خلاصة
دخرات ابؼتجميع لأداة ك  في برقيق التنمية الاقتصادية،ها دور  ابؼالية الأوراؽ سوؽ حتى تؤدي          

بالتأكد من  لأصحاب الأمواؿ ابؼستثمرةتسمح  التي وسيلةتوفر الب ذلك ، يتطلتوجيهها بكو الاستثمارو 
التي تقوـ ابؼؤسسات ابؼدرجة في السوؽ ة لياات ابؼابؼعلوميكوف ذلك عن طريق و إدارة أموابؽم، حسن 

 حتى تكوف هذ  ابؼعلومات موثوؽ بها، بهب أفو  ة.ابغقيقيابؼالية  هاعاوضأعكس ت بحيثعنها،  بالإفصاح
تتوفر في وهي ابػصائص التي  ،بؼستعمليها فيدةوم ةملبئموبذعلها  تها،جودنوعية تزيد من ص ئاصتتمتع بخ

 .ابؼعايير المحاسبية الدولية
بدؿ ذلك  ويقوموف، بإدارتهاالقياـ نه بسبب كثرة ابؼسابنين في ابؼؤسسة، لا بيكنهم كلهم أذلك      

النابصة و مشاكل انفصاؿ ابؼلكية عن التسيير،   ابغالة في هذوتظهر بتكليف ابؼسيرين للقياـ بهذ  ابؼهمة، 
ابؼعلومات التي  ابؼسابنين على ضرورة توفرحلها  يتطلبالتي عن تعارض ابؼصالح بين ابؼسيرين وابؼسابنين، و 

والشفافية، الذي يعد  الإفصاح بدبدأ ابؼسيرين تقيدوذلك عن طريق ومساءلتهم،  بدراقبة ابؼسيرين بؽم تسمح
الأوراؽ ، والذي تقوـ بفرضه ابؽيئات ابؼنظمة لسوؽ التي تقوـ عليها حوكمة الشركات وابؼبادئ ائزالرك أهم

 .ابؼدرجة بها على الشركات ابؼالية
من ، وزيادة الثقة بها سوؽ الأوراؽ ابؼاليةفي حسن سير الإفصاح و  الشفافيةتقيد ابؼؤسسات بويساعد       

عن  بصةبغد من ابؼشاكل النااو بين ابؼسيرين وابؼسابنين، كل الوكالة ا مشعدـ بساثل ابؼعلومات و تقليل  خلبؿ
نفس ابؼعلومات وفي نفس  ابغصوؿ علىمن كل الفاعلين في السوؽ بتمكين  ، سيطرة الإدارة على ابؼعلومات

، الأرباح إدارةجل أتلبعب ابؼسيرين بها من أو ابؼعلومات  إخفاءبعدـ الإفصاح كذلك الوقت، كما يسمح 
ابغسابات  افظبؿ بواسطةأداة فعالة في ذلك ف و ابؼسابن وبيلك .على حساب ابؼسابنين مق مصابغهوبرقي

ف كانت القوائم ابؼالية تتمتع إ ،والذي يعطي رأيه من خلبؿ التقرير الذي يعد  ابؼستقل عن الإدارة،
  د فحصها وتدقيقها.نع بالإفصاح اللبزـ والعدالة
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 تمهيد
ابؼالية،  الأسواؽلظهور ابؼعايير المحاسبية الدولية، ىو الاستجابة بؼتطلبات  الأساسيكاف الدافع          

على  وتسهيل عملية ابؼرارنة بين ابؼؤسسات، بناءً  بزاذ الرراراتبتوفير ابؼعلومات ابؼلائمة للمستثمرين لا
من ىذه ابؼعايير، ىذا من جهة، و  عدة على أساسابؼالية ابؼروائم متضمنة في ال ،ذات جودةمعلومات مالية 

مثل الريمة  ابؼعايير المحاسبية الدولية، منابؼطلوبة  جهة أخرى، تساعد السوؽ ابؼالية في حساب بعض الريم
  .  وابؼؤسسات ابؼدرجة بها فعالية تطبيق ىذه ابؼعايير على مستوى الأسواؽ ابؼالية ظهرلذلك ت ،العادلة

الاستفادة من ترريب ابؼمارسة المحاسبية في ابعزائر من ابؼمارسات الدولية، من برريق فإف وعليو         
 دور ابؼالية للأوراؽ ابعزائر بورصةما لد تؤد  بالشكل ابؼطلوب،كوف يلا  ،لنظاـ المحاسبي ابؼالراتطبيق خلاؿ 

 فيها. للمستثمرين ةوأبنيقيمة ذات بؼعلومة ابؼالية ابؼنشورة اتصبح و ، في بسويل الاقتصادىاـ 
 بزفيف ضغطوابؼستثمرين إليها، و  تب ابؼؤسساذوجذا الدور بهومن أجل قياـ بورصة ابعزائر        
 بؾموعة منفر اتو  إلذ ،العالد فيأخرى كأي بورصة فإنها برتاج   ،العمومية ابػزينة والبنوؾ نع التمويل
ابغصوؿ على  من عن فرص الاستثمار بؼستثمرين الباحثينا ىذه الشروط، بسكين بينومن ، الشروط

بفرض البورصة لرواعد ذلك ويكوف ء ابؼؤسسات ابؼدرجة بها، وأدا ةوضعيابؼعلومات التي تسمح بؽم بترييم 
وزيادة الثرة  بضاية ابؼستثمرين، من أجل عن ابؼعلومات والإفصاح تضبط الشفافيةعلى ابؼؤسسات صارمة 
 .بالسوؽ

العديد من ابؽيئات برياس  اىتمتفرد ، في سوؽ الأوراؽ ابؼاليةالإفصاح ة و الشفافيونظرا لأبنية         
الأمريكية  الذي وضعتو الشركة ابؼالية ؤررابؼيوجد ىم ىذه ابؼراييس أ، و عبر ابؼؤسسات ابؼدرجة ياتهامستو 

  .(Standard and Poor’s) ند بورزآستاندرد 
 إلذ ابؼباحث ابؼوالية: وترسيم، تم ختتلف جوانب ىذا الفصلجل التطرؽ بؼأومن       

 بورصة ابعزائر، ابؽيئات ابؼنظمة بؽا وابؼتدخلوف فيهاتردنً  الأوؿ:ابؼبحث 
 التطبيرية منهجية الدراسةابؼبحث الثاني: 
 عرض وبرليل نتائج الدراسة التطبيرية ابؼبحث الثالث:
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 خلون فيهاالذيئات الدنظمة لذا والدتد، بورصة الجزائرتقديم الدبحث الأول: 
 اقتصاديةمؤسسات  أمواؿ سؤو ر فتح و ، الاقتصادية التي باررتها ابعزائر الإصلاحات إطارفي 

 الإسهاـ في بغيةو ، هاتملك جزء منبوابػواص  للأفراديسمح  بداابػوصصة،  علىجزئيا  أوكليا  عمومية
. وطالبي التمويلض الأمواؿ دور الوسيط بين من لديهم فائض في عر ب رياـبورصة ابعزائر، للذلك، تم إنشاء 

ىيئات منظمة بؽا،  بوكم تسييرىا بواسطة تنظيمي إطار إلذ بورصة ابعزائربزضع الرياـ بدهامها،  من أجلو 
 تسهر على مراقبة العمليات بها وبضاية ابؼستثمرين وابؼتدخلين فيها. 

 

  بورصة الجزائرل تقديم عامالدطلب الأول: 
الانفتاح على التي نتج عنها اقتصاد السوؽ،  إلذ الانتراؿ مرحلةفي بورصة ابعزائر  أنشأت        

رأس ابؼاؿ الاجتماعي  ترسيم من خلاؿ ،ذلكفي  اعدتس أفبيكن للبورصة  انبابع، وفي ىذا ابػوصصة
متطلبات الإفصاح التي  ، بحكمفيها برسين التسيير علىعمل ، كما تابؼسابنين عدد من لىعللمؤسسات 

 .  فيهابضاية ابؼستثمرين على ىذه ابؼؤسسات من أجل  البورصة تفرضها
 

 الجزائر بورصةالتعريف ب -1
الطالبين بؽا، مع  الأمواؿ سلرؤو  ينالعارض بذمعلريم ابؼنرولة، ىي سوؽ منظمة لبورصة ابعزائر          

مكاف لتوظيف  أخرىومن جهة  ،مكاف لتمويل ابؼؤسساتمن جهة ، فهي تؤدي دور مزدوجو 
، ابؼتعلق ببورصة 1993ماي  23ابؼؤرخ في  10-93ابؼرسوـ التشريعي رقم بدوجب  وقد تأسسترات. الاستثما

لرياـ بالعمليات على الريم ابؼنرولة ا الذي يتم من خلالو التنظيمي الإطار بأنها هاالذي يعرف الريم ابؼنرولة،
ل ىيئات تشك   من ثلاثتكوف وت .الأسهمالشركات ذات و  الصادرة من طرؼ الدولة وابؽيئات التابعة بؽا

 الريمبورصة رركة تسيير )سلطة السوؽ(،  تهاومراقب بعنة تنظيم عمليات البورصة ىيابؼنظم بؽا،  الإطار
 1.)بورصة ابعزائر( وابؼؤبسن ابؼركزي على السندات )ابعزائر للتسوية(

 

 نشأة بورصة الجزائر -2
 ، ابؼتعلق ببورصة1993ماي  23ابؼؤرخ في  10-93ي رقم نشات بورصة ابعزائر بدوجب ابؼرسوـ التشريعأ       

 مراحل إبراز أىمبيكن و  1999.3، وبدأت نشاطها سنة 1997ماي 25في  بررق ابقازىا 2،الريم ابؼنرولة
                                                 

 :(cosob) ابؼوقع الالكتًوني للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها -1
  content/uploads/2014/11/Investir.pdf-b.org/wpwww.coso, p: 04 ،  5201ماي  05لع عليو بتاريخ اط 

صادر  ،34رقم عدد ابعريدة الربظية ، 1ادة رقم ابؼ ،يتعلق ببورصة الريم ابؼنرولة، 1993ماي  23، مؤرخ في 10-93مرسوـ تشريعي رقم  -2
 04ص:  ،1993ماي  23بتاريخ 

3
- KPMG Algérie, Guide investir en Algérie, Alger, 2015, p: 132    

http://www.cosob.org/wp-content/uploads/2014/11/Investir.pdf
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 ما يلي:تأسيسها ك
 الدرحلة الأولى -2-1

، يق ابؼسابنةعلى استرلاليتها وإنشاء صناد عموميةالالاقتصادية حصلت معظم ابؼؤسسات  بعد أف     
 Société)رركة الريم ابؼنرولة تسمى مؤسسة  ءنشاإ بينهامن  ،إجراءاتعدة  1991سنة ابزذت ابغكومة 

des Valeurs Mobilières -SVM-). فرد  ارأبظابؽ أمالمسابنة، لصناديق بشانية ىذه الشركة بفضل  تأسست
               1حد صناديق ابؼسابنة.أ، كل عضو بيثل ءأعضا بشانية متكوف من إدارةبؾلس  ىايدير و ، ينارد 000 320بلغ 

 :1991جواف  01بتاريخ  26في ابعريدة الربظية رقم الآتية ابؼراسيم التنفيذية  إصدارقد تم في ىذه ابؼرحلة و 
 يتضمن تنظيم ابؼعاملات ابػاصة بالريم ابؼنرولة.، 1991ماي  28ابؼؤرخ في  169-91ابؼرسوـ التنفيذي رقم  -
ورروط  وأركابؽاالريم ابؼنرولة  أنواعبودد ، 1991ماي  28ابؼؤرخ في  170-91رسوـ التنفيذي رقم ابؼ -

 بؽا. الأمواؿرركات رؤوس  إصدار
 .يتعلق بلجنة البورصة، 1991ماي  28ابؼؤرخ في  171-91ابؼرسوـ التنفيذي رقم  -
 الدرحلة الثانية -2-2
والدور غير الواضح  ،جة نابصة عن ضعف رأبظابؽا الاجتماعيبفتًة حر  (SVM) رت رركة الريم ابؼنرولةم    

 تدينار، كما تغير  000 932شركة إلذ الرفع رأس ماؿ  1992 يفريفي فتم  ، وعليوتروـ بوالذي بهب أف 
  2.(-Bourse des Valeurs Mobilières -BVM)ريم ابؼنرولة بورصة ال إلذ تسميتها

 الدرحلة الثالثة -2-3
، بدرتضى ابؼرسوـ التشريعي رقم 1993 ، وذلك سنةبورصةلالتشريعي ل الأساسوضع ابؼرحلة في ىذه تم      

ابؼتضمن  1975سبتمبر  26ابؼؤرخ في  59-75رقم  للأمرؿ م وابؼعد   ابؼتم    1993فريل أ 25ابؼؤرخ في  93-08
إصدار لإضافة إلذ ، باتوافق الرانوف التجاري مع متطلبات سير البورصة إحداثجل أ، من الرانوف التجاري

بنا  ىيئتينوالتي تشتمل على  3،بورصة للريم ابؼنرولة تأسيسالذي نص على ، 10-93ابؼرسوـ التشريعي رقم 
قبل أف يتم تعديل ىذا ابؼرسوـ بدوجب  4لتسيير بورصة الريم.بعنة لتنظيم ومراقبة عمليات البورصة ورركة 

استحدث ىيئة جديدة للرياـ بتنظيم عمليات  ي، الذ2003 فيفري 17ابؼؤرخ في  04-03الرانوف رقم 
 ابؼؤبسن ابؼركزي على السندات.البورصة تسمى 

                                                 
 80-79ص ص: الطبعة الثانية، ، 1999دار ىومة، ابعزائر،  ،بورصة ابعزائر -البورصةشمعوف،  شمعوف -1

 80، ص: أعلاه نفس ابؼرجع -2

راه في العلوـ الاقتصادية، جامعة ابعزائر، ، رسالة لنيل رهادة الدكتو ابؼالية العربية وسبل تفعيلها الأوراؽ أسواؽمعوقات بوكساني رريد،  -3
 228، ص: 2005/2006

 04ص: ، 3و 2ادتاف رقم ابؼ ،مرجع سبق ذكره، 10-93مرسوـ تشريعي رقم  -4
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 رابعةالدرحلة ال -2-4
بورصة الريم  لإنشاءة من الناحية الرانونية والترنية أالظروؼ مهي أصبحت 1996في نهاية سنة         

وبعدىا  بغرفة التجارة، اد مكاف مادي بؽالبورصة، كما حد  وتنظيم  لإنشاءابؼنرولة، حيث وضع نص قانوني 
 Commission d’Organisation et de Surveillance des) تهاومراقب ركلت بعنة تنظيم عمليات البورصة

Opérations de Bourse -COSOB-) ،بورصة رركة تسيير  إلذ بالإضافة، والتي بسثل سلطة سوؽ الريم ابؼنرولة
ابؼكلفة بالسهر على ضماف السير ، (-Société de Gestion de la Bourse des Valeurs -SGBV)الريم 

العاملين بابؽيئتين  الأفرادكل   وأصبحفي البورصة، مع برديد بـطط لكل منهما،  ابؼتداولةابغسن للعمليات 
للشروع في العمل بالتاريخ المحدد،  1997جاىزين للعمل. وقد استمرت جهود كل ابؽيئات ابؼعنية طواؿ سنة 

شركة في الررض السندي ل ة، متمثل1998 نوفمبر 02قيمة منرولة بابعزائر بتاريخ  أوؿ إصدارتم  أف إلذ
 1.متعامل اقتصادي يفتتح السوؽ ابؼالية في ابعزائر أوؿ ،سوناطراؾ

 

 أسواق بورصة الجزائر  -3
، (Les Titres)راؽ ابؼالية سوقين حسب نوعية الأو لريم ابؼنرولة ابعزائر لبظية لبورصة تتضمن التسعيرة الر      

 2:ابػاصة برأس ابؼاؿ )أسهم( وابػاصة بالدين )سندات(
 سوق سندات رأس الدال-3-1

 تتكوف من السوؽ الرئيسية وسوؽ ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة:
 السوق الرئيسية -3-1-1

ع بؾم  ل في تتمث ،رركات مدرجة (05)بطس بها ويوجد  ،للشركات الكبرى ابؼوجهة وىي السوؽ       
رركة ، التسيير الفندقي الأوراسي النارطة في قطاع السياحة رركة، صيداؿ النارط في الرطاع الصيدلاني

ع بؾم  و  نارطة في قطاع الصناعات الغذائيةرويبة الرركة ، أليانس للتأمينات النارطة في قطاع التأمينات
 بيوفارـ النارط في الرطاع الصيدلاني.

 الصغيرة والدتوسطة سوق الدؤسسات -3-1-2
 بدوجب نظاـ بعنة ،2012سنة  اىؤ وابؼتوسطة، تم إنشاابؼختصصة للشركات الصغيرة وىي السوؽ        

 03-97ظاـ رقم ، ابؼعدؿ وابؼتمم للن2012 جانفي 12ابؼؤرخ في  01-12تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم 
  .ورصة الريم ابؼنرولةظاـ العاـ لببالن قابؼتعل، 1997نوفمبر  18ابؼؤرخ في 

                                                 
 202ص: ، 2013/2014 ،ذكره مرجع سبق ،عبد الرادر عيادي -1
 2016 جانفي 18 في عليو لعاط   ،www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145 :(sgbv) الريم بورصة تسيير لشركة الالكتًوني ابؼوقع -2

http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=145
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 سوق سندات الدين -3-2
 :الأسواؽ الآتية منسوؽ سندات الدين تتكوف      

 لمؤسسات(ل) سوق سندات الدين 3-2-1
تصدرىا رركات ذات أسهم ترغب في ابغصوؿ التي  ،رابلة للتداوؿالسندات ىي السوؽ ابؼختصصة لل      

 على أمواؿ ضرورية للتمويل.
 لخزينة العموميةسندات اسوق  -3-2-2

 سنة (-Obligations Assimilables du Trésor -OAT)بػزينة العمومية اسوؽ سندات  تأسست          
ابػزينة العمومية لتغطية احتياجات بسويل الدولة وسد العجز للسندات التي تصدرىا  بـصصةوىي  ،2008

 .على مستوى ميزانيتها
 (: أسواق بورصة الجزائر1-4الشكل رقم )

  
 
 
 
 
 

 :2016 مارس 10بتاريخ  عليو لعاط   ،(sgbv)شركة للكتًوني لابؼوقع الإ الدصدر:                         
,www.sgbv.dz/commons/ar/document/document159850105.pdf07p:   

 

 شروط القبول والإدراج بالبورصة  -4
شروط لكل رركة تطلب إدراج قيمها ابؼنرولة للتداوؿ في أسواؽ بورصة ابعزائر، بهب أف تستجيب     

 ما يلي:كمعينة موضحة  
 بالنسبة للشركات الددرجة في السوق الرئيسية  -4-1

 كل رركة تطلب إدراجة، وبزضع  ير ات الكبابؼوجهة للشركىي السوؽ  بورصة ابعزائرل الرئيسيةسوؽ ال       
 1:تيةالتريد بالشروط الآها، إلذ قيمها ابؼنرولة للتداوؿ في

                                                 
 12ابؼؤرخ في  01-12، معدؿ ومتمم بالنظاـ رقم 1997نوفمبر  18مؤرخ في  03-97رقم  بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها نظاـ -1

 .44، 43، 36، 34، 32، 31، 30 رقم ، ابؼوادم ابؼنرولةابؼتعلق ببورصة الري، 2012جانفي 

 أسواق بورصة الجزائر
 

 

 سوؽ سندات رأس ابؼاؿ
 

 

 سوؽ سندات الدين
 

السوؽ  
 الرئيسية

 

 

سوؽ ابؼؤسسات 
 الصغيرة وابؼتوسطة

 

 

سوؽ 
 السندات

 

 

سوؽ سندات 
 ابػزينة العمومية

 

 

http://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document159850105.pdf,
http://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document159850105.pdf,
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 (.-Société Par Actions -SPA) على ركل رركة ذات أسهم ب أف تكوف الشركة منظمة قانونيابه -
 كحد أدنى.  ينارد 000 000 500أف يكوف لديها رأس ماؿ مدفوع بريمة تساوي  -
للسنوات ابؼالية الثلاث السابرة للسنة التي تم  صادؽ عليهاابؼالية ابؼ روائمقد نشرت الالشركة تكوف أف  -

 .خلاؿ السنة السابرة لطلب الربوؿ أف تكوف قد حررت ربحاو  ،فيها تردنً طلب الربوؿ
 غير بؿافظ ، منالغرفة الوطني لمحافظي ابغساباتأصوبؽا يعُد ه عضو في  ترييمعن  تررير الشركة تردـ -

 .حسابات الشركة
رريره عن الرقابة من قبل بؿافظ ابغسابات في ت ترييمتكوف بؿل  ،داخليىيكل للتدقيق الإثبات وجود  -

 ابؼواليةالسنة  خلاؿ بإنشائهاالرياـ ، بهب على الشركة غير موجودىذا ابؽيكل كاف وإف  ة، الداخلية للشرك
 .في البورصة قيمهالربوؿ 

 .للاكتتاب العاـ اعلى الأقل من رأس مابؽ %20لشركة ابهب أف تطرح  -
 .( مسابنا كحد أدنى150ابؼطروحة للاكتتاب العاـ على مائة وبطسين ) الأسهمع يينبغي توز  -
 الصغيرة والدتوسطةسوق الدؤسسات بالنسبة للشركات الددرجة في  -4-2

فتختضع لنفس  ،الصغيرة وابؼتوسطةالتي تطلب الإدراج بسوؽ ابؼؤسسات بالنسبة للشركات أما         
الشروط ابؼذكورة أعلاه، مع بزفيف بعض منها بابؼرارنة مع الشركات الكبيرة ابؼدرجة في السوؽ الرئيسية، 

 1فيما يلي: وضحةوابؼ
 عدـ ارتًاط حد أدنى مطلوب لرأس ابؼاؿ ابؼدفوع. -
 .وجوب نشر الروائم ابؼالية لسنتين فرط بدوف ارتًاط برريق أرباح -
 .اؿ للاكتتاب العاـابؼعلى الأقل من رأس  %10 إلزامية طرح -
مستثمرين ( 3ثلاثة ) أو( مسابنا 50ابؼطروحة للاكتتاب العاـ على بطسين ) الأسهمينبغي أف توزع  -

 .أدنى كحد  (Institutionnels)ييناتمؤسس
طيلة مسار إدراجها  افق بؽاوىو مستشار مر  ،(Promoteur) البورصة يرق  باختيار مُ تكوف الشركة ملزمة  -

 سنوات. (05)بالبورصة بؼدة بطس 
 
 
 

                                                 
ابؼتعلق ببورصة الريم  03-97يعدؿ ويتمم النظاـ رقم  2012جانفي  12مؤرخ في  01-12رقم  بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها نظاـ -1

 20 ، ص:2012جويلية  15، صادرة بتاريخ 41، ابعريدة الربظية رقم 46، ابؼادة رقم ابؼنرولة
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  لشروط الإدراج في سوق سندات رأس الدال ببورصة الجزائر ملخص(: 9-4الجدول رقم )

 الشروط
 سوق سندات رأس الدال

 سوق الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة السوق الرئيسية
 (SPA)سهم رركة ذات أ (SPA)رركة ذات أسهم  الشكل الرانوني

 لا يوجد حد معين دينار جزائري 000 000 500 رأس ابؼاؿ الأدنى ابؼدفوع
 ليست مطلوبة ربح نتائج السنة ابؼالية الأخيرة

  %10  %20 ابؼطروحة للاكتتاب رأس ابؼاؿ لالأدنى صة ابغ

للسنة الأخيرة، على أف تكوف  الروائم ابؼالية ابؼصادؽ عليها وابؼنشورة
 الأخيرة ربحنتيجة السنة 

للسنتين الأخيرتين، ما لد برصل على إعفاء 
 من بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

 ي البورصةتعيين مرق  مطلوب مع  مطلوب ىيكل التدقيق المحاسبي الداخلي
 ييناتمستثمرين مؤسس 3مسابنا أو  50 مسابنا 150 البورصة الإدراج في الأسهم يوـ أصحاب عدد

 :2015مبر ديس 28بتاريخ  لع عليواط  ، (sgbv) ابؼوقع الإلكتًوني للشركةالدصدر:                        

www.sgbv.dz/commons/ar/document/document159850105.pdf,p: 09   

الانضماـ و  ،اختيار الوسيط في عمليات البورصةب الشركاتالبورصة، تروـ  إلذجل الانضماـ أومن          
تتضمن كافة (، Notice d’information)مذكرة إعلامية  ، وإعدادعلى السندات إلذ ابؼؤبسن ابؼركزي

، وتردبيها السندات ابؼصدرةالأسهم أو وخصائص  ة،ها ابؼالييتالتفاصيل ذات الصلة بأنشطة الشركة ووضع
ن أجل م، (Cosob)لدى بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها  ،(Prospectus) ةيصيلختتيرة وثرفرة 

         1بورصة.الابغصوؿ على تأريرة الإدراج ب
 

       بورصة الجزائربوالدتدخلة الدطلب الثاني: الذيئات الدنظمة 
ر ابؼنظم بؼختتلف العمليات ابؼتعلرة بسثل الإطا ،ثلاث ىيئاتمن  للريم ابؼنرولة بورصة ابعزائر كوفتت      

بتنظيم العمليات فيها من دخوؿ الشركات وإجراء التداولات وتسوية ابؼعاملات، والرقابة على بالبورصة، 
الوسطاء في عمليات  أبنهاعند تداوؿ الأوراؽ ابؼالية،  وتكتمل العملية بتدخل ىيئات أخرىالسوؽ. 
 البورصة. 

 

 الجزائرالذيئات الدنظمة لبورصة  -1
الذي يعدؿ ويتمم ابؼرسوـ  ،2003فيفري  17 الصادر بتاريخ 04-03من الرانوف الثالثة  ابؼادةحسب        

تتكوف بورصة ابعزائر من وابؼتعلق ببورصة الريم ابؼنرولة،  1993ماي  23ابؼؤرخ في  10-93التشريعي رقم 

                                                 

 2016جانفي  16لع عليو بتاريخ ط  ، ا www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=163:(sgbv) ابؼوقع الإلكتًوني للشركة -1

http://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document159850105.pdf,
http://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document159850105.pdf,
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique&mod=163


 بها والإفصاحالمحاسبي الدالي في دعم الشفافية  النظام تأثيرومدى الفصل الرابع: بورصة الجزائر 

966 
 

تسيير بورصة الريم وابؼؤبسن  رركة، تهااقببعنة تنظيم عمليات البورصة ومر تتمثل في كل من  ،ثلاث ىيئات
  1.لسنداتعلى اابؼركزي 

 لة لبورصة الجزائر للقيم الدنقولة(: الذيئات الدشك  1-4الشكل رقم )
 
 
 
 
 

 :(COSOB)الصادر عن اللجنة  الآتي تم إعداد الشكل بالاعتماد على ابؼرجع الدصدر:                     
 content/uploads/2014/11/Investir.pdf-www.cosob.org/wp, p: 4،   6201 جانفي 25 بتاريخ عليو لعاط. 

  الدنقولة بورصة القيمشركة تسيير  -1-1
تنظيم العمليات ابؼتعلرة بإدخاؿ  لذتتو ىي الشركة التي (، SGBV) ابؼنرولة رركة تسيير بورصة الريم        

 الريم ابؼنرولة إلذ بورصة ابعزائر.  
 الدنقولة تعريف شركة تسيير بورصة القيم -1-1-1

وبررق إبقازىا ، 10-93بدوجب ابؼرسوـ التشريعي رقم  رركة تسيير بورصة الريم ابؼنرولة تأسست           
ىي رركة  .(Cosob) تهاومراقب تنظيم عمليات البورصة مهامها برت رقابة بعنة بسارسو  ،1997ماي  25في 

موزعة على البنوؾ العمومية ابؼعتمدة بصفتها جزائري،  دينار 000 200 475قدره ذات أسهم برأس ماؿ 
 إلذوارتفع ، 1997سنة عند بداية نشاطها  ينارد 000 000 24 رأبظابؽاكاف  .وسيط في عمليات البورصة

 تبعا لاكتتاب بنك ،دينار 000 200 477 إلذليصل  2012سنة بعدىا رتفع ، وا2010 سنة 000 200 475
حصل على  بعد أف ،ينارد 000 000 2بدبلغ  (PNB Paribas El Djazair) "ابعزائر"بي آف بي باريبا 

  2.كوسيط في عمليات البورصة  الاعتماد النهائي
 شركة تسيير بورصة القيممهام  -1-1-2

 3:يليفيما  رركة تسيير بورصة الريم ابؼنرولة وأىداؼتتمثل مهاـ      
 لبورصة.إلذ االريم ابؼنرولة  إدخاؿ اتتنظيم عملي -

                                                 
وابؼتعلق ببورصة ، 1993ماي  23ابؼؤرخ في  10-93ابؼرسوـ التشريعي رقم  ؿ ويتمميعد   ،2003فيفري  17ابؼؤرخ في  04-03 رقم الرانوف -1

 21، ص: 2003فيفري  19الصادرة بتاريخ  11، ابعريدة الربظية رقم 03 رقم ابؼادة ،الريم ابؼنرولة
2
- Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse (cosob), Rapport Annuel 2013, p: 53 

 06، ص: 18 رقم ، ابؼادةمرجع سبق ذكره، 10-93قم مرسوـ تشريعي ر  -3

بعنة تنظيم عمليات البورصة 
 COSOB  ومراقبتها

 

 

 رركة تسيير بورصة الريم
 SGBVابؼنرولة 

"ابعزائر  السندات ابؼؤبسن ابؼركزي على
 Algérie Clearing ة"للتسوي

   

 لة لبورصة الجزائرالذيئات الدشك  

http://www.cosob.org/wp-content/uploads/2014/11/Investir.pdf
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 التنظيم ابؼادي بؼعاملات البورصة واجتماعاتها. -
 تسجيل مفاوضات الوسطاء في عمليات البورصة. -
 تنظيم عمليات مراصة ابؼعاملات حوؿ الريم ابؼنرولة. -
 وبرديدىا. الأسعار ؿحو لتفاوض اتسيير نظاـ  -
 نشر ابؼعلومات ابؼتعلرة بابؼعاملات في البورصة. -
 .تهابعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبالبورصة برت مراقبة  لأسعارنشرة ربظية  إصدار -
 لجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها  -1-2

بعنة تنظيم عمليات البورصة  تم تأسيسببورصة ابعزائر،  تنظيم ومراقبة سوؽ الريم ابؼنرولةجل أمن         
 .ذلكللرياـ ب (COSOB)ومراقبتها 

 تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها لجنةب التعريف -1-2-1
ابؼتعلق  ،10-93بدوجب ابؼرسوـ التشريعي رقم  بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها تأسست         

في تنظيم ومراقبة سوؽ الريم ابؼنرولة، ولا سيما من  هامهامتتمثل ، و ابؼعدؿ وابؼتمم ببورصة الريم ابؼنرولة
 1.الريم ابؼنرولة ورفافيتها سيرحسن و خلاؿ ابغرص على بضاية ابؼستثمرين 

لعهدة مدتها  رئاسي رئيس اللجنة بدرسوـ ، بحيث يعين  أعضاءمن رئيس وستة ىذه اللجنة وتتكوف        
، بحسب كفاءاتهم في بؾاؿ ابؼالية والبورصة، ير ابؼاليةار من وز اللجنة بدوجب قر  أعضاءسنوات، ويعين  أربع
 2:الآتيسنوات، تبعا للتوزيع  أربعبؼدة 

 وزير العدؿ. قاض يرتًحو -
 عضو يرتًحو وزير ابؼالية. -
 .والبحث العلمي جامعي يرتًحو وزير التعليم العالر أستاذ -
 عضو يرتًحو بؿافظ بنك ابعزائر. -
 لريم ابؼنرولة.ا تي أصدرتؤسسات الابؼ ضمن مسيريمن  يتم اختيارهعضو  -
  للختبراء المحاسبين وبؿافظي ابغسابات والمحاسبين ابؼعتمدين. ةالوطني اتعضو ترتًحو ابؼنظم -
 مهام وسلطات اللجنة -1-2-2

البورصة  نة تنظيم عملياتبع تروـ، تنظيم ومراقبة سوؽ الريم ابؼنرولةب جل الرياـ بابقاز مهامهاأمن         
 :ةتيالآ الوظائفبومراقبتها 

                                                 
 07، ص: 30 رقم ، ابؼادةمرجع سبق ذكره، 10-93مرسوـ تشريعي رقم  -1

2
- COSOB, Rapport Annuel 2015, p: 09 
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 التنظيمية الوظيفة -1-2-2-1
 1:ما يليفي الوظائف التي تتولاىا اللجنة وتتمثل أىمتعتبر من     

، وعلى ىيئات التوظيف ابعماعي في في عمليات البورصةالرواعد ابؼهنية ابؼطبرة على الوسطاء ضبط  -
 الريم ابؼنرولة، وعلى ماسكي ابغسابات.

 اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة. -
 قواعد سير رركة تسيير بورصة الريم وابؼؤبسن ابؼركزي على السندات.ضبط  -
 .نرولةابؼريم للالشركات  عند إصدار ابػاصة بابؼعلومات فرض الشروط -
 .البورصة لريم ابؼنرولة ابؼسجلة فيلالرواعد ابؼتعلرة بتسيير نظاـ التسوية والتسليم ضماف الالتزاـ ب -
 سلطة الدراقبة والإشراف  -1-2-2-2

 2:الآتي خصوصا من تتأكدبأف  للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها سلطة ابؼراقبة والإرراؼتسمح     
 الرانونية والتنظيمية التي بركم السوؽ. للأحكاـاحتًاـ ابؼتدخلين في السوؽ  -
 .نشر ابؼعلوماتب ابؼتعلرة لالتزاماتلعلى الادخار  الطلب العلني إلذ أامتثاؿ الشركات التي تلج -
 .التصويبات اللازمة في حالة حدوث بـالفاتوالعمل على الرياـ ب حسن سير السوؽضماف  -
 السلطة التأديبية والتحكيمية -1-2-2-3

وعضوين   غرفة تأديبية وبركيمية تتألف من رئيس ،تنُشأ داخل بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها       
الغرفة في ىذه بزتص ، بحيث منتختبين من بين أعضاء اللجنة، وعضوين من الرضاة يعينهم وزير العدؿ

الوسطاء في عمليات  ايرتكبهالتي بالتحريق في أي خرؽ للالتزامات ابؼهنية والأخلاقية  ،ابؼسائل التأديبية
وأما في ابؼسائل التحكيمية، فتختتص  يهم.ريعية والتنظيمية ابؼطبرة علالبورصة، وكل انتهاؾ للأحكاـ التش

الغرفة بالتحريق في النزاعات الترنية النارئة عن تفسير الروانين واللوائح التنظيمية التي بركم نشاط سوؽ 
والأطراؼ التي تتعامل الوسطاء فيما بينهم، أو بين  الوسطاء في عمليات البورصة ة بينئوالنار ،البورصة

 3.للريم ابؼنرولة تسيير بورصة الريم وابعهات ابؼصدرة شركةكفي البورصة،   ممعه
 على السندات الدؤتمن الدركزي -1-3

رركة ذات أسهم  رة عنعبا ،(Algérie Clearing للتسويةابعزائر )أو  ابؼؤبسن ابؼركزي على السندات      
، ىي بنوؾ عمومية (06) ستة بيثلوفمسابنين  (08) بشانية بفلوكة من طرؼ ،ينارد مليوف 240رأبظابؽا يبلغ 

                                                 
 09، ص: 2010 السنوي ترريرال ،راقبتهاتنظيم عمليات البورصة ومبعنة  -1
 10 ، ص:أعلاه نفس ابؼرجع -2
 90: ، ص52و 51 رقم تافابؼاد، ذكره مرجع سبق، 10-93رقم مرسوـ تشريعي  -3
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البنك الوطني ابعزائري، الررض الشعبي ابعزائري، بنك الفلاحة والتنمية الريفية، البنك ابػارجي ابعزائري، 
تم و  1وراسي.صيداؿ والأدرجتين ابؼشركتين الو  الصندوؽ الوطني للتوفير والاحتياط وبنك التنمية المحلية،

 2:ةتيالآ وظائفبال للرياـ، ابؼعدؿ وابؼتمم، 2003فبراير  17في  ابؼؤرخ 04-03الرانوف بدوجب  هدور  برديد
كاف الوسيط ابؼالر بيسك   فإذاباسم ابؼهنيين،  ابؼفتوحة وراؽ ابؼاليةالأحسابات مسك  أيوظيفة ابغفظ،  -

 ف ابؼؤبسن ابؼركزي بيسك ابغساب ابػاص بالوسيط ابؼالر.إحساب ابؼستثمر، ف
 إلذمن حساب  تسوية ابؼعاملة بتحويل الأمواؿطريق ، وذلك عن اليةوراؽ ابؼالأوظيفة حركة تداوؿ  -

وراؽ تعليمات تسليم الأ بإرساؿوابؼتداولوف للأوراؽ ابؼالية حساب، حيث يروـ البنك والشركات ابؼصدرة 
 على التداوؿ، وبحلوؿ تاريخ التسوية الأطراؼ، ويراقب ابؼؤبسن ابؼركزي ىذه التعليمات وينظم اتفاؽ ابؼالية

 في حساب الدائن وابؼدين. العملياتيروـ ابؼؤبسن ابؼركزي بريد  ،والتسليم
حسب  ا،مارسة ابغروؽ ابؼرتبطة بهبد وراؽ ابؼاليةالأ لأصحاب، فهو يسمح وراؽ ابؼاليةالأ إدارةوظيفة  -

 .همالتعليمات التي تصلو من
 على طلب بناءً  حوؿ ىوية ابؼسابنين ماتعلو بد بؽاابؼصدرة الشركات إبلاغ ، و الأوراؽ ابؼاليةترقيم وتشفير  -

 .منها
 خلون في البورصةدالدت -2

وبيعها للمستثمرين في السوؽ  ،والسندات من طرؼ الشركات ابؼصدرة بؽا الأسهم إصداريتم  أفبعد       
لا و يتم تداوبؽا في السوؽ الثانوية على مستوى بورصة ابعزائر بين ابؼستثمرين، عن طريق البنوؾ،  الأولية

وتكتمل العملية بتدخل  ،ابؼمثلين للمستثمرينوسطاء ال لتراءإمن خلاؿ  ،بطريرة غير مباررة إلايكوف ذلك 
 .ىيئات التوظيف ابعماعي للريم ابؼنرولة هامن، أخرىىيئات 

      الوسطاء في عمليات البورصة -2-1
ىو كل وسيط ، (-l’Intermédiaire en Opérations de Bourse -IOB) ةالبورصالوسيط في عمليات        

 ،معتمد يروـ بالتفاوض في الريم ابؼنرولة وابؼنتجات ابؼالية الأخرى الرابلة للتداوؿ وابغروؽ ابؼتعلرة بها
 وضع الوسطاء في عمليات  93/10رقم  حدد ابؼرسوـ التشريعي وقد 3.بغساب زبائنو أو بغسابو ابػاص

 تفاوض حوؿ، بحيث لا بهوز إجراء أي هاعلى الريم ابؼنرولة فيالسلطة ابغصرية للتداوؿ  البورصة، ومنحهم

                                                 
  .2016 سبتمبر 05 في عليو اط لع ،www.algerieclearing.dz/index.php/francais السندات: على ابؼركزي للمؤبسن الإلكتًوني ابؼوقع -1

  76-75ص ص:  ،2010 السنوي ترريرال ،عمليات البورصة ومراقبتهاتنظيم بعنة  -2
متعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة ، 2015فريل أ 15مؤرخ في  ،01-15رقم  بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهانظاـ  -3

 .20، ص: 2015 أكتوبر 21خ صادر بتاري ،55رقم عدد ، ابعريدة الربظية 02 رقم ، ابؼادةوواجباتهم ومراقبتهم

http://www.algerieclearing.dz/index.php/francais
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  1.داخل البورصة ذاتها وعن طريق وسطاء إلا ،منرولة في البورصةقيم 

،  متابعة ومراقبة نشاط الوسطاءبتنظيم و ، (COSOB)وتروـ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها         
الأرختاص ارس نشاط الوسيط في عمليات البورصة بيكن أف وبي .ا ابعهة التي بسنحهم الاعتمادكما أنه

 2.ف في البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، والشركات التجارية التي يتم إنشاؤىا بؽذا الغرضو ف ابؼتمثلو ابؼعنوي
 شروط اعتماد الوسيط في بورصة الجزائر -2-1-1

وساطة في ومراقبتها، بؼمارسة البيكن ابغصوؿ على الاعتماد من طرؼ بعنة تنظيم عمليات البورصة        
 أساساالتي تهدؼ  ،الشركات التجاريةوكذلك لبنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية الكل من  ،عمليات البورصة

طلب بهب على ابؽيئات الأخرى غير البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية التي تو  وساطة في عمليات البورصة.لل
 3:تستجيب للشروط الآتية ، أفالبورصةالاعتماد بؼمارسة نشاط وسيط في عمليات 

 .(دج 000 000 10) قدره عشرة ملايين دينار جزائري أدنىاجتماعي  رأبظاؿامتلاؾ  -
 من مصالح زبائنها.أحيازة بؿلات ملائمة لضماف  - 

 وجود مررىا الاجتماعي بابعزائر. -
 .والتأىيلروط الكفاءة تتوفر فيو ر ،العامة للشركة بالإدارة مسؤوؿ مكلف مسير   الأقليكوف بؽا على  أف -
جل بفارسة نشاط الوساطة في عمليات أعلى البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية التي تردـ طلبا لاعتمادىا من  -

العامة لضماف استرلالية التسيير، لا سيما المحاسبية، بين  بالإدارةتبرير وجود قسم مرتبط مباررة  ،البورصة
 ابؼؤسسة ابؼالية. أوللبنك  الأخرىات نشاطات الوساطة في عمليات البورصة والنشاط

ر الوسائل الترنية والبشرية ابؼناسبة، كما بهب عليو وضع يوف   أفعلى الوسيط في عمليات البورصة  -
جل حسن سير أالعمل ونظاـ للمراقبة الداخلية وكشف وتسيير تضارب ابؼصالح، اللازمة من  إجراءات

 النشاط الذي قدـ لو الاعتماد بؼمارستو.
عليو  ذلك نحالة عجزه عبهب على الوسيط في عمليات البورصة السعي لتفادي تضارب ابؼصالح، وفي  -

 بحلها لصالح الزبوف.
تنظيم عمليات  بعنة مسؤوؿ عن ابؼطابرة مسجل لدىبهب على الوسيط في عمليات البورصة تعيين  -

 طبرة على الوسطاء في عمليات البورصة.ابؼ احتًاـ الالتزامات ابؼهنية إلذ، مكلف بالسعي البورصة ومراقبتها
 

                                                 
 05 ، ص:05 رقم ابؼادة ،ذكره مرجع سبق، 10-93مرسوـ تشريعي رقم  -1
  .2015 سبتمبر 25لع عليو بتاريخ اط   ،/www.cosob.org/iob: (cosob)جنة ابؼوقع الالكتًوني لل   -2
 .21ص:  ،7و 6، 5، 4، 3 رقم ابؼواد ،ذكره مرجع سبق، 01-15رقم نظاـ  -3

http://www.cosob.org/iob/
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  الوسطاء في عمليات البورصة مهام -2-1-2
 1:الآتيةنشاطات البيكن للوسيط في عمليات البورصة بفارسة 

 الاستشارة في بؾاؿ توظيف الريم ابؼنرولة.تردنً  -
 الريم ابؼنرولة. ةوإدار  حفظ -
 مكتوب. ير الفردي للحافظة بدوجب عردالتسي -
 .ابعماعي في الريم ابؼنرولةالتوظيف  حافظة ىيئات تسير -
 توظيف الريم ابؼنرولة وابؼنتوجات ابؼالية. -
 .الأوراؽ ابؼالية إصدار عندضماف النجاح في مسعى الاكتتاب العمل على  -
 لوسيط.باالتداوؿ للحساب ابػاص  -
 راء ابؼؤسسات.ر وإعادة إدماج في بؾاؿو ابؼاؿ  رأسابؼؤسسات في بؾاؿ ىيكلة  إرراد -
 شركات الوساطة في بورصة الجزائر -2-1-3

معتمدين من ، وسطاء في عمليات البورصة (09) تسعةفي ابعزائر  يةابؼال الأوراؽ يتضمن سوؽ          
 بيثلوف البنوؾ العمومية،وسطاء  (06) ستة منهم(، Cosobطرؼ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها )

، البنك الوطني ابعزائري، يابعزائر ابػارجي بنك التنمية الريفية، بنك التنمية المحلية، بنك الفلاحة وال ىي
، وسطاء خواص (03) ثلاثة إلذ بالإضافةالصندوؽ الوطني للتوفير والاحتياط، والررض الشعبي ابعزائري، 

 ابعزائر راؿنيسوسييتي جبنك و  ،(PNB Paribas El Djazair) ابعزائر "ف بي باريباآبي " بنك بيثلوف
(Générale Algérie Société)، تاؿ ماركتسشركة ذات الأسهم بالإضافة إلذ ال (Tell Markets).2  

 ىيئات التوظيف الجماعي للقيم الدنقولة -2-2
تسييرىا بطريرة غير أو تسيير بؿفظة أصوبؽم ابؼالية بشكل مبارر،  في بورصة ابعزائر بيكن للمستثمرين      

 Les Organismes de Placement Collectif en) ىيئات التوظيف ابعماعي للريم ابؼنرولة بواسطةمباررة 

Valeurs mobilières -OPCVM-) ، 1996جانفي  10ابؼؤرخ في  08-96رقم  الأمربدرتضى  تأسستالتي، 
 الأخرىة وىي عبارة عن رركات أو صناديق تهدؼ إلذ إنشاء وتسيير بؿفظة الريم ابؼنرولة وابؼنتوجات ابؼالي

 la Société)بنا رركة الاستثمار ذات رأس ابؼاؿ ابؼتغير  ،تتألف من صنفين من ابؼؤسساتو  بغساب الغير،

d’Investissement à Capital Variable -SICAV- )ؽ ابؼشتًؾ للتوظيفو والصند (le Fonds Commun 

                                                 
 20، ص: 02 رقم ابؼادة ،ذكره مرجع سبق، 01-15رقم نظاـ  -1

2
- COSOB, Rapport Annuel 2015, p: 26 
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de Placement -FCP-.)1 اوبؽ ،لى مستوى سوؽ البورصةوتعتبر بدثابة بؿفزات حريرية لضماف السيولة ع 
وتوجد في بورصة ابعزائر  أوساط فئات واسعة من بصهور ابؼستثمرين. في نشر الريم ابؼنرولة في كبيردور  

  2"رركة الاستثمار ابؼالر". ابؼسماة متغير واحدة، وىي رأبظاؿرركة استثمار ذات 
 السندات وحافظ -الحسابات وماسك -2-3
 Teneurs de Comptes- Conservateurs de)السندات  وحافظ -ابغسابات وكماستتمثل مهاـ          

Titres -TCC-)، في حساب  هاتسجيلأف يتم ب وذلك ،حاملهالصالح  وراؽ ابؼاليةالأ وإدارة في ضماف بضاية
ريم والأوراؽ حفظ ابغروؽ ابؼرتبطة بهذه ال أخرىومن جهة  من جهة، وبحروق الإقرار، أي باسم صاحبها

 بابؼهاـ الآتية: (TCC) السندات وحافظ -ابغسابات وماسك وفي ىذا الإطار يروـ 3 .ليةابؼا
 التحويل. أوالرىن  أوبالتداوؿ  صاحب ابغسابمن تنفيذ التعليمات ابؼستلمة  -
 والفوائد. الأرباحتسديد توزيعات منها العمليات على السندات  تنفيذ -
 ص حركة حساباتهم، والرياـ بتنفيذ تعليماتهم.التي بز حاملي ابغسابات بالعمليات إعلاـ -

كذلك البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، الوسطاء في عمليات البورصة و كل من  بهذه ابؼهاـ تروـ أفبيكن         
 ماسكي( 07سبعة ) في بورصة ابعزائر يوجدو  تسيرىا مباررة.والتي  وراؽ ابؼاليةالشركات ابؼصدرة للأ

، البنك ابػارجي ابعزائري، بنك ةبنك الفلاحة والتنمية الريفيابؼتمثلين في حافظي السندات،  -حسابات
وبنك  التنمية المحلية، البنك الوطني ابعزائري، الررض الشعبي ابعزائري، الصندوؽ الوطني للتوفير والاحتياط

  4بي باريبا ابعزائر. فآبي 
 البورصة يق  ر  م   -2-4

سوؽ  إلذرافرة كل رركة تررر الدخوؿ م في، (Le Promoteur en Bourse) البورصة يمرق  مهمة تتمثل       
 إلذالتي ترغب بالدخوؿ  اتلمؤسسل والإررادنصح ، وتردنً الابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة ببورصة ابعزائر

على دائمة لذلك، بالإضافة إلذ بفارسة رقابة  لازمةال بالإجراءاتالرياـ في ومساعدتها  ىاتحضير ب ،البورصة
 بأيبعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها  وإبلاغتردنً ابؼعلومات الدورية،  حوؿلتزاماتها إشركة بخصوص لا

                                                 
عدد ابعريدة الربظية  ،2و 1 رقم تاف، ابؼاديتعلق بهيئات التوظيف ابعماعي للريم ابؼنرولة، 1996جانفي  10ابؼؤرخ في  08-96الأمر رقم  -1

 20ص:  ،1996جانفي  14بتاريخ صادر  03 رقم
لع عليو اط   ، www.sgbv.dz/commons/ar/document/document833843090.pdf, p: 02:(sgbv) ابؼوقع الإلكتًوني للشركة -2

 .2016 سبتمبر 05 بتاريخ

، ابؼادة رقم متعلق بدسك ابغسابات وحفظ السندات، 2003مارس  18مؤرخ في  02-03رقم  نة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهابع نظاـ -3
       20، ص: 2003نوفمبر  30، الصادرة بتاريخ 73، ابعريدة الربظية رقم 02

4
- COSOB, Rapport Annuel 2015, p: 27 

http://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document833843090.pdf,
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البنوؾ وابؼؤسسات ابؼالية، الوسطاء في عمليات  ذه ابؼهمة كل منروـ بهي أفبيكن و  .في ىذا ابعانب نرص
 1.الاستشارة الرانونية أورركة بـتصة في ابؽندسة ابؼالية  أوالبورصة 

 
 لإفصاح بهالشفافية واالقانوني ل والإطارأهمية بورصة الجزائر : ثالثالدطلب ال

رركات بالدخوؿ إلذ بورصة ابعزائر عن طريق بطس كآلية للتمويل، قامت  نظرا لأبنية البورصة        
 نبسك   التياللازمة ابؼعلومات  تردنًذلك  منها ويتطلبأماـ ابؼستثمرين،  زيادة أو فتح جزء من رأبظابؽا

بعنة تنظيم عمليات تشرؼ على تنفيذه الذي الدور  وىو ،ابؼالية اتهاووضعي هانتائجمعرفة من  ابؼسابنين
 حوؿ ابؼعلومات التي تروـ بالإفصاح عنها. تابعتهاوم، بإلزاـ ابؼؤسسات البورصة ومراقبتها

 
 الصعوبات التي تواجههاو  أهمية بورصة الجزائر -1

وابؼزايا توفير التمويل من خلاؿ  ،الوطني الاقتصاد دعمفي  ىابدور على الرياـ بعزائر بورصة اتعمل        
في العدد الرليل من الشركات خاصة تتجلى  ،ذلك يواجو عدة صعوبات أف إلاللمؤسسات ابؼدرجة بها، 

 ابؼدرجة بها رغم مرور مدة طويلة على بداية نشاطها.
 أهمية بورصة الجزائر -1-1

ابؼسابنة في بسويل ب الاً فع   اً دور أف تؤدي إمكانية  في ،للأوراؽ ابؼالية بنية بورصة ابعزائرأ تتمثل      
، العمومية ؾو البنو  ابػزينةعن طريق التنمية، بدلا من الاقتصار على التمويل برريق و  الاقتصادية ابؼؤسسات

فتح رؤوس أمواؿ تكوف بوأولذ خطوات ذلك  .2014منذ سنة  نفطسعار الابؼتواصل لأ بلفاضلاا معخاصة 
س ذلك من خلاؿ قانوف ابؼالية تكر   وقد، البورصةطرحها للتداوؿ في قبل العمومية الاقتصادية ابؼؤسسات 

التي تنجز عمليات رراكة بؼؤسسات الاقتصادية العمومية ايفرض على منو، الذي  62في ابؼادة  2016لسنة 
ىم من والأ ،رأبظابؽامن  %34بنسبة  برتفظ أفيرىم، الوطنيين دوف غ سابنينمابؽا للم رأسعن طريق فتح 

رراء الأسهم ابؼتبرية بعد موافرة بؾلس  ،سنوات (05)بعد مرور بطس ذلك ىو أف ىؤلاء ابؼسابنين بيكنهم 
  2.مسابنات الدولة

أف باعتبار فضلا عن ضماف التمويل بؽا، برسين جودة التسيير بها  إلذابؼؤسسة بالبورصة  إدراجويؤدي      
ابؼتمثلة في بعنة تنظيم عمليات  ابؼؤسسة تكوف برت رقابة دائمة من مسابنيها وبعنة مراقبة السوؽ ابؼالية

                                                 
لع عليو اط  ، P: 10, content/uploads/2014/11/Intervenants.pdf-www.cosob.org/wp :(cosob)جنة ابؼوقع الالكتًوني لل   -1

       2015 جانفي 10 بتاريخ

الصادر ، 72 رقم العدد ،، ابعريدة الربظية62، ابؼادة 2016 لسنة يتضمن قانوف ابؼالية 2015ديسمبر  30مؤرخ في  18-15قانوف رقم  -2
  23، ص: 2015ديسمبر  31بتاريخ 
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دخوؿ  على 2013 سنةالدولة  بؾلس مسابنات موافرة الإطارويدخل في ىذا ، (Cosob) البورصة ومراقبتها
ع تابعة للمجم   عمومية اترركتتمثل في ثلاث  ،1إلذ البورصة عمومية اقتصادية رركات( 08)بشاف 

فرع المحاجر التابع ، الشركة ابعزائرية للتأمين وإعادة التأمين، الررض الشعبي ابعزائري، بظنت ابعزائرالعمومي لإ
  2.ابؼتعامل التاربىي للهاتف النراؿ موبيليسإلذ مؤسسة الري والتهيئة بالإضافة  ،لمجمع كوسيدار

 بإنشاء بورصة ابعزائرقامت وابؼسابنة في بسويلها، ن ابؼؤسسات ومن أجل بزفيف رروط الإدراج ع      
بعنة تنظيم عمليات البورصة  عد لت وابؼتوسطة، حيثشركات الصغيرة ، خاصة بال2012سوؽ جديدة في 

وابؼتعلق ، 2012جانفي  12ابؼؤرخ في  01-12، بإصدار النظاـ رقم من أجل ذلك نظامها العاـ ومراقبتها
  ورصة الريم ابؼنرولة.بالنظاـ العاـ لب

 3توفرىا للمؤسسات ابؼدرجة بها، والتي بيكن إبهازىا فيما يلي: ابؼزايا التيفي ابعزائر كما يبرز دور بورصة 
إطلاؽ ب ابػاصة، فمهما كانت طبيعة طموحات الشركة اوتعزيز أموابؽ ارفع رأس مابؽتساعد الشركات في   -

مصدر في ىذا الشأف البورصة ل تشك  و  ا برتاج إلذ بسويل،فإنه، يةتها الإنتاجابرسين قدر  أو جديدةمشاريع 
 .دائمبسويل بديل و 

وتعزيز مصداقيتها لدى رركائها على  ،بظعتهاو رهرتها  زيادةبللشركات ابؼدرجة بها تسمح البورصة   -
 .ابؼستويين الوطني والدولر

ب أي لأنها بذن ،في حالة الشركات العائليةالشركة، ولا سيما  دبيومة إلذ عملية الإدراج في البورصة ؤديت -
 .انرساـ أو حل بعد رحيل أو وفاة أحد ابؼسابنين الكبار

ابؼالر  تصاؿلاا بزيادة ،في حسابات الشركة وابؼصداقية من الشفافية مزيدتفرض عملية الإدراج في البورصة  -
 .كفاءة التسيير  رفعإلذ يؤدي  ما ذا، وىو بكو ابؼستثمرين ابػارجيين الفعليين أو المحتملينابؼوج  

بؼوظفيها  العملية من جزء هاصيتختصب وذلك، تثمين ابؼوارد البشريةيؤدي إدراج الشركة ببورصة ابعزائر إلذ  -
 ابؼوظفين بابؼؤسسة.بتحفيز  ذلكويسمح ، وبسنحهم الفرصة ليصبحوا من ابؼسابنين فيها

 ة الجزائرببورص الامتيازات الجبائية الناتجة عن الإدراج -1-2
 تردنً بعض تضمنت قوانين ابؼاليةمن أجل تشجيع ابؼؤسسات على الإدراج ببورصة ابعزائر،        

 4:التسهيلات ابؼتعلرة بتختفيض بعض الضرائب ابؼفروضة على ابؼؤسسات

                                                 
1
- COSOB, Rapport Annuel 2013, p: 21 

 :2015 مارس 17لع عليو بتاريخ ط  ابؼ ،ابعزائرية الأنباءابؼوقع الالكتًوني لوكالة  -2
 kebira-el-ain-d-cimenterie-la-de-2016-en-bourse-la-%C3%A0-introduction-ie/28358www.aps.dz/econom 
 2016جانفي  16طلع عليو بتاريخ ، اwww.sgbv.dz/ar/?page=rubrique &mod=150:(sgbv) ابؼوقع الإلكتًوني للشركة -3

4
- Société de Gestion de la Bourse des Valeurs (SGBV), Guide d’introduction en bourse, 2015, p: 23 

http://www.aps.dz/economie/28358-introduction-%C3%A0-la-bourse-en-2016-de-la-cimenterie-d-ain-el-kebira
http://www.sgbv.dz/ar/?page=rubrique
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، 2010ابؼتضم ن قانوف ابؼالية لسنة  2009ديسمبر  30خ في ابؼؤر  09–09لرانوف رقم من ا 32بؼادة اوفق  -
النواتج وفوائض الريمة النابذة عن  ،تعفى من الضريبة على الدخل الإبصالر أو الضريبة على أرباح الشركات

تعفى ، كما المحررة في إطار عملية الإدخاؿ إلذ البورصة ،عمليات التنازؿ عن الأسهم والسندات ابؼماثلة
 .العمليات ابؼتعلرة بالإدخاؿ إلذ البورصة من حروؽ التسجيل

، 2014ابؼتضمن قانوف ابؼالية لسنة  2013ديسمبر  30ابؼؤرخ في  08-13الرانوف رقم من  66ابؼادة تنص  -
 ،الضريبة على أرباح الشركات فيأسهمها العادية في البورصة من بزفيض  درجتستفيد الشركات التي تبأف 

 .2014يناير من أوؿ  بدءاسنوات  (50)بؼدة بطس  ، وذلكفتح رأبظابؽا في البورصة نسبةيساوي 
 لسنة ابؼتضمن قانوف ابؼالية 2014ديسمبر  30ابؼؤرخ في  10-14من الرانوف رقم  63كما تنص ابؼادة   -

سنوات  (5)تعفى من الضريبة على الدخل الإبصالر أو الضريبة على أرباح الشركات، بؼدة بطس ، بأف 2015
عمليات التنازؿ عن الأسهم والسندات نواتج وفوائض الريمة النابذة عن  ،2013ابتداء من أوؿ يناير 

العمليات  على من حروؽ التسجيل، كما برصل الشركات ابؼدرجة على إعفاء البورصة درجة فيابؼماثلة ابؼ
 .2013من أوؿ يناير  بدءا ،سنوات (05)ابؼتعلرة بالريم ابؼنرولة وبؼدة بطس 

  بورصة الجزائر الصعوبات التي تواجهها -1-3
في بسويل الاقتصاد كبر أبشكل ابؼسابنة ب ،الدور ابؼنتظر منهاابعزائر  بورصةلد تؤد  هانشاط منذ بداية       

 :يتم ذكر أبنها فيما يلي بالنظر إلذ عدة صعوبات تواجهها،الوطني، 
 البورصةعن طريق والتمويل  ستثمارالانقص ثقافة  -1-3-1
لدى  تهاأبنيو  ىادور ثرافة البورصة حوؿ غياب التي تعاني منها بورصة ابعزائر،  تمن بين ابؼشكلا       

شجع تلد ، وىي عوامل الرروض البنكيةبالإضافة إلذ سهولة حصوؿ ابؼستثمرين على ابؼستثمرين وابؼواطنين، 
 1.ساعد البورصة على أداء مهامهاتلد و ، ابؼستثمرين على اللجوء إلذ السوؽ ابؼالية

 عن طريق البورصة لدى ابؼؤسسات العمومية وابػاصة، الاىتماـ بالتمويل بالإضافة إلذ نرص       
عن طريق ابػزينة والبنوؾ  التمويلاحتياجات توفر بؽا ، التي فابؼؤسسات الاقتصادية العمومية تابعة للدولة

فيما ابؼؤسسات ابػاصة يغلب  ولا بيلك مسيروىا ابغرية لابزاذ الررار بالانضماـ إلذ البورصة، ،العمومية
خارجي، فضلا عن التختوؼ من الشفافية  فتح رأبظابؽا لشريكالعائلي، ولا ترتنع بسهولة ب الطابععليها 

 التي تفرضها عملية الانضماـ إلذ البورصة.
وسابنت عدة عوامل في ذلك من بينها نشاط السوؽ ابؼوازية، التي تؤثر بجذب رؤوس الأمواؿ بكوىا      

الإضافة إلذ قلة فعالية النظاـ البنكي في السوقين الأولية بدلا من البورصة، ونرص الشفافية في السوؽ، ب
                                                 

 .2016 جواف 02لع عليو بتاريخ ، اط  www.sgbv.dz/commons/fr/presse/presse986020301.pdf: (sgbv)لشركة اموقع  -1

http://www.sgbv.dz/commons/fr/presse/presse986020301.pdf
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تفرضها بعنة التي منها الشروط و الصعوبات التي تعيق الشركات للدخوؿ إلذ البورصة، والثانوية. فضلا عن 
   500وبذاوز رأس ابؼاؿ بؼبلغ ،إجراء ترييم للأصوؿو  ضرورة برريق أرباحبتنظيم عمليات البورصة ومراقبتها، 

  دينار.ف مليو 
 إلى البورصة إدخال الشركاتثقل إجراءات  -1-3-2

الاىتماـ بتنشيط البورصة وثرل الإجراءات في إدخاؿ الشركات إليها، فمنذ أف في نرص ىناؾ        
مرور سوؽ الأسهم إلا بعد  إلذ، لد تدخل بعد ذلك أي رركة أخرى 2000دخلت رركة الأوراسي سنة 

، 2013 في ، ثم بعد سنتين إدراج رركة رويبة2011سنة  ركة أليانس للتأميناتبإدراج ر، كاملة  عشر سنوات
 . 2016 فيليتم الانتظار بعد ذلك ثلاث سنوات أخرى لإدراج رركة بيوفارـ 

على قرار بىص إدراج  ،2013في نفس السياؽ، وعلى الرغم من مصادقة بؾلس مسابنات الدولة سنة     
بست بعد ثلاث  خطوة عملية في ىذا الإطار صة ابعزائر، إلا أف أوؿ( رركات عمومية في بور 08بشاف )

بدوف كانت ، و لبورصة، بتردنً ملف رركة عين الكبيرة للإبظنت من أجل الانضماـ ل2016 فيسنوات 
 .1بسبب فشل عملية إدراجها، لعدـ بصع ابغد الأدنى ابؼطلوب من الاكتتاب ،نتيجة

 تثمرين الأجانبعدم انفتاح البورصة على الدس -1-3-3
مثل ما ىو  ،فتح بورصة ابعزائر للمستثمرين الأجانبمن أجل النهوض بالبورصة، ينبغي أف يتم         

إذا أراد رريك أجنبي الدخوؿ في رأبظاؿ رركة جزائرية، فهي عملية ، فمعموؿ بو في بورصات دوؿ ابعوار
رغم أف بنك ف 2كنة التطبيق في البورصة.، لكنها غير بف51/49رريطة احتًاـ قاعدة الشراكة  بها مسموح

، ابؼتعلق بحركات رؤوس الأمواؿ ابػاصة 2000أفريل  02بتاريخ  04-2000صدر نظاـ رقم أ ابعزائر
يساعد فتح حيث  بابعريدة الربظية.بعد إلا أف ىذا النظاـ لد يصدر  3باستثمارات المحفظة لغير ابؼريمين،

سيولة ببورصة ابعزائر، إلا أف أنظمة بنك ابعزائر لا تسمح بؽم ضماف ال ،المجاؿ للمستثمرين الأجانب
 4صلوف عليها في ابعزائر.ذلك بإخراج قسائم الأرباح التي بوبالاستثمار بالبورصة، ولا تسمح بؽم ك

 وأداء البورصةتعاملات ضعف حجم  -1-3-4
ت ابؼدرجة، التي لا تتجاوز من حيث العدد الرليل للشركا ،السوؽ حجم بضعف بورصة ابعزائرتتميز        

تسيطر  صيداؿ والأوراسي عموميتينالشركتين فالوقلة حجم أسهمها ابؼتداولة بالبورصة، ، بطس رركات
                                                 

 2016 وافج 02 في عليو لعط  ا ، /lang=fr&id_even=207&?page=details_evenementwww.sgbv.dz:(sgbv) لشركةاموقع  -1

 :2015 نوفمبر10 خ لع عليو بتاريط  ابؼ (،Libertéريدة ليبرتي )ابؼوقع الالكتًوني بع -2
www.liberte-algerie.com/actualite/le-fonctionnement-de-la-bourse-dalger-encourage-la-decote-des-titres-226163/print/1 

  .6201 جواف 25لع عليو بتاريخ اط   ،html/legist8.htmalgeria.dz/-of-www.bank :ابؼوقع الالكتًوني لبنك ابعزائر -3

 .2016 جواف 02، اطلع عليو بتاريخ www.sgbv.dz/commons/fr/presse/presse986020301.pdf: (sgbv)موقع الشركة  -4

http://www.sgbv.dz/?page=details_evenement&id_even=207&lang=fr
http://www.bank-of-algeria.dz/html/legist8.htm
http://www.sgbv.dz/commons/fr/presse/presse986020301.pdf
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لا تتجاوز نسبة ، فالشركات ابػاصةأما بزضع للتداوؿ بالبورصة، لا ا، التي ممن أسهمه %80الدولة على 
سوؽ  صوصا بالنسبة للسوؽ الرئيسية، أما بخىذ كأقصى حد.  %31رأس مابؽا ابؼتداوؿ في البورصة 

 .2012فلا تضم أي مؤسسة منذ إنشائها سنة  ،ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة
تعتبر بورصة ابعزائر الأصغر في منطرة الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريريا،  ،حجم التداوؿ قلةمن حيث و    

 إف حيثضلا عن قلة عدد ابؼستثمرين بالبورصة، ، ف1بابعزائر من الناتج المحلي ابػاـ %0.1لا تتجاوز بربظلة 
ديسمبر  31حتى تاريخ  ،(TCCالسندات ) يفظاابغسابات وح يسكاعدد ابغسابات ابؼفتوحة لدى م

2.حساب 052 19، لا يتعدى 2015
 

بورصة بداء والأ يتبين ابؼستوى الضعيف بغجم السوؽ، وابؼغرب دوؿ ابعوار تونسبسيطة مع رارنة وبد
 ابؼوالر: دوؿق ما يوضحو ابع، وفابعزائر

 : مقارنة بين بورصات الجزائر، تونس والدغرب(1-4)الجدول رقم 
 بورصة الدار البيضاء )الدغرب( بورصة تونس بورصة الجزائر 

 75 78 04 عدد الشركات الددرجة

 مليوف دولار 956.6 45 مليوف دولار 736.3 8 مليوف دولار 90.6 القيمة السوقية
 مليوف دولار  061.6 2 مليوف دولار 41 ألف دولار 123.7 تداولحجم ال

 سهم مليوف 110.5 مليوف سهم 611.3 ألف سهم 33.1 الدتداولة الأسهمعدد 
أداء أسواؽ الأوراؽ حوؿ صندوؽ النرد العربي، تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على تررير  الدصدر:            
 )بتصرؼ( 77 ،27،53ص ص: ، 2015الرابع  ثلاثيال ،العربية ابؼتحدةالإمارات ، 83، العدد ابؼالية العربية

 إدراج بعد ،رركات (05) بطس إلذ 2016 سنة ، ارتفعابعزائر بورصةب ابؼدرجة الشركات عددبالنسبة ل      

  .بيوفارـ ابػاصة شركةال
 في سوق البورصةانخفاض السيولة  -1-3-5

السيولة نتيجة ابلفاض أحجاـ التداوؿ بها، ونتيجة لذلك في كبير تعاني بورصة ابعزائر من نرص        
رركة رويبة حررت نتائج جيدة  ، فمثلاهائتتوافق مع أداتكوف في الغالب أسعار أسهم الشركات ابؼدرجة لا 

ف ىذا الأداء لد ينعكس على تطور سعر سهم أ، إلا %36والنتيجة بػ %17زيادة رقم الأعماؿ بػب 2014 سنة
 من سنة دج في نهاية الثلاثي الأوؿ 375حتى وصل ، 2014سنة  خلاؿ ابلفاض متتاؿ  ي عرؼ الشركة، الذ

                                                 
 .2016جواف  02، اط لع عليو بتاريخ www.aps.dzة الأنباء ابعزائرية: ابؼوقع الالكتًوني لوكال -1

2
- COSOB, Rapport Annuel 2015, p: 39 

http://www.aps.dz/
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 1.جيدةدج، رغم أف ابؼؤسسة تنافسية وتردـ نتائج  400بػ الذي أدرجت بو الشركة سعرالقل من أ، 2015
الأسهم  ة بيع، وصعوببيع ورراء الأسهم ة في عملياتيالتداولات وابغرك نرص السبب في ذلك إلذ رجعوي

 في ظل عدـ وجود سيولة للأسهم ابؼتداولة.من طرؼ ابؼستثمرين 
 لبورصةاتنشيط في الوسطاء دور ضعف  -1-3-6

 ابؼدير العاـ السيد سليم عثماني الرئيس حسب صعوبات التي تواجهها بورصة ابعزائر،من بين أىم ال       
-Nouvelle Conserverie Algérienne -NCA) "-رويبة أي س آف-ابعزائرية ابعديدة للمصبراتشركة لل

Rouiba)  ،لا تروـ بأداء ، التي عموميةالبنوؾ ال منوسطاء عمليات البورصة غلب أأف ابؼدرجة بالبورصة
تنشيط السوؽ، والتًويج للأسهم وتوجيو ونصح بشكل يؤدي إلذ  دورىا في ترقية السهم، وىي غير بؿفزة

يين ووسطاء اتمستثمرين مؤسسحيث إف إنعاش البورصة يتطلب وجود  2.المحتملين الزبوف وبرفيز ابؼستثمرين
البنوؾ ورركات التأمين، لكن وباعتبارىا في  خاصة ،في عمليات البورصة يسابنوف في تنشيط السوؽ

في ابزاذ قرارات قد تنجر عنها مساءلة أو  ليس بؼسؤوليها حرية مطلرةغالبيتها مؤسسات عمومية، 
 عروبات. 

كبر حجم وقيمة أ، أف 2015لسنة  تهاومراقب يظهر تررير بعنة تنظيم عمليات البورصةا الإطار وفي ىذ       
 BNP)ف بي باريبا ابعزائر آبي بنك وبالضبط  ،لرطاع ابػاصل التابعينللتداوؿ تم ابقازىا من طرؼ الوسطاء 

Paribas El Djazair) ستة بنوؾ عمومية  من حجم التداوؿ، مرارنة مع %95.75 نسبةلوحده حرق ، الذي
ف بي آبي "بنك ل ينارد 900 819 205 1، منها ينارد  825 536 259 1أخرى، حيث كاف حجم التداوؿ

  3.ابعزائر "باريبا
  ببورصة الجزائر لإفصاحاو  لشفافيةلالإطار القانوني  -2

 ـ إجراءاتبضماف احتًاابعهة ابؼكلفة ، (COSOB) بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهاتعتبر     
وجلب الثرة بضاية ابؼستثمرين  من أجل ببورصة ابعزائر،من طرؼ ابؼؤسسات ابؼدرجة والشفافية  الإفصاح
 .للسوؽ

 الحوكمة في الجزائر نظام -2-1
وأبنها الإفصاح والشفافية،  تطبيق مبادئ ابغوكمة  ياؽفي سابعزائر  ابؼتختذة في ابػطوات أىم             

كم حوؿ ابغ منو في ابعزائريعتبر الأوؿ  ولر بابعزائر العاصمةدملترى  انعرد ، عندما2007في جويلية كانت 

                                                 
  :2015 نوفمبر10 لع عليو بتاريخ ط  ابؼ (،Libertéريدة ليبرتي )لكتًوني بعابؼوقع الإ -1

226163/print/1-titres-des-decote-la-encourage-dalger-bourse-la-de-fonctionnement-algerie.com/actualite/le-www.liberte 
 .نفس ابؼرجع أعلاه -2

3
- COSOB, Rapport Annuel 2015, p: 38 
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 .والصناعات الترليديةبرعاية ودعم السلطات العمومية عبر وزارة ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة ، الرارد
حوكمة  مسمىبرت ، جزائري بغوكمة الشركاتنظاـ إعداد لشروع في ل ابؼلترى نرطة البداية لرك  حيث 
 دائرةو منتدى رؤساء ابؼؤسسات  من طرؼ ،(-Gouvernance Algérie 2008 -GOAL 08) 2008ابعزائر 
، (-Cercle d’Action et de Réflexion autour de l’Entreprise -CARE) والتفكير حوؿ ابؼؤسسة النشاط

 ،ركات معتًؼ بها دوليابغوكمة الش قواعد إررادية مبسطةابؼؤسسات ابعزائرية  في متناوؿجل وضع أمن 
 بهدؼ، 2004 ( سنةOCDEمنظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية ) مبادئ ابغوكمة الصادرة عن على بناءً 

على جزأين  نظاـ ابغوكمة في ابعزائربوتوي و  .مزيد من الصرامة والشفافية في تسييرىا والرقابة عليها جلب
في ابؼؤسسات الصغيرة وابؼتوسطة  عل ابغوكمة ضروريةررح الأسباب التي بذ ابعزء الأوؿيتم في وملاحق، 

 يةالتنظيمابؽيئات العلاقات بين أعضاء و  وابعزء الثاني يعرض ابؼعايير الأساسية بغوكمة الشركات ،بابعزائر
برتوي  فيماابػارجية،  مع الأطراؼو  ،التنفيذية( لإدارةوا)ابعمعية العامة، بؾلس الإدارة  ةابؼؤسس داخل

 1انشغالات دقيرة وبؿددة. للإجابة عن إليهاتلجأ  ،للمؤسساتوإررادات نصائح  ابؼلاحق على
 ببورصة الجزائر والشفافية  فصاحالإ متطلبات -2-2

جانفي  20بتاريخ  عن بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها،الصادر  02-2000رقم  النظاـ تويبو      
 أىمرة في البورصة، رؼ ابؼؤسسات التي تكوف قيمها مسع  ابؼتعلق بابؼعلومات الواجب نشرىا من طو ، 2000

عليها يفرض  الذيو  ،من طرؼ الشركات ابؼدرجة عن ابؼعلومات فصاحالإابؼنظمة لعملية  جراءاتالإ
رركة تسيير و ( cosobبعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها ) لدى وإيداعمعلومة ىامة،  أيعن الإفصاح 

تررير بؿافظي ابغسابات و تررير سنوي بوتوي على الروائم ابؼالية السنوية، (، sgbv) ابؼنرولة بورصة الريم
 2.جرائد وطنيةفي معلومات دورية ودائمة ونشرىا و 
، لا الأخرى إلذ الأحكاـ والروانين التي بزضع بؽا باقي ابؼؤسساتكذلك بزضع ابؼؤسسات ابؼدرجة  و       

في ابؼركز  قوائمها ابؼاليةو حساباتها إيداع  ات الاقتصاديةسعلى ابؼؤس الذي يفرض ،التجاري انوفالرسيما 
خلاؿ الشهر الذي يلي مصادقة ابعمعية العامة عليها، ويعتبر الإيداع بدثابة  ،الوطني للسجل التجاري

رقم  النظاـيلاحظ على  حيث ،النظاـ المحاسبي ابؼالرابؼتعلق ب 11-07رقم بالإضافة إلذ الرانوف  3،إرهار

                                                 
1
- Code Algérien de Gouvernance d’entreprise, 2009, pp: 13, 17  

www.algeriacorporategovernance.org 2015نوفمبر  10بتاريخ ،  تي: قع الالكتًوني الآو لع عليو من ابؼاط                                        
 متعلق بابؼعلومات الواجب نشرىا من ،2000جانفي  20الصادر بتاريخ  02-2000نظاـ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم  -2

 16صادر بتاريخ  50رقم عدد ، ابعريدة الربظية 15و 13، 11، 8، 7، 5 رقم ، ابؼوادطرؼ ابؼؤسسات التي تكوف قيمها مسعرة في البورصة
 .18-17، ص ص: 2000أوت 

 217 ، ص:717 رقم ابؼادة، 2007، سبق ذكرهمرجع ، 59-75رقم  الأمر -3

http://www.algeriacorporategovernance.org/
http://www.algeriacorporategovernance.org/
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وبالتالر فهو لا يتضمن الروائم ، ةلمحاسبلالوطني نو صدر في ظل تطبيق ابؼؤسسات للمختطط أ، 2000-02
 .ابؼالية ابعديدة التي جاء بها النظاـ المحاسبي ابؼالر

على كل رختص ومن أجل زيادة الإفصاح بالبورصة، تفرض بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها       
من بابؼائة  (05)بطسة لأسهم أو حروؽ التصويت، بيثل أكثر من طبيعي أو معنوي امتلك عددا من ا

ح بالعدد الإبصالر تكوف أسهمها متداولة في البورصة، أف يصر   لشركة رأبظاؿ الشركة أو حروؽ التصويت
اقبتها ولشركة تسيير بورصة للأسهم وحروؽ التصويت التي بيتلكها، للجنة تنظيم عمليات البورصة ومر 

يكوف و  1من تاريخ بذاوز ابغد الأدنى للمسابنة. يوما ابتداء (15)قصاه بطسة عشر أ، في أجل الريم
التصريح كتابيا حوؿ ىوية وإقامة الشختص الطبيعي أو ابؼعنوي وعلاقتو بالشركة ابؼدرجة، طبيعة العملية، 

ملوكة عدد الأسهم أو حروؽ التصويت ابؼو عدد الأسهم أو حروؽ التصويت ابؼشتًاة أو ابؼتنازؿ عنها، 
 2.سابرا

نظاـ فتكوف ملزمة بتطبيق أحكاـ بالنسبة للمؤسسات التي تطلب الدخوؿ إلذ بورصة ابعزائر،  أما      
تعلق بابؼعلومات الواجب ابؼ، 1996جواف  22 ؤرخ فيابؼ 02-96رقم  بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها

دخار عند إصدار قيما منرولة، وابؼعدؿ وابؼتمم نشرىا من طرؼ الشركات وابؽيئات التي تلجأ علانية إلذ الا
جل ابغصوؿ على أ من والذي يلزـ ابؼؤسسات .2004جويلية  08ابؼؤرخ في  01-04بنظاـ بعنة البورصة رقم 

برتوي على  ،للجمهورة يصيلختتوثيرة و  مذكرة إعلامية نًتردب ،ومراقبتها عمليات البورصة تنظيمتأريرة بعنة 
إطارىا مر ببناء قراره، تتضمن الوضعية ابؼالية، تطور النشاط، تردنً عاـ للمؤسسة و معلومات تسمح للمستث

برت ىذه ابؼعلومات وضع مع ، وإعلاـ ابعمهور من خلاؿ جريدة وطنية واحدة على الأقل، التنظيمي
  .والوسطاء عنيةشركة ابؼتصرؼ ابعمهور في ابؼرر الاجتماعي لل

يمكن للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها بالاتفاؽ مع رركة ، ففصاحالإفي حالة بـالفة قواعد أما      
  .لة حتى تفصح عن ابؼعلومات ابؽامةالشركة ابؼسج   لأسهمتوقف التداوؿ في البورصة  أفتسيير بورصة الريم، 

التي تتحايل على قواعد الإفصاح، التي تتداوؿ قيمها في البورصة، و كما تفرض عروبات على الشركات 
تعمد نشر عند ، ينارد 000 30سنوات، وبغرامة قدرىا  (5)أرهر إلذ بطس  (06)السجن من ستة ب

                                                 
 .25: ص ،كررم 65ابؼادة  ،مرجع سبق ذكره، 04-03 رقم الرانوف -1
تعلق بالتصريح بتجاوز حدود ابؼسابنة في ي، 2003مارس  18صادر بتاريخ  ،03-03 نظاـ بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها رقم -2

 25، ص: 2003نوفمبر  30 ، صادر بتاريخ73 رقمعدد  ابعريدة الربظية، 2 رقم ابؼادة، رأبظاؿ الشركات ابؼتداولة أسهمها في البورصة
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من  امتيازيو لبعض الأطراؼروـ بالإفصاح عن معلومات تمعلومات خاطئة أو مضللة وسط ابعمهور، أو 
  1أجل ابقاز عمليات في السوؽ، قبل أف يطلع ابعمهور على ىذه ابؼعلومات.

 
 التطبيقية منهجية الدراسةالثاني: الدبحث 

 سنة منذ ابؼطبقمدى تأثير النظاـ المحاسبي ابؼالر  التعرؼ علىمن أجل برريق أىداؼ الدراسة ب         
يتم لأجل ذلك  من خلاؿ الشركات ابؼدرجة بها، تدعيم الشفافية والإفصاح ببورصة ابعزائر، ، في2010

وقياس مستوى الشفافية والإفصاح ابؼدرجة بالبورصة،  لشركاتىا االتي تصدر السنوية الترارير ابؼالية دراسة 
على الصعيد  مستعملةموثوؽ بها و استعماؿ منهجية بوذلك ، تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر وبعد قبلبها، 

ند آمؤسسة ستاندرد أو مؤرر في منهجية  ابؼتمثلة، و أسواؽ مالية بـتلفة من العالدمؤسسات و  في ،الدولر
 .لرياس مستوى الشفافية والإفصاح (Standard and Poor’s) بورز

 
 الشفافية والإفصاحمستوى لقياس  ند بورزآمؤسسة ستاندرد منهجية  تقديم: ولالأالدطلب 

، بورز آندمنهجية مؤسسة ستاندرد  يتم تطبيقبورصة ابعزائر، ب والإفصاحقياس الشفافية من أجل         
في  فرىااتو  ضمنيالتي  ،والعناصر الأسئلةبؾموعة من ذه ابؼنهجية وتتضمن ى .خلاؿ الشركات ابؼدرجة من

  .والإفصاح الشفافية برريق، ابؼدرجة الشركاتالترارير ابؼالية السنوية التي تصدرىا 
 
  ند بورزآنهجية مؤسسة ستاندرد التعريف بم -1

منها على  ،فية والإفصاحلشفالرياس مستوى اابؼنظمات الدولية مؤررات و  قدـ عدد من الباحثين         
، وطبرا بؽذا ابؼؤرر تتحرق (OCDE)التنمية التعاوف الاقتصادي و قدمتو منظمة  الذيسبيل ابؼثاؿ ابؼؤرر 

النتائج  ىي ،تلك الترارير بشاف معلومات أساسية فيالترارير ابؼالية إذا تضمن الإفصاح  فيرفافية الإفصاح 
ف للأسهم وحروؽ التصويت، أعضاء بؾلس الإدارة و لاؾ الرئيسيابؼالية والتشغيلية، أىػداؼ الشركة، ابؼ

 اتذ والأطراؼ فو وظفتواجو الشركة، ابؼ التيالعلاقة، ابؼختاطر  اتف، ابؼعاملات مع الأطراؼ ذو وابؼدير 
ىذا  فيوعلى الرغم من بؿاولات الباحثين وابؼنظمات . الشركة، وىيكل وإجراءات ابغوكمة فيابؼصالح 

                                                 
 24، ص: 60 رقم ابؼادة ،مرجع سبق ذكره ،04-03 رقم لرانوفا -1
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 طرقتت التيإف لد يكن كل  الدراسات  عليو معظم اعتمدت والذيرياس الأكثر رهرة أف ابؼالصدد، إلا 
1.ستاندرد آند بورز شركة ابؼاليةالقدمتو  الذيىو ذلك ابؼرياس  ،رياس رفافية الإفصاحل

  

 اني،الائتم ، رائدة في بؾاؿ التنريط والتصنيفللختدمات ابؼالية مريكيةالأ ند بورزآستاندرد  وتعتبر رركة     
معروفة في ، و (Mcgraw-Hill)ماكغرو ىيل وىي تابعة لمجموعة  .مؤررات برليل الأسواؽ ابؼاليةوتردنً 

رركة كبيرة  500، والذي يتكوف من أسهم (S&P500) 500السوؽ الأمريكية بدؤرر ستاندر آند بورز 
الاقتصادي في الولايات ابؼتحدة مدرجة بالسوؽ ابؼالية الأمريكية، ويعتبر من أىم ابؼؤررات التي تريس الأداء 

 2الأمريكية.
 16في  ند بورزآستاندرد مؤسسة  قامتالأسواؽ ابؼالية وحوكمة الشركات، وفي إطار عملها حوؿ        
لرياس مستوى الشفافية والإفصاح في الأسواؽ ابؼالية، وىي عبارة عن  منهجية، بإصدار 2002 أكتوبر

 ابؼنشورةفي الترارير ابؼالية السنوية  فرىااتو البحث عن مدى  يتم ،98ددىا يبلغ ع بنودالبؾموعة من الأسئلة و 
حيث كلما الإفصاح في السوؽ ابؼالية، الشفافية و ليتم ابغكم على مستوى  من طرؼ ابؼؤسسات ابؼدرجة،

 الترارير ابؼالية تتشكلو  3.كبر قدر من ىذه ابػصائص كلما كاف مستوى الشفافية والإفصاح مرتفعاأتوفر 
 4.ابػارجي بغساباتاتررير مدقق و  تررير بؾلس الإدارة من الروائم ابؼالية،

ىيئات دولية، بدراسة  أوستاندر آند بورز بعد ذلك وبناء على طلب مؤسسات وقد قامت مؤسسة      
 أخرىتعديل  أوبعض البنود  إضافةفي دوؿ بـتلفة، وتم في بعض الدراسات  والإفصاحمستوى الشفافية 

، عندما 2005مع طبيعة ابؼؤسسات ابؼدروسة )مؤسسات تابعة للدولة، بنوؾ،...(، مثلما تم سنة  لتتوافق
ند بورز، قياس مستوى الشفافية آمن مؤسسة ستاندرد  (OCDE)طلبت منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية 

سبعة  إضافةة بتفصيل في بعض الأسئلة ابؼوجودتم حيث ، بالشركات التابعة للدولة في روسيا والإفصاح

                                                 
، ابؼملكة العربية 2بؾلة البحوث المحاسبية، العدد ، مؤرر الشفافية والإفصاح في الشركات السعودية ،بؿمد بن سلطاف الرباني السهلي -1

 14، ص: 2011السعودية، 
 .2015 جواف 25 بتاريخ ، اطلع عليوndpoors.comstandarda :ابؼوقع الالكتًوني بؼؤسسة ستاندرد آند بورز -2

3
- Standard & Poor’s, Transparency and Disclosure: Overview of Methodology and Study Results, United States 

of America, 2002, p: 03                                  :الأمريكية ة منشورة في ابؼوقع الالكتًوني بؼدرسة التجارة بجامعة نيويورؾالدراس 

http://people.stern.nyu.edu/adamodar/pdfiles/articles/S&Pdisclosure.pdf  5201جويلية  31لع عليو بتاريخ ، اط. 

 06، ص: 1998، دار النهضة العربية، الراىرة، في الترارير ابؼالية للشركات ابؼسابنة الإفصاحبضد لطفي، أأمين السيد  -4

http://people.stern.nyu.edu/adamodar/pdfiles/articles/S&Pdisclosure.pdf
http://people.stern.nyu.edu/adamodar/pdfiles/articles/S&Pdisclosure.pdf
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 98التي برتوي على  2002منهجية سنة  أف إلا 1.لتتلاءـ مع طبيعة الشركات الروسيةأخرى،  أسئلة (07)
 2.العالدأي مؤسسة في قابل للتطبيق عبر أساس مرجعي  لتكوفتم تصميمها ، سؤاؿ

 
 لقياس الشفافية والإفصاح  ند بورزآستاندرد منهجية مؤسسة أسئلة  -2

بدورىا  مةمرس   ،رئيسية بؿاورمة إلذ ثلاثة مرس   ،سؤاؿ 98 ند بورزآمؤسسة ستاندرد  نهجيةتتضمن م     
 3كما يلي: موضحة ،بؿور فرعي 12إلذ 

 كما يلي: سؤاؿ 28 ىذا المحور تضمنيىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرين:  -2-1
 حوؿ رفافية ابؼلكية. سؤاؿ 11 -
 .بسركز ابؼلكيةأسئلة عن  08 -
 لة عن إجراءات التصويت واجتماعات ابؼسابنين.أسئ 09 -
 كما يلي: سؤاؿ 35 ىذا المحور تضمنيالشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلومات:  -2-2
 سؤالا حوؿ برليل ابذاىات الشركة. 15 -
 أسئلة حوؿ مراجعة السياسات المحاسبية. 09 -
 أسئلة تتًكز حوؿ تفاصيل السياسات المحاسبية. 03 -
 ىيكل وتعاملات الأطراؼ ذات العلاقة. عنئلة أس 04 -
 علومات عن مدقري ابغسابات.ابؼ بخصوصأسئلة  04 -
 كما يلي: سؤاؿ 35 ىذا المحور تضمني: وىيكل لرلس الإدارة وإجراءات -2-3
 أسئلة عن ىيكل بؾلس الإدارة وتكوينو. 08 -
 سؤالا حوؿ دور بؾلس الإدارة. 12 -
 بؾلس الإدارة ومكافآتهم.أسئلة عن تدريب أعضاء  06 -
 .أسئلة حوؿ مكافآت ابؼدراء التنفيذيين وترييمهم 09 -
 

 ند بورزآ التفصيلية لدنهجية ستاندردالأسئلة  -3
ابؼتضمن في ، الشفافية والإفصاحوالبنود ابػاصة بدؤرر  الأسئلة ابؼوالر يوضح بالتفصيل ابعدوؿ       

 .سؤاؿ 98ضمن يتند بورز، والذي آمنهجية مؤسسة ستاندرد 
                                                 

 :(OCDE) في ابؼوقع الالكتًوني بؼنظمة التعاوف الاقتصادي والتنميةكذلك منشورة   ،ند بورزآمنهجية مؤسسة ستاندرد  -1
/daf/ca/35175841.pdfwww.oecd.org،   5201 جويلية 31لع عليو بتاريخ اط. 

2
- Standard & Poor’s, Op-cit, 2002, p: 03 

3
- Idem, p: 18 

http://www.oecd.org/daf/ca/35175841.pdf
http://www.oecd.org/daf/ca/35175841.pdf
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 لقياس الشفافية والإفصاح ند بورزآؤسسة ستاندرد م منهجية بنود: أسئلة و (1-4)الجدول رقم 
 السؤال الرقم
 ىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرين 
 شفافية الدلكية 

  ىل يتم تردنً وصف لأنواع الأسهم ؟ 9
  ىل يتم الإفصاح عن أنواع ابؼسابنين ؟ 1
  عدد الأسهم العادية ابؼصدرة ؟ ىل يتم الإفصاح عن 1
 ح بها وغير ابؼصدرة ؟ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼصر   4
 ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم العادية ابؼصدرة ؟ 5
 ح بها وغير ابؼصدرة ؟ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم العادية ابؼصر   6
 والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟ ،سهم ابؼمتازة ابؼصدرةىل يتم الإفصاح عن عدد الأ 7

8 
ح بها وغير ابؼصدرة، والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼمتازة ابؼصر  

 وغيرىا من الفئات ؟

9 
والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من  ،ة ابؼصدرةىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼمتاز 

 الفئات ؟

91 
ح بها وغير ابؼصدرة، والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼمتازة ابؼصر  

 التصويت وغيرىا من الفئات ؟
 ع الأسهم ؟ىل تفصح الشركة عن حروؽ التصويت لكل نوع من أنوا  99
  تمركز الدلكية  
 ىل تفصح الشركة عن أكبر مساىم فيها ؟ 91
 ىل تفصح الشركة عن أكبر ثلاثة مسابنين فيها ؟ 91
 ىل تفصح الشركة عن أكبر بطسة مسابنين فيها ؟ 94
 ىل تفصح الشركة عن أكبر عشرة مسابنين فيها ؟ 95
 ئة ؟اأكثر من عشرة بابؼىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف  96
 ئة ؟اىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف أكثر من بطسة بابؼ 97
 ئة ؟اىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف أكثر من ثلاثة بابؼ 98
 ىل تفصح الشركة عن نسبة ابؼلكية ابؼتراطعة ؟ 99
 إجراءات التصويت واجتماعات الدساهمين 
  ىناؾ ترونً للتواريخ ابؽامة للمسابنين ؟ ىل يوجد 11
  ىل تتم مراجعة اجتماعات ابؼسابنين )قد تكوف بؿاضر الاجتماعات( ؟ 19
  ىل يتم وصف إجراءات تردنً ابؼرتًحات خلاؿ اجتماعات ابؼسابنين ؟ 11
  ىل يتم الإفصاح عن كيفية عرد الاجتماعات غير العادية للمسابنين ؟ 11
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 فصاح عن كيفية تعيين ابؼسابنين لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ىل يتم الإ 14
  وصف لعملية وضع استفسار لمجلس الإدارة ؟تردنً ىل يتم  15
 ىل يشير التررير ابؼالر السنوي أو ينشر لائحة حوكمة الشركات ؟ 16
 ىل يشير التررير ابؼالر السنوي أو يشير إلذ قواعد أفضل ابؼمارسات ؟ 17
 النظاـ الأساسي للشركة أو العرد التأسيسي بؽا ؟ىل تم نشر  18
 الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلومات 
 اتجاىات الشركة 
  ىل تتم مناقشة إستًاتيجية الشركة ؟ 19
  ىل يتضمن التررير تفاصيل عن نوع النشاط الذي بسارسو الشركة ؟ 11
  لصناعة أو النشاط الذي تعمل فيو ؟ىل تعطي الشركة لمحة عن الابذاىات السائدة في ا 19
  ىل يتضمن تررير الشركة تفاصيل عن ابؼنتجات أو ابػدمات التي تردمها ؟ 11
  ىل يتم تردنً برليل للرطاعات وفرا بػطوط النشاط )أو الإنتاج( ؟ 11
  ىل تفصح الشركة عن حصتها في السوؽ بعزء أو لكل أنشطتها ؟ 14
  تنبؤات عن الأرباح الأساسية لأي نوع من منتجاتها أو خدماتها ؟ ىل يتضمن تررير الشركة 15
 ىل تروـ الشركة بتردنً تنبؤات عن الأرباح الأساسية لأي نوع من منتجاتها أو خدماتها بالتفصيل ؟ 16
 ىل تفصح ابؼؤسسة عن منتجاتها بشكل مادي )كميات وأحجاـ ابؼنتجات( ؟ 17
  نتجات من أي نوع كاف ؟ىل تردـ الشركة تنبؤات عن ابؼ 18
  ىل تفصح الشركة عن خصائص الأصوؿ ابؼستختدمة ؟ 19
  ىل تفصح الشركة عن مؤررات الكفاءة )العائد على الأصوؿ، العائد على الأمواؿ ابػاصة،...( ؟ 41
 ىل تردـ الشركة أي نسب خاصة عن الصناعة أو النشاط الذي تعمل فيو ؟ 49
 ها الاستثمارية للسنوات الرادمة ؟ىل تفصح الشركة عن خطط 41
 ىل تفصح الشركة عن تفاصيل خططها الاستثمارية للسنوات الرادمة ؟ 41
 مراجعة السياسات المحاسبية 
 ىل يتم الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية على أساس ربع سنوي ؟ 44
 ىل تناقش الشركة سياساتها المحاسبية ؟ 45
  المحاسبية التي تستختدمها في حساباتها ؟ىل تفصح الشركة عن ابؼعايير 46
 ىل تردـ الشركة حساباتها طبرا للمعايير المحاسبية المحلية ؟ 47
 * ىل تردـ الشركة حساباتها بطريرة بؿاسبية بديلة طبرا بؼعايير معتًؼ بها دوليا ؟ 48
 * ؟ ىل تردـ الشركة ابؼيزانية طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها دوليا 49
 * طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها دوليا ؟ ائجىل تردـ الشركة جدوؿ حساب النت 51
 * ىل تردـ الشركة جدوؿ تدفرات ابػزينة طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها دوليا ؟ 59
 * وليا ؟ىل تردـ الشركة تسوية بغساباتها ابؼعدة وفرا للمعايير المحاسبية المحلية لتتوافق مع طرؽ معتًؼ بها د 51
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  تفاصيل السياسات المحاسبية 
 ىل تفصح الشركة عن طرؽ ترييم الأصوؿ ؟ 51
  ىل تفصح الشركة عن معلومات حوؿ طرؽ اىتلاؾ الأصوؿ الثابتة ؟ 54
 عة ؟ىل تعد الشركة قوائم مالية بؾم   55
 ىيكل وتعاملات الأطراف ذات العلاقة 
 عة التي بستلك فيها حصة أقلية ؟ىل تردـ ابؼؤسسة قائمة للشركات التاب 56
 ىل تردـ ابؼؤسسة معلومات عن ىيكل ابؼلكية في الشركات التابعة ؟ 57
 ىل توجد قائمة أو سجل للتعاملات التي تتم مع الأطراؼ ذات العلاقة ؟ 58
 ىل توجد قائمة أو سجل لتعاملات المجموعة ؟ 59
 معلومات عن مدققي الحسابات 
 ؟ ة عن اسم الشركة التي قامت بتدقيق حساباتهاىل تفصح ابؼؤسس 61
 ىل تروـ الشركة بنشر تررير مدقق ابغسابات ؟ 69
 ىل تفصح الشركة عن الأتعاب التي يتراضاىا مدقق ابغسابات عن عملية التدقيق ؟ 61
 ة التدقيق ؟ىل تفصح الشركة عن أي أتعاب أخرى يتراضاىا مدقق ابغسابات عن خدمات أخرى غير متعلرة بعملي 61
  ىيكل لرلس الإدارة وإجراءاتو 
 ىيكل لرلس الإدارة وتكوينو 
  ىل يتم تسجيل والإفصاح عن رئيس بؾلس الإدارة ؟ 64
  ىل يتم تردنً تفاصيل عن رئيس بؾلس الإدارة غير الاسم واللرب ؟ 65
  ىل توجد قائمة بأبظاء أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 66
  عن أعضاء بؾلس الإدارة غير الأبظاء والألراب ؟ ىل يتم تردنً تفاصيل 67
 ىل توجد تفاصيل عن الوظائف ابغالية لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 68
 ىل توجد تفاصيل عن الوظائف السابرة لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 69
  ىل يتم الإفصاح عن تاريخ انضماـ الأعضاء لمجلس الإدارة ؟ 71
 الإدارة إلذ تنفيذيين أو أعضاء خارجيين ؟ ىل يوجد تصنيف لأعضاء بؾلس 79
  دور لرلس الإدارة 
 ىل توجد تفاصيل عن دور بؾلس الإدارة في الشركة ؟ 71
 ىل يتم الإفصاح عن قائمة بابؼسائل التي يتم إسنادىا لمجلس الإدارة ؟ 71
  ىل ىناؾ قائمة باللجاف التابعة لمجلس الإدارة ؟ 74
 ماع السابق لمجلس الإدارة )بؿضر المجلس( ؟ىل تتم مراجعة الاجت 75
 ىل توجد بعنة للتدقيق ؟ 76
  ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة التدقيق ؟ 77
  ىل توجد بعنة ابؼكافآت )التعويضات( ؟ 78
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  ؟ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة ابؼكافآت  79
  ىل توجد بعنة للتعيينات )التًريحات( ؟ 81
 ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة التعيينات ؟ 89
 ىل توجد وظيفة للتدقيق الداخلي تعمل إلذ جانب بعنة التدقيق ؟ 81
 التمويل ؟ وأالاستثمار  وأىل توجد بعنة للإستًاتيجية  81
  تدريب أعضاء لرلس الإدارة ومكافآتهم 
  يب لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ىل يتم الإفصاح عن ما إذا كاف يتم توفير برامج تدر  84
  ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم التي بيلكها أعضاء بؾلس الإدارة في الشركة ؟ 85
  ىل تتم مناقشة عملية ابزاذ الررار بخصوص برديد أتعاب أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 86
  ىل تفصح الشركة بالأرقاـ عن رواتب أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 87
 ح عن نوعية رواتب أعضاء بؾلس الإدارة )نرد، أسهم،...(ىل يتم الإفصا  88
 ىل يتم الإفصاح عن تفاصيل بخصوص ربط رواتب ومكافآت أعضاء بؾلس الإدارة بالأداء ؟ 89
  مكافآت الددراء التنفيذيين وتقييمهم 
  ىل يتم الإفصاح عن قائمة بأبظاء كبار ابؼسيرين )غير الأعضاء في المجلس( ؟ 91
  تم الإفصاح عن ابػبرات السابرة لكبار ابؼسيرين ؟ىل ي 99
 ؟ ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼملوكة لكبار ابؼسيرين 91
 ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼملوكة من طرؼ ابؼسيرين في رركات تابعة أخرى ؟ 91
 الأعضاء في بؾلس الإدارة( ؟ىل تتم مناقشة عملية ابزاذ الررار بخصوص برديد رواتب ابؼسيرين )غير  94
 عدد ابؼسيرين )غير الأعضاء في بؾلس الإدارة( الذين يتم الإفصاح عن رواتبهم ؟ 95
  ىل يتم الإفصاح عن نوعية رواتب ابؼسيرين )غير الأعضاء في بؾلس الإدارة( ؟ 96
 ىل يتم تردنً معلومات بخصوص ربط رواتب ومكافآت ابؼسيرين بالأداء ؟ 97
 ؟( CEO) يتم الإفصاح عن تفاصيل عرد الرئيس التنفيذيىل  98

  pp: 19cit-pOPoor’s,  andStandard ,2002 ,-21 تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على ابؼرجع: الدصدر:
 51، 50، 49، 48بؼعايير المحاسبية ابؼعتًؼ بها دوليا، ابؼذكورة في الأسئلة رقم علامة )*( تعني أف ا       

 (، وفقIAS/IFRS)وابؼعايير المحاسبية الدولية ( US-GAAP)نها ابؼعايير المحاسبية الأمريكية ، تدخل ضم52و
 2005.1سنة عند تطبيرها في رركات روسية ما تضمنتو منهجية ستاندرد آند بورز 

 
 
 

                                                 
 .5201 جويلية 31 فيلع عليو اط   ، www.oecd.org/daf/ca/35175841.pdf, 17-pp: 16 موقع منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية: -1

http://www.oecd.org/daf/ca/35175841.pdf,
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 الإفصاحو شفافية القياس ل ند بورزآمؤسسة ستاندرد  منهجية استخدمت دراساتالثاني: الدطلب 
تطرقت وأبحاث ند بورز في عدة دراسات آ، تم استعماؿ منهجية ستاندرد 2002سنة  صدارىاإمنذ      

مؤسسة من  أو، سواء من باحثين دوؿعدة الأسواؽ ابؼالية لابؼؤسسات و لرياس الشفافية والإفصاح في 
وف ىيئات، مثل منظمة التعا أومؤسسات  منب بناء على طل التي تروـ بذلك ستاندرد آند بورز نفسها،

 .فيما يلي ذكر لأىم ىذه الدراساتو  ،الاقتصادي والتنمية
 

الروسية الشفافية والإفصاح في الدؤسسات ، بعنوان "1115 سنةمؤسسة ستاندرد آند بورز دراسة  -1
 (Transparency and Disclosure by Russian State-Owned Enterprises) "الدملوكة للدولة

، بدراسة ند بورزآمؤسسة ستاندرد التعاوف الاقتصادي والتنمية، قامت على طلب من منظمة  بناءً       
كبرى من رركة   11عينة الدراسة تتكوف من  وكانتللدولة، بابؼؤسسات الروسية التابعة  والإفصاحالشفافية 

الشركات و  من بينها بطس رركات مدرجة بالسوؽ ابؼالية في روسيا أو أسواؽ خارجية، الصناعات، بـتلف
عن  أومباررة  ،ابؼاؿ رأسمن  %50من  أكثرىذه الشركات في بسلك الدولة  ، بحيثى غير مدرجةالأخر 

 عن طريق مؤسسات أخرى تابعة بؽا. بطريرة غير مباررة أوطريق السلطات المحلية 
سؤاؿ، مع  98بػ ،2002ابؼتضمنة في ابؼنهجية الصادرة سنة  الأسئلةبرتوي على أسئلة  وتم وضع قائمة      

ذه في الترارير ابؼالية بؽ إجاباتهاالبحث عن  ويتم، أسئلة 105 إلذ عددالليصل  افة بعض الأسئلة الأخرى،إض
للدولة على كبير  تأثيرملاحظة وجود مع ، %47تردر بػ والإفصاحنسبة الشفافية وجد أف حيث  .لشركاتا

، غلبيةنسبة الأالدولة لتي لا بسلك فيها اابؼشابهة  الأخرىمرارنة بالشركات في الشركات التابعة بؽا، الشفافية 
بكو ابذاىات لا بزدـ بالضرورة مصالح العامة للشركة ن خلاؿ توجيو السياسات يكوف ىذا التأثير مو 

  1ابؼستثمرين.
، بعنوان "ممارسات الشفافية والإفصاح في البنوك 5002دراسة مؤسسة ستاندرد آند بورز سنة  -2

  Transparency and Disclosure by Russian Banks: Disclosure Practices of) الروسية"

Russian Banks currently dismal) 

 ند بورزآاستعماؿ منهجية ستاندرد  ، وتم فيهاةروسي يةبنك( مؤسسة 30ثلاثين ) الدراسةىذه شملت      
للتوافق مع  أخرى أسئلة أربعة إضافةو  سؤاؿ 99بػ لتحديد مستوى الشفافية والإفصاح، ،2002لسنة 

 2ابؼوالية: النتائج إلذوتوصلت الدراسة  .خصوصية قطاع البنوؾ

                                                 
 .5201 جويلية 31لع عليو بتاريخ اط   ،www.oecd.org/daf/ca/35175841.pdf3-, pp: 2  موقع منظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية: -1

2- Standard & Poor’s Governance Services, Transparency And Disclosure By Russian Banks: Disclosure 

Practices Of Russian Banks Currently Dismal, United States of America, 2005, pp: 3-5 

http://www.oecd.org/daf/ca/35175841.pdf
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على ابؼستوى  بفاثلةفي بنوؾ  الإفصاحمرارنة مع مستوى  ،في البنوؾ الروسية منختفض الإفصاحمستوى  -
 الدولر.

 نلأحس، وىو مستوى منختفض مرارنة مع نفس ابؼستوى %36في البنوؾ الروسية  الإفصاحيبلغ مستوى  -
 .%85بنوؾ على ابؼستوى الدولر، والذي يبلغ  10
في الشركات الروسية،  الإفصاحفي البنوؾ الروسية منختفض كذلك بابؼرارنة مع مستوى  الإفصاح ىمستو  -

 .%50 حدود الذي يردر في
(، Mine Aksu and Arman Kosedag) "قأكسو وأرمان كوسدا مين" قام بها الباحثان دراسة -3

الشفافية والإفصاح  نتائج" بعنوان(، سطنبول )تركياإب (Sabanci)سابنسي  جامعةمن ، 1115 سنة
 Transparency and Disclosure Scores and Their) للأوراق الدالية سطنبولإولزدداتهما في سوق 

Determinants in the Istanbul Stock Exchange) 
 52من خلاؿ  ،صاح بسوؽ اسطنبوؿ للأوراؽ ابؼاليةىذه الدراسة قياس مستوى الشفافية والإف تم في       

  ابؼاليةفحص الترارير وتم كبر الشركات وأكثرىا سيولة، أمعيار  ، تم اختيارىا على أساسرركة مدرجة
مع إضافة سؤاؿ،  98من  ستاندرد آند بورز ابؼتكونة باستعماؿ منهجية ،ذه ابؼؤسساتوابؼواقع الالكتًونية بؽ

 1فيما يلي أبنها:نتائج  عدة وقد توصلت الدراسة إلذضافية من الباحثين. أخرى إ بشانية أسئلة
.  كبر من ابؼتوسطأجودة الشفافية والإفصاح للشركات التًكية  -  على العموـ
 تفترر الترارير ابؼالية وابؼواقع الالكتًونية إلذ الإفصاح الاختياري. -
شاكل الوكالة، حيث كلما كاف مستوى الإفصاح توجد علاقة عكسية بين مستوى الإفصاح والشفافية وم -

 كبر كلما قلت مشاكل الوكالة.أوالشفافية 
المحاسبي وأثره على أداء وقيمة الإفصاح " بعنوان ،1118 سنة معروف الصوالحةدراسة جعفر  -4

 ."انالشركة، دراسة تطبيقية على الشركات الدساهمة العامة الصناعية الأردنية الددرجة في بورصة عم  
العامة  معرفة مستوى رفافية الإفصاح المحاسبي في الشركات الصناعيةىو كاف ىدؼ ىذه الدراسة،         

، بعد إجراء بورزند آواستختدـ الباحث بموذج ستاندرد  .اف للأوراؽ ابؼاليةوابؼدرجة في بورصة عم   ،ابؼسابنة
لبنود التي يتوقع من الشركات أف بند من ا (100)ئة ابعض التعديلات عليو، بحيث تكوف النموذج من م

مستوى رفافية  ترييمإلذ  دراسةال تتفصح عنها، بشكل يظهر مستوى رفافية الإفصاح لديها. وتوصل
مستوى إفصاح ، وكاف أدنى %50.87الإفصاح في الشركات الأردنية ابؼسابنة العامة في قطاع الصناعة بػ

                                                 
 31تاريخ الاطلاع  ،research.sabanciuniv.edu/5/1/transparency.pdfhttp://, p: 01 :بعامعة سابنسي التًكية الالكتًونيابؼوقع  -1

 .2015 جويلية

http://research.sabanciuniv.edu/5/1/transparency.pdf
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إلذ بزفيض مستوى  أدتالأسباب التي  ثالباح أرجعو  .%63.87فيما بلغ أعلى مستوى  40.36%
ابؼستثمرين  الإفصاح، في قلة حجم الإفصاح الاختياري، وقلة ابؼعلومات عن البنود ابؼتعلرة بابؼلكية وحروؽ

 1.%33.89التي تردر بػ
"الشفافية والإفصاح في الشركات  ، بعنوان1119 سنة بورز ندآدراسة مؤسسة ستاندرد  -5

 Transparency and Disclosure by Kazakhstani) كبيرة  فاقوآتواضعة : بداية مخستانيةاالكاز 

Companies 2009: A Low Start, a Great Promise) 
ابؼالية  الأوراؽبسوؽ  مؤسسة كبيرة 22ػل والإفصاحالدراسة قياس مستوى الشفافية  تم في ىذه         
منهجية مؤسسة ستاندرد آند بورز  لة تضمنتهاأسئ وطرح، 2009خستاف، بفحص تراريرىا ابؼالية لسنة ابكاز 

خستانية، بحيث وصل عدد اات الكاز تتوافق مع خصوصية ابؼؤسسلسؤاؿ  12إضافة ، مع 2002لسنة 
 2:أبنها عدة نتائج فيما يلي إلذوتم التوصل  .110الأسئلة إلذ 

 توسط. ، وىو دوف ابؼ%44خستاف ابالسوؽ ابؼالية بكاز  والإفصاحيبلغ مستوى الشفافية  -
قطاعات  أداء، تتمحور حوؿ نرص ابؼعلومات عن بالإفصاحابؼلاحظات حوؿ النرائص ابؼرتبطة  أىم -

 ة.الإدار بؾلس  وأعضاءالتنفيذية  الإدارة أعضاء ومكافآت، حروؽ ابؼسابنين، الأعماؿ
ا ابؼالية وفق فيما تم من جهة أخرى الإرارة إلذ بعض ابعوانب الابهابية، منها تردنً ابؼؤسسات لروائمه -

 ابؼعايير المحاسبية الدولية، وتوفير معلومات عن أىم ابؼسابنين وابؼسيرين.
فحص وتطوير الشفافية والإفصاح للشركات "بعنوان ، 1191 سنةدراسة طارق لزمود علي فنون  -6

 .ند بورز"آالدساهمة العامة الددرجة في سوق عمان الدالي باستخدام منهجية "ستاندرد 
اف )الأردف(، بإعداد ابؼالية بعم   الدراسة فحص مستوى الشفافية والإفصاح في السوؽىذه  تهدفستا       

 67التي بلغ عددىا  ، وتوزيعها على الشركات ابؼسابنةند بورزآمنهجية ستاندرد استبانة تضمنت أسئلة 
ند آتطبيق منهجية ستاندرد أف ت نتائج الدراسة نوبي   .مليوف دينار أردني 23من التي يفوؽ رأبظابؽا  ،رركة
، %67تم برديد مستوى الإفصاح بػ حيث ،ببورصة عماف إلذ برسين مستوى الشفافية والإفصاح يديؤ بورز 
 3منهجية ستاندرد آند بورز.التي تضمنتها بنود المن 

 

                                                 
  11-10 :ص ، ص2008، مرجع سبق ذكرهجعفر معروؼ الصوابغة،  -1

2
- Standard & Poor’s Governance Services, Transparency and Disclosure by Kazakhstani Companies 2009: A 

Low Start, a Great Promise, United States of America, 2009, pp: 4-7 
فحص وتطوير الشفافية والإفصاح للشركات ابؼسابنة العامة ابؼدرجة في سوؽ عماف ابؼالر باستختداـ منهجية  ،طارؽ بؿمود علي فنوف -3

 172-171 :ص ، ص2010، الأردف، ارسالة ماجستير في المحاسبة، جامعة عماف العربية للدراسات العلي، بورزند آ"ستاندرد 
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مؤشر مقترح لقياس مستوى الشفافية " عنوانب 1199 سنة دراسة لزمد بن سلطان القباني السهلي -7
 ". فصاح في الشركات السعوديةوالإ

ىدفت ىذه الدراسة إلذ قياس درجة الشفافية والإفصاح في الترارير ابؼالية ابؼنشورة من قبل الشركات       
رركة  23مكونة من من خلاؿ قياـ الباحث بدراسة ميدانية على عينة  ة،السعوديابؼالية ابؼتداولة في السوؽ 

ند آستاندرد وقد استعمل الباحث منهجية مؤسسة . 2009لسنة  ابؼنشورةة ابؼالي ىادراسة ترارير ب ،سعودية
. وقد نية في ابؼملكة العربية السعوديةمع إجراء بعض التعديلات بدا يتفق مع ابؼتطلبات النظامية وابؼه ،بورز

 1:تيةالآخلصت الدراسة إلذ النتائج 
 .الدوؿ ابؼتردمة، وأقل منو مرارنة بالنارئة دية مرارنة بأسواؽ الدوؿارتفاع مستوى الشفافية في السعو  -
 ذو تأثير على مستوى الشفافية في الشركات السعودية. ابػارجي دققابؼحجم الشركة ونوعية  -
 عدـ وجود علاقة بين مستوى الشفافية ونوعية الصناعة أو بسركز ابؼلكية. -
اس مدى تحقق الشفافية قي"بعنوان  ،1191سنة  حمد رجب عبد الدلك عبد الرحمانأدراسة  -8

  ".والإفصاح في التقارير الدالية الدنشورة للشركات الدتداولة في سوق الأسهم السعودي دراسة تطبيقية
الشفافية والإفصاح في الشركات ابؼسابنة السعودية،  مستوى على التعرؼ ىو الدراسة ىذه من دؼابؽ كاف   

 . وتممينأاستبعاد الرطاع ابؼصرفي وقطاع الت مع، ةالسعودي يةسوؽ ابؼالالرركة مسجلة ب 43ولذلك تم اختيار 
التًكيز على الترارير ابؼالية مع التي قاـ بها الباحث، مع بعض التعديلات  آند بورز ستاندرداستختداـ مؤرر 

 ت السعوديةوتوصلت الدراسة إلذ أف مستوى الشفافية والإفصاح في الشركا .2009ابؼنشورة خلاؿ عاـ 
بالشفافية والتوسع في  ةالسعودي يةسوؽ ابؼالال، وسبب ذلك ىو اىتماـ ىيئة %69.6إلذ نسبة  مرتفع ويصل

 2العربية في مستوى الشفافية. الدوؿ أولذ السعوديةتعد ابؼملكة العربية  ،ذلك الإفصاح، وبناء على
عنوان ب ،بانكلترا (Huddersfield)، من جامعة ىودرسفيلد 1191دراسة بن منصور أسامة سنة  -9
 "الشفافية والإفصاح، خصائص الشركة والأداء الدالي: دراسة سوق ليبيا الناشئ للأوراق الدالية"

(Transparency and Disclosure, Company Characteristics and Financial Performance: A 

Study of the Emerging Libyan Stock Market) 

       خلاؿ فتًة امتدت ليبية، رركة 27اس مستوى الشفافية والإفصاح لػقاـ الباحث في ىذه الدراسة بري      
 باستعماؿ منهجية ستاندر آند بورز الصادرة سنة ،2008إلذ غاية سنة  2005من سنة  ،لأربع سنوات

                                                 
  32-31 :ص ، ص2011، مرجع سبق ذكره ،بؿمد بن سلطاف الرباني السهلي -1
   277-274 :ص ص، 2013، مرجع سبق ذكرهأبضد رجب عبد ابؼلك عبد الربضاف،  -2
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  1، وتوصل الباحث إلذ عدة نتائج كما يلي:2002
فضا مرارنة مع الدوؿ الأخرى ابؼتطورة أو منخت يارتفاع مستوى الشفافية خلاؿ الفتًة ابؼدروسة، لكنو بر -

 السائرة في طريق النمو.
الشركات غير ابؼدرجة، والشركات العامة مع  مرارنةالشركات ابؼدرجة في السوؽ ابؼالية توفر أكثر إفصاح  -

 والصغيرة والبنوؾ توفر معلومات أكثر من الرطاعات الأخرى.
شفافية والإفصاح، ومن بين ىذه ابػصائص حجم الشركة، صائص الشركة على مستوى البػبرديد أثر تم  -

 لتدقيق.انوع نشاطها، ىيكل ابؼلكية وخدمات 
مؤررات الأداء ابؼالر، ابؼتمثلة في و متغير من منهجية قياس الشفافية والإفصاح  40تم برديد العلاقة بين  -

   لى الأصوؿ.العائد على رأس ابؼاؿ ابؼستعمل، العائد على الأمواؿ ابػاصة والعائد ع
 Sasho Arsov, Aleksandar) كسندر نوموسكيلأرسوف وأ ساشوقام بها الباحثان  دراسة -11

Naumoski) ديلساف ، من كلية الاقتصاد بجامعة قوس(Goce delcev) بعنوان، 1194 سنة بمقدونيا 
 "الشفافية وممارسات الإفصاح في بعض الاقتصاديات الانتقالية"

 (Transparency and Disclosure Practices in Selected Post- Transition Economies) 

 لأسواؽ ابؼالية لدوؿ البلراف،اترييم مستوى الإفصاح والشفافية في إلذ ىذه الدراسة  طرقتت        
. وشملت 2012بند في الترارير ابؼالية لسنة  98ند بورز، بالبحث عن توفر آباستعماؿ منهجية ستاندرد 

 من صربيا.  42من كرواتيا، و 43رركة من مردونيا،  49خاصة مدرجة، منها  رركة 134الدراسة 
، في حدود الأسواؽفي ىذه  الإفصاحبرسن تدربهي في مستوى نتائج أبرزت  إلذوتوصلت الدراسة     
مستويات  أفضل أف إلذ الإرارةابؼالية ابؼتطورة، فيما بست  الأسواؽعن  متأخرةتبرى  نهاأغير ، 50%

في  تمثلتف ،ىم النرائص التي بست ملاحظتهاما أأكاف في ابؼؤسسات التي تنتمي للرطاع ابؼالر،   لإفصاحا
   2ابغوكمة والتسيير.ابعوانب ابؼتعلرة بقلة ابؼعلومات ابؼفصح عنها حوؿ 

 الإفصاح متطلبات توفر مدى ارباخت" بعنوان: ،1195 سنة الدرياني الحسين أبو ماجد دراسة -11
 ".كدراسة حالةالعراق   الناشئة: اتيالاقتصاد في الشركات حوكمة لأغراض الدالية التقارير في يةوالشفاف

(Testing the Requirements Availability for Disclosure and Transparency in Financial Reporting 

for Corporate Governance in Emerging Market Economies: The Case of Iraqi Listed Firms) 

بسثل ىدؼ ىذه الدراسة في اختبار مستوى الإفصاح والشفافية في إطار ابؼبادئ الدولية بغوكمة          

                                                 
1
- Osama BEN MANSOUR, Transparency and Disclosure, Company Characteristics and Financial 

Performance: A Study of the Emerging Libyan Stock Market, A Thesis for the Degree of Doctor of Philosophy, 

University of Huddersfield Business School, England, 2013, p: 02 
 :(European Journal of Business and Management) للأعماؿ والتسييرالأوروبية مراؿ منشور في المجلة  -2

www.iiste.org/Journals/index.php/EJBM/article/view/13372/13629151-50, pp: 1  6201 جانفي 21 خلع عليو بتاري، اط.  

http://www.iiste.org/Journals/index.php/EJBM/article/view/13372/13629
http://www.iiste.org/Journals/index.php/EJBM/article/view/13372/13629
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العراؽ للفتًة برركة مدرجة في سوؽ الأوراؽ ابؼالية  34العربية، باستختداـ الترارير ابؼالية لػالشركات في البيئة 
 تيفررة لرياس الإفصاح والشفافية، مستمدة من منهجي (20) عشرين بناء مؤرر منو ، 2011إلذ  2008من 

الإفصاح والشفافية في  ضعفند بورز ومنظمة التعاوف الاقتصادي والتنمية. وقد بينت النتائج آستاندرد 
، ووجود تأثير لنوع أنشطة الشركات في مدى الترارير ابؼالية للشركات ابؼدرجة في سوؽ الأوراؽ ابؼالية العراقية

 1وجد تأثير لأحجاـ الشركات على ذلك.يفصاح والشفافية، بينما لا توفر الإ
 

 تقديم الشركات الددروسة و  تطبيقيةالطريقة إجراء الدراسة الدطلب الثالث: 
ثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على الشفافية أوبرديد ابعزائر،  ببورصة التطبيريةالدراسة إجراء  بغية          

والتي بررق أغراض ، بالبورصة أسهمهاالتي يتم تداوؿ تًكيز على الشركات ابؼدرجة ال تموالإفصاح، ي
، منها ثلاث في سوؽ سندات رأس ابؼاؿ مدرجة تنشط ببورصة ابعزائر بطس رركاتحيث الدراسة. 

 خاصة. رركات
 

 التطبيقيةطريقة إجراء الدراسة  -1
قد النظاـ المحاسبي ابؼالر تطبيق ف كاف إفة وىو معر  ،لبحثل رئيسيالبؽدؼ الوصوؿ إلذ ا من أجل      

من  ذلك تتم الدراسة التطبيرية لأجل فإنو ابعزائر،الشفافية والإفصاح ببورصة مستوى  زيادةدعم و أدى إلذ 
 ابػطوات الآتية: وفق، بررق أغراض الدراسةإجراء دراسة حالة للشركات ابؼدرجة التي خلاؿ 

، ند بورزآمنهجية ستاندرد  باستعماؿفي الترارير ابؼالية السنوية اح الشفافية والإفص يتم برديد مستوى -
ابؼختطط الوطني تطبيق أي في ظل )، 2010 سنة قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على مرحلتين، الأولذ

الناتج عن تطبيق النظاـ المحاسبي  الفرؽبيكن إظهار حتى وذلك  تطبيرو، بعدوابؼرحلة الثانية ، (للمحاسبة
 .ابؼالر

، بؼدة ثلاث من كل مرحلةوالأحدث  الأخيرةمن أجل اختيار السنوات ابؼدروسة، تم التًكيز على الفتًة  -
بالنسبة بؼرحلة ما قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر،  2009و 2008، 2007سنوات، أي سنوات  (03)
ثلاث سنوات لكي من تم اختيار فتًة المحاسبي ابؼالر. و  النظاـبؼرحلة ما بعد تطبيق  2015و 2014، 2013و

التي برتويها منهجية  ، كوف بعض البنودعنها التي بيكن الإفصاحجل ابؼعلومات  لإظهارتكوف كافية 

                                                 
1
- Majeed Abdulhussein AL-MARYANI, Testing the Requirements Availability for Disclosure and 

Transparency in Financial Reporting for Corporate Governance in Emerging Market Economies: The Case of 

Iraqi Listed Firms, Dirasat administrative sciences, University of Jordan, volume 42, N° 2, 2015, p: 681  
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، مثل انعراد ابعمعية غير العادية للمسابنين، بيكن أف لا تظهر كل سنة في الترارير ابؼالية ،ند بورزآستاندرد 
 ابؼستربلية،... ابػطط الاستثمارية في السنوات 

التي كانت مدرجة قبل وبعد تطبيق  أيابؼدرجة التي بررق غرض الدراسة، دراسة حالة الشركات تتم  -
وراسي، ، بنا بؾمع صيداؿ ومؤسسة فندؽ الأمؤسستينوينطبق ىذا الشرط على النظاـ المحاسبي ابؼالر، 

على  2013و 2011سنتي  ا البورصة، دخلتللمصبرات رويبة ورركةليانس للتأمينات أرركة أف  باعتبار
 . 2016 سنة، وكذلك بالنسبة لشركة بيوفارـ التي دخلت بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر التًتيب، أي

بالنسبة  الإفصاح لأبنيةنظرا  ،(الأسهمابؼاؿ ) رأستم التًكيز على ابؼؤسسات النارطة في سوؽ سندات  -
ا تتمتع بو معكس  باعتبارىم الفئة الأكثر برملا للمختاطر، أكد،في الترليل من حالة عدـ الت للمسابنين

الشركة ىي و  ،رركة دحلي النارطة في الرطاع السياحي تم استبعاد لذلك .من ضمانات بغاملهاسندات ال
2016 خرجت من البورصة سنةفضلا عن أنها  ،درجة في سوؽ سندات الدينابؼالوحيدة 

1. 
الروائم ابؼالية، تررير بؾلس الإدارة وتررير بؿافظ  كل من  فصاح بفحصيتم برديد مستوى الشفافية والإ -

عنصر متضمن في منهجية ستاندرد آند  98فر ا، والبحث عن مدى تو شركتي صيداؿ والأوراسيابغسابات ل
نرطة  وإذا لد يتم الإفصاح عنو يتم منح (1)واحد  منح نرطةبورز، فإذا تم الإفصاح عن العنصر ابؼعني، يتم 

 .(0) رصف
مرابلات مع بعض ابؼسؤولين عن الإفصاح في  إجراءيتم ، ابؼاليةالترارير في من أجل توضيح بعض البنود  -

 ( ورركة تسيير بورصة الريمCOSOBبعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها )و  ،رركتي صيداؿ والأوراسي
 .الالكتًونية هامواقع عتماد كذلك علىيتم الا، و (SGBV)ابؼنرولة 

 ،  رركتي أليانس ورويبة ، بإضافةوالإفصاح ببورصة ابعزائرستوى الشفافية بؼقياس إجراء يتم  ،الأخيرفي  -
خلاؿ ، وذلك مستوى الإفصاح في الشركات ابػاصة مرارنة بالشركات العموميةالتعرؼ على من أجل 

 .2015و 2014، 2013سنوات 
 
  الشركات لزل الدراسةتقديم  -2
ابعزائر للريم  بورصةبرأس ابؼاؿ  سنداتسوؽ  عرض موجز لأىم الشركات ابؼدرجة فيفيما يلي        

 .2015حتى نهاية سنة  ،ابؼنرولة
 
 

                                                 
 .2016 جواف 25 بتاريخ لع عليواط   ،www.sgbv.dz/?page=details_actualite&act=182&lang=fr :(sgbv) لشركةا موقع -1

http://www.sgbv.dz/?page=details_actualite&act=182&lang=fr
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  ع صيداللرم   -2-1
دينار جزائري،  2.500.000.000 قدره رركة ذات أسهم برأبظاؿعبارة عن صيداؿ ع الصناعي المجم        

تم  تبريةابؼ %20و ،الصيدلةو  كة العمومية الرابضة الكيمياءالشر عن طريق  الدولةمن طرؼ  منو بفلوؾ 80%
الشركة مهمة تتمثل  اص طبيعيين.يين وأرختاتمرين مؤسسثعن طريق البورصة بؼست 1999 سنةالتنازؿ عنها 

 سيدوابؼسابنة في بذعلى ابؼستوى الوطني،  هافي إنتاج ةرائدباعتبارىا  الأدوية،في تطوير وإنتاج وتسويق 
 ابؼساىم الرئيسيالدولة ىي  أف باعتبار ،إلذ برريرهاالسلطات العمومية وطنية للأدوية التي تسعى السياسة ال
 1في الشركة.

أصبحت مؤسسة و تبعا لإعادة ىيكلة الصيدلية ابؼركزية ابعزائرية، ، 1982فريل أنشات رركة صيداؿ في وأ    
تم  1993في . و إطار الإصلاحات الاقتصادية في، 1989 سنةعمومية اقتصادية تتمتع باسترلالية في التسيير 

 سنة، وىو ما تم ، بدا يسمح بؽا بإنشاء رركات وفروع جديدةشركةات على النظاـ الأساسي للير إحداث تغي
 ،%100بفلوكة  ع صناعي يضم ثلاثة فروعبرويل ابؼؤسسة إلذ بؾم   اعنه أنش، و إعادة ىيكلة ابؼؤسسةب 1997

 إعادة 2014جانفي في تم و  2.(Biotic) وبيوتيك (Antibiotical)وتيكاؿ نتيبيأ، (Pharmal)ىي فارماؿ 
 ، كما بسلكتسعة مصانع للإنتاجبسلك ابؼؤسسة و  مع رركة صيداؿ في مؤسسة واحدة. ىذه الفروع إدماج

 بيراؿإمؤسسة ،  (Somedial)مؤسسة سوميدياؿمنها  ،للأدوية جزء من رأس ماؿ مؤسسات أخرى
(Iberal)  ومؤسسة تافكو (Taphco).3 

يدخل في إطار خوصصة ابؼؤسسات الذي ، 1998جواف  18وتطبيرا لررار بؾلس مسابنات الدولة في       
، قرارا تم 1998جواف  22ابعمعية العامة غير العادية لشركة صيداؿ، بتاريخ  الاقتصادية العمومية، ابزذت

رأبظابؽا من  %20عن طريق فتح  ذلك وتم 4ابعزائر للريم ابؼنرولة.بورصة  إلذشركة ال وؿدخبدوجبو 
على تأريرة بعنة الشركة ، وبرصلت ينارد 250بػ سهم بريمة ابظية 000 000 2بيع بللمسابنين ابػواص، 

جويلية  17بتاريخ وأدرجت بالبورصة ، 1998ديسمبر  24في  (Cosob)تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها 
  1999.5 سبتمبر 20 فيبؽا تسعيرة  أوؿوكانت  ،1999

 
 

                                                 
 .2016 مارس 10 بتاريخ عليو لعاط   ،nous-sommes-groupe/qui-www.saidalgroup.dz/notre ع صيداؿ:لمجم   ابؼوقع الالكتًوني -1

2
- Groupe Saïdal, Notice d’information, Alger, 1998, pp: 13-14 

 .2016 مارس 10 لع عليو بتاريخ، اط  groupe/organisation-www.saidalgroup.dz/notre ع صيداؿ:ابؼوقع الالكتًوني لمجم   -3
4
- Groupe Saïdal, Op-cit, 1998, p: 05 

 .2015 سبتمبر 17 لع عليو بتاريخاط  ، 1/-www.cosob.org/poste/emetteur :(cosob)جنة ابؼوقع الالكتًوني لل   -5

http://www.saidalgroup.dz/notre-groupe/qui-sommes-nous
http://www.cosob.org/poste/emetteur-1/
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 وراسيمؤسسة التسيير الفندقي الأ -2-2
تتبع لشركة تسيير مسابنات الدولة  مؤسسة اقتصادية عمومية، وراسي ىيمؤسسة التسيير الفندقي الأ     

منها ثلاث وحدات  ،وحدات فندقيةأربع من  وتتكوف ،1975ماي  02في . أنشأت السياحة والفندقة
بررار من بؾلس مسابنات الدولة، وتتمثل في الوحدات ، 2010جانفي  01وراسي منذ الأ بدؤسسةمرتبطة 

 .بابعزائر العاصمة وراسيبالإضافة إلذ فندؽ الأ ،ة والبستاف بابؼنيعةلالفندقية الرنً ببني عباس، ابؼهري بورق
 000 100سهم بريمة ابظية بػ 400مة إلذ ، مرس  ينار جزائريمليوف د 40 ابؼؤسسة رأبظاؿ يبلغكاف      

فارؽ إعادة الترييم، بفا أدى إلذ ضافة إعن طريق رفع رأبظاؿ الشركة  1995سنة تم . و الواحد للسهم ينارد
ابظية سهم بؾاني بريمة  600 14، عن طريق إصدار ينارمليار د 1.5إلذ  ينارمليوف د 40رفع رأس ابؼاؿ من 

ياحة سسيير مسابنات الدولة، ال رركة تلفائدة ابؼساىم الوحيد ابؼتمثل في ،للسهم ينارد 000 100بػ
 1والفندقة.

وفي إطار سياسة ابػوصصة التي انتهجتها السلطات العمومية، قرر بؾلس مسابنات الدولة في فيفري       
برصلت و  .سهم 1.200.000ا يعادؿ بد، من رأبظابؽا للجمهور %20فتح ابؼؤسسة للبورصة ب ، إدخاؿ1998

 ابعزائر دخلت إلذ بورصةو ، 1999ماي  24تها في ومراقب ليات البورصةبعنة تنظيم عم على تأريرة ؤسسةابؼ
 2000.2فيفري  14في  بؽا ، وكانت أوؿ تسعيرة2000جانفي  20في 
 للتأميناتليانس شركة أ -2-3

، 2004عند إنشائها في ديسمبر  ينارمليوف د 500برأبظاؿ أولر بػرركة ذات أسهم  للتأميناتليانس أ       
مين من طرؼ أمين وإعادة التأتم اعتمادىا كشركة ت، و عة من ابؼستثمرين من داخل الوطنمن طرؼ بؾمو 

 ،2009 سنة ينارمليوف د 800. تم رفع رأبظابؽا إلذ 2005جويلية  30وزارة ابؼالية من خلاؿ الررار الصادر في 
جل أمن  ،باللجوء إلذ سوؽ البورصة عن طريق عرض عمومي للادخار 2010 سنة ينارمليار د 2.2و
ابؼعدؿ وابؼتمم للمرسوـ ، 2009نوفمبر  16ابؼؤرخ في  375-09مع أحكاـ ابؼرسوـ التنفيذي رقم  كيفالت

ولأجل  مين.أابػاص بالرأبظاؿ الأدنى لشركات الت، و 1995أكتوبر  30الصادر في ، 344-95التنفيذي رقم 
وصادقت على ، 2010جواف  21 في للتأمينات ليانسألشركة غير العادية اجتمعت ابعمعية العامة ذلك 

، حيث تم إصدار بورصة ابعزائرعن طريق الدخوؿ إلذ  ،زيادة رأس ابؼاؿ من خلاؿ إصدار أسهم جديدة
  3.للسهم ينارد 200جديد بريمة ابظية بػعادي سهم  1.804.511

                                                 
1
- Entreprise de gestion hôtelière chaine EL AURASSI, Rapport du conseil d’administration portant sur 

l’exercice clos au 31 décembre 2013, Alger, 2013, pp: 7-9 
 .2015 سبتمبر 17 اطلع عليو بتاريخ ،/www.cosob.org/poste/emetteur2 :(cosob)جنة ابؼوقع الالكتًوني لل   -2

3
- Alliance Assurances, Notice d’information, Alger, 2010, pp: 6-8.  

http://www.cosob.org/poste/emetteur2/
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لت على حيث برص، أليانس من رأبظاؿ رركة %31وبسثل نسبة الأسهم ابؼطروحة في بورصة ابعزائر      
، 2011مارس  07في  بورصةالدخلت إلذ و ، 2010أوت  08تها في ومراقب بعنة تنظيم عمليات البورصة تأريرة

 2011.1مارس  07في  بؽا وكانت أوؿ تسعيرة
 رويبة "آن سي أ"ة شرك -2-4
، 1966في ماي  (NCA-Rouiba" )-رويبة أ يس آف-"ابعزائرية ابعديدة للمصبرات  مؤسسة أنشأت     

  ابؼصبرات بـتصة في صناعةينار جزائري، د 000 195 849ويبلغ رأبظابؽا  ،عثمانيطرؼ عائلة  من
 ، بتصدير منتوجاتها بكو عدة2015واعتبرت أحسن مؤسسة للتصدير خارج المحروقات لسنة  .والعصائر

 2ورو.يمليوف  ت، بريمة بذاوز والليبية أسواؽ خارجية لا سيما السوؽ التونسية
 27شركة المجتمع في البؾلس إدارة مسايرة بمو ابؼؤسسة وحاجتها لاستثمارات جديدة، ابزذ  وبغرض      
ابعمعية العامة غير شركة لبورصة ابعزائر، وبست ابؼصادقة على الررار من طرؼ الدخوؿ ب اقرار  ،2011ماي 

ة النظاـ ابؼصادقة كذلك على مطابر، وبست 2012جانفي  31جلسة بتاريخ العادية للمسابنين، في 
 3الأساسي للشركة مع الروانين ابؼنظمة لبورصة ابعزائر.

من رأس ابؼاؿ  %25بسثل  ،للسهم ينارد 100بػ للاكتتاب سهم عادي 2.122.988تم إصدار  وعليو      
ودخلت إلذ  ،2013فيفري  06في الشركة، وبرصلت على تأريرة بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها 

 2013.4جواف  03، فيما كانت أوؿ تسعيرة لأسهمها بتاريخ 2013جواف  03البورصة بتاريخ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .2015 سبتمبر 17 بتاريخ اطلع عليو، assurances/-www.cosob.org/poste/alliance :(cosob)جنة ابؼوقع الالكتًوني لل   -1

 .2016 سبتمبر 05 لع عليو بتاريخ، اط  www.rouiba.com.dz: كة رويبةر ابؼوقع الالكتًوني لش -2
3
- NCA-Rouiba, Notice d’Information, Alger, 2013, pp: 8-10 

 .6201 مارس 01 لع عليو بتاريخاط   ،rouiba/-www.cosob.org/poste/nca :(cosob)جنة ابؼوقع الالكتًوني لل  من  -4

http://www.cosob.org/poste/alliance-assurances/
http://www.cosob.org/poste/nca-rouiba/
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 عرض وتحليل نتائج الدراسة التطبيقيةالدبحث الثالث: 
 النظاـ المحاسبي ابؼالر علىتطبيق  بغية الإجابة عن السؤاؿ الرئيسي للدراسة، وبرديد مدى تأثير        
الشركات ابؼدرجة التي بررق أغراض دراسة حالة يتم التًكيز على زائر، الشفافية والإفصاح ببورصة ابعمستوى 

المحاور تطبيق على الدراسة أثر بوراسي، الدراسة، وابؼتمثلة في بؾمع صيداؿ ومؤسسة التسيير الفندقي الأ
الشفافية ابؼالية والإفصاح ، ىيكل ابؼلكية وحروؽ ابؼستثمرينمن  ابؼتكونة ،ستاندرد آند بورز ابؼكونة بؼنهجية

    عن ابؼعلومات وىيكل وإجراءات بؾلس الإدارة.
 

    ىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرينثر تطبيق النظام المحاسبي الدالي على أالدطلب الأول: 
 على عناصر ،رركتي صيداؿ والأوراسيفي  ثر تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالرأيتم في ىذا ابؼطلب قياس      

 والذي بوتوي على ،ىيكل ابؼلكية وحروؽ ابؼستثمرينابؼتمثل في  ،من منهجية ستاندرد آند بورز الأوؿور المح
إجراءات التصويت واجتماعات سؤاؿ مرسمة إلذ ثلاثة بؿاور فرعية، ىي رفافية ابؼلكية، بسركز ابؼلكية و  28

 .ابؼسابنين
 

 وق الدستثمرينىيكل الدلكية وحق والإفصاح عن شفافيةقياس مستوى ال -1
ابػاص بدنهجية  الأوؿ من ابؼؤرر محورلل والإفصاح يتضمن ابعدوؿ ابؼوالر قياس مستوى الشفافية       

مرارنة الوضعية قبل وبعد تطبيق عن طريق ، ابؼتمثل في ىيكل ابؼلكية وحروؽ ابؼستثمرين، ستاندرد آند بورز
  النظاـ المحاسبي ابؼالر.

 ىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرينشفافية والإفصاح عن (: قياس ال4-4الجدول رقم )
 بعد تطبيق النظام المحاسبي الدالي  قبل تطبيق النظام المحاسبي الدالي  

 الدتوسط الأوراسي صيدال الدتوسط الأوراسي صيدال
       ىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرين 
       شفافية الدلكية 
 9 1 1 9 1 1  سهم ؟ىل يتم تردنً وصف لأنواع الأ 9

 1 0 0 1 0 0  ىل يتم الإفصاح عن أنواع ابؼسابنين ؟ 1

 9 1 1 9 1 1  ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم العادية ابؼصدرة ؟ 1

 1 0 0 1 0 0 ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼصرح بها وغير ابؼصدرة ؟ 4

 9 1 1 9 1 1 ابؼصدرة ؟ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم العادية  5

6 
ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم العادية ابؼصرح بها 

 1 0 0 1 0 0 وغير ابؼصدرة ؟

7 
والأسهم  ،ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼمتازة ابؼصدرة
 1 0 0 1 0 0 الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟
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8 

الأسهم ابؼمتازة ابؼصرح بها وغير ىل يتم الإفصاح عن عدد 
ابؼصدرة، والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من 

 الفئات ؟
0 0 1 0 0 1 

9 
 ،ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼمتازة ابؼصدرة
 1 0 0 1 0 0 والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟

91 

فصاح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼمتازة ابؼصرح بها ىل يتم الإ
والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا  وغير ابؼصدرة،
 من الفئات ؟

0 0 1 0 0 1 

99 
ىل تفصح الشركة عن حروؽ التصويت لكل نوع من أنواع 

 1 0 0 1 0 0 الأسهم ؟

 1 1 1 1 1 1  9 موعالمج 

        تمركز الدلكية  

 9 1 1 9 1 1 ىل تفصح الشركة عن أكبر مساىم فيها ؟ 91

 1 0 0 1 0 0 ىل تفصح الشركة عن أكبر ثلاثة مسابنين فيها ؟ 91

 1 0 0 1 0 0 ىل تفصح الشركة عن أكبر بطسة مسابنين فيها ؟ 94

 1 0 0 1 0 0 ىل تفصح الشركة عن أكبر عشرة مسابنين فيها ؟ 95

96 
ابنين الذين بيلكوف أكثر من عشرة ىل تفصح الشركة عن ابؼس

 1 0 0 1 0 0 ئة ؟ابابؼ

97 
ىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف أكثر من بطسة 

 1 0 0 1 0 0 ئة ؟ابابؼ

98 
ىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف أكثر من ثلاثة 

 1 0 0 1 0 0 ئة ؟ابابؼ

 1 0 0 1 0 0 طعة ؟ىل تفصح الشركة عن نسبة ابؼلكية ابؼترا 99

 9 9 9 9 9 9 1 موعالمج 

       إجراءات التصويت واجتماعات الدساهمين 

 1 0 0 1 0 0  ىل يوجد ىناؾ ترونً للتواريخ ابؽامة للمسابنين ؟ 11

19 
ىل تتم مراجعة اجتماعات ابؼسابنين )قد تكوف بؿاضر 

 1 0 0 1 0 0  الاجتماعات( ؟

11 
 ابؼرتًحات خلاؿ اجتماعات ىل يتم وصف إجراءات تردنً

 1 0 0 1 0 0  ابؼسابنين ؟

11 
ىل يتم الإفصاح عن كيفية عرد الاجتماعات غير العادية 

 1 0 0 1 0 0  للمسابنين ؟

14 
ىل يتم الإفصاح عن كيفية تعيين ابؼسابنين لأعضاء بؾلس 

 1 0 0 1 0 0 الإدارة ؟

 1 0 0 1 0 0  ؟ لإدارةوصف لعملية وضع استفسار لمجلس اتردنً ىل يتم  15

 1 0 0 1 0 0 ينشر لائحة حوكمة الشركات ؟ ىل يشير التررير ابؼالر السنوي أو 16

17 
ىل يشير التررير ابؼالر السنوي أو يشير إلذ قواعد أفضل 

 1 0 0 1 0 0 ابؼمارسات ؟
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 1 0 0 1 0 0 الأساسي للشركة أو العرد التأسيسي بؽا ؟ ىل تم نشر النظاـ 18

 1 1 1 1 1 1 1 موعالمج 

 4 4 4 4 4 4 الكلي موعالمج 

تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على منهجية مؤسسة ستاندرد  الدصدر:                                     
  وراسيوالترارير ابؼالية لشركتي صيداؿ والأ، 2002آند بورز لسنة 

 حقوق الدستثمرينىيكل الدلكية و تحليل مستوى الشفافية والإفصاح عن  -2
عن ىيكل ابؼلكية  والإفصاحكبير في مستوى الشفافية ال بلفاضلاايظهر  أعلاه من خلاؿ ابعدوؿ       

 %14.28عنصرا، أي بنسبة  28عناصر فرط من بين  أربعةالإفصاح عن يتم حيث وحروؽ ابؼستثمرين، 
تطبيق النظاـ المحاسبي النسبة قبل وبعد ولا يظهر تأثير للنظاـ المحاسبي ابؼالر في ذلك، بدليل ثبات فرط. 
ف الشركات ابؼدرجة بؾبرة على الإفصاح عن البنود ابؼتعلرة بهذا المحور طبرا للنصوص ابؼتضمنة في إإذ ابؼالر، 

 :ترارير ابؼالية السنويةالبناءً على  ل للنتائج ابؼتضمنة في ىذا ابعدوؿوفيما يلي برليل مفص  الرانوف التجاري. 
 ية الدلكيةشفاف -2-1

توضيح طبيعة تسمح بتتضمن معلومات  أسئلةطرح  يتضمن المحور الفرعي ابػاص بشفافية ابؼلكية،         
فررات ىذا المحور  لاحظ من خلاؿيو  .ابؼسابنين في ابؼؤسسةالصادرة وابغروؽ ابؼرتبطة بها، وأنواع  الأسهم

، افية والإفصاح بعيدة عن ابؼستوى ابؼطلوبأف نسبة الشف، 11 رقم إلذ 1 رقم ابؼتضمنة في الأسئلة من
إلا عن  ،ابعزائر صح الشركات ابؼدرجة ببورصةلا تف ،الإفصاح عنو مطلوب عنصرا 11نو من بين إحيث 
رركتي  التي تفصح عنهاختتلف البنود بؼوفيما يلي توضيح . %27.27أي بنسبة عناصر فرط،  (03)ثلاثة 

 :صيداؿ والأوراسي
إف كانت أسهم عادية أو بفتازة أو نوعية الأسهم ابؼدرجة بالبورصة، ابػاص ب 1م بالنسبة للسؤاؿ رق -

، وىي (COSOBللجنة )ة للشركتين واقع الالكتًونياابؼو و توضيحها في ابؼذكرات الإعلامية  تم فردغيرىا، 
لي في فضيوابغق في الإعلاـ وابغق الت توزيعات الأرباح، بسنح لصاحبها ابغق في التصويت و عاديةأسهم 

حيث بيكن ترسيم ىذه الأسهم إلذ فئتين اثنتين حسب إرادة ابعمعية العامة  الاكتتاب في أسهم جديدة.
من الرانوف التجاري، تتمتع الفئة الأولذ بحق تصويت  44مكرر  715وفق ما تنص عليو ابؼادة  ،التأسيسية

الأولوية في الاكتتاب لأسهم أو سندات يفوؽ عدد الأسهم التي بحوزتها، أما الفئة الثانية فتتمتع بامتياز 
  1استحراؽ جديدة.

                                                 
  198ص: ، 44مكرر  715ة ابؼاد، 2007 ،مرجع سبق ذكره، 59-75الأمر رقم  -1
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ف بالإفصاح اتروـ الشركت، ابؼدرجة بالبورصة عدد الأسهمابػاص بالإفصاح عن  3بالنسبة للسؤاؿ رقم  -
 .وراسيالأ ؤسسةسهم بؼ 000 200 1ومع صيداؿ لمجسهم  000 000 2تبلغ حيث عنها، 

ح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼصدرة، تروـ الشركتاف بالإفصاح ابػاص بالإفصا ، 5بالنسبة للسؤاؿ رقم  -
 000 000 2لمجمع صيداؿ ) ينارد 000 000 500بػ الريمة الابظية للأسهم العادية ابؼصدرة تردرعنها، حيث 

  .للسهم( ينارد 250بػ سهم 000 200 1) وراسيالأ ؤسسةبؼ ينارد 000 000 300و ،للسهم( ينارد 250سهم بػ
في الوثائق الصادرة عنها، برت  الشركات ابؼسابنة رأبظاؿعن قيمة  الإفصاحويفرض الرانوف التجاري        

 ينارد 000 50إلذ  000 20من الرانوف، بفرض غرامة من  833طائلة العروبات ابؼنصوص عليها في ابؼادة 
  1.في حالة ابؼختالفة ،بإدارتها ينعلى رئيس رركة ابؼسابنة والرائم

 لا تفصح عنها وبالتالرفهي غير موجودة  ،ابؼتضمنة في برية الأسئلة لعناصر الأخرىبالنسبة لأما         
ابػاص بالأسهم ابؼمتازة والأسهم التي  7رقم  السؤاؿابػاص بأنواع ابؼسابنين، و  2السؤاؿ رقم  ، مثلفاشركتال

صغر حجم رأس بالإضافة إلذ ة، للدول %80ف بنسبة الا بوق بؽا التصويت، باعتبار أف ابؼؤسستين بفلوكت
 . %20الذي لا يتعدى ، و للختواصابؼفتوح ابؼاؿ 
، سئلةالأبـتلف ىذه  نف النظاـ المحاسبي ابؼالر يفرض على ابؼؤسسات الإجابة عإومن الناحية النظرية ف     

 2بالنسبة لكل فئة من فئات الأسهم: ،ابؼالية روائموذلك ضمن ملحق ال
 ا التي صدرت ولد تسدد بكاملها.عدد الأسهم ابؼرخص به -
 .الريمة الابظية للأسهم -
 تطور عدد الأسهم بين بداية السنة ابؼالية ونهايتها. -
 ابؼؤسسة وفروعها أو الكيانات ابؼشاركة بؽا. لكهاعدد الأسهم التي بس -
 الأسهم المحتفظ بها لإصدارىا في إطار خيارات أو عرود بيع. -
 بعض الأسهم. صتي بزابغروؽ والامتيازات ال -
 تمركز الدلكية -2-2

تتًكز حوؿ معرفة  ،19 رقم إلذ غاية السؤاؿ 12 رقم من السؤاؿ ،أسئلة (08)يتضمن ىذا المحور بشانية      
في معرفة من لو سلطة ابزاذ الإفصاح عن بسركز ابؼلكية أبنية  تكمنو  .طبيعة ابؼسابنين ابؼهمين في ابؼؤسسة

وراسي عن رركتي صيداؿ والأوتفصح عيين ابؼديرين وبرديد إستًاتيجية ابؼؤسسة. الررارات بابؼؤسسة، وت

                                                 
 246ص: ، 833ة ابؼاد ،2007 ،مرجع سبق ذكره، 59-75الأمر رقم  -1

 40، ص: مرجع سبق ذكره، 2008جويلية  26قرار مؤرخ في  -2
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ابؼتعلق ، 12 رقم السؤاؿبالأمر يتعلق ، و %12.5إفصاح بػ بنسبة، من بين بشانية عناصر فرط عنصر واحد
 :  كما ىو موضح فيما يليالدولة،   يتمثل فيالذي و أكبر مساىم في ابؼؤسسة، بالإفصاح عن 

عن طريق  ينارد 000 000 500 2ع صيداؿ ابؼردر بػمن رأس ابؼاؿ الاجتماعي لمجم   %80لدولة بستلك ا -
 الشركة العمومية الرابضة للكيمياء والصيدلة.

عن  ،ينارد 000 000 500 1ابؼردر بػمن رأبظابؽا  %80بستلك الدولة وراسي، بالنسبة بؼؤسسة الأ كذلك -
 . ير والفندقةرركة تسيير مسابنات الدولة التسي طريق

ىوية أكبر  فاوضح الشركتلا ت ،من رأس ابؼاؿ %20باقي الأسهم الأخرى ابؼدرجة بالبورصة التي تشكل  -
كبر ثلاثة أو بطسة أو عشرة مسابنين، أو من أكبر ابؼسابنين أو أ، سواء الذين بيثلوف ىذه النسبةابؼسابنين 

إلذ  الشركتين لمذكرة الإعلامية الصادرة عند دخوؿرا لوفو . بيلكوف أكثر من ثلاثة أو بطسة أو عشرة بابؼائة
يئات التوظيف ابعماعي بؽ %30 ع صيداؿ منم  لمجابؼدرجة بالبورصة  سهمالأ أصحابل شك  ت   البورصة،

، والوسطاء ابؼعتمدين في الريم ابؼنرولة البنوؾ ،ورركات التأمين وإعادة التأمين (OPCVM)للريم ابؼنرولة 
للأرختاص ابػواص الآخرين. أما  %35و بؼوظفي بؾمع صيداؿ %5ين، آخر  ينلأرختاص معنوي 30%

رركات  ،يئات التوظيف ابعماعي للريم ابؼنرولةبؽ %15 فتوزع مسابنيها إلذوراسي ؤسسة الأبالنسبة بؼ
 %5ين، آخر  لأرختاص معنويين %20، والوسطاء في عمليات البورصة البنوؾ، مينأمين وإعادة التأالت

 لأرختاص آخرين. %60، وسةبؼوظفي ابؼؤس
 أي، 19ابؼذكورة في السؤاؿ رقم  ابؼلكية ابؼتداخلة أولا يتم توفير معلومات حوؿ نسبة ابؼلكية ابؼتراطعة  -

بستلك كل واحدة منهما نسبة من رأبظاؿ الشركة الأخرى، بطريرة مباررة أو رركتين  ابغالة التي تكوف فيها
 غير مباررة. 

، إلذ كوف ابؼساىم ن ابؼسابنين الرئيسيين في رأبظاؿ الشركتيناـ بالإفصاح عىتمالاسبب عدـ يرجع و  -
في حالة ما إذا  تفرض ، (cosob)تها بعنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبغير أف  .الرئيسي فيها ىو الدولة

بذكر أف يتم الإفصاح عنهم،  ،من رأس ابؼاؿ %5تجاوز ملكيتهم لػت ،كاف ىناؾ مستثمرين أساسيين
الصادر في  03-03النظاـ رقم من  02بدرتضى ابؼادة رقم وذلك  ائهم وعدد الأسهم ابؼملوكة من طرفهم،أبظ
ابػاص بالتصريح بتجاوز عتبة ابؼسابنات في رأس ماؿ الشركات ابؼربولة للتداوؿ في ، 2003مارس  18

ق ببورصة الريم ابؼنرولة ابؼتعل، 2003فيفري  17ابؼؤرخ في  04-03الرانوف  من مكرر 65وابؼادة ، البورصة
 .ابؼعدؿ وابؼتمم

وتداوبؽا بعد ذلك بين ابؼستثمرين في السوؽ  ،الأوليةفي السوؽ  الأسهمبعد الاكتتاب في  وأنباعتبار  -
بطلب جل ذلك تروـ أ، ومن أسهمهاالثانوية ببورصة ابعزائر، فإف ابؼؤسسة لا بيكنها معرفة ىوية حاملي 
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عند  كذلك  وىي العملية التي تروـ بها ابؼؤسسات ،ن ابؼركزي على السنداتابؼؤبسطرؼ من  تهمبرديد ىوي
  .الأرباح على ابؼسابنين قسائم توزيع

 التصويت واجتماعات الدساهمينإجراءات  -2-3
حوؿ الأمور ابؼتعلرة ، 28إلذ غاية السؤاؿ  20من السؤاؿ  ،أسئلة (09)يتضمن ىذا المحور تسعة         

 .ابؼتعلرة بهذا المحور عناصرال أي عنصر من تفصح الشركات ابؼدرجة ببورصة ابعزائر عن لابابؼسابنين، حيث 
وىي قائمة تضبط فيها ، 20في السؤاؿ رقم  ابؼتضمن لتواريخ ابؽامة للمسابنينبالنسبة للترونً ابػاص با -

ية، تاريخ انعراد ابعمعية تاريخ إعلاف النتائج الدورية والسنو  مثلابؼؤسسة تواريخ مستربلية تهم ابؼسابنين، 
في الترارير ابؼالية السنوية  يهاتم الإرارة إلت لدالعامة العادية وتاريخ توزيع أرباح الأسهم العادية وابؼمتازة. 

ويضع برت ابؼسابنين  باستدعاء الشركاتبؾلس إدارة روـ ي، ينص عليو الرانوف التجاري طبرا بؼاو  .ابؼنشورة
خلاؿ  الأقل، الذي يعرد مرة واحدة على قبل رهر من انعراد ابعمعية العامةتصرفهم الوثائق الضرورية 

 Avis aux)عن طريق إرعار للمسابنين بذلك إبلاغهم  ويتم 1.الستة أرهر التي تسبق تاريخ نهاية الدورة

Actionnaires) ، وابؽيئات ابؼنظمة لبورصة ابعزائر. تينينشر في ابؼوقع الالكتًوني للشركالذي 
الاستثنائية أو تاريخ عن كيفية عرد ابعمعية العامة تفصح الشركات ابؼدرجة في تراريرىا ابؼالية السنوية لا  -

عندما يتم تغيير الرانوف  ،عردىا علىينص الرانوف التجاري بينما ، 23 في السؤاؿ رقم ضمنابؼتانعرادىا 
ا كاف عدد ابؼسابنين ابغاضرين أو الأساسي للشركة أو زيادة وبزفيض رأس ابؼاؿ، ولا يتم عردىا إلا إذ

وعلى ربع الأسهم ذات ابغق في  ،بيلكوف النصف على الأقل من الأسهم في الدعوة الأولذ ،ابؼمثلين
فيما يتم إبلاغ ابؼسابنين بنفس الطريرة ابػاصة بابعمعية العامة العادية عن  2التصويت أثناء الدعوة الثانية.

 طريق إرعار للمسابنين.
الرانوف  ينص، 24 في السؤاؿ رقم ابؼتضمن بؾلس الإدارة، عضاءترريح ابؼسابنين لأ لكيفيةبالنسبة  -

من ، عضوا 12إلذ البالغ عددىم من ثلاثة المجلس  أعضاءانتختاب  ، على619و 610تين في ابؼاد التجاري
ا لعدد من مالك أف يكوف بؾلس الإدارةو  سنوات، (06)بؼدة لا تتجاوز ست  ،ابعمعية العامة أعضاءطرؼ 

 .رأبظاؿ الشركةمن  %20 الأسهم بيثل على الأقل
ف ابؼؤسسة إ، ف28السؤاؿ رقم  ، ابؼتضمن فيالشركة تأسيسعرد  أو الأساسينشر النظاـ بالنسبة ل أما -

 إيداع وجوبالتي تنص على من الرانوف التجاري،  548الشركة، تطبيرا للمادة  تأسيسملزمة بنشره عند 
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والعرود ابؼعدلة للشركات التجارية لدى ابؼركز الوطني للسجل التجاري، وتنشر حسب  التأسيسيةالعرود 
  .كانت باطلة وإلاالشركات  أركاؿابػاصة بكل ركل من  الأوضاع

 
 الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلوماتثر تطبيق النظام المحاسبي الدالي على أالدطلب الثاني: 

، يتم الشفافية ابؼالية والإفصاح عن ابؼعلوماتالنظاـ المحاسبي ابؼالر على من أجل معرفة أثر تطبيق        
عن إجابات للأسئلة ابؼتضمنة في المحور الثاني من في الترارير ابؼالية لشركتي صيداؿ والأوراسي البحث 

 تتمثل فيفرعية،  بؿاور (05)بطسة ص بز ،سؤاؿ 35 بالغ عددىامنهجية مؤسسة ستاندرد آند بورز، وال
ىيكل وتعاملات الأطراؼ ابذاىات الشركة، مراجعة السياسات المحاسبية، تفاصيل السياسات المحاسبية، 

  .معلومات عن مدقري ابغساباتو  ذات العلاقة
 

 الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلوماتقياس مستوى  -1
ني من منهجية ستاندرد آند الثا محوريتضمن ابعدوؿ ابؼوالر قياس مستوى الإفصاح والشفافية لل       

  .الشفافية ابؼالية والإفصاح عن ابؼعلوماتبورز، ابؼتمثل في 
 الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلومات(: قياس 5-4الجدول رقم )

 بعد تطبيق النظام المحاسبي الدالي قبل تطبيق النظام المحاسبي الدالي  
 توسطالد الأوراسي صيدال الدتوسط الأوراسي صيدال

       الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلومات 

       اتجاىات الشركة 

 1 0 0 1 0 0  ىل تتم مناقشة إستًاتيجية الشركة ؟ 19

 9 1 1 9 1 1  ىل يتضمن التررير تفاصيل عن نوع النشاط الذي بسارسو الشركة ؟ 11

19 
ة أو النشاط ىل تعطي الشركة لمحة عن الابذاىات السائدة في الصناع

 1 0 0 1 0 0  الذي تعمل فيو ؟

 9 1 1 9 1 1  تردمها ؟ ابػدمات التي أو ابؼنتجات عن تررير الشركة تفاصيل يتضمن ىل 11

 9 1 1 1 0 0  ىل يتم تردنً برليل للرطاعات وفرا بػطوط النشاط )أو الإنتاج( ؟ 11

 1 0 0 1 0 0  ها ؟ىل تفصح الشركة عن حصتها في السوؽ بعزء أو لكل أنشطت 14

15 
ىل يتضمن تررير الشركة تنبؤات عن الأرباح الأساسية لأي نوع من 

 1 0 0 1 0 0  منتجاتها أو خدماتها ؟

16 
ىل تروـ الشركة بتردنً تنبؤات عن الأرباح الأساسية لأي نوع من 

 1 0 0 1 0 0 منتجاتها أو خدماتها بالتفصيل ؟

17 
بشكل مادي )كميات وأحجاـ ىل تفصح ابؼؤسسة عن منتجاتها 

 1.5 0 1 1.5 0 1 ابؼنتجات( ؟

 1 0 0 1 0 0  ىل تردـ الشركة تنبؤات عن ابؼنتجات من أي نوع كاف ؟ 18

 9 1 1 1 0 0  ىل تفصح الشركة عن خصائص الأصوؿ ابؼستختدمة ؟ 19
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41 
ىل تفصح الشركة عن مؤررات الكفاءة )العائد على الأصوؿ، العائد 

 1 0 0 1 0 0  لخ( ؟إبػاصة،...على الأمواؿ ا

49 
نسب خاصة عن الصناعة أو النشاط الذي تعمل  ىل تردـ الشركة أي

 1.5 1 0 1.5 1 0 فيو ؟

 1 0 0 1 0 0 ىل تفصح الشركة عن خططها الاستثمارية للسنوات الرادمة ؟ 41

 1 0 0 1 0 0 ىل تفصح الشركة عن تفاصيل خططها الاستثمارية للسنوات الرادمة ؟ 41

 5 5 5 1 1 1 9 موعالمج 

        مراجعة السياسات المحاسبية 

 1 0 0 1 0 0  ىل يتم الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية على أساس ربع سنوي ؟ 44

 9 1 1 1 0 0  ىل تناقش الشركة سياساتها المحاسبية ؟ 45

 9 1 1 9 1 1  ؟ ىل تفصح الشركة عن ابؼعايير المحاسبية التي تستختدمها في حساباتها 46

 9 1 1 9 1 1  ىل تردـ الشركة حساباتها طبرا للمعايير المحاسبية المحلية ؟ 47

48 
 بها معتًؼ بديلة طبرا بؼعايير حساباتها بطريرة بؿاسبية تردـ الشركة ىل

 1 0 0 1 0 0 ؟  دوليا

 9 1 1 1 0 0 ىل تردـ الشركة ابؼيزانية طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها دوليا ؟ 49

51 
ج طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها ائىل تردـ الشركة جدوؿ حساب النت

 9 1 1 1 0 0 دوليا ؟

59 
ىل تردـ الشركة جدوؿ تدفرات ابػزينة طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها 

 9 1 1 1 0 0 دوليا ؟

51 
لية ىل تردـ الشركة تسوية بغساباتها ابؼعدة وفرا للمعايير المحاسبية المح

 1 0 0 1 0 0 ؟لتتوافق مع طرؽ معتًؼ بها دوليا 

 6 6 6 1 1 1 1 موعالمج 

        تفاصيل السياسات المحاسبية 

 9 1 1 1 0 0 ىل تفصح الشركة عن طرؽ ترييم الأصوؿ ؟ 51

 9 1 1 1 0 0  ىل تفصح الشركة عن معلومات حوؿ طرؽ اىتلاؾ الأصوؿ الثابتة ؟ 54

 1.5 0 1 1.5 0 1 عة ؟ائم مالية بؾم  ىل تعد الشركة قو  55

 1.5 1 1 1.5 1 9 1 موعالمج 

       ىيكل وتعاملات الأطراف ذات العلاقة 

 9 1 1 1.5 0 1 ىل تردـ ابؼؤسسة قائمة للشركات التي بستلك فيها حصة أقلية ؟ 56

 1.5 0 1 1.5 0 1 ىل تردـ ابؼؤسسة معلومات عن ىيكل ابؼلكية في الشركات التابعة ؟ 57

 9 1 1 1 0 0 العلاقة ؟ ذات مع الأطراؼ تتم للتعاملات التي سجل أو قائمة توجد ىل 58

 1 0 0 1 0 0 ىل توجد قائمة أو سجل لتعاملات المجموعة ؟ 59

 1.5 1 1 9 1 1 4 موعالمج 

       معلومات عن مدققي الحسابات 

 9 1 1 9 1 1 ؟ ساباتهاىل تفصح ابؼؤسسة عن اسم الشركة التي قامت بتدقيق ح 61

 1 0 0 1 0 0 ىل تروـ الشركة بنشر تررير مدقق ابغسابات ؟ 69

 1.5 1 0 1.5 1 0ىل تفصح الشركة عن الأتعاب التي يتراضاىا مدقق ابغسابات عن  61
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 عملية التدقيق ؟

61 
ىل تفصح الشركة عن أي أتعاب أخرى يتراضاىا مدقق ابغسابات عن 

 1 0 0 1 0 0 بعملية التدقيق ؟ خدمات أخرى غير متعلرة

 9.5 1 9 9.5 1 9 5 موعالمج 

 97.5 17 18 8 7 9 الكلي المجموع 

تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على منهجية مؤسسة ستاندرد  الدصدر:                                     
 وراسي والترارير ابؼالية لشركتي صيداؿ والأ، 2002آند بورز لسنة 

 الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلومات مستوىيل تحل -2
على مستوى الشفافية ابؼالية والإفصاح  تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر أثر تبيني ،من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه      

عن بشانية عناصر كمتوسط  النظاـ المحاسبي ابؼالر قبل تطبيق تفصح تاالشرك تكانحيث  . عن ابؼعلومات
كمتوسط،  17.5عناصر ابؼفصح عنها إلذ العدد  ، أما بعد التطبيق فزاد%22.86ر، بنسبة عنص 35من بين 

. ويرجع سبب زيادة النسبة إلذ متطلبات الإفصاح عن ابؼعلومات التي جاء بها النظاـ %50بنسبة أي 
  المحاسبي ابؼالر، وابؼتضمنة في الروائم ابؼالية وخاصة ابؼلحق.

 تجاىات الشركةا -2-1
. وما يلاحظ 43إلذ غاية السؤاؿ  29، من السؤاؿ سؤالا (15) بطسة عشرالفرعي يتضمن ىذا الفرع       

بعد التطبيق و ، %20بدعدؿ ، أي عن ثلاثة عناصر قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر يتم الإفصاح أنو كاف
التي ات الإفصاح لتزامإبفعل  ىذاو  ،بطسة عناصر ، بالإفصاح عن%33.33زادت ىذه النسبة لتصل إلذ 

ابؼهمة بخصوص الإفصاح  وانببعض ابعوفيما يلي توضيح ل .لنظاـ المحاسبي ابؼالرالرانوني ل الإطاريفرضها 
 :عن ابذاىات الشركة

الشركة في  ابذاىات أي، (29)السؤاؿ رقم  الشركة إستًاتيجيةترارير السنوية عن الفي يتم الإفصاح لا  -
عن خططها يتم الإفصاح لا كما ،  أو أكثر الأجل بؼدة بطس سنواتطويل التختطيط أو  ،ابؼستربل البعيد

    .(43و 42)السؤالاف رقم  الاستثمارية وتفاصيلها للسنوات الرادمة
حيث ، (32و 30رقم  ف)السؤالا تافالشرك ا بسارسهتيال اتيتم الإفصاح عن تفاصيل حوؿ أنواع النشاط -

، بشاف قاعات الإطعاـ )أربع قاعات(، غرفة( 453) الإيواءات تردنً خدمالأوراسي في  يتمثل نشاط رركة
ب آمر منها  أخرىمنها بطس ملاعب للتنس، وخدمات التًفيو للنشاط و لعرد ابؼؤبسرات والندوات، وسائل 

التي يتمثل نشاطها في إنتاج بـتلف أنواع مكاتب. وكذلك بالنسبة بؼؤسسة صيداؿ،  وتأجير لركن السيارات
   نوع، في تسعة مصانع للإنتاج. 215يردر عددىا بػ ، التيالأدوية
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هما وفرا بػطوط اف فيبتردنً برليل للرطاعات التي تنشطابؼالر،  بعد تطبيق النظاـ المحاسبيف اتروـ الشركت -
فرض الإفصاح يي ذال ،2008جويلية  26الررار ابؼؤرخ في  نص عليووفرا بؼا ، (33)السؤاؿ رقم  الإنتاج

برليل العناصر ذات الأبنية الرطاعية حسب كل قطاع نشاط وحسب كل قطاع  عن ،ضمن ابؼلاحق
فمثلا  1،، وترسيم رقم الأعماؿ حسب فئات الأنشطة وحسب الأسواؽ ابعغرافيةتنشط بو ابؼؤسسة جغرافي
ابؼختتلفة،  أنشطتهاحسب عن رقم الأعماؿ ، 2015في ملحق الروائم ابؼالية لسنة وراسي رركة الأ تفصح

لنشاط الإيواء،  %50.1مة إلذ مليوف دينار، مرس   870.8 2رقم الأعماؿ الإبصالر للمؤسسة حيث بلغ 
حسب  تفصح الشركة عن ابؼعلوماتكما   .للأنشطة الأخرى ابؼلحرة %7لنشاط الإطعاـ و 42.9%

بة بالنسالأمر  نفسو  .بني عباس، ابؼنيعة وورقلةفي  الوحدات التابعة بؽامن خلاؿ  ،الرطاعات ابعغرافية
حسب أنواع ابؼنتجات بالكمية والريمة، و ق عن الإنتاج ورقم الأعماؿ المحر   فصحت ، التيلشركة صيداؿ

تم  2015من خلاؿ الفروع والوحدات التابعة بؽا. ففي سنة  وابؼناطق ابعغرافية التي تنتشر فيها عبر الوطن،
في جسر قسنطينة وولاية تواجدة ابؼمن طرؼ ابؼراكز الإنتاجية  ،صيداؿ عمن مبيعات بؾم   %54 برريق
 ابؼدية.

، ىي ضمن ابؼلاحق الإفصاحابؼستجدات التي جاء بها النظاـ المحاسبي ابؼالر كذلك بخصوص  بينمن  - 
 ضع ابؼؤسسات في ذلكبزحيث (، 39الإفصاح عن خصائص الأصوؿ ابؼستختدمة )السؤاؿ رقم ضرورة 

بالإفصاح عن أنواع الأصوؿ  2008،2جويلية  26 لأحكاـ ابؼواد ابؼتضمنة في نفس الررار الصادر في
 ابؼستعملة ومكوناتها وطرؽ حساب الاىتلاؾ وخسائر الريمة.

ضمن تررير التسيير لمجلس  (41)السؤاؿ رقم  تروـ رركة الأوراسي بالإفصاح عن بعض نسب النشاط -
سيولة الأصوؿ، نسبة السيولة العامة، في نسبة التمويل الدائم، نسبة الاسترلالية ابؼالية، نسبة  متمثلةالإدارة، 

 رأس ابؼاؿ العامل ونسب التسيير.
 مراجعة السياسات المحاسبية -2-2

من خلاؿ ىذا المحور ويظهر  .52السؤاؿ  حتى 44أسئلة من السؤاؿ  (09)يتضمن ىذا الفرع تسعة       
عن ستة عناصر  اتفصح ابؼؤسست النظاـ المحاسبي ابؼالر، حيثزيادة كبيرة في مستوى الإفصاح بعد تطبيق 

 . %22.22بنسبة  فرط نصرينكانت تفصح عن ع 2010 سنة بينما قبل، %66.67بنسبة  ،من بين تسعة
مع في الشكل وابؼضموف إلذ إصدار قوائم مالية متوافرة  أساسيبشكل  الإفصاحزيادة مستوى يرجع  -

تنظيم عمليات البورصة  مع العلم أف بعنة، لربرظى بالربوؿ والاعتًاؼ الدو و ابؼعايير المحاسبية الدولية، 
                                                 

  41 ،39ص ص:  ،مرجع سبق ذكره، 2008جويلية  26الررار ابؼؤرخ في  -1

 39-38 ، ص ص:أعلاه رجعنفس ابؼ -2
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 10، )خاصة ابؼادة 2000جانفي  20ابػاص بنشر ابؼعلومة ابؼالية الصادر في  نظاـلد ترم بتعديل ال ،ومراقبتها
(، لتأخذ بعين الاعتبار إدراج للمحاسبة التي تنص على تردنً الروائم ابؼالية وفق مبادئ ابؼختطط الوطني

بعديدة خاصة جدوؿ تدفرات ابػزينة، حيث إف ابؼؤسسات بؾبرة على ذلك من خلاؿ الروائم ابؼالية ا
 باقي ابؼؤسسات الأخرى غير ابؼدرجة بالبورصة.   ك ،بالنظاـ المحاسبي ابؼالر ابؼتعلق 11-07رقم الرانوف 

، (46لسؤاؿ رقم )ا يتم الإفصاح عن ابؼعايير المحاسبية المحلية التي تم على أساسها إعداد الروائم ابؼالية -
بعد أو  2010 سنة قبل للمحاسبة ابؼختطط الوطنيفتًة تطبيق في في تررير بؿافظ ابغسابات، سواء  وذلك

                            .، كما تتم الإرارة إليها في ملحق الروائم ابؼاليةالنظاـ المحاسبي ابؼالرتطبيق 
على ابؼؤسسات الإفصاح عن  ،2008جويلية  26ابؼؤرخ في الررار من خلاؿ يفرض النظاـ المحاسبي ابؼالر  -

 )السؤاؿ 1،والترييمة طرؽ المحاسبو  ةابؼالي روائمالسياسات المحاسبية ابؼستختدمة في مسك المحاسبة وإعداد ال
، والترديرات ابؼستختدمة عند تطبيق طرؽ حساب تكلفة التثبيتات وابؼختزوناتتوضيح ك(،  45رقم 

 السياسات المحاسبية.
مثل ما ىو مطلوب في السؤاؿ  ،بالإفصاح عن ابؼعلومات على أساس ربع سنوي كل ثلاثة أرهر لا يتم -

وقد تطرقت ابؼعايير المحاسبية الدولية بدؿ ذلك بتردبيها بشكل سداسي، الشركات حيث تروـ  ،44رقم 
 ." ابؼرحلية ابؼالية تراريرال " 34رقم  للمحاسبة عيار الدولرابؼبؽذا النوع من ابؼعلومات في 

 تفاصيل السياسات المحاسبية -2-3
في ىذا المحور يظهر و ، 55 رقم إلذ 53 السؤاؿ رقم من ،أسئلة (03)يتكوف ىذا الفرع من ثلاثة        
الشركات المحاسبي ابؼالر في زيادة مستوى الشفافية والإفصاح، حيث تروـ  مسابنة النظاـكذلك الفرعي  

بينما لد يكن ذلك  ،%83.33 بنسبة 2010 سنة بعدترريبا الثلاثة  ناصرعن العبالإفصاح  ابؼدرجة بالبورصة
ويرجع سبب ذلك إلذ العنصر ابعديد  .%16.67بػ الإفصاح، حيث كانت نسبة 2010بنفس ابؼستوى قبل 

مات ي جاء بو النظاـ المحاسبي ابؼالر وىو ابؼلحق، والذي تردـ فيو ابؼؤسسات كل ابؼعلو ذفي الروائم ابؼالية ال
 :التي من رأنها زيادة فهم المحتوى ابؼعلوماتي للروائم ابؼالية

(، 54و 53)السؤالاف رقم طرؽ ترييم الأصوؿ وطرؽ اىتلاؾ الأصوؿ الثابتة عن تردنً تفاصيل يتم  -
 الأصوؿترييم  أفح ضمن ابؼلحق، وراسي توض  فمثلا رركة الأ ،2008جويلية  26الصادر في تطبيرا للررار 
، ىي طريرة الاىتلاؾ الثابت ةالثابت للأصوؿابؼستعملة ىتلاؾ الا ريق التكلفة التاربىية، وطريرةيكوف عن ط

  .حةوكذلك بالنسبة لترييم ابؼختزونات حسب طريرة التكلفة الوسطية ابؼرج  

                                                 
  39-38ص: ، ص مرجع سبق ذكره، 2008جويلية  26الررار ابؼؤرخ في  -1
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 ،ةالفروع التابع تضمن حساباتالتي ت ،(55)السؤاؿ رقم  عةع صيداؿ إعداد ابغسابات المجم  بؾم   يتم في -
مؤسسة  يتم ذلك فيفي حين لا (. Iberal( ورركة إيبيراؿ )Somedialرركة سوميدياؿ )تي من ضمنها ال

  بؽا وإبما وحدات.بسبب عدـ وجود فروع تابعة  ،وراسيفندؽ الأ
 الرانوفمن  3مكرر  732لتزاما بدا تنص عليو ابؼادة إعة تروـ الشركات بإعداد الروائم ابؼالية المجم  و      

 11-07بؽا الرانوف حيث خصص عة، ابغسابات المجم   أبنيةمن عزز النظاـ المحاسبي ابؼالر  غير أف، التجاري
-08تنفيذي رقم الرسوـ ابؼ إلذ بالإضافة، 36 غاية ابؼادة إلذ 31 ابؼادة من ،موادست من الفصل ابػامس 

، تطرؽ النظاـ (Consolidés)عة إضافة إلذ ابغسابات المجم  ف .2008 جويلية 26الررار ابؼؤرخ في و  156
روابط  في حالة عدـ وجود، (Combinés) )مركبة( المحاسبي ابؼالر كذلك إلذ إمكانية إعداد حسابات مدبؾة

بين ابؼؤسسات التي تشكل بؾموعة اقتصادية خاضعة لنفس مركز  ،قانونية بالسيطرة وابؼسابنة في رأس ابؼاؿ
، إلا أنو لد يتطرؽ 1975 سنةصدر للمحاسبة الوطني  ابؼختطط أف في السابق ورغم بينما1 .ابزاذ الررار

، يتضمن توافق ابؼختطط 1999 أكتوبر 9قرار مؤرخ في  بإصدار، 1999سنة إلا في لعملية التجميع المحاسبي 
تعديل الرانوف التجاري  بعدع، وذلك مع نشاط الشركات الرابضة وبذميع حسابات المجم   للمحاسبة الوطني

  .1996ديسمبر  9بتاريخ  27-96رقم  الأمر بدوجب، 3كرر م 732ابؼادة  وإصدار
 ىيكل وتعاملات الأطراف ذات العلاقة  -2-4

 السؤاؿ أسئلة من (04)أربعة ، يكل وتعاملات الأطراؼ ذات العلاقةابػاص به ور الفرعيالمحيتضمن       
زيادة  في لنظاـ المحاسبي ابؼالرا تأثير لاحظ، يالأسئلةعن ىذه  الإجابةومن خلاؿ  .59 غاية السؤاؿ إلذ 56

 بعد %62.5 ارتفعت إلذقبل تطبيرو و  %25، حيث كانت نسبة الإفصاح الإفصاحالشفافية و مستوى 
  :وفيما يلي توضيح للبنود ابؼتعلرة بهذا المحور .التطبيق

نها في تررير تم الإفصاح عيمن رأبظابؽا،  %50أكثر من ابؼملوكة بالشركات  وىيبالنسبة للشركات التابعة  -
حيث بسلك رركة صيداؿ  من الرانوف التجاري، 732امتثالا للمادة بؾلس الإدارة وتررير بؿافظ ابغسابات 

(. أما Iberalفي رركة إيبيراؿ ) %80.54( وSomedialفي رركة سوميدياؿ ) %59عدة مسابنات، منها 
 .تابعة بؽا رركاتوجد لا توراسي فمؤسسة فندؽ الأ

لكتًوني يبرز ابؼوقع الإف، (56)السؤاؿ رقم  أقليةصة تكوف فيها نسبة امتلاؾ بغلشركات التي لأما بالنسبة  -
ابعزائر للتسوية رركات، منها ( 03ثلاث ) وترارير بؾلس الإدارة لشركة صيداؿ، بأنها مساىم أقلية في

وفرا بؼلحق ع صيداؿ وراسي، مسابنات في بؾم  الأ رركةفيما بستلك  .4.40%ورركة إنتاج الزجاج بػ %2.34بػ
 .2015الروائم ابؼالية لسنة 
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عن  الإفصاح، على وجوب 2008جويلية  26فيما نص النظاـ المحاسبي ابؼالر من خلاؿ الررار الصادر في  -
تفاقيات بين الشركة العمليات والعلاقات بين الأطراؼ ذات العلاقة مع ابؼؤسسات، وابؼتمثلة في بـتلف الإ

تها، بتردنً معلومات ضمن ابؼلاحق حوؿ حجم ابؼعلومات التي تفرض على ابؼؤسسات وأحد الرائمين بإدار 
الإفصاح عنها، بذكر طبيعة العلاقات والتعاملات، حجم ومبلغ ابؼعاملات، وطبيعة العمليات التي تتم بين 

 الدولية اسبيةابؼعايير المح أصدرتوقد  1.كابؼسيرين وابؼسابنين  ابؼرتبطة بها والأطراؼوفروعها  الأـالشركة 
، نظرا لأبنية تأثير وجود ىذه "الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼتعلرة بالأطراؼ ذات العلاقة" 24 رقم ابؼعيار

 بينما العلاقات على الوضعية ابؼالية للمؤسسة، وحتى تتأكد الأطراؼ الأخرى من رفافية ىذه التعاملات.
في تررير إليها  الإرارةتم ت تلاقات، وإبما كانىذه الععن  للإفصاح للمحاسبة لد يتطرؽ ابؼختطط الوطني

 من الرانوف التجاري. 670و 628 تينابؼاد لنصتطبيرا  ،بؿافظ ابغسابات
 معلومات عن مدققي الحسابات  -2-5

 من خلاؿو  .مدقري ابغساباتحوؿ ، 63 رقم إلذ 60 رقم أسئلة من (04) أربعة وريتضمن ىذا المح      
لتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر على زيادة مستوى  تأثيرد و وجيظهر عدـ ، الإجابات عن ىذه الأسئلة

وراسي عن عنصرين من رركة الأو ط رصيداؿ عن عنصر واحد ف تي، حيث تفصح رركوالإفصاحالشفافية 
  :بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر أوسواء قبل ، %37.5بنسبة عناصر،  أربعةبين 

(، ويظهر ذلك من خلاؿ تررير بؾلس 60 رقم بؿافظ ابغسابات )السؤاؿ ولرب يتم الإفصاح عن اسم -
حسابات، باعتبار أف لل  اثنينحيث تفصح رركة صيداؿ عن بؿافظين وتررير بؿافظ ابغسابات. الإدارة،

رركة  ، أما2مكرر  732خلاؿ ابؼادة عة، والتي بهبرىا الرانوف التجاري على ذلك من لديها قوائم مالية بؾم  
 سي فيشرؼ على تدقيق حساباتها بؿافظ حسابات واحد. الأورا

ضمن موقعها الالكتًوني أو  (،61 رقم )السؤاؿ لا تروـ الشركات بالإفصاح عن تررير بؿافظ ابغسابات -
تررير بؿافظ  ىبيكن الاطلاع علو  .(Opinion) ، بينما تروـ بنشر رأي بؿافظ ابغساباتالبورصة موقع

 التجاري. من الرانوف 680للمادة  لدى ابؼؤسسة وفرا ابغسابات
(، فيتم 62 ق ابغسابات عن خدمات التدقيق )السؤاؿ رقملأتعاب التي يتراضاىا مدقبالنسبة لأما  -

 التسيير لمجلس الإدارة لسنة ترريرح حيث يوض  ، لشركة الأوراسي الإفصاح عنها في تررير بؾلس الإدارة
 000 200 1يردر بػ 2014لغ ابؼمنوح لمحافظ ابغسابات عن سنة أف ابؼب، 05العامة رقم قرار ابعمعية ، 2015

، ابؼتعلق بدهن ابػبير 2010جواف  29في  ابؼؤرخ 01-10 رقم من الرانوف 37تنص ابؼادة و  خارج الرسم. ينارد
أف ابعمعية العامة ىي التي بردد أتعاب بؿافظ ابغسابات في  المحاسب وبؿافظ ابغسابات والمحاسب ابؼعتمد،
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التي  عن الأتعابرركة صيداؿ  تفصح فيما لا 1.مهمتو، ويتم توضيح ذلك في تررير بؾلس الإدارة بداية
     يتراضاىا بؿافظ ابغسابات.

عن خدمات  ،بؿافظ ابغساباتعن الأتعاب الأخرى التي بيكن أف يتراضاىا  كذلكلا يتم الإفصاح   -
ضمنها خدمات النرل وابؼصاريف التي  ، والتي لا تدخل(63 )السؤاؿ رقم أخرى غير خدمات التدقيق

 الرانوف من 37نفس ابؼادة التي تفصح عنها ابؼؤسسات في تررير بؾلس الإدارة، حيث بسنع و يتحملها ابؼدقق 
بؿافظ ابغسابات من أف يتلرى أي أجرة أو امتياز مهما كاف ركلو، باستثناء الأتعاب ، 01-10 رقم

 والتعويضات ابؼنفرة في إطار مهمتو.
 
 ىيكل وإجراءات لرلس الإدارةعلى ثر تطبيق النظام المحاسبي الدالي أ طلب الثالث:الد

منهجية مؤسسة ستاندرد من  ثالثال محورقياس مستوى الإفصاح والشفافية لل يتم في ىذا ابؼطلب       
 عةأرب، والذي ينرسم بدوره إلذ بؾلس الإدارة وإجراءاتىيكل سؤاؿ بىص  35، والذي يتضمن آند بورز

مكافآت و تدريب أعضاء بؾلس الإدارة ، دور بؾلس الإدارة، ىيكل بؾلس الإدارة وتكوينوفرعية، ىي  بؿاور
 .ابؼدراء التنفيذيين وترييمهم

 

 لرلس الإدارة وإجراءات ىيكل عن الشفافية والإفصاح مستوى قياس  -1
حوؿ  ،تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالرقبل وبعد الإفصاح و مستوى الشفافية  قياسابعدوؿ ابؼوالر يتم في       

 .بشركتي صيداؿ والأوراسي، ىيكل وإجراءات بؾلس الإدارة
 لرلس الإدارة وإجراءات ىيكل الإفصاح عن قياس الشفافية و (: 6-4الجدول رقم )

 بعد تطبيق النظام المحاسبي الدالي   قبل تطبيق النظام المحاسبي الدالي 
 الدتوسط الأوراسي لصيدا الدتوسط الأوراسي صيدال

       وإجراءاتوىيكل لرلس الإدارة  

       ىيكل لرلس الإدارة وتكوينو 

 9 1 1 9 1 1  ىل يتم تسجيل والإفصاح عن رئيس بؾلس الإدارة ؟ 64

 1 0 0 1 0 0   تفاصيل عن رئيس بؾلس الإدارة غير الاسم واللرب ؟نًترديتم ىل  65

 9 1 1 9 1 1  اء بؾلس الإدارة ؟ىل توجد قائمة بأبظاء أعض 66

 1 0 0 1 0 0  والألراب ؟ الأبظاء غير الإدارة بؾلس أعضاء عن تفاصيل نًترد يتم ىل 67

 1 0 0 1 0 0 ىل توجد تفاصيل عن الوظائف ابغالية لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 68

 1 0 0 1 0 0 ىل توجد تفاصيل عن الوظائف السابرة لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 69

 1 0 0 1 0 0  ىل يتم الإفصاح عن تاريخ انضماـ الأعضاء لمجلس الإدارة ؟ 71
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79 
 أعضاءتنفيذيين أو  الإدارة إلذىل يوجد تصنيف لأعضاء بؾلس 

 خارجيين ؟
0 0 1 0 0 1 

 1 1 1 1 1 1 9المجموع  

        دور لرلس الإدارة 

 9 1 1 9 1 1 ىل توجد تفاصيل عن دور بؾلس الإدارة في الشركة ؟ 71

 1 0 0 1 0 0 ؟ الإدارةلس التي يتم إسنادىا لمجىل يتم الإفصاح عن قائمة بابؼسائل  71

 1 0 0 1 0 0  ىل ىناؾ قائمة باللجاف التابعة لمجلس الإدارة ؟ 74

 1 0 0 1 0 0 )بؿضر المجلس( ؟ ىل تتم مراجعة الاجتماع السابق لمجلس الإدارة 75

 1 0 0 1 0 0 ق ؟تدقيللىل توجد بعنة  76

 1 0 0 1 0 0  ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة التدقيق ؟ 77

 1 0 0 1 0 0  ىل توجد بعنة ابؼكافآت )التعويضات( ؟ 78

 1 0 0 1 0 0  )التعويضات( ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة ابؼكافآت 79

 1 0 0 1 0 0  ؟ )التًريحات( ىل توجد بعنة للتعيينات 81

 1 0 0 1 0 0 ؟)التًريحات(  ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة التعيينات 89

 9 1 1 9 1 1 ىل توجد وظيفة للتدقيق الداخلي تعمل إلذ جانب بعنة التدقيق ؟ 81

 1 0 0 1 0 0 التمويل ؟ وأالاستثمار  وأىل توجد بعنة للإستًاتيجية  81

 1 1 1 1 1 1 1المجموع  

        ء لرلس الإدارة ومكافآتهمتدريب أعضا 

84 
ىل يتم الإفصاح عن ما إذا كاف يتم توفير برامج تدريب لأعضاء 

  بؾلس الإدارة ؟
0 0 1 0 0 1 

85 
ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم التي بيلكها أعضاء بؾلس الإدارة 

  في الشركة ؟
0 0 1 0 0 1 

86 
ديد أتعاب أعضاء ىل تتم مناقشة عملية ابزاذ الررار بخصوص بر

  بؾلس الإدارة ؟
0 0 1 0 0 1 

 1.5 1 0 1.5 1 0  ىل تفصح الشركة بالأرقاـ عن رواتب أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 87

88 
رواتب أعضاء بؾلس الإدارة )نرد،  نوعيةىل يتم الإفصاح عن 

 أسهم،...(
1 1 9 1 1 9 

89 
اء أعضومكافآت ىل يتم الإفصاح عن تفاصيل بخصوص ربط رواتب 

 بؾلس الإدارة بالأداء ؟
0 0 1 0 0 1 

 9.5 1 9 9.5 1 9 1المجموع  

        مكافآت الددراء التنفيذيين وتقييمهم 

91 
قائمة بأبظاء كبار ابؼسيرين )غير الأعضاء في  الإفصاح عنىل يتم 
  المجلس( ؟

1 1 9 1 1 9 

 1 0 0 1 0 0  ىل يتم الإفصاح عن ابػبرات السابرة لكبار ابؼسيرين ؟ 99

 1 0 0 1 0 0 ؟ ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼملوكة لكبار ابؼسيرين 91

91 
ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼملوكة من طرؼ ابؼسيرين في 

 رركات تابعة أخرى ؟
0 0 1 0 0 1 

 1 0 0 1 0 0ابؼسيرين  رواتبىل تتم مناقشة عملية ابزاذ الررار بخصوص برديد  94
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 س الإدارة( ؟)غير الأعضاء في بؾل

95 
عدد ابؼسيرين )غير الأعضاء في بؾلس الإدارة( الذين يتم الإفصاح عن 

 رواتبهم ؟
1 1 9 1 1 9 

96 
بؾلس في )غير الأعضاء  نوعية رواتب ابؼسيرين ىل يتم الإفصاح عن

  ؟ الإدارة(
0 0 1 0 0 1 

97 
يرين مكافآت ابؼسو بخصوص ربط رواتب  تردنً معلوماتىل يتم 
 بالأداء ؟

0 0 1 0 0 1 

 1 0 0 1 0 0 ؟ ىل يتم الإفصاح عن تفاصيل عرد الرئيس التنفيذي 98

 1 1 1 1 1 1 4المجموع  

 7.5 8 7 7.5 8 7 الكلي المجموع 

تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على منهجية مؤسسة ستاندرد  الدصدر:                                     
 وراسي والترارير ابؼالية لشركتي صيداؿ والأ، 2002 آند بورز لسنة

  ىيكل وإجراءات لرلس الإدارةوالإفصاح عن مستوى الشفافية  تحليل -2
الشفافية على عدـ تأثير تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر  ،( أعلاه6-4رقم ) من خلاؿ ابعدوؿ يتضح      

عنصر  35من بين  7.5حيث بري متوسط الإفصاح ثابتا بػو، يكل بؾلس الإدارة وإجراءاتوالإفصاح ابؼتعلرة به
  .%21.43بعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، بنسبة أو قبل  مطلوب الإفصاح عنو في ىذا المحور، وذلك سواء

 ىيكل لرلس الإدارة وتكوينو -2-1
ويتم الإفصاح  .71 قمر  السؤاؿ إلذ غاية 64 رقم السؤاؿ من ،أسئلة (08)يتضمن ىذا الفرع بشانية         

بنا و  .%25بنسبة عناصر مطلوبة،  بشانيةعن عنصرين فرط من بين من طرؼ رركتي صيداؿ والأوراسي 
(، بدوف 66وقائمة أعضاء بؾلس الإدارة )السؤاؿ رقم (، 64الإفصاح عن رئيس بؾلس الإدارة )السؤاؿ رقم 

الوظائف ابغالية أو السابرة مثلا عن حيث لا يتم الإفصاح  .تردنً تفاصيل أخرى غير الاسم واللرب
تم كاف قد و ، أو مستواىم التعليمي أو تاريخ انضمامهم للمجلس العملية وخبراتهم ،لأعضاء بؾلس الإدارة

بعنة تنظيم عمليات  نظاـلفي البورصة، طبرا عند طلب الإدراج  توفير ىذه ابؼعطيات في ابؼذكرة الإعلامية
تعلق بابؼعلومات الواجب نشرىا من طرؼ ابؼ، 1996جواف  22 ؤرخ فيبؼا 02-96رقم  البورصة ومراقبتها

 ىذه ابؼعلومات بينما لا يتم بريينالشركات وابؽيئات التي تلجأ علانية إلذ الادخار عند إصدار قيما منرولة، 
  .سنويا في تررير بؾلس الإدارة

 دور لرلس الإدارة -2-2
 يلاحظو . 83 غاية السؤاؿ رقم إلذ 72 السؤاؿ رقم من ،سؤالا (12) الفرع على اثني عشربوتوي ىذا       

 يتم حيثقلة ابؼعلومات التي تفصح عنها الشركات ابؼدرجة حوؿ ابعوانب ابؼتعلرة بدور بؾلس الإدارة، 
 :%16.67بنسبة  أي، عنو الإفصاح مطلوبعنصر  12من بين  الإفصاح عن عنصرين فرط
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في تررير التسيير لمجلس (، 72 رقم نشاطاتو في الشركة )السؤاؿو  دور بؾلس الإدارةعن  الإفصاحيتم  -
إدارة رركة ابؼسابنة  ، حيث يتولذ638و 622، 610ينص عليو الرانوف التجاري في ابؼواد ا طبرا بؼالإدارة، 

في علاقاتها مع ها المجلس الإدارة العامة للشركة وبيثل سويتولذ رئي ،وبيارس سلطات التصرؼ باسم الشركة
، الذي يصدره تررير السنويالفي  ،الإدارةحيث يتم توفير معلومات حوؿ ابؼهاـ التي قاـ بها بؾلس  .يرالغ

منها فحص ابغسابات السنوية، إعداد الررارات للمصادقة عليها من طرؼ ابعمعيات العامة للمسابنين، 
 للسنوات الرادمة. اتوالإرراؼ على إعداد التردير 

 إحدىىي (، و 82 رقم خلية للتدقيق الداخلي )السؤاؿ بورصة ابعزائر علىتتوفر الشركات ابؼدرجة ب -
  .البورصةبالشركات  إدراججل أمن  الواجب الالتزاـ بهاالشروط 

سواء بعنة التدقيق أو بعنة ابؼكافآت أو بعنة التًريحات ، الإدارةلا توجد في الشركتين بعاف تابعة لمجلس  -
 وعليو لا يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء ىذه اللجاف.التمويل،  وأولا بعنة الاستثمار 

بخصوص ابؼسائل التي برفظ عليها بؾلس ضمن الترارير ابؼالية السنوية، يتم تردنً أي معلومات كما لا   -
 .73، وفرا بؼا جاء في السؤاؿ رقم الإدارة

 أعضاء لرلس الإدارة ومكافآتهم تدريب -2-3
 بتدريب، حوؿ توفير معلومات متعلرة 89 رقم إلذ 84 رقم أسئلة من (06)يتضمن ىذا المحور ستة        
بدتوسط  الإفصاحيتم أنو  ،يتضح من خلاؿ ابعدوؿ أعلاهحيث  .أعضاء بؾلس الإدارة ومكافآتهم وتكوين

 .%25بنسبة أي عناصر،  (06)ستة من بين عنصر  1.5
مبلغ سنوي  في ، حيث يتمثل(88 رقم )السؤاؿ رواتب أعضاء بؾلس الإدارةنوعية  يتم الإفصاح عن -

بدبلغ ، (Jeton de Présence) بدؿ ابغضور عنابعمعية العامة مكافأة عن نشاطات أعضائو  وبسنحثابت 
كما بسنح بؽم نسبة متغيرة من الأرباح معين مضروبا في عدد مرات ابغضور إلذ اجتماعات بؾلس الإدارة،  

 .التجاريالرانوف من  632ادة ابؼنص عليو تبؼا  طبرا(، Tantièmes) المحررة
ابؼبالغ ابؼمنوحة لأعضاء  الإفصاح عن ،2015نة ة الأوراسي لسررك التسيير لمجلس إدارة يتضمن تررير -

أف ، لمسابنينالعادية ل معيةجتماع ابعلا 08ررار رقم الح يوض  حيث ، (87 رقم )السؤاؿ بؾلس الإدارة
 (06)عن حضور كل اجتماع، والتي بلغت ستة  ينارد 000 15بؾلس الإدارة بؿددة بػأعضاء مكافآت 
 . في السنة اجتماعات

، تردـ رركة صيداؿ معلومات تدريب وتكوين أعضاء بؾلس الإدارةابؼتعلق ب 84 رقم السؤاؿ فيما بىص -
، أنو تم 2015عن تكوين ابؼوظفين وليس بينهم أعضاء بؾلس الإدارة، حيث يشير تررير بؾلس الإدارة لسنة 
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عامل من بـتلف مصالح ابؼؤسسة، منها ابؼصالح الترنية، ابؼالية والمحاسبة، والصيانة، وبتكلفة  428تكوين 
 مليوف دينار.  23إبصالية قدرىا 

 الإفصاحلا يتم ف، (85 رقم )السؤاؿ في الشركة الإدارةبؾلس  أعضاءالتي بيتلكها  للأسهمبالنسبة أما  -
على  %20أف بيتلك بؾلس الإدارة تنص على ، رانوف التجاريمن ال 621و 619ابؼادتين  أفعلما عنها، 

  الأقل من الأسهم التي بسثل رأبظاؿ الشركة، وتتم الإرارة إلذ ذلك في تررير بؿافظ ابغسابات.
 مكافآت الددراء التنفيذيين وتقييمهم -2-4

آت ابؼدراء التنفيذيين مكاف، حوؿ 98 السؤاؿ إلذ 90 السؤاؿ أسئلة من (09)تسعة  يتضمن ىذا ابعزء       
  .%22.22بنسبة  عن عنصرين فرط من بين العناصر التسعة، يتم الإفصاحو  .وترييمهم

(، مثل 90 رقم أبظاء كبار ابؼسيرين )السؤاؿبقائمة  عن لس الإدارةالتسيير لمجحيث يتم الإفصاح في تررير    
في تررير تردنً تفاصيل بالإضافة إلذ  ،واد البشريةمدير ابؼو الرئيس ابؼدير العاـ، رئيس دائرة ابؼالية والمحاسبة 

 (، وذلك لأعلى تعويضات95 رقم عن أجور وتعويضات لبعض كبار ابؼسيرين )السؤاؿبؿافظ ابغسابات 
تعلق بدهن ابػبير المحاسب ابؼ 01-10من الرانوف رقم  25ابؼادة أحكاـ بناءً على ، عشرة مسيرين أوبػمسة 

كما يروـ بؿافظ   .من الرانوف التجاري 681للمادة كذلك طبرا  و  ،ب ابؼعتمدوبؿافظ ابغسابات والمحاس
ابؼمنوحة  بإعداد تررير حوؿ الامتيازات ابػاصة ،01-10من الرانوف رقم  25ابؼادة  نفس ابغسابات بدوجب

 .ستختدمينللم
ابؼتضمن في  (-Chief Executive Officer -CEO)عرد الرئيس التنفيذي أما بالنسبة للإفصاح عن       

لا يتم كما عنو،  والذي يعتبر بدثابة الرئيس ابؼدير العاـ للشركة، فلا يتم تردنً معلومات ، 98السؤاؿ رقم 
والتي تدخل ضمن ، (92)السؤاؿ رقم  عدد الأسهم ابؼملوكة من كبار ابؼسيرينالإفصاح كذلك عن 

كما تطرؽ النظاـ المحاسبي . بات ترريرا عنهاالامتيازات العينية ابؼمنوحة للمستختدمين، التي يعد بؿافظ ابغسا
من  2011مارس  26وابؼذكرة ابؼنهجية الصادرة في  2008،1جويلية  26ابؼالر لذلك في الررار الصادر في 

 نعفي ابؼلاحق  الإفصاححيث يتطلب ، حوؿ امتيازات ابؼستختدمين طرؼ المجلس الوطني للمحاسبة
. وىو ما للمستختدمين العينية والنردية ابؼمنوحة منا الامتيازات، متضستختدميهالتزامات ابؼؤسسة بذاه مإ

ويذكر ىنا أنو عندما لموظفين". الامتيازات ابؼمنوحة ل" 19لمحاسبة رقم الدولر لعيار ابؼينص عليو كذلك 
، وفق ما ىو موضح في للمستختدمينمنو  %5البورصة، تم بزصيص  إلذالشركتين للدخوؿ  رأبظاؿفتح تم 

  علامية للشركتين.الإ ةابؼذكر 
 

                                                 
 20 ص:، مرجع سبق ذكره، 2008جويلية  26الررار ابؼؤرخ في  -1
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 الشفافية والإفصاح ببورصة الجزائر واقع: رابعالدطلب ال
حتى  يتم من خلاؿ ىذا ابؼطلب قياس مستوى الشفافية والإفصاح في البورصة لكل الشركات ابؼدرجة       

 وراسي، ورركتينع صيداؿ ومؤسسة فندؽ الأرركتين عموميتين بنا بؾم  مثلة في توابؼ، 2015نهاية سنة 
. ويتم التًكيز على الترارير ابؼالية لثلاث سنوات للمصبرات رركة رويبةرركة أليانس للتأمينات و خاصتين بنا 

كبر على توضيح ابعوانب ابؼتعلرة بشركتي أليانس ورويبة، أالتًكيز بشكل ، مع 2015و 2014، 2013متتالية 
 من ىذا ابؼبحث. الأولذفي ابؼطالب  وراسينو تم تفصيل ابعوانب ابؼتعلرة بشركتي صيداؿ والأأبحكم 

 

  قياس مستوى الشفافية والإفصاح ببورصة الجزائر -1
ح ابعدوؿ ابؼوالر التنريط ابػاص بالشفافية والإفصاح لكل الشركات ابؼدرجة ببورصة ابعزائر يوض           

 ، والتي تتمثل في رركات صيداؿ، الأوراسي، أليانس ورويبة.2015حتى نهاية سنة 
  في الشركات الددرجة ببورصة الجزائرالإفصاح قياس الشفافية و (: 7-4دول رقم )الج
 الدتوسط رويبة أليانس وراسيالأ صيدال 
      ىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرينالمحور الأول:  
      شفافية الدلكية 
 1 1 1 1 1  ىل يتم تردنً وصف لأنواع الأسهم ؟ 9

 0 0 0 0 0  ع ابؼسابنين ؟ىل يتم الإفصاح عن أنوا  1

 1 1 1 1 1  ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم العادية ابؼصدرة ؟ 1

 0 0 0 0 0 ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼصرح بها وغير ابؼصدرة ؟ 4

 1 1 1 1 1 ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم العادية ابؼصدرة ؟ 5

 0 0 0 0 0 بظية للأسهم العادية ابؼصرح بها وغير ابؼصدرة ؟ىل يتم الإفصاح عن الريمة الا 6

7 
والأسهم الأخرى التي لا بوق  ،ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼمتازة ابؼصدرة

 0 0 0 0 0 بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟

8 
والأسهم  ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼمتازة ابؼصرح بها وغير ابؼصدرة،

 0 0 0 0 0 لتي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟الأخرى ا

9 
والأسهم الأخرى  ،ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼمتازة ابؼصدرة

 0 0 0 0 0 التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟

91 
ة،  ىل يتم الإفصاح عن الريمة الابظية للأسهم ابؼمتازة ابؼصرح بها وغير ابؼصدر 

 0 0 0 0 0 والأسهم الأخرى التي لا بوق بؽا التصويت وغيرىا من الفئات ؟

 0 0 0 0 0 ىل تفصح الشركة عن حروؽ التصويت لكل نوع من أنواع الأسهم ؟ 99

 1 1 1 1 1 9المجموع  

       تمركز الدلكية  

 1 1 1 1 1 ىل تفصح الشركة عن أكبر مساىم فيها ؟ 91

 0 0 0 0 0 عن أكبر ثلاثة مسابنين فيها ؟ ىل تفصح الشركة 91

 0 0 0 0 0 ىل تفصح الشركة عن أكبر بطسة مسابنين فيها ؟ 94
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 0 0 0 0 0 ىل تفصح الشركة عن أكبر عشرة مسابنين فيها ؟ 95

 0 0 0 0 0 ئة ؟اىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف أكثر من عشرة بابؼ 96

 0 0 0 0 0 ئة ؟اسابنين الذين بيلكوف أكثر من بطسة بابؼىل تفصح الشركة عن ابؼ 97

 0 0 0 0 0 ئة ؟اىل تفصح الشركة عن ابؼسابنين الذين بيلكوف أكثر من ثلاثة بابؼ 98

 0 0 0 0 0 ىل تفصح الشركة عن نسبة ابؼلكية ابؼتراطعة ؟ 99

 9 9 9 9 9 1المجموع  

      إجراءات التصويت واجتماعات الدساهمين 

 0 0 0 0 0  ىل يوجد ىناؾ ترونً للتواريخ ابؽامة للمسابنين ؟ 11

 0 0 0 0 0  ىل تتم مراجعة اجتماعات ابؼسابنين )قد تكوف بؿاضر الاجتماعات( ؟ 19

 0 0 0 0 0  ىل يتم وصف إجراءات تردنً ابؼرتًحات خلاؿ اجتماعات ابؼسابنين ؟ 11

 0 0 0 0 0  غير العادية للمسابنين ؟ ىل يتم الإفصاح عن كيفية عرد الاجتماعات 11

 0 0 0 0 0 ىل يتم الإفصاح عن كيفية تعيين ابؼسابنين لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 14

 0 0 0 0 0  وصف لعملية وضع استفسار لمجلس الإدارة ؟ تردنً ىل يتم 15

 0.5 1 1 0 0 ىل يشير التررير ابؼالر السنوي أو ينشر لائحة حوكمة الشركات ؟ 16

 1 0 0 0 0 ىل يشير التررير ابؼالر السنوي أو يشير إلذ قواعد أفضل ابؼمارسات ؟ 17

 0 0 0 0 0 ىل تم نشر النظاـ الأساسي للشركة أو العرد التأسيسي بؽا ؟ 18

 1.5 9 9 1 1 1المجموع  

 4.5 5 5 4 4 الأول للمحور الكلي المجموع 

      عن الدعلوماتالشفافية الدالية والإفصاح المحور الثاني:  

      اتجاىات الشركة 

 0 0 0 0 0  ىل تتم مناقشة إستًاتيجية الشركة ؟ 19

 1 1 1 1 1  ىل يتضمن التررير تفاصيل عن نوع النشاط الذي بسارسو الشركة ؟ 11

19 
ىل تعطي الشركة لمحة عن الابذاىات السائدة في الصناعة أو النشاط الذي تعمل 

 0.5 1 1 0 0  فيو ؟

 1 1 1 1 1  ىل يتضمن تررير الشركة تفاصيل عن ابؼنتجات أو ابػدمات التي تردمها ؟ 11

 1 1 1 1 1  ىل يتم تردنً برليل للرطاعات وفرا بػطوط النشاط )أو الإنتاج( ؟ 11

 0.25 0 1 0 0  ىل تفصح الشركة عن حصتها في السوؽ بعزء أو لكل أنشطتها ؟ 14

15 
ة تنبؤات عن الأرباح الأساسية لأي نوع من منتجاتها أو ىل يتضمن تررير الشرك

 0 0 0 0 0  خدماتها ؟

16 
ىل تروـ الشركة بتردنً تنبؤات عن الأرباح الأساسية لأي نوع من منتجاتها أو 

 0 0 0 0 0 خدماتها بالتفصيل ؟

 0.5 1 0 0 1 ىل تفصح ابؼؤسسة عن منتجاتها بشكل مادي )كميات وأحجاـ ابؼنتجات( ؟ 17

 0 0 0 0 0  ىل تردـ الشركة تنبؤات عن ابؼنتجات من أي نوع كاف ؟ 18

 1 1 1 1 1  ىل تفصح الشركة عن خصائص الأصوؿ ابؼستختدمة ؟ 19

41 
ىل تفصح الشركة عن مؤررات الكفاءة )العائد على الأصوؿ، العائد على 

 0.25 0 1 0 0  لخ( ؟إالأمواؿ ابػاصة،... 

 0.5 1 0 1 0 سب خاصة عن الصناعة أو النشاط الذي تعمل فيو ؟ىل تردـ الشركة أي ن 49
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 0.25 1 0 0 0 ىل تفصح الشركة عن خططها الاستثمارية للسنوات الرادمة ؟ 41

 0 0 0 0 0 ىل تفصح الشركة عن تفاصيل خططها الاستثمارية للسنوات الرادمة ؟ 41

 6.15 8 7 5 5 9المجموع  

       مراجعة السياسات المحاسبية 

 0 0 0 0 0  ىل يتم الإفصاح عن ابؼعلومات ابؼالية على أساس ربع سنوي ؟ 44

 1 1 1 1 1  ىل تناقش الشركة سياساتها المحاسبية ؟ 45

 1 1 1 1 1  ىل تفصح الشركة عن ابؼعايير المحاسبية التي تستختدمها في حساباتها ؟ 46

 1 1 1 1 1  سبية المحلية ؟ىل تردـ الشركة حساباتها طبرا للمعايير المحا 47

 0 0 0 0 0 ىل تردـ الشركة حساباتها بطريرة بؿاسبية بديلة طبرا بؼعايير معتًؼ بها دوليا ؟  48

 1 1 1 1 1 ىل تردـ الشركة ابؼيزانية طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها دوليا ؟ 49

 1 1 1 1 1 ؼ بها دوليا ؟ج طبرا بؼعايير بؿاسبية معتً ائىل تردـ الشركة جدوؿ حساب النت 51

 1 1 1 1 1 ىل تردـ الشركة جدوؿ تدفرات ابػزينة طبرا بؼعايير بؿاسبية معتًؼ بها دوليا ؟ 59

51 
ىل تردـ الشركة تسوية بغساباتها ابؼعدة وفرا للمعايير المحاسبية المحلية لتتوافق مع 

 0 0 0 0 0 طرؽ معتًؼ بها دوليا ؟

 6 6 6 6 6 1المجموع  

       اصيل السياسات المحاسبيةتف 

 1 1 1 1 1 ىل تفصح الشركة عن طرؽ ترييم الأصوؿ ؟ 51

 1 1 1 1 1  ىل تفصح الشركة عن معلومات حوؿ طرؽ اىتلاؾ الأصوؿ الثابتة ؟ 54

 0.5 0 1 0 1 عة ؟ىل تعد الشركة قوائم مالية بؾم   55

 1.5 1 1 1 1 1المجموع  

      العلاقة ىيكل وتعاملات الأطراف ذات 

 0.5 0 0 1 1 ىل تردـ ابؼؤسسة قائمة للشركات التي بستلك فيها حصة أقلية ؟ 56

 0.5 0 1 0 1 ىل تردـ ابؼؤسسة معلومات عن ىيكل ابؼلكية في الشركات التابعة ؟ 57

 1 1 1 1 1 ىل توجد قائمة أو سجل للتعاملات التي تتم مع الأطراؼ ذات العلاقة ؟ 58

 0 0 0 0 0 قائمة أو سجل لتعاملات المجموعة ؟ىل توجد  59

 1 9 1 1 1 4المجموع  

      معلومات عن مدققي الحسابات 

 1 1 1 1 1 ؟ ىل تفصح ابؼؤسسة عن اسم الشركة التي قامت بتدقيق حساباتها 61

 0.25 1 0 0 0 ىل تروـ الشركة بنشر تررير مدقق ابغسابات ؟ 69

 0.25 0 0 1 0 التدقيق ؟ عملية عن ابغسابات مدقق يتراضاىا التي ابالأتع عن الشركة تفصح ىل 61

61 
ىل تفصح الشركة عن أي أتعاب أخرى يتراضاىا مدقق ابغسابات عن خدمات 

 0 0 0 0 0 أخرى غير متعلرة بعملية التدقيق ؟

 9.5 1 9 1 9 5المجموع  

 18.25 99 19 17 18 الثاني للمحور الكلي المجموع 

       ىيكل لرلس الإدارة وإجراءاتولثالث: المحور ا 
      ىيكل لرلس الإدارة وتكوينو 
 1 1 1 1 1  ىل يتم تسجيل والإفصاح عن رئيس بؾلس الإدارة ؟ 64
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 1 0 0 0 0  ىل يتم تردنً تفاصيل عن رئيس بؾلس الإدارة غير الاسم واللرب ؟ 65

 1.75 0 1 1 1  ىل توجد قائمة بأبظاء أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 66

 0 0 0 0 0  ىل يتم تردنً تفاصيل عن أعضاء بؾلس الإدارة غير الأبظاء والألراب ؟ 67

 0 0 0 0 0 ىل توجد تفاصيل عن الوظائف ابغالية لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 68

 0 0 0 0 0 ىل توجد تفاصيل عن الوظائف السابرة لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ 69

 0 0 0 0 0  اريخ انضماـ الأعضاء لمجلس الإدارة ؟ىل يتم الإفصاح عن ت 71

 0 0 0 0 0 ىل يوجد تصنيف لأعضاء بؾلس الإدارة  إلذ تنفيذيين أو أعضاء خارجيين ؟ 79

 9.75 9 1 1 1 9المجموع  

       دور لرلس الإدارة 

 1 1 1 1 1 ىل توجد تفاصيل عن دور بؾلس الإدارة في الشركة ؟ 71

 0 0 0 0 0 ح عن قائمة بابؼسائل التي يتم إسنادىا لمجلس الإدارة ؟ىل يتم الإفصا  71

 0.25 1 0 0 0  ىل ىناؾ قائمة باللجاف التابعة لمجلس الإدارة ؟ 74

 0 0 0 0 0 ىل تتم مراجعة الاجتماع السابق لمجلس الإدارة )بؿضر المجلس( ؟ 75

 0.25 1 0 0 0 ىل توجد بعنة للتدقيق ؟ 76

 1 0 0 0 0  صاح عن أبظاء أعضاء بعنة التدقيق ؟ىل يتم الإف 77

 0.25 1 0 0 0  ىل توجد بعنة ابؼكافآت )التعويضات( ؟ 78

 1 0 0 0 0 ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعضاء بعنة ابؼكافآت )التعويضات(  79

 0.25 1 0 0 0  ىل توجد بعنة للتعيينات )التًريحات( ؟ 81

 1 0 0 0 0 اء بعنة التعيينات )التًريحات( ؟ىل يتم الإفصاح عن أبظاء أعض 89

 1 1 1 1 1 ىل توجد وظيفة للتدقيق الداخلي تعمل إلذ جانب بعنة التدقيق ؟ 81

 0.5 1 1 0 0 التمويل ؟ وأالاستثمار  وأىل توجد بعنة للإستًاتيجية  81

 1.5 7 1 1 1 1المجموع  

       تدريب أعضاء لرلس الإدارة ومكافآتهم 

 1 0 0 0 0  يتم الإفصاح عن ما إذا كاف يتم توفير برامج تدريب لأعضاء بؾلس الإدارة ؟ ىل 84

 0 0 0 0 0  ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم التي بيلكها أعضاء بؾلس الإدارة في الشركة ؟ 85

 0 0 0 0 0  ىل تتم مناقشة عملية ابزاذ الررار بخصوص برديد أتعاب أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 86

 0.5 1 0 1 0  ىل تفصح الشركة بالأرقاـ عن رواتب أعضاء بؾلس الإدارة ؟ 87

 1 1 1 1 1 ىل يتم الإفصاح عن نوعية رواتب أعضاء بؾلس الإدارة )نرد، أسهم،...( 88

89 
ىل يتم الإفصاح عن تفاصيل بخصوص ربط رواتب ومكافآت أعضاء بؾلس 

 0 0 0 0 0 الإدارة بالأداء ؟

 9.5 1 9 1 9 1المجموع  

       مكافآت الددراء التنفيذيين وتقييمهم 

 0.5 0 0 1 1  ىل يتم الإفصاح عن قائمة بأبظاء كبار ابؼسيرين )غير الأعضاء في المجلس( ؟ 91

 1 0 0 0 0  ىل يتم الإفصاح عن ابػبرات السابرة لكبار ابؼسيرين ؟ 99

 0 0 0 0 0 ؟ بؼسيرينىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼملوكة لكبار ا 91

91 
ىل يتم الإفصاح عن عدد الأسهم ابؼملوكة من طرؼ ابؼسيرين في رركات تابعة 

 0 0 0 0 0 أخرى ؟
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94 
ىل تتم مناقشة عملية ابزاذ الررار بخصوص برديد رواتب ابؼسيرين )غير الأعضاء 

 0 0 0 0 0 في بؾلس الإدارة( ؟

 1 1 1 1 1 دارة( الذين يتم الإفصاح عن رواتبهم ؟عدد ابؼسيرين )غير الأعضاء في بؾلس الإ 95

 0 0 0 0 0  ىل يتم الإفصاح عن نوعية رواتب ابؼسيرين )غير الأعضاء في بؾلس الإدارة( ؟ 96

 1 0 0 0 0 ىل يتم تردنً معلومات بخصوص ربط رواتب ومكافآت ابؼسيرين بالأداء ؟ 97

 0 0 0 0 0 فيذي ؟ىل يتم الإفصاح عن تفاصيل عرد الرئيس التن 98

 9.5 9 9 1 1 4المجموع  

 8.15 99 7 8 7 الثالث للمحور الكلي المجموع 

 19 15 19 19 19 الثلاثةالكلي للمحاور المجموع  

 ستاندرد آند  تم إعداد ابعدوؿ بالاعتماد على منهجية مؤسسة الدصدر:                                
 ، أليانس ورويبة.وراسيالأ ،صيداؿ اتوالترارير ابؼالية لشرك، 2002بورز لسنة                                

 مستوى الشفافية والإفصاح ببورصة الجزائر  تحليل -2
 تكرار تجنبليانس ورويبة، لأعلى الشركتين ابػاصتين  أساسيتحليل بشكل ىذا اليتم التًكيز في         

أف مستوى الشفافية  ،ويتضح من خلاؿ ابعدوؿ أعلاه .راسيالأو و  العناصر ابؼتعلرة بشركتي صيداؿ
عنصر  98من بين كمتوسط عنصر   31الإفصاح عن ، من خلاؿ %31.63 يبلغ والإفصاح ببورصة ابعزائر

بالبورصة نسبة الشفافية والإفصاح إلذ رفع إدخاؿ رركتي أليانس ورويبة، أدى حيث  مطلوب الإفصاح عنو.
فيما تم ملاحظة النسب الضعيفة بؼستوى الإفصاح عن  .%31.63إلذ  %29.59من  بشكل طفيف،ولو 

نسبة فوؽ ابؼتوسط للمحور الثاني العلى التًتيب، فيما كانت  %23.57و %16.07المحورين الأوؿ والثالث بػ
 نتيجة لتطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر.  وذلك ، %52.14بػ

 ىيكل الدلكية وحقوق الدستثمرين -2-1
 :ىيكل ابؼلكية وحروؽ ابؼستثمرينأىم ابعوانب ابؼتعلرة بالشفافية والإفصاح حوؿ فيما يلي   
، وىي نسبة قليلة جدا، إذ %16.07 ىيكل ابؼلكية وحروؽ ابؼستثمرينتبلغ نسبة الشفافية والإفصاح عن  -

 عن بطسة عناصر فرط على الأكثر. لا يتم الإفصاح إلا مطلوب الإفصاح عنو، عنصر 28من بين 
بالنسبة  حيث يتمثل ا،مهأكبر مساىم فيعن  ورركة رويبة للمصبرات أليانس للتأمينات ةصح رركتف -

 حساف خليفاتي، الذي يشغل منصب رئيس بؾلس الإدارة، وبالنسبة لشركة رويبة لشركة أليانس في السيد
ن خلاؿ مف .رئيس بؾلس الإدارة منصببدوره سليم عثماني، الذي يشغل أكبر مساىم فيها ىو السيد 

، حيث إف رركة رويبة وباعتبارىا رركة عائلية، كانت ، تتضح ىوية أكبر ابؼسابنينشركتينلالترارير ابؼالية ل
، وبعد دخوبؽا إلذ للمساىم سليم عثماني %83، منها %100عائلة عثماني ىي ابؼساىم الوحيد فيها بػ

ني ىي ابؼساىم الرئيسي في الشركة. أما دائما عائلة عثما بريتمن رأبظابؽا للجمهور،  %25البورصة وفتح 
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أوبؽم السيد خليفاتي  بشانية مسابنين، طرؼ ليانس، فربل دخوبؽا إلذ البورصة كانت بفلوكة منأرركة 
دخوؿ ابؼؤسسة إلذ البورصة وزيادة  بعد، و %15من رأس ابؼاؿ، وخليفاتي رريد بػ %50حساف الذي بيلك 

 كبر مساىم فيها.أة على مكان ذلك ، لد يؤثر%31رأبظابؽا بػ
بلرطت في ميثاؽ لأولذ في الرطاع ابػاص التي اا تعتبر انهإف ،ليانسأحسب ابؼذكرة الإعلامية لشركة  -

من الشركات الأوائل التي تبنت  ، التي تعتبرشركة رويبةوكذلك بالنسبة ل، (26)السؤاؿ رقم  ابغوكمة بابعزائر
 الشركات حوكمة نظاـ إعداد ا من الفاعلين الأساسيين فيحوكمة الشركات، وكاف رئيس بؾلس إدارته قواعد

وابؼعهد ابعزائري بغوكمة  (CARE) والتفكير حوؿ ابؼؤسسة النشاط دائرةس لكل من ، وعضو مؤس  في ابعزائر
 .(Hawkama El Djazairابؼؤسسة )

تررير حيث أوضح بالنسبة للإفصاح عن بذاوز عتبة ابؼسابنات، تلتزـ الشركات ابػاصة بالإفصاح عنها،  -
 الإعلاف لأوؿ مرة في البورصة عن بذاوز عتبة ابؼسابنات ،2015 لسنة تهاومراقب بعنة تنظيم عمليات البورصة

رركة ذات الشختص الوحيد  عن قياـبالإفصاح  للتأمينات، ليانسأ، وكاف ذلك في رركة في رأس ابؼاؿ
خليفاتي  (-Entreprise Unipersonnelle à Résponsabilité Limitée -EURL) ابؼسؤولية المحدودةذات و 

 1.ليانسأمن رأبظاؿ رركة  %35للاستثمار، بتجاوز عتبة 
 الشفافية الدالية والإفصاح عن الدعلومات -2-2

أرادت بعنة تنظيم ، فرد والاتصاؿ ابؼالر بخصوص ابعوانب ابؼتعلرة بالإفصاح عن ابؼعلومات         
، بابؼمارسات ابعيدة للاتصاؿ ابؼالر لدى الشركتين ابػاصتين أليانس (COSOB)ومراقبتها  عمليات البورصة

ا بؼؤبسرات وندوات للصحفيين وابؼستثمرين، بهدؼ عرض النشاط السنوي للشركة، ورويبة، من حيث عردبن
ورصة ا ابؼستربلية. بالإضافة إلذ إيداعهما للروائم ابؼالية لدى البا ابؼالية وأبعادبنما، وضعيتهمتطور نشاطاته

  2في الوقت الرانوني المحدد بؽما، على العكس من رركتي صيداؿ والأوراسي.
حوؿ الشفافية ذكر أىم النراط أعلاه، بيكن ( 7-4)من خلاؿ برليل عناصر المحور الثاني من ابعدوؿ و       

 :كما يلي  والإفصاح عن ابؼعلومات
كبر من ابؼتوسط، بإفصاح أ، وىي نسبة %52.14 الشفافية ابؼالية والإفصاح عن ابؼعلوماتمعدؿ يبلغ  -

 عنصر مطلوب الإفصاح عنو. 35من بين  ،عنصر كمتوسط 18.25عن الشركات 
(، 31و )السؤاؿ رقم فيعن الابذاىات السائدة في الرطاع الذي تنشط  لمحة للتأمينات ليانسأتردـ رركة  -

ات التأمين الأخرى التي تنشط في نفس بتردنً عدة معلومات، منها تطور رقم الأعماؿ مرارنة بشركوذلك 
، ينارمليار د 118بلغ رقم الأعماؿ لكل الشركات النارطة في قطاع التأمين  2015 ديسمبر 31ففي  .الرطاع

                                                 
1
- Cosob, Rapport Annuel 2015, p: 36 

2
- Idem, pp: 33-34 
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مليار  7.85بػ أعماؿرقم  2015فيما حررت رركة رويبة في سنة  ليانس.أشركة ل ينارد 331 359 431 4منها 
 مصد رة خارج المحروقات.رركة  أوؿبجائزة  هاتتوبهو ، %173ارج بػدينار، مع بمو صادراتها بكو ابػ

ابؼرتبة  2015 ديسمبر 31في ، حيث احتلت (34)السؤاؿ رقم  تفصح رركة أليانس عن حصتها السوقية -
، حيث احتلت %3.8تنشط في قطاع التأمين، بحصة سوقية تردر بػ ةررك( 13ثلاث عشرة ) الثامنة من بين
 . %23.4صدارة التًتيب بنسبة ( -Société Algérienne d’Assurance -SAAللتأمين ) الشركة ابعزائرية

، (، تظهر في تررير التسيير لمجلس الإدارة40 رقم تفصح رركة أليانس عن بعض ابؼؤررات ابؼهمة )السؤاؿ -
 (-Return On Equity -ROE)ابؼردودية ابؼالية أو  العائد على الأمواؿ ابػاصة كاف،  2015سنة فمثلا في 

 . %5بػ( - Return On Assets -ROA) والعائد على الأصوؿ %13بػ
، بينما توجد (55)السؤاؿ رقم  عة، لذلك لا تعد قوائم مالية بؾم  لا توجد لدى رركة رويبة فروع تابعة بؽا -

( ORAFINA)ورافينا أمنها رركة  رركات تابعة تفصح عنها في تررير بؾلس الإدارة،ليانس أبالنسبة لشركة 
 .%100ابؼتختصصة في تطوير بربؾيات ابؼعلوماتية، والتي بستلكها بنسبة 

التي تروـ بنشر تررير بؿافظ ابغسابات عبر  ،رركة رويبة ىي الشركة الوحيدة من بين الشركات ابؼدرجة -
تنشر ف ىالأخر  الشركات أماعامة ابعمهور، من وبيكن الاطلاع عليو  ،(61)السؤاؿ رقم  لكتًونيموقعها الإ

 .حوؿ الروائم ابؼالية بشكل بـتصررأي بؿافظ ابغسابات 
، يتم تردنً معلومات (37)السؤاؿ رقم  بالنسبة للإفصاح عن كميات وأحجاـ ابؼنتجات بشكل مادي -

، حيث يتم الإفصاح عن دماتابػللسلع وليس  عنها في رركتي صيداؿ ورويبة، باعتباربنا رركتين صناعيتين
 والإنتاج وابؼبيعات بالكميات والريمة. أحجاـ ابؼشتًيات

، تفصح عنها رركة واحدة فرط ىي رركة (42)السؤاؿ رقم  بالنسبة بػطط الاستثمار للسنوات الرادمة -
، تم الإعلاف عن برنامج للتوسع خارج ابعزائر وبالضبط في تونس 2014رويبة، فمثلا في التررير السنوي 

من أجل توسيع الراعدة الصناعية  ،مليوف يورو 12قع صناعي بػشراء مو خطة ل وإعلافوغرب إفريريا، 
 للشركة.

 ىيكل لرلس الإدارة وإجراءاتو -2-3
ىيكل بؾلس حوؿ  ،فيما يلي أىم ابؼلاحظات بخصوص مستوى الشفافية والإفصاح ببورصة ابعزائر      

 :أعلاه( 7-4)ابعدوؿ ، بناء على الإدارة وإجراءاتو
 8.25، بإفصاح الشركات عن %23.57 ىيكل بؾلس الإدارة وإجراءاتوالإفصاح عن و يبلغ معدؿ الشفافية  -

 عنصر مطلوب الإفصاح عنو. 35عنصر كمتوسط من بين 
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من بين كل الشركات ابؼدرجة، تتوفر رركة رويبة على عدة بعاف تتبع لمجلس الإدارة وتساعده في أداء  -
نة التعيينات وبعنة الإستًاتيجية والاستثمار، بعنة مهامو، تتمثل في بعنة التدقيق، بعنة ابؼكافآت، بع
بعنة الإستًاتيجية فرط، في انتظار  وجد بهاليانس فتأالأخلاقيات وبعنة البيئة والتنمية ابؼستدامة، أما رركة 

حوكمة نظاـ ويعود الاىتماـ بإنشاء ىذه اللجاف إلذ ابلراط ابؼؤسستين في  .إنشاء بعنة للتدقيق لاحرا
. بينما لا يتم تردنً معلومات عن ذلك في التي تبنتو، باعتباربنا من أوائل ابؼؤسسات ابعزائرب الشركات

 وراسي.الترارير ابؼالية لشركتي صيداؿ والأ
رركة رويبة، فرد أفصحت عنهم الشركة في فيما بىص أبظاء رؤساء اللجاف التابعة لمجلس الإدارة ابػاصة  -

سنة إلذ البورصة  ادخوبؽعند للجنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتها،  التي قدمتهافي ابؼذكرة الإعلامية 
ف كاف نفس ابؼسؤولين في مناصبهم إ، إلا أنها لا تردـ معلومات عن ذلك في الترارير ابؼالية السنوية، 2013

 تم تغييرىم. ـأ
، يتم توفيرىا (65رقم )السؤاؿ  غير الاسم واللرب الإدارةعن رئيس بؾلس الإضافية فيما بىص ابؼعلومات  -

 في الترارير الإرارة إليهاتم تالبورصة، ولا  إلذالدخوؿ  عندف االشركت أعدتهاالتي  الإعلاميةضمن ابؼذكرة 
دخوبؽما  منذ الإدارةبؾلس  يمنصب رئيستغير أنو بالنسبة لشركتي أليانس ورويبة، لد ي رغمالسنوية،  ابؼالية

 .تًتيبعلى ال 2013و 2011 سنتي البورصة إلذ
من الشركات  أي، لا تفصح عنها 91 رقم بؼسيرين ابؼتضمنة في السؤاؿكبار ابالنسبة للختبرات السابرة ل -

 إلذعند دخوؿ الشركات  الإعلاميةتم تردنً معلومات عنها في ابؼذكرة حيث ابؼدرجة في تراريرىا السنوية، 
، وىي السنة التي 2013 سنةبػصوص كانت حدث معلومة بهذا اأ إف إذ .نو لد يتم بريينهاأ إلاالبورصة، 

 لبورصة.إلذ اعرفت دخوؿ رركة رويبة 
 2013التررير السنوي  ، ابؼتعلق بتكوين وتدريب أعضاء بؾلس الإدارة، يشير84بخصوص السؤاؿ رقم  -

من  407، والتي استفاد منها الأجورمن كتلة  %3مضاعفة ميزانية التكوين ابؼردرة بػ إلذابػاص بشركة رويبة، 
ميزانية تكوين  أف، 2014وكذلك بالنسبة لشركة أليانس، حيث يوضح التررير السنوي  1.موظفي الشركة

 324، واستفاد منها الأجورمن كتلة  %2.32، والتي بسثل دينار جزائري 005.33 965 12ابؼوظفين بلغت 
 إدارةن بؾلس م أعضاءكاف من بينهم   إفح يتوضيتم لكن لد  2تنفيذ. وأعواف إطاراتموظف من 

  .الشركتين
 
 

                                                 
1
- NCA-Rouiba, Rapport Annuel 2013, p : 34 

2
- Alliance Assurances, Rapport de Gestion 2014, p : 38 
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 الفصل الرابع خلاصة
تدعيمها بإطار قانوني و ، 1999وبداية نشاطها الفعلي سنة  1993سنة بورصة ابعزائر  إنشاءمنذ          

في بسويل بفعالية الدور ابؼنوط بها  بأداءلد ترم ، إلا أنها ورقابية من أجل تسهيل عملها وىيئات تنظيمية
التي لا و رلة الشركات ابؼدرجة بها بالنظر لوبزفيف الضغط عن ابػزينة والبنوؾ العمومية،  يالاقتصادالنشاط 

ترارير الجعل منها البورصة الأضعف عربيا حسب  ، الذي، وقلة السيولة والأداء بهارركات تتجاوز بطس
  صندوؽ النرد العربي.الصادرة عن 

من خلاؿ ىذا  بدورىا، تم سوؽ الأوراؽ ابؼالية ياـركيزة أساسية لروباعتبار الشفافية والإفصاح        
 أدى تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالركاف   إفومعرفة لواقع الشفافية والإفصاح ببورصة ابعزائر، الفصل التطرؽ 

استعماؿ ذلك دراسة حالة الشركات ابؼدرجة، ب لأجلحيث تم ، والإفصاحبرسين مستوى الشفافية  إلذ
 تمثلة في منهجيةوابؼفي عدة دراسات عبر العالد،  ةومستعملابؼستوى الدولر على  بها ؼتً مع منهجية

 ابؼالية تراريرفي ال توفرىايتم البحث عن إمكانية  ،بندسؤاؿ أو  98تضمن ت تيند بورز، الآستاندرد مؤسسة 
 . مرتفعاكبيرة كلما كاف مستوى الشفافية والإفصاح  ىاكانت نسبة وجود وكلما للشركات ابؼدرجة،السنوية 
ابؼتمثلة و قبل وبعد تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر، وبعد دراسة حالة الشركات ابؼعنية التي كانت مدرجة        

أف النظاـ المحاسبي ابؼالر قد ساىم في دعم ىذا  تبينوراسي، الأ يفندقالتسيير الع صيداؿ ومؤسسة بؾم   في
وبعد  ،قبل تطبيق النظاـ المحاسبي ابؼالر %19.9بلغ كانت ت نسبة الشفافية والإفصاحذلك أف ابؼستوى، 

 الإفصاح عنو، عنصر مطلوب 98عنصر من بين  29بالإفصاح عن ، %29.59 ارتفعت النسبة إلذتطبيرو 
 ابؼتضمن النظاـ المحاسبي ابؼالر، 11-07الرانوف إجبار حيث كاف سبب ارتفاع ىذه النسبة، نتيجة 

لازمة والضرورية لزيادة الشفافية في حساباتها، وبابػصوص في قوائمها لمؤسسات على تردنً ابؼعلومات الل
ابؼالية، التي فضلا عن أنها متوافرة مع معايير بؿاسبية دولية معتًؼ بها وىو بحد ذاتو مؤرر على الشفافية، 

تتضمن ابؼلحق الذي يتم فيو تردنً معلومات سردية وتفصيلية عن موضوعات  ،فإنها بالإضافة إلذ ذلك
وتزيد من مستوى الفهم والإفصاح، وخاصة طرؽ ترييم الأصوؿ  ،تشكل أبنية بؼستعملي الروائم ابؼالية

وخصائصها، والسياسات المحاسبية ابؼستعملة والأطراؼ ابؼتعاملة مع ابؼؤسسة، وتردنً معلومات تفصيلية عن 
 ،شركات ابػاصة بالبورصةف إدراج الأكما لوحظ كذلك ابؼنتجات والرطاعات التي تنشط فيها ابؼؤسسة.  

  .%31.63إلذ  %29.59مستوى الشفافية والإفصاح، حيث ارتفع من  برسن طفيف فيأدى إلذ 
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نتيجة لعدم المخطط الوطني للمحاسبة،  تم التخلي عن في الجزائر، المحاسبي صلاحالإفي إطار           
إعداد من خال التوجو نحو المعايير المحاسبية الدولية، تم و مسايرتو للتحولات الاقتصادية التي عرفتها الجزائر، 

خطط الوطني للمحاسبة من جهة، وتقري  النظام المحاسبي المالي المستمد منها، من أجل سد نقائص الم
أن ىذه المعايير معتًف بها  على اعتبار الممارسة المحاسبية في الجزائر من الممارسات الدولية من جهة أخرى،

 .ومطبقة في عدة دول
من النموذج  امستمد باعتبارهعن المخطط السابق، بشكل كبير تل  ولكون النظام المحاسبي المالي يخ     
على عدة مجالات تربطها عاقة بالمحاسبة،  ات وصلعوباتتأثير فقد كان لذلك  نكلوسكسوني،سبي الأالمحا

تواجهها المؤسسات في تحديد بعض القيم المطلوبة من التي صعوبات الو العاقة بين المحاسبة والجباية، وخاصلة 
 قتصاد.لسوق المالية في الال الغياب دور فع  النظام المحاسبي المالي، خاصلة في ظل 

 رغم أهمية النظام المحاسبي المالي في تحسين جودة المعلومات المحاسبية الصادرة عن المؤسسات، إلا أنو        
دور لأداء بورصلة الجزائر بدون  ظهرتحقيق ىدفو الأساسي بتلبية احتياجات المستثمرين من المعلومات، لا ي

، لتساعدىم في المقارنة نشورة ذات أهمية للمستثمرينبشكل يجعل من المعلومات المىام في تدويل الاقتصاد، 
وىذا تبعا للهدف  .لموارد المتاحةكفؤ لتخصيص  ، تؤدي إلى رشيدةبين المؤسسات المدرجة، واتخاذ قرارات 

 إصلدارىاالأساسي لمرجعية النظام المحاسبي المالي، المتمثلة في المعايير المحاسبية الدولية، التي كان الهدف من 
 .المائمةالمعلومات ب ،المالية الدولية الأسواق في المستثمرين احتياجات تلبية
عن  والإفصاحالنظام المحاسبي المالي في دعم الشفافية  تأثيرمدى معرفة ىذه الدراسة ولذلك استهدفت       

اريرىا تم التًكيز على الشركات المدرجة بالبورصلة، وفحص تق ،جل ذلكأ، ومن ببورصلة الجزائر المعلومات
 بورز لقياس الشفافية والإفصاح.  ندآ دمنهجية مؤسسة ستاندر المالية باستعمال 

 
 نتائج الدراسة النظرية -1

 :تيةالآالنتائج ، تم التوصلل إلى الموضوعذا النظرية لهدراسة المن خال 
بتوفير معلومات ، دوليةال الأسواق الماليةالدولية لتلبية احتياجات المستثمرين في  المحاسبية المعايير تظهر  -
من ىذه  اوباعتباره مستمد النظام المحاسبي الماليات، وعليو فإن لمقارناإجراء في اتخاذ القرارات و  ىمتفيد

 المعايير، لا تظهر فعالية تطبيقو بدون قيام بورصلة الجزائر بالدور المنوط بها في النشاط الاقتصادي.
لكن في لمؤسسات الكبيرة والمدرجة بالبورصلة، للتطبيق في اساس المعايير المحاسبية الدولية بالأمت م  صل   -

، مما يؤثر على البيئة الاقتصادية وتظهر صلغيرة ومتوسطةأو  المؤسسات غير مدرجة بالبورصلة يةأغلب الجزائر
 صلعوبات في تطبيق النظام المحاسبي المالي.
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التي  مع المستجدات وتكييفود نتيجة لعدم أصلبح يتميز بالجمبعد إصلدار وتطبيق النظام المحاسبي المالي،  -
 .طرأ دوريا على المعايير المحاسبية الدولية، حيث أصلبح لا يتوافق معها من عدة جوان ت
عن  ،في الوقت المائمو   عن الوضعية المالية احققيقية للمؤسساتالمالية التي تعبر   اتتوفر المعلوميعتبر  -

زيادة لأنها تؤدي إلى ، بدورىا الأسواق المالية قيامل أساسيعنصر  ،حطريق التقيد بضوابط الشفافية والإفصا 
 .للموارد المتاحة أمثلتخصيص و وصلولا إلى تحقيق كفاءة السوق،  متعاماتهثقة المستثمرين و 

الأولى  ،تين أساسيتينلفي حل مشكتها سواق المالية إلى مساهمفي الأالإفصاح الشفافية و ترجع أهمية  -
، في ساهمين من الرقابة على المسيرينبتمكين الموذلك ، ثل المعلومات والثانية مشكلة الوكالةمشكلة عدم تدا

ظل ما تتميز بو الشركات المدرجة من انفصال الملكية عن التسيير، وتضارب المصالح بين المسيرين 
 والمساهمين.

من شركات عالمية،  إفاس إلى أدى، لكون غيابها سوق الماليةالفي  أهميتها والإفصاحتكتسي الشفافية  -
 .للطاقة نرونإ الأمريكية ةشركال بينها

 
 نتائج الدراسة التطبيقية -2
 على الدراسة التطبيقية، تم التوصلل إلى النتائج الآتية: بناءً 
التي تحقق أغراض  مستوى الشفافية والإفصاح ببورصلة الجزائر، من خال الشركات المدرجة بها قياسبعد  -

أن النظام المحاسبي المالي قد أدى إلى تحسين  تبيناستعمال منهجية مؤسسة ستاندرد آند بورز، ، بالدراسة
، %9191 ونسبة الشفافية والإفصاح قبل تطبيق تبلغحيث كانت مستوى الشفافية والإفصاح ببورصلة الجزائر، 

 .%91991تطبيق ارتفعت إلى الوبعد 
 إلىيرجع والإفصاح بعد تطبيق النظام المحاسبي المالي،  الشفافيةسب  ارتفاع نسبة  أن التحليل بين   -

يتم إعدادىا بناءً على معايير محاسبية القوائم المالية  ،فمن جهة، 99-70 رقم التي جاء بها القانون الإضافات
معتًف بها دوليا، وىو بحد ذاتو مؤشر على الشفافية، بقابلية ىذه القوائم للفهم من المستخدمين لها من 

لة، مائمة معلومات كثيرة ومفص  محتوى ىذه القوائم يتضمن  أخرىومن جهة وخارج الجزائر،  داخل
، بتضمنها لعناصلر جديدة جل اتخاذ القرارات في سوق الأوراق الماليةأمن وتفي باحتياجاتهم للمستثمرين 

   . خاصلة جدول تدفقات الخزينة والملحق
سمح باحقصول ، لأنو يماءة المؤسسةسيولة و عن يقة ودق جدول تدفقات الخزينة يعطي صلورة واضحة -

 .أنشطة عملياتية، استثمارية أو تدويلية سواء كانت لة عن أنشطتها،على معلومات مفص  
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التي تزيد من الملحق، المعلومات المتضمنة في النظام المحاسبي المالي في دعم الشفافية ىو  إضافاتمن أىم  -
طرق التقييم والسياسات والطرق تقديم المعلومات حول ، وخاصلة وائم الماليةفهم المعلومات المتضمنة في الق

 الأنشطة الرئيسية والمناطق الجغرافية. لة حول ، وتقديم معلومات مفص  المحاسبية المستعملة
مبدأ تفوق الواقع  هماو ديدين، الجبيين اسالمح بدأينإلى الم، كذلك  مستوى الشفافية والإفصاح زيادةرجع ت -
إظهار حقيقة الواقع الاقتصادي  بما يؤدي إلى، قتصادي على المظهر القانوني ومبدأ الصورة الصادقةالا

 للتعامات والأحداث التي تقوم بها المؤسسات.
 لم تكنبتسجيل بعض العناصلر التي  سمحلكونو يوالإفصاح،  الشفافيةالنظام المحاسبي المالي من يزيد  -

ل عليها عن ، والأصلول المتحص  مثل الأدوات المالية المشتقة ،وطني للمحاسبةال في المخطط الميزانيةتظهر ب
 .طريق عقود الإيجار التمويلي

أىم مميزات النظام المحاسبي المالي التي تعمل على إظهار الصورة احققيقية للمؤسسة وبالتالي شفافيتها، من  -
التي تريد الدولة فرض  يةئالجباالقواعد سبية تعكس إذ لا تظهر قيود محاتأثير الجباية على المحاسبة، غياب ىو 

 شرط للتسجيل ضمن الأصلول.كبغياب وجود حق الملكية   ،قانونيبالنسبة للجان  الوكذلك  ،تطبيقها
، ببورصلة الجزائر في زيادة الشفافية والإفصاح أسهمتن النظام المحاسبي المالي عدة قواعد وعناصلر تضم   -

بعين  عنصر الزمن لأخذ تحيينالو  ،استعمال القيمة العادلة في التقييمي، إطار تصور  ه علىتوفر منها 
، الإفصاح الامتيازات الممنوحة للموظفين، والإفصاح عن الأحداث الاحقة لتاريخ نهاية الدورة، الاعتبار
 لمؤسسة.باالأطراف ذات العاقة والإفصاح عن طرق تجميع احقسابات  ،القطاعي

الشفافية فرض قواعد  سؤولة عنالهيئة الم، (COSOB)ليات البورصلة ومراقبتها لجنة تنظيم عم تعتبر -
 المدرجة، وحماية المستثمرين ببورصلة الجزائر. الإفصاح على الشركاتو 
على مستوى الشفافية والإفصاح ببورصلة الجزائر، إلا أن ىذا  ارغم أن النظام المحاسبي المالي أث ر ايجابي -

سب  ذلك لا يرتبط بالنظام المحاسبي المطبق. حيث إنو  قل من المتوسط، غير أنالمستوى يبقى منخفضا وأ
المتضمنة في منهجية ستندرد آند بورز، لم يطرأ تغيير نتيجة تطبيق  من بين المحاور الثاثة للشفافية والإفصاح

علومات، الذي ارتفع الشفافية المالية والإفصاح عن الم النظام المحاسبي المالي إلا على محور واحد فقط، ىو
وحقوق  ، بينما معدل الشفافية المتعلقة بهيكل الملكية%97إلى  %99922مستوى الإفصاح عنو من 
، سواء قبل أو بعد %99922، وكذلك ىيكل مجلس الإدارة وإجراءاتو بـ%92992المستثمرين، بقي ثابتا بـ

 تطبيق النظام المحاسبي المالي.   
ات عن بعض الجوان  المتضمنة في منهجية ستندرد آند بورز، إلى عدم يرجع سب  عدم إفصاح الشرك -

ويرجع كذلك إلى عدم فرض توفرىا بالشركات مثل الأسهم الممتازة أو الإفصاح على أساس ربع سنوي. 
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تطبيق قواعد الإفصاح بصرامة، حتى لا تنفر المؤسسات  (COSOB)لجنة تنظيم عمليات البورصلة ومراقبتها 
لعدم وجود أهمية كبيرة  ،محاولة جذب مؤسسات أخرى، ىذا من جهة، ومن جهة أخرىمن البورصلة و 

 تينرأسمال الشركمن  %27للإفصاح في ظل قلة نسبة رأس المال المفتوح للتداول، وسيطرة الدولة على 
 .تين صليدال والأوراسيالعمومي
الإفصاح في الشركات الخاصلة المدرجة ببورصلة الجزائر أحسن منو في المؤسسات العمومية، من خال  -
أشادت بذلك لجنة مراقبة ومتابعة عمليات  حيث، الصحفيين والمستثمرينندوات ومؤتدرات لصالح ل ىاعقد

كل   بإدخالبورصلة الجزائر، بعد قياس نسبة الشفافية والإفصاح بوىو ما اتضح  .ةىا السنويرير االبورصلة في تق
   .%29922إلى  %91991من ولو بشكل طفي   ت النسبةالشركات المدرجة بها، حيث ارتفع

عبر الموقع  عن أوضاعها المالية،لة بنشر معلومات مفص   تقوم الشركتان المدرجتان الأوراسي ورويبة -
يث يتم نشر القوائم المالية كاملة بما فيها ح للبورصلة، المنظمةالهيئات موقع  أو تينلشركالخاص باالالكتًوني 

جدول الموقع الالكتًوني  فيفا تنشران  للتأمينات، بالنسبة لشركتي صليدال وأليانس أما. لةالماحق المفص  
نشر الميزانية وجدول حساب الاكتفاء بيتم  إذ، تدفقات الخزينة، جدول تغير الأموال الخاصلة والماحق

 فقط. النتائج
 والإفصاح، حيث تقدر نسبة الشفافية الإفصاحفي بورصلة الجزائر من حيث  رتبة الأولىالمكة رويبة شر  تلتح -

لكل  %91991الأوراسي وصليدال بـ تيثم شرك %29922، تليها شركة أليانس بـ%29909بـ في تقاريرىا المالية
  منهما.
ر محافظ احقسابات عبر موقعها التي تقوم بنشر تقريفي البورصلة تعتبر شركة رويبة الشركة الوحيدة  -

محافظ  رأيباقي الشركات المدرجة تنشر  أناع عليو، في حين الالكتًوني، ويمكن لعامة الجمهور الاط  
 .فقط احقسابات

 
 اختبار الفرضيات -3

من خال الدراسة النظرية والتطبيقية لموضوع البحث، والإجابة عن الأسئلة الفرعية، تم اختبار       
 ت الموضوعة، والتي كانت على الشكل الآتي:الفرضيا

 الأولى يةالفرض -3-1
التوجو نحو معايير محاسبية معتًف بجودتها دوليا يزيد من فعالية الفرضية الأولى على أن  تنص         

ناتج  بالمعايير المحاسبية الدولية ن الاعتًافأتبين بناء على الدراسة النظرية، و  .الإصلاح المحاسبي في الجزائر
د ىذا الاعتًاف في الدعم في توفير معلومة تلبي احتياجات مستعمليها في اتخاذ القرار، وتجس   تهاعن جود
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 تيبقوتو الاقتصادية ال الأوروبيالاتحاد  وأهمهاتطبيقها، قامت ب المعايير من عدة دولىذه  حظيت بوالذي 
الهيئات  أوصلت التي، (IOSCO) اق الماليةالمنظمة الدولية لهيئات تداول الأور اعتًاف دولة، و  92 ضمت

الولايات المتحدة قوية مثل  تباقتصاديا دول تتميز اعتًاف إلى ضافةبالإبتطبيقها،  ةالمالي للأسواقالمنظمة 
اللجنة الأمريكية لتداول  وسماحوالدولية،  الأمريكيةالتقارب بين المعايير المحاسبية اتفاق بإبرام ، الأمريكية
وىي كلها عوامل تزيد  .الأمريكيةالمتحدة  بالولايات المحاسبية الدولية المعايير تطبيق( بSEC) ليةالأوراق الما

وىذا ما يؤدي  ،دول متقدمة تتتًجم قوة اقتصاديا التي ،من فعالية الإصلاح بالاعتماد على ىذه المعايير
 . صلحة الفرضية الأولىإثبات إلى 
 ةالثاني يةالفرض -3-2

باعتبار النظام المحاسبي المالي مستمد من النموذج المحاسبي فرضية الثانية على أنو ت النص         
فإن ذلك يؤدي إلى عدة صلعوبات  ،ويختل  بشكل كبير عن المخطط الوطني للمحاسبة، نكلوسكسونيالأ

بعض  أن إلا و رغم المزايا التي يتوفر عليها النظام المحاسبي المالي،نتبين من خال الدراسة أو  في التطبيق.
غير متوفرة، مثل التقييم عن طريق القيمة العادلة في ظل غياب سوق مالية نشطة،  وشروط ومتطلبات تطبيق

المتضمنة في النظام المحاسبي المالي لا تعكس  المحاسبيةالقواعد  أن إلى بالإضافةفي التقييم،  تحيينواستعمال ال
حقال مع المخطط الوطني للمحاسبة الذي قامت الدولة التي تريد الدولة فرضها، مثلما كان ا القواعد
بشكل  ر على القواعد الجبائية التي كانت تعتمد ث  أما  ذاوى، سنة 22على مدى  ، والذي كان مطبقابإعداده
 وىو ما يثبت صلحة الفرضية الثانية.على المحاسبة، كبير 
 
 ةالثالث يةالفرض -3-3

تعزيز ثقة المتعاملين يؤدي إلى  عن المعلومات وفر الشفافية والإفصاحت أنت الفرضية الثالثة على نص         
لأن المعلومات تعتبر الوسيلة الأساسية لاتخاذ القرارات على  .فيهابسوق الأوراق المالية وزيادة تعاماتهم 

يد أسس سليمة، وفي ظل التقيد بالشفافية تكون ىناك عدالة وضمان فرص متساوية لجميع المستثمرين، ويز 
، عن طريق توجيو الأموال المعروضة نحو ازيادة تعاماتهم فيه ويشجعهم علىذلك من ثقتهم بالسوق 

فمن  وىذا ما يؤدي إلى إثبات صلحة الفرضية الثالثة. ،إلى توزيع أمثل للموارد المتاحة ، وصلولاهمةالمشاريع الم
ة عن الوضع احققيقي للشركاجهة  ت، وسيلة فع الة لتمكين المساهمين من تعتبر المعلومات المنشورة المعبر 

ومن جهة  في ظل انفصال الملكية عن الإدارة وتعارض المصالح بين المسيرين والمساهمين، مراقبة أداء المسيرين،
بالمقارنة  ويتم ذلك، المخاطر الأقلو العائد الأكبر  على أساسيتم اختيار الاستثمارات في السوق أخرى، 

 بناء على المعلومات المفصح عنها.  ،في السوق بين المؤسسات المتواجدة
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 ةرابعال يةالفرض -3-4
، ببورصلة الجزائر قبل وبعد تطبيق النظام المحاسبي المالي والإفصاحالشفافية مستوى دراسة من خال      
فافية على أن تطبيق النظام المحاسبي المالي أدى إلى رفع مستوى الش تصلحة الفرضية الرابعة، التي نص   ثبتت

نو عند قياس مستوى الشفافية والإفصاح في التقارير المالية قبل تطبيق إوالإفصاح ببورصلة الجزائر. حيث 
وبعد التطبيق ارتفعت  ،%9191تبلغ ، وجد أن نسبة الشفافية والإفصاح 9797النظام المحاسبي المالي سنة 

النظام  المعلوماتي للقوائم المالية التي جاء بها أن ىذه الزيادة ناتجة عن المحتوى . وتبين  %91991إلى النسبة 
 المحاسبي المالي.

 
 الاقتراحات  -4
 :تيةالآ قتًاحاتيمكن تقديم الاالمتوصلل إليها بناءً على النتائج   
 الإفصاحب تعلقالمو  ،9777الصادر سنة  79-9777 رقم لجنة تنظيم عمليات البورصلة ومراقبتهانظام  تعديل -
النظام المستجدات التي جاء بها  بعين الاعتبار خذحتى يتم الأ طرف الشركات المدرجة،من  اتالمعلومعن 

 المحاسبي المالي. 

على منهجية يكون من المهم أن تعتمد لجنة تنظيم عمليات البورصلة ومراقبتها في فرض قواعد الإفصاح،  -
 .والإفصاحند بورز لزيادة مستوى الشفافية آستاندرد 

المدرجة على إطار موحد للإفصاح، وخاصلة الإفصاح الالكتًوني عن كل القوائم والتقارير ات إجبار الشرك -
 .، وبالأخص شركتي صليدال وأليانس للتأميناتالمالية
إعداد ونشر قوائم مالية ربع سنوية، لإفادة المساهمين حول وضعية بالتشجيع على الإفصاح الدوري  -

 .اس في الوقت المن المؤسسة بمعلومات مائمة
 في الشركات المدرجة تحت مسؤولية مجلس الإدارة. تدقيقاستحداث لجنة لل -
 تطبيق الشركات المدرجة لمبادئ حوكمة الشركات التي أصلدرتها منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية. -
من ، يمكنها تحسين مستوى الشفافية والإفصاح لديها بإجراءات بسيطة، للمصبرات بالنسبة لشركة رويبة -

خال تحيين بعض المعلومات في التقارير المالية السنوية، مثل الإفصاح عن قائمة أعضاء مجلس الإدارة 
 ومسؤولي اللجان التابعة لو.

، بإدراج تذان مؤسسات اقتصادية 9792الإسراع في تطبيق قرار مجلس مساهمات الدولة الصادر سنة  -
 .ببورصلة الجزائر عمومية
 العمومية. والبنوك الخزينة إلى جان  ،تدويل المؤسسات في فع ال دورالقيام ب جلأ من رالجزائ بورصلة تدعيم -
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 وتحديثو مع التغييرات التي عرفتها المعايير المحاسبية الدولية. تكيي  النظام المحاسبي الماليضرورة  -
  .الجزائر في بورصلة ستثمارالامن أجل لأجان  ا المستثمرينتسهيل مهمة  -
 .بورصلة الجزائرأسواق للتعامل بها في مالية إضافية لصكوك الإسامية كأداة إدخال ا -
مؤسسة  إدراجالشركات بالبورصلة، حتى لا تتكرر عملية فشل  لإدراجيستحسن اختيار فتًات مائمة  -

شهر رمضان ي الفتًة التي تزامنت مع ىو ، 9792 مايشهر ، التي انطلقت في بسطي  الاسمنت لعين الكبيرة
 السلطات العمومية للقرض السندي. اقوإط

 

 

 دراسةأفاق ال -5
 بعد دراسة ىذا الموضوع تتبين إمكانية المواصللة فيو من خال التطرق للمواضيع الآتية:

 التوافق بين النظام المحاسبي المالي والمعايير المحاسبية الدولية.تحقيق متطلبات  -
 اثل المعلومات، وأثر ذلك على كفاءة سوق الأوراق المالية. أهمية الإفصاح المحاسبي في احقد من عدم تد -
 أهمية النظام المحاسبي المالي في تحسين جودة المعلومات المحاسبية. -
 صلعوبات تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. -
 بالجزائر.اسبة في تطوير مهنة المحمدى أهمية تطبيق المعايير الدولية للتدقيق  -
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 .2013، جامعة العلوم والتكنولوجيا، صنعاء، المحاسبة الدوليةلزسن بابقي عبد القادر،  -46
، دار وائل الدورة المحاسبية ومشاكل الاعتراف والقياس والإفصاح -مبادئ المحاسبة الداليةلزمد،  مطر -47

 .2007الطبعة الرابعة،  ان،للنشر والتوزيع، عم  
 .2003، ، الدار الجامعية، الإسكندريةالمحاسبة الدالية مبادئنور أحمد لزمد،  -48
الحوكمة الدؤسسية الددخل لدكافحة الفساد في  ،وارد خليل عطا الله، العشماوي لزمد عبد الفتاح -49

 .2008، مراجعة بسمان الفيصل، مكتبة الحرية للنشر والتوزيع، القاىرة، الدؤسسات العامة والخاصة
مبادئ  لزمد جمعة أبو عمارة، نزار بن صالح الشويمان، ترجمة مصطفىويجانت، كيسو، كميل،  -51

 .2015، دار الدريخ للنشر، الدملكة العربية السعودية، المحاسبة
 
I-2-  الأطروحات 
بالتطبيق  -أهمية إصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد الدوليةمداني،  بن بلغيث -1

 .2004، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، على حالة الجزائر
، رسالة لنيل شهادة الدكتوراه في معوقات أسواق الأوراق الدالية العربية وسبل تفعيلهابوكساني رشيد،  -2

 .2005/2006العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 
BP حالة  العالدي المحاسبي والتوحيد الجنسيات متعددة الشركات في المحاسبية الدمارسة، شعيب شنوف -3

Exploration Limitedالاقتصادية، جامعة الجزائر العلوم في الدكتوراه شهادة لنيل مقدمة ، أطروحة، 
2006/2007. 

 الشركات في إطار برنامج دراسة دور الإفصاح المحاسبي في حوكمة، عفت أبو بكر لزمد الصاوي -4
 المحاسبة، جامعة الإسكندرية، ، رسالة لنيل درجة دكتور الفلسفة فيالخصخصة في مصر مع دراسة تطبيقية

 .2010 مصر،
الإفصاح المحاسبي وأثره على أداء وقيمة الشركة، دراسة تطبيقية على الشركات ، جعفر معروف الصوالحة -5

، أطروحة دكتوراه الفلسفة في تخصص المحاسبة، الأردنية الددرجة في بورصة عمانالدساهمة العامة الصناعية 
 . 2008ان، الأكاديمية العربية للعلوم الدالية والدصرفية، عم  

جودة الدعلومات المحاسبية في ظل حوكمة الشركات وانعكاساتها على كفاءة السوق عيادي عبد القادر،  -6
، أطروحة مقدمة للحصول على شهادة دكتوراه علوم في علوم التسيير، تخصص مالية حالة الجزائر -الدالية

 .2013/2014ولزاسبة، جامعة الشلف، 
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دراسة مقارنة بين  -الدعايير الدولية للتقارير الدالية ودورىا في تنشيط سوق الأوراق الداليةفكير سامية،  -7
صادية، تخصص اقتصاديات الدالية والبنوك، جامعة بومرداس، ، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتالجزائر والأردن

2013/2014. 
 
I-3-  المذكرات 
في الجزائر في  (IAS/IFRS)أهمية تطبيق الدعايير الدولية للمحاسبة والدعلومة الدالية بكيحل عبد القادر،  -1

، مذكرة ماجستير في علوم التسيير، تخصص مالية ولزاسبة، جامعة الشلف، ظل الشراكة مع الاتحاد الأوروبي
2009. 

فحص وتطوير الشفافية والإفصاح للشركات الدساهمة العامة الددرجة في سوق ، طارق لزمود علي فنون -2
ان العربية ، رسالة ماجستير في المحاسبة، جامعة عم  ان الدالي باستخدام منهجية "ستاندرد آند بورزعم  

 .2010للدراسات العليا، الأردن، 
ثر الإفصاح المحاسبي العادل على تنشيط سوق الأوراق الدالية بهدف دعم أ، أمير عاطف نصحي عياد -3

درجة الداجستير في المحاسبة، جامعة عين شمس،  ى، بحث مقدم للحصول علدراسة تطبيقية -ثقة الدستثمرين
 .2010القاىرة، 

 
I-4- لميةالع المقالات 
الدنشورة والإفصاح في التقارير الدالية  قياس مدى تحقق الشفافيةأحمد رجب عبد الدلك عبد الرحمان،  -1

، المجلة العلمية لجامعة الدلك فيصل للعلوم دراسة تطبيقية -للشركات الدتداولة في سوق الأسهم السعودي
 .2013 الدملكة العربية السعودية، نية والإدارية، المجلد الرابع عشر، العدد الأول،االإنس

، جامعة ورقلة، 2، لرلة الباحث، العدد تجربة الجزائر -إشكالية التوحيد المحاسبيمداني،  بن بلغيث -2
2002. 

، جامعة 4، لرلة الباحث، العدد الدفهوم، الدبررات والأىداف -التوافق المحاسبي الدوليمداني،  بن بلغيث -3
 .2006ورقلة، 

تصدر تقرير حول مستقبل تطبيق معايير  (SEC)ىيئة تداول الأوراق الدالية الأمريكية كين،  تيسياك -4
، الدملكة العربية السعودية، أكتوبر 83، لرلة المحاسبون، العدد المحاسبة الدولية للشركات الأمريكية العامة

2012. 
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، لرلة الباحث، والدتوسطة الصغيرة الدؤسسات تدويل ىياكل حول القائم الجدل، عبد الوىاب دادن -5
 .2010، جامعة ورقلة، 07العدد 

، مصر، 638، لرلة الاقتصاد والمحاسبة، العدد شفافية الإفصاح في التقارير الدالية، حياة لزمود دحروج -6
 .2011جويلية 

، لرلة الدراسات وإتاحة الدعلومات، وسائل مثلى للمساءلة ومكافحة الفساد الشفافيةرشاد عبده،  -7
 .2012الدالية والدصرفية، العدد الثالث، القاىرة، 

دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق الدالية في ، نغم أحمد فؤاد مكية، حسان قيطيملطيف،  زيود -8
 .2007، لرلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية، سوريا، العدد الأول، ترشيد قرار الاستثمار

، لرلة مركز صالح عبد الله  الإفصاح المحاسبي ودوره في تنشيط أسواق الدال العربية، عبد الجابر طو السيد -9
 .1999كامل للاقتصاد الإسلامي، العدد التاسع، جامعة الأزىر، القاىرة، 

، لرلة البحوث مؤشر الشفافية والإفصاح في الشركات السعودية، لزمد بن سلطان القباني السهلي -11
 .2011، الدملكة العربية السعودية، 2المحاسبية، العدد 

قرار  ترشيد في الدالية الأوراق سوق في المحاسبي والإفصاح الشفافية دور المجتبى إبراىيم لزمد الدعتز، -11
، لرلة علمية لزكمة تصدر عن الأكاديمية الدالية للأوراق الخرطوم سوق في تطبيقية دراسة :الاستثمار

 .  2015، الولايات الدتحدة الأمريكية، 16الأمريكية العربية للعلوم والتكنولوجيا، العدد 
متطلبات كفاءة سوق الأوراق الدالية، دراسة لواقع أسواق الأوراق الدالية مفتاح صالح، معارفي فريدة،  -12

 .2010، جامعة ورقلة، 07 احث، العدد، لرلة البالعربية وسبل رفع كفاءتها
 قرار ترشيد في المحاسبي الإفصاح دورعبيد،  علي عباس، الفتلاوي قيصر عادل النصراوي سلام -13

، 36لزكمة، العدد  فصلية لرلة الكوفة: دراسات مركز لرلة، الدالية للأوراق العراق سوق في الاستثمار
 .2015العراق، 

 .1989، لرلة البحوث التجارية، مصر، الدخاطرة في التقارير الدالية الدنشورةالإفصاح عن ، أحمد ىاني -14
دور حوكمة الشركات في الحد من لشارسات إدارة الأرباح في الشركات الدساهمة ، مريع بن سعد ىباش -15

 .2012، الدملكة العربية السعودية، 72، لرلة المحاسبون، العدد السعودية
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I-5- الملتقيات 
، مدى ارتباط الشفافية والإفصاح بالتقارير الدالية وحوكمة الشركاتبسيوني السعدني مصطفى حسن،  -1

المحاسبة والدراجعة والتحديات الدعاصرة، الإمارات العربية مهنة ورقة عمل مقدمة إلى الدؤتدر الدولي حول 
 .2007ديسمبر  5و 4الدتحدة، 

، ملتقى دولي حول دور الشفافية والإفصاح في أداء البنوكعلاقة غسان،  زينب، الطالب النابلسي -2
 .2013نوفمبر  20و 19الحوكمة في تفعيل أداء الدؤسسات الاقتصادية، جامعة الشلف، 

 
I-6- النصوص التشريعية والتنظيمية  
I-6-1- القوانين 
 23الدؤرخ في  10-93، يعدل ويتمم الدرسوم التشريعي رقم 2003فيفري  17الدؤرخ في  04-03قانون رقم  -1

 .2003فيفري  19الصادرة بتاريخ  11الجريدة الرسمية رقم ، والدتعلق ببورصة القيم الدنقولة، 1993ماي 
 74، الجريدة الرسمية عدد رقم يتضمن النظام المحاسبي الدالي 2007نوفمبر  25مؤرخ في  11-07قانون رقم  -2

 .2007نوفمبر  25صادر بتاريخ 
، الجريدة الرسمية عدد 2010يتضمن قانون الدالية لسنة ، 2009ديسمبر  30مؤرخ في  09-09قانون رقم  -3

 .2009ديسمبر  31، صادر بتاريخ 78رقم 
المحاسب ولزافظ الحسابات والمحاسب  يتعلق بمهن الخبير، 2010جوان  29مؤرخ في  01-10قانون رقم  -4

 .2010جويلية  11الصادرة بتاريخ  42الجريدة الرسمية رقم  ،الدعتمد
، العدد ، الجريدة الرسمية2016 لسنة يتضمن قانون الدالية 2015ديسمبر  30مؤرخ في  18-15قانون رقم  -5

 . 2015ديسمبر  31بتاريخ ، صادر 72
 .2016الدديرية العامة للضرائب،  ،قانون الضرائب الدباشرة والرسوم الدماثلة -6
 
I-6-2- الأوامر 
، الجريدة الرسمية عدد رقم يتضمن الدخطط الوطني للمحاسبة، 1975أفريل  29مؤرخ في  35-75رقم  أمر -1

 .1975ماي  9، صادر بتاريخ 37
الجريدة ، يتعلق بهيئات التوظيف الجماعي للقيم الدنقولة، 1996جانفي  10مؤرخ في  08-96أمر رقم  -2

 .1996جانفي  14صادر بتاريخ  03الرسمية عدد رقم 
 .2007 ،، الدعدل والدتممالتجاري يتضمن القانون 1975سبتمبر  26مؤرخ في  59-75أمر رقم  -3
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، 77، الجريدة الرسمية رقم يتضمن تعديل القانون التجاري، 1996ديسمبر  9مؤرخ في  27-96أمر رقم  -4
 .1996ديسمبر  11الصادرة بتاريخ 

، الجريدة الرسمية 2009يتضمن قانون الدالية التكميلي لسنة ، 2009جويلية  22مؤرخ في  01-09أمر رقم  -5
 .2009جويلية  26صادر بتاريخ  44عدد رقم 

 
I-6-3- المراسيم 
، تضمن تنظيم الدعاملات الخاصة بالقيم الدنقولةي، 1991ماي  28الدؤرخ في  169-91مرسوم تنفيذي رقم  -1

 .1991جوان  01، صادرة بتاريخ 26الجريدة الرسمية رقم 
يحدد أنواع القيم الدنقولة وأشكالذا وشروط ، 1991ماي  28الدؤرخ في  170-91مرسوم تنفيذي رقم  -2

 .1991جوان  01، صادرة بتاريخ 26الجريدة الرسمية رقم  ،إصدار شركات رؤوس الأموال لذا
، 26، الجريدة الرسمية رقم يتعلق بلجنة البورصة، 1991ماي  28الدؤرخ في  171-91مرسوم تنفيذي رقم  -3

 .1991جوان  01صادرة بتاريخ 
القانون  الدتضمن 59-75الأمر يعدل ويتمم ، 1993 أفريل 52، مؤرخ في 08-93مرسوم تشريعي رقم  -4

 .1993 أفريل 27، صادر بتاريخ 27، الجريدة الرسمية عدد رقم التجاري
، الجريدة الرسمية عدد يتعلق ببورصة القيم الدنقولة، 1993ماي  23، مؤرخ في 10-93مرسوم تشريعي رقم  -5

 .1993ماي  23، صادر بتاريخ 34رقم 
، يتضمن إنشاء المجلس الوطني للمحاسبة ،1996سبتمبر  25مؤرخ في  318-96مرسوم تنفيذي رقم  -6

 .1996سبتمبر  29الصادرة في  56الجريدة الرسمية رقم 
الدؤرخ  11-07يتضمن تطبيق أحكام القانون رقم  2008ماي  26مؤرخ في  156-08مرسوم تنفيذي رقم  -7

 .2008ماي  28الصادرة بتاريخ  27الجريدة الرسمية رقم  والدتضمن النظام المحاسبي الدالي، 2007نوفمبر  25في 
يحدد شروط وكيفيات مسك المحاسبة بواسطة ، 2009أفريل  7الدؤرخ في  110-09مرسوم تنفيذي رقم  -8

 .2009أفريل  8الصادرة بتاريخ  21، الجريدة الرسمية رقم الإعلام الآليأنظمة 
يحدد معايير تقارير لزافظي الحسابات وأشكال ، 2011ماي  26الدؤرخ في  202-11مرسوم تنفيذي رقم  -9

 .2011جوان  01، صادرة بتاريخ 30، الجريدة الرسمية رقم وآجال إرسالذا
يتضمن وضع النظام الدعلوماتي لمحاسبة التسيير ، 2014مارس  12مؤرخ في  106-14مرسوم تنفيذي رقم  -11

 .2014مارس  19الصادر بتاريخ ، 15العدد  ،، الجريدة الرسميةفي الدؤسسات العمومية للصحة
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I-6-4- القرارات 
 24، الجريدة الرسمية رقم بكيفية تطبيق الدخطط الوطني للمحاسبةيتعلق  1975جوان  23قرار مؤرخ في  -1

 .1976مارس  23الصادرة بتاريخ 
يتضمن توافق الدخطط الوطني للمحاسبة مع نشاط الشركات القابضة ، 1999أكتوبر  9قرار مؤرخ في  -2

 .1999ديسمبر  22، صادرة بتاريخ 91الجريدة الرسمية رقم ، عوتجميع حسابات المجم  
قواعد التقييم والمحاسبة ولزتوى الكشوف الدالية وعرضها وكذا  يحدد، 2008جويلية  26قرار مؤرخ في  -3

 .2009مارس  25صادر بتاريخ  19، الجريدة الرسمية عدد رقم مدونة الحسابات وقواعد سيرىا
يحدد أسقف رقم الأعمال وعدد الدستخدمين والنشاط، الدطبقة على ، 2008جويلية  26قرار مؤرخ في  -4

مارس  25صادر بتاريخ  19، الجريدة الرسمية عدد رقم مسك لزاسبة مالية مبسطةالكيانات الصغيرة بغرض 
2009. 

 
I-6-5- نظمةالأ 
تعلق بالدعلومات الواجب نشرىا من طرف الشركات الد، 1996جوان  22 مؤرخ في 02-96رقم  نظام -1

صادر بتاريخ  36رقم عدد الجريدة الرسمية ، والذيئات التي تلجأ علانية إلى الادخار عند إصدار قيما منقولة
 .1997 انجو  01
جانفي  12الدؤرخ في  01-12، معدل ومتمم بالنظام رقم 1997نوفمبر  18مؤرخ في  03-97نظام رقم  -2

  .1997ديسمبر  29، صادرة بتاريخ 87، الجريدة الرسمية رقم الدتعلق ببورصة القيم الدنقولة، 2012
متعلق بالدعلومات الواجب نشرىا من طرف  ،2000جانفي  20صادر بتاريخ  02-2000نظام رقم  -3

 .2000أوت  16صادر بتاريخ  50، الجريدة الرسمية عدد رقم رة في البورصةالدؤسسات التي تكون قيمها مسع  
الدتعلق بحركات رؤوس الأموال الخاصة باستثمارات ، 2000فريل أ 02مؤرخ في  04-2000نظام رقم  -4

 .المحفظة لغير الدقيمين
، الجريدة الرسمية متعلق بمسك الحسابات وحفظ السندات، 2003مارس  18مؤرخ في  02-03نظام رقم  -5

  .2003نوفمبر  30، الصادرة بتاريخ 73رقم 
يتعلق بالتصريح بتجاوز حدود الدساهمة في رأسمال ، 2003مارس  18الصادر بتاريخ  03-03نظام رقم  -6

 .2003نوفمبر  30، صادر بتاريخ 73، الجريدة الرسمية عدد رقم الدتداولة أسهمها في البورصةالشركات 
يتضمن لسطط الحسابات البنكية والقواعد المحاسبية ، 2009جويلية  23الدؤرخ في  04-09نظام رقم  -7

 .2009ديسمبر  29الصادرة بتاريخ  76، الجريدة الرسمية رقم الدطبقة على البنوك والدؤسسات الدالية
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يتضمن إعداد الكشوف الدالية للبنوك والدؤسسات الدالية ، 2009أكتوبر  18الدؤرخ في  05-09نظام رقم  -8
 .2009ديسمبر  29الصادرة بتاريخ  76الجريدة الرسمية رقم  ،ونشرىا

لأدوات الدالية يتعلق بقواعد التقييم والتسجيل المحاسبي ل، 2009ديسمبر  29الدؤرخ في  08-09نظام رقم  -9
 .2010فيفري  25الصادرة بتاريخ  14، الجريدة الرسمية رقم من طرف البنوك والدؤسسات الدالية

 نوفمبر 18الدؤرخ في  03-97، الدعدل والدتمم للنظام رقم 2012 جانفي 12الدؤرخ في  01-12نظام رقم  -11

 جويلية 15صادر بتاريخ  41رقم عدد الجريدة الرسمية  ،الدتعلق بالنظام العام لبورصة القيم الدنقولة، 1997
2012. 
متعلق بشروط اعتماد الوسطاء في عمليات البورصة ، 2015فريل أ 15مؤرخ في  01-15نظام رقم  -11

  .2015 أكتوبر 21صادر بتاريخ  ،55رقم عدد ، الجريدة الرسمية وواجباتهم ومراقبتهم
 
I-6-6- تعليمات 
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