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Les Canales de Détérioration des réserves de changes en Algérie

Mots clés :

réserves de change, monnaie de réserve, les fonds souverains, politique
commercial, les importations, dégringolade de réserves de change.

Résumé :

Les réserves de change sont les moyens de réglement dont disposent les autorités
monétaires d'un pays, Les réserves internationales d’un pays sont, généralement,
I’ensemble des disponibilités composant le portefeuille des actifs que sa Banque
centrale détient (devises, r, droits de tirages spéciaux (DTS).

Les réserves de change des banques centrales sont cruciales et servent plusieurs
objectifs : stabiliser la devise du pays, permettre des opérations de change, mais
¢galement faciliter les échanges internationaux, maintenir la confiance dans la
capacité du pays a rembourser sa dette, La liquidité et la sécurité de ces réserves
sont donc cruciales, et expliquent qu’elles soient majoritairement investies en
actifs sirs, et Plus de 80% des réserves de change sont placées a I’étranger. La
quasi-totalité¢ de ces placements, répartis entre les Etats-Unis et I’Europe, sont
effectués en portefeuille de titres souverains (valeurs d’Etat). Ce qui, par les
temps qui courent, n’est pas sans risques, Ces titres sont soumis a un taux
d’intérét moyen fixe de 3%.

Les réserves de change de I’Algérie avaient commencé a baisser en 2014, et
poursuivent leur dégringolade pour baisser a 114,1 milliards de dollars (mds
usd) a la fin décembre 2016 suite a la baisse des cours pétroliers et des
exportations des hydrocarbures, ce qui a été¢ aggravé par 1’augmentation des
importations, et une bonne partie des importations est constituée de
surfacturation. Elles sont estimées a 20% du montant global. Pour certains
produits, elles atteignent des taux encore plus élevés. Ces surfacturations
permettent aux importateurs véreux soit de transférer des devises a I’étranger
pour 1’achat de biens ou la réalisation d’investissement, soit de réaliser de belles
plus-values sur le marché parallele des changes. Et Nous analyserons dans le
cadre général des politiques commerciales et leur impact sur le niveau des
réserves de change. Nous y démontrerons la corrélation qui réside entre la
politique commerciale et le niveau de réserve de change, L’encadrement des
flux des importations, constitue, un environnement idéal pour contrélé les
canaux de fuite de réserves de change en Algérie.
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The Canals of Deterioration of foreign exchange reserves in Algeria

Keyword

foreign reserves, reserve currencies, Sovereign wealth funds, Commercial
policy, the imports, Deterioration of foreign exchange reserves.

abstract

Exchange reserves are the means of settlement available to the monetary
authorities of a country. The international reserves of a country are generally the
total of assets in the portfolio of assets held by its central bank (currencies,
Special Drawing Rights (SDR). Central bank foreign exchange reserves are
crucial and serve several purposes: stabilizing the country's currency, allowing
for foreign exchange transactions, but also facilitating international trade,
maintaining confidence in the country's ability to repay its debt, liquidity and
These reserves are therefore crucial and explain that they are mostly invested in
safe assets, and more than 80% of the foreign exchange reserves are placed
abroad. Almost all of these investments, distributed between the United States
and Europe, are carried out in the portfolio of sovereign securities (government
securities). This is not without risks. These securities are subject to a fixed
average interest rate of 3%. Algeria's foreign exchange reserves began to decline
in 2014 and continue to plunge to $ 114.1 billion (USD billion) by the end of
December 2016 as a result of lower oil prices and hydrocarbon exports, Which
was exacerbated by the increase in imports, and a large proportion of imports
were overcharged. They are estimated at 20% of the total amount. For some
products, they reach even higher rates. These overcharges allow the importers to
either shift foreign currency for the purchase of goods or the realization of
investment, or to realize significant gains in the parallel market of exchange. We
will analyze in the general framework of trade policies and their impact on the
level of foreign exchange reserves. We will demonstrate the correlation between
trade policy and the level of foreign exchange reserves. The framework for
import flows constitutes an ideal environment for controlling the leakage of
foreign exchange reserves in Algeria.
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sont disponibles dans ['ouvrage de Maddison (2003) et sur internet a [’adresse
http://www.eco.rug.nl/~Maddison/.
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Le « réalignement » des monnaies de décembre 1971

Les grandes monnaies et le dollar
i mz.ﬁwﬁﬂa_m%esaa Le 17 décembre, Le 20 déc. Baisse du dollar
 le dollar valait le dollar vaut (en %)
" (en monnaies (en monnaies
nationales) nationales) | Par rapport | Par rapport
g a son ancienne | au dernier
Ancienne | Nouvelle ur les parité cours sur
déiniion | défition | Difkence | Y10 | marhis | NOUEE | offcele | e marché
(en (en (en %) smm cielles des om_%__m en monnaies des
grammes) | grammes) changes nationales |  changes
Yen ooovveneennn. | 00024685 | 0,0026576 | +7,66% | 360 320,58 308 -1688% | -4,08%
Deutschemark ......| 0242806 | 0,25399 +4.,61 % 3,66 3,2580 3,220 | -13,57% | -108%
Florin ........o.... | 0245489 | 0,252264 +2,76 % 3,62 3,28 3,245 ~1157% | -1,07%
Franc belge ........| 0,177734 | 0,182639 +2,76 % 50 4545 4481 =11,57% | -142%
Livee sterling .......| 2,13281 0,166 inch, 0,4166 0,3953 03838 | - 857% | =-3,00%
Franc frangais : (
commercial ......| 0,166 0,166 inch. 5,554 3,9125 5,116 -85T% | -7,15%
financier .........| 0,166 0,166 inch. 5,554 5,26 5,116 -~ 857T% | -281%
Lite oovvvvernnenn. | 00014218 | 0,00140766 | ~1,00% | 625 599 81,5 749% | -3,01%
Dollar .............| 0888671 | 081851265 | =7.89% _ H | I _
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Source : Les Cahiers francais : la crise du systéme monélaire international. N* 153, mars-avril 1972, p. 30.
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Liste de monnaies intitulées « dollar » ayant cours légal en 2012

AUD Dollar | Australie, y compris :
o Ile Christmas (Australie)
. Iles cocos (Australie)
o Iles Heard-et-MacDonald
(Australie)
Autres pays associes :
o Kiribati
o Nauru
o Ile Norfolk
o Tuvalu
BSD Dollar | Bahamas
BZD Dollar | Belize
BMD Dollar | Bermudes (Royaume-Uni)
BND Dollar | Brunei
KYD Dollar | Iles Caimans (Royaume-Uni)
CAD Dollar | Canada
XCD Dollar | Organisation des Etas de la Caraibe orientale

(OECO):

o Anguilla (Royaume-Uni)

o Antigua-et-Barbuda

o Dominique

o Grenade

o Montserrat (Royaume-Uni)
o Saint-Christophe-et-Niéves
o Sainte-Lucie
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o Saint-Vincent-et-les-Grenadines
FID Dollar | Fidji
GYD Dollar | Guyana
HKD Dollar | Hong Kong (RAS de la République populaire de
chine)
SBD Dollar | Salomon
JIMD Dollar |Jamaique
BBD Dollar | Barbade
LRD Dollar | Liberia
NAD Dollar | Namibie
NZD Dollar | Nouvelle-Zélande, y compris :
o Tokelau
Autres pays et territoires associeés :
. Iles Cook
o Niue
o Iles Pitcairn (Royaume-Uni)
SGD Dollar | Singapour
SRD Dollar | Suriname
TWD Dollar | Taiwan (République de chine)
TTD Dollar | Trinité-et-Tobago
USD Dollar | Etats-Unis, y compris les territoires non incorpores :

. Iles Mariannes du Nord

) Iles mineurs éloignées des Etats-
Unis

. Iles vierges des Etats-Unis

o Porto Rico

o Samoa américaines

Autres pays et territoires associeés :

o Bonaire, Saba et Saint-Eustache
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(Pays-Bas caribéens) depuis le 1* janvier 2011

o Equateur

o Guatemala

° Haiti

o Iles Turques-et-Caiques

(Royaume-Uni)

Iles Vierges britannigue (Royaume-
Uni)

Marshall

Micronésie

Palaos

Panama

Salvador

Territoire britannique de 'océan
indien (Royaume-Uni)

Timor oriental

USD

Dollar

Zimbabwe

Source : Gérard marie henry, le dollar, studyrama,2012,p:151-153.
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(Y93 Ol 8ugdty ( 19621880y 3dl o 43S ,0d &gall Lo J1 ol
1962 | 1959 | 1949 | 1937| 1933| 1928 | 1913| 1880
65000 | 57000 | 45000 | 28000 | 20000 | 13000 | 6000 | 1000 | <bl=Y Ja
B
42000 | 39000 | 33000 | 26000 | 19000 | 9800 | 5000 950
23000 | 18000 | 12000 | 2000| 1000| 3200 1000 50
6200 | 6400 | 6400 900 340 | 1300 400 50 Yl 4k
13000 | 8700 | 3200 400 60 600 - -
3800 | 2900 | 2400 700 500 1300 600 -

Source : Pierre PASCALLON, le systéeme monétaire

international, édition épargne, 1989,p.6.
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date Montant de la perte (en Institution
million de dollars)
1987 377 Merrill Lynch (USA)
1993 1500 Metalgesellschaft AG
(Allemagne)
1994 1700 Comité d’orange (USA)
1995 1400 Barings (Singapour)
4000 1998 Long Term Capital (USA)
691 2002 Allied Irish Bank (Irlande)
6600 2006 Amarath (USA)
7600 2008 Société Générale (France)
1880 2008 Deutsche Bank
2300 2011 UBS
7500 2012 JP Morgan Chase

Source : DAVID Allouche, marché financiers, sans foi ni loi, PUF,

2016.p.143.
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Prévisions de consommation pétroliére mondiale

Projection 2010 2015 | 2020 | 2025 2030
AEO2008 (reference case) 75,97 61,41 |61,26 |66,17 |72,29
AEO2008 (high price case) 81,08 92,77 |104,74 |112,10 |121,75
AEO2009 (reference case) 80,16 |110,49 | 115,45 121,94 |130,43
Deutsche Bank 47,43 172,20 166,09 |68,27 |70,31
IHS Global Insignt 101,99 97,60 |75,18 |71,33 68,14
IEA (reference) 100,00 |100,00 | 110,00 |116,00 |122,00
IER 65,24 |67,60 |70,21 |72,37 |74,61
Energie Ventures Analysis 57,09 |74,61 |95,33 |105,25 |116,21
SEER ™ 54,82 98,40 /89,88 |82,10 |75,00

Institute of Energy Economics a I'Université de Stuttgart*

** Strategic Energy and Economic Research,Inc

Source :Agence internationale de I’énergie, Annual Energy Outlook
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