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Source: Central Bank of Malaysia reports - Bank Negara - for the period (2006-2015)
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SbezaY e 38yl
2007/09/28 CMSL/A0078/2007 AW e, e LWk | CIMB  Investment  Bank
ol st oley 50l cus Berhad

SbezaY e 35yl
2007/09/28 CMSL/A0084/2007 AW S ¢ bk | HONG LEONG
izl (3 o INVESTMENT BANK
. BERHAD

ol bk Ol 5l gl

SbezaY e 38yl
2007/09/28 eCMSL/A0008/2007 AW S ¢ bk | KENANGA  INVESTMENT
o i ol 3 Juled BANK BERHAD

ol st oley 50l cus

Sbezma e 3 gyl
2007/09/28 CMSL/A0089/2007 coliall 3 b W B3 ¢ Ll | Maybank  Investment  Bank
oSl st oley 558l i Berhad

Sleza) Jle & FJPRAY
2007/09/28 CMSL/A0077/2007 AW Gy g bk | MIDF - Amanah  Investment
IS gt Sl Byt e Bank Berhad

SbezmaY e 38yl
2007/09/28 CMSL/A0006/2007 AW G ¢ bk | PUBLIC INVESTMENT
IS Lok ol 552l £ BANK BERHAD

Sbezma e 35yl
2007/09/28 CMSL/A0086/2007 AW 3L @ Lk | RHB Investment Bank Berhad

oSl st oley 558l i

RPN g PR

Source: Licensed intermediaries, Securities Commission Malaysia, available at:
https://www.sc.com.my/data-statistics/, consulted the 17/02/2015.

Bel) 3K Gyt e e L bl RSl S5l ASW G Jua) -2

SN IUEWA AN
—2007) 3540 bl 3 dedwil Sgld 2SI Gsi S| yolas :(04-05) o3y Jgud!
Comigy Ogalo 18U 4J1 (2015
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 g}
37844,9 | 34132,3 | 31119 | 26653,3 | 23216,2 | 216329 | 18961,5 | 14638,1 | 14061,1 W‘y\ Jla

Source: Nigara Malaysia Bank for the period (2007-2015)
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sl 2 ST 32l Iols Wgomele 1yshat Lille 3 2dlayl) i) (3 S0 S5 L) e
05::37844,9 2015 sl 3 oy 2007 ple ooy 09ke 14061,1 clons gl
BV 2 aols Bade lasl e gl Ll 3 ) dal bl sl el e,
)

Syl G 3 Ryl hgedl o sdas R A Sedl 3 L) g -3
1201545 2014 g 3 ol ods Slyghas o Ish) J9ddly eIl

2014 zud L0 At ot 3 L) figed) deo sk 1(04-006) o3, Jgus-

Comigy Ogale 1340 l! 2015,
@ dgis | plaanal | dylall | ESjLall 380 A Y ade | Y el ald) | gl
714179 | 1016,7 | 77,3 23113,1 | 838427 | 7677,8 79783,2 | 2014

84634 1279 77,8 29088,6 | 118414,7 | 9111,0 756585 | 2015

156051,9 | 2295,7 | 155,1 52201,7 | 202257,4 | 16788,8 1554417 | g5

Source: Nigara Malaysia Bank for the period (2014-2015)

2014 cple I3 Wgmls sy 2 ol 3 2dley) sadl oo dgd 1ol kS
ale oy Ogbe 838427 0 Lised ssie e JoY) 230 22 )) ako et am (2015,
Aehsed) il U Ll @ 2015 ple o) 00le 118414,7 L1is 2014

o= Sa bl 3 Al Jedt Bb s d il LYl jlezin) Giolee Ao -4
B Sl e sladly bl AW B doye @ Ayl 2yl el gsbo A
sk L Ly
Amlslamic <L . Ly, Amlslamic Funds Management Sdn Bhd -
.Bank Berhad

! List of Islamic Fund Management Companies, Islamic Capital Market Statistics, Securities commissions.
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2Lk . Ludly, CIMB-Principal Islamic Asset Management Sdn Bhd -

.CIMB Islamic Bank Berhad
Maybank <L .. Lzlls Maybank Islamic Asset Management Sdn Bhd -

Islamic Berhad
2L o Ladly, RHB Islamic International Asset Management Berhad -

.RHB Islamic Bank Berhad

OVl slal U5 oal bbb bl G jleimad) sbial SS3a clid) @ Il y93 =5
L) S el oda i &l wlead) ey

Uil G slesmal slial 1S3 slis) 3 S5l 493 :(04-07) o3y Joutr

Szl sl lats | sladl A6 Sl liol Sgadl
LYl mskall s @ aSE gl 1937 HSBC (Malaysia) Trustee Berhad | HSBC Amanah

o a2V s gl bl Malaysia Berhad

A ol Bk of daad

Aot Lzl gl e ilo 1963 Trustees Berhad Maybank | Malayan — Banking

ASal ol ol L las 1l Bhd

clas L b ol SIS ol e 1975 Trustees Berhad RHB | RHB Islamic Bank

Sl bl Slds gaiy glial) Lasd) Berhad
(S szl k)

ok wgy Gl Wlugll Slads o 1988 CIMB Islamic Trustee Berhad | CIMB Islamic Bank

Berhad

Ayl daadl we sl el L)
(@ LVl gskial eVl s el
sl a3l 3Sa) Sl ety (oYl 3130
IO (JPAN I SN PSSO WA WA E S EPAE-H
PENTAURNEVN VISR PEANE RN
PRI T SN R T
Bl Byl Al Skl sl s S
Gl Sla clash aei NS Y

AV Rlo Slas gl lazma)

I 25 g xSIY) wBlk) e slaxe VL Al shas] e yaal

- http://listings.findthecompany.com/1/275232751/Hsbc-Malaysia—Trustee—

Berhad-in-Kuala-Lumpur-Malaysia.

- http://www.maybank2u.com.my.

- http://www.rhbgroup.com/products—and-services/business/trustee/malaysian—

trustees—berhad.
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- https://www_ emis.com/php/company-

profile/MY/Cimb_Islamic_Trustee_Berhad_en_ 4231886 html.
Lﬁ%«’:ﬂ\ .‘J}J‘ Lo ‘;3 :\gj‘.‘&\ lyo%}’\ MJ}J\ 392 -G

e lely ¥l oV @ a2yl ol sl JI 2yl Aoyl o
s mpladl ool as aai el aslall byl 2 Lealss e g Y1 I3 e U,
Syt ol o oy el o s s Il sl g ) e 3y )bl

ekl blad)

LW

B9 Ogehs gl Ayl Loyodt (8 sl gl Jolidl @z yglas :(04-08) 03 Jgud!
2015 2014 Ayl g

Jj\.&d\ > % Jj\.\:}\ > Jj\.\.ﬂ\ = % Jj\.\::]\ >

20,90 144463,721 23,75 178605,592 Affin Hwang Investment Bank Berhad
14,06 971191 12,66 95202,978 CIMB Investment Bank Berhad
18,00 124399,683 19,28 145011,140 RHB Investment Bank Berhad
11,00 75899,323 10,89 81860,628 Maybank Investment Bank Berhad
19,96 137823,042 17,24 129734,722 Kenanga Investment Bank Berhad
5,6 38614,114 5,72 42973733 Amlnvestment Bank Berhad
6,57 45454 99 6,73 50678,774 Hong Leong Investment Bank Berhad
391 27050,76 3,73 28116,613 Public Investment Bank Berhad
100 | 690824,715 100 752184,15 ¢ Ly

Source :Islamic Participating Organisations, Bursa Malaysia Berhad, available at:

http://www bursamalaysia.com/market/islamic-markets, consulted the 17/02/2015.

690824,715 avz 2015 a bty 2yl Sedl Jots alonsl o 1 Jgd) ol
& Y Sl ol oF G5 (g 2014 2 umy T 75218415 Llde sumy i
RHB Investment Aftin Hwang Investment Bank Berhad : k. L

Ssims o lexls el Kenanga Investment Bank Berhad (Bank Berhad
2014 . o Bl 2015 e g Joludl ploesi
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AU Ayl doyedl 3 W) 2Ol ol Jols o8 skt mogy Jaudl 1 gl o =2
oy Ogabo Bu-gll I dopad) 3 Adl) Spll Jglud o jskas :(04-09) o3y Jgud)

2015 2014 Aphat) 2 g2

Jsludl o %0 Jgludl o Jsludl o Yo Jghud o
17,94 111978,990 19,16 128731,945 Affin Hwang Investment Bank Berhad
17,78 110988,572 17,38 116768,749 CIMB Investment Bank Berhad
14,08 87870,044 15,08 101258,137 RHB Investment Bank Berhad
14,78 92256,838 14,60 98120,877 Maybank Investment Bank Berhad
15,24 95154,704 14,34 96400,014 Kenanga Investment Bank Berhad
9,28 57946,604 8,52 57267,111 Amlnvestment Bank Berhad
6,53 40752,202 6,72 45204,804 Hong Leong Investment Bank Berhad
4.3 27218,59 4.2 28163,764 Public Investment Bank Berhad
100 624166,544 100 671915,401 &}&:1

Source :Islamic Participating Organisations, Bursa Malaysia Berhad, available at:

http://www bursamalaysia.com/market/islamic-markets, consulted the 17/02/2015.

Spe 624166,544 1, 2015 5o e 1Sy Byl U5 18 o 1 gl o4
3 S Sl ool O 05 s 2014 2 ok, 0s 671915401 Jias ety
CIMB Investment (Affin Hwang Investment Bank Berhad : j 3w
Gymr o xly el « RHB Investment Bank Berhad <Bank Berhad

2014 =« o Bl 2015 e Joldl e
Bl o dgrg o o) S Ji2 8 & ol & el gl ol

Bl s e Leadssy W 3kl med ST n deln 2T 20l W) G311 By (a5
o 2aldl I3 e jlezmed Sl pll JU) i g8 Wy ctlazma) Sleg, 2l (3 & all
eVl sl 25y W SeW i) Wedl by BT LS Gl dg)lez) pobin
25 sy ety 5 By Byl Sl gl SISy Bl Y) ey, 2l gy Yl

Byl 0dd Leadis gl Slaadly sl e dla I e el AW GLeY1 G
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(2006-2015) 35dll JH> (gl dualt jlgdt slai ooy —L36

s 332 Jlp Vs dex ol bl 3all Ld e dib () S Gl Sldors s
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I e 1(2006-2015) 550 pae 3 Aol Sgudl (Jgol) Slsgrse Sl yolas -1
—2006) sl jae @ Al Sl (Jsol) Shsgmge Wal 28 o Gsw Jll IS
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—2006) 37al ye2s S dhalall &gt (J}..ai) N3 gor g éb?'l sk (04—01) (.3) Jg..':J\
(2015
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324041 2562 53175 214675 32642 20997 2006
353746 3624 59938 239312 24188 26684 2007
401425 7196 78332 258087 26652 31158 2008
429957 13855 84589 267885 32880 30748 2009
465990 16854 92792 287148 29812 39384 2010
474139 17686 99207 284756 32688 39802 2011
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506736 15916 112428 304386 40417 33589 2012
549120 11553 127921 331200 42666 35780 2013
587852 7717 145262 348971 45100 40802 2014
717999 9883 175291 403434 62970 66421 2015

4811015 106846 | 1028935 2939854 370015 365365 £ gl

(2006-2015) s5all g )& (spall SH Sl @ ybaall
s e (3 Al Bondl 13 e dmgial) O gdl] ol il I e ez 1 Jgud ks
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Al Jles pllas Lk (021,38 bl pladll ady Y061 6,5 o6 Juag o) Lol
902,22 e o)) M) plad (a2l ey (N07,6 oS plas ¢ 07,8
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568841 4,69 26605 84,34 479805 10,97 62431 | 2006
649952 4,35 28212 83,54 542982 12,11 78758 | 2007
747199 4,54 33893 82,00 | 612737 13,46 100569 | 2008
809694 4,18 33793 83,12 | 673048 12,70 102853 | 2009
892492 3,85 34324 82,76 | 738650 13,39 119518 | 2010
957037 3,93 37543 82,48 | 789407 13,59 130087 | 2011
1023517 3,79 38696 83,15 | 851116 13,06 133705 | 2012
1186985 3,77 44760 82,08 | 974286 14,14 167939 | 2013
1429432 3,90 55586 81,00 | 1157976 15,10 215870 | 2014
1734178 5,49 95084 76,70 | 1330179 17,81 308915 | 2015
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S olas 3 aE L il olles *

pldll o Lemmlin o a 35l SN Olaal wilsgll ok
(P r5es) ol o dsjll Wilagll £ gaz 3 plladll Ao ook




SH ks Hlhe 13l (2006-2015) 35 j11 3 plally o1 pladll d-gaok) g 81 g ysas:(04) o3, 3l
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 g o 29,401
36890 | 33829 | 24343 | 2040,7 | 17423 | 14614 | 14859 | 12022 989,3 848,4 yedl! pladll dgrgll 2,4
3679,5 | 33734 | 24343 | 2040,7 17423 | 1461,3 | 1484,9 | 1200,3 987,3 874,3 Lages)) Sgudl
35219 | 3210,3 | 2409,4 | 2010,6 1703,3 | 1388,4 | 1400,3 | 112272 900,1 751,4 5la b
157,6 163,1 249 30,1 39,0 72,9 84,6 88,1 87,2 95,6 Sl 5l 5
9,5 9,5 0,0 0,0 0,0 0,1 1,0 1,9 2,0 1,1 Lol gl
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.1 0,0 0.1 00 S5l oy
9,5 9,5 0,0 0,0 0,0 0,1 0,9 1,9 1,9 1,1 Sl ¢l 5
3586,6 | 3120,0 | 2720,2 | 22449 | 19824 | 18053 | 1599,2 | 14119 1214,4 | 10557 oo pladll dgr gl o9 A1
2687,1 | 2338,7 | 2023,2 | 16754 | 1451,7 | 1374,5 | 12271 1086,7 964,0 879,2 Lages)) Sgudl
26854 | 23385 | 2016,8 1669,0 | 14428 | 1364,1 | 1216,4 | 1081,7 959,6 874,7 35la b
1,7 0,2 6,4 6,4 8,9 10,4 10,7 5,0 4.4 4,5 Ol 5l5
899,5 781,3 697,0 569,5 530,7 430,8 3721 3252 250,4 176,5 Lol gl
899,5 781,3 696,9 569,4 530,6 430,6 3719 3251 250,3 176,4 35la b
0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 Skt ol 5
7275,6 | 65029 | 5154,5 | 4285,6 | 37247 3266,7 | 30851 | 2614,1 | 2203,7 | 1904,1 | stll 29,8 oo &dlall dgaell 25,8 ¢4es
il
%87,5 %87,8 %86,5 %86,7 %85,8 %86,8 %87,9 %87,5 %88,5 %90,7 Loagedd) Saidl dea>
%12,5 %12,2 %13,5 %13,3 %14,2 %13,2 %12,1 %12,5 %11,5 %9,3 Lo el da>

Source: Consultez:

- Banque d’Algérie, le rapport annuelle 2008, p 123.
- Banque d’Algérie, le rapport annuelle 2010, p 100.
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	البنوك التجارية هي التي تقوم بقبول ودائع تدفع عند الطلب أو لآجال محددة، وتزاول عمليات التمويل الداخلي والخارجي وتقديم خدمات بما يحقق أهداف خطط التنمية.
	تمثل سوق رأس المال شبكة تمويل طويل الأجل، بمعنى يتم من خلالها تداول القيم المتداولة التي تسمح بتعبئة الادخار الفردي، و يعتبر كذلك قناة لتدفق المعلومات للمستثمرين في السوق بكفاءة.
	أولا- تعريف سوق رأس المال: لقد تعددت تعاريف سوق رأس المال والتي نذكر منها ما يلي:
	التعريف الأول: " تمثل سوق رأس المال الآلية التي من خلالها يتم تداول الأصول المالية بيعاً و شراءً، و تمكن تلك الآلية من تحويل الموارد المالية بكفاءة من القطاعات ذات الفوائض المالية إلى القطاعات ذات العجز المالي" .
	1- الأسواق الحاضرة : هي الأسواق التي يتم فيها تداول الأوراق المالية بصورة فورية بين البائعين والمشترين. أو يسمى بالسوق العاجلة وفي هذه الصورة يقوم المشتري بدفع الثمن كاملا واستلام الأوراق المالية من البائع وفق الإجراءات المتبعة في البورصة، وتنتقل ملكي...
	تتكون السوق الحاضرة من الأقسام التالية وذلك كما يلي:
	1-1- السوق الأولية (سوق الإصدار): يقصد بالسوق الأولي أو سوق الإصدار ذلك السوق الذي تخلقه مؤسسة متخصصة تعرض فيه للجمهور أوراقا مالية قامت بإصدارها لأول مرة، لحساب مؤسسة متخصصة و عادة ما يطلق على هذه المؤسسة بنك الاستثمار ، هذا في الدول التي تتسم سوق أو...
	1-2- السوق الثانوية (سوق التداول): هي تلك السوق التي يتم التعامل فيها في الأسهم والسندات التي سبق إصدارها وتم تداولها بين المستثمرين، وذلك عبر السماسرة والوسطاء الماليين، والتي تعرف بسوق التداول .
	وتنقسم الأسواق غير المنظمة إلى سوقين رئيسيين هما:
	ثالثا- أساسيات حول أدوات سوق الأوراق المالية: الأوراق المالية هي قيم منقولة أو حصص قابلة للتداول تصدرها شخصيات عامة (كالحكومات أو الهيئات الحكومية) أو شخصيات خاصة (شركات الأموال) في صورة صكوك تثبت أن صاحبها يمتلك نصيبا في رأس مال الشركة (سهم) أو حصة ف...
	1-  مفهوم كفاءة السوق: تتصف السوق بالكفاءة الكاملة إذا كانت تعكس بصورة كاملة وصحيحة كافة المعلومات المتاحة والمتصلة بتحديد سعر الورقة المالية ، والمقصود بالكفاءة مدى العلاقة بين أسعار الأوراق المالية وخاصة الأسهم وبين البيانات والمعلومات المتاحة والمت...
	2- مقاييس كفاءة السوق: يشمل قياس كفاءة السوق ثلاث جوانب مهمة:
	2- قلة المعروض من الأدوات المالية: اتسمت أسواق الأوراق المالية في الاقتصاديات الناشئة بضيق نطاقها وانخفاض حجم الأدوات المالية المتداولة فيها والممثلة في الأوراق المالية من أسهم الشركات وسندات الاقتراض، وكانت تقف وراء هذه الظاهرة عدة عوامل تتجسد في سيا...
	3- تراخي الطلب على الأدوات الاستثمارية: على الرغم من أن سوق الأوراق المالية هي أحد القنوات الرئيسية لتوجيه تدفق المدخرات إلى قنوات الاستثمار إلا أن الطلب على الأدوات المالية الاستثمارية يتسم بالضآلة في الاقتصاديات العربية، ويرجع ذلك لعدة أسباب هي بإيج...
	1- المرحلة الأولى (1962-1986): تقرر انشاء مؤسسة إصدار جزائرية لتحل محل بنك الجزائر في01 جانفي1963، وبذلك أنشئ البنك المركزي الجزائري على شكل مؤسسة عمومية وطنية تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي وذلك بموجب القانون رقم 62-441 المصادق عليه من قبل...
	1-شركة تسيير بورصة القيم المنقولة: يقع مقر شركة تسيير بورصة القيم ، المعروفة اختصاراً SGBV، في 27 شارع العقيد عميروش، الجزائر العاصمة، وهي شركة ذات أسهم برأس مال قدره 475200000.00 دينار جزائري، وقد تأسست بموجب المرسوم التشريعي رقم 93-10 المؤرخ في 23 م...
	تتضمن بورصة الجزائر حالياً تسعة وسطاء في عمليات البورصة يمثلون البنوك العمومية التالية : بنك الفلاحة والتنمية الريفيةBADR، وبنك التنمية المحليةBDL ، وبنك الجزائر الخارجي BEA، والبنك الوطني الجزائريBNA، والصندوق الوطني للتوفير والاحتياط-بنكCNEP-Banque،...
	يكلف الوسطاء في عمليات البورصة بتوفير الخدمات الاستثمارية المالية المحددة بموجب المرسوم التشريعي رقم 93-10 المعدل والمتمم المؤرخ في 23 مايو 1993، وهي:
	- توظيف القيم المنقولة والمنتوجات المالية لجهة المصدرة؛
	- التداول في السوق لحساب زبائنهم؛
	-  تسيير حافظة السندات بموجب تفويض؛
	- نشاط البيع والشراء كطرف مقابل؛
	- عمليات الترويج المتصلة بأحد الأنشطة المذكورة أعلاه؛
	- وقد تم توسيع نشاط الوسطاء في عمليات البورصة ليشمل مجالات جديدة مثل ضمان الأداء الجيد للمعاملات المالية، وإرشاد المستثمرين.
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