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Abstract

The purpose of this study is to introduce international organizations supporting the
Islamic financial industry in general and Islamic banking in particular, in addition to its role in
the standardization of Islamic financial products in both shari'ah and accounting terms, in this
context, the research included nine international organizations that support Islamic financial
industry in a logical way, namely the Accounting And Auditing Organization For Islamic
Financial Institutions, the General Council For Islamic Banks And Financial Institutions, the
Islamic Financial Services Board, Liquidity Management Centre, the International Islamic
financial Market, the Islamic International Rating Agency, the International Islamic Centre For
Reconciliation And Arbitration the Islamic Development Bank, the International Islamic Figh
Academy, however, this study has focused on the practical side on the shari'ah and accounting
standards of AAOIFI to study their impact on the shari'ah and accounting standardization of
Islamic financial products.

The research concluded that applying these criteria affects standardization in a
progressive way, so the more the application of these standards, the higher the rate of
standardization. It also concluded that the unification of the legitimate reference of Islamic banks
and financial institutions by requiring the application of the shari'ah standards of AAOIFI
requires a legislative and legitimate environment that progressively embodies this unification.
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Key Words
Standardization of Islamic financial products, Shari'ah reference, Accounting
standardization, Support organizations for Islamic financial industry.

Résumé

Le but de cette étude est d’introduire des organismes internationaux soutenant 1’industrie
financiére islamique en général et la banque islamique en particulier, et leur rble dans
I'unification des produits financiers islamiques de la charia et des aspects comptables; dans ce
contexte, la recherche a inclus neuf organismes internationaux soutenant I’industrie financiére
islamique de maniere intégrale, a savoir I'Organisation de comptabilité et daudit pour les
institutions financieres islamiques, le Conseil genéral des banques et institutions financieres
islamiques, le Conseil des services financiers islamiques, le Centre de gestion des liquidités, le
Marché financier islamique international, I'Agence internationale de notation islamique, le
Centre islamique. Réconciliation internationale et arbitrage, la Banque islamique de
développement et I'Académie internationale islamique du Figh, cependant, s’est concentrée sur
’aspect appliqué des normes de la charia et des normes comptables de 'AAOIFI pour étudier
son impact sur la consolidation juridique et comptable des produits financiers islamiques.

L’étude a conclu que I’application de ces normes a un impact direct sur le normalisation
plus ces normes sont appliquées, plus la normalisation de la normalisation est élevée et la
consolidation de 1’autorité de la charia des banques et institutions financiéres islamiques en
exigeant 1’application des normes de la charia de 1'AAOIFI exige la disponibilit¢ d’un
environnement législatif et légitime qui reflete progressivement cette normalisation.

Mots-clés
Normalisation des produits financiers islamiques, Référence de la charia, Normalisation
comptable, organismes soutenant 1’industrie financiere islamique.
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CIBAFI

IFSB

IHHFM

LMC

IIRA

IICRA

IDB

ICIEC

ICD

ITFC

IRTI

IHHFA

Accounting And Auditing
Organization For Islamic Financial
Institutions

General Council For Islamic Banks
And Financial Institutions

Islamic Financial Services Board

International Islamic
Market

Liquidity Management Centre

financial

Islamic International Rating Agency

International Islamic Centre For
Reconciliation And Arbitration

Islamic Development Bank

Islamic  Corporation for The
Insurance of Investment and Export
Credit

Islamic  Corporation  for  the
Development of the Private Sector
International Islamic Trade Finance
Corporation
Islamic  Research
Institute

International Islamic Figh Academy

and Training
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8 AAOIFI

NEWSLETTER

On the adoption of AAOIFI standards, AAOIFI standards are adopted as mandatory regulatory
requirements, either fully or partially by more than 27 Regulatory and Supervisory bodies (RSAs) in more
than 17 countries across the globe. Apart from these RSAs, AAOIFI standards are followed by numerous
Islamic finance / Shariah consultancy firms / educational / training institutions, non-banking financial
institutions, independent central Shari'ah boards etc. In addition to this as many as eight jurisdictions
local / national standards / regulations have been developed based on AAOIFI standards. In about seven
jurisdictions AAOIFI standards are followed as guidance while an equal number of jurisdictions AAOIFI
standards are followed as guidance and base their local standards / regulations are based on AAOIFI

standards.

Local standards/ regulations | Supplementary

Full adoption™ S bphed based on AAOIFI standards | reporting allowed
Afghanistan Bangladesh Bangladesh Indonesia Maldives (MIRA)
Bahrain Brunei Brunei Kazakhstan UAE (DFSA)

Iraq Nigeria Egypt Kuwait
Jordan Pakistan Jordan Lebanon
Kazakhstan Sudan Kuwait Malaysia
Krygyz Republic | Tajikistan Malaysia Turkey
Libya Turkey Sudan

Malaysia (LFSA) | UAE Tatarstan

Mauritius Tajikistan

Nigeria UAE

Oman

Palestine

Qatar

IsDB (KSA)

Sudan

Syria

Tunisia

UAE

Yemen

AAQIFIis in the process of compiling a detailed research on the adoption of AAOIFI standards around the
world, which will be published as a separate report " A AOIFI footprint analysis” and shared accordingly.

* Full adoption means the jurisdiction adopts either Shariah, Accounting or governance standards.
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L SMelas
Statistiques de fiabilité Statistiques de fiabilité
Alpha de Nombre Alpha de Nombre
Cronbach d'éléments Cronbach d'éléments
744 15 .851 14
Statistiques de fiabilité Statistiques de fiabilite
Alpha de Nombre Alpha de Nombre
Cronbach d'éléments Cronbach d'éléments
867 9 938 9
Statistiques de fiabilité
Alpha de Nombre
Cronbach d'éléments
912 47
Ayl ety Oyl S
Table de frequences
asall (salnl
Pourcentage Pourcentage
Fréguence Pourcentage valide cumulé
Valide fenle 14 43.8 43.8 43.8
oy 58a 16 50.0 50.0 93.8
Al 2 6.3 6.3 100.0
Total 32 100.0 100.0
Sl (gl gl
Pourcentage Pourcentage
Fréguence Pourcentage valide cumulé
Valide Gl 23 71.9 71.9 71.9
DU (8 s e Alle A3l 6 18.8 18.8 90.6
a8 A e 50 2 6.3 6.3 96.9
e Adm Al 1 3.1 3.1 100.0
Total 32 100.0 100.0




SPSSaaliss aylasaa :09635 galall

Sl Ayl

&) g 3_yadl)
Pourcentage Pourcentage
Fréguence Pourcentage valide cumulé
Valide 105w Jils 21 65.6 65.6 65.6
o 11 S 20 A 9 28.1 28.1 93.8
21 4 ysls 2 6.3 6.3 100.0
Total 32 100.0 100.0
abal
Pourcentage Pourcentage
Fréguence Pourcentage valide cumulé
Valide sl 6 18.8 18.8 18.8
o 1 3.1 3.1 21.9
ol 2 6.3 6.3 28.1
B 4 12.5 12.5 40.6
Lo gl 1 3.1 3.1 4338
Ll 7 21.9 21.9 65.6
O 1 3.1 3.1 68.8
oY) 7 21.9 21.9 90.6
Lol 1 3.1 3.1 93.8
Cphalé 2 6.3 6.3 100.0
Total 32 100.0 100.0
Récapitulatif des modeles
Erreur standard
Modéle R R-deux R-deux ajusté de I'estimation
1 426° 181 154 .33164
a. Prédicteurs : (Constante), ki julaall de yill b oY
ANOVA?
Somme des
Modéle carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression 731 1 731 6.643 .015°
de Student 3.299 30 .110
Total 4.030 31

a. Variable dépendante : ua 5 cilaiial) 4l 30Y)

b. Prédicteurs : (Constante), ki julaall i il é oY

Coefficients?



SPSSaaliss aylasaa :09635 galall

Coefficients

Coefficients non standardisés standardisés

Modéle B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 2.959 420 7.039 .000

Gl el Lo il i oY .269 .104 426 2.577 .015
a. Variable dépendante : = 5 Glatiall Alll) 43y

Récapitulatif des modéles
Erreur standard
Modele R R-deux R-deux ajusté de l'estimation
1 .466° 217 191 .32425
a. Prédicteurs : (Constante), Gaki subea) dplad) i oY
ANOVA?
Somme des

Modéle carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression .876 1 .876 8.332 .007°

de Student 3.154 30 .105

Total 4.030 31
a. Variable dépendante : u~ 5 cilaiial) 4l 3y)
b. Prédicteurs : (Constante), G sulea) el 854

Coefficients?®
Coefficients
Coefficients non standardisés standardisés

Modéle B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 3.064 .340 9.004 .000

Gk el sl 5 .250 .087 466 2.886 .007

a. Variable dépendante : = 5 Slaiiall Akl by

Récapitulatif des modéles
Erreur standard

Modéle R R-deux R-deux ajusté de I'estimation

1 4162 173 .145 .38901

a. Prédicteurs : (Constante), Guki sulaall due il 6 oY
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ANOVA?
Somme des
Modele carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression 948 1 .948 6.262 .018°
de Student 4.540 30 .151
Total 5.488 31

a. Variable dépendante :  si duaa yall dae 30
b. Prédicteurs : (Constante), Gk sulaall due il 6 oY

Coefficients?

Coefficients

Coefficients non standardisés standardisés
Modéle B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 2.618 .493 5.309 .000
Y Be el Gl .306 122 416 2.502 .018
a. Variable dépendante : 2 si s yall dse 430
Récapitulatif des modeles
Erreur standard
Modéle R R-deux R-deux ajusté de l'estimation
1 .489° .239 214 42217
a. Prédicteurs : (Constante), Gabi subed) dplad) i oY
ANOVA?
Somme des

Modéle carrés ddl Carré moyen F Sig.
1 Régression 1.683 1 1.683 9.440 .004°

de Student 5.347 30 .178

Total 7.029 31
a. Variable dépendante : xs sill uladl)
b. Prédicteurs : (Constante), Gk sulea) fpuladl Y

Coefficients?®
Coefficients
Coefficients non standardisés standardisés

Modéle B Erreur standard Béta t Sig.
1 (Constante) 2.883 443 6.505 .000

Gl el Sl 8 oY .347 113 .489 3.073 .004

a. Variable dépendante : s il sl



