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 هداءإ

 

رضؼتي  حومين امتي أ   أ مي ا لى، ثم لتتي  هىاا ػلى هى ح  امتي أ مي ا لىامؼمل ػلى بساطتو  ىذاأ ىدي 

 ،مااامتسير  سيرت هلا تزال امتي أ مي ا لى، ثم كاملتين

 ،حفادها   ا لىىتمامو بدهره ا  ب، هنلل ، الذي تحمل غي  كل هم هتؼأ بي ا لىثم 

 ، أ رد جزء م  فضلتكمان أ  دهام امطحة هامؼافية في طاغتو غسى لهما ب الله أ دغوه 

 سكي ، ا لى

 زياة حياتي الدنيا، ا لى

 باائهم،أ  خواتي ه أ   ا لى

لىه   .فراد ػائلتتي كليمأ   ا 

 ػلىجمؼي  بهم في امفردهس ال  ه  أ غمارهم في الدنيا  طال الله فيأ  

  



 

 

 شكر
 

 لام ػلى م  لا نبي بؼدهلاة ه امس  الحمد لله هحده، ه امط  

 أ مري ه سخر ي م  غباده م  كان ي غونا ه س ادا ي شكر الله ربي الذي يسَّ ام أ هلا 

 ا لىهجو شكري أ  ن أ  بؼده يسَني 

ػلى امتوجيهات هالملاحظات هػلى ضبره وافر امفضل املدير طيبة غبد امؼزيز الذي ادي  له ب س تاذال  

متاانا خامطا شاىد، شكرا جزيلا ه شرافو ػلى امؼملا  طيلة   هالمتابؼة، هالا شراف  له نؼم اماطح  اً ا 

 . داغيا له بدهام الخير هامفلاح في الداري  

 غضاء لجاة المااكشة امكرام، ػلى كبولهم مناكشة ىذا امؼمل.أ   ا لى

 س تثناءا  كليم دهن  ساتذة جامؼة حسيبة ب  بوػليفي هأ  غمال، موظ ا لى

 كل م  ػلتمي  حرفا ا لى

 زملائي في امتخطص ا لى

 زملائي في امبام اموطي  الجزائري ا لى

 ن يفؼل.أ  رشاد، أ ه نوى ا  اني  بكلمة فكرة خاطرة،ػأ  كل م   ا لى

 خرة.ماااح ه امفلاح، في الدنيا ه ال  ه خامص الدػاء با عمق غبارات امشكرمكم مي  أ  

 شكرا نلتجميع....
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 الملخص:
سلامية معدلات نمو استثنائية في قطاع الوساطة الدالية جعلها تنتشر في عديد تشهد الصيرفة الإ

بالرغم من ذلك لم تعرف عقود الدشاركات نفس الوتيرة  دول العالم على حساب الصيرفة التقليدية.
 وتشهد تأخرا معتبرا من حيث نسب وحجم التمويل الدصرفي الذي تسيطر عليها عقود الدداينات.

عطاء صورة عامة حول الصيرفة الاسلامية مع توضيح مفهوم عقود الدشاركات إلى إيهدف هذا البحث 
متطلبات تقديمها وفق الدعايير س هذه العقود وشروطها الشرعية و وخصائصها، وتبيان ضوابط وأس

عطفا على ذلك قمنا  الشرعية الدتفق عليها، وكذا الدوارد التمويلية الدتوائمة مع طبيعة عقود الدشاركات.
همية وأحكامها الشرعية كات على حدى، من حيث الدفهوم والألى كل عقد من عقود الدشار إبالتطرق 

ه العقود التي هذ لى البحث في عوامل تأخرإفي نفس السياق سعينا  مع آلية تطبيقها في الدصارف.
تأخرها أمام عقود الدداينات القائمة نمو الشامل للصيرفة الاسلامية، و تجاه التشهد منحى معاكس لإ

التطورات التي عرفتها الصيرفة من جانب آخر، حاولنا تقديم صورة شاملة بالأرقام حول  على البيوع.
ستكشاف كات عبر العالم، من أجل إشار سلامية منذ ظهورها مع مقارنتها بمستويات نمو عقود الدالإ

لى قطاع الصيرفة الاسلامية في في الأخير، تطرقنا إ الدول الرائدة في المجال واستنباط عوامل نجاحها.
اركات في البلد لنعرج في الجزائر من حيث البيئة القانونية، حجم النمو وأهم الدعوقات الدرتبطة بعقود الدش

سلامية بالشكل الذي ل اقتراح نموذج تطوير الصيرفة الإالدمكنة من أجلى استخلاص أهم الحلول الختام إ
 على الواقع الدعاصر.  يسمح بتفعيل عقود الدشاركات بناءً 
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ABSTRACT: 

Islamic banking is witnessing exceptional growth rates in the 

financial sector, making it spread in many countries of the world at 

the expense of traditional banking. 

Despite this, the partnership contracts did not show the same 

pace, and they are witnessing a significant delay in terms of the 

percentages and volume of bank financing.  

This research aims to give a view on Islamic banking with an 

explanation of the concept of participation contracts, and their 

characteristics, and to clarify the controls and foundations of these 

contracts and their legal conditions and requirements, for their 

submission in accordance with the agreed Sharia standards, as well 

as the financing resources that are compatible with the nature of 

participation contracts.  In addition, we have discussed each of the 

partnership contracts separately, in terms of concept, importance, 

and their legal provisions with the mechanism of their application in 

banks.  In the same context, we sought to investigate the factors of 

delaying these contracts, which are witnessing an opposite trend to 

the overall growth trend of Islamic banking, and their delay in front 

of the sales-based debtor contracts.  On the other hand, we have 

tried to provide a comprehensive picture in numbers about the 

developments that Islamic banking has known since its emergence, 

while comparing it with the levels of growth of contracts for 

participations around the world, in order to explore the leading 

countries in the field and elicit the factors of their success. 

Finally, we touched on the Islamic banking sector in Algeria in 

terms of the legal environment, the size of growth and the most 

important obstacles associated with the participation contracts in the 

country. In conclusion, we will come to extracting the most 

important possible solutions in order to propose a model for the 

development of Islamic banking in a way that allows the activation 

of the participation contracts based on contemporary reality . 
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‌توطئة:
نمو سنوية معتبرة  معدلات سجلت القرف الداضي،في سبعينات الإسلامية  الدصارؼ منذ ظهور      

من و  اأصولذضاعف من حجم لشا  الإسلاميةخارج البلاد واكتسبت اىتماما وإقبالا كبتَين داخل و 
ستقرار الإالأماف و  درجة نظرا للإمكانات الواعدة التي برملها لاسيما من حيث تهاتمويلامستويات 

 في الرىن العقاري بعد أزمة اصةعبر العالم خ وازدادىتماـ الإىذا قد تنامى و  .ستهدؼحجم السوؽ الدو 
أعلى  الإسلاميةشهدت الدصارؼ  وما تبعها من  تداعيات سلبية على الاقتصاد العالدي، حيث 0228

 لمصارؼلمنافس قوي  -نسبيا رغم حداثتها -ا جعلها لش ضد الأزمات مستويات الدقاومة والصلابة
خاصة أنها تقدـ خدمات مصرفية متكاملة بذمع بتُ عقود قائمة على الدداينات والدشاركات  التقليدية

 . وتساىم بشكل مباشر في برقيق التنمية
باعتبارىا روح الدعاملات الدالية  الإسلاميةبالغة في الصتَفة  أهميةعقود الدشاركات  كتسيت      

لأف ىذه  ،الاستثمارية الدختلفة وتطوير الدشاريع إنشاء والدساهمة فيمن خلاؿ تثمتُ العمل  الإسلامية
الواقع العملي  وفي .بدأ الغنم بالغرـبد خاصة ما يتعلق وأخلاقيةأسس وضوابط شرعية  العقود قائمة على

فمن  .الإسلامية الدصارؼ الذي عرفو نمو حجم أصوؿ في النمو تشهد عقود الدشاركات نفس النسق لم
حجم التمويل الدصرفي الإسلامي الذي تقدمو الدصارؼ ىذه العقود إلى إجمالي  توزيعحجم و  حيث

وتوزيع الخدمات التي  جملحا من حيثغلب عقود الدداينات توت ،قليلة جدا تبقى ،الإسلامية عبر العالم
إف ىذا الواقع يستدعي الوقوؼ على طبيعة الدعيقات التي حالت لا تزاؿ . الإسلاميةالدصارؼ  تقدمها

الحلوؿ الدقتًحة لتفعيل ىذه العقود حتى تساىم في  الدشاركات والبحث عن بروؿ دوف تطوير عقود
الكفيلة بالتغلب على ىذه الدعيقات  تطوير النظاـ الدصرفي الإسلامي من خلاؿ برديد الدتطلبات

 وإزالتها.
على غرار ماليزيا إلى الإسلامية الرائدة في الصناعة الدصرفية الإسلامية لقد سعت بعض الدوؿ      

كانت ىذه العقود لا تمثل أي أهمية نسبية في توزيع عقود التمويل تفعيل عقود الدشاركات بعدما  
بالإضافة إلى  0202ة بسن قانوف خاص بعقود الدشاركات في عاـ الإسلامي، فقامت السلطات الداليزي

تدابتَ أخرى، ساهمت ىذه الإجراءات في تفعيل ىذه العقود وأصبحت نسبة مساهمتها إلى إجمالي 
فتعتبر ىذه التجربة جديرة بالدراسة والبحث بالإضافة إلى  ،الصتَفة الإسلامية معتبرة في السنوات الأختَة

 التجربة السودانية والسعودية.بذارب أخرى مثل 
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الدصارؼ  ، شهدت0208عاـ  إلى الإسلاميةلصتَفة لتقنتُ  التي لم تعرؼ فيما يتعلق بالجزائرو       
في عدد ىذه الدصارؼ وحجم وطبيعة العقود التمويل الإسلامي الدقدمة،  اا لزدودنشاط الإسلامية

إف  في تطوير عقودىا وخدماتها. بشكل معتبر تتأخر هاا جعللشالتقليدية  أنظمةو قوانتُ وعملت في ظل 
الدعيقات  من عديدال ت لذاخلقسلامية في الجزائر الية التي تنشط فيها الدصارؼ الإالبيئة الدصرفية الح

بشكل  وعقود الدشاركاتبشكل عاـ  الإسلاميةالفعلي للصتَفة  الإطلاؽالواجب تذليلها من أجل 
آخذين بعتُ الاعتبار خصوصيات و مستفيدين من التجارب الرائدة في تفعيل عقود الدشاركات  خاص

 .النظاـ الدصرفي الجزائري
 

‌السؤال‌الرئيس‌والأسئلة‌الفرعية
عقود  وبتُ التأخر الذي تشهده عبر العالم الإسلامية ةلصتَفل الدطرد نموالبتُ  باينوفي خضم الت      

تفعيل‌عقود‌ل‌المتطلبات‌التي‌يتعين‌الأخذ‌بهاماهي‌‌:التالي‌السؤاؿ الرئيس يدكننا طرح الدشاركات،
‌؟المصرفي‌ماالنظتطوير‌ب‌بالشكل‌الذي‌يسمح‌‌الإسلامية‌المشاركات‌في‌المصارف

 عدة أسئلة فرعية:ا تنبثق عن ىذو       
 ؟ـ معهاأىم الدصادر التمويلية التي تتلاء الدشاركات؟ وماىي ماذا نعتٍ بعقود -
 وماىي متطلبات تفعيل ىذه العقود دوف تفعيل عقود الدشاركات؟ حالتقات التي فيما تتمثل الدعي -

 ؟صرفيلتطوير أي نظاـ م
 ؟ تجارب الرائدة في تطوير عقود الدشاركاتالكيف يدكن الاستفادة من -
لتطوير عقود ذه الكيف يدكن الدفع بهو  ؟عقود الدشاركات في الجزائرالصتَفة الإسلامية و  ماىو واقع -

 ؟الدصارؼ الإسلامية في الجزائر
 

‌فرضيات‌الدراسة:
  إلى صياغة الفرضيات التالية: يقودنا طرح السؤاؿ الرئيس والأسئلة الفرعية       

إف اختلاؼ الأهمية النظامية للصتَفة الإسلامية في الدوؿ الإسلامية واختلاؼ طبيعة أنظمتها الدالية   -
 .الدوؿ ىذهفي  عقود الدشاركات وؿ دوف تفعيلالتي بريقات عالدأىم  تعتبر من

لعقود الدشاركات  التنظيمية الداعمةو  البيئة التشريعية برستُ  ماليزيا إلىعقود الدشاركات في يعود تفعيل  -
في السنوات الأختَة، بينما لم تتمكن السعودية من الدفع بعقود الدشاركات رغم تطور قطاع الصتَفة 
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وتمتلك من بيئة ملائمة.أما في السوداف ساعد وجود نظاـ مالي إسلامي فيها على تفعيل الإسلامية فيها 
 ىذه العقود.

تدعم تفعيل عقود  ادةسياسية ج إرادة عدـ وجود إلىفي الجزائر  الإسلاميةالصتَفة  تطور تأخريعود  -
التقليدية والإسلامية تضمن تكافؤ الفرص بتُ الدصارؼ الدشاركات وتوفر بيئة قانونية وتنظيمية ملائمة 

 .في الحصوؿ على الدصادر التمويلية الدلائمة لذذه العقود
‌

‌أهمية‌البحث
في  الإسلاميةالصتَفة  ها تعرفالتيتحديات الأىم  أحد يناقش كونو  في أولاالبحث  أهمية ىذاتتمثل       

التمويل الإسلامي،  التأخر الذي تشهده عقود الدشاركات مقارنة بباقي العقود وىو، منذ ظهورىا العالم
عدـ تطوير ىذه العقود  وراء الكامنة الأسباب يكتسي ىذا الدوضوع أهمية أخرى تتعلق بالبحث عن

ما  إلىاستنادا  لتجاوز ىذه الدعيقات واقتًاح الحلوؿ الدلائمة وبرديد الدعيقات التي حالت دوف تفعيلها
  .من حلوؿ في ىذا الصدد دوليةوالتجارب ال والأكاديديةالبحوث النظرية قدمتو 
بحيث تناولنا ثلاثة بذارب دولية  من ىذه الأطروحة تنبع أهمية ىذه الدراسة في الشق التطبيقيكما       

ة للصتَفة الأهمية النظاميو لستلفة حاولت تفعيل عقود الدشاركات بالرغم من اختلاؼ أنظمتها الدالية 
، بالإضافة إلى دراسة بذربة الإسلامية في ىذه الدوؿ ناىيك عن اختلاؼ الإطار الجغرافي لذذه التجارب

الجزائر في تطوير الصتَفة الإسلامية و ما مدى استفادتها من التجارب الدولية واستخلاص الدروس 
  لتطوير الصتَفة الإسلامية في البلد عموما وعقود الدشاركات خصوصا. 

 
‌أهداف‌البحث

من ىذه الأطروحة في البحث عن الدتطلبات اللازمة لتفعيل عقود الأساسي يتمثل الذدؼ       
من خلاؿ الوقوؼ على الدعيقات التي بروؿ دوف تطوير ىذه العقود  في الدوؿ الإسلامية الدشاركات

  فرعية تتمثل في: أىداؼواقتًاح الحلوؿ الكفيلة بتذليل ىذه الدعيقات، ويتفرع من ىذا الذدؼ 
 وضوابطها وسبل تطبيقها في الدصارؼ. أسسهاتوضيح مفهوـ عقود الدشاركات،  -
 والبحث عن الحلوؿ الدمكنة. نة وراء تأخر نمو عقود الدشاركاتقات الكاميبرديد الدع -
 دراسة بذارب الدوؿ الدتقدمة في التمويل بعقود الدشاركات لاستنباط الحلوؿ الدمكنة واقعيا. -
 وحجم عقود الدشاركات فيها. في الجزائر الإسلاميةصورة مفصلة حوؿ واقع الصتَفة  إعطاء -
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من خلاؿ اقتًاح إطار لتطوير الصتَفة  حلوؿ عملية لتطوير عقود الدشاركات في الجزائر إيجاد -
 .الإسلامية في الجزائر

 
‌:حدود‌الدراسة

أربعة دوؿ لستلفة ىي ماليزيا والسوداف، برديدىا في تم  ،بخصوص الحدود الدكانية للبحث      
همية النظامية للصتَفة الأبحيث اختلفت ىذه الدوؿ من حيث نطاقها الجغرافي و  ،والسعودية، والجزائر

الإسلامية في ىذه الدوؿ بالإضافة إلى اختلاؼ البعض منها في طبيعة نظامها الدالي وخصوصيات كل 
أي فتًة  0200 -0200بط الحدود الزمنية خلاؿ الفتًة دوؿ إسلامية من دوؿ لزل الدراسة. وتم ض

أي أنها تغطي عشرة  قصتَة بعد الأزمة الدالية العالدية ما يعطينا صورة أوضح حوؿ تأثر الدالية الإسلامية، 
جعلت عقود الدشاركات تتأخر في نموىا مقارنة سنوات كاملة يدكننا فيها الوقوؼ على الأسباب التي 

 .رفة مدى انعكاس الدتطلبات الدتخذة من قبل دوؿ الدراسة في تفعيل ىذه العقودبباقي العقود ومع
 

‌منهج‌البحث
باعتباره مناسب لدراسة مثل ىذه البحوث،  نه  الاستنباطيالد على في ىذا البحث عتمدناا       

وبعقود الدشاركات  الإسلاميةالوصف لسرد لستلف الدفاىيم النظرية الدتعلقة بالصتَفة  أداة واستخدمنا
الدعطيات والإحصاءات الدتعلقة بواقع عقد  أداة التحليل لعرضاستخدمنا أيضا ، و لذا والدصادر التمويلية

خلاؿ الإسلامية مقارنة بباقي عقود الصتَفة  الدشاركات عقود الدشاركات من خلاؿ برليل تطور حجم
 .فتًة الدراسة

‌
‌الدراسات‌السابقة

من عدة مداخل بعضها  لقد تطرقت العديد من الدراسات والبحوث إلى موضوع عقود الدشاركات      
يختلف عن الدراسة التي قمنا بها والبعض الآخر يتوافق مع دراستنا، إلا أننا حاولنا في ىذه الأطروحة أف 

نظامية للصتَفة بذارب دوؿ إسلامية لستلفة من حيث أنظمتها الدالية ومن حيث الأهمية الدرس ن
،كما وقفنا على التجربة الجزائرية التي تعتبر حديثة 0202-0200الإسلامية في كل بلد خلاؿ الفتًة 

نسبيا مقارنة بباقي التجارب الدولية الأخرى وحاولنا اقتًاح إطار متكامل يدكن من خلالو تطوير الصتَفة 
 الإسلامية وعقود الدشاركات. ومن بتُ ىذه الدراسات لصد: 
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‌دراسة  - ‌الخويلدي ‌الستار ‌‌(6102)‌عبد ‌المصارف‌‌بعنوافمداخلة ‌في ‌المشاركات تفعيل
‌الاستثمار ‌بنوك ‌)نموذج ‌المالية سلامي يأخذ الصيغة البنك الإ ظهر الباحث أف  أ، والمؤسسات

اعتماد الدصرؼ الإسلامي على صيغ البيوع ما يحد من  التجارية طبقا للقوانتُ السارية، كما أف  
تنافسيتها مع البنوؾ التقليدية، لقد تم البحث في أسباب ىذا التوجو، وتقديم لرموعة من الحلوؿ تتمثل 

، برويل لرموعة من الإسلاميةالتوجو تتفاعل بدرونة مع باقي الدصارؼ  إسلاميةفي خلق بنوؾ استثمار 
على الدصارؼ  الإبقاء أو إسلاميةمصارؼ استثمارية  إلىت التوجو التجاري ذا الإسلاميةالدصارؼ 
 .مع توسيع نطاؽ الدشاركات الإسلاميةالتجارية 

، جامعة بن سعود مقاؿ علمي في لرلة العلوـ الشرعية‌(6102)بندر‌بن‌عبد‌العزيز‌اليحيى‌‌دراسة‌-
‌في‌المصارف‌‌مل عنوافيح‌‌الاسلامية الحلول‌المقترحة‌‌-الإسلاميةمعوقات‌التمويل‌بالمشاركة

، وواقع التمويل بالدشاركة الإسلاميصيغ التمويل الدصرفي  إلى تعرضت ىذه الدراسة‌،وإدارة‌مخاطرها
الحلوؿ الدقتًحة لدشكلات تطبيق الدشاركة في  إلىقاتو وتطرؽ الإسلامية، لساطره، ومعيفي الدصارؼ 

حاوؿ الباحث أف يضع جملة مقتًحات لحلوؿ من شأنها أف تسهم و وإدارة لساطرىا.  الإسلاميةالدصارؼ 
 إلى الأختَ. خلص الباحث في الإسلاميةفي بذاوز العقبات التي يواجهها التمويل بالدشاركة في الدصارؼ 

 ،ود عدة صعوباتلوج الإسلاميةالتعامل بعقود الدشاركات لم يحظ بالدكانة الدناسبة لو في الدصارؼ  أف
‌الضرفت عن مسارىا.  الإسلاميةواف الدصارؼ 

-Lynette CHENG, sue lin LIM research (2017), Malaysia’s journey to 

becoming the global hub for Islamic finance;    DBS Asian insights 

 الإسلاميةالصتَفة  أصوؿ، قيمة الإسلاميةمكانة ماليزيا الرائدة في الصتَفة  إلىالتطرؽ  فيو تممقاؿ علمي 
 الإسلاميةالرائدة، وتوضيح العوامل الرئيسية التي ساهمت في تبوء الصتَفة  الإسلاميةفي البلد، الدصارؼ 

في ماليزيا ىذه الدكانة من خلاؿ البيئة التنظيمية الدتكاملة، والقفزة النوعية التي شهدتها الصناعة الدصرفية 
، والتحفيزات 0202سيما قانوف الصتَفة الإسلامية لسنة التشريعات لاو  القوانتُار عديد بعد إقر 

 .الإسلاميةالضريبية الدصاحبة، بالإضافة التأسيس للحوكمة الدصرفية ودعم التكوين والبحث في الصتَفة 
التمويل‌المصرفي‌‌بعنواف‌مداخلة ضمن ندوة البركة‌(6102أحمد‌مجذوب‌أحمد‌علي‌)‌دراسة -

‌المداينات‌والمشاركات ‌صيغ ‌بين بالدشاركات مقارنة ، أشار الباحث إلى تأخر التمويل الإسلامي
اطر من بينها برديات العملاء الإدارية والأخلاقية، ولس الأسبابرجع ذلك إلى لرموعة من أبالدداينات، و 

لدواجهة ىذه العقبات من خلاؿ التعاوف  والآلياتمقدماً جملة من الوسائل  التشغيل والتسويق، والائتماف
بدا يسمح بتجاوز ىذه التحديات والدخاطر، وتطوير الخبرات البشرية في  الإسلاميةبتُ لستلف الدصارؼ 



 ةػػػػػػػػقدمػػػػػػػػػػػػػػػالد

‌ح  

 

الدصارؼ التي تتبتٌ عقود الدشاركة. كما تناوؿ الباحث بذربة البنك الدركزي السوداني في تطوير التمويل 
  .ؿ وكالات التًميز والتصنيف الائتمانيبعقود الدشاركة، لاسيما من خلا

‌إ‌دراسة- ‌الله ‌عبد ‌الهيجاءلياس ‌‌(،6112)‌أبو ‌بعنوان ‌دكتوراه ‌التمويل‌‌رسالة ‌آليات تطوير
‌ ‌المصارف ‌في ‌الإسلاميةبالمشاركة ‌حالة ‌دراسة مفهوـ الدشاركات  إلى، تطرؽ الباحث الأردن،

واقع التمويل بالدشاركات  إلى، كما تطرؽ  الإسلاميومقارنتها بباقي عقود التمويل  أقسامهامفصلا في 
، وتناوؿ الباحث بالبياف مدى التزاـ الأردفموضحا تأخر ىذه العقود في  الأردنية الإسلاميةفي الدصارؼ 
ستخداـ الدصرفي لعقود الدشاركات ، ومعوقات الإبالدشاركة في الواقع العملي الإسلاميةالدصارؼ 
نها تطوير التمويل بالدشاركات في من شأ الآلياتلرموعة من  الأختَ، وحدد الباحث في ولساطرىا
 .، والحد من الدعيقات والدخاطرالإسلاميةالدصارؼ 

معوقات‌التمويل‌بصيغة‌المضاربة‌وسبل‌معالجتها‌مقال‌علمي‌‌،(6102)جعوتي‌سمير‌‌دراسة -
دراسة الدعيقات التي دفعت بالدصارؼ  إلىسعى الباحث من خلاؿ البحث ،‌الإسلاميةفي‌المصارف‌

 إلى. تطرؽ الباحث بذنب التمويل بصيغة الدضاربة، مع اقتًاح حلوؿ لدعالجتها إلىفي الجزائر  الإسلامية
قانوف النقد والقرض الذي ينص على و قات الدتمثلة في التنظيمات الصادرة عن البنك الدركزي أىم الدعي

 الشركات والدؤسسات، ليبتُ  والدنقوؿ، وبرديد مساهمات الدصارؼ فيتسقيف ملكية الدصارؼ للعقار 
لك الازدواج الضريبي في القانوف الجبائي من خلاؿ الرسم على النشاط الدهتٍ والضريبة على بعد ذ
غياب نصوص خاصة بالدضاربة في القانوف التجاري والقانوف الددني ىو فراغ  الشركات، وأف   الأرباح

، لزاولا الاستقراء في الجزائر أماـ التمويل بهذه الصيغة الإسلاميةزا في وجو الدصارؼ قانوني يشكل حاج
 من بعض التجارب من أجل معالجة بعض العقبات أو تقليلها في الجزائر.

‌‌دراسة - ‌زنكري ‌موسوم‌(6160)ميلود ‌علمي ‌للمالية‌‌بعنوان‌مقال ‌متكاملة ‌منظومة نحو
في الجزائر من خلاؿ توضيح  الإسلاميةوواقع الدالية  أداء إلى، تطرؽ الباحث في‌الجزائر‌الإسلامية
نظرة حوؿ واقع الصناعة  وإعطاءفي الجزائر،  الإسلاميةفة الضابطة للصتَ  والأنظمةالتنظيمي  الإطار

من خلاؿ  الإسلاميةمتطلبات بناء منظومة متكاملة للمالية  إلىالدالية على الدستوى العملي، كما تطرؽ 
 ، وتهيئة السياسة الرقابيةالإسلاميةالدؤسسات الدالية استكماؿ الدنظومة القانونية والتنظيمية الدؤطرة لعمل 

 وتفعيل دورىا.وضرورة الاىتماـ بالرقابة الشرعية  لدلائمة طبيعة عمل ىذه الدؤسسات
 
 



 ةػػػػػػػػقدمػػػػػػػػػػػػػػػالد

‌خ  

 

‌الدراسة‌‌مأقسا
نظري حوؿ التأصيل ال تقديمب الأوؿ فصلقمنا في ال أين، أربعة فصوؿ إلىلقد تم تقسيم الدراسة       

عقود الدشاركات من حيث التعريف، الخصائص، وضوابط ىذه العقود، ومن ثم آليات تطبيقها في 
 ، كما تناولنا الدصادر التمويلية الدتوائمة مع عقود الدشاركات على نفس النه .الإسلاميةالدصارؼ 
أسباب التأخر الذي تشهده ىذه و واقع عقود الدشاركات عبر العالم،  إلىالثاني  فصلالفي وتطرقنا       

الثالث بذارب عدة  فصلالالعقود، والحلوؿ النظرية الدقتًحة من طرؼ الباحثتُ في المجاؿ. بينما تناولنا في 
حيث وقفنا واقع ىذه العقود والدعيقات التي بروؿ دوف الدشاركات  إسلامية حاولت تفعيل عقوددوؿ 
وأسباب لصاح بعض ىذه التجارب الدولية التي أخذت بدجموعة من الدتطلبات لتفعيل عقود  ىاتطوير 

 .الدشاركات وإمكانية الاستفادة منها
في الجزائر من خلاؿ توضيح البيئة القانونية،  الإسلاميةواقع الصتَفة  إلىالرابع تطرقنا  وفي الفصل      

الدفع  إلى هدؼالأختَ تقديم نموذج عملي وواقعي يحاوؿ في و حجم التمويل، والدعيقات الدواجهة، 
 .لضو الأفضلعقود الدشاركات بالصتَفة الإسلامية و 
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 تمهيد:
لذي االبديل الشرعي للصتَفة التقليدية القائمة على سلعر الفائدة الثابت  يةسللبمالإبسثل الصتَفة       

على عدة  يةسللبمالإالصتَفة تقوم  ،زيادة على برريم الرباو  ية.سللبمالإم في الشريعة ر  المح اربال يعتبر من
مبادئ  إلى ضاافةوالناس مستخلفون فيو، بالإجل ابؼال مال الله عز و  أن   على غرارمبادئ شرعية أسلس و 
 .الرزق طلب ي ابغلبل فيبرر  و  الأمانةدق و تضمن الص  ت أخلبقية
إجارة  ابؼتباينة منها ما ىو على شكلالعديد العقود وابػدمات ابؼتكاملة و  يةسللبمالإ تقدم ابؼصارف      
ابؼشاركة كعقود  مشاركة في رأس ابؼال لومنها ما ىو على شكسلتصناع، لم والإالس  كابؼرابحة و  وبيوع

 ابؼساقاة.وابؼضاربة، ابؼغارسلة، ابؼزارعة و 

 العملية رجاتبـالتشارك في كل من مدخلبت و على القائمة  اتبسثل عقود ابؼشارك ،من جانبهاو       
ات إقتصادعيلها وتطويرىا بدا يدعم لزم ابغرص على تفا ي  بف، يةسللبمالإروح الصتَفة أسلاس و  يةسلتثمار الإ

 والضوابط الأسلس، اتعقود ابؼشاركل الأسلاسليةنتناول في ىذا الفصل ابؼفاىيم . سليةسللبمالإالدول 
تطبيق ىذه العقود  وكيفية ةعلى حد شروط كل عقدمفهوم و  من خلبل التفصيل في الشرعية بؽذه العقود

  ذه العقود.بؽ مةابؼوائابؼصادر التمويلية  إلى، والتطرق يةسللبمالإفي ابؼصارف 
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 .عقود المشاركاتأساسية حول  : مفاهيمالأولالمبحث 
 الضوابطعموما و  يةسللبمالإ م ابؼصارفقمنا بتوضايح مفهو  ،بدفهوم عقود ابؼشاركات لئحاطةل      

يها مع القائمة عل الأسلسمفهوم عقود ابؼشاركات وخصائصها و  إلى، ثم تطرقنا التي بركم عملهاالشرعية 
 .ىذه العقود من كل عقدالتفصيل في مضمون  

 
 أسس عملها.و ة يسامالإ رفاصمال المطلب الأول: مفهوم

سللطات  إلىرسلالة ابعزائري إبراىيم أبو اليقظان  إلىي إسللبمأول مصرف إنشاء تعود فكرة       
الفكرة قوبلت  أن إلا  ، 1928سلنة  ي ابعزائريسللبمسلم البنك الإإحتلبل الفرنسي بإنشاء مصرف بالإ

 .بالتفرقة بتُ ابؼواطنتُ صاحب الفكرة وتم اتهام ،ابؼال وأرباببالرفض رغم موافقة السكان 

ي بدولة سللبمبإنشاء مصرف دبي الإ 1977ية كان سلنة سللبمالإ رفاصمظهور فعلي لل أول إن        
ية في سللبمالنوافذ وابػدمات الإ تبتٍ  و  ،يةسللبمإنشاء ابؼصارف الإ لىاالعربية ابؼتحدة ليتو  الإمارات

 ابؼصارف التقليدية.
 وخصائصها. ةيسامالإ رفاصمال تعريفأولا: 

ية سللبمفها الابراد الدولي للمصارف الإحيث عر  ، يةسللبمالإ بابؼصارفتعددت التعاريف ابؼتعلقة       
ية وعلى عدم سللبمبدبادئ الشريعة الإ لتزامنص قانونها الأسلاسلي صراحة على الإابؼصارف التي ي بأنها

تسعي  ية واجتماعيةإقتصادلية ومصرفية، ما نظمةمفت أيضا بأنها ، وعر  1وعطاء أخذاالتعامل بالفائدة 
سلـتخدام الأفـضل، مـع أداء ابػدمات ها الإإسلتخدامىد وابؼؤسلسات وتعمل علجذب ابؼوارد من الأفرا إلى

ابؼصرفية ابؼتعددة، وتعمل علي برقيق العائد ابؼناسلب لأصحاب رأس ابؼال كما تسهم في برقيق التكافل 
ية وذلك بهدف برقيق التنمية الإبهابية سللبمالاجتماعي في المجتمع وتلتـزم بدبـادئ ومقتـضيات الشريعة الإ

 2للؤفراد وابؼؤسلسات مع مراعاة ظروف المجتمع. ية والاجتماعيةقتصادلإ، ا
بعائد  إلتزاممؤسلسات مالية مصرفية تقبل الودائع دون  نهابأ  ية سللبمابؼصارف الإوىناك من عر ف       

فإن ابؼصرف  ،يةسللبمالإمبادئ الشريعة و  أخلبقات متوافقة مع إسلتخدامثابت مقابل اسلتغلببؽا في
ي مؤسلسة لا تتعامل بالفائدة )الربا( أخذ وعطاء، وبالتالي فإن ابؼصرف يقبل ودائع العملبء دون سللبمالإ

أو تعهد مباشر أو غتَ مباشر بإعطاء عائد ثابت على ودائعهم. كذلك عندما يقوم ابؼصرف  إلتزام

                                                           
 10ص ،1977ية، السعودية سللبم، مطابع الابراد الدولي للبنوك الإ 5ية ابؼادة سللبمالابراد الدولي للبنوك الإ إنشاءاتفاقية  1
 .88ص  2004ي للتنمية، جدة سللبمية، البنك الإسللبمفي البنوك الإ الإسلتًاتيجيةعبد ابغميد عبد الفتاح ابؼغربي، الإدارة  2
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ية أو بذارية، فإنو لا يتم تقاضاي أي فائدة، إسلتثمار أنشطة  سلتخدام ما لديو من أموال فيإسللبمي بالإ
يتم ذلك على أسلاس ابؼشاركة فيما يتحقق من ربح أو خسارة ىذا من ناحية. ومن ناحية أخرى  وإبما

أو اجتماعياً  أخلبقياي بتمويلها بهب أن لا تكون غتَ نافعة سللبمفإن ابؼشاريع التي يقوم ابؼصرف الإ
ية لا تقوم بابؼضاربات أو سللبمنتاج التب  والكحول وغتَىا. كما أن ابؼصارف الإمثل بسويل مشاريع لإ

 1عدم العدالة أو الاسلتغلبل. إلىبأي عمل يؤدي 
ية سللبمالإ بؼصارفبيكن القول أن ا ية،سللبمت التعاريف ابؼقدمة للمصارف الإختلفإعليو مهما و        

ربط التنمية سليما منع الربا و ية لاسللبمالشريعة الإإعادة توظيفها وفقا بؼبادئ ىي بذميع ابؼوارد و 
.الاجتماعية لأىدافباية قتصادالإ

نوجزىا  ،يةسللبمخلص بؾموعة من ابػصائص التي تتميز بها ابؼصارف الإستمن التعاريف السابقة ن      
يلي: فيما
و ابؼركبة أرفض برديد الأرباح مسبقا: عكس ابؼصارف التقليدية التي يتم برديد نسب الفائدة الثابتة  -

ية بردد أرباح ابؼودعتُ أو تكاليف سللبمن الصتَفة الإإمل العميل للخسارة، فالعقد مع بر قبل
العميل ابؼستثمر.ابؼستثمرين بنسبة شائعة من الربح الكلي مع التشارك في ابػسارة ابػارجة عن نطاق 

ية سلواء من سللبمقواعد الشريعة الإ بإتباعية سللبمية: تلتزم ابؼصارف الإسللبمبدبادئ الشريعة الإ لتزامالإ -
تكون من  أن لااتها التي بهب إسلتخدامحيث طبيعة ابؼعاملبت ابؼصرفية أو من حيث مصادر الأموال، أو 

ية.سللبمفي مشاريع بفنوعة أو بـافة للشريعة الإ ىاإسلتثمار يتم  أن، ولا مشبوىة أومصادر غتَ مشروعة 
ات ابؼستثمرين إلتزامية على إعادة جدولة سللبمالإ رفاصابؼ عملت بحيث نظار ابؼعسر غتَ ابؼماطلإ -

حسن النية وعدم التقصتَ. إثباتدون تكاليف إضاافية في حالة 
ية ابؼتمثلة في قتصادالأىداف الإ إلىبالإضاافة ف ،ي والاجتماعي للتنميةقتصادين الإالربط بتُ البعد -

ية بالتكافل الاجتماعية من خلبل اسلتهداف ابؼشاريع سللبمالإرف اصابؼ تهتم ،برقيق الأرباح وتنمية الثروة
بابؼسؤولية الاجتماعية والسياسلة البيئية. لتزامابؽادفة والإ

.3ص  ،2013 ،ظبي أبو ،ابؼفاىيمي والتحديات، صندوق النقد العربي الإطاري سللبمالبنوك الإ ،إبراىيم الكراسلنة 1
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توافق مع مقاصد بدا يبها  لتزامالشرعية الواجب الإ الأسلسموعة من على بؾ يةسللبمالإ رفاصابؼتقوم     
1، تتمثل ىذه الأسلس في:يةسللبمالإالشريعة 

ر سلعر الفائدة بأنو تكلفة رأس ابغديث يبر   قتصادالإ أن   غم منفبر  ،عطاءنبذ التعامل بالربا أخذا و  -
رات واىية وغتَ منطقية بر ابؼكافة ابغجج و   أن   إلا  الرئيسية والوحيدة للمصارف الربوية،  الأداةابؼال، وتعتبر 

نو بورم التعامل بالفائدة في ابؼصارف إلذلك ف ،يا، كما أنها بؿرمة في كافة الشرائع السماويةإقتصاد
2.يةسللبمالإ
الذي يغنم ربحا من أصل ما عليو أن يتحمل وقوع خسارة بؿتملة وبالتالي  أي أن   ،قاعدة الغنم بالغرم -

لونها، وبالتالي برمل ية توقع حدوث خسارة مقابل الأرباح التي بوص  سلتثمار على أصحاب الودائع الإ
.و ابػسارةأالربح 

 أنوعليو بدا  ،الذي يضمن أصل الشيء بوق لو الانتفاع بو أن   عتٌبد ،قاعدة ابػراج بالضمان -
3نتفاع من عوائدىا.الإفانو بوق بؽا توظيفها و  ،يةسلتثمار ية تضمن الودائع غتَ الإسللبمابؼصارف الإ

 الأموالفهو يأخذ  ،ابؼضاربةىو الشركة و  يسللبمالإأسلاس العمل ابؼصرفي ف، صتَفة تشاركية في الأصل -
الاشتًاك في الربح وابػسارة،  أسلاسمن الناس على أسلاس عقد القراض ثم يقدمها بؼن يعمل فيها على 

يتسبب في الدورات و  الأغنياء أيديا يعتٍ تراكم الثروة في بفرىون  إلىبتعاد عن ابؼداينات كونها برتاج الإو 
4.التجارية التي يذىب ضاحيتها الفقراء

خلق معاملبت بديلة وخدمة المجتمع  إلىتسعى فهي  ية،سللبمالإ رفاصابؼ أىدافأما من حيث        
وبرقيق بؾموعة من الأىداف نذكر منها: يةسللبمبؼقاصد الشريعة الإ اوفق

وما  258، ص 1982سلامي حسن أبضد بضودـ، تطوير الأعمال ابؼصرفية بدا يتفق والشريعة الإسللبمية، دار الفكر عمان،  -أنظر:  1
بعدىا

265، ص1998عبد الرزاق رحيم ابؽيتي، اابؼصارف الإسللبمية بتُ النظرية والتطبيق،دار أسلامة للنشر، عمان -
  36-32، ص ص 1988، مطابع الاىرام، القاىرة بؿمود الأنصاري وآخرون، البنوك الإسللبمية-

، 2015 ، سلوريا2، دار أبي الفداء للنشر الطبعة يةسللبمالإسلامر مظهر قنطقجي، صناعة التمويل في ابؼصارف وابؼؤسلسات ابؼالية   2
 .42ص

 .472ص ،2006دمشق  ،دار الفكر ،القواعد الفقهية في ابؼذاىب الأربعة ،الزحيلي وىبة بؿمد 3
48-47ص ص 2020الرياض  ،، دار ابؼيمان للنشر والتوزيعالأول، المجلد يسللبمالإبؿمد بن علي القري، بحوث في التمويل   4

ثانيا: أسس عمل المصارف الإسامية.
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إبهاد البديل الشرعي لكافة ابؼعاملبت ابؼصرفية التي بوتاج اليها ابؼسلم في حياتو اليومية، وتنمية الوعي  -
د الفرص ابؼلبئمة، وخلق بإبها سلتثماردخاري بشتى السبل ولدى بـتلف فئات المجتمع، وتشجيع الإالإ

1الأدوات التي تلبي احتياجات ابؼستثمرين مع توفتَ الأموال اللبزمة لذلك.

وسلط المجتمع من خلبل بصع الزكاة و توزيعها.  يةسللبمالإعادة الروح الاجتماعية إ -
ا بؼ اية وفقسللبمالإ رفاصابؼالتقليدية و  رفاصابؼ أىم الفروقات بتُ (1-1)ويلخص ابعدول        
.يةسللبمالإ رفاصابؼ بؾال عمل لباحثتُ فيلالتأصيل النظري  اعتمده

التقليدية رفاصمالو  يةسامالإ رفاصمال( : أهم الفروقات بين 1-1جدول )ال

يةسامالإ رفاصمال التقليدية رفاصمال الخصائص

طات النقدية وابؼالية ابؼراقبة رقابة السل  الإشرافالرقابة و 
. التدقيق الداخلي، بؿافظ ابغساباتو 

معايتَ بؿاسلبية دولية لا تعطي اعتبار 
يةسللبمالإلطبيعة ابػدمات ابؼصرفية 

نفس الرقابة ابؼفروضاة على  إلىبالإضاافة 
ابؼصارف التقليدية، رقابة شرعية من طرف 

الداخلية يئات الشرعية الدولية المحلية و ابؽ
 ية تأخذإسللبممعايتَ بؿاسلبية  .للمصرف

ية سللبمبعتُ الاعتبار طبيعة ابػدمات الإ
تتجاوز قيود الصتَفة التقليديةو 

مع  مضمون الأصل والعائد إسلتثمار ستممارالإ
طلب ضامانات حقيقة للمستثمرين من 

اجل تعويض أي خسارة بؿتملة

احتمال الربح وابػسارة للبنك وابؼودعتُ 
مع إمكانية انظار ابؼستثمر حسن النية أو 

في ابغالات ابؼبررة والشرعية.  لتزامالإ إلغاء
تقوم القروض في ابؼصارف التقليدية على  انظار المعسر

حالة العجز  فيأسلاس فرض غرامة التأختَ 
عن الدفع مع حجز الضمانات في حالة 

العجز النهائي

ية بسديد فتًة سللبمالإ ةمن مبادئ الصتَف
التسديد للمستثمر في حالة عجز مؤقت 

حالة ابؼماطلة يتم  في، و نطاقوخارج عن 
فرض غرامة ردعية يقوم ابؼصرف بالتبرع بها 

فيما  إلالا تتعامل ابؼصارف التقليدية  التبرعية الخدمات
بالتالي عود على ابؼسابنتُ بعائد ثابت، و ي

لا بؾال للخدمات المجانية.

حيث  يةسللبمالإمن مبادئ عمل ابؼصارف 
ذاتي بغض النظر عن  إلتزامتشكل 

توجيهات السلطة

.12، ص2001ي للتنمية، الطبعة الثالثة، جدة سللبمية في بؾال التنمية، البنك الإسللبمأبضد بؿمد علي، دور البنوك الإ 1
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على الغالب لا يوجد اىتمام بدشروعية  المشروعية
النشاط 

التمويل حيث  أسلاستعتبر مشروعة النشاط 
لا بيكن بسويل النشاطات غتَ ابؼشروعة أو 

ابؼشتبهة
 تالية:الطالب بالاعتماد على عدة ابؼصادر ال إعدادمن المصدر: 

مرجع سلابق. ،يةسللبمالإ، صناعة التمويل في ابؼصارف وابؼؤسلسات ابؼالية سلامر مظهر قنطقجي -
، مرجع سلابق.يةسللبمفي البنوك الإ الإسلتًاتيجيةعبد ابغميد عبد الفتاح ابؼغربي، الإدارة -

على تقسيمها والباحثتُ خدمات متعددة ومتباينة، ولقد درج الفقهاء  يةسللبمالإتقدم ابؼصارف و      
ومنها ما ىو عبارة عن خدمات  ،يأخذ شكل البيوع مداناتمنها ماىو عبارة عن  أقسامعدة  إلى

أموال  إسلتثماريتم فيها  عبارة عن مشاركات مع العملبء مقابل، وخدمات أخرى تبرعية تقدمها بدون
.ابؼصرف أو ابؼودعتُ مقابل ربح متوقع

يةسامالإ ارفصم(: أنواع عقود وخدمات ال1-1الشكل )

بالاعتماد على: الطالب إعدادمن المصدر:  
، مرجع سلابق.ية في بؾال التنميةسللبمأبضد بؿمد علي، دور البنوك الإ -

يةسللبمالإ رفاصابؼخدمات 

خدمات البيوع ابػدمات التبرعية

القرض ابغسنابؼرابحة

السلم

صناديق الزكاة الإسلتصناع

 الوقف و ابؽبات الإجارة ابؼنتهية بالتمليك



التأصيل النظري لعقود المشاركات                        :             الأولالفصل   
 

8 
 

 وخصائصها عقود المشاركاتتعريف  المطلب الماني:

ابؼفهوم الواسلع لعقود ابؼشاركات يتعلق بكافة العقود التي تتضمن  إن   - عقود ابؼشاركاتتعتبر       
ذه بؽ التشارك في الربح وابػسارة، ومن بتُ ىذه العقود بقد عقد ابؼشاركة الذي يأخذ ابؼفهوم الضيق

ية تتمثل في قتصادالإ الأنشطةبدائل ملبئمة لتمويل باعتبارىا  الأموال إسلتثمارمن أىم صي   -عقودال
تشمل بطسة عقود و ية سلتثمار فية تتضمن اشتًاك أكثر من طرف واحد في العملية الإخدمات مصر 

 .بؼغارسلةاة، ابؼضاربة، ابؼزارعة، ابؼساقاة و ابؼشاركىي رئيسية 

 .تعريف عقود المشاركات :أولا

ل كل واحد من طرف أو بتُ ابؼال والعمل من العماركة ىو شراكة قائمة بتُ ابؼال و التمويل بابؼش      
يساىم رأس ابؼال حقيقة في  أن طلبل باشتًاق الكسب ابغمراعيا في ذلك التكافؤ في برقي ابعانبتُ

 1.ا نسبة شائعة من الربح المحققبم  إيكون العائد بؿددا و معينا و  سلاس ان لاعلى أنتاج، الإ

ويقصد بها التعاقد بتُ  ،يسللبمالإفي الفقو  الأموال إسلتثمارصي   أىمابؼشاركات من  عقود تعدو        
 أسللوب أنهاوعمل في مشروع ما بغرض برقيق الربح، أي  أموالأو  الأموالأكثر على خلط  أوطرفتُ 

 2بسويل يتزاوج فيو عنصرا رأس ابؼال والعمل في تثمتَ رأس ابؼال مقابل ابؼشاركة في ناتج ىذا التثمتَ.

في مفهومها العام ىي خلط ابؼلكتُ، وابؼشاركة في الاصطلبح اختلبط نصيبتُ  ابؼشاركات عقود إن      
وىي على معنيتُ عام وخاص، أما  ،الآخرعن  شركاءلأشخاص متعددين بحيث لا يتميز أحد ال أو اكثر

 ، بدا فيهااتابؼشارك عقود ىذا التعريف يشمل كافة أنواعثنتُ بدحل واحد و إفهي اختصاص  ،ابؼعتٌ العام
 3:، وابؼعتٌ ابػاص يتضمن عقد ابؼشاركةشاركة ابؼضاربة ابؼساقاة و ابؼزارعةابؼ

 .وابؼرافق العام والأنهارللناس الانتفاع بيو بصيعا كمياه البحار  أبيح: تكون فيما  الإباحةشركة  -

تنشأ بفعل الشركاء  وىي إما اختيارية، ىي أن بىتص اثنان أو أكثر بشيء واحد شركة ابؼلك: -
الشركاء كأن يرث  إرادةوإما إجبارية التي تنشا بغتَ  ،أنفسهم كأن يتفقوا على شراء سليارة أو غتَ ذلك

 اثنان أو أكثر سليارة.

 ىي التي تنشأ بتُ اثنتُ أو أكثر بعقد، بقصد برقيق الربح. شركة العقد: -

                                                           
 .80، ص2012في ظل ابؼستجدات التنظيمية للمنتجات التمويلية بابؼغرب، ابؼتقي برينتً، ابؼغرب  يةسللبمالإمريد جواد، البنوك  1
 .2017ية العابؼية، دار التعليم ابعامعي، مصر قتصادالإ الأزماتفي بذنب  يةسللبمالإرباب علي عبد ابغميد علي النحلة، دور الصتَفة 2
 .52، ص 2010 الأردنبؼالية، دار النفائس، فقو ابؼعاملبت ا إلىبؿمد عثمان شبتَ، ابؼدخل  3
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قود ابؼشاركة، عقود ابؼضاربة، عقود ابؼزارعة، كل من ع  بدفهومها العام اتويدخل في عقود ابؼشارك      
 .لاحقا عقود ابؼغارسلة وعقود ابؼساقاة، وسليتم التطرق لكل نوع بالتفصيل

ي مرموق تقوم إقتصادىذا النوع من ابؼعاملبت، وىي ذات نشاط  يةسللبمالإالشريعة  أقرتلقد       
إذ  ،إليهاوىي مطلوبة على وجو الندب عند حاجة الناس  العمليات التجارية،و الصناعية  الأعمال عليو

وما  ،للشريكتُ من معونة وتوفيق وفلبح لأنو معهما إلىجعلت سلببا ووسليلة بؼا بينحو الله سلبحانو وتع
خلت من  إذافيها ابعواز  والأصللقد أبصع العلماء على مشروعيتها، و  1ظنك بشركاء الله معهم،

ن كان أصل نشاطها حراما كالبنوك الربوية أو الشركات التي إوابؼوانع لشرعية في نشاطاتها، ف المحرمات
 .2تتعامل في ابػمر أو ابػنازير في كل أو بعض معاملبتها، فهي شركات بؿرمة

 والأصلىا، سللم أقر  سلول صلى الله عليو و ، لأن الر  يسللبمالإمشروعة في الفقو  اتابؼشاركعقود  إن       
فتخر إسللم قبل البعثة، و كان شريك النبي صلى الله عليو و   خبر السائب بن يزيد أنو الإبصاعفيها قبل 

، وأجازىا الفقهاء مع غتَ ابؼسلمتُ من اليهود الإبصاعو السنة ثابتة بالكتاب و  ىيو  .بشركتو بعدىا
ن الرسلول لأيكون ىو الذي يليو، بؼسلم، و بىتلي اليهودي والنصراني بابؼال دون ا ألاوالنصارى بشرط 

 يةسللبمالإ الفقهية المجمعاتابؼؤبسرات و  كل أوصتولقد  3صلى الله عليو وسللم قد تعامل معهم.
 .سلتثمارلصي  الإ الأمثلبابغرص على الاىتمام وتطوير صي  ابؼشاركات باعتبارىا البديل الشرعي 

 خصائص عقود المشاركات :ثانيا

 يلي: نوجزىا فيما والتي بيكننا اسلتخلبص خصائص عقود ابؼشاركات ،من خلبل ما سلبق      

تعتمد ابؼصارف أوجد لو بديلب، و  إلاالله عز وجل لم بورم شيئا  أنلم بو من ابؼس   ،عقود لا ربوية -
كأداة لتسعتَ   -لفائدة ابؼصرفية الثابتةعن اكبديل   -مبدأ الغنم بالغرم ات علىعقود ابؼشاركفي  يةسللبمالإ

 .وبرديد نسبة العائد الأموالتكلفة 

مهما   الإقساطعادل عن عقود التمويل التقليدية التي تفرض على ابؼتمول تسديد بديل شرعي و  -
حيث  العجز وأصحاب الفائض أصحابكانت نتيجة العمل ربح أو خسارة ما يزيد من الفجوة بتُ 

                                                           
 .386، ص 2000مالك ، دار ابؽدى ، ابعزائر  الإمامأبضد ادريس عبده، فقو ابؼعاملبت على مذىب  1
 ، 2003بشأن الشركات ابغديثة الدوحة  130قرار ، الدولي يسللبمالإبؾمع الفقو 2

www.iifa-aifi.org (2021/10/27)  

، ص 2009بؿمد علي بصعة، موسلوعة الفتاوى ابؼعاملبت ابؼالية، المجلد الثالث ابؼشاركة، دار السلبم للنشر و الطباعة و التوزيع، مصر 3
 .25 -18ص

http://www.iifa-aifi.org/
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لا توجد مكافأة  أنو ا يعتٍ، بفي برمل عنصر ابؼخاطرةىعقود ابؼشاركات  اقوم عليهتأن القاعدة التي 
 التي قدمها.   الأموالثابتة يأخذىا ابؼمول عن 

ابؼالي حيث يرتبط  قتصادابغقيقي والإ قتصادابؼسابنة ابغقيقية في الانتاج و خفض الفجوة بتُ الإ -
 ية حقيقة.إقتصادحركية  إطارالفعلي في  سلتثماربعملية الإ الأموالانتقال 

تباين صي  ابؼشاركات بدا يتوافق مع كافة الاحتياجات التمويلية للؤفراد والشركات سلواء لإنشاء تعدد و  -
 توسلعة مشاريع قائمة. أومشاريع جديدة 

شرعية بديلة تغتٍ عن صي   يةإسللبمصي  ابؼداينات بدا يوفر صي  بسويلية تكامل صي  ابؼشاركات و  -
 تقليدية القائمة على الفوائد الربوية. التمويل ال
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 ضوابط عقود المشاركاتالمطلب المالث: أسس و 

ابؼشاركة في الربح وابػسارة التي تعتبر روح  أنها تقوم على مبدأ زيادة على كاتعقود ابؼشار  إن       
بؾموعة من الضوابط الفقهية ابؼشتًكة، كما بىتص كل عقد  إلىبرتكم  ، فهييةسللبمالإابؼعاملبت 

 عقود ابؼشاركات. الأسلس ابؼشتًكة ل نذكر يلي فيماو ، بو خاصة بشروط

 أولا: أسس عقود المشاركات 

 إلىالتي ترجع  والأركانمن الشروط  الأخرىعلى ما تقوم عليو باقي العقود  شاركاتد ابؼو قوم عقت      
 ومنها:  1،الانعقاد والصحة

نفاذا إبهب أن يكون  في كل من الشريكتُ أو الشركاء أىلية التوكيل والتوكل صحة و  أىلية الوكلبء : -
بهب أن تتوفر فيو  ولذلك  ،تتضمن وكالة كل شريك عن شركائو أنواعهاعلى اختلبف  اتن ابؼشاركلأ

 بالأصالة عن أو عملو ولكي يكون تصرفكة، ا ىذا ىو مقتضى الشر و شروط ابؼوكل، شروط الوكيل و 
اشتًكوا فيما يتًتب عن ىذا التصرف من آثار  الأصلمن ىذا و  ،نفسو وبالوكالة عن بصيع الشركاء

 2ات.إلتزامو 

والربح بوصل بأخذ العوض، ولذلك نص  ،سلتهداف الربحإ اتفي ابؼشارك الأصل سلتهداف الربح:إ -
بدوافقة الشركاء صراحة على  إلافلب بيكن القيام بها  ،الفقهاء على أن أي معاملة ليست للبسلتًباح

كة، فلو فعلو ا من مال الشر  الإقراض أوذلك ابؽبة والتبرع  أمثالمن غتَ داخلة في العقد، و  لأنها ،ذلك
 3فانو يكون من نصيب ىذا الشريك وحده. ،الشركاء إذنالشريك دون 

بصيع الشركاء في الربح، بحيث تكون حصة كل شريك نسبة مشاعة معلومة   شتًاكإكذلك بهب       
فهو ابؼعقود  ،كالنصف أو الثلث أو الربع، فان جهلت فسد العقد، لان الربح ىو ابؼقصود من الشركة

د ربح أحد الشركاء بقدر معتُ من ابؼال فسد ن حد  إعليو وجهالة ابؼعقود عليو تستوجب فساد العقد، و 
لم يكن  إذان عقد الشراكة يقتضى ابؼشاركة في الناتج كيفما كان، وكذلك يفسد العقد لأ ،العقد كذلك

                                                           
 .1969ابن قدامة، ابؼغتٍ، ابعزء الرابع، مكتبة القاىرة، مصر  -انظر:   1

 2012آل الشيخ و آخرون، ابؼعاملبت ابؼالية أصالة و معاصرة، المجلد الرابع عشر، السعودية صالح ابن عبد العزيز  -
 .1978أبو عمر القرطبي، الكافي في فقو أىل ابؼدينة، مكتبة الرياض ابغديثة، السعودية   -

 385ص   2000ابعزائر  ،دار ابؽدى ،فقو ابؼعاملبت ،أبضد ادريس عبده  2
 150 -146، ص ص 2019ية، صندوق النقد العربي أبو ظبي سللبموز، ابؼالية الإعبد الكريم أبضد قند 3
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وىو بـالف  ربح عاملآخر اربح عام و  لأحدبناكأن بودد   ،أو كلببنا مشاعا لأحدبناد الربح المحد  
 1كة.ا بؼوضاوع الشر 

بشرط أن لا تكون في أمر منهي  الإباحةفي أي نوع من ابؼشاركة ىو  الأصل شتًاك في ابؼباحات:الإ -
كأن يشتًك اثنان   ،ابؼباحة  للجميع الأشياءمو، كما لا تصح في اكتساب ر ما بوالشرع في عنو، أو ورد 
مادام الشركاء  أجازوهابؼالكية وابغنابلة قد  أن إلاىي شركة فاسلدة ابغطب وابغشيش و  أور، في ماء البح

 2قد بذلوا جهدا في برصيلو.

في  والأمانةابؼشاركة في العمل، مع ابغث على الصدق  إلىصراحة  يةسللبمالإتدعو الشريعة  مانة:الأ -
التنازل عن اليستَ من و  الإحسانغاية  إلىرص على مصلحة شريكو بغحسن أداء ابؼدين مع االشراكة، و 

 3حقو بدا يشكل أرضاية طيبة للتعامل بتُ الشركاء، و بود من ابؼخاطر الشخصية.

، لتتم بذلك مصالح العباد وبرصتُ يةسللبمالإمنع الغرر أصل عظيم من أصول الشريعة  : منع الغرر -
لكن ىذا النهي ليس مطلقا حيث لا بيكن ما بينهم و  ابؼخاصماتمن الضياع وتقطع ابؼنازعات و  أموابؽم

 4:، وىيلأي معاملة أن بزلو بساما من شيء من الغرر لذلك اشتًط العلماء أوصافا للغرر ابؼؤثر

أن يكون الغرر كثتَا غالبا على العقد، فقد أبصع العلماء على أن يستَ الغرر لا بينع العقود إذ  -
 لا بيكن التحرز منو كلية.

بدشقة   إلاأن بيكن التحرز من الغرر دون حرج أو مشقة فما لا بيكن التحرز فيو من الغرر  -
 كالغرر ابغاصل في أسلاسلات ابعدران مثلب أو آخر الثمار التي بدا صلبح بعضها دون بعض.

ضاابط ىذه ابغاجة جات العامة تنزل منزل الضرورات و الغرر حاجة عامة فان ابغا إلىألا تدعو  -
ا غرر معاملة فيه إلىىي كل ما لو تركو الناس لتضرروا في ابغال أو ابؼآل فإذا دعت حاجة الناس 

 لا بو فإنو يكون من الغرر ابؼعفو عنو.إلا تتم 

أن يكون الغرر أصلب غتَ تابع فإن الغرر التابع بفا يعفى عنو لأنو يثبت تبعا ما لا يثبت  -
 اسلتقلبلا.

ذلك فلب  أشبوأما عقود التبرعات كالصدقة وابؽبة وما  ،أن يكون الغرر في عقود ابؼعاوضاات -
 يؤثر فيها الغرر.

                                                           
 .388مرجع سلابق، ص  ، فقو ابؼعاملبت،أبضد ادريس عبده  1
 67-65، ص ص2015ومعاصرة، المجلد الرابع عشر ، الطبعة الثانية، السعودية  أصالةدبيان بن بؿمد الدبيان، ابؼعاملبت ابؼالية   2
 . 20-15مرجع سلابق ص ص  ،قنطقجيسلامر مظهر   3
 .21، ص 2019 ،الإمارات: دراسلة حالات، صندوق النقد العربي، يسللبمالإعبد الكريم قندوز، عقود التمويل  4
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، ثلبثة أقسام إلىتنقسم الذرائع و  ،بؿرم إلىتؤدي منع الوسلائل التي ظاىرىا مباح و  ىوو  الذرائع:سلد  -
 1:وىي

ابػلل في أمور الدين والدنيا الفساد و  إلىذرائع أبصع العلماء على سلدىا و ىي الذرائع ابؼؤدية  -
تأختَ الدين، والنهي عن الاحتكار  إلىذريعة  لأنوومثال ذلك النهي عن قبول ابؽدايا من ابؼدين 

 التضييق على الناس في أقواتهم. إلىنو ذريعة لأ

، لكن لا بطر إلىتحول ذرائع أبصع العلماء على عدم سلدىا، مثل زراعة العنب الذي قد ي -
 بصع العلماء على عدم سلدىا.أعليو ، و الأسلاسبيكن برريم زراعة العنب على ىذا 

 غالبا ت سد. فإنهابؿرم  إلىضي الوسلائل ابؼباحة التي تف -

ما ينالو لتوازن بتُ ما يأخذه ابؼسابنون و بذعل ابؼصارف تقيم نوعا من ا اتابؼشارك برقيق العدالة: -
بعكس ابؼعاملبت  الإطرافوذلك كونها بذعل ناتج العمليات ربحا أو خسارة على عاتق كافة  ،ابؼودعون

مع التًكيب ابغضاري و  يةسللبمالإىو ما يتناسلب مع روح الشريعة للمسابنتُ، و  الأولويةالتي تعطي 
 2.يسللبمالإللمجتمع 

بصيع و  ،الأولىتنموية في الدرجة  يةسللبمالإ ابؼصارفابغلبل: تعتبر  سلتثماربكو الإ الأنشطةتوجيو  -
وبسويل ابؼشاريع التي يتحقق  إسلتثمار إلىو ىذا ما يدفعها  ،تكون بؿكومة بشرع الله عز وجل أعمابؽا

 يلي: فيها ابػتَ للبلبد والعباد وبفا يتًتب عليو ما

 وتركيزه في دائرة انتاج السلع و ابػدمات التي تشبع حاجات ابؼسلم السوية  سلتثمارتوجيو الإ -

 إلىبذنب النشاط المحرم ينقسم ئرة ابغلبل، سللعة كان او خدمة، و برري أن يكون ابؼنتج في دا -
مثل  المحرم لصفتو، و ما يقاس على ذلكابؼيتة و ما يتعلق بلحم ابػنزير و المحرم لعينو كإنتاج ابػمور، و 

 الربا وابؼقامرة والغش والتدليس والاحتكار والنصب وغتَىا.

 تسويق ضامن دائرة ابغلبل.من بسويل، تصنيع و  الإنتاجيةبرري أن تكون كافة مراحل العملية  -

العائد الذي يعود  إلىمصلحة ابعماعة قبل النظر احتياجات المجتمع وأولوياتو و بركيم مبدأ  -
 على الفرد.

 

                                                           
 .24ص ،: دراسلة حالات، مرجع سلابقالإسللبميعبد الكريم قندوز، عقود التمويل  1
، الدار البيضاء، الأولىالتطبيق، ابؼركز الثقافي العربي، الطبعة التجربة بتُ الفقو والقانون و  ،يةسللبمالإعائشة الشرقاوي ابؼالقي، البنوك   2

 .365، ص2000
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أما  ات.بهب توفرىا في كافة عقود ابؼشاركالشروط العامة التي بتص بز ذكره من أسلس ما تقدم إن       
 لاحقا.  على حدة شروط كل نوعفسنبينو عند بيان كل طبيعة و  ،عقدما بىتص بكل 

 ضوابط عقود المشاركات :ثانيا
 العديد من الضوابط، ىي: ةيسللبمم بها ابؼصارف الإو بركم عقود ابؼشاركات التي تق      

 ،بالعمل فقط ىمين   إبماو  ،لاابؼال لا يلد ابؼ أن سللبمالإ بتُ   في ابغلبل وفي بؾال التنمية: سلتثمارالإ -
التي تتوافق مع  الأسلاليبو بجميع الوسلائل  سلتثمارو بكو الإمن التوج يةسللبمالإابؼصارف على لذا لابد 
 إنتاجا في دائرة منتجاته نتكو  أن يةسللبمالإلذلك يتوجب على ابؼصارف  ،يةسللبمالإالشريعة  أحكام
 1.ابؼسلم الإنسان إليهاابػدمات ابغلبل التي بوتاج السلع و 

ابؼالية  الإشرافيةلرقابة مزدوجة من ابعهات  يةسللبمالإ بزضع ابؼصارف القانونية:الرقابة الشرعية و  -
وابط طرف ابؽيئات الشرعية على السواء، فالامتثال للشريعة لا يغنيها عن الامتثال للضمن والنقدية و 

الامتثال  مبرايل أو عد إنالقواعد القانونية ابؼنظمة للوسلاطة ابؼصرفية في البلدان التي تنشط فيها. و 
 شرعية بدورىا. إشكالاتأمام  يةسللبمالإبؼصارف للضوابط القانونية بهعل ا

في حالة موت أحد الشركاء تنتهي الشركة، لان الوكالة تنتهي بدوت ابؼوكل  وفاة أحد الشركاء: -
 أكثركان   إذاو الشريك يعتبر غاصبا بغق شريكو، ويتحمل ابػسارة وحده. اسلتمر  إذاوينفسخ العقد، و 

وتبقى في حق البقية، وللوارث ابػيار في القسمة أو الاسلتمرار  ق من ماتمن شريكتُ، فإنها تبطل في ح
 2.تق الشريك ابؼتوفىفي حالة الاسلتمرار بهب قضاء كل دين أو وصية على عاو  ،اسلتئناف الشركةو 

عليو فانو و  ،ع جبرا بالثمن الذي تم بيعو بوالشفعة ىي حق جهة معينة أخذ الشيء ابؼبا  حق الشفعة: -
 إجازةيبقى البيع موقوف على و ك، ذل أرادبقية الشركاء ببيع حصتو في حال  مإعلبمن واجب الشريك 

عليو من حق الشريك لعقار بينما اختلفوا في غتَه، و اتفق الفقهاء أن الشفعة تكون في او  .الشركاء
 3.أجنبيالاسلتفراد بالبيع لنفسو لكن بالسعر الذي يشتًي بو أي شخص 

 
 
 

                                                           
 .88، ص 2021 ،ابؼعاصرة، البدر الساطع للطباعة و النشر، ابعزائر يةسللبمالإعبد ابغق العيفة، ابؼصارف  1
 .146ص ،، مرجع سلابقيةسللبمالإعبد الكريم أبضد قندوز، ابؼالية   2
 .147نفس ابؼرجع، ص 3
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 اتالمشاركعقود المطلب الرابع: أهمية ودوافع تطوير 

وقد ذكر الكثتَ  ،يسللبمالإأبنية بالغة في التمويل  أنواعهاعقود ابؼشاركات على اختلبف  تكتسي     
من تضامن  وبؼا تشكل يسللبمالإىدف التمويل ل روح و ثبس الأبنية باعتبار ىذه العقودتُ ىذه من الباحث

يتُ بنا رأس ابؼال والعمل على قدم إقتصادابػسارة، حيث بذمع ابؼضاربة بتُ عنصرين وتشارك في الربح و 
 تتمثل ىذه الأبنية في النقاط التالية: .ابؼساواة في القوة التفاوضاية

 بـاطرفيو تعزيز للعمل مقابل رأس ابؼال، حيث يقدم العامل عملب بسثل ىذه العقود  :تثمتُ العمل -
حالة كما أنو في   ،شائعة من الناتج، وبىفض التكاليف على صاحب ابؼالمقابل اسلتحقاقو بغصة 

 مستويات ابػسارة تكون منخفضة على رب ابؼال.  ابػسارة فإن

د للشراكة بتُ عنصري رأس ابؼال بنمط فري سللبمالإكما تنفرد عقود ابؼشاركات الزراعية في       
العامل وىي للعلبقة بتُ صاحب ابؼشروع و  وحيدالعمل، بينما لا يعرف النظام الوضاعي سلوى بمط و 

رأس  أصحاب الأراضايالذي يكرس تركز الثروة بيد ملبك  الأمرقد، عفي الابؼقطوع وابؼتفق عليو  الأجر
العامل للعلبقة بتُ صاحب ابؼشروع و  آخربمطا  يةسللبمالإعقود ابؼشاركات الزراعية بينما تقدم  ،ابؼال

فعالية من ناحية  أكثر الأختَ ىذا أنا يعتٍ بفالعامل ابؼشروع الزراعي و ركية في نتائج تقوم على التشا
 1ية.قتصادالكفاءة الإالعدالة و 

ابػسارة، تقاسلم الربح و  مبدأابؽامة لعقود ابؼشاركات و  الأسلاسليةمن بتُ ابؼبادئ تقاسلم ابؼخاطر:  -
 ل دعامةكا يشبففليس من ابؼقبول برصيل عائد من خلبل تقديم التمويل دون برمل بـاطر ابػسارة 

خلق الثروة  إلىالتمويل يتم من خلبل بسويلبت حقيقية تهدف  التي تقوم على أن  و  سلتقرار ابؼاليللئ ىامة
 2.ابغقيقي قتصاددعم الإو 
الذي لا  أنو بيكن لصاحب ابؼال إلا  ابؽدفتُ متباينتُ  رغم أن  : دخاررفع مستوى الإكتناز و بؿاربة الإ  -

شتًاك في عقد ابؼضاربة مثلب في مقابل حصة من الربح يدفعو بطريقة الإ أنه بنفسو إسلتثمار يستطيع 
يو بالتالي يتحقق مبدأ تكافؤ الفرص لكل من يرغب في بذسيد مشروع تتوفر فو  ،شروعالذي يتحقق للم

 3.أجتَايكون عاملب  أنىو ما بهعل منو شريكا عوض و  ،ابؼطلوبةالشروط الائتمانية 

                                                           
 قتصاد، ابؼركز الدولي للتمويل والإيةسللبمالإالاجتماعية في ابغضارة عدنان عويضة، بماذج من النظم وابؼؤسلسات والنظريات الإقتصادية و 1
 .35-26، ص ص2020 ،، أنقرةيسللبمالإ

2
IFSB working paper sharing, risk sharing in Islamic banking, Malaysia 2019,p1. 

، ابعزائر ،1عدد، 10، بؾلة العلوم القانونية والسياسلية، المجلديإسللبمعقد ابؼضاربة كنظام بسويل  إسلتخدامبؿمد حجازي، معوقات 3
 .1795، ص2019
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يتًتب  ية لعقود البيوع عوض ابؼشاركاتسللبمتبتٍ ابؼصارف الإ إن   رتباط التسعتَ بأسلعار الفائدة:إ -
ية من سللبمما تربحو ابؼصارف الإية بفاثلة لنظتَتها التقليدية، و سللبمفصارت أصول ابؼصارف الإ ،عليو دين

ا بف نو يزيد وينقص حسب فتًة التسديدأكما ،  ر الفائدة ابؼرجعي صعودا ونزولامرتبط بسع ىامش ربح
 1.الأسلاسيثتَ الشكوك حول شرعية ىذه ابؼعاملبت في 

فلقد كانت  ،إياىاتعارفهم و  إليهابغاجة الناس ت عاملبىذا النوع من ابؼ سللبمالإقر أولقد        
التجارية ابؽامة، وعليها تقوم معظم  عمالالأ فيمرموق في ابغياة و  يإقتصادولازالت ذات نشاط 

سللطان الدول  إلانفوذ لا يفوقو يع التجارية حتى كان بؽا سللطان و أىم ابؼشار الصناعية و  الأعمال
نظر وتدبتَ، فهي بدا بؽم من قوة و  أعضائهاوذلك بؼا تقوم عليو من تضامن وتعاون بتُ  ،وابغكومات

 إلىلت سلببا ووسليلة بؼا بينحو الله سلبحانو وتعع  ج   ذإ إليهاالندب عند حاجة الناس  مطلوبة على وجو
 2فلبح.للشركاء من معونة وتوفيق و 

 أسللوبيفضل  لعقود ابؼشاركات في القطاع الزراعي يسللبمالإن التطبيق إف ،خصأعلى نطاق و       
عهد هد عثمان بن عفان رضاي الله عنو و كما جاء في ع  بابؼزارعة وابؼغارسلة وابؼساقاة سلتغلبل الزراعيلإا

ابؼزارعة وكان لو عائد كبتَ وفائدة على بيت  وبأسللحيث انتشر  -الله ةعليو ربض-عمر بن عبد العزيز 
ابؼزارعة حتى في العصر ابغديث في  أسللوبمن خلبل  اعتوبقىذا الاسلتغلبل أظهر و  ،مال ابؼسلمتُ
 3الاسلتغلبل التعاوني. إنتاجيةقل بكثتَ من أ إنتاجيتهانظام الاسلتغلبل العام وكانت  أقامتروسليا عندما 

تفعيل عقود ابؼشاركات في  أن  قف على مقاصد الشريعة يدرك يمن  ي:سللبمالإتثبيت روح التضامن  -
لغت أولقد  ،درء ابؼفاسلدمبنية على تكثتَ ابؼصالح و  أنها إذ ،يةسللبمالقطاع الزراعي مقصود للشريعة الإ

تعتبر  كما  ،لفاسلدة حتُ جعلت نصيب كل طرف حصة معلومةامنعت الشروط الشريعة عنصر الغرر و 
كبتَا   إسلهاماو ىي تسهم  ،وأحوابؽمنسجاما مع ظروفهم إسلتحبابا و إكثرىا أنسب العقود و أىذه العقود 

من ختَاتها في  سلتفادةالعاطلة والإ الأيديتشغيل كتفاء الذاتي و وبرقيق الإ ية قتصادفي عملية التنمية الإ
القوى البشرية العاطلة في علبقة مع بتُ القوى ابؼالية ابؼعطلة و ن ىذه الصي  بذأىذا المجال. كما 

 4تكاملية.

                                                           
 .91- 88،ص ص مرجع سلابق، يسللبمالإبؿمد بن علي القري، بحوث في التمويل  1
 .386بؿمد ادريس عبده، فقو ابؼعاملبت، مرجع سلابق، ص  2
 .350-310ص ص  2004 ،باكستان ،يةسللبمالإفتح الربضن بن قرشي دور ابؼزارعة وابؼساقاة في التنمية المحلية كلية الدراسلات   3

بؾلة جامعة  -أبموذجاابؼساقاة ابؼزارعة وابؼغارسلة و -يسللبمالإصي  التمويل الفلبحي في الفقو  ،سلعاد بن سلاعدن سلعيدة بوفاغس  4
 .320-293، ص ص2021ابعزائر ،  1عدد ،  35، بؾلد يةسللبمالإعبد القادر للعلوم  الأمتَ
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سلة منافع مفيدة من حيث ابؼغار ابهة بؽا كابؼزارعة وابؼساقاة و الصي  ابؼشوبوقق التمويل بابؼضاربة و       
والتجارية الفكرية  الإبداعاتلاسليما من حيث تعزيز  يسللبمالإ قتصادب على الإعود بالإبهاتالنتائج  

دوات أىم أحد أكما يعتبر التمويل بابؼشاركة ،  ابؼعطلة لدى البطالتُ من خلبل بسويلهم و توجيههم
 1.ية التي تسمح بتلبية مطالب الناسسللبمالتمويل التي تطبقها ابؼصارف الإ

 إطارهتقوم على نظام للمشاركة تتوزع في  يةسللبمالإ رفاصابؼ ن  إ :ركاتاابؼشالكفاءة التمويلية لصي   -
سلتغلبلية فائدة الإال إطارىاابؼشاركة فيها تنتفي في  الأطرافية بشكل عادل على سلتثمار نتائج العملية الإ
برريم الربا ىو  أنلا ريب و  ،يسللبمالإ قتصادفي الإ سلتثمارقيد موضاوعي على حرية الإكضابط مذىبي و 

 الأفرادالتي تؤيد تقاسلم ابؼخاطر وحقوق  يةسللبمالإمن العقيدة  أخرىلكن تسانده مبادئ و  ،نواة النظام
 2.حقوق ابؼلكيةوواجباتهم و 

 الإمكانياتمن حيث زيادة  )طالب التمويل( بسثل فرصة للعميل ابؼتمول اتابؼشارك أن  كما        
ذات العلبقة بسبب مشاركة ابؼصرف  الأطرافتعزيز ثقة خلبل مرونة و ة للمشروع من والقدرة ابؼالي

معدل  بالنسبة للمصرف فتسمح تقليل للمخاطر أماابغصول على التمويل دون ضامانات،  وإمكانية
 الإدارةابؼشاركة في  إمكانيةتغيتَ حصة ابؼصرف من الربح، وبسنحو  إمكانيةو العائد بسبب مرونة العقد 

 3يو والتصويب عند اللزوم.والتدخل في التوج

أكثر ابؼصارف  أن   إلىي الدولي في رده على مسائل متعلقة بابؼرابحة  سللبمالمجمع الفقو الإ أشاروقد       
التمويل عن طريق ابؼرابحة للآمر بالشراء وأوصى بتوسليع  إلىبذهت في أغلب نشاطاتها إ يةسللبمالإ

 4.أخرى أطرافابؼشاريع الصناعية والتجارية عن طريق ابؼشاركة وابؼضاربة مع  إنشاءالنشاط ليشمل 

سمح بإنشاء ودعم الشركات هي ت، فأنواعهاختلبف إبدكان على  الأبنيةلعقود ابؼشاركات من  إن       
عبر التمويل الأولي مقابل ابؼشاركة في  الإبداعية الأفكارالناشئة من خلبل مزج دعم ابؼصرف لأصحاب 

ىذا  الاسلتحواذ، ولا يتطلب أو، أو من خلبل تطوير الشركات الناشطة فعليا من أجل التوسلع الأرباح

                                                           
وتطويرىا: التمويل بابؼزارعة بموذجا، مقال منشور  سلتثماربؿمود بؿمد علي بؿمود ادريس، جهود ابؼالكية في بذديد صي  عقود الإ  1

 بدجلة:
International journal of al turath in islamic wealth and finance vol1 no 2, Malaysia 2020, p 

p153-158. 
 .18ص ،2012 ،وجدة ، وبرديات التنمية يةسللبمالإلمالية لالندوة الدولية   ،والاجتماعية الإنسانيةمركز الدراسلات و البحوث  2
 قتصادعقود ابؼداينات، ندوة البركة للئنظر ابؼتمول بابؼقارنة مع صي  و  اركات من وجهةحستٍ جرادات، تقييم ربحية عقود ابؼش 3
 .394، ص2016، السعودية، 37 يسللبمالإ

 .1988 ،ابؼرابحة للآمر بالشراء، الكويتبشأن الوفاء بالوعد و  41-40رقم  الدولي، قرار يسللبمالإبؾمع الفقو  4
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ى ابؼشروع ومصداقية على جدو  أسلاسلاالضمانات اللبزمة في التمويل التقليدي حيث يعتمد  التمويل
سديد مهما كانت نو مستعد لقبول ابػسائر عكس ابؼصارف التقليدية التي تلزم العميل بالتأالعميل، كما 

 نتيجة ابؼشروع. 

قتناء إجل أالكافية من  الأموالابغرف الذين لا بيلكون  أصحابو تسمح ابؼضاربة للمهنيتُ و       
جل النشاط ابؼنتج، حيث يتم التوجو للمصرف من أجل برصيل التمويل أوالعتاد اللبزم من  الآليات

تأمينو لصالح بيكن رىن العتاد و  نولأ ،بالنسبة للمصرفا يدعم مردودية التمويل بف الأرباحوالتشارك في 
 بؼصلحتو قبل مصلحة ابؼصرف. الأرباحالعامل سليجتهد لتعظيم  كما أن  ،  ابؼصرف

 ابؼالي ذوي العجز الأراضايكما تسمح عقود ابؼشاركات الزراعية بتوفتَ التمويل اللبزم لأصحاب       
لم تكن  إذاو  .ذو فائدة مزدوجة لكلب الطرفتُ ىوو  ،الأرباحمقابل تقاسلم  أراضايهممن اجل اسلتغلبل 

رد ابؼال لأصحابو ما لم يكن تعدي  أوغتَ ملزمتُ بدفع التعويض  الأراضايملبك  ن  إف ،الغلة كما بهب
من الفائدة ابؼصرفية بغماية كما يوفر بؽم ا  ،التوجو بؽذا التمويل إلىا يدفعهم من جهة بف تقصتَ أو
الدخول في  الدولة ومصالح الغابات أملبكمديريات الفلبحية و  الأراضايين و ادو لبيكن و  ة.ربويال

عقود  إطارالفلبحية في  الأراضايسلتغلبل إمن أجل  يةسللبمالإات تعاقدية مع ابؼصارف إسلتثمار 
 ابؼشاركات الفلبحية. 
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 المشاركاتعقود  أنواع المبحث الماني:

ن عقود ابؼشاركات في مفهومها ابؼوسلع تعتٍ كافة العقود التي إف ،سلابقا إليو الإشارةمثلما بست       
الشروط  إلىوبعدما تم التطرق  .وابػسائر الأرباحالتشارك في و نتاج ضمن ابؼشاركة في مدخلبت الإتت

 اتكل عقد من عقود ابؼشارك  إلىفي ىذا ابؼبحث تطرق سلنالشرعية العامة اللبزمة لصحة ىذه العقود 
أجل صحة العقود، وكذا الواجبة من  والأركانبالتفصيل من حيث ابؼفهوم، الشروط ابػاصة بكل عقد 

 .يةسللبمالإفي ابؼصارف  ىذه العقد تطبيق إمكانية
 

 : عقد المشاركةالأولالمطلب 
يث بىتص بنوع واحد ابؼشاركات حبدفهومو الضيق بىتلف عن ابؼعتٌ العام لعقود عقد ابؼشاركة  إن     

 . من ىذه العقود

 المشاركة عقد تعريف :أولا

 ن وجدتإو  ،ثنتُ أو أكثر حيث يكون رأس ابؼال والربح مشتًكا بينهمإىي عقد بتُ  ابؼشاركة إن        
أو عقد بتُ  تفاقيةإصطلبح ابؼصرفي ىي وفي الإ سم بتُ الشركاء حسب مسابنة كل شريك.تتق ابػسارة

مشروع جديد أو تطوير  إنشاءوالعميل للمسابنة في رأس ابؼال بنسب متفاوتة في  يسللبمالإابؼصرف 
مشروع قائم أو في بسلك عقار أو منقول سلواء على أسلاس دائم أو متناقص بحيث يشتًي العميل حصة 

تقديم ابؼصرف والشريك)الزبون( ابؼال بنسب متفاوتة  ف أيضا على أنهاوتعر   1.ابؼصرف بشكل متزايد
من أجل إنشاء مشروع جديد أو ابؼسابنة في مشروع قائم بحيث يصبح كل واحد منهما بفتلكا حصة 

ات، لتزاممعلومة من رأس ابؼال بصفة ثابتة أو متناقصة ويكون بدوجبها مستحقا للحقوق ومتحملب للئ
 2رفتُ متضمنا كافة الشروط.مع توقيع عقد شرعي وقانوني بتُ الط

على  في ابؼسابنة في رأبظال مؤسلسة قائمة أو جديدة أكثراشتًاك شخصتُ أو  أنهاب فتعر   كما      
يكون تقاسلم الأرباح حسب النسب المحددة في العقد، بينما يتم برمل ابػسائر على حسب حصة   أن

الربح أو ابػسارة مشتًكا بينهم أو أكثر على أن يكون الأصل و  نتُثإأو ىي عقد بتُ  ،3كل شريك

                                                           
 2013 ،أبو ظبي ،التحديات، صندوق النقد العربي ابؼفاىيمي   الإطارية، سللبمابراىيم الكراسلنة، البنوك الإ  1
تاريخ الاطلبع   www.uabonline.org يةسللبمالإابراد ابؼصارف العربية عقد ابؼشاركة و تطبيقاتو في ابؼصارف  2

23/10/2021 
3
Islamic financial services board, IFSB glossary, Malaysia January 2018 P5. 

http://www.uabonline.org/


التأصيل النظري لعقود المشاركات                        :             الأولالفصل   
 

20 
 

سابنة في رأس ابؼال وليس ىذا التعريف ناقص حيث ابػسارة تكون حسب نسب ابؼ، و 1تفاقالإحسب 
          تفاق.حسب الإ

في القانون ابعزائري ابؼشاركة عقد بتُ بنك أو مؤسلسة مالية مع طرف أو عدة أطراف بهدف و       
 2مال مؤسلسة أو في مشروع أو في عمليات بذارية من أجل برقيق أرباح. رأسابؼشاركة في 

أو  بانتهاء مدتو ىذا العقد نتهيوي 3ة،ابؼشاركة وفق مصادر التشريع الثلبث عقد قد ثبتت مشروعيةو       
 4نسحاب بعلم البقية وأخذ نصيبو دون فسخ العقد.وبيكن لأي طرف الإ ،باتفاق الشركاء

 المشاركة عقد شروط :ثانيا

متثال لمجموعة من الشروط تتعلق بكل من طرفي ة صحيحة شرعا بهب الإحتى تكون ابؼشارك      
ردت بؽا ىيئة ابؼراقبة الشرعية أو  ،يسللبمالإكتب الفقو   إليهاوقد تطرقت  ،العقد، رأس ابؼال والربح

  5 يلي: معيار شرعي يتطرق بالتفصيل بؽذه الشروط، نوجزىا فيما يةسللبمالإللمؤسلسات ابؼالية 

بتُ أطرافها الذين بيكنوا أن يكونوا غتَ مسلمتُ شريطة أن  الإبهابو ركة بالقبول اشتنعقد ابؼ الصيغة: -
ملتزمة بالشريعة. يكون الربح ركة حلبل، وأن يعهد بالتسيتَ بعهة اشيكون مصدر ابؼال ومضمون ابؼ

ابغكمي من النتيجة الصافية  أوابغقيقية سلواء بعد التنضيض ابغقيقي  الأرباحتفاق نسبة شائعة من بالإ
 بينما ابػسارةابؼال، وبيكن تعديل نسب الربح أثناء سلريان العقد.  رأسبعد كل الاقتطاعات وليس من 

في  إلاشتًاط أي ضامانات إتفاق على غتَ ذلك. ولا بهوز على حسب حصة كل طرف ولا بهوز الإ
 التقصتَ.  أوحالة التعدي 

نقدا، لكن بهوز أن تكون ابؼسابنة عينية بعد أن يتم تقييمها ابؼال  رأسيكون  أنبهب  رأس ابؼال: -
كان تابعا بؼصدر آخر. وفي   إذا إلا  العقد، كما لا بهوز أن يكون دينا في ذمة احد الشركاء  إبرامنقدا قبل 

 أداء العقد. أثناءحالة اختلبف العملبت بهب تقييمها 

دارة كافة ابؼعاملبت التي في صالح الشركة، بينما لا بوق لو ابرام إلكل شريك ابغق في   أطراف العقد: -
لا بعقد منفصل إجرة ألا بوق لو برصيل أي ركاء و باقي الش إلىما ىو في غتَ صالح الشركة دون اللجوء 

 ن بوصل على أرباح اكثر.أل توظيفو في وظيفة ما، لكن بفكن حو 

                                                           
 .167ص مرجع سلابق،عبد ابغميد عبد الفتاح ابؼغربي،   1
 2020 ،ابعزائر ،يةسللبمالإالمحدد للعمليات البنكية ابؼتعلقة بالصتَفة  2020مارس  15الصادر في 02-20بنك ابعزائر نظام   2
 18، ص2009مصر  ،ابؼالية، المجلد الثالث، ابؼشاركة، دار السلبم، موسلوعة فتاوى ابؼعاملبت آخرونعلي بصعة بؿمد و  3
 .334ص  ،2017 ،، البحرين12، النص الكامل للمعايتَ الشرعية ابؼعيار رقميةسللبمالإىيئة المحاسلبة و ابؼراجعة للمؤسلسات ابؼالية 4
 346-325ص ص  ،ابؼرجع السابق5



التأصيل النظري لعقود المشاركات                        :             الأولالفصل   
 

21 
 

 المشاركة عقد قسامأ :ثالما

شركات و  شركات ابؼفاوضاات، شركات العنان إلى من حيث التقسيم الفقهي ابؼشاركةبيكن تقسيم       
 .مشاركة ثابتة ومشاركة متناقصة إلى يةسللبمالإحسب تطبيقها في ابؼصارف  ، وتقسمالعمل

أنها أبصعت على ىذه  إلا   ،ع ابؼشاركة في ابؼذاىب الفقهيةختلف تقسيم أنوا إ: التقسيم الفقهي -1
 1.العملو  شركة العنان، ابؼفاوضاة الأنواع وىي

 حضوره و غيبتو، في بيع وشراء يطلق كل واحد منهما التصرف للآخر في أنشركة ابؼفاوضاة: ىي  -
مالك  الإماميلزمو كل ما يعملو شريكو. وىي جائزة عند كتًاء وغتَ ذلك بفا برتاج لو التجارة، و إكراء و 
 فروعها كثتَة.و 

حدبنا أجران بو، ولا يستبد ايتواحد من الشريكتُ مالا بىلطانو و شركة العنان: ىي أن بهعل كل  -
 يرد عليو تصرفو. خرالآ، ولو تصرف أحدبنا دون الأخربالتصرف دون 

نساج من أجل ياط و شتًاك طرفتُ أو أكثر بعملهما كأن يشتًك خإيتم من خلببؽا شركة العمل:  -
 ملببس على أن يكون الناتج بينهم حسب الاتفاق. إنتاج

مشاركة متناقصة مشاركة دائمة و  إلى: بيكن تصنيف عقد ابؼشاركة حسب مدتو التقسيم العملي -2
 2مؤقتة.

ابؼشاركة الثابتة: تتمثل بدخول ابؼصرف كشريك دائم من خلبل مسابنتو برأس مال مشتًك وبحصة  -
ويتحمل بقدرىا من ابػسائر، ولو أن يشارك بقدر وزن حصتو في  ،الأرباحو رأس مال ابؼشروع  ثابتة في
 لا بانقضاء عمر ابؼشروع.إركة اشبؼولا تنتهي ىذه ا ،الإدارة

وصورتها أن يعطي ابؼصرف ابغق ، شاركة متناقصة: قد تكون ابؼشاركة متناقصة منتهية بالتمليكابؼ -
 للشريك في ابغلول بابؼلكية على دفعة واحدة أو على دفعات حسبما تقتضيو الشروط ابؼتفق عليها.

يدخل بصفة شريك بفول ويكون حق الشريك أن  يسللبمالإصرف ن ابؼإف ،بدوجب ىذه الصيغةو       
في ملكية ابؼشروع من خلبل تسديده لأصل التمويل الذي شارك فيو  يسللبمالإبول بؿل ابؼصرف 

بؽذا الغرض وتؤول  الأرباحمن خلبل توجيهو بعزء معتُ من نصيب الشريك في  يسللبمالإابؼصرف 
الشريك بعدما يسدد مبل  التمويل ابؼقدم من طرف بؼصرف في ىذا ابؼشروع،  إلىملكية ابؼشروع كاملة 

                                                           
 .21ص  2009المجلد الثالث ابؼشاركة، دار السلبم للطباعة، القاىرة موسلوعة فتاوى ابؼعاملبت ابؼالية،  ،علي بصعة بؿمد1
 الإمارات ،العمل ابػتَي بحكومة دبيو  الإسللبميةيقاتها دائرة الشؤون تطبو  الإسللبميةابؼصرفية  ،عبيديابراىيم الو  ابراىيم عبد اللطيف 2

 .143ص  ،2015
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يعتبر ضامان  ن ىذالأ ،الأصليوعد أحد الشركاء بشراء حصة البقية بالثمن  و لكن بشرط أن لا يكون
تفاق عليو ل بهب برديد بشن بيع ابغصة بالقيمة السوقية يوم البيع أو بدا يتم الإبالشريك بغصة شريكو، 

تكاليف التأمتُ أو الصيانة أو باقي ابؼصروفات، بل تقتطع  الأطرافعند البيع، كما لا بهوز برميل أحد 
 .1من وعاء ابؼشاركة

 د المضاربةالمطلب الماني: عق

 مع بتُ عنصرين متباينتُاربة الذي بهابؼض عقد سللبمالإمن بتُ أىم عقود ابؼشاركات التي أقرىا        
 ل.رأس ابؼاوبنا العمل و  سلتثمارلإمن عناصر ا

 المضاربة عقد تعريف :أولا

يكون ربح  أنحدبنا بدوجبو ابؼال للآخر للعمل فيو على أتفاق بتُ طرفتُ يقدم إىي  ابؼضاربة       
مؤسلسة مالية ابؼسمى مقرض  أوأو ىي عقد يقدم بدوجبو بنك  2،ذلك بينهما على ما يتفقان عليو

 وتعر ف أيضا بأنها 3الربح. جل برقيقأمشروع من ابؼال اللبزم  بؼقاول الذي يقدم عملو في  رأسللؤموال 
شخص آخر ويسمى  إلىرب ابؼال بسمى يو  حدبنا بدوجبو مبل  بؿدد من ابؼالأعقد بتُ طرفتُ يقدم 

حذر لتعظيم الربح وفق مبادئ الشريعة حيث يكون تقاسلم الربح بالتوافق ابؼضارب للعمل فيو بأمانة و 
 4.بينما ابػسارة يتحملها رب ابؼال وحده

ثنتُ أو أكثر، يقدم أحدبنا ابؼال ويسمى رب ابؼال إة في الربح بتُ شاركعقد مكما تع رف بأنها        
شاركة في الربح بتُ رب ابؼال وابؼضارب يقوم فيو عقد م وىي ،5سمى ابؼضاربويقدم الآخر عملب وي

بوققها النشاط وفق  ضارب. ويتم توزيع الأرباح التيديره ابؼال بابؼسابنة برأس مال في نشاط يرب ابؼ

                                                           
، 2004aifi.org-www.iifaضاوابطها الشرعية عمان بشأن ابؼشاركة ابؼتناقصة و   136 قرار رقم ،الدولي يسللبمالإبؾمع الفقو   1

(27 -10- 2021) 
2
Aaoifi, sharia standard n° 13 : Mudharaba, sharia’s standards December  2015 P370 

وقواعد بفارسلتها  سللبميةالإالمحدد للعمليات البنكية ابؼتعلقة بالصتَفة  2020مارس  15مؤرخ في  02-20البنك ابعزائر نظام رقم  3
 .ابؼؤسلسات ابؼالية، مرجع سلابقمن طرف لبنوك و 

4
 SAPUAN NorainaMazuin an evolution of Mudharaba contract a viewpoint from classical 

and contemporary Islamic scholar procedia economic and finance 2016 

pp 350-351. 
 .13، ص 1993، 1عز الدين بؿمد خوجة، ابؼضاربة الشرعية ) القراض( ، دلة البركة إدارة التطوير والبحوث ، ط5

http://www.iifa-aifi.org/
http://www.iifa-aifi.org/
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بسبب لم تكن تلك ابػسائر  ما د، ويتحمل رب ابؼال ابػسارة وحدهة المحددة في العقالنسبة ابؼئوي
 1.بالشروط ابؼتعاقد عليها التعدي أو التقصتَ أو إخلبل

على  نالطرفا إتفقإذاجلها أبارىا عقد غتَ لازم، أو بانتهاء بالفسخ باعت إماتنتهي ابؼضاربة و       
 2أو بدوت ابؼضارب أو تصفية ابؼؤسلسة. ك مال ابؼضاربةلببتلف أو ى تأقيتها

 

 المضاربة عقد شروط :ثانيا
على  3سللبمالإقره أ، وىي بفا كان موجود في ابعاىلية و  والإبصاعابؼضاربة مباحة بالسنة التقريرية       

 الربح الناتج.و  العقد، رأس ابؼالى كل من طرفي تتوزع عل 4شروط معينة تطرقت بؽا ابؼراجع الفقهية
قد تم ضابط ىذه الشروط من طرف ىيئة و  ة،الأربعختلفت شروط ابؼضاربة بتُ ابؼذاىب الفقهية إو 

  5:كالتاليالرقابة الشرعية للمؤسلسات ابؼالية  

 شروط العقد:  -1

 من ينوب عنهماأو  الأىليةبعاقدين كاملي  إلاالتوكل في ابؼتعاقدين، فلب تنعقد أىلية التوكيل و  -

تم الشروع في العمل حتى حدوث التنضيض ابغقيقي  إذاالأولى  في حالتتُ إلا  عقد ابؼضاربة غتَ لازم  -
  .قبل ذلك الوقت إنهاؤىاتم الاتفاق على تأقيت ابؼضاربة فلب بوق  إذا، والثانية ابغكمي أو

 يصبح ضاامنا لرأس ابؼال. الأمانةخالف شروط  إذا إلاابؼضارب أمتُ على ما في يده  -

 المال: رأسشروط  -2

عتبارىا إلى أن يتم تقييمها عند التعاقد بأن يكون رأس ابؼال نقدا و بيكن أن يكون عينا ع الأصل -
 ذوي ابػبرة. رأيحسب  أورأس مال باتفاق الطرفتُ 

 بهب أن يكون رأس ابؼال معلوما علما نافيا للجهالة من حيث الصفة والقدر. -

 بهوز أن يكون رأس ابؼال دينا لرب ابؼال على ابؼضارب أو غتَه. لا -

                                                           
 .2018ية، مسرد مصطلحات، جانفي سللبمبؾلس ابػدمات ابؼالية الإ 1

(08/06/2020) ، www.ifsb.org/ar_terminologies.php 

 ، مرجع سلابق.13ىيئة الايوفي، ابؼعيار الشرعي رقم  2
 2001 ،بشأن القراض أو ابؼضاربة ابؼشتًكة في ابؼؤسلسات ابؼالية، الكويت 123المجمع الفقهي، قرار رقم   3
 35-24صمرجع سلابق، ص ، ابؼضاربة، يةسللبمالإعلي بصعة موسلوعة فتاوى ابؼعاملبت بؿمد أنظر:   4

 مرجع سلابق.املبت ابؼالية أصالة و معاصرة، دبيان بن بؿمد الدبيان، ابؼع -            
 . ، مرجع سلابقابن قدامة، ابؼغتٍ -            

 2015، ابؼضاربة، البحرين 13النص الكامل بؼعايتَ المحاسلبة، معيار رقم  ،يةسللبمالإىيئة المحاسلبة و ابؼراجعة للمؤسلسات ابؼالية  5
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 .عقد ابؼضاربة لإنفاذبعضو  أواو بسكينو من التصرف فيو كلو  ابؼال للمضارب رأستسليم  -
 

 شروط الربح: -3

 إبرام أثناءمتفق عليها و  الاختلبفتكون طريقة تقسيم الربح معلومة علما نافيا للجهالة و  أنبهب  -
 إلىلم يتم ذلك يستند  إذاابؼال.  رأسنسبة من  أوليس مقدار معتُ نسبة شائعة و  أسلاسعلى  العقد
 بطلبن العقد. ةعراف التجارية السائدة برت طائلالأ

قبل  بالأرباحفي عقد ابؼضاربة، ولا ابؼطالبة  الأرباحالاشتًاك في  إلى بالإضاافة الأجرلا بهوز قبض  -
 ابؼال. رأسبرصيل 

 فسدت ابؼضاربة. لاوإشتًاط ابغصول على مبل  مقتطع إلا بهوز  -

لك يشتًط في الربح أن تكون كيفية توزيعو معلومة علما نافيا للجهالة ومانعا للمنازعة. وأن يكون ذ -
  على أسلاس مبل  مقطوع أو نسبة من رأس ابؼال.لا على أسلاس نسبة مشاعة من الربح

الطرفان على قيام أحدبنا  جرة على أنو إذاإتفقابؼضاربة والأالأصل عدم جواز ابعمع بتُ الربح في  -
 تفاق بعقد منفصل عن عقد ابؼضاربة بحيث تبقىعمال ابؼضاربة بأجر بؿدد وكان الإبعمل ليس من أ

تفاق على نسبة توزيع الربح مانع من ذلك شرعا. بهب أن يتم الإعن ذلك العمل فلب  اإذا تم عزبؽ قائمة
يسري عليها  وز اتفاق الطرفتُ أن يغتَا نسبة التوزيع في أي وقت مع بيان الفتًة التيعند التعاقد، كما به

جع إليو في التوزيع لزم فإن كان بشة عرف ير  ،أما إذا سلكت الطرفان عن نسبة توزيع الربح .ىذا الاتفاق
 من عمل.أجر ابؼثل فيما قام بو  ، وإن لم يكن ىناك عرف فسدت ابؼضاربة. ويأخذ ابؼضاربعتمادهإ

 إتفقيشمل ىذا ابؼنع ما إذا لغا مقطوعا، فسدت ابؼضاربة. ولاط أحد الطرفتُ لنفسو مبتً شإإذا  -
تص بالربح الزائد عن تلك فإن أحد طرفي ابؼضاربة بى ،الطرفان على أنو إذا زادت الأرباح عن نسبة معينة

 ا عليو.إتفقفتوزيع الأرباح على ما ،إن كانت الأرباح بتلك النسبة أو دونهاو  .النسبة

لا بهوز لرب ابؼال أن يدفع مالتُ للمضارب على أن يكون للمضارب  ربح أحد ابؼالتُ ولرب ابؼال  -
أن  أو ربح الآخر، أو أن يكون لرب ابؼال ربح ىذه الفتًة ابؼالية من ابؼالتُ وللمضارب ربح الفتًة الأخر

خر ربح الصفقة الأخرى لا ربح في ابؼضاربة إلا بعد سللبمة رأس لأحدبنا ربح الصفقة الأولى وللآ يكون
 عمليات ابؼضاربة جبرت من أرباح العمليات الأخر السابقة في ابؼال، ومتى حصلت خسارة فابػسارة

بهبرىا الربح اللبحق، والعبرة بجملة نتائج الأعمال عند التصفية. فإذا كانت ابػسارة عند تصفية 
ابؼضارب منو شيئا باعتباره  يتحمل رصيد ابػسارة من رأس ابؼال، ولابوسم  ،ربحالعمليات أكثر من ال
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ا ما لم يثبت التعدي أو التقصتَ، وإذا كانت ابؼصروفات على قدر الإيرادات يتسلم رب ابؼال رأس أمين
 ومتى برقق ربح فإنو يوزع بتُ الطرفتُ وفق الاتفاق بينهما. ،مالو وليس للمضارب شيء

يستحق ابؼضارب نصيبو من الربح بدجرد ظهوره )برققو( في عمليات ابؼضاربة، ولكنو ملك غتَ و        
يتأكد إلا بالقسمة عند التنضيض ابغقيقي أو ابغكمي.  بؿبوسلا وقاية لرأس ابؼال فلب مستقر إذ يكون

د ما برت ابغساب عنتُ برت ابغساب ويراجع ما دفع مقدوبهوز تقسيم ما ظهر من ربح بتُ الطرف
 سلاس الثمن الذي تم بيع ابؼوجوداتالتنضيض ابغقيقي أو ابغكمي. يوزع الربح بشكل نهائي بناء على أ

بو، وىو ما يعرف بالتنضيض ابغقيقي، وبهوز أن يوزع الربح على أسلاس التنضيض ابغكمي وىو التقويم 
 صيلها، أي بعد حسم نسبةللموجودات بالقيمة العادلة. وتقاس الذمم ابؼدينة بالقيمة النقدية ابؼتوقع بر

 نية للدين )سلعر الفائدة(، ولا تؤخذ في قياس الذمم ابؼدينة القيمة الزمالديون ابؼشكوك في برصيلها. ولا
 مبدأ ابغسم على أسلاس القيمة ابغالية )أي ما يقابل بزفيض مبل  الدين لتعجيل سلداده(.

طريقة النمر القائمة على مراعاة مبل  كل مستثمر ومدة  إسلتخدامانع شرعًا حتُ توزيع الأرباح منلا م -
، لأن أموال ابؼستثمرين سلابنت كلها في برقيق العائد حسب مقدارىا ومدة بقائها سلتثماربقائو في الإ

فاسلتحقاقها حصة متناسلبة مع ابؼبل  والزمن ىو أعدل الطرق لإيصال مستحقاتهم إليهم وليس في ىذه 
 1ة في الربح، وىي مشمولة بالرضاا بالنسب الشائعة النابذة عنها.الطريقة ما يقطع ابؼشارك

 المضاربة عقد أنواع :ثالما
 2.مضاربة مطلقةيدة و مضاربة مق إلىتنقسم ابؼضاربة        

عمليات ابؼضاربة دون أن يقيده بقيود  يفوض فيها رب ابؼال ابؼضارب فيىي التي  :ابؼضاربة ابؼطلقة -
من قبيل ابؼضاربة  .خبرتوو  أمانتو ،عتمادا على ثقتوإيها بسلطات تقديرية وواسلعة  ذلك عمل في إبماو 

تسع فهو مقيد بدراعاة مصلحة إمهما  الإطلبقو   ،برأيكعمل إلقة ما لو قال رب ابؼال للمضارب ابؼط
ي، سلتثمار ية في بؾال النشاط الإن يتم التصرف وفقا للؤعراف ابعار أالطرفتُ في برقيق ابؼقصود والربح و 

 في ابؼصارف. سلتثمارحسابات الإويطبق على ودائع و 

                                                           
 .2011 ،الكويت ،بشأن القراض أو ابؼضاربة ابؼشتًكة في ابؼؤسلسات ابؼالية 123قرار رقم  ،الدولي الإسللبميبؾمع الفقو   1

www.iifa-aifi.org (2021/11/02)  

 ر:أنظ 2
 www.adib.eg  ( 2021/11/02)                          ،يةسللبمالإ، مفهوم ابػدمات ابؼصرفية يسللبمالإظبي  مصرف أبو -

 .76، ص1999 ،جدة ،عز الدين بؿمد خوجة، ابؼضاربة الشرعية، بؾموعة دلة البركة    -     

http://www.iifa-aifi.org/
http://www.adib.eg/
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ال الذي يعمل فيو بكل ما يراه المج أوىي التي يقيد فيها رب ابؼال ابؼضارب بابؼكان  :ابؼضاربة ابؼقيدة -
 سفر عن طريق البحر بدا لا بينع ابؼضارب عن العمل.لن يشتًط عليو أن لا يتضمن اأمناسلبا، ك

 
 والمغارسة ، المزارعةعقود المساقاةالمطلب المالث: 

وتنقسم  ،أو الفلبح الأرضحسب طبيعة واحتياجات مالك  القطاع الزراعي بتعدد الصي بيتاز       
 خصوصياتو. و  ، ولكل عقد شروطو ابؼغارسلةابؼساقاة، ابؼزارعة، و  إلىالعقود ىذه 

 وشروطه المساقاة تعريف عقد :أولا
عقد بتُ مالك الشجر عينا أو منفعة، ومن يعمل فيها على أن يكون  بأنو ابؼساقاة عقد فعر  ي     

أن يدفع الرجل كرمو أو حائط بللو أو سلائر مثمر ك 1الناتج بينهما بنسبة معلومة بردد عند العقد.
من السقي على أن ما أطعم الله من بشرتها فبينهما نصفتُ أو على  إليوشجره بؼن يكفيو القيام بدا بوتاج 

أنو ورد تعريف   إلا ،تعريف ابؼساقاة في أنظمة بنك ابعزائر إلىلم يتم التطرق و  2جزء معلوم من الثمرة.
 .3الشجر للبسلتغلبل بؼن يصلحو مقابل جزء معتُ من بشره إعطاءعلى أنها  الأوقافسلابق في قانون 

الشرعية في  أوردتها ىيئة الايوفي ضامن ابؼعايتَابؼساقاة في ابؼراجع الفقهية، و  شروطقد تم برديد       
والواجبات ابؼشتًكة بينهما،  وط ابؼتعلقة بكل من طرفي العقد وواجبات كل طرفبودد الشر معيار خاص 

اقي الشروط بفاثلة يلي أىم الشروط ابؼتعلقة بالعقد على أن ب فيماو مع توضايح كيفية قسمة الناتج، 
 4لشروط بقية العقود:

 أن بودد في العقد لكل واحد من ابؼتعاقدين نسبة شائعة معلومة من الناتج -
عناية ومكافحة الآفات لعمل مقتصرا على ما ينفع الثمر والشجر من سلقي وتسميد و أن يكون ا -

ليس وبتُ الشجر و  لشجر أن بىلي بينوعلى صاحب اعهود لكل جنس من أجناس الشجر، و حسب ابؼ
 بؼالك الشجر ابؼطالبة بغتَ ذلك

 مدة معلومة بوصل فيها الناتج غالبا. إلىغاية حصول الناتج أول  إلىأن تكون ابؼساقاة  -

                                                           
 .1203ابؼساقاة، ص  50الشرعية، ابؼعيار رقم  ىيئة الأيوفي،ابؼعايتَ  1
 .766الكافي، مرجع سلابق، ص   2
 العامة للحكومة. الأمانة، بالأوقافابؼتعلق  2001ماي  22ابؼؤرخ في  07-01قانون  3

www.joradp.dz (19-11-2021) 
 .1204ص ، 50، ابؼعيار الشرعي رقم يةسللبمالإىيئة المحاسلبة للمؤسلسات ابؼالية   4

http://www.joradp.dz/
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بإذن من مالك الشجر، وبوق لو أن  إلايعقد ابؼساقي ابؼساقاة مع غتَه على الشجر نفسو  أن لا -
 و ابػاص.يستعتُ بغتَه في بعض أو كل العمل من مال

نو يضمن الضرر الفعلي إف ،تعدى أو قصر أو خالف شروط ابؼساقاة إذا إلايد ابؼساقي يد أمانة  -
 الناتج عن ذلك ولو نصيبو من الثمر.

 ا على خلبف ذلك.در حصصها ما لم يتفقابؼتعاقدين بق النفقات ابؼتعلقة بابؼساقاة بتُ -
 1الناتج في عقد ابؼساقاة وفق ما يأتي: قتسامإيتم و        

قتصار القسمة على إر والسعف وغتَه ما لم يتفقا على تشمل القسمة بصيع ما يتكرر نتاجو مثل الثم -
 الثمر فقط، ويستحق العامل نصيبو على الشيوع بظهور الناتج.

بعضو  أصابت إن أمافلب شيء للمساقي،  ،جائحة بصيع الناتج أصابتلم يظهر الناتج بتاتا أو  إن -
 المحددة بفيقتسمان ما بقي بالنس

ويأخذ أن يظهر الناتج  إلىلم يظهر الناتج في الوقت لمحدد فيختَ ابؼساقي بتُ أن يعمل دون أجر  إذا -
ن كان لو إو لم يكن لو عذر بتًك العمل،  إنلا حق لو في الناتج بعد ظهوره نصيبو، أو أن يتًك العمل و 

 مدة ظهور الناتج. إلىفيعطى من نصيبو بدقدار فتًة عملو  ،عذر
فالثمر للمالك ابغقيقي  ،لغتَ عاقد ابؼساقاة الأصلىو في ظهر أن الشجر كان مغصوبا و  إذا -

ن كان إلم يكن يعلم، ف إنابؼثل على من تعاقد معو بدا لا يزيد عن حصتو من الناتج  أجرةوللمساقي 
 لو. أجرةفلب  ،يعلم بالغصب

 2:التالية الأسلبابوينتهي بأحد  ،عقد ابؼساقاة عقد لازم بالشروع في العملإن       
كانت ابؼساقاة مرتبطة بإنتاج موسلم   إذاحصول القسمة نتاج و ابؼساقاة بتمام عملية الإ ينتهي عقد -

 القسمة. إجراءمعتُ، أو بانتهاء ابؼدة ابؼتفق عليها و 
 وفاة ابؼساقي أو تصفية ابؼؤسلسة  -
 .جنتا إ، أو انتهى ابؼوسلم دون حصول إنتاجوموت الشجر أو تعذر  -
 .بيكن فسخ عقد ابؼساقاة بالتًاضاي بتُ الطرفتُ -

 

                                                           
 .1027ص - 1206ص  50، ابؼعيار الشرعي رقم يةسللبمالإىيئة المحاسلبة للمؤسلسات ابؼالية  1
 2010 ،سلوريا ،دار ابي الفداء العابؼية للنشر ،يةسللبمالإابؼؤسلسات ابؼالية  صناعة التمويل في ابؼصارف  ،سلامر مظهر قنطقجي 2

 .319ص
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 وشروطه المزارعة عقد تعريف: ثانيا
يقوم عليو، أو دفع حب ينمى بالعمل بؼن يعمل عليو  ابغب بؼن يزرعو و   الأرضىي دفع  ابؼزارعة       

 2.من يزرعها أو يعمل عليها والزرع بينهما إلى الأرضىي دفع و  1بجزء مشاع معلوم من ابؼتحصل.
من يزرعها أو يعمل عليها،  إلى الأرضابؼزارعة ىي شكل من أشكال ابؼضاربة، حيث تدفع و        

قد  الأرضفصاحب  ،والعامل الأرضالزرع بينهما، وبرقق ىذه ابؼعاملة مصلحة كلب الطرفتُ صاحب و 
 3التي بوتاجها بؼمارسلة قدراتو. والأرضوالعمل عليها وقد لا بهد العامل الزرع  الأرضلا يقدر على زرع 

سلتغلبل للمزارع للئ الأرض إعطاءنو أائري تم تعريف عقد ابؼزارعة على ابعز  الأوقافوفي قانون        
 5وىي مشروعة عند بصهور الفقهاء. 4العقد. إبراممقابل حصة من المحصول يتفق عليها عند 

ابؼزارعة بؾموعة  عقد توفر فيي أنبهب  ،زيادة على شروط التعاقد في ابؼشاركة، من أىلية وصيغة      
 ، وىي:من الشروط

كلب أو بعضا، حتى لا نكون أمام كراء   الأرضولا يكون البذر مقابل  الأرضأن يكون العمل مقابل -
مشتًكا بينها لكن لا بهوز أن  أو الأرضبالطعام، حيث بيكن أن يكون البذر من صاحب  الأرض

 .الأرضيكون مقابل 
في ابػرج أو قيمتو بحسب حصصهم، بدعتٌ أن يتناسلب الربح مع ما تم  ءشركااليشتًط التعادل بتُ  -

من تكاليف من كل طرف، حيث يتم تقدير مصاريف كل طرف وأخذ النصيب على حسب  اجوإخر 
 6ىذه ابؼصاريف.

 7:جل التطبيق العملي لكل عقدأمن  إيضاحها بيكنعة عن ابؼساقاة في عدة نقاط وبزتلف ابؼزار         
جبر عليو بخلبف عقد ابؼزارعة الذي لا يكون لازما أ  حدبنا أمتنع إ فإذاعقد ابؼساقاة لازم بدجرد العقد  -

 البذر . إلقاءقبل 
ن أ إلىجر أللعامل ليعمل فيها بلب  الأشجارنتهت ابؼدة في عقد ابؼساقاة قبل نضج الثمر تتًك إ إذا -

 على العمل عن فتًة عملو بعد ابؼدة ابؼتفق عليها في العقد أجراابؼزارعة فيأخذ  ماأ ،ينضج الثمر
                                                           

 .5، ص2006منصور بن يونس البهوتي، كشف القناع عن القناع، المجلد التاسلع، وزارة العدل السعودية،   1
 .453، ص2002 ،وىبة الزحيلي، ابؼعاملبت ابؼالية ابؼعاصرة، دار الفكر ابؼعاصر، دمشق  2
 .315ص  ،بقاسلامر مظهر قنطقجي، مرجع سل  3
 .، مرجع سلابقبالأوقافلق ابؼتع 2001ماي  22ابؼؤرخ في  07-01قانون  4
 15، ص بق امنصور بن يونس البهوتي، مرجع سل 5
 518أبضد ادريس عبده، مرجع سلابق، ص   6
 .77ص، 2005، الزراعي، دار النشر للجامعات، مصر سلتثمارللئ يسللبمالإحسن يوسلف داوود، ابؼصرف  7
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 تبيان ابؼدة غتَ ضاروري في ابؼساقاة عكس ابؼزارعة التي تستوجب بيان ابؼدة. - 

 المغارسةعقد  :لماثا
الثمار و  الغراسما برصل من  أنبؼدة معلومة بؼن يغرس فيها غراسلا على  الأرضدفع  بأنها ف ابؼغارسلةتعر  

يغرسلها رضاو لشخص آخر على أن عطي شخص أي، ف1من قام بالغرسو  الأرضيكون بتُ صاحب 
 .الشجرو  الأرضفما نبت يكون بينهما بأصلو، أي  ،شجرا معلوما

من التشارك ذلك بنسبة معلومة، لابد فيها مشاركة في الشجر لا في الثمر، و  تنفرد ابؼغارسلة بكونها      
عطي ابغق للشريك في حصة من التعامل بعقود ابؼغارسلة لأنها ت يتجنب الأفرادو ، في الأصول والأرض معا

 بزتلفو  .نسبة معينة من بشار ىذا الغرس بؼن يغرسلها على الأرضجانب الثمر ىي دفع  إلى رضالأ
ىو ما الثابتة من النخيل والشجر لا فيما يزرع كل سلنة، و  الأصولعن ابؼزارعة بكونها تكون في  ابؼغارسلة

كون الأصول ثابتة عقود ابؼغارسلة عن عقود ابؼزارعة في وجوب  أيضا بزتلف ، و بهب أن بودد وقت العقد
. كما لا بهوز في ابؼغارسلة أن تعود الأرض لصاحبها والشجر بتُ 2من بليل وشجر لا فيما يزرع كل سلنة

، بل الصحيح أن يدفع بشرة ذلك الشجر بينهماو  الأرضالشركاء، أو أن يكون  الشجر لرب الأرض مع 
 ابمفما أنبت الله فيها من شجر و  ،تونالثابتة كالنخل والزي الأصوللو الأرض ليغرسلها شجرا معلوما من 

 3.الأرضفذلك بينهما بأصلو وقاعتو من  ،وأبشر
 

 يةسامالإفي المصارف عقود المشاركات  تطبيقالمطلب الرابع: 

، وتقدبيها بالصورة يتوجب على ابؼصارف تكييف عقود ابؼشاركات بدا يتوافق مع وظيفة الوسلاطة ابؼصرفية
ة في ابؼصارف وبينحها الزبائن والعملبء وفي صورة عملية بيكن بفارسلتها بسهولالتي تتماشى مع متطلبات 

 مام ابؼصارف التقليدية.التنافسية أ

 يةسامفي المصارف الإ والمضاربة عقد المشاركةل العملي تطبيقال :أولا

 الأطرافبالصيغة التي برفظ حقق كافة  يةسللبمالإمن أجل تطبيق صيغة ابؼشاركة في ابؼصارف       
 4يلي: وبرقيقا للسلبمة الشرعية وابؼصرفية، يتم تنفيذىا كما

                                                           
 .79، صحسن يوسلف داوود، مرجع سلابق 1
 .62، ص2010ية ، دار الكتاب العابؼية ، البحرين، سللبمبابؼشاركة في البنوك الإ سلتثمارأبضد بؿمد بؿمود نصار الإ  2
 .762، ص 1978ابو عمر بن عبد الله القرطبي، الكافي في فقو اىل ابؼدينة ابؼالكي، مكتبة الرياض ابغديثة، الرياض   3

 www.uabonline.org(12/02/2022)عقد ابؼشاركة و تطبيقاتو في ابؼصارف الإسللبمية. ابراد ابؼصارف العربية،  4

http://www.uabonline.org/
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مستوفيا كافة الشروط المحددة، ومن ثم الدراسلة الوافية والشاملة وابؼستفيضة  سلتثمارالنظر في طلب الإ -
 .يإسللبممشتملة على عناصر تقييم الائتمان، ودراسلة جدوى العملية من منظور 

 الزبون بالقرار. إخطاررفضها بعد عرضاها على ابعهات ابؼختصة، ثم  التصديق على العملية أو -
تسهيل عملية فتح حساب برأس مال ابؼشاركة ابؼعنية بػلط ابؼالتُ و و  توقيع العقد بتُ العميل وابؼصرف -

 ، ودفع مسابنة كل شريك وتوريدىا في حساب الشركة.والإيداعالسحب 
 وابػيانة. والإبنال التقصتَأخذ الضمانات ضاد التعدي و  -
 بدء النشاط وتقاسلم الناتج. -

عن عمليات ابؼشاركة كما  والإفصاحوقياس  إثباتبهدف وضاع القواعد المحاسلبية التي بركم و        
قامت ىيئة الايوفي بإصدار معيار مفصل للمعابعة المحاسلبية للمشاركة وفق  ،يةسللبمبذريها ابؼصارف الإ

 ابؼعيار ما يلي:يتضمن ىذا 1الفقهية. الأسلس

كانت عينا يتم تقوبيها   وإذاحصة ابؼصرف في رأس مال ابؼشاركة، عند تسليمها للشريك،  إثباتيتم  -
تم الاتفاق  إذا إلابالقيمة العادلة، كما لا تعتبر ابؼصروفات ابػاصة بالإجراءات ضامن رأس مال ابؼشاركة 

 على خلبف ذلك.

ة كانت مشارك  وإذاالتعاقد،  أثناءرف بابؼبل  الذي قومت بو بعد نهاية التعاقد يتم قياس حصة ابؼص -
بست التصفية ولم يقم الشريك بتسليم حصة ابؼصرف، أو في  إذاعة، و امتناقصة يتم اقتطاع ابغصص ابؼب

 حالة التعدي أو التقصتَ يتم احتسابها كديون في ذمة العميل.

ابؼشاركة التي  أمانصيب ابؼصرف في حالة ابؼشاركة التي تكون في سلنة مالية يتم بعد التصفية،  إثبات -
نصيب ابؼصرف من ربح أو  إثباتعدة فتًات مالية فيتم حساب النتائج في نهاية كل فتًة و  إلىبستد 

 خسارة في حدود ابػسائر التي بىفض بها نصيب ابؼصرف في رأس مال ابؼشاركة.

 

من حيث أن  هابزتلف عن أنها إلا، الإجراءاتمطابقة للمشاركة من حيث  فإنها ،لق بابؼضاربةفيما يتعو 
، ما العميل ابؼتمول لا يقدم نصيبو في رأس ابؼال، بل يساىم بجهده والتمويل كلو من طرف ابؼصرف

، لذا وجب ابغرص أكثر على برصيل ضامانات ضاد إبنالوبهعل التخوف أكبر من بسلص العميل أو 
وقبل  سلتلبم ابؼلف وفتح ابغساب يقوم ابؼصرف لوحده بدفع الأموال.وعليو بعد إ التعدي و التقصتَ.

سلتعمابؽا في حالة التعدي ىن ابؼشتًيات لصالح ابؼصرف ويتم إشتًاط تعهد بر إقتناء السلع والعتاد بهب إ
                                                           

، التمويل بابؼشاركة، البحرين 04النص الكامل بؼعايتَ المحاسلبة، معيار رقم  الإسللبميةىيئة المحاسلبة و ابؼراجعة للمؤسلسات ابؼالية   1
 .304، ص 1996
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سلم ابؼمون وليس تم بإاء ما يتعلق بعقد ابؼضاربة يقتنكما أن برويل الأموال في سلياق إ و التقصتَ.
 العميل بحيث يتجنب ابؼصرف تلبعب العميل بالأموال. 

 المغارسةة، المزارعة و االمساقعقد ل العملي تطبيقال :ثانيا
وفق  يةسللبمالإابؼساقاة نوع متخصص من ابؼشاركة بيكن أن يكون في ابؼصارف  فيما بىص     

ن أن يكلف مزارعا أو بيك، الأرضكان ابؼصرف ىو صاحب   فإذا .الأرضمنهجتُ على حسب ملكية 
فيجب  ،واسلتأجرىا منو ابؼصرف الأرضكان العامل ىو صاحب   إذانو أ الإشارةوبذدر  .شركة فلبحية

طلب العميل من ابؼصرف  إذاأما  يشارك العامل في مصاريف ابؼساقاة مقابل حصة شائعة من الثمر. الا  
اسلتئجار  أو فبإمكانو تفويض خبتَ في ابؼساقاةفإن ابؼصرف باعتباره غتَ متخصص  ،الأرضالقيام على 

 شركة فلبحية تنوب عنو عن طريق الوكالة مقابل أجرة وفق الضوابط الشرعية.
قابل ابغصول على جزء سلتصلبحها مإابغكومية و  الأراضايالقيام على  يسللبمالإلمصرف لبيكن و       

الزراعية  الأراضايكما بيكن بسليك  متخصصة في ذلك مقابل أجر معلوم.يكلف جهة من بشرىا، و 
 بسويل النشاط.  يسللبمالإبؼهندسلي الزراعة وابػبراء من أجل القيام عليها ويتولى ابؼصرف 

متخصصة بزراعة ابغقول، تقوم  إدارة إنشاءتطبيق ابؼزارعة من خلبل  يسللبمالإبيكن للمصرف و       
من الزروع وذلك  الأرضبزراعة أراضاي من لا يستطيع زراعتها نظتَ نسبة متفق عليها بفا بزرجو 

 سلتخدام صيغة ابؼزارعة.إب
ها أو جزء منها يتفق مع مزارع على زراعت أنمتلبكو لأراضاي زراعية إكما بيكن للمصرف في حالة       

ويتم التطبيق ابؼعاصر  1ابؼغارسلة حسب شروط كل صيغة.على ابؼساقاة و  بصيغة ابؼزارعة وذلك ينطبق
بتوفتَ الآلات وابؼعدات الزراعية اللبزمة لتحضتَ  يسللبمالإللتمويل بابؼزارعة من خلبل قيام ابؼصرف 

والعمل من صاحب ابؼؤسلسة الصغتَة  الأرضالعضوية وتكون  والأبظدةبالبذور ابؼختارة  الإمدادو  الأرض
نو ينقصهم ألا إفيها  سلتثمارم الرغبة للعمل والإولديه الأراضايابؼزارعتُ الذين بيتلكون  أوابؼتوسلطة  أو

 2التمويل اللبزم لذلك.
و من الصعب تطبيق ن  أختلبف الشجر ابؼغروس ولو إختلبفا صغتَا بإلف مدتها تختفابؼغارسلة أما       

الثمر معا، وفي نهاية العقد و  الأرضلكون الشراكة في الناتج تكون في  ةيسللبمالإابؼغارسلة في ابؼصارف 
                                                           

 ، 2006، المجلد التاسلع باب ابؼساقاة، وزارة العدل السعودية، الإقناعمنصور بن يونس البهوتي ابغنبلي، كشف القناع عن  1
 .       10-5ص ص 

، يةسللبمالإفي البنوك  مقتطف من كتاب  العقود و الصي  البديلةبؼزارعة و ابؼساقاة و ابؼغارسلة، أبضد الادريستُ عقود ا  2
www.islamanar.com، (19/12/2021) 

http://www.islamanar.com/
http://www.islamanar.com/
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 لا أنو بيكن أن يتم ذلك وفق ماإلصالح الشريك،  الأرضبهد ابؼصرف أو العميل قد بزلوا عن جزء من 
 1يلي:
 الإبشارمرحلة  إلىتصل الأشجار  أنمنحها بؼن يعمرىا على سلبيل ابؼغارسلة وبعد ثم  الأراضايك بسل   -

 لصالح العامل.  الأرضفي نهاية العقد ثم بينح ابؼصرف نصيبو من  الأرضيأخذ العامل نصيبو من 
يل ابؼغارسلة وذلك لأصحابها على سلب الأراضاييقوم بتعمتَ  ذإيقوم بدور العامل  أنبيكن للمصرف  -
 يوفر بؽم التمويل اللبزم.  أجراءسلتخدام عمال إب
 

 اتعقود المشاركلالمبحث المالث: المصادر التمويلية 
باعتبار تفعيل عقود ابؼشاركات يتطلب بالضرورة اسلتقطاب مصادر بسويلية متوائمة مع طبيعة ىذه        

 وشروط، ومفهوممصدر من حيث  ىذه ابؼصادر بتفصيل كل إلىالعقود، فقد تطرقنا في ىذا ابؼبحث 
 مع توضايح مدى موائمتها لعقود ابؼشاركات. ،ابغكم الشرعيو 
 

 (ستممارية )حسابات الإستممار : الودائع الإالأولالمطلب 
يتوائم مع طبيعة ىذه العقود وبيثل  مصدر بسويلي لعقود ابؼشاركات أىمية سلتثمار الودائع الإتعتبر       
 .يةسللبمالإنسبية في مصادر ابؼصارف  أبنية

  وأنواعها يةستممار تعريف الودائع الإ :أولا
بعد فتًة متفق عليها  إلاالودائع التي لا بوق لأصحابها سلحبها بأنها تلك ية سلتثمار الودائع الإتعر ف       

هي عقد يدفع بدوجبو ابؼودع مبلغا من ف 2،عائدا متناسلبا مع ابؼدة ابؼتفق على بقائها أصحابهاويستحق 
تفاق على كانت غنما أو غرما، حيث يكون الإ  مقابل برمل النتيجة سلواء ىاإسلتثمار ابؼال من أجل 

 أنهاوقد عرفتها ىيئة الايوفي  3،سلتثمارأن يرتبط العائد بنتيجة الإلا يضمن ابؼصرف الوديعة و ن أسلاس أ
 يةسللبمالإتلقتها ابؼؤسلسة ابؼالية  أموالاما بيثلها من صي  بسثل  أوبدوجب ابؼضاربة  أداةحساب بغامل 

تفاق يقوم العميل بدقتضاه إهي عقد . فبدون شروط أوىا نيابة عن رب ابؼال سلواء بشروط سلتثمار لإ

                                                           
 .762ابؼدينة ابؼالكي، مرجع سلابق ، ص  أىلابو عمر بن عبد الله القرطبي، الكافي في فقو  1
 .127ص، 2009 ،الأردن، دار النفائس للنشر والتوزيع، يسللبمالإفي الفقو  سلتثمار، ضامانات الإإبظاعيلعمر مصطفى جبر   2
 .12-11،ص ص1996 ،القاىرة يسللبمالإ، ابؼعهد العابؼي للفكر يةسللبمالإية في البنوك سلتثمار بؿمد جلبل سلليمان، الودائع الإ  3
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ابغلبل  سلتثماره في أوجو الإإسلتثمار على  يسللبمالإمبل  من ابؼال بؼدة معينة لدى ابؼصرف  بإيداع
 1:ويشتًط لصحتها البعيدة عن الربا نظتَ جزء من الربح،

 ابؼال من النقود دون العرض؛ رأسأن يكون  -
 أن يتم برديد نصيب كل من صاحب ابؼال والعامل كنسب شائعة مئوية أو كسرية؛ -
 بهوز للمصرف خلط أموال ابؼودعتُ لتشغيلها في المجالات ابؼختلفة. -

ىي و ابؼشاركة، و  بزرج من مفهوم القرض لتدخل مفهوم ابؼضاربةو الودائع  أصحاب ىذهيوظف        
  2.يةسللبمالإفي ابؼصارف  لأجلتقابل الودائع 

بزاذ القرارات ابؼتصلة باسلتخدام التوظيف ما تتلقاه إالتي بزول صلبحية  سلتثمارحسابات الإ إن         
وتعرض ضامن بنود ابؼيزانية العمومية  سلتثمارابؼؤسلسات ابؼالية تعامل كحقوق ملكية بغملة حسابات الإ

صلبحية التي لا بزول لصاحبها  سلتثمارحسابات الإ ماأ .يةسللبمالإوالبيانات ابؼالية للمؤسلسة ابؼالية 
لا تعامل كحقوق  أموالسلتخدام وتوظيف ما تتلقاه ابؼؤسلسة ابؼالية بدوجبها من إابزاذ القرارات ابؼتصلة ب

 3ة.ملكية وتعرض خارج بنود ابؼيزاني
ن ية تتميز بابػصائص التي تؤىلها لأسلتثمار أن الودائع الإ ة الذكربقاسلتعاريف المن خلص ستن      

 :، فهيتكون مصدر بسويلي ملبئم لعقود ابؼشاركات
مقابل  ىاإسلتثمار البديل الشرعي عن الودائع لأجل ابؼتعارف عليها في ابؼصارف التقليدية التي يتم  -

 نسبة فائدة ثابتة دون أي خسارة بؿتملة، ما بهعل ابؼستثمرين يتحملون ىذه التكاليف الربوية الثابتة.
ا يسمح للمصرف بتوجيهها بكو بفابغسابات للخسائر في حالة وقوعها  أصحابوجوب برمل  -
 و ابػسائر. أ الأرباحات التشاركية مقابل اقتسام سلتثمار الإ
 وإدارتوتسمح للمصرف بابغصول على نصيب من الربح الذي قد يؤول بؽذه الودائع مقابل عملو  -

 بينح عليها عائد ثابت. أنبؽذه ابغسابات عوض 
 

                                                           
 .122، ص، مرجع سلابقيةسللبمالإفي البنوك  الإسلتًاتيجية الإدارةعبد ابغميد عبد الفتاح ابؼغربي،   1

، 2008 ،الأردنتطبيقاتها ابؼصرفية، دار ابؼستَة للنشر و التوزيع،  -مبادئها-أحكامها، يةسللبمالإبؿمد بؿمود العجلوني، البنوك   2
 .192ص

 .aaoifi.comwww.943، ص1996، سلنة سلتثمارحسابات الإ 28رقم  ،ىيئة الايوفي معيار المحاسلبة ابؼالية  3
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حيث لا بهوز 2،حتًام ابؼبدأ الفقهي "الغنم بالغرم"إبشروط  1يةسللبمالإىذه الودائع موافقة للشريعة  إن -
الشروط الشرعية  أوبـالفتو شروط العقد  أوتقصتَ ابؼصرف  أوفي حالة تعدي  إلاضامان رأس ابؼال 

ختيار الصي  والعمليات غتَ إ ،دراسلات ابعدوى الكافية إجراءوالقوانتُ ابؼصرفية ويدخل في ذلك عدم 
خذ الضمانات الكافية وفق ما تقتضيو أعدم ، التعليمات ابؼنصوص عليها الإجراءات إتباععدم  ،ابؼناسلبة
الفرصة ) لفعلية دون ضامانات الربح الفائتيقتصر التعويض عن ابػسائر ا، و ابؼعمول بها الأعراف

 البديلة( لأنو بؾرد توقع غتَ قائم.
كما أن   ،ابؼصرف حول كونو لم يقصر في حق العملبء خلبفا للؤصل إلى الإثباتينتقل عبء  -

 الإشرافية ومراكز التحكيم، ومراقبو ابغسابات. ابعهات ابؼنوط بها برديد مسؤولية ابؼصرف ىي ابعهات 
 بحيث أن: 3،ية عامة أو مقيدةسلتثمار بيكن أن تكون الودائع الإ       

وكيلب فيها عن ابؼودعتُ في  يسللبمالإ: ىي ابغسابات التي يكون ابؼصرف ية العامةسلتثمار الودائع الإ -
عن طريق ابؼضاربة غتَ  سلتثمارما يراه مناسلبا ونافعا لو وللمودعتُ، وعادة ما يكون الإ سلتثمارالإ

التي تتحقق للمصارف من خلبل ابؼشاريع التي يقوم بتمويلها  الأرباحابؼشروطة، وبرصل على نصيب من 
عادة في نهاية السنة أو حسبما تم الاتفاق  الإرباحابؼودعتُ ويتم توزيع  وأموالبفا لديو من أموال خاصة 

 ن ابؼصرف لا يوزع أي ربح.إفي حالة ابػسارة ف أماعليو، 
ملزما من قبل ابؼودع  يسللبمالإي ابغسابات التي يكون فيها ابؼصرف ى ية ابؼخصصة:سلتثمار الودائع الإ -

بابؼشروع الذي اختاره وحدده لو مسبقا بناء على شرط مسبق بينهما، بحيث يتحمل ابؼودعون خطر 
ية من حيث نوعها وشروطها، وتكون ابؼصارف سلتثمار باعتبارىم ىم الذين بوددون العملية الإ وعابؼشر 

 .سلتثمارنقضاء فتًة الإإبعد  إلا أموابؽمبؾرد مستَة بؽا وليست شريكة ولا بيكن للمودعتُ سلحب 
 
 
 

                                                           
 .1995 ،الإماراتبشأن الودائع ابؼصرفية،  86الدولي، قرار رقم  يسللبمالإالمجمع الفقهي   1
 .2015 ،بشأن ضامان البنك للمخاطر، الكويت 212الدولي، قرار رقم  يسللبمالإالمجمع الفقهي  2

  أن  رىت د التعدي، لكن ىيئة الايوفيدعواه بع أصليقع على ابؼصرف عند وجود قرائن بزالف  الإثباتحسب قرار المجمع الفقهي فان
 أنقرار المجمع الفقهي باعتبار  إلىوبكن بميل  -عاءات غتَ ابؼؤسلسةربدا حتى لا تكثر الإد -ب ابغسابيقع على صاح الإثباتعبء 

كافة ابؼعلومات ابؼتعلقة   إلىعكس صاحب ابغساب الذي لا يستطيع الوصول  إثباتابؼصرف بيلك من ابؼعلومات والإمكانات ما بيكنو 
  بأعمال ابؼصرف.

 131ص  ،بقاالعبيدي، مرجع سل إبراىيمو عبد اللطيف  إبراىيم 3



التأصيل النظري لعقود المشاركات                        :             الأولالفصل   
 

35 
 

  يةستممار الودائع الإ منة فيالمتض   شروطال :اثاني
ابؼتعلق بدبدأ الغنم بالغرم الوارد سلابقا في بخصوص مشروعية الودائع  الأصليزيادة على الشرط      
بهب أن بيتثل لمجموعة من الشروط  يةسللبمالإن التطبيق العملي بؽذه الودائع في ابؼصارف إية، فسلتثمار الإ

، حتياطاتفيما يتعلق بابؼخصصات والإو  والإفصاح الأرباحابغساب واقتسام  وإدارةبخصوص اتفاق فتح 
 : 1ىذه الشروط ىي

غتَ ذلك  تباعإية، وفي حالة سلتثمار الودائع الإ أصحاببتُ ابؼسابنتُ  سلتثمارالتساوي في فرص الإ -
 قبل التصرف مع مراعاة القيود النظامية وشروط ابغسابات. الإفصاحبهب على ابؼصرف 

العقد  إبرامعلما نافيا للجهالة ومانعا للمنازعة عند معلومة يشتًط في الربح أن تكون كيفية توزيعو  -
حد الطرفتُ بأي د بدبل  مقطوع من رأس ابؼال لأبود   أننسبة من الربح ولا بهوز  أسلاسن يكون على أو 

 عدم اشتًاك الطرفتُ في الربح. إلىطريقة تؤدي 
 وإبماقبل التأكد من سللبمة رأس ابؼال وما يوزع قبل التأكد ليس ربحا مستحقا  الأرباحلا يتم توزيع  -

من رأس مال  جزء سلتثمارانتهاء فتًة الإه بعد إسلتثمار ىو مبل  برت ابغساب، ويعتبر الربح ابؼفوض ب
 الفتًة الثانية.

 .الأرصدةوتغطية ابؼصروفات ابػاصة بتوظيف ىذه  بعد تسييل موجودات ابؼضاربة إلالا يتحقق الربح  -
التي بهب على ابؼصرف القيام بها من  الأعمالية مصروفات سلتثمار لا تتحمل حسابات الودائع الإ -

نو بهوز وضاع سلقف أ إلا   ،اعتماد القرارات ومصاريف ابؼتابعة والمحاسلبة وأجهزة سلتثمارالإ إدارة
 فات.للمصرو 

ون ابؼشكوك فيها يمثل بـصصات الد سلتثمارقتطاع ابؼخصصات والاحتياطات ابؼتعلقة بالإإ -
 الودائع. أصحابسلتبعاد نصيب إفيقتطع بعد  سلتثماراحتياطي بـاطر الإ أما ،الأرباحواحتياطي معدل 

ىا والزمن إسلتثمار متزاج ابؼبال  ابؼودعة وحسب بؾالات إوزيع العوائد في ابؼصرف حسب نسب بهري ت -
مستثمرة من طرف ابؼصرف ويكون التوزيع العادل بغصص ابؼستثمرين فيما  الأموالالذي تظل فيها 

ويكون  سلتثمارحواصل ضارب ابؼبال  ابؼستثمرة في ابؼدة التي مكثت خلببؽا في الإ أسلاسبينهم على 
ولا مانع شرعا في ذلك،  2.برديد وحدة ابغساب وفق ما تنص عليو لوائح ابؼصرف وابؽيئات الإشرافية

                                                           
 أنظر: ،يةسلتثمار للمزيد فيما يتعلق بشروط و ضاوابط حسابات الودائع الإ 1
 .1009ص، 2009ابات الإسلتثمارية، السعودية توزيع الربح في ابغس 40ىيئة الايوفي نص ابؼعايتَ الشرعية، ابؼعيار رقم  -
 .950 –945ص، ص ، مرجع سلابقسلتثمارحسابات الإ 27معيار المحاسلبة ابؼالية رقم  -

 130ص ،عبد ابغميد عبد الفتاح ابؼغربي، مرجع سلابق  2
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 الإشارةوقد سلبقت  ،لأن أموال ابؼستثمرين سلابنت كلها في برقيق العائد حسب مقدارىا ومدة بقائها
 1ذلك. إلى

 نكن أن يكون ابؼصرف مضاربا بأموال ابؼودعتُ ويستحق حصة شائعة من الربح كما بيكن أبي        
ويتم توزيع الربح بطريقة  ،ىاإسلتثمار و  الأموالللمودعتُ حيث يتم خلط  سلتثماريكون ابؼصرف وكيلب بالإ

     بؼصرف أجرة عن عملو ولا يستحق شيئا من الربح.االنمر ويستحق 
بدأ الغنم بؼثل تلعقود ابؼشاركات باعتبارىا أولا بس الأمثلية ابؼصدر الرئيسي و سلتثمار ثل الودائع الإبس      

بهب و بابؼخاطر،  إسلتثمارابؼتوقعة وىو  الأرباحبإمكانية برمل خسائر مقابل  بالغرم حيث يقتنع ابؼودعون
الضوابط  وووفق ما تقتضي يةسللبمالإعلى ابؼصارف ابغرص على أموال ابؼودعتُ وفقا بؼبادئ الشريعة 

لنسب الفائدة  مكافئة ابؼودعتُ ويوفر عائد شرعي بدا يدعم ثق الإشرافيةالشرعية والقانونية للجهات 
 م للمخاطر ابؼتحملة.ئالثابتة وموا

 
 ستممارالمطلب الماني: صناديق الإ

سلتقطاب ابؼصادر التمويلية، ومن بتُ تطورا ىاما من حيث تنويع وإ يةسللبمالإشهد قطاع الصتَفة       
 . سلتثمارية ابؼبتكرة بقد صناديق الإسلتثمار الإ الأدوات

 ستممارتعريف صناديق الإ :أولا
بيكن تعريف ىذه الصناديق بأنها عقد شراكة بتُ إدارة الصندوق وابؼسابنتُ يدفع بدقتضاه       

بظية بقيمة معينة بردد إالصندوق في مقابل حصوبؽم على وثائق  إدارة إلىدة ابؼسابنون مبال  نقدية بؿد  
ويشتًك ابؼسابنون  ،ىاإسلتثمار ب الإدارةنصيب كل مساىم بعدد من ابغصص في أموال الصندوق، تتعهد 

ىي  سلتثمارصناديق الإف 2،ات الصندوق وفقا للشروط التي يتم برديدىاإسلتثمار النابذة عن  الأرباحفي 
تتخذ شكل أسلهم أو وحدات مشاركة ، أصدرتهاية مستقلة ماليا عن ابؼؤسلسات التي إسلتثمار  أدوات

أو خسائر، وىي قائمة حسب اتفاق  أرباحلتحصيل  الأصولمالكي  أولتي بسثل حصة ابؼسابنتُ او 
 3.أعضائها

                                                           
 مرجع سلابق. ،123قرار رقم  ،الدولي يسللبمالإبؾمع الفقو   1

، 1999 ،، مؤسلسة شباب ابعامعة، مصريسللبمالإ قتصاددراسلة و برليل من منظور الإ سلتثمارأبضد حسن أبضد ابغستٍ، صناديق الإ2
 6ص

3
Aaoifi, Financial Acounting Standards N°14 Investment Funds.www.aaoifi.com 27/11/2021 
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ية إقتصادبإعداد دراسلة  يةسللبمالإقيام ابؼصارف  أسلاسللصناديق على  الأسلاسليةتقوم الفكرة  -
، ثم تقوم بتكوين صندوق سلتثمار جدوى الإمشاريع معينة بحيث تبتُِ  أولنشاط معتُ أو مشروع 

تفاصيل عن نشاط نشرة الاكتتاب في الصندوق بحيث تتضمن كافة ال إعدادوبرديد أغراضاو و  يإسلتثمار 
صدرة بعد تلقي ابعهة ابؼو  .الأطرافات بـتلف إلتزامكتتاب فيو وحقوق و الصندوق وشروط الإ 

د في نشرة الاكتتاب المجمعة لديها في ابؼشروع المحد   الأموال إسلتثمارابؼكتتبتُ تقوم ب أموالللصندوق 
 1في الفتًات والكيفية ابؼتفق عليها. الأرباحوتوزيع 
 يلي: فيما سلتثمارنستخلص خصائص صناديق الإ ،من خلبل ما سلبق      

 الأرباحبدبدأ الغنم بالغرم وقبول برمل ابػسائر مقابل  الإقرارالتمويل بضمان جزء من ابؼلكية ما يعتٍ  -
 .ابؼتوقعة بفا يتوافق مع عقود ابؼشاركات

العجز  أصحابتساعد في توفتَ موارد بسويلية وسليولة عالية للمستثمرين )بتجميع مبال  ىامة  -
 تطلب التمويل من ىذه الصناديق. بدورىا التي يةسللبمالإابؼصارف  إلىالتمويلي( الذين يتوجهون 

التي تقوم بتحويل طلبات التمويل من أجل  يةسللبمالإقتسام ابؼخاطر مع ابؼصارف إتسمح بنقل و  -
 وعدم التقصتَ. الأمانةعادة التمويل مع ابغرص على إ
بسويل و  ابؼرابحة والسلمالدولية،  الأسلواقتوفتَ عدد ىام من خدمات التمويل كتمويل شراء السلع في  -

 عقود ابؼشاركات.
 2،مشروعة وبهوز التداول والتعامل معها وفق شروط وضاوابط بؿددة يسللبمالإ سلتثمارصناديق الإ -
 3:، تتمثل ىذه الضوابط فيقد تم برديد معيار خاص بؽذه الضوابط من طرف ىيئة الايوفيو 

نهايتو، وتتًتب  إلىتستمر طيلة ابؼشروع من بدايتو و  ل وحدات ابؼشاركة حصة شائعةن بيث  أ -
 .رث وغتَىاإات ابؼقررة شرعا للمالك من بيع وىبة ورىن و لتزامعليها بصيع ابغقوق والإ

في حالة التعدي  إلا   الإدارةالربح فيما بتُ ابؼشاركتُ أو بينهم وبتُ  أوالضمان للؤصل  نتفاءإ -
 أو التقصتَ.

 مقابل برمل ابػسائر. الأرباح سلتحقاقإ -
 أومتُ التقليدي أفيها، مثل العمليات الربوية والت سلتثمارىناك أنشطة لا بيكن للصناديق الإو        

وقد صدرت  .كالإيداع بفوائد  الأموالومنها ما يتعلق بإدارة  ،ابػمور والقمار وكل مادة بفنوعة شرعا
                                                           

 .16ص  1993 ،، بؾموعة دلة البركة، جدةالإسللبميةعز الدين خوجة، صناديق الإسلتثمار  1

 . ، مرجع سلابق30الدولي، قرار رقم  يسللبمالإالمجمع الفقهي   2
 .2000 ،، البحرينسلتثمارصناديق الإ 14ىيئة الايوفي، معيار المحاسلبة ابؼالية رقم  3
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 الإيداعلعنصر المحرم في كل من قرارات من بعض الندوات وابؽيئات الشرعية بوضاع حدود لتقليل ا
 أنشطتهاو  أغراضاهالاقتًاض والسماح بالتعامل مع الصناديق التي تتجاوز تلك ابغدود نظرا لشرعية او 

 بالفائدة. الإيداعبالرغم من حرمة  الأسلاسلية
في الصناديق التي بسثل مبال  نقدية  سلتثماروقد صدرت قرارات بؾمعية وفتاوى بتأكيد حرمة الإ      

كما بورم التداول في الصناديق التي بسثل ديون ولو كانت ناشئة عن تعامل   ،تستثمر بالإقراض بالفائدة
 ومنافع غالبة على النقود وذمم ابؼرابحة. أعيانكان مع ديون ابؼرابحة   إذا إلامباح كبيوع ابؼرابحة 

 الأىدافالرئيسية للصندوق بحكم  الأنشطةعتباره أحد إوق النقد العربي مصدرا بسويليا بويوفر صند     
بؾلس المحافظتُ، كما حددت  قرارات بؾلس  أصدرىاوالقرارات التي  إنشائوتفاقية إوابؼهام التي حددتها 

 1وفقا لسياسلة معتمدة مع ابؼؤسلسات ابؼالية. سلتثمارالإ إطاريوفر السيولة في و  ،المحافظتُ

 ستممارصناديق الإ: أدوات ثانيا
نذكر منها ما يصب مباشرة  ابؼوائمة لعقود ابؼشاركات الأدواتمن عديد ال سلتثمارتقدم صناديق الإ      

 2في وعاء عقود ابؼشاركات.
مشروع أو  إنشاءسلتخدام حصيلتها في لإ إصدارىا: ىي وثائق متساوية القيمة يتم صكوك ابؼشاركة -

ىم شركاء في عقد  بونابؼكتت  و على أسلاس عقد من عقود ابؼشاركة، تطوير مشروع قائم أو بسويل نشاط 
يصبح ابؼشروع ملكا بغملة و  ،كتتاب ىي حصة ابؼكتتبتُ في رأس مال ابؼشاركةوحصيلة الإ  ،ابؼشاركة

 الصكوك بغنمها وغرمها في حدود حصصهم. 
ابؼضاربة يصدرىا  سلاسأدار على ت   أنشطة أووثائق مشاركة بسثل مشروعات ىي  صكوك ابؼضاربة: -

لة الصكوك موجودات ابؼضاربة بضبيلك و  ،كتتاب ىي رأس مال ابؼضاربةوحصيلة الإ  ،كتتابابؼصرف للئ 
 وقعت.  إنوابغصة ابؼتفق عليها من الربح لأرباب ابؼال ويتحملون ابػسارة 

 الأرضمن طرف ابؼصرف لصالح صاحب  إصدارىاىي وثائق متساوية القيمة يتم  صكوك ابؼزارعة: -
ويصبح بغملة  ،فيها في بسويل مشروع على أسلاس ابؼزارعةلاسلتخدام حصيلة الاكتتاب  لصالح ابؼزارع أو

 الصكوك حصة في المحصول وفق ما حدده العقد

                                                           
 .36، ص2020 ،، ابو ظبي2020صندوق النقد العربي، التقرير السنوي  1
 .480- 467، ص صسلتثمارصكوك الإ 17رقم  ،ىيئة الايوفي، ابؼعيار الشرعي  2
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فيما يتطلبو  الأشجارسلتخدام حصيلتها في غرس من طرف ابؼصرف لإ اإصدارى: يتم صكوك ابؼغارسلة -
 الأرضويصبح بغملة الصكوك حصة في  ،عقد ابؼغارسلة أسلاسونفقات على  أعمالىذا الغرس من 

 والغرس.
سلتخدام أو ابؼساقي لإ الأرضمن طرف ابؼصرف لصالح صاحب  إصدارىايتم  صكوك ابؼساقاة: -

ويصبح بغملة  ،عقد ابؼساقاة أسلاسعليها ورعايتها على  الإنفاقمثمرة و  أشجارحصيلتها في سلقي 
 الصكوك حصة من الثمرة وفق ما بودده العقد.

العجز  أصحاب إلىالفائض  أصحابمن  الأموالدورا ىاما في برويل  سلتثمارتلعب صناديق الإ      
من بـتلف ابعهات كابؼصارف التجارية،  الأموالفي ىذا السياق تتلقى و السيولة،  إدارةونقل ابؼخاطر و 

 1.سلتثمارشركات التأمتُ، صناديق التقاعد وغتَىا، ومن ثم برويلها للئ
ية جذابة نظرا بؼا تقدمو إسلتثمار ية التي تقدمها أوعية سلتثمار الإ والأدوات سلتثمارصناديق الإبسثل      

در وىذه الصكوك بسثل مصا ،من مزايا للمستثمرين من خلبل ابؼسابنة برأبظال صغتَ في مشروعات
العجز  أصحابباعتباره وسليطا بتُ  يسللبمالإ ويأتي دور ابؼصرف .بسويلية ىامة لأصحاب ابؼشاريع

يار ختإابعدوى للمفاضالة بتُ ابؼشاريع و  الفائض من خلبل اسلتقبال ابؼشاريع والقيام بدراسلات أصحابو 
مع برديد  كتتابح الصكوك بقيمة ابؼشروع للئ حتياجات اللبزمة، ومن ثم طر ابؼشاريع ابؼلبئمة وتقييم الإ
 الشروط ونصيب كل طرف.

 المطلب المالث: رأس المال المخاطر

 ،الأمريكيةالولايات ابؼتحدة في  ةصاابؼال ابؼخاطر مصدرا بسويلب ىاما عبر العالم وخ رأسيشكل       
نو يتوافق مع عقود ابؼشاركات بفا يسمح بكونو أ من رغمبال يةسللبمالإنو يعرف تأخرا في الدول أ إلا  

 مصدرا بسويليا موائما بؽذه العقود.

 تعريف رأس المال المخاطر :أولا

ابػاصة في الشركات غتَ ابؼدرجة في البورصة،   الأسلهمىي بؾموعة من رأس ابؼال ابؼخاطر إن       
هو صيغة بسويلية يقوم من خلببؽا ف 2،الإطلبقالشركات قيد  أوابؼوجو خصيصا للشركات الناشئة 

                                                           
1
Standing committee for economic and commercial operation, Islamic fund management, 

turkey 2018 p11. 
2
Venture capital investment, entrepreneurship at a glance , OECD 2017, p124. 
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ا لستة تكون وفق أنوبيكن ، للنشاط الأولىوتطوير شركات بداية من ابؼراحل  إنشاءو ابؼستثمرون بتمويل 
 1مراحل:

تتضمن التمويل قبل بداية الانتاج وعمليات البيع وقبل برقيق الربح  تشمل الشركات  :ابؼرحلة ابؼبكرة -
 الناشئة والصغتَة التي لم تثبت نفسها في السوق.

حجم ابؼبيعات  الرقع منجل النمو وتوسليع نشاطها و أوتعتٍ بسويل الشركات القائمة من  :التوسلعة -
 الأرباحبهدف زيادة 

ي يرغبون في ترك حصتهم في بؾموعة من ابؼلبك الذ أوويعتٍ شراء حصة مالك سلابق  :التبديل -
 ابؼال ابؼخاطر. رأس أوسلواء كانت ىذه ابغصص عبارة عن أسلهم  الشركة

ابؼديرين ابغاليتُ  أوجل قيام بؾموعة ابؼستَين أويقصد بو التمويل من  :ابغالية الإدارةشراء  -
 خط الانتاج. أوبالاسلتحواذ على كافة حصة الشركة 

 صعن الشركة بشراء حص الأجانبوىو قيام مستَ أو بؾموعة من ابؼستَين  :ابػارجية الإدارةشراء  -
 الولوج والاسلتحواذ على كافة حصص الشركة. بهدفابؼلبك 

من خلبل عمليات بيع  أو لسوق ابؼاليرض على ابعمهور عبر اويتم سلواء من خلبل الع :ابػروج -
 اسلتًاتيجيتُ. أومنظمة ومنسقة مع مستثمرين ماليتُ كبار 

 التالية: يتميز رأس ابؼال ابؼخاطر بابػصائص        

ات ويبقى بعيد عن ابؼمارسلة قتصادالإ كن لم يتم تعميمو عبر كافةمصدر بسويلي حديث الظهور ل -
 والتعامل في عديد الدول الناشئة.

و بؿط اىتمام كبار ابؼمولتُ عالية لتغطية ىذه ابؼخاطر ما بهعل أرباحمقابل نسبة  برمل بـاطر كبتَة -
 .الأمريكيةات الكبرى كالولايات ابؼتحدة قتصادفي الإ اصةخ
الغنم بالغرم، أي الاشتًاك  وفقا لقاعدة يسللبمالإ سلتثمارابؼبدأ العام للئيتوافق مع بؼال ابؼخاطر س ارأ -

  بذنبولا عطاء مع  أخذافي الربح وابػسارة بشرط اسلتبعاد ابؼعاملبت المحرمة وعدم التعامل بالفائدة لا 
 2ات.لتزامابؼخاطرة الشديدة وابؼوازنة بتُ ابغقوق والإ

رأس مال داعم للمؤسلسات الناشئة والواعدة التي بسلك فرص كبتَة للنجاح ولصغار ابؼستثمرين  -
 .بداعيةالإ الأفكار أصحاب

                                                           
1
Guilermo de la Dehesa , the venture capital in the united states and Europe,  group of 

thirty USA2002 P1. 
 20، ص2009 ،بتُ الواقع و ابؼأمول، دبي يةسللبمالإ، مؤبسر ابؼصارف يإسللبمالتمويل برأس ابؼال ابؼخاطر منظور  ،صحراوي مقلبتي2
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وىو ما بىالف  ،ابؼقامرة سلواءو ابؼال ابؼخاطر  رأسعواقب بهعل الابؼبالغة في ابؼخاطرة دون حساب  -
بيثل ذلك ضاياعا للؤموال  إذ ،في التهلكة سالأنفية التي تنهى عن ابؼخاطرة بالأموال و سللبمالشريعة الإ

 1.بغفظها يةسللبمالإوابعهود التي جاءت مقاصد الشريعة 

مت الضوابط الفقهية وبست ابؼوازنة بتُ متى احتً   يةسللبمالإتوافق مع الشريعة يرأس ابؼال ابؼخاطر  -
 في حدود ابؼعقول وبعيدا عن ابؼقامرة والتمويلبت المحرمة. والأرباحابؼخاطر 

 اتعقود المشاركرأس المال المخاطر و : ثانيا

قتسام ابؼخاطرة عوض نقلها وعليو مبدأ رأس ابؼال ابؼخاطر قريب في إعلى مبدأ  سللبمالإيشدد       
تكون  أنابؼخاطر وابؼستثمرين بيكن  ابؼال رأسمفهومو من عقود ابؼشاركات حيث العلبقة بتُ صاحب 

 2.مزيج بتُ ىذه العقود أوالوكالة  أوابؼشاركة  أوعن طريق ابؼضاربة 

من يتوافق التمويل برأس ابؼال ابؼخاطر مع عقود ابؼشاركات من حيث تقاسلم الربح وابػسارة و و       
نتقاء إيتم فركة في الربح وابػسارة اعتبار ابؼشإالصنفتُ من التمويل، وب لبحيث عدم وجود ضامانات لك

بسويلب مشاركا يتم تطبيق نفس معايتَ التمويل  يسللبمالإفي حالة تقديم ابؼصرف و  ،ابؼشاريع بدقة كبتَة
تقدير لقدرة ابؼقاول على التسديد مثل  ية للمشروع ابؼقتًح دونقتصادالإابؼخاطر والتًكيز على الوضاعية 

 ابؼعمول بو في ابؼصارف التقليدية.
 

 ما بين المصارف ةيساملإا ةالمطلب الرابع: السوق النقدي
جراء ابؼعاملبت يضم ىذه ابؼصارف ويضمن إيتطلب تعامل ابؼصارف فيما بينها وجود سلوق نقدي 

 جل النشاط ابعيد بؽذه ابؼصارف.أزمة من والتداولات اللب

 ةيساملإا ةالسوق النقديتعريف  :أولا

التي تتًاوح بتُ يوم واحد  الأجللصفقات التمويل الكبتَة قصتَة  ةسلوق مالي يى يةسوق النقدال      
 يةسوق النقدالوصف توبالتالي غالبا ما  ،قلأو أ أشهرشيوعا ىي ثلبثة  الأكثرولكن ابؼدة  ،شهر 12و

 ابؼصارف في يةسوق النقدالابؼتعاملون الرئيسيون في  تمثليو  .الأجلسلوق ابؼعاملبت قصتَة  ابأنه

                                                           
، 1ج ،8ية، بؾلة ابغقوق والعلوم السياسلية، عددإقتصادابؼال ابؼخاطر رؤية شرعية قانونية و  رأسرفيق مزاىدية، عبد الله بلعيدي، شركة  1

 .155، ص 2017 ،ابعزائر
للدراسلات  الأكادبييةكأداة لتثمتَ أموال الزكاة و الوقف في ابعزائر، بؾلة   يسللبمالإبؿمد الشريف بن زواي، رأس ابؼال ابؼخاطر  2

 .20-17، ص ص2017 ،ابعزائر ،6، عدد الإنسانيةالاجتماعية و 
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 ىذه السوق ابؼصارف تستخدمو  .ابؼالية وابؼصرف ابؼركزيزارة و وابؼؤسلسات ابؼالية والشركات التجارية و 
1ما لديها من فائض. سلتثمارلإ أولغرض السيولة 

ي والتي تتمثل في سللبمنظام متكامل مع أىداف النظام ابؼصرفي الإ يى ةيسللبمالإ يةسوق النقدال إن       
ية لتقدم التمويل اللبزم للمشروعات وتسوية سللبمابؼقام الأول في توفتَ التسهيلبت للمؤسلسات ابؼالية الإ

جانب القيام بدور القناة التي بهري من خلببؽا تنفيذ  إلىات الأوراق ابؼالية قصتَة الأجل، إسلتثمار 
 ابؼصارف تعمل على ات ابؼشتًكة بتُسلتثمار السياسلة النقدية. ومن ابؼعروف أن ابؼعاملبت ابؼالية والإ

التي تعاني من العجز في  صارفابؼ إلىويل بعض من رصيدىا ابؼالي ذات الفائض بتح مصارفالسماح لل
ابغفاظ على آلية التمويل والسيولة سلعيًا لتعزيز الاسلتقرار في  إلىالسيولة النقدية، بفا يؤدي بالضرورة 

 2النظام ابؼصرفي.
 يلي: عدة خصائص بقملها فيماتتميز ب يةسللبمالإة ن للسوق النقديفإ ،عليوو        

والتي لا تتعدى فتًة سلنة  الأجلتتوائم مع عقود التمويل قصتَة  الأجل ةتوفتَ بسويلبت متنوعة وقصتَ  -
واحدة

 أصحابالعجز و  أصحاببتُ  الأموالبتُ ابؼصارف لتسيتَ السيولة وتبادل  ةشكل سلوق شرعيت -
الفائض بعيدا عن الفائدة الربوية.

من طرف  ةالرقابة الشرعية وبالتالي سلوق بؿدد إلىبالقوانتُ والتشريعات ابؼختصة بالإضاافة  لتزامالإ -
ابؽيئات الشرعية وابؼصارف ابؼركزية.

وعاء ىام يوفر موارد مالية ضاخمة تسمح  اا بهعلهبفشمل عدد كبتَ من ابؼصارف وابؼؤسلسات ابؼالية ت -
ما يعرف بالتمويل ابؼصرفي المجمع. إطارم واحد في الزمتٍ المحدد بعا الإطاربتمويل ابؼشاريع ضامن 

نو يسمح بتطبيق السياسلة النقدية للمصارف إف ،الأجلتوفتَ ابؼصادر التمويلية قصتَة  إلى إضاافة -
 كبح عقود ابؼشاركات.  أوجل التوسلع أرقابية من  أدواتابؼركزية وبينحها 

 ،يةسللبمبؿمد بن سلعود الإ الإمامابؼبادئ و ابؼمارسلات، جامعة  -يسللبمالإالعابؼية للبحوث الشرعية، النظام ابؼالي  الأكادبيية 1
 .402، ص2015،الرياض

2
Islamic interbank money market, about IIMM, www.iimm.bnm.gov.my )23/12/2021( 

http://www.iimm.bnm.gov.my/
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بتُ ابؼصارف عدة أدوات شرعية، منها ما يتوافق مع عقود  يةسللبمالإ ةالسوق النقديوفر ت      
ومن ابػزينة وصكوك ابؼصرف ابؼركزي،  أذوناتكالتجارية   اابؼشاركات ومنها ما لا يتوافق نظرا لطبيعته

بقد: عقود ابؼشاركاتمع وافقة تأدوات التمويل ابؼبتُ 
مؤسلسة  ليات التي تستطيع من خلببؽا أيإحدى الآ إلى سلتثماريشتَ ىذا الإ بابؼضاربة: سلتثمارالإ -

ات من ابؼؤسلسات ابؼصرفية ذات الفائض على إسلتثمار ية تعاني من العجز ابغصول على إسللبممصرفية 
ا، ثتٍ عشر شهر إدة و بتُ ليلة واح سلتثمارأسلاس ابؼضاربة )أي ابؼشاركة في الأرباح(. وتتًاوح مدة الإ

ات التي تدوم بؼدة عام واحد على سلتثمار لى معدل الربح الإبصالي قبل توزيع الإويعتمد معدل العائد ع
، كما أن نسبة ابؼشاركة في الأرباح قابلة للتفاوض بتُ الطرفتُ، إلا يةسلتثمار ابؼصارف التي بسثل الأوعية الإ

أن  إلىأنو لا بيكن للمصرف ابؼستثمر معرفة حجم العائد أثناء فتًة التفاوض، ويرجع السبب في ذلك 
ة . ويتم إعادة رأس ابؼال ابؼستثمر في نهاية ىذه ابؼدسلتثمارفي نهاية مدة الإ العوائد الفعلية لا تتضح إلا  

 اتللبعتمادي سلتثمار ابؼصرف الذي بيثل الوعاء الإ إسلتثمارجزء من الأرباح النابذة عن  إلىبالإضاافة 
1ابؼالية ابؼقدمة إليو.

بيثل قبول الودائع بتُ ابؼصارف إحدى ابؼعاملبت ابؼصرفية ابؼتبادلة بتُ  :قبول الودائع بتُ ابؼصارف -
ية الأخرى، بدا يوفر قدراً كبتَاً من ابؼرونة للمصرف فيما سللبمالبنك ابؼركزي وابؼؤسلسات ابؼصرفية الإ

الأموال التي يتلقاىا. وفي إطار عمليات  إسلتثمار إلىبىتص بالإعلبن عن أرباح الأسلهم دون ابغاجة 
متصاص السيولة الزائدة من إقبول الودائع بتُ ابؼصارف بغرض  مبدأ إلى صرفإدارة السيولة، يلجأ ابؼ

نتفاع إدة ليلة واحد أو ودائع ذات فتًة ي وذلك من خلبل قبول أموال كوديعة بؼسللبمسلوق ابؼال الإ
2ثابتة.

ي من ابؼؤسلسات ابؼالية التي توفر سللبمبسويل شراء ديون الإسلكان الإ إلىتهدف  :سلندات للمضاربة -
حيث بة السكان المحليتُ. وتعتمد ىذه السندات على مبدأ ابؼضار  إلىي سللبمسلبل بسويل الإسلكان الإ

ا للنسب ابؼتفق عليها تتضمن دفع ابؼال بؼن يتاجر فيو بجزء من ربحو، وىذه يتقاسلم حاملو السندات وفق

1
Islamic interbank money market, about IIMM, 

www.iimm.bnm.gov.my)23/12/2021( 
ية: دراسلة برليلية نقدية للتجربة، كرسلي سلابك لدراسلة سللبمفيصل شياد، منتجات سلوق النقد بتُ ابؼصارف الإو  حساسلنة أحسن 2

.39، ص2014 ، الرياض،ود السعوديةعجامعة بؿمد بن سل، الأسلواق ابؼالية 

ثانيا: أدوات السوق النقدية الإسامية

http://www.iimm.bnm.gov.my/
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نتهاء مدتها ما لم يكن ىناك انتقاص  وتصلح إحتُ  الأصليالسندات قابلة للبسلتًداد بنفس السعر 
 1سلنوات. عشرة إلىمدة ىذه السندات 

يل ابؼصارف ذات بدا يعتٍ توك 2،والأفرادبتُ ابؼصارف  سلتثماربالإمطابقة للوكالة  :سلتثماربالإالوكالة  -
ل بفي مشاريع مربحة مقا الأموالجل توظيف أحد ابؼصارف ذات العجز التمويلي من أالفائض التمويلي 

 بتُ ىذه ابؼصارف.عائد يتم الاتفاق عليو 

 تصدرىا الشركات الصكوك ابؼوافقة مع الشريعة التي أوىي السندات  ية للشركات:سللبملصكوك الإا -
 أنوبيكن  ،مثل ابؼضاربة وابؼشاركة والوكالة يسللبمالإعدد من عقود التمويل  إلىسلتنادا إوبيكن ىيكلتها 

نوع  إلىوبالتالي تستند معادلة التسعتَ  الإبهار أوالربح  أوابغسم  أسلاستصدر ىذه الصكوك على 
 3الصكوك الصادرة.

يعد مبدأ ابؼضاربة ىو ابؼبدأ الذي يتم  :ية القابلة للتداول ابػاصة بالإيداعسللبمالأوراق التجارية الإ -
ية سللبمإيداع مبل  من ابؼال لدى ابؼؤسلسات ابؼصرفية الإ إلىتطبيقو بالنسبة بؽذا النوع. ويشتَ ىذا ابؼبدأ 

بظية للؤوراق التجارية على القيمة الإويشتمل ىذا ابؼبل   ،د في ابؼستقبلويدفع لصاحبو في ميعاد بؿد  
 4إليها حصة الربح ابؼعلنة. ة للتداول ابػاصة بالإيداع مضافاية القابلسللبمالإ

 وعقود المشاركات  يةسامة الإديقالسوق الن :ثالما

بساما مع  عقود ابؼشاركات  نو لا يتوائمإف ،الأجلبالتمويلبت قصتَة  ةبـتص ةعتبار السوق النقديإب      
لتحصيل التمويل ابؼتعلق  اإليه، لكن بيكن اللجوء الأجلات طويلة سلتثمار خصوصا فيما يتعلق بالإ

 ةكل عام حيث بيكن للمصارف طلب التمويل من السوق النقدي  إنتاجهابابؼشاركات الفلبحية التي تؤتي 
، الأرباحابل ابؼشاركة في حصة ابؼصرف من جل بسويل عقود ابؼزارعة وابؼساقاة نظتَ صكوك وبدقأمن 

لفتًة قصتَة  صكوك إصدارجل تسيتَ الفتًات ابغرجة بسبب نقص ظرفي في السيولة بدقابل أكذلك من و 
 أدواتوعند التدقيق في  .اللبزمة الأموالعادة شراء ىذه الصكوك عند برصيل إلتجنب الانكشاف ثم 

ابؼذكورة آنفا فإنها كلها تتوافق مع عقود ابؼشاركات وتسمح بتوفتَ التمويل اللبزم والآني  ةالسوق النقدي
 .الأجلقصتَة  تلكن لفتًا

                                                           
1
SEKONI abiolamuttalib, Islamic money market: an instrument for managing liquidity risk 

in Islamic banks, Islamic and civilization renewal, p211. www.siteseerex.ist.psu.edu 
 .211صنفس ابؼرجع. 2
 40، صمرجع سلابق احسن حساسلنة، فيصل شياد،3

4
Islamic interbank money market www.iimm.bnm.gov.my)21/12/2021( 

http://www.siteseerex.ist.psu.edu/
http://www.iimm.bnm.gov.my/
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 خاصة الفصل

 عتبارىابإعقود ابؼشاركات على غرار  متكاملة من التمويل أصنافعدة  يةسللبمالإ قدم ابؼصارفت     
، الأصلما يتحمل ابػسائر عن ىذا  أصلمن يغنم منفعة من  أن  بدعتٌ  ،قائمة على مبدأ الغنم بالغرم

 ، وتضمتفاقمن أجل برصيل الربح واقتسامو بالإأكثر بابؼال أو العمل  أوشتًاك طرفتُ إوتتمثل في 
، عقد ابؼساقاة، عقد ابؼزراعة كل من عقد ابؼشاركة، عقد ابؼضاربة  عقود ابؼشاركات في مفهومها الواسلع

 ابؼغارسلة.وعقد 
بزضع لأسلس وضاوابط  أنعتبار عقود ابؼشاركات عقود شرعية بديلة عن القروض الربوية لا بد إبو        
حلبل،  أنشطةتتم في  أنعقود ابؼشاركات بهب  إن  تصب في مصلحة الفرد والمجتمع.  وأخلبقيةشرعية 

على ابؼتعاقدين كما بهب ،  بدا يضمن سلد الذرائع وبرقيق ابؼنفعة العامة بعيدا عن الغرر والتدليس
وابغرص على مصالح الشركاء بعيدا عن التعدي والتقصتَ سلعيا للربح  صدقصاف بالأمانة والالاتِ 

عتبارىا روح ابؼعاملبت إب يةسللبمالإبالغة في الصتَفة  أبنيةعقود ابؼشاركات  كتسيت .ابؼشروع والبركة
 المجتمع. أفرادبتُ  يسللبمالإ، من خلبل تثمتُ العمل وتثبيت روح التضامن يةسللبمالإابؼالية 

حتياجات ابؼستثمرين إر بسويلب متوافقا مع مطالب و توف أنواعها عقود ابؼشاركات على اختلبف إن      
، وتوفتَ الفلبحيةدعم ابؼشاريع الزراعية  في أووتطوير ابؼشاريع والشركات الناشئة والقائمة  إنشاءسلواء في 
  أنلذلك بقد  ،ابعهد مقابل ابؼخاطرة إطارجل بسويل نشاطهم في ألصغار ابؼزارعتُ وابغرفيتُ من  الأموال

 والرقابية والمجامع الفقهية توصي بدعم وتفعيل عقود ابؼشاركات. الإشرافيةكافة ابؼؤبسرات العابؼية وابعهات 
الودائع أ الغنم بالغرم، وتعتبر متوافقة مع مبد تكونمتنوعة  تتطلب عقود ابؼشاركات مصادر بسويلية      

الودائع يسمح  ىذه تنميةف ،لعقود ابؼشاركاتأفضل مصدر بسويلي  نفس ابؼبدأ علىة ية القائمسلتثمار الإ
 دون أن نقلل من أبنية باقي ابؼصادر. ة اللبزمة لتطوير عقود ابؼشاركاتبتوفتَ ابؼوارد ابؼالي

 التي وابؼعيقات ابؼشاركات عقود الوقوف على واقع من ىذه الأطروحة سلنحاول في الفصل الثاني      
، واقتًاح ابغلول البديلة لتفعيل عقود ابؼشاركات حتى ىذه العقودية لتطوير سللبمالإ ابؼصارف هاواجهت

  ية.سللبمتكون مدخلب مناسلبا لتطوير الصتَفة الإ
 

 



الفصل الثاني:

التطوير قاتيبين مع اتعقود المشارك  

متطلبات التفعيلو  
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 تمهيد:
، حاولنا الوقوف يةسللبملتفعيل عقود ابؼشاركات في ابؼصارف الإ اللبزمةابؼتطلبات  إلىقبل التطرق      

 أيضا تناولنا، و في العالم وتوزيعها حسب البلدان وابؼناطق يةسللبمالإحجم الصيرفة  مكانةعلى واقع و 
 كذاعبر العالم، و  يسللبمإبصالي حجم التمويل ابؼصرفي الإ إلى عقود ابؼشاركات حجم ونسبتطور 

غاية  إلى 2012خلب فترة الدراسلة من  در التمويلية ابؼتوافقة مع ىذه العقودحجم ابؼصاالتعرف على 
2021. 

عيقات الي  برول دون تطور ىذه إن معرفة واقع عقود ابؼشاركات يساعد على تشخيص طبيعة ابؼ       
تتعلق بالبيئة ابؼصرفية   بالدرجة الأولى معيقات قانونية وتنظيميةالعقود خلبل فترة الدراسلة، فهل ىي 

 ؟معيقات مالية واقتصاديةأم أنها  في حد ذاتها ككل وبعقود ابؼشاركات
فعيل ىذه العقود حتى تساىم في كما تناولنا في ابؼبحث الأخير من ىذا الفصل ابغلول ابؼقترحة لت       

تدخل السلطات  ي بحيث اشتملت ابغلول على عدة بؿاور على غرارسللبمتطوير النظام ابؼصرفي الإ
تطوير ودعم ابؼوارد و  ابؽ خلق البيئة الداعمةو لعقود ابؼشاركات  القانوني ابؼلبئم الإطارالإشرافية لوضع 

 . بؽذه العقود التمويلية
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 يةسلامالإفي المصارف  واقع ومكانة عقود المشاركات: المبحث الأول
الشريعة  روح من ةمبادئ مستمدوفق  يسللبمالإالعمل ابؼصرفي  أسلاس تعتبر عقود ابؼشاركات      

في الاسلتقرار  ية وبرقيقسللبمتطوير الصيرفة الإ كما أنها بسلك مقومات الصمود وابؼسابنة،  يةسللبمالإ
 ابؼالي على ابؼستويين الكلي وابعزئي.

 مقابل التطور يةسللبمالإسلنحاول في ىذا ابؼبحث توضيح مكانة عقود ابؼشاركات في ابؼصارف       
 .في العقدين الأخيرين قلعلى الأ الأخيرةالذي شهدتو ىذه  ابؼلحوظ

 ية في العالمسلامتطور الصيرفة الإ: واقع و الأولالمطلب 
من حيث حجم سلواء ية منذ ظهورىا بموا متزايدا ومستمرا منذ ظهورىا سللبمحققت الصيرفة الإ     

وتوزيع  الأمانلكونها بستلك مقومات  الأداءومن حيث أتطوير وابتكار ابػدمات أو من حيث ابؼعاملبت 
، يةسللبمالإدول نتشار خارج الالإ منابؼالية وبسكنت  الأزمات أمامشهدت الصمود  أنهاكما   ،ابؼخاطر

 .2021-2012خلبل الفترة مؤشرات ىذا التطور  أىميلي توضيح  سلنحاول فيماو 
 في العالم يةسلامالإتطور حجم الصيرفة  :أولا

 أين 2008الرىن العقاري عام بعد أزمة  خاصةو  ية تطورا مهما منذ نشأتهاسللبمعرفت الصيرفة الإ      
 إبصاليمن حيث  2021تريليون دولار سلنة  1.8 إلى 2012دولار سلنة  تريليون 1انتقلت من 

ثلبثة أرباع التمويل  يةسللبمالإما يقارب الضعف في عشرية من الزمن، كما بسثل الصيرفة  أي ،الأصول
 .يسللبمالإ

 2121-2112خال الفترة  يةسلامالإ(:تطور حجم أصول الصيرفة 1-2الشكل )

 الطالب بالاعتماد على : إعدادمن  المصدر:
IFSB, Islamic financial service industry stability reports 2013-2021. 
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عام  %4.3بـ  في نسبة النمو اسلتقرارا يةسللبمالإعرفت الصيرفة  تينالأخير كما أنو في السنتين      
ما صاحبها من ركود اقتصادي شامل وتراجع في الي  شهدىا العالم و  الصحية الأزمةرغم  2021

مقومات ومؤشرات الأمان  يةسللبمالإابؼؤشرات الاقتصادية ومعدلات النمو ما يظهر امتلبك الصيرفة 
 والصلببة.

نسبة بمو في النظام  أسلرعوىو ما يشكل ، %6 بحوالينسبة بمو سلنوية  يةسللبمالإشهدت الصيرفة       
انو رغم ىذا النمو ابؼتزايد  إلاا ، يسللبمالإالتمويل  إبصاليمن  % 70من   أكثربدا يشكل 1ابؼالي العابؼي،
 %1من  أقلبؿدودة وبسثل  يةسللبمالإلا تزال الصيرفة ابؼصارف التقليدية في ىذا الصدد،  وتفوقها على

 2العابؼية.ابؼصرفية  الأصولمن حجم 
 %55من نصف ابؼعاملبت  أكثرنشاطات رئيسية تستحوذ  ثلبثتتركز الصيرفة السلبمية حول        

، ىذا مع بعض %16لقطاع الاسلتهلبكي ا، و %19، التجارة %20موجهة بكو الصناعة بحوالي 
ية تطورا واسلعا فيما يتعلق بتنويع وابتكار عقود سللبمأيضا الصيرفة الإ عرفت. و التباين من بلد لآخر

 .معتبرةم مع متطلبات السوق العابؼية، وبسكنت من برقيق بمو أقلالتمويل والت
 عبر العالم يةسلامالإتوزيع الصيرفة  :ثانيا
على دول بؾلس فهي تتوزع  ،2021في عام  يةسللبمالصيرفة الإ بغجم فيما يتعلق بالتوزيع ابعغرافي      

، ومن %25بنسبة  إفريقيا، الشرق الأوسلط وشمال %28بنسبة  أسليا، دول %42التعاون ابػليجي 
  .%11، بٍ ماليزيا %28حيث الدول تأبٌ السعودية في الصدارة بحوالي 

أبنية نظامية في  يةسللبمالإبنسبة تامة، بينما تشكل الصيرفة  يإسللبمتعرف السودان نظام مالي      
، 2012دول سلنة  سلبعةنظامية في  أبنيةالنشاط ابؼالي مقابل  إبصاليمن  %15من  أكثربا بلد 15

ىذه الدول وتسيطر  .%30، وماليزيا %65ابؼصرفية، الكويت  الأصول إبصاليمن  % 55السعودية 
 .3ية عابؼياسللبممن أصول ابؼصارف الإ% 95على حوالي 

وىو مصرف شامل  ،بؼانياأكان بيت التمويل الكويي  في في أوروبا   ظهر يإسللبمأول مصرف إن       
خارج  يةسللبمالإسلوق للصيرفة  أىمكما تشكل ابؼملكة ابؼتحدة 4أس مال.ر دولار كمليون 50بحوالي 

                                                           
1
www.bnm.gov.my)02/01/2022( 

 WWW.UABONLINE.ORG (02/01/2022).ابراد ابؼصارف العربية، الدراسلات و التقارير و الابحاث2
3
 ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD, Islamic financial service industry stability 

report, Malaysia  2013 
4
 ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD , Islamic financial service industry stability 

report  Malaysia 2016 P9 

http://www.bnm.gov.my/
http://www.uabonline.org/
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حيث  2015بعد  يةسللبمالإالي  قامت بها لدعم الصيرفة  الإصلبحاتبعد  خاصة يةسللبمالإالعالم 
وضمان الودائع  يةسللبمالإي وتداول الصكوك سللبمالشركات ابغكومية على التعامل بالتمويل الإ حثت

 ابؼصرفية
مركز بنسبة شبو كلية في الدول تت أنهاية عبر العالم سللبمما بيكن اسلتخلبصو من توزيع الصيرفة الإ     

ا يعي  أن بف م برقق الانتشار ابؼرجو بعد نصف قرن من الظهورفل، بشكل خاصوالعربية  يةسللبمالإ
 .أظهرتهامنها اقتصادية وىذا رغم مؤشرات النمو الي   أكثرالانتشار كان لأسلباب عقدية 

 
 (%)الوحدة 2021 عامحسب البلدان وابؼناطق ية عبر العالم سللبمتوزيع الصيرفة الإ :(2-2)الشكل       

 :بالاعتماد على طالبمن إعداد ال: المصدر
ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD, Islamic financial service industry stability 

report2021 .(11/01/2022)  

 2121-2112خال الفترة  يةسلامالإأداء المصارف  تقييمثالثا:  
فان مؤشرات الربحية بدورىا تعرف بموا  ،يةسللبمالإللصيرفة  ابؽامالانتشار الكبير والنمو  إلى إضافة       

وباقي الدول على السواء،  يةسللبمالإمنها بالنسبة للمصارف التقليدية في الدول  أعلىملحوظا، كما أنها 
 0.3مقابل الأخيرةفي السنوات % 1.6و بين % 1.3تراوح بين  الأصولمن حيث العائد على أما 
 الأموالمن حيث العائد على بينما في ابؼملكة ابؼتحدة. % 0.5، و الأمريكيةفي الولايات ابؼتحدة  %

 الأمريكيةفي الولايات ابؼتحدة  %3.5بينمالم يتجاوز  ،%16.5و  %14.9فقد تراوح بين   ،ابػاصة
وىذا رغم التراجع الطفيف الذي شهدتو في العامين  2020،1في ابؼملكة ابؼتحدة نهاية سلنة % 8و 

التمويل من أجل اسلترجاع  توقيفابؼصارف على  أجبرتالي   الأخيرةالصحية  الأزمة بسبب الآخرين
 حقوقها لدى العملبء.

                                                           
1
 ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD , Islamic financial service industry stability 

report2021.previous citation.  
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       الذي بلغ معدل الديون ابؼشكوك فيهامن حيث بابعودة  يةسللبمالإابؼصارف  أصولتتصف       
تعد كفاية رأس ابؼا مؤشرا مهما و . الأخيرةىي نسبة تقريبا مستقرة في السنوات ، و 2021سلنة  % 5

سلنة  % 18.1فان كفاية رأس ابؼال بلغت   ، وفي ىذا السياقالسلبمة ابؼالية للقطاع ابؼصرفي بؼدى متانة
ا يوضح أن بف 2011( سلنة للشربوة الأولى 15.1) % 17الشربوة الأولى( مقابل  % 16) 2021

 1ية مكون أسلاسلا من الأموال ابػاصة.سللبمرأس مال ابؼصارف الإ
 قيما ىامة بدوره وارتفاعا سلنويا متباينا في عديد الدول الإرباحىامش صافي  أيضايشهد و       

ىذا الارتفاع ابؽام ، يةسللبمالتكلفة تشهد ارتفاعا في ابؼصارف الإ إلى الأرباحنسبة  أنكما    ية،سللبمالإ
 . سلتثماروالإ الإيداعابؼصارف التقليدية من حيث  أمام أفضليةبهعلها في  يةسللبمالإفي ربحية ابؼصارف 

على في الدول الي  لا توفر  صةبالغة خا أبنيةيشكل تسيير السيولة في ابؼصارف  ،من جانب آخر       
مع  يةسللبمارتفاعا في ابؼصارف الإ تشهد نسبة السيولةو  .يةسللبمالإمالية متوافقة مع الشريعة  أدوات

 الصحية.  الأزمةتراجع طفيف بعد صدمة 
غالبية ابؼصارف  أنبازل واختبارات الضغط  بعنة أما بالنسبة بؼؤشرات السيولة تشير تقارير      

تغطية  طارئ سلواء على ابؼدى القصير من خلبل نسبة أيبستلك السيولة اللبزمة بؼواجهة  يةسللبمالإ
وحتى اختبارات نسبة صافي التمويل ابؼستقر المحدد بعام واحد  من خلبل على ابؼدى الطويل أو السيولة
التحذيرات الي  تلقتها دول العالم بخصوص  من رغمبالو .الأخيرةوىذا على مدى السنوات العشر  لضغط

ية بذاوزت ىذه ابؼخاطر وعرفت سللبمبـاطر السيولة واحتمال ابػسارة في ابؼصارف، إلا أن ابؼصارف الإ
 بموا سلنويا ىاما.
 (%)الوحدة 2121 -2116 خال الفترة يةسلامالإللصيرفة  الأداءتطور مؤشرات  (:1-2جدول رقم )

 2020 2019 2018 2017 2016 المؤشرات
 ROA 1.6 1.7 1.8 1.6 1.3العائد على الأصول 
 ROE 13.4 14.7 16.3 16.5 14.9 العائد على الملكية
 LCR 100 100 104 100 100  نسبة تغطية السيولة

 NFSR 100 100 100 100 100 نسبة صافي التمويل المستقر

 ب بالاعتماد على :لالطا إعدادمن  المصدر:
www.ifsb.org (15/01/2022)  
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سلنويا، وىذا %3حسب بعنة بازل للرقابة ابؼصرفية لم يتجاوز  وفان ،فيما بىص معدل الرافعة أما      
النقدي امتثالا  الإقراضتعتمد التمويل العيي  ابؼباشر للبقتصاد ابغقيقي عوض  يةسللبمالإكون ابؼصارف ل

بصورة بفاثلة ىناك منع لتداول الديون والدخول في التزامات يشوبها عدم و  .يةسللبمالإبؼتطلبات الشريعة 
ىذه  إنوفي نفس الوقت مبدأ تقاسلم ابؼخاطر يشجع على بذمع الودائع. ، اليقين وابؼخاطرة ابؼفرطة

 1ية.سللبملإكبح الرافعة ابؼالية في ابؼصارف ا  إلىأدت  بؾتمعة العوامل
ة البالغين الذين بيلكون بتبلغ نس أينة من حيث الشمول ابؼالي تأخر م يةسللبمالإولا تزال الدول        

،  90 إلى 5كنسبة عابؼية. وتتباين ىذه النسبة ما بين   62مقابل  29حسابات مصرفية 
في ىذا  تأخروعلى الرغم من ىذا ال 2مليون شخص. 700بدون حسابات يقارب  الإفرادعدد  أنكما 

  .يةسللبمالإية واعدة للمصارف إسلتثمار  أفاقاانو بيثل  إلا المجال،
ابؼصارف  أمامة في التصنيف العابؼي تأخر م يةسللبمالإلا تزال ابؼصارف  ،على ابؼستوى ابعزئي      

ويأبٌ بنك  ،يإسللبممصرف  أيمصرف عابؼي من  100 أحسنتكاد بزلو قائمة  أينالتقليدية 
( من 2020سلنة  82)مرتبة 2021سلنة  عابؼيا 81في ابؼرتبة  -يإسللبموىو اكبر مصرف  -الراجحي

سلنة  130)في نفس السنة  عابؼيا 145في ابؼرتبة  يسللبمالإمصرف دبي  ، بٍالأصولحيث حجم 
2020).3 

                                                           
1
 ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD , Islamic financial service industry stability 

report2021.previous citation.   
2
JOSÉ DE LUNA-MARTINEZ ; SERGI CAMPILLO, Islamic finance in Malaysia filling 

the gap in financial inclusion, world bank blogs ; 2016. www.blogs.worldbank.org. visited 

18/1/2022 
3
 BANKING 500 2021 RANKING,  www.brandirectory.com visited 09/01/2022  
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 يةسلامالإمكانة عقود المشاركات في المصارف  :المطلب الثاني
مقابل اسلتحقاق الربح لكل من  ية في مبدأ برمل ابػسارةسللبمخصوصية ابؼصارف الإتتمثل       

نها تعتمد ابؼرابحات أصارف حيث لا ان ىذا ابؼبدأ لا يزال قليل التعامل في ابؼإودعين وابؼستثمرين، ابؼ
بؾلس  ى غرارعللاسليما ابؼرابحة للبمر بالشراء، وحسب التقارير الربظية للهيئات الدولية  جلةوالبيوع الآ

في   ىذا التأخرويظهر  ،واضح في عقود ابؼشاركات سللبمية والبنك الدولي ىناك تأخرابػدمات ابؼالية الإ
 .كافة التقارير منذ عقود من الزمن

 المشاركاتعقود تطور نسب التمويل ب :أولا
 ()الوحدة 2021و 2013 لعاميية في العالم سللبمالصيرفة الإ ابصالي إلىابؼشاركات ب التمويل نسبة تطور:(3-2)الشكل

 

 
 .ينابؼذكور  عامينلل يةسللبمالإالطالب بالاعتماد على تقارير بؾلس ابػدمات ابؼالية  إعدادمن  المصدر:

www.ifsb.org (13/01/2022)  

كبير لعقود ابؼشاركات مقارنة بعقود ابؼرابحة وباقي العقود، حيث لم   تأخر أعلبه يظهر الشكل      
من  أنهاكما ،، وىي نسبة جد منخفضة 2013التمويل ابؼصرفي سلنة  إبصاليمن  3تشكل سلوى 

التطور الطفيف الذي عرفتو بعد عقد من الزمن  من رغمبالو  ،يةسللبمالإالعقود انتشارا في ابؼصارف  أقل
لا تزال بعيدة عن ابؼستوى  أنها إلا، 2021سلنة التمويل ابؼصرفي  إبصاليمن  6حوالي  إلىلترتفع 
 ابؼأمول.

عبر العالم بدا  يةسللبمالإمن حيث نسبة ابؼسابنة في الصيرفة  الأولىفي ابؼرتبة ابؼرابحة  عقود تأبٌو      
من  6 -عقود ابؼشاركات  نسبةابؼشاركات بؾتمعة، كما أن معظم يقارب عشرة أضعاف عقود 

، بٍ تأبٌ من بعدىا 5ابؼشاركة بدا يقارب عقود تسيطر عليها  -2021التمويل ابؼصرفي سلنة  إبصالي
ابؼصارف ابؼركزية ولا في  ر، كما لم بقد اثر لعقود ابؼزارعة وابؼغارسلة لا في تقاري1ابؼضاربة بدا لا يتجاوز 

6% 
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8% 
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د أخرى و ضمن بن إدراجهابً  أنها أو التمويل بها نعدامإا يرجح بف يةسللبمالإتقارير بؾلس ابػدمات ابؼالية 
 باقي الصيغ والعقود. أمامالقيم  صغيرةباعتبارىا 

 التمويل بعقود المشاركات عبر الدول عتوزيثانيا: 
عقود  أنبقد  1،يةسللبمالإالدول من حيث الصيرفة  لأىممعطيات ابؼصارف ابؼركزية  إذا تتبعنا      

الصيرفة  إبصاليرابع دولة من حيث ابؼسابنة في  الي  تعتبر الإماراتابؼشاركات تنعدم كليا في دولة 
سلادس دولة من حيث نسبة  ،قطر تعتمد فقط ابؼرابحة والسلم في التمويل ابؼصرفي. فهي ية،سللبمالإ

قود عطبيعة وحجم ال ي معلومات مفصلة حولأرد تلم  يةسللبمالإالصيرفة  أصول اليإبصابؼسابنة في 
 سب ابؼسابنة في التمويل.نو 

 مفلفي العالم،  يةسللبمالإالصيرفة  إبصاليسلادس دولة من حيث ابؼسابنة في الي  تعتبر  الكويت أما      
بفثلة   2021في  مليون دينار كويي  3بدقدار 0.1من  أقلسلوى فيها تبلغ نسبة عقود ابؼشاركات 

 42بدقدار   2013سلنة  0.3ىذه النسبة في حدود كانت حيث  ، لوحدىا ابؼضاربة عقود في
ابؼشاركة ظهرت بقيم جد قليلة سلنة عقود  أن، علما أيضاابؼضاربة  عقود مليون دينار كويي  بفثلة في

 .2020مليون دينار كويي  لتنخفض سلنويا وتنعدم نهائيا من جديد سلنة  1.6بحوالي  2014
في ابؼرتبة  تأبٌ يةسللبمالإابؼصرفية  الأصولبر الدول من حيث حجم اك ىي منالي   السعوديةإن        

بدقدار   2013سلنة  1.6الثالثة من حيث نسبة عقود ابؼشاركات، حيث ابلفضت ىذه نسبة من 
منحصرة في  2021مليون ريال سلعودي سلنة  1538قدار بد 0.5 إلىمليون ريال سلعودي   4750

التعامل بعقود ابؼضاربات سلوى في الربع  سعوديةفي ال يةسللبمالإ، بينما لم تشهد ابؼصارف عقود ابؼشاركة
ريال  مليون 885الضعف بعد سلنتين  إلىلترتفع  ،ريال سلعودي مليون 428بقيمة  2019من  الأول

 . سلعودي
عقود  افيه بلغت ،يةسللبمالإابؼصرفية  الأصولمن حيث حجم  ةثالثال الي  برتل ابؼرتبة ماليزيا إن      

 10حوالي  2021في السودان بلغت نسبة ابؼشاركة سلنة و  ،9.5حوالي  2021ابؼشاركات سلنة 
إن ىذه الوضعيات ابؼختلفة  تبلغ حوالي نصف حجم عقود ابؼرابحة. أنها مع ،2013سلنة 7مقابل 

                                                           
 أنظر: 1

 gov.sdwww.cbos.،( 19/01/2022)،  2020السودان ابؼركزي، التقرير السنوي الستون  بنك -
- Bank negaramalaysia, rate and statestics. www.bnm.gov.my (11/01/2022)  

- Ifsb stability report 2021 www.ifsb.org)19/01/2022( 

- Ifsb, data by country 2021 Q3 www.ifsb.org)19/01/2022( 
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جعلنا بلتارىا كتجارب دولية  وتوزيع التمويل بعقود ابؼشاركات للدول الثلبثة الأخيرة من حيث حجم
 .في الفصل الثالث وسليتم التفصيل في ذلك لاحقا ،جديرة بالدراسلة

 إبصاليمن  55من  أكثرفان دول التعاون ابػليجي الي  تستحوذ على ما نسبتو  ،إبصالا      
ضعيفة، ، وىي نسبة جد 2في حدود لا تعتمد عقود ابؼشاركات إلا  يةسللبمالإابؼصرفية  الأصول

 ابؼداينات.  عقود وتتمركز التمويلبت في ىذه الدول على
نسبية كل من باكستان الي  بسثل فيها الصيرفة  أبنيةوبسثل الدول الي  تشكل فيها عقود ابؼشاركات       

نصف ىذه العقود  من أكثروإن  في البلد،الصيرفة  إبصاليمن 17نظامية بحوالي  أبنية يةسللبمالإ
 .ابؼرابحةعقود  إضعافا بيثل بطسة على كل من ابؼضاربة وابؼشاركة بد توزعتعبارة عن عقود مشاركات 

من  أكثرفي معظمها عقود مشاركة ب 36 بـ نسبية أبنيةتشكل فيها عقود ابؼشاركات ف ،العراقأما في 
90 ، 23بنسبة وبسثل عقود ابؼشاركات أبنية نسبية  موزعة على عقدي ابؼضاربة  اندونيسيافي

من  أقل الدول ىي بؽذه يةسللبمالإلصيرفة ا أصول إبصالي إن نسبية للمشاركة. وابؼشاركة مع أفضلية
6  لا تؤثر في حجم ابؼشاركات عبر  أنهاا يعي  بفعبر العالم  يةسللبمالإالصيرفة  أصول إبصاليمن

 العالم. 
ابؼتعلقة بعقود ابؼشاركات الي  تصدرىا ابؽيئات الدولية في  الإحصائياتيتضح جليا من خلبل        

وان بمو ىذه العقود يشهد  ،ا كبيرا عبر بـتلف الدولتأخر عقود ابؼشاركات تعرف  أنتقاريرىا الربظية 
التفصيل  أنعموما، كما  يةسللبمالإالنمو العام الذي تعرفو الصيرفة  معدلات وتيرة متباطئة لا تتعدى ربع

 إلىتباين طفيف من دولة  يوجد - بشكل خاص د ابؼشاركةو مشتملة على عق أنهاعقود يوضح في ىذه ال
لذا فقد دعت عديد  ،عقود ابؼضاربة على أقلوبصفة  -مع اسلتثناءات بؿدودة في بعض الدول أخرى

ضرورة تفعيل وتطوير عقود ابؼشاركات باعتبارىا روح الصيرفة  إلىالندوات العلمية الربظية و  ابؽيئات
حول  بسويلبتهابسحورت  يةسللبمالإ معظم ابؼصارف أنالذي انطلقت منو معتبرين  الأسلاسو  يةسللبمالإ

تسيطر عقود ابؼرابحة على خدمات الصيرفة  2016،1حسب تقرير البنك الدولي و  .عقود البيوع
ا اسلتوجب بف %7 اتيما لم تتجاوز عقود ابؼشاركف ،من حجم ابؼعاملبت %80بدا يقارب  يةسللبمالإ

اقتراح ابغلول الي  من شأنها تفعيل و  اتعقود ابؼشاركعن القيود وابؼعيقات الي  برول دون تطور  البحث
 . بؽذه العقود أكثر

                                                           
1
 World bank group, global report on Islamic finance, Islamic finance a catalyst for shared 

prosperity, Saudi Arabia 2016, P69. 
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التضاؤل ابؼتزايد في اسلتخدام عقود ابؼشاركات  إلى يةسللبمالإبؾلس ابػدمات ابؼالية  أشارولقد       
جهة ابؼوجودات  خاصة من )ابؼضاربة وابؼشاركة( والاسلتخدام المحدود للعقود القائمة على عقود ابؼلكية

 .1يةسللبمالإفي قائمة ابؼركز ابؼالي للمصارف 
الذي تعرفو عقود ابؼشاركات والنظر  تأخرخصصت لتناول موضوع الالي   37ندوة البركة  أنكما      
في  تأخرالعلى حقيقة  في ىذه الندوة بؾموعة من ابغلول ابؼناسلبة، ابصع ابؼشاركون وإعطاء الأسلبابفي 

المجمع  أوصىفيما  2،يسللبمالإعقود ابؼشاركات والسيطرة ابؼطلقة لعقود ابؼداينات على التمويل ابؼصرفي 
صة ابؼرابحات فقط خا عقود ضرورة الاىتمام بعقود ابؼشاركات وعدم التركيز على إلىالفقهي الدولي 

 3ابؼرابحة للآمر بالشراء. عقود
 

 عقود المشاركات.لالمطلب الثالث: واقع المصادر التمويلية 
وابػسائر مصدرا بسويليا  الأرباحية القائمة على مبدأ الغنم بالغرم والتشارك في سلتثمار بسثل ابؼصادر الإ     

 .عبر العالم يةسللبمالإسلنحاول دراسلة واقع ىذه ابؼصادر في ابؼصارف ،و لعقود ابؼشاركات
 سلتثماروصناديق الإ يةسلتثمار الودائع الإ :أولا

الصيرفة  أصول إبصاليعلى غرار بموا متزايدا  يةسللبمالإفي ابؼصارف والنوافذ تشهد ابؼوارد ابؼصرفية       
كما تراجعت ،  سلنويا %2بحوالي  2018 عام رغم التراجع الطفيف الذي شهدتو بعد يةسللبمالإ

 عام ا خفض من جودة ابؼوجودات لدى ابؼصارف بعدبف ابغكومة وابؼؤسلسات ابغكومية إيداعات
. 2013 عامىي نسبة تكاد تكون ثابتة منذ و  ،2021سلنة  % 11لتحقق نسبة بمو  ،2015

الدول  أىمالسعودية بحيث تعتبر  4،بؿدود تسيطر عليو بؾموعة من الدول ىذه ابؼوارد في سلياقتنتشر و 
الودائع نهاية سلنة  إبصاليمن  %81ابغاضنة للودائع ابؼصرفية ابؼتوافقة مع مبادئ الشريعة بدا يشكل 

منها ما يقارب  2021-2012خلبل الفترة  %110 بحيث تضاعف حجم الودائع بنسبة، 2020
  .2021و 2020بين عامي  20%

                                                           
 )ifsb.orgwww. ،)19-01- 2022، ، بيانات صحفيةيةسللبمالإبؾلس ابػدمات ابؼالية  1

2
www.albaraka.org)19/01/2022( 

3
www.iifa-aifi.org)19/01/2022( 

4
ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD , Islamic financial service industry stability 

report  Malaysia 2016 

http://www.ifsb.org/
http://www.albaraka.org/
http://www.iifa-aifi.org/
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 5 بمو الودائع ابؼصرفية بدعدل إبصاليمن  %32ما يقارب  يةسللبمالإفي ماليزيا بسثل الودائع ابؼصرفية      
 %20 يةسللبمالإوالكويت وقطر لم تتجاوز نسبة ابؼوارد  الإمارات.بخصوص كل من  2013منذ  %

 . الأخيرمن بؾموع ابؼوارد في النظام ابؼصرفي لكنها عرفت بدورىا بموا ىاما في العقد 
لم فموجو لتمويل عقود ابؼشاركات،  يةسللبمالإمورد للمصارف  ية أىمسلتثمار الودائع الإبسثل       

نظامية  أبنيةفي الدول الي  تشهد  يةسللبمالإمن بؾموع الودائع ابؼصرفية % 10 ىذه الودائع تتجاوز
ن العديد من ىذه الدول تنعدم فيها ابؼعاملبت بالودائع ، إ2021سلنة  يةسللبمالإللمصارف 

كما   2020،1إلا بعد  سلنة  ةيسلتثمار الإ اتالايداع وجود السعودية مثلب لم تشهدفي ف ،يةسلتثمار الإ
لودائع في باقي ابينما لم ترد معلومات مفصلة عن أصناف  مصر والكويت،تنعدم في دول أخرى كقطر و 

 2الدول.
في  سلتثمارصناديق الإ حجمفان ، 2021لسنة  يةسللبمالإتقرير للمجلس ابػدمات ابؼالية ل وفقاو       

مليون دولار بنسبة بمو  140صندوق بدجموع  1600بلغ   يسللبمالإالدول الي  تقدم التمويل 
مليون دولار 67صندوق( و1545مليون )102واليبح 2020عامعن  39.1%

من حيث الصناعة  سلتثمارول بمو صناديق الإحبيثل مؤشر ابهابي  وىذاصندوق(، 1489)2018سلنة
ابؼقاربة  يةسللبمالإالصيرفة  أصولانو بيثل رقم جد منخفض مقارنة بقيمة  إلا، الأصولومن حيث جودة 

 3بؼلياري دولار.
 %39السعودية في كافة الدول حيث تتمركز في  الأفقيىذه الصناديق لا تعرف الانتشار  إن      

ا بف، %4في حدود  يةسللبمالإفيما تتوزع الباقي على باقي الدول  ،من ابغجم العابؼي %29وماليزيا 
 مقبول، عائد سلتثمارفي باقي الدول. من حيث العائد توفر صناديق الإ سلتثمارصناديق الإ غيابيعي  

تبقى دون مستوى التطلعات وبسثل مصدر منخفض مقارنة بحجم  سلتثماربالتالي فان صناديق الإو 
 التطور نظرا لنسب النمو المحققة ومؤشرات العائد ابؼقبولة.مويل ابؼصرفي مع القابلية للنمو و الت

 رأس المال المخاطرو  ةالسوق النقدي نيا:ثا
ابؼصرفية ابؼتوافقة مع الشريعة باختلبف  الأصولمن بؾموع % 2يشكل السوق النقدي سلوى  لا      

في ماليزيا يشكل ، فيةسللبمالإنظامية للمصارف  أبنيةفي السوق في الدول الي  تشهد  درجةابؼ الأدوات

                                                           
1
IFSB, Saudi Arabia Islamic banking data, www.ifsb.org(05/01/2021) 

2
 IFSB data by country, Egypt, Qatar, Kuwait www.ifsb.org visited (05/01/2021) 

3ISLAMIC FINANCIAL SERVICE BOARD , Islamic financial service industry stability 

report  Malaysia 2021. 

http://www.ifsb.org/
http://www.ifsb.org/
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ا يعى بف 2013سلنة % 7مقابل  2021التمويل  إبصاليمن % 2 اأدواتهبكافة  ةالسوق النقدي
، بينما يشكل 2015بعد  اصةية خسلتثمار الودائع الإ إحلبل إلىوىو ما قد يرجع تمويل، ابلفاض ال

في عام % 2ابؼصادر التمويلية في السعودية ) إبصاليمن  % 3السوق النقدي بين ابؼصارف حوالي 
في باقي الدول ذات الأبنية النظامية للصيرفة و طيلة عقد من الزمن.  % 1( ما يعي  نسبة بمو 2013

،  %3، الإمارات %7الكويت  في للتمويل عبر السوق النقدي امعتبر  انشهد أيضا ابلفاض يةسللبمالإ
 1ولم ترد معلومات مفصلة بخصوص طبيعة ابؼصادر في باقي الدول. كما

عموما  يةسللبمالإلم يعرف الانتشار اللبزم في الدول ف ،ابؼال ابؼخاطر حديث الظهور رأسباعتبار       
ابؼستعملة  الأولىضمن الدول العشرين  يةإسللبمدولة  أيحيث لا تظهر خصوصا،  يةسللبمالإوابؼصارف 

من حيث  35 في ابؼرتبة تركياو  28 في ابؼرتبة السعوديةو  25تأبٌ ماليزيا في ابؼرتبة و لرأس ابؼال ابؼخاطر، 
ابؼرتبة  في الولايات ابؼتحدة ما تبقىفي ،الناتج الداخلي إبصالي إلىابؼال ابؼخاطر  برأس سلتثمارنسبة  الإ

من حيث قيمة التمويل بدا يتعدى باقي دول العالم بؾتمعة في الوقت الذي تشكل فيو منطقة  الأولى
 كثرالأالي  بسثل فيها الثقافة ابؼنتشرة ابؼنطقة  الشمالية أمريكابعد كل من  الثالثةابؼرتبة  الأوسلطالشرق 
 تأخرلا يعود ىذا ال. واوروبا تكنولوجيا ابؼعلومات إلى الأولىوتوجو رأس ابؼال ابؼخاطر بالدرجة  ،2جاذبية
انعدام ابؼشاريع  إلىوإبما أيضا  ،يةسلتثمار ية داخل لدول الإسلتثمار غياب ثقافة ابؼخاطرة الإ إلىفقط 

ابؼخاطرة في وعاء واحد لتحفيز والصيغة التنظيمية الي  بذمع رؤوس الأموال  ية الناشئة والواعدةسلتثمار الإ
 3.سلتثمارابعمهور على الإ

ية لا سللبمالدول الإ أن إلا ،ابؼال ابؼخاطر مسابنا فعلب في التنمية الاقتصادية رأسورغم اعتبار        
ابؼال ابؼخاطر لا تساىم في بسويل ابؼشروعات ابعديدة والابتكارية الي  لا  رأستستفيد منو وحتى شركات 

كابؽند   أخرىفي الوقت الذي انتشر في دول نامية  ةبيكنها الاسلتفادة من التمويل ابؼصرفي والسوق ابؼالي
 وتايوان والبرازيل.

 إبمابؼتطلبات السوق و  عتبارااابؼال بؼخاطر لم يكن  رأسالي  انتشر فيها  يةسللبمالإالدول  أنكما       
 وإنشاءترقية صناعات معينة من خلبل تقدنً الدعم ابؼباشر  إلىامتثالا للئرادة ابغكومية في سلعيها 

 الدعم غير ابؼباشر مثل منح امتيازات ضريبية بؽذه الشركات. أوابؼال ابؼخاطر  رأسشركات 

                                                           
1
 IFSB data by country, Egypt, Qatar, Kuwait www.ifsb.org visited (05/01/2021) 

2
 Union of Arab banks, Islamic venture capital- what, why and how ; www.uabonline.org 

visited 05/01/2022 
3
ZaheerAnwer and others, Islamic venture capital- issues in practice, international journal of 

Islamic finance VOL11 N° 1 2019p157 

http://www.ifsb.org/
http://www.uabonline.org/
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( يةسللبمالإمن نصف الصيرفة  أكثرالسعودية ) الي  بسثل  في مقدمتهاو  يةسللبمالإتتوفر الدول و       
عالية ولديها فوائض كبيرة  إرباحاابؼال ابؼخاطر بتوفرىا على شركات كبري برقق  لرأسسلوق خصبة 

ية سللبمكما تشير تقارير ابؼصارف ابؼركزية للدول الي  تنتشر فيها الصيرفة الإ،1بيكنها الولوج والتمويل
خارج  كانتا يعي  حتى النسب الضئيلة بؽذا التمويل  بف 2،رأس ابؼال ابؼخاطرغياب تام للتمويل ب

 .يةسللبمابؼصارف الإ

                                                           
في الاقتصاد و التسيير  الأبحاثعبد الكرنً قندوز، مقترحات لتفعيل دور التمويل براس ابؼال ابؼخاطر بابؼملكة العربية السعودية، ملفات 1
 .124السعودية ص 2017تمبر سلب ،6 ددع

2
 IFSB data by country, all countrieswww.ifsb.org )05/01/2022( 

 

http://www.ifsb.org/
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 عقود المشاركات تطوير قاتيالمبحث الثاني: مع
متباينة  ومعيقات ا كبيرا مقارنة بباقي عقود التمويل لعدة أسلبابتأخر تعرف عقود ابؼشاركات       

الذي أخرج ابؼصارف  تأخرىذا الأسلباب عديد ابؼؤبسرات والندوات للبحث في  تلقد عقدو  ،ومتداخلة
عن طريق  خلق ثروة حقيقية ) ابؼسابنة في الاقتصاد ابغقيقي( من ىدفها الرئيسي ابؼتمثل في يةسللبمالإ

 ابؼشاركة وابؼضاربة.عقود 
بين ما يتعلق بالبيئة القانونية الي  لا تتوافق مع الابتكارات ابغاضرة في عقود  عيقاتىذه ابؼاختلفت      

 بـاطر في المجهول، وبين سلتثماربزوفهم من الإو  قتصادية ابؼرتبطة بأطراف العقدابؼوانع الاو  ابؼشاركات
 وتصرفات ابعمهور من مودعين ومستثمرين. أخرى ذاتية متعلقة بسلوكيات

 قات القانونيةي: المعالأولالمطلب 
لذا جل القوانين السارية  ،التقليدية رفاصابؼحديث نسبيا مقارنة ب يةسللبمالإ رفاصظهور ابؼ يعد     

مستمدة من الشريعة كون معظم ىذه القوانين غير   يةسللبمالإنشاط ابؼصارف مع تلبئم تفي الدول لا 
سللبي على عقود و  ، فانو ذو تأثير مباشرابؼدايناتعقود على تأثيرا  أقل الأمر ىذا كان  وإذاية، سللبمالإ

 ابؼشاركات.
 يةسلامالإالمعيقات المتعلقة بالصيرفة  :أولا

 :ية في النقاط التاليةسللبمابؼتعلقة بالصيرفة الإ القانونية بيكن الوقوف على ابؼعيقات      
 يةسللبمالإفي تطبيق عقود ابؼشاركات في ابؼصارف  يةسللبمالإواجو ابؼصارف تمن أىم العقبات الي   -

 الإطارلأن  ،يةسللبمالإدان مع مبادئ الشريعة البل معظم عدم ملبئمة بعض القوانين الوضعية السارية في
 صيغكما أن تطبيق ىذه العقود بىضع ل  ،ألربويللمعاملبت ابؼالية بىضع لقواعد العمل ابؼصرفي ابغاكم 

حدوث  إمكانيةا يعي  بف ،يةسللبمالإارف عليها الي  قد تكون بـالفة للشريعة العقود القانونية ابؼتع
غياب قوانين منظمة لعقود ابؼضاربة تضبط وبردد  إلىبالإضافة  ،في تطبيق ىذه العقودشرعية  بـالفات

أي  إبراما بهعل ابؼصرف في حالة بففي حالة تنصل ابؼضارب من التزاماتو،  اصةخ الأطرافحقوق كافة 
العقود بأي  إبرامفي  حرةليست  يةسللبمالإابؼصارف إن  .ابؼعروفة التعاقدية عقد بىضع لإحدى الصور

و لا شك أن ىذه الثغرات القانونية برد من  ،وتتوافق مع مبادئ عقود ابؼشاركات صورة تراىا مناسلبة
 1.على عقود ابؼشاركات يةسللبمالإاعتماد ابؼصارف  إمكانية

                                                           
 ،1996 ،القاىرة ،يسللبمالإ، ابؼعهد العابؼي للفكر يةسللبمالإبؿمد ابو ابؼنعم ابو زيد، ابؼضاربة وتطبيقاتها العملية في ابؼصارف 1

 81-80ص
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وتقلل من اسلتخدام عقود ابؼشاركات بحجة كثرة  السلطات النقدية في بعض الدولقوانين برد  -
ابؼضاربة، وقد عقد وبالأخص فيما يتعلق ب الأطرافابؼخاطر وعدم وجود قوانين تنظمها وبرفظ حقوق 

من ىذه ابؼصارف ترى أن  % 90وكانت النتيجة أن  ،ياإسللبممصرفا  17دراسلة على  أجريت
الذي يؤثر سللبا على نتائج  الأمر ،التشريعات والقوانين الي  تتخذ ضد العملبء ابؼماطلين غير كافية

 1ي بصفة عامة ويزيد من مستوى ابؼخاطر الي  يتعرض بؽا.سلتثمار النشاط الإ
القانونية الي  تؤثر على عقود  عيقاتمن أىم ابؼلضريبي نظام االحيث يعد  :الضريبية ة القوانينشكلم -

كما   ،والقوانين الأنظمةلان مشاركة ابؼصرف تلزم ابؼتعامل بضبط ابؼشروع والتقيد بجميع  ،ابؼشاركات
 عقود في حالةف2.ابؼعتمدة ابؼعاييرالمحاسلبية الي  تتفق مع  والأنظمةوالطرق  الإدارية الأصول إتباعتلزمو 
حسب الشكل  إليهافإذا نظرنا  ،ركةاشالي  سلتنتج عن ابؼ الأرباحفإنها تثير مسألة تصنيف  ،اتابؼشارك
 إليهانظر يالي   ةمعاملة ضريبية بـتلفة عن ابغال إلىموزعة ويؤدي ذلك  أرباحافيمكن اعتبارىا  ،القانوني

فان ابؼصرف  ،بعبارة أخرىو 3لبت ضريبية.شكممام العقد أ طرفي ا يضعبف يةبصفتها تكلفة ترتيبات بسويل
بيكن أن بىضع للضريبة على العائد عند اقتسام نتيجة ابؼشاركة، حيث يتحصل على عائد بعد الضريبة، 

ىذا العائد للضريبة من  إخضاعحساب النتائج للمصرف يتم  إلىبٍ بعد ذلك عند دخول ىذا العائد 
ا يعي  ابؼزيد من التكاليف على بف ،العائدضريبية على نفس في الازدواجية  بيكن أن تقعوىنا  ،جديد

 .ابغسابات وأصحابابؼلبك  أرباحابؼصرف وانتقاص من 
الي  بسارسلها  السياسلة النقدية أدوات نفس يةسللبمتعاملها مع ابؼصارف الإتستعمل البنوك ابؼركزية في  -

ابػصم  أسلعاريولة معينة، برديد نسب سلية بسللبمالإ التقليدية، حيث تلزم ابؼصارف ابؼصارف على
على  تهابود من قدر و  عليها ا يشكل قيودابفية، سلتثمار السقوف الائتمانية حتى بالنسبة للؤعمال الإو 

 ،كما أن ابؼصارف ابؼركزية تعامل عقود ابؼشاركات معاملة الديون فيما يتعلق بدركزية ابؼخاطر4.سلتثمارالإ
 والرقابية ابؼتوافقة مع عقود ابؼشاركات. الإشرافية الأطرنقص التهيئة اللبزمة من أجل وضع  إلىبالإضافة 

و  الإشرافيةرغم حرصها على تطبيق متطلبات ابعهات  :الدولية الإشرافيةتطبيق متطلبات ابعهات  -
بزضع لنفس التعليمات الرقابية  أنهانها تواجو بعض التحديات باعتبار أ إلا ،3بازلبعنة متطلبات  خاصة

                                                           
 28عبد ابؼنعم أبوزيد، مرجع سلابق، ص 1
، 2016، السعودية 37ي سللبمحسي  جرادات، تقييم ربحية عقود ابؼشاركات من وجهة نظر ابؼتمول، ندوة البركة للبقتصاد الإ 2

 .371ص
 905الأكادبيية العابؼية للبحوث الشرعية، مرجع سلابق، ص 3
 .176، ص  2000الفقو والقانون والتطبيق، ابؼركز الثقافي العربي، بيروت، ية بين سللبمعائشة الشرقاوي ابؼالقي، البنوك الإ4
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ابؼالية ابؼتوافقة مع  الأدواتالتقليدية مع وجود برديات ترتبط بعدم كفاية  صارفالي  بزضع بؽا ابؼ
الوفاء  إشكالية أماما بهعل ابؼصارف بفضمن مكونات رأس ابؼال  إدراجهابيكن  ية والي سللبمالإ الشريعة

 .يةسللبمالإ عالية ابعودة متوافقة مع الشريعة أصولبدتطلبات نسبة تغطية السيولة لعدم توفر 
 أقلبرديا فيما يتعلق بقياس ابؼخاطر كونها تعتمد ابؼنهاج ابؼعياري وبدرجة  يةسللبمالإابؼصارف  تواجو

 ،لان ذلك يشكل برديا على ابؼدى البعيد ،الطرق لقياس ابؼخاطر أيسرالي  تعتبر  الأسلاسليةابؼناىج 
 1لذلك بهب تطوير قدرات ىذه ابؼصارف لاعتماد مناىج متقدمة لقياس ابؼخاطر.

 ثانيا: المعيقات المتعلقة بعقود المشاركات
بؿل عقد ابؼشاركات مثل  يةسللبمالإك ابؼصارف لا تسمح التشريعات أو تعليمات ابعهات الرقابية بسلا  -

 ،ترك العقارات مثلب وما سليقام عليها من منشآت باسلم الشريك إلىا يدفع ىذه ابؼصارف بفالعقارات 
حتى  هأو تقصير  وعديو بسبب تإفلبسلأو  الشريكوىذا ما يشكل خطرا كبيرا على ابؼصرف في حالة وفاة 

ية المحددة لأسلاليب توثيق عقود القانون الأطرغياب  إلى، بالإضافة ولو كان العقار مرىونا للمصرف
ذه ابؼخاطر لابد من برديد حقوق ، ولإدارة ىمنها ج والانسحابو ر علقة بابػابؼت الأمورو  اتابؼشارك

 2التزامات بصيع الأطراف بشكل واضح.و 
التعدي والتقصير ورفع  إثباتالذي يقع على ابؼصرف حول  الإثباتتتعلق بعبء  توجد معيقات -

وىذا يستدعي وقتا طويلب ونفقات  ،ابػسارة إلى أدتالإثباتات العملية وابؼادية الي   إلىالدعوى بوتاج 
 ابؼضارب أمين. أن الأصلو نة على ابؼدعي ن البيا لأ ،التقاضي نازعاتوالدخول في م إضافية
ن ىذا إف ،نةمطالبة بتقدنً البيا  أو إثبات ادنييتم تصديقو بدون علم انو مؤبسن  إذاابؼضارب  إن     
الذي يدفع ابؼصارف  الأمر ،ابؼؤبسن عليها الأموالفي  التعدي والتقصير إلىن يدفعو أحري ب أيضا

 3.التوجو بكو التمويلبت ذات العوائد السريعة إلى يةسللبمالإ
المحاسلبة وحتى ملكية و العقد  من في عقود ابؼشاركات يتم تسجيل كل ما يتعلق بالعملية باسلم الشريك -

تصفية ابؼشروع قبل  إلىالشريك أو ابغاجة  إفلبسبـاطر عالية في حال  أمامابؼشروع، بفا يضع ابؼصرف 
حين نهاية ابؼشاركة حتى  إلىباسلم الشريك وبهب الانتظار مقيد حيث أن ابؼشروع كلو  ،موعد انتهائو

لا تسمح  الي  القوانين التجارية وابؼدنية على التشريعات عموما تعتمد إن .يتم تقسيم ابؼبالغ والربح
تشريعات مصرفية بردد بالتفصيل حقوق وواجبات  قلما توجدو للمصارف بأن تكون طرف في العقد 

                                                           
 .4، ص2021ي بالدول العربية، الإمارات، سللبمصندوق النقد العربي، نشرة التمويل الإ 1
 .37حسين سلعيد، مشكلبت وبـاطر تطبيق صيغة ابؼشاركة، ندوة البركة  2
  ،2010، السعودية، 31بؿمد علي القري، بـاطر الثقة في تطبيقات ابؼضاربة و علبجها، ندوة البركة  3
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كما أنو  ،سلتحالة فسخ العقد من جانب ابؼصرفوا الآخرابؼصرف كشريك وبضايتو من تعدي الطرف 
 1بـاطر السمعة. إلى وتعرضاحتمالية  ىناكشريك  باعتبارهالقضاء  إلى ابؼصرف بعوءفي حالة 

لبيان ابغقوق والالتزامات  أداةالمحاسلبة  أنوبدا  ،في الربح وابػسارةتقوم عقود ابؼشاركات على ابؼشاركة  -
ابؼعايير المحاسلبية الدولية لا تثير مسائل الالتزام بالشريعة  أن إلاتعكس طبيعة ىذه العقود،  أنبهب 

تلك   سلتثمارتعلقة بصيغ التمويل والإدون مراعاة خصوصيتها لاسليما ابؼعايير ابؼ لإصدارىاوذلك راجع 
. يسللبمالإمن ابؼنظور  مدى قبوبؽاو  ابؼعايير ىذه جدلا حول ملبئمة أثارا بف ابؼتعلقة بعقود ابؼشاركات

 نفسها يةسللبمالإ د ابؼصارفىنا بذو  ،بؼعايير ابؼتعلقة بعقود ابؼشاركاتابعض ىيئة الايوفي ت أصدر  وقد
 2ازدواجية ابؼعايير. أمام

 إنهافالتقليدية،  ابؼصارف ة زمنيا عنتأخر وعقود ابؼشاركات ظهرت م يةسللبمالإ ابؼصارف أنبدا  -
مع مبادئ ىذه القوانين بيئة قانونية وتنظيمية تقليدية متأصلة في الاقتصادات العابؼية، بزتلف  في وجدت
ظم الدول عبر العالم ففي مع ،خص مبدأ الغنم بالغرمالي  بركم عقود ابؼشاركات وبالأ يةسللبمالإ الشريعة

ظهور الصيرفة بعقود من الزمن، مثل القانون  سلبقتقواعد قانونية وضعية  إلى يةسللبمالإ بزضع ابؼصارف
 اصةتوافق مع مبادئ الشريعة خت قلما وانينالق حقوق والتزامات أطراف العقد، ىذهابؼدني الذي بودد 

يضبط عمل ابؼصارف  كذلك القانون التجاري الذيو  أن يثبت العكس، إلى اابؼضارب أمين عندما يعتبر
 يتوافق مع طبيعة عقود ابؼشاركات. لاباعتبارىا عملب بذاريا في غالبية الدول 

دئ القانونية قات ابؼؤثرة على تطوير عقود ابؼشاركات الكم الكبير من ابؼعايير وابؼبامن أىم ابؼعي -
لمجلس ابػدمات ابؼالية  الإرشاديةمعايير ىيئة الأيوفي وابؼبادئ  إلىكل عقد والشرعية، حيث بىضع  

تؤثر في تقييم شرعية العقود ابؼقدمة وتصنيف  أنها لاإ إلزاميةغير  أنها وبالرغم. وبعنة بازل يةسللبمالإ
ارف ابؼركزية القوانين الداخلية للمصناىيك عن  ا يعرضو للمخاطر الشرعية وبـاطر السمعة،بفابؼصرف 

 إمكانيةبرد من ها تداخلو  ن ىذه الكثافة في ابؼعاييروابعهات التنفيذية الشرعية ابؼلزمة للمصرف. إ
واسلع من ابػبراء في  إدراكتتطلب التدقيق و يد من تكاليف ابؼراجعة و ابؼصرف في التوسلع والابتكار وتز 

تؤدي بابؼصارف ، و ا يزيد من تكاليف التكوين والتأىيلابؼصرف بكافة الشروط المحيطة بالعقد بف
كثرة وتعقيد بنود العقد نفسو   إلىلبت شرعية وقانونية، كما تؤدي مشكبذنب الدخول في  إلىية سللبمالإ

                                                           
، 37رقم  يسللبمالإ للبقتصادكة بر أوغلو، تقييم بـاطر القوانين وابؼخاطر المحاسلبية بؼنتج ابؼشاركة في تركيا، ندوة ال سليمتجي تورغوت1

 .351، ص 2016السعودية، 
في ابعزائر في ظل النظام المحاسلبي ابؼالي  AAOIFIالصادرة عن  المحاسلبيةاعتماد ابؼعايير  إمكانية، عمر جعفري، بشرى بن ددوش 2

 .23-22، ص ص2022 ،، ابعزائر01عدد،ال 8 لدالمجوابؼعايير المحاسلبية الدولية، بؾلة الاقتصاد و ابؼالية، 
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العقود البسيطة بفثلة أسلاسلا في  إلىالنفور منو والتوجو  إلىوعدم الوضوح للمتعاملين ما يؤدي بدوره 
 ابؼرابحة.عقود 

 قتصاديةالامالية و القات يمعال :المطلب الثاني
ربح بذاري مشروع، بينما عقود ابؼشاركات برتمل بيثل ى عائد ثابت عل يةسللبمالإابؼداينات  تقوم      

أو أموال  يةسلتثمار الإ صحاب ابغساباتبالنسبة لأ الأصلارة قد تشمل كامل سابػ هىذ، ارةسالربح وابػ
  إلى الأطرافبصيع ىو ما يدفع بة للرأس ابؼال ابؼخاطر، و سبالن أقلولو بنسبة  ة للمصرفابؼسابنين بالنسب

 تفضيل العائد الثابت وابؼضمون.
 : المعيقات الماليةأولا
الربح لا  لنسبة للمصارف ىو حصة في الربح، عائد ابؼضاربة با إن ابػسارة: تذبذب العائد واحتمال -

فيصبح عائد ابؼصرف  ابػسارة، للربح أوابؼستثمرون  يتعرضو  ،والنفقات الإيراداتبعد معرفة  إلايعرف 
مركزىم ابؼالي  التحايل بخصوص إلى يلجئوا أنلمستثمرين لبيكن كما   ،منعدما أو سلالباقليلب أو 

غاية  إلىفي وقت واحد ولا يستمرون  أموابؽم ابؼودعين لا يودعون إنلتحكم بدقدار الربح وابػسارة. او 
ا يصعب على بفخسارة  تكونقد و الي  توزع عليهم ىي أرباح مقدرة غير نهائية  والأرباح ،التصفية

 1وابػسائر لكل فرد حسب الودائع ابؼستثمرة. الإرباحابؼصرف تقدير 
 لذلك ،للمصرف دون بـاطر ابػسارة اثابت اتوفر ابؼرابحات والبيوع الآجلة عائد ،الأخرابعانب  من      

السمعة بذنب عقود ابؼشاركات الي  قد تؤثر على ابؼركز ابؼالي للمصرف وتزيد من بـاطر ابؼصارف تفضل 
 الذعر.  بؽم بيكن أن بىلقو بابؼودعين  أيضاوان ابػسارة تلحق  عدم السداد خاصةو 
 الأرباحرغم الدراسلة الدقيقة للنشاط موضوع التمويل حتى تتقارب نسب  :صعوبة تقدير العائد ابؼتوقع -

بدعى أن ابؼصرف لن يتمكن من تقدير عائد النشاط موضوع  2،الواقع نسب الأرباح في ابؼتوقعة مع
التوجو بكو البيوع  إلى وجهالة مالية ويدفع أماما بهعلو بفالعقد وبداية النشاط  إمضاءبعد  إلاابؼشاركة 

ىذه ابعهالة من حيث طبيعة تزيد و  3.وابؼداينات ذات العائد الثابت وابؼضمون والابتعاد عن ابؼشاركات
من تكاليف الدراسلات الاقتصادية ابؼرتبطة بابؼشروع صعوبة تقدير للمصرف لو ائد المحتمل و ومقدار الع

                                                           
 .25ص ،2009 ،دمشق ،دراسلة شرعية،  دار ابؼكتبي، الطبعة الثانية يةسللبمالإابؼصارف  ،رفيق يونس ابؼصري 1
صلبح الدين ابغسن، مصطفى بؿمد إبظاعيل، دراسلة بذربة البنك السوداني الفرنسي في إبهاد بيئة مواتية لتطبيق عقود ابؼشاركات،  2

 .362، ص2016 ،، جدة37ي سللبمندوة البركة للبقتصاد الإ
 .92ص  ،دار ابؼيمان للنشر والتوزيع ،المجلد الأول ،يسللبمبحوث  في التمويل الإ ،بؿمد بن على القري 3
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يطلب نسب  أو  عقود ابؼشاركاتمن الدخول في  كما بهعل العميل ابؼودع يتخوف  ،الأرباحفض من بزو 
لذا بقد عزوف مضمونة نسبيا في عقود ابؼداينات، ىناك أرباح ثابتة  ،وفي ابؼقابل ربحية عالية نظير ذلك.

 ابؼصارف عن عقود ابؼشاركات.
مال الشريك ابؼمول )ابؼصرف(  رأس أداءعن  تأخرنتيجة الخاطر ىذه ابؼتنشأ  بـاطر معدل العائد: -
وبالتالي ابلفاض معدلات  الإرباحابلفاض  إلىلتالي ضياع الفرصة البديلة على ابؼصرف بفا يؤدي باو 

وقد تنتج بـاطر معدل العائد بسبب  ،يةسلتثمار ابغسابات الإ أصحاببؼسابنين و الأرباح على اتوزيع 
ابلفاض معدل العائد ابغقيقي  إلىطول الفترة الزمنية لتسويق وبيع وبرصيل أموال ابؼشاركة بفا يؤدي 

وقد يترتب عن ذلك حدوث بـاطر بذارية منقولة نتيجة تنازل ابؼسابنين عن جزء  ،في ابؼشاركة سلتثمارللئ
 1ىم وبقائهم مع ابؼصرف.ية للمحافظة على اسلتمرار سلتثمار ابغسابات الإ أصحابلح لصا أرباحهممن 

 تأخرالعائد قد ي أنا يعي  ،بفالأجليل طو ي إسلتثمار تكون في الغالب نشاط  عقود ابؼشاركات إن      
في  الأمواليعي  أن توظيف  وىذا، الإبهارزمنيا عن باقي العوائد كرسلوم ابػدمات وأرباح البيوع وعوائد 

 .ضمانا لو اسلتثمرىا في عقود أخرى أكثرو عقود ابؼشاركات قد يضيع على ابؼصرف عوائد أكبر 
ابغسابات لأجل في  أصحابكما أن ابؼودعين يأملون في برصيل عائد سلنوي كغيرىم من       

 ،لولا الوازع الديي ية سلتثمار في ابغسابات الإ سلتثمارابؼصارف التقليدية، لذلك لا يقبلون في العموم الإ
 .خاصة الأجانبو  كبار ابؼستثمرينوىو أمر ينطبق على  

 المعيقات الاقتصادية :ثانيا
 رأسابلفاض مسابنات العميل وضعف ابعدوى الاقتصادية: من ابؼلبحظ ابلفاض حصة العميل في  -

التمويلية للعميل، وينتج كة مقارنة بحصة ابؼصرف بافتراض أن ابؼصرف ىو الذي يسد الفجوة ار شمال ابؼ
ويترتب عن  ،عن ذلك ابلفاض درجة ابؼخاطر الي  قد يتعرض بؽا العميل مقارنة بدا يتعرض لو ابؼصرف

وتظهر بـاطر ابلفاض نسبة مسابنة العميل في  .ابؼتصلة بالعميل الأخلبقيةذلك ارتفاع درجة ابؼخاطر 
بل وقد  ،وعدم اىتمامو بتطبيق معايير ابعودة رفع كفاية التشغيللمال الشركة بضعف ابغافز لديو  رأس

 إلالأنو لا بىشى ابػسارة الي  لا يتحمل منها  ،اللبمبالاة وعدم الاكتراث لنجاح ابؼشروع إلىيدفعو 
 2ابعزء اليسير وفقا لنصيبو في الشركة.

                                                           
 .335ص،  37،حسين سلعيد، بـاطر و مشكلبت تطبيق صيغة ابؼشاركة، ندوة البركة 1
 .200ص ،2013جدة ،34بين صيغ ابؼشاركات وابؼداينات، ندوة البركة  يسللبمالإابضد بؾذوب أبضد علي، التمويل ابؼصرفي  2



التفعيل ومتطلبات التطوير معيقات بين المشاركات عقود        الفصل الثاني:       
 

66 
 

 عقود في أقلوبنسبة ابؼضاربة  في ابؼشاركة أو عقد العميل ابؼتمول بعقود ابؼشاركات سلواء إن      
 إلىقد يدفعو و  ،ا يعي  ابلفاض درجة ابؼخاطرة وابػسائر للعميلبفالزراعة، لا يساىم برأس مال كبير 

تزيد من احتمال خسارة رأس  أخلبقيةبـاطر  أمام ويضعون ابؼعتاد عبرمل بـاطر أكبر  إلىالتكاسلل 
عامل  إلىنصيب من ابؼال  إعطاءن إ ،على سلبيل ابؼثال .ابؼال وانعدام ابعدوى الاقتصادية من ابؼشروع

على كماليات غير مطلوبة في السوق، بٍ لا يبعيها في النجارة من أجل أن يضارب بو بيكن أن يعمل 
 ا يعود بابػسارة على ابؼصرف ولا بيكن اثبات التعدي أو التقصير على ابؼضارب.  بفقيمتها  وتنخفض

، وفي حالة الأصلبعائد ثابت مع ضمان  الإيداع ونابؼودعيفضل ابلفاض ابؼوارد التمويلية ابؼوائمة: -
رباح مع احتمال خسارة غير بؿددة قد أعوض برصيل  الأصلضمان  إلىبييلون  نهمفإ ،ديي ال وازعال

في حسابات  أموابؽم إيداعالفائض على  أصحابكلو، لذلك بقد عزوف من   الأصلتأبٌ على 
بساطل ابؼصرف أو لاحتيال الشريك.  أوية خوفا من خسارتها في مشاريع غير بؾدية نظرا بػطأ إسلتثمار 

او قد  الأصلوىنا لا بيكن للعميل اسلترجاع  ،نهائية في حالة ابػسائر الاقتصاديةتكون ىذه ابػسارة قد و 
يو انتظار اثبات ابؼستثمر وفي ىذه ابغالة عل أوتقصير من طرف ابؼصرف  أوتكون ظرفية في حالة تعدي 

مؤسلسات الضمان والتامين من طرف  أوجزء منها من طرف ابؼصرف  أو الأموال وإعادةالتقصير 
 الصفر. تربهول القيمة قد يقبؾوكل ىذا مقابل عائد ، التكافلي

وقت كما  يفي أ ىناك ودائع جارية مضمونة ولكنها بدون عائد بيكن سلحبها ،الآخر انببعافي       
ا يضع ابؼصرف بفابؼودعين يفضلون ابغسابات ابؼضمونة  أنلذا بقد  ،يتحصل على عائد منها أنبيكن 

 حالة شح في ابؼوارد.  امأم
غالبية ابؼصادر التمويلية ابؼوائمة لعقود ابؼشاركات ابكصرت في  أنمعطيات التقارير الربظية وتؤكد       

وانعدام الاعتماد على رأس ابؼال  سلتثماراديق الإصنو  بلفاض في السوق البنكيية مع اسلتثمار الودائع الإ
 وفق عقود ابؼشاركات. سلتثمارا بود من قدرة ابؼصارف على التوسلع في الإبفابؼخاطر 

ضعف دراسلات ابعدوى الاقتصادية من طرف ابؼصارف: يقع على ابؼصارف عاتق دراسلة ابؼشاريع  -
الطالبة للتمويل بعقود ابؼشاركات واختيار ابؼلبئم منها وفق منهج علمي ملبئم لطبيعتها والاعتماد على 

 لا بيكن ومن بٍ ،ىو غير ملبئم لعقود ابؼشاركاتيكتنفو الكثير من ابؼخاطر، و  بسيطةال الأسلاليب
 1الاعتماد عليو ولا التأكد من سللبمة النتائج.

                                                           
 ،الأردن، جامعة اليرموك، الأردن، دراسلة حالة يةسللبمالإالتمويل بابؼشاركة في ابؼصارف  آلياتالياس عبد الله ابو ابؽيجاء، تطوير 1

2007. 
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جدوى ابؼشاريع اسلتنادا على لتحديد تعتمد ابؼصارف التقليدية على التحليل ابؼالي والتنقيط       
فلب تتماشى دراسلات ابعدوى ىذه مع طبيعة عقود ابؼشاركات ابؼيزانيات السابقة أو التوقعات ابؼستقبلية، 

في معظمها نشاطات جديدة لا بسلك ميزانيات سلابقة بيكن  أولابـاطر ابػسارة كونها  أمامتضعها و 
وىو ما لا بيكن تقوبيو  الأرباحجهد العميل لتحقيق  على تعتمد أنهاالاعتماد عليها في الدراسلة، كما 

لا بيكن  أينالتمويل التقليدي يتحدد بالرافعة ابؼالية  أن، والاىم من ذلك ابؼزارعةنقدا في ابؼضاربة و 
علبقة ىي الرافعة ابؼالية لا تتحدد في عقود ابؼشاركات كون ال أن إلا ،التمادي في التمويل بدرجات كبيرة

غير بؾدية  دراسلات ابعدوىوىذا ما بهعل ، في الربح وابػسارة وليس علبقة دائن ومدين علبقة شراكة
 ويشوبها النقص في برديد جدوى ابؼشروع.

 
 أخرىقات يمع :المطلب الثالث

ات خطرة، كما أن عقود إسلتثمار من ابؼتعارف عليو اقتصاديا أن رأس ابؼال جبان يأبى الدخول في       
ابؼشاركات حديثة الظهور، والفضائح ابؼصرفية تزيد من بزوف ابؼودعين وابؼسابنين، لذلك بقد عزوف 

انتشار الفساد والاحتيال في  خاصة مع ربح وابػسارةالات برتمل إسلتثمار عن الدخول في عقود أو 
عقود  تطوير معيقاتشخصية وذاتية تدخل ضمن  معيقات أخرىلذلك ىناك  ،النظام ابؼالي العابؼي

 :، نذكر منهايةسللبمالإابؼشاركات في ابؼصارف 
ليس  سلتثمارالربح في ودائع الإ إن :سلتثمارمشكلة عدم تقبل الناس فكرة ابػسارة في حسابات الإ -

بعد نهاية ابؼدة لاسليما بالنسبة للمصارف الي  تعتمد عقود ابؼشاركات، لكن  إلامضمون ولا يتحقق 
 أنهاأو  أرباحالم برقق  سلتثمارحسابات الإ أنيقال بؽم  أنالعملبء لا يتقبلون  أنالتجارب أثبتت 

برميل ابػسائر للملبك، وىو ما ترتب  إلىيضطرىا و ا بهعل ابؼصارف في حرج بف بغقت بها بعض ابػسائر
نشاط ابؼصارف يقتصر على ابؼداينات حتى وبهعل عنو عدم الاسلتقرار وسلحب العملبء لودائعهم 

 وبالتالي1،اتسلتثمار الإالابتعاد عن ابؼشاركات و  يتمو  ،وتغيرات الاقتصاد الأسلواقتتفادى اثر تقلبات 
الابتعاد عن ونة العائد ابؼتمثلة في البيوع و ات ابؼضمسلتثمار التوجو بكو الإ إلى يةسللبمالإ يؤدي بابؼصارف

 ابؼشاركات.
 

                                                           
 94-93صص ، 2020دار ابؼيمان للنشر و التوزيع، السعودية  ،الأول، المجلد يسللبمالإبؿمد بن علي القري، بحوث في التمويل  1
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وذلك لرفضهم  1،ن مشاركة غيرىم في ابؼشاريع لأسلباب شخصية ونفسيةو تجنب ابؼستثمر يو       
والاسلتفادة من خبراتهم وبقاحاتهم الي  حصلوا عليها، حيث أن  همعمل أسلراراطلبع ابؼصرف على 

ا يلزمو بفصاحب ابؼشروع يفضل قرضا بفائدة ثابتة يقوم بتسديده دوريا، عوض ابؼشاركة مع ابؼصرف 
لشركات في بالنسبة ل خاصة لشركتواطلبع ابؼصرف على عدة معلومات ىامة يراىا سلرية بالنسبة لو و 

 .الدوري ابؼالي الإفصاحتتطلب  الي  لافي البورصة و  ةغير مدرجلاعائلية ال أوشخصية ال
ية سللبمدفع ابؼصارف الإ إلىتؤثر التوجهات الفكرية على ابؼستثمرين : للؤفرادالتوجهات الفكرية  -

ابؼضمون الذي لا يتضمن أي بـاطر، إذ يتعامل ابؼستثمرون مع ابؼصارف  سلتثمارللبحث عن بؾالات الإ
أن الوديعة ذات عائد ثابت  في النظام ابؼصرفي التقليدي معتبرينية بنفس التوجو الفكري السائد سللبمالإ

ات قليلة ابؼخاطر ذات العائد سلتثمار ية للبحث عن الإسللبموبالتالي تضطر ابؼصارف الإ ،ومضمون
 بـاطرىا.من صيغ ابؼشاركات لابلفاض درجة  أكثرالتوسلع في صيغ ابؼداينات  إلىابؼرتفع بفا دفعها 

أن أىم بردي يقف حائلب دون توسلع معابعة مشاكل التوسلع في التمويل عن طريق  إلىبالإضافة 
ابؼشاركات ىو العميل نفسو والثقافة الشائعة في العمل الفردي آو النمط العائلي الذي يريد الاسلتحواذ 

ابؼشاركات بسبب ما على كل نتائج العمليات التمويلية منطلقين من اعتقاد أن ذلك لا يتحقق في 
 2بوصل عليو البنك من حصة في الربح تفوق الذي يتم في ظل ابؼرابحة وغيرىا من صيغ الديون

وىي ابؼخاطر النابذة عن توسلع ابؼصارف أو أمناء  :سلتثمارابؼرتبطة بحسابات الإ الأخلبقيةابؼخاطر  -
ا جزئيا أو كليا أصحاب الودائع لان التكاليف يتحمله ،لديها في قبول ابؼزيد من ابؼخاطر سلتثمارالإ
 ابؼزيد من ابؼخاطر إلى، وبيكن أن يؤدي ذلك خطرةا أمام بفارسلات مصرفية ها يضعبفليس ابؼصارف و 
يث أن ابؼصارف قد تدخل في ابؼزيد من ابؼشاركات أو بسنح أموال للمضاربين طمعا في ابؼزيد من بح

 أموالىم من يتحمل ىذه ابػسارة لان و  ،ملك للمودعين ىو الأصلابؼال ابؼستثمر في ، فالأرباح
ابؼزيد من  في إطار سلعيها لتحقيق  يةسللبمالإكما بيكن للمصارف  .غير مضمونة سلتثمارحسابات الإ

ا يعرضها بػطر بف، الأخيرعتماد على بضاية ابؼسعف لابرمل بـاطر سليولة اكبر من قدراتها وا ،الأرباح
 3الانكشاف ابؼالي.

 
                                                           

، البنك يةإسللبمو نظم وضعية  إطارالصناعات الصغيرة في البلدان النامية تنميتها و مشاكل تطويرىا في  ،عبد الربضن يسري ابضد 1
 .65ص  ،1995 ،جدة ،للتعميةي سللبمالإ
 .202ص ،ابضد بؾذوب ابضد علي، مرجع سلابق 2
 8ص الأخير، مرجع سلابق.ابؼسعف ية، سللبمبؾلس ابػدمات ابؼالية الإ3
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ية إسلتثمار ودائع  يةسللبمالإتستقطب ابؼصارف  :سلتثمارمدد الإو  الإيداععدم التوافق بين آجال  -
 إلىفي اغلبها، وىي برتاج  الأجلية تتسم بطول سلتثمار ، بينما التوظيفات الإالأجلقصيرة ومتوسلطة 

ي ابؼوافقة بين برد أماما يضعها بف يةسللبمالإ، وىو أمر غير متوفر لدى ابؼصارف الآجال متوافقةموارد 
لى عقود عوتركيزىا  عقود ابؼشاركات تفضيل عدم إلىيؤدي بها  الأمر الذي ،وابػصوم الأصول

 1.ابؼداينات
 يةسللبمالإابؼصارف الي  تدفعها  الأموالعلى الرغم من كون  مخاطر الائتمان في عقود المشاركة: -
 ربدا تكونو ائتمانية  بـاطرتصنف  أنها إلا ،عقود ابؼشاركات لا تعتبر ديونا في ذمتها إطارها في ئعملب إلى

ويتم تصنيف ابؼخاطر ابؼتعلقة بعقد ابؼضاربة بناء على نشاط  ،بقية العقود بـاطر اكبر من ىذه ابؼخاطر
 2وتشمل: ،فقد تكون ىي الطرف ابؼضارب أو ىي رب ابؼال ،العقد ودور ابؼؤسلسة ابؼالية فيو

ويشكل عدم  ،الأرباحبدفع حصة متفق عليها من  الآخرابؼخاطر النابصة عن التزام الطرف  -
 ابؼضارب. أومن جانب الشريك  وإبنالالوفاء بهذا الالتزام حالة سلوء تصرف 

عدم قيام الشريك بسداد نصيب ابؼصرف كاملب وقد تنشأ ىذه ابؼشكلة بسبب تباين  -
 بؼشاريع الي  بسوبؽا.عن اابؼعلومات عندما لا يكون لدى ابؼصارف ابؼعلومات الكافية 

دين في  إلىالتقصير حيث يضمن العامل او الشريك رأس ابؼال فينقلب  أوفي حالة التعدي  -
 يشكل نصيب البنك خطرا ائتمانيا.ذمتو وعند انتهاء العملية 

بردث بـاطر ائتمانية متعلقة بقدرة عملبء  الآجلالعملية في البيع  أموالاسلتخدمت  إذا -
 ابؼشروع على السداد وبالتالي احتمال عدم قدرة ابؼشروع على السداد.

قيمة  إلىجم ابؼضارب: قد لا يبذل العميل ابؼضارب جهدا كبيرا لاسلتحقاق الربح ولا يتر  أمانةبـاطر  -
 ،ات الكبيرةسلتثمار في بسويل الإ خاصةمن ابؼصرف  أخذهبابؼقارنة مع ابؼبلغ ابؼالي الذي  أبنيةمالية ذات 

وىنا تبدو ابؼفارقة  أو شهور. أيامس مال ضخم ومن بىسر جهد أوىنا يبدو الفرق جليا بين من بىسر ر 
ابؼستثمر وبين عقود ابؼشاركات الي   إلىجلية بين التمويل التقليدي الذي يتبى ترحيل بصيع ابؼخاطر 

اطر بينما بـ معتبرة،على بكو بهعل ابؼصرف يواجو بـاطر  الأصلتتحمل الربح و ابػسارة من حيث 
لتوجس من ابؼخاطرة ابؼرتفعة بفا يدفع كما أن ابؼسابنين بوكمهم منطق ا  .ابؼضاربين قد تكون ضئيلة

                                                           
 ،، جدة36ندوة البركة  ،يةسللبمالإفي ابؼؤسلسات ابؼالية  أدواتوعز الدين خوجة، بصال الدين غربي، واقع الاسلتثمار وكيفية تطوير  1

 .121ص 2013
 .56ص  ،2020 ،ظبي أبو، صندوق النقد العربي، يسللبمالإبرليل ابؼخاطر في أدوات التمويل  ،عبد الكرنً ابضد قندوز 2
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الدخول في بسويلبت قصيرة الأجل وقليلة ابؼخاطر أو بسويلبت دورية التسديد كما ىو ابغال  إلىابؼصرف 
 1في عقود ابؼداينات الي  بذريها اغلب ابؼصارف اليوم.

ا يعي  بففي الثمر والغرس  ابغقالشريك ابؼغارسلة  عقود مشاكل التمويل في العقود الزراعية: بسنح -
الدخول في ىذا العقد الذي يسلبو جزء من  من الأرضصاحب  فيمتنع ،الأرضحصولو على حصة من 

مشاعة وموروثة لا بسلك عقود  أراضيىي  يةسللبمالإالزراعية في الدول  الأراضيمعظم ، كما أن الأرض
الفعلي  الأرضلان صاحب  ،بيعتهاا يعي  اسلتحالة الدخول في عقود منتظمة مهما كانت طبفملكية 

 .بيكن التصرف فيها بانفرادوليس شخص واحد  الأفرادبؾموعة من 
 
 
 

  

                                                           
، يسللبمالإبؾلة السلبم للبقتصاد  ،يسللبمالإلاسلتكمال منظومة التمويل  أسلاسلاخلقة المجتمع أ ،عبد الربضن بن معمر السنوسلي 1

 392.، ص 2020ابعزائر ، 1العدد



التفعيل ومتطلبات التطوير معيقات بين المشاركات عقود        الفصل الثاني:       
 

71 
 

 المبحث الثالث: متطلبات تفعيل عقود المشاركات
القيام  الراغبة في تطوير عقود ابؼشاركات يةسللبمعلى الأنظمة ابؼصرفية في الدول الإ عينيت      

الالتزام بدجموعة من ابغلول و عقود ال ىذه الي  حالت دون تطوير للمعيقاتبالتشخيص الدقيق 
افة كتبي    نظام مصرفيكل   من ولا يلزم وابؼتطلبات حسب طبيعة وخصوصيات كل نظام مصرفي،

ابغاجة وبدا يتوافق  تكييف ىذه ابؼتطلبات حسببهب اختيار و  وإبما بشكل بمطي وموحاد، ابؼتطلبات
 مع ىذه ابػصوصيات.

 اتالمشاركعقود في تطوير  ةالمركزي مصارف: دور الالأول المطلب
ين وذوي ابؼصالح وضمان ودعللممارسلات الرقابية وبضاية ابؼ الأدنىابؼركزي بتوفير ابغد  صرفابؼيلتزم       

 توفير وابتكار وسلائل رقابية واحترازية تتوائم وصيغ التمويل عليو لذا يتعيناسلتقرار النظام ابؼصرفي وابؼالي، 
 التقليدية. ية و سللبمالفرص بين ابؼصارف الإتكافؤ ات في ظل ابؼشاركبعقود 

تعتمد غالبية ابؼصارف ابؼركزية قوانين تنظيمات نقدية تقليدية لا تأخذ قانوني مائم:  إطاروضع  -
بعين الاعتبار مبدأ ابؼشاركة في الربح وابػسارة واقتسام ابؼخاطر بين ابؼصرف والعملبء، لذا  ينبغي على  

 ئروابػسا الأرباح، طرق تقسيم فيو طبيعة عقود ابؼشاركات ددبرفعال قانوني  إطارىذه ابؼصارف توفير 
بدا يوفر  القانوني القائم والإطارتسوية ابؼنازعات وفق سلياسلة متوائمة مع ابؼتطلبات الشرعية  إجراءاتو 

الضمانات للمودعين وينشر الثقة لدى ابؼستثمرين مع نزع القيود وتقدنً الدعم لعقود ابؼشاركات وتعزيز 
 1تنافسيتها.

كانت   وإذايكون بؿلب للحماية وابغفظ،  أنابؼال الذي يديره ابؼصرف بهب  إن ضمان الودائع: -
 2ية تتطلب الضمان في ابغالات التالية:سلتثمار الودائع ابعارية تتطلب الضمان في بؾملها، فان الودائع الإ

 ابؼخاطر الي  تنشأ بسبب التعدي والتقصير من طرف ابؼستثمر -
ىذا يستلزم اتفاقا بين من جانب ابؼصرف كسوء التخطيط والتوجيو والرقابة، و  الإدارةبـاطر سلوء  -
 ابؼصرف.الشرعية و الرقابية و  الأجهزةالاختصاص من  أىل
مهمة رئيسية للمصارف ابؼركزية باعتبارىا ابؼسؤولة عن برقيق ابغماية لأموال  الودائع ىي ضمانإن       

بهذا الصدد  يةسللبمالإابؼصارف  هابستلك وسلائل التحقق من ابؼخالفات الي  تقع في أنهاابؼودعين، كما 

                                                           
 .745ص مرجع سلابق،العابؼية للبحوث الشرعية،  الأكادبيية 1
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من خلبل التوسلع ابؼفرط في ابؼخاطرة  أوسلواء من حيث عدم الاشتراك في صناديق الضمان ابغمائية 
 ابؼودعين. أموالوعدم التعامل بأمانة وحرص مع  الأخلبقيةفي ابؼخاطر  وقوعوال
ة عقود ابؼركزي خلق الآليات الي  تتوافق مع طبيع يتوجب على ابؼصرفالسياسلات الرقابية: تحيين  -

كنسب الاحتياطات القانونية،   لي  تتعارض وطبيعة عقود ابؼشاركاتمن حيث تكييف أدواتو ا ابؼشاركات
مستثمرين يتحملون باعتبارىم ابؼطلقة  سلتثمارالتعامل مع أصحاب حسابات الإوالسقوف الائتمانية و 

عدا إسلاءة التصرف أو الإبنال من قبل ، ابػاصة بهم سلتثمارالإ ر وابػسائر على حساباتطاخبصيع ابؼ
 .يةسللبمالإ ابؼصارف

الإفصاح الكامل  ، واشتراطابؼعادلة القياسلية لكفاية رأس ابؼال تكييف ويتعين على ابؼصرف ابؼركزي     
ضمان و 1ابؼعتمدة، ابؼطلقة متسقا مع ابؼعايير سلتثمارعن ابؼخاطر فيما يتعلق بأصحاب حسابات الإ

بصيع الاشتراطات كما ىي مكتوبة في الاتفاق بصفتها مضاربا أو وكيلب ية سللبماحترام ابؼصارف الإ
لاسلتخدام آليات دعم دفع الأرباح مثل احتياطي دعم  وأي سلياسلات معلنة سلتثماروبضلة حسابات الإ

وجود الإرشاد الكافي بغملة حسابات  بررص على. كما سلتثماردفع الأرباح أو احتياطي بـاطر الإ
يتعين على ابؼصرف كما  ضمان الوفاء بالالتزامات.و  شأن حقوقهم التعاقدية وابؼخاطرب سلتثمارالإ

ات أصحاب حسابات سلتثمار لإ يةسللبمالإ ة ابؼصارففي إدار  ةالكفاءة اللبزم وجود ناضمابؼركزي 
 وإجراءات ملبئمة أو وكيلب ووجود سلياسلات مانية بصفتها مضارباتللوفاء بالتزاماتها الائ سلتثمارالإ

 . لذلك
أن اختبارات الضغط الي  بذريها  التأكد من إشرافيةسللطة  ينبغي على ابؼصرف ابؼركزي بصفتو     

وموقف أصحاب حسابات  سلتثمارابؼخاطر ابؼرتبطة بحسابات الإ ية تأخذ في ابغسبانسللبمالإ ابؼصارف
السيناريوىات ابػاصة  ابؼشاركة النشطة في تطوير، و ابؼخاطر بوصفهم مقدمين لأموال بستص سلتثمارالإ

على ابؼشاركة في  ابؼطلقة القائمة سلتثماروخصوصا في سلياق حسابات الإ سلتثماربأصحاب حسابات الإ
أن و  ،ابؼناسلب مستمرة وفي التوقيت افصاحاتتوفر  كانت  إنية سللبمالإ ابؼصارف ، ومراقبةالأرباح

 والتعرضات للمخاطر. سلتثمارحسابات الأرباح وتوزيعها وإسلتراتيجيات الإ الإفصاح شملي
تعد ابؼضاربة من الآليات الي  بيكن في التسهيلبت طويلة ابؼدة،  :سلياسلة المسعف الأخير -

 بحيث يكون ابؼصرفومبادئها  اسلتخدامها لتقدنً تسهيلبت ابؼسعف الأخير ابؼتفقة مع أحكام الشريعة
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معها على نسبة لتقاسلم ، وأن يتفق ية مضارباسللبمابؼركزي صاحب رأس ابؼال وتكون ابؼصارف الإ
 مقاربِة بؼعدل ابػصم ابؼطبق على ابؼعاملبت التقليدية.  الأرباح
ويتم برمل ابػسائر  يةسللبمالإابؼشاركة مع ابؼصارف  إلىاللجوء  كما بيكن للمصرف ابؼركزي       

 بعين الاعتبار طبيعة العقود الي  تدخل فيها ىذه ابؼصارف الأخذمع  حسب نسبة مسابنة كل طرف
التقصير، ابؼشاركة لا يعتبر تعثر في غير حالي  التعدي و  أوابؼضاربة  ابؼصارف في عقود إخفاق أن يثبح
بيكن تقييمو بسهولة في فترة قد تكون فيها الأسلواق  من النوع الذيابؼوجودات يتعين أن تكون و 

ابة عنو وتؤول ليستثمر ني كوكيل عنو  يسللبمالإابؼركزي تعيين ابؼصرف  للمصرفكما بيكن .مضطربة
 1.ويتحمل ابػسائر ابؼركزي ابؼصرف إلى الأرباح

لا بيكن التعامل بسعر ابػصم ومعدلات  ذكره، : كما أسللفناالسوق النقدي ما بين المصارف -
ففي كلتا ابغالتين يعتبر معدل ابػصم فائدة ربوية  ،مع ابؼصرف ابؼركزي أوالفائدة سلواء بين ابؼصارف 

 أدواتعلى ابؼصارف ابؼركزية توفير  ، لذلك يتعينيأخذىا ابؼصرف نظير تسليم النقد قبل ابؼدة المحددة
ويتم ذلك بإحدى الصيغ التالية على سلبيل  الشرعية، والأسلسبديلة قائمة على ابؼبادئ  إقراض

 2الاسلتشهاد لا ابغصر:
معاملة  أسلاسالتمويل بؼصارف على نفس  إتاحةبيكن للمصرف ابؼركزي  :بابؼضاربة التمويل -

الشروط  إطارفي  يةسللبمالإوىي صيغة ملبئمة للمصارف ، العام سلتثمارحساب الإ أموال
 الترتيبات الي  يفرضها ابؼصرف ابؼركزي.و 
 يةسللبمالإمع ابؼصارف  حيث تدخل ابؼصارف ابؼركزية كشريك في التمويل التمويل بابؼشاركة: -

 للبقتصاد الوطي . الأولويةوبيكن اسلتعمابؽا في ابؼشاريع ذات 
بيكن للمصارف ابؼركزية خلق حسابات : سلتثمارنسبة الاحتياطي النقدي لحسابات الإ -

عند الضرورة أو خلق  إليهاويتم اللجوء  يةسللبمالإتشارك فيها كل ابؼصارف  إلزامياحتياطي غير 
 .كثرالأللسيولة لا يتجاوز الاقتراض منها شهرا على  صناديق مشتركة

في حالة  يةسللبمالإبيكن للمصرف ابؼركزي تقدنً تسهيلبت للمصارف القرض الحسن:  -
بإيداع  يسللبمالإيقوم ابؼصرف  أنلضرورة اسلتخدام القرض على  وإلزاميةالعجز وفق شروط معينة 
 . الفائض في ىذا ابغساب
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على  أويتوجب على ابؼصارف ابؼركزية وقف التعامل بالأدوات النقدية التقليدية السياسلات النقدية:  -
 الأدواتومن بين ىذه  الشريعة،ببدائل متوافقة مع  وإحلببؽامنها  يةسللبمالإابؼصارف  إعفاء قلالأ

 القروض بفوائد. إلغاؤىاابؼنتظر 
في تفعيل  الأسلاسصارف ابؼركزية حجر بفثلة غالبا في ابؼ الإشرافيةقوانين وأنظمة السلطات البسثل      

 :خلبلمن قود ابؼشاركات ع
الفعال الذي يسمح بتقدنً عقود ابؼشاركات دون عوائق، وتعديل ابؼتطلبات  قانونيال الإطاروضع  -

  نية لتتوائم مع طبيعة ىذه العقودالقانو 
 الإطرافبريين السياسلات الرقابية بدا يوافق طبيعة ىذه العقود و بينح مزيدا من ابغماية بعميع  -
التقليدية القائمة غالبا  الأدواتعن  اتوفير أدوات بسويلية موائمة ومتوافقة مع عقود ابؼشاركات عوض -

 على سلعر ابػصم.
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 يةسلتثمار الإضمان الودائع : الثاني مطلبال

، بينما مضمونعائد ثابت و  إلىتقدم ابؼصارف التقليدية الضمانات الكافية على الودائع بالإضافة      
ية تعمل سللبمابؼصارف الإبدا أن و  عائدا غير مضمون. توفر يةسللبمالإية في ابؼصارف سلتثمار الودائع الإ

بقد تباينا في ابعاذبية  ، وىناية قد يتحملون خسارةسلتثمار فان أصحاب ابغسابات الإ ،بدبدأ الغنم بالغرم
يقال بؽم لن  أنلا يتقبلون في أحيان كثيرة  أنهم إلا ،يةسلتثمار الاقتصادية بين حسابات التوفير وودائع الإ

لذلك  ،فقدان الثقة أوسلحب أموابؽم بسبب الذعر  إلىبرققت خسارة ما قد يؤدي بهم  وأيتحقق ربح 
جب توفير الضمانات اللبزمة لأصحاب ، في1 كالبيوع  العائد مضمونة عقود إلىتتوجو ابؼصارف 

السواء ضد التعدي أن أموابؽم بؿفوظة من طرف ابؼصرف أو طالبي التمويل على ب سلتثمارحسابات الإ
 التقصير وسلوء التقدير. و 

 يةسلتثمار أولا: تقديم المصرف لضمانات الودائع الإ
إلا أنو بيكن تقدنً  ،بؼبدأ الغنم والغرمية بزضع سلتثمار الودائع الإ نمن أبالرغم حالات الضمان:  -1

 2:ضمانات معنوية  وحقيقية ضد التعدي والتقصير في ابغالات التالية
ابػاصة بفتح  أو الاتفاقياتعدم التزام البنك بالضوابط الشرعية الي  تنص عليها العقود  -

 بأنواعها ابؼختلفة. سلتثمارحسابات الإ

بـالفة الأنظمة والقوانين والأعراف ابؼصرفية والتجارية الصادرة من ابؽيئات الإشرافية ابؼسؤولة عن  -
 ية.سللبمتنظيم شؤون العمل ابؼصرفي ما لم تكن متعارضة مع أحكام الشريعة الإ

 عدم إجراء دراسلات ابعدوى التمويلية الكافية للمتعاملين. -

 عمليات.اختيار الصيغ والآليات غير ابؼناسلبة لل -

 التعليمات والإجراءات ابؼنصوص عليها في البنك. إتباععدم  -

 عدم أخذ الضمانات الكافية وفق ما تقتضيو الأعراف ابؼعمول بها في ىذا ابػصوص. -

 
 
 

                                                           
 .93ص ،مرجع سلابق ،القري بؿمد بن علي 1
بشأن ضمان البنك للمخاطر الناشئة عن سلوء اسلتثمار أموال العملبء وتعويضهم عن  212قرار رقم   ،ي الدوليسللبمالإ قومع الفبؾ2

 .2015، الكويت ،الأضرار النابصة
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من  البنك إسلاءة ابعهات ابؼنوط بها دراسلة وبرديد ات:مسؤوليالالجهات المنوط بها تحديد  -2
، وىذا لإضفاء ابؼزيد من ىي جهات متعددة سلتثمارأموال أصحاب حسابات الإ إسلتثمارفي  عدمها

 1منها:و ، الأمان بؼودعين

ية أو مؤسلسة تقليدية إسللبمالإشرافية مثل البنوك ابؼركزية، سلواء أكانت مؤسلسة مالية  ابعهات -
 ي.سللبملديها بعان متخصصة في العمل ابؼصرفي الإ

ي الدولي للمصابغة والتحكيم سللبمابؼنازعات، مثل ابؼركز الإمراكز ابؼصابغة والتحكيم وفض  -
 بدبي.

مراقبو ابغسابات وفق ما ىو مستقر في مهنة ابؼراجعة، وقد اعتبرت ىذه ابؼسؤولية من مسؤولية  -
 ىيئات الرقابة الشرعية. إلىوبيكن أن يسند الأمر  ،ابؼراجع ابػارجي في ابؼعيار

للمصرف أن يقدم ضمانات معنوية تزيد من ثقة ابؼودعين دون بيكن  الضمانات المصرفية: أنواع -3
 الإدراك ابغقيقي بؽذه الضمانات، كما بيكن أن يقدم بؽم ضمانات حقيقية ملموسلة.

دوافع عقدية  خلبل من سلتثمار: ويقصد بها ما بيكن أن بومي الإالضمانات المعنوية -3-1
رص على مصلحة وابغ مانةوالأ صدقعلى غرار ال يفترض أن يتمتع بها ابؼستثمر الشريك وأخلبقية
بضاية ويشكل ضمانة لسلبمة الفعل والسلوك و  يةالإبؽا بىلق رقابة ذاتية مبنية على الرقابة بفشركائو 

 2تشكل دافع لانضباط الفرد وسلعيو بغل ابؼشاكل الاقتصادية. أنذه الشمائل بؽيمكن ف ،سلتثمارالإ
ابغقوق،  أصحاببابغرص على مصالح ابؼودعين و  يسللبمالإصرف اتصاف ابؼوظف في ابؼ أنكما      

ا يعي  مراقبة العمل والصدق والشفافية وأن بوب لغيره بف اعتقاده انو خادم للرسلالة الشرعية ابذاه العامةو 
 ،ا يعي  ابغرص في الدراسلة المجدية لكافة ابؼشاريعبفوالثقة في التعامل مع العملبء  ،ما بوب لنفسو

 أموالوحرص ابؼصرف والسعي بكو بضاية  أمانالتأكد من . إن ابتكارىافي دراسلة العقود و  والإبداع
 لا بيكن ةن ىذه الضمانات ابؼعنويإ 3ابؼشاركات.زيادة الثقة في عقود ب بؽم ابؼودعين وعدم غشهم يسمح

 .سلتثمارأن تشكل ضمانا واضحا للئ لوحدىا

 الضمانات الاقتصادية تقدنً يةسللبمالإيتوجب على ابؼصارف  :الضمانات الاقتصادية -3-2
التخطيط  من خلبلكبر بكثير من احتمال الفشل وابػسارة أن نسب احتمال بقاح ابؼشروع الكافية بأ

                                                           
 نفس ابؼرجع السابق.1
 .46، ص2010 ،الأردنوتطبيقاتها ابؼعاصرة، دار النفائس،  يسللبمالإ، ضمانات الاسلتثمار في الفقو إبظاعيلعمر مصطفى جبر   2

3
AaoifiCode of ethics of the employees of islamicfinancialistitution, Malaysia 2002 pp 

1034-1039. 
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حسب  سلتثماروتنويع الإ خطأ بؿتمل، أومن كل خطر  طلتحوا ادف بهودراسلة جدوى ابؼشروع ابعيد 
تفضيل مشروع ألواح التزلج قبل مشروع مثلب فلب بيكن  ،ابؼادية وابؼعنوية وفق مقاصد الشريعة الأولوية

التأمينات  أو، كما بيكن للمصرف أن يعرض على ابؼودعين الاكتتاب في حسابات الاحتياط 1دويةالأ
 .سلتثمارالإ وإعادة سلتثمارل الإزيد من الثقة وسلط ابؼودعين من اجالتكافلية لنشر ابؼ

ابؼودعين دون  أموالبيثل ضمان شرعي لرؤوس  أنتقدنً ابؼصرف للضمانات الاقتصادية بيكن  إن      
 ابؼال وبدا بياثل الضمان ابؼقدم من ابؼصارف التقليدية.  رأسالوقوع في ابؼخالفات الشرعية ابؼرتبطة بضمان 

 سلتثمارضمانات الإطلب المصرف ل :ثانيا
 حالة في الضمان ولا الربح، لكن بهوز الأموالفي عقود ابؼشاركات عدم جواز ضمان  الأصلإن      

 على الدخول بً الي  المحددة سلتثمارالإ قيود أو الشرعية الشروط بـالفة يشمل بدا التقصير أو التعدي
عدة بضمان واحد أو كافة عقود ابؼشاركات، وبوق للمصرف الاكتفاء  ابغكم ىذا في ويستوي. أسلاسلها

 ضمانات بؾتمعة، ومن بين ىذه الضمانات:
التأمين على الودائع لدى مؤسلسات التامين  إلىية اللجوء سللبمبيكن للمصارف الإ التأمين التكافلي: -
بسبب عجز ابؼصرف عن دفع مستحقات ابؼودعين  أبغماية الودائع من ابؼخاطر الي  قد تنش يةسللبمالإ

فتنشئ بؽذا الغرض صناديق أو ىيئات  مركزية  ،مواجهة عجز في السيولة أوابؼصرف  إفلبسنتيجة 
ساعدات مالية للمصارف ابؼتعثرة حكومية تتولى برقيق ىذا ابؽدف وتعمل ىذه ابؽيئات على توفير م

التأمين على الودائع  إلىلكل مودع. كما بيكن اللجوء  أقصىتبادر بسداد اسلتحقاقات ابؼودعين وبحد و 
 .2التأمين التعاوني أسلاسأو إنشاء صناديق مشتركة الي  تقوم على  يسللبمالإلتأمين لدى شركات ا

وينبغي تعويض ابؼودعين في اقرب الآجال ووضع خطط زمنية واضحة ودقيقة لذلك، ويكون        
والتشغيلية،  الأخلبقيةلتعويض خسائر التعدي أو التقصير أو ابؼخاطر  سلتثمارتعويض حسابات الإ

والأمان وذلك بغماية ابؼودعين وضمان  الأنشطةوبهدر بدؤسلسات التأمين تبادل ابؼعلومات حول 
 3.يةسللبمالإعلى بصيع ابؼصارف  إلزامية يسللبمالإالاسلتقرار ابؼالي، وأن تكون العضوية في النظام 

الثالث الذي يكون منفصلب ومستقلب  الطرف ضمان من مانعلا  :ضمان الطرف الثالث)الكفالة( -
 أنفي ذمتو ابؼالية عن طرفي العقد بالتبرع بدون مقابل بدبلغ بـصص بعبر ابػسران في مشروع معين على 

 أحكامويكون التزاما مستقلب عن العقد، بدعى أن قيامو بالوفاء بالتزامو ليس شرطا في نفاذ العقد وترتب 
                                                           

 . 59ص  ،، مرجع سلابق إبظاعيلى جبر عمر مصطف1
 .382، ص 2015 ،الأردن، دار الفكر، يةسللبمالإبؿمود علي السرطاوي، الضوابط ابؼعيارية لصيغ الاسلتثمار في ابؼؤسلسات ابؼالية  2
 2021 ،الفعالة للتأمين على الودائع، مارس يةسللبمالإللؤنظمة  الأسلاسلية، ابؼبادئ يةسللبمالإأنظر: بؾلس ابػدمات ابؼالية  3
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ومن بٍ فلب بيكن الدفع ببطلبن العقد بسبب عدم قيام ابؼتبرع بالوفاء بدا تبرع بو. كما  ،عليو بين أطرافو
   1رضاه. أوبهوز الكفالة مع حق الرجوع على ابؼكفول عنو وىي الي  تتم بطلب العميل 

بهدف مواجهة التذبذب في العائد و تعويض ابػسائر المحتملة بيكن للمصارف حسابات الاحتياط:  -
 2خلق حسابات للبحتياطات تشمل: يةسللبمالإ

من دخلها  يةسللبمالإىي ابؼبالغ الي  بزصصها ابؼؤسلسات ابؼالية و  الأرباح:احتياطي معدل  -
 سلتثمارقبل توزيع حصص ابؼضاربة للمحافظة على مستوى بؿدد للعائد على الإ الإبصالي

الي  بركم ىذه  الأسلسو زيادة حقوق ابؼلكية وعلى ىذه ابؼؤسلسات برديد  سلتثمارلصاحب الإ
 ابغسابات، كما انو في بعض الدول بردد السلطات الإشرافية ابؼتطلبات ابؼتعلقة بالاحتياطيات.

 أصحاببزصيص مبالغ من دخول  كما بيكن للمصارف :سلتثماراحتياطي بـاطر الإ -
ابؼستقبلية على  يةسلتثمار بعد توزيع حصة ابؼضارب لاحتواء آثار بـاطر ابػسائر الإ سلتثمارالإ

والشروط الي  يتم  الأحكامذلك وتوافق على  الإدارةتضبط بؾالس  نأبهب و  سلتثمارحساب الإ
 تسيير الاحتياطي. أسلاسلهاعلى 

تعذر  إذاالرىن ىو جعل عين مالية أو ما في حكمها وثيقة بدين يستوفي منها أو من بشنها الرهن :  -
التجارية ابؼشروعة، ابغسابات ابعارية وما يدخل في حكمها،  اقالأور  الوفاء، بدا يشمل السلع والبضائع،

الضمانات  أكثرابؼنتج بؽا معينا، وتعتبر الرىونات  الأصلكان   إذاالتأمينات النقدية، أو رىن ما سليملكو 
، لاسليما الرىن العقاري، كما بيكن رىن البضائع والمحاصيل، وابؼعدات يةسللبمالإاسلتعمالا في ابؼصارف 

 3عينية ذات قيمة. أموال أيةوالآلات أو 
ابؼشاركات  إطاروفي عقود ابؼشاركات بيكن للمصرف طلب رىن ابؼعدات الي  قام بتمويلها في       
 بو في العملية.بيعها والانتفاع بها في حالة التعدي والتقصير في حدود نصي أسلاسعلى 

ابؼتعاقدين أو كليهما بؼدة معلومة من الزمن بعد  لأحد إمضائو: ىي ثبوت حق الفسخ أو الخيارات -
، أو في حالة ظهور عيب من الإمضاءلم تتم رؤيتو عن  إذااتفاقهما على ذلك. او عند رؤية بؿل العقد 

 ابؼنصوص عليها. الإدارةعيوب 

                                                           
 ،1988بشأن سلندات ابؼقارضة و سلندات الاسلتثمار، السعودية  30الاعلى، قرار رقم ي سللبمبؾمع الفقو الإ 1

aifi.org-www.iifa(21/01/2022) 
 .40، ص2005ية ، ابؼبادئ الارشادية لادارة ابؼخاطر، ماليزيا سللبمبؾلي ابػدمات ابؼالية الإ 2
 .241،ص، مرجع سلابقعمر مصطفى جبر ابظاعيل 3
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فالقرار بعد معاينة  ،للمتعاقدين للتروي والاسلتخارة والاسلتشارة بشكل اكبروتعطي ابػيارات فرصة       
 لا شك انو آكد وأضمن بفا لو كان قبل ذلك. سلتثمارالسلعة أو الوقوف عن كثب على الإ

ي بعد ابؼضي فيو مكفولا في العقد فذلك يعطي إسلتثمار وعندما يكون أمر العودة عن قرار       
م عليها مستقبلب دون توجس من التورط في عملية يند سلتثمارعلى الإ الإقبال ابؼستثمر راحة ودافعا في

كما أنو بوجود ابػيارات لا بيكن  .الأحيانفي كثير من  سلتثمارقد يكون ىذا التوجس مانعا من الإو 
 1.سلتثمارلصاحب ابؼشروع لن يتحايل أو يغش في العقد أو السلعة و ىذا أضمن للئ

 :خلبلالعقد من  لأطرافتتطلب تفعيل عقود ابؼشاركات تقدنً الضمانات اللبزمة        
ابؼودعين من التعدي والتقصير وتقدنً الضمانات اللبزمة لذلك متمثلة في تأمين ىذه  أموالبضاية  -

 .يةسللبمالإللمصارف  والأخلبقيةالودائع، والتأكيد على ابؼعايير الشرعية 
 من العائد السنوي لتغطية ابػسائرالفائض  إيداعبضاية عائد ابؼستثمرين وفق حسابات احتياطية يتم  -

 .الأموالالمحتملة من ىذه 
ابؼقدمة من ابؼصارف ضد التعدي والتقصير من خلبل رىن العين ابؼمولة، منح  الأموالضمان  -

 رف الثالث.العقد، التأمينات التكافلية أو ضمان الط إلغاءابؼصرف خيار 
 

                                                           
 .76ص نفس ابؼرجع السابق،1
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 توفير بيئة داعمة وفعالةالمطلب الثالث: 
رفي، يتوجب على باقي ابؼتدخلين ابؼصارف ابؼركزية ابؼشرفة على القطاع ابؼص أنظمةزيادة على       

الوزارات ابؼكلفة بابؼالية وابعباية تغير البيئة القانونية بدا يوافق مبدأ  خاصةابؼؤثرين على ىذا القطاع و 
  الوضعية ابؼؤثرة على ىذه العقود. القوانين آثارابؼشاركة في التمويل بين ابؼصارف والعملبء، وتذليل 

  الماليةأولا: التحفيزات الضريبية و 
 يةسللبمالإلا تضع ابؼصارف ن وأ يةسللبمالإالقواعد القانونية ابؼالية الي  تنظم الصيرفة  بهب تكييف     

في مواقف غير مواتية، فعلى سلبيل ابؼثال بهب ضمان الاتساق ابؼالي بين ابؼعاملة الضريبية بؼنتجات 
 أدواتالفائدة على ود ابؼماثلة التقليدية فنظم ضريبة الدخل عادة ما تدرج أرباح يوالق يسللبمالإالتمويل 

في وضع تنافسي سللبي   يسللبمالإ صرفالدين ضمن ابؼصروفات القابلة للخصم وىذا التحيز يضع ابؼ
يثبط التمويل القائم على ابؼشاركة في ابؼخاطر، وعلى الدول معابعة ىذا الوضع السلبي من خلبل و 

على الدول الالتزام بابؼعاملة  بهبكما 1نظمها الضريبية القائمة وينبغي مراجعة تشريعاتها الضريبية.
التفضيلية للمؤسلسات الناشئة في إطار عقود ابؼشاركات شأنها شأن ابؼؤسلسات الصغيرة وابؼتوسلطة الي  

 2الاقتراض، وتوحيد النظام الضريبي. إلىتستفيد من إعفاءات ضريبية خصوصا عند بعوئها 
 الإبماءمن وكالات تكاليف تفضيلية عوائد و  توفير مصادر بسويل ذات الإشرافيةبهدر بالسلطة و       

الدولية وبزصيصها لتمويل ابؼشاريع الصغيرة وابؼتوسلطة ومساعدة  أو يميةقلالإ أووصناديق التنمية الوطنية 
مع  والأبحاثمشاريع والتعاون مع مؤسلسات البحث العلمي للقيام بالدراسلات  وإطلبقالدولة لتبي  

يع الناشئة وابؼشاركات ابعديدة وفق آليات مناسلبة تراعي الضوابط توفير الضمانات لاسليما للمشار 
على التوسلع في عمليات ابؼشاركة  يةسللبمالإالشرعية وذلك لتشجيع كل من الشركاء وابؼصارف 

 الأسلواقساعدة ابؼنتجين بدختلف الوسلائل والسبل الي  بذعل مشاريعهم بؾدية بدا في ذلك فتح وم
 3منتجاتهم . أمامابػارجية 

 اكمات السلبية للصيرفة التقليديةتعديل التر  ثانيا:
من اكبر التحديات الي  تواجو عقود ابؼشاركات أثر الصيرفة التقليدية في المجتمعات، وابؼقاومة        

ابؼناىج وتطويرىا بدا يوافق  إعداد أولاالداخلية للفرد وابؼؤسلسات كمؤسلسات التعليم لعالي، لذا يتوجب 
                                                           

 3ص ،2015 ،الكويت ،يسللبمالإ التمويل مؤبسر ،يسللبمالإ للتمويل الواعدة الإمكانات إطلبق ،كريستين لاغارد  1
ىبة عبد ابؼنعم، الوليد طلحة، خيارات السياسلات الضريبية لدعم ابؼؤسلسات متناىية الصغر والصغيرة وابؼتوسلطة، صندوق النقد  2

 .16، ص 2021ابو ظبي  ،العربي
 .399ص ،مرجع سلابق ،حسي  جرادات 3
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ية عموما ومبدأ الغنم بالغرم خصوصا، وبذند ابؼفكرين والباحثين وابػبراء لإعادة سللبمالإمبادئ الصيرفة 
التوازن في الفكر الاقتصادي للعاملين وابؼتعاملين وترسليخ القناعة بدبادئ التشارك في الربح وابػسارة بأنو 

 1لحصول على الربح.ىو مبرر ل وإبمايصنف كخطر  أنولا ينبغي  ،يةسللبمالإجزء من البيئة ابؼصرفية 
 إعدادقتصادية وتوفير للضمانات اللبزمة، يتوجب الاقانونية و ال صلبحاتأبنية الإ إلى ضافةبالإ      

وتعديل ابؼعايير المحاسلبية الدولية الي  لا تتوافق مع عقود ابؼشاركات وتبي  ابؼعايير المحاسلبية الصادرة عن 
ابؼتعلقة بابؼضاربة وابؼشاركة على  5و  4 رقم ىيئة الايوفي ابؽيئات الشرعية لاسليما ابؼعايير المحاسلبية

 الترتيب. 
بؿددة لنسب  وضع سلقوف يةسللبمالإفي الدول الي  تدعم الصيرفة  الإشرافيةبهدر بالسلطات و       

ىذا من خلبل تسقيف البيوع حوالي ثلثي التمويل ابؼصرفي، و  حيث بسثل في معظم الدول عقود البيوع
التنويع بين العقود  إجباريةمن خلبل  أومن نصف التمويل  أقلبابؼرابحة وابؼرابحة للآمر بالشراء  بالأخصو 

كانت ابؼصارف قد تواجو عقبات   وإذانصف نسبة ابؼداينات.  قلالأبحيث بسثل عقود ابؼشاركات على 
ياب ابؼصادر من حيث غ أوفي تطبيق ىذه النسب لاسليما من حيث انعدام طلبات التمويل بابؼشاركات 

توضح سلبب ابلفاض  الإشرافيةللجهات  أدبيفان ىذه ابؼصارف ملزمة بتقدنً تقرير  ،التمويلية ابؼلبئمة
 ابؼتبعة بؼواجهة ىذه ابؼشاكل. والإجراءاتالتمويل بابؼشاركات 

ابؼال ابؼخاطر سلواء عبر اشتراط الشركات  برأسابعهات ابغكومية ملزمة بتشجيع التمويل  أنكما      
والشركات ابؼستفيدة من الدعم ابغكومي والامتيازات  الشركات ابؼتعاقدة مع ابغكومة أوابغكومية 

بهب على ابؼصارف و  يتم انتقاصو من الوعاء الضريبي. الأرباحجزء بؿدد من  إسلتثمارابؼصرفية وابعبائية 
جزء من الأرباح في مشاريع ناشئة وواعدة من  إسلتثمارعادة حث الشركات ابؼمولة والناجحة على ا

 خلبل ابؼشاركة أو ابؼضاربة من اجل توسليع سللسلة التمويل لتشمل اكبر عدد من ابؼشاريع.   
بهب على السلطات الربظية في الدول الداعمة لتطوير عقود ابؼشاركات تعديل القوانين الي  تضبط       

 ىذه العقود، نذكر منها:
ترقية قانون الضرائب بدا يعطي ابؼزيد من ابؼساواة و التحفيزات ابعبائية بؽده العقود في حدود العدالة  -

 الضريبية.
تعديل القوانين ابؼسيرة لعقود ابؼشاركات وابؼعاملبت التجارية بدا يتوافق مع مبدأ ابؼشاركة في الربح  -

 .الأطرافوابػسارة عوض الدائنية وبومي كافة 

                                                           
 218 - 217ص ص ،34البركة  بين صيغ ابؼشاركات وابؼداينات، ندوة يسللبمالإابضد بؾذوب ابضد علي، التمويل ابؼصرفي 1
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الرقابية و  الإشرافيةلامتثال للمعايير المحاسلبية ابؼتوافقة مع عقود ابؼشاركات، وقد شرعت ابعهات بهب ا -
 في وضع معايير ملبئمة بؽذه العقود. يةسللبمالإ
ب على ابؼصارف حسن اختيار العملبء ووضع بطاقية تعريفية تشمل كل العملبء ومساراتهم داخل به -

 ىم الاقتصاديمردودابؼصرف و 
 

 ترقية وتسويق عقود المشاركات: رابعالمطلب ال
فان تفعيل عقود ابؼشاركات  ،القانوني الفعال وتدعيمو بالضمانات اللبزمة الإطارخلق  إلى إضافة      

بؼستثمرين لاسليما من وايتطلب كذلك التسويق ابعيد بؽذه العقود لدى ابؼودعين  يةسللبمالإفي ابؼصارف 
 .لؤطرافللكافة احيث جاذبية العائد وتوفير ابغماية 

 والشفافية وتبسيط العقود. الإفصاحأولا: تقديم المزيد من 
 الأمانابؼؤسلسات من حيث العائد و نظرة شاملة للؤفراد و  إعطاءتطوير عقود ابؼشاركات يتطلب  إن      

وابؼشروعية لإضفاء ابؼزيد من الثقة وابغماية للملبك ابؼتعامل معها من حيث ابؼصداقية  والأطراف
 ات وذوي ابؼصالح وذلك بدا يتضمن: سلتثمار حسابات الإ وأصحاب

في اطار جدارة ابؼستثمرين دراسلة وفي ىذا الصدد تعزيز ابؼعلومات ابؼتعلقة بابعدارة الائتمانية،  -
 1الضمان للمشروعات والنظم ابؼلبئمة للمخاطر الائتمانية.، بدا في ذلك توفر  الشراكة

ابؼناطق النائية بالتعاون مع مؤسلسات المجتمع المحلي، بهدف تعزيز  في عقد ورشات عمل خاصة -
كيفية ابغصول عليها وابػدمات الي  تفيد    ية، سللبمالي  تقدمها ابؼصارف الإالوعي بعقود ابؼشاركات 

دراسلات شاملة حول العقود  إجراءمع  الأطرافود واليات تطبيقها بعميع عريف بهذه العقتكل فئة، وال
ابؼزيد من الدراسلات الاسلتقصائية بؼعرفة طلبات  إجراءابؼلبئمة لكل شربوة من شرائح المجتمع. ىذا مع 

 2.الإعلبم، وىذا بالتنسيق مع السلطات وىيئات إليهاوتعزيز الوصول  الأسلرو  الأفراد
على ابؼعلومات ابعوىرية في  الإفصاحالتأكد من  سلتثمارعلى حسابات الإبهب على القائمين  -

ية، وبسكين ابؼستثمرين سلتثمار الوقت ابؼناسلب وعرضها بشكل يسهل فهمو بدا يؤثر إبهابا على قرارات الإ
اتهم، كون دقة ابؼعلومات وتوقيت الافصاحات تلعب سلتثمار ا، وبضاية سلتثمارعقود الإ أداءمن متابعة 

                                                           
 .3كريستين لاغارد، مرجع سلابق، ص  1
، 2019 ،العربي، ابو ظبي النقدعلى الشمول ابؼالي في الدول العربية، صندوق  يسللبمالإرامي يوسلف عبيد، اثر ابػدمات ابؼالية  2
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ابؼصارف، ابؼدققين ابػارجيين وابؽيئات  إدارةاما في انضباط طالبي التمويل، وىذا يشمل دورا ى
 1الرقابية.

فهذه ابػدمات  ،تسويقية عالية ودجه إلىكابؼضاربة و ابؼشاركة   يةسللبمالإالتمويل  عقودبرتاج  -
 وإطارات بشريةالعملبء يتطلب بؾهودا عاليا  إقناعغير منتشرة مصرفيا وليست بمطية في تقدبيها ومن بٍ 

قة بؽذه الاحتياجات مع تبسيطها متمكنة من أجل دراسلة احتياجات العملبء وتقدنً خدمات مواف
 2ابؼزيج التسويقي ابؼتعارف عليو. إلىبالإضافة   ،توضيحهاو 

بؼمنوحة وابؼخاطر كذلك بقد أن كافة الدول لديها قواعد معلومات متعلقة بالعملبء والقروض ا      
ب على ابعهات العليا بردث في النظام ابؼصرفي، لذا به ابؼرتبطة بهؤلاء العملبء ومشاكل السداد الي 

توفير قاعدة بيانات تتعلق بعقود ابؼشاركات وتتضمن معلومات حول كل عميل أبرم عقد مع ابؼصارف، 
ابؼهمة ابؼرتبطة بالعملية في حدود  وجدية ىذا العميل مع مشاكل السداد من عدمها وكافة ابؼعلومات

وتكون بفكنة الاطلبع  يةسللبمالإمن ابؼصارف  الإدراجالسر ابؼهي  واحترام ابػصوصية، على أن يتم 
ة ابؼعاملبت التاربىية للعملبء من أجل معرف إليهابالنسبة للمصارف وابؼصرف ابؼركزي، يتم اللجوء 

 وأمانة غى عن البحث ابػارجي للتأكد من صدق ابؼشاكل ابؼصادفة معهم حتى بقعل ابؼصارف فيو 
 ومدى وفائو بالتزاماتو التعاقدية. والإداريةالعميل وخبرتو ابؼالية 

 و المصارف التقليدية:  يةسلامالإثانيا: تعزيز التنافسية العادلة بين المصارف 
توفر السلطات ابؼالية والنقدية عدة امتيازات للمصارف التقليدية سلواء من حيث الاقتراض       

التعامل مع ابؼصارف في عدة معاملبت ىامة كالتجارة ابػارجية. فعلى سلبيل ابؼثال  إجباريةابغكومي أو 
ون ابؼنازل لأول الذي يقتن الأفرادبقد السلطات الفرنسية توفير قروضا عقارية مدعمة من ابػزينة لصالح 

 .2008كما شاىدنا دعم الفيدرالي الأمريكي للمصارف ابؼهددة بالإفلبس بعد ازمة   أو 3مرة
من جانب آخر، فان السياسلات النقدية و ابؼالية، سلواء كانت من اختصاص السلطة النقدية أو ابعهات 

وأن تتكيف  يةسللبمالإالتنفيذية، فإنها بهب أن تأخذ بعين الاعتبار طبيعة عقود ابؼشاركات في ابؼصارف 
ابؼتعامل بو في عديد  الأمروىو  في جانبها ابؼتعلق بهذه العقود مع طبيعة ابؼشاركة في الربح وابػسارة،

 الدول، لذلك بهب توفير نفس الدعم لعقود ابؼشاركات حتى تكون في مستوى منافسة العقود التقليدية.

                                                           
 17 -16، ص ص 2009 ،لضوابط برامج الاسلتثمار ابعماعي، ماليزيا الإرشادية، ابؼبادئ يةسللبمالإ ابؼالية ابػدمات بؾلس1
 395-380ص ، صعبد ابغميد عبد الفتاح ابؼغربي، مرجع سلابق 2
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في ابؼصارف السيادية ابؼدعومة  الإيداعالدول برث الشركات ابغكومية على  من عديدالكما أن        
من الدولة من أجل ابغفاظ على ىذه ابؼصارف من ابؼخاطر كونها تشكل أبنية نظامية للبلد، لذلك 

 من توفير التمويل لعقود ابؼشاركات. الأسلاسعلى ىذا  يةسللبمالإبهب معاملة ابؼصارف 
 ثالثا: الابتكار المالي وتوظيف التقنيات الحديثة  

وعليو فهي  ،فقط الإقراضوليس  سلتثمارعن طريق الإ أموابؽابتوظيف  يةسللبمالإتقوم ابؼصارف       
 أىدافتطوير واسلتحداث مزيج كامل من العقود بدا يتلبئم مع احتياجات العملبء وبوقق  إلىبحاجة 

 ابؼصرف.
أنو  إلامن ىشاشة النظام، أن القائمين على النظام ابؼالي يرون أن الابتكار ابؼالي يزيد  من رغمبال       

التقليدية وتبنيها للببتكار ابؼالي فرض  ابؼصارفوجود إن واقع عملي بفثل في ابؽندسلة ابؼالية وتطبيقاتها. 
الابتكار  إلىالسعي  الأخيرة، لذلك بهب على ىذه يةسللبمالإقدرا كبير من التحدي على ابؼصارف 

والابتكار. فيما يتعلق بابؼشاركة بقد التركيب  الأصالةابؼالي سلواء عن طريق ابؼقاربة والمحاكاة أو عن طريق 
ليكون  الإسلتصناعالتحوطي الذي يقوم على فكرة بزصيص عقد  الإسلتصناعابؼالي حاضر من خلبل 

كما بقده   ،اعية والقطاع ابؼصرفيبين ابؼؤسلسات الصن ط مصاحبة لعقود التمويل بابؼشاركاتللتحو  أداة
 أصلبيكن للعميل ابغصول على عائد على حسابو ابعاري دون ضمان  أينفي الوديعة ابعارية ابؼضاربية 

 1ىذا ابغساب.
 الإطارالصيغ التمويلية اللبزمة ووضع  إبهاد إلى يةسللبمالإفي الوقت الذي تسعى ابؼصارف        

التقليدية بخطوات ىامة في  ابؼصارفتتقدم  ،نشأة وفي مرحلة التأسليسباعتبارىا حديثة ال القانوني بؽا
تقدنً عقود مبتكرة بابؼوازاة  يةسللبمالإا يستوجب على ابؼصارف بفطبيعة العقود والابتكارات التمويلية 

 القانونية اللبزمة لعقود ابؼشاركات.  الأسلسمع وضع 
  الرشيدة والإدارةرابعا: الحوكمة 

ية سللبمللمستثمرين وابؼوظفين في ابؼصارف الإ الأخلبقيةبزوف العملبء وابؼسابنين من ابؼخاطر  إن      
عليا  إدارةابعهد الكافي من أجل إبماء ابؼال ابؼستثمر يتطلب  عدم بذل أوواحتمالية التوسلع في ابؼخاطرة 

 متمكنة وحريصة من أجل:
العائد المحتمل وابؼخاطر ابؼرتبطة بابؼشروع قبل دراسلة ابؼشاريع بكيفية وافية وبؾدية تسمح بتقدير  -

 ابزاذ قرار ابؼوافقة على ابؼشاركة في ابؼشروع.

                                                           
 .93ص، 2019 ،ظبي أبو ،صندوق النقد العربي ابؼصرفيةالابتكار في الصناعة ابؼالية  ،عبد الكرنً ابضد قندوز 1
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متابعة ومراقبة ابؼشروع والتدفقات ابؼالية وابغرص ابؼكلفين بدتابعة ابؼشاريع داخل ابؼصرف من أجل  -
معايير ابعهات تتوافق مع القانون الداخلي وبنود العقد، ومع  وأمانةبذل ابعهد اللبزم بصدق 

 الرقابية.
الرقابة الدائمة وابؼستمرة على ابؼشاريع من جهة، وعلى العمال و ابؼوظفين من جهة أخرى من أجل  -

وعدم التوسلع في ابؼخاطرة للمحافظة على أموال أصحاب  الأخلبقيةتفادي الوقوع في ابؼخاطر 
 ابؼصالح.

والتنفيذية في الدول دعم عقود  الإشرافيةومن ورائها السلطات  يةسللبمالإبهب على ابؼصارف       
كما أن   ابؼشاركات ووضعها في نفس الرواق التنافسي مع باقي العقود لاسليما القروض ابؼدعمة.

وعدم الاتكال على ابعانب الشرعي  ربويةابؼصارف مطالبة بتطوير ىذه العقود لترقى وتنافس القروض ال
 الأرباحبالشفافية اللبزمة من أجل نشر  وإصباغهالعملبء والأخلبقي من أجل انتشارىا بين ابعمهور وا

رشيدة فعالة و  إدارةوضع  إلى بالإضافة ،تقدبيها في صورة مبسطة للعملبء وابؼخاطر ابؼرتبطة بهده العقود 
يزيد و متوافقة مع متطلبات ابؽيئات الدولية من أجل بضاية أموال ابؼودعين وذوي ابؼصالح وبدا ينشر الثقة 

 ب على ىذه العقود.من الطل
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 خاصة الفصل:
لم بيتد ليشمل و  يةسللبمالإىذا النمو بسركز في الدول  لكن بموا متزايد يةسللبمالإ تشهد ابؼصارف       

 ابؼصارفجم بح مقارنةضئيلب  يةسللبمالإ ابؼصارفيبقى كذلك حجم و  بشكل واسلع، باقي دول العالم
الي  بمت  عقود ابؼشاركات نفس وتيرة النمو ولم تشهد، سلواء على ابؼستوى القطري أو الدولي التقليدية

رنة ا وتراجعا بابؼقاتأخر  لعقود ابؼشاركات تعرف ابؼصادر التمويليةو ، يةسللبمبها حجم أصول ابؼصارف الإ
ية تعتمد سللبمابؼصارف الإ أغلب كما أن ،ابؼعيقات من ديعدالبسبب  الأخرى يةسللبمالإمع ابؼصادر 

 .عقود ابؼشاركاتفي بسويل  يةسلتثمار بالأسلاس على الودائع الإ
 منها القانونية ابؼرتبطة بعقود ابؼشاركات اكبر عقبة بذاه تطوير ىذه العقود، نذكر ابؼعيقات تشكلو       

، السياسلات الرقابية في الدول، السياسلات والقوانين ابعبائية أصلبعدم موائمة القوانين الوضعية ابؼوجودة 
كما أن كثرة ابؼعايير الشرعية والاحترازية وتداخلها حد من   .المحلية والدولية الإشرافيةوالتنظيمية للجهات 

 تطور ىذه العقود.
ابؼودعين من التعدي والتقصير وتقدنً الضمانات  أموالبضاية  فيما بىص ابؼصادر التمويلية يلزم      

للمصارف  والأخلبقيةتأمين ىذه الودائع، والتأكيد على ابؼعايير الشرعية  اللبزمة لذلك، متمثلة في
في نفس الرواق التنافسي  ىذه العقود ووضع بضاية عائد ابؼستثمرين وفق حسابات احتياطيةية، و سللبمالإ

 عقود ابؼرابحات. مع باقي العقود لاسليما
كما أن ابؼصارف مطالبة بتطوير ىذه العقود لترقى وتنافس القروض الكلبسليكية وعدم الاتكال        

بالشفافية اللبزمة من دعمها من أجل انتشارىا بين ابعمهور والعملبء و  الأخلبقيعلى ابعانب الشرعي و 
 وابؼخاطر ابؼرتبطة بهده العقود وتقدبيها في صورة مبسطة للعملبء. الأرباحأجل نشر 

التأصيل النظري لعقود ابؼشاركات، ووقفنا على واقع ىذه  إلىبعدما تطرقنا في الفصلين النظريين       
قترحنا اية، وبحثنا عن ابؼعيقات الي  قد برول دون تطور وتفعيل ىذه العقود و سللبمالعقود في ابؼصارف الإ

ن ىذه الأطروحة دراسلة بعض ابغلول الكفيلة بتطوير ىذه العقود، سلنحاول في الفصلين التطبيقيين م
التجارب الدولية في تطوير عقود ابؼشاركات للبسلتفادة منها واسلتخلبص الدروس الي  من شأنها تفعيل 

  ية بشكل عام في ابعزائر.  سللبمعقود ابؼشاركات بشكل خاص والصيرفة الإ
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 تمهيد:

 بذارب عدة دول إلىفي ىذا الفصل التطرق  يواجو تفعيل عقود الدشاركات عديد الدعيقات، حاولنا
ية ذات خصوصيات متباينة ولزاولة استنباط الحلول الدمكنة لدواجهة معيقات تفعيل عقود إسلام

 الدشاركات.
ية وحاضنة لكبرى الإسلامسيوي الدسلم، والتي تعتبر من رواد الصتَفة الاالتجربة الداليزية البلد  إلىتطرقنا 

 جماليالاية من حيث الحجم الإسلامالذيئات الدولية الداعمة والباحثة في المجال، تناولنا واقع الصتَفة 
عقود التمويل ومكانة عقود الدشاركات والدصادر داء والبيئة الدصرفية، توزيع الا، مؤشرات صولللأ

صلاحات التي قامت بها ماليزيا وسمحت بتطوير عقود الدشاركات الا إلى ختَالاالتمويلية، لنتطرق في 
 والقطاع ككل.

ي كامل والتي شهدت تغيتَات إسلامفريقي العربي بنظام مصرفي الادولة السودان، البلد  إلىكما تطرقنا 
ر متفائلة خاصة مع توقعات باستقرا ة ما سمح للبنك الدولي برسم آفاقسية شاملية وسياإقتصاد

داء للقطاع، الاية في البلد ومؤشرات الإسلامصلاحات. تناولنا حجم الصتَفة الاوتواصل  قتصادالا
استخلاص عوامل تطوير  ختَالاومكانة عقود الدشاركات في القطاع والدوارد التمويلية، لنحاول في 

 ية وعقود الدشاركات.الإسلامالصتَفة 
ية في البلد، مكانة الإسلاموأداء الصتَفة  صولالادولة السعودية من حيث حجم  إلىتطرقنا  ختَالافي 

عقود الدشاركات والدصادر التمويلية، والدعيقات التي يشهدىا القطاع والتي برول دون تفعيل عقود 
 الدقتًحة للنهوض بهذه العقود.   الدشاركات والحلول
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 التجربة الماليزية نموذج رائد في تفعيل عقود المشاركات :ولالاالمبحث 
للخدمات  وسعالاتشكل السوق ي، و الإسلامسيوية عموما دورا لزوريا في النظام الدالي الآتلعب الدول  

حيث  ية الدصرفيةالإسلاممن الخدمات  ومتنوعة ثرية لرموعةبستاز ماليزيا بتقدلؽها . و يةالإسلامالدالية 
والمحافظة على دورىا القيادي في سوق  ي،الإسلامتسعى ماليزيا لتفرض نفسها كمحور للعمل الدالي 

 .  2015ي. رغم ذلك لم تضع ماليزيا نظاما خاصا بالصتَفة التشاركية حتى عام الإسلامالتمويل الدالي 
صدارىا نظامتُ خاصتُ بالدشاركة من خلال إ الدشاركاتقة فعلية لعقود نطلا، إ2015يعتبر عام   

لدخاطر، وكيفية ا إدارة، أين تم برديد بدقة طبيعة ىذه العقود وأنواعها، الشروط الشرعية، طرق والدضاربة
 رباح.الاتقاسم الخسائر و 

 ية في ماليزياالإسلامواقع الصيرفة  :ولالاالمطلب 
صلي ومزيج من الاوي الا، بذمع بتُ الشعب الدشرق آسياماليزيا دولية ابرادية مسلمة تقع جنوب 

يا سريعا في إقتصادية  وعرفت لظوا قد شهدت طفرة إقتصادحتلال البريطاني، و الابان إالشعوب الدهاجرة 
 سنوات التسعينات من القرن العشرين.
 أولا طبيعة النظام المالي الماليزي: 

حجم الناتج الذي من حيث  2021عام  تراجعاية قتصادالاى الصعيد الكلي عرفت الدؤشرات عل
 إلىالبطالة  إرتفاع ،3.5-بنسبة لظو سالبة  تريليون رينجت ماليزي) العملة الرسمية الداليزية( 1.5بلغ

4.5 ، 10تراجع التجارة الخارجية بحوالي،  0.8فيما شهد الرينجت تراجعا بنسبة  مقابل
 على ية بقيت ثابتة؛الإسلاممعدلات لظو الصتَفة  أن إلا .4.5الدولار أما معدل التضخم فبلغ 

ويضع القوانتُ  ية الإسلامبروز ماليزيا نظام مزدوج لغمع بتُ الصتَفة التقليدية و  أيضاالصعيد الدصرفي 
دوات الدفع وفق نظام حيث يتم تسوية عدد كبتَ من أليات الدتوافقة مع طبيعة كل نظام، الاو 

ي لدى الدصرف الدركزي الداليزي، ىذا النظام يسمح بفصل تام للأرصدة مابتُ إسلامحسابات جارية 
يشرف عليو البنك  1ية،الإسلامية لضمان التوافق مع الشريعة الإسلامالدصارف التقليدية والدصارف 

 يث يقدم البنك الدركزي الداليزيالتنظيمي أو الرؤية التنموية، ح طارالإالدركزي الداليزي سواء من حيث 
غاية  إلى  العملي والرقابة الشرعية، وتنشط في ماليزيا شرافالإبرقابي متكامل يسمح تنظيمي و  إطار

  2ي.إسلاممصرف  16ي( و إستثمار ) ما بتُ بذاري و  مصرف تقليدي37 ؛ 2021نهاية سنة 

                                                           
1
 Bank Negara Malaysia, Islamic money market operations, www.bnm.gov.my visited 

21/01/2022 
2
 Bank Negara Malaysia, list of banking institutions www.bnm.gov.my )21/01/2022( 

http://www.bnm.gov.my/
http://www.bnm.gov.my/
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2% 
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لرلس التعاون 
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 اخرى

الشرق الاوسط 
 و آسٌا

11% 

50% 

22% 

 ماليزيا 17%

لرلس التعاون 
 الخليجي

 ايران

 اخرى

، 4ولى ) السعودية الاي الإسلاممصرف  50بر عدد من الدصارف ضمن قائمة ماليزيا أكبستلك 
 1في الدرتبة الرابعة عالديا. صولالاول مصرف ماليزي من حيث حجم (، أين يأتي أ5مارات الا

 ية عبر العالمالإسلامالدصرفية وحجم الصكوك  صولالانسبة مسالعة ماليزيا في  (1-3الشكل)
 
 
 
 
 
 
 

 
 المصرفية                                                        الصكوك صولالا

         www.ifsb.org (   21/01/2022)                              :على عتمادالاب الطالب اعداد من المصدر :
(21/01/2022 )capitalmarketmalaysia.comwww. 

ية كما يصنف مؤشر ماليزيا إسلامكبر سوق صكوك سواق الدالية  بروز ماليزيا أالابفيما يتعلق  
النضج الذي تعرفو البيئة الدالية لديا، و ىذا عائد للحجم الواعد و عا 12للأسواق الدالية في الرتبة 

 ية، التنوع الدلؽغرافي. الإسلام
 

، الدصدرة يةالإسلامالصكوك  إجماليمن  43ية بنسبة الإسلامسواق الدالية الاتتًبع ماليزيا ريادة 
ي، دعم الجهود قتصادالاية، ما سمح بتمويل النشاط الإسلام ةالدالي صولالا إجماليمن  27و

تتبوأ الريادة من حيث التكنولوجيا الدالية والدؤسسات  ، كماالدتانة الدالية إجماليالحكومية والددنية من 
 2.ات موافقة للشريعةإستثمار ية التي توفر خدمات وحلول مالية و الإسلامالناشئة 

 
 
 
 
 

                                                           
1
 www.theasianbanker.com )22/01/2022( . 

2
 What makes Malaysia stand out, www.capitalmarketmalaysia.com )22/01/2022( 

http://www.ifsb.org/
http://www.capitalmarketmalaysia.com/
http://www.theasianbanker.com/
http://www.capitalmarketmalaysia.com/
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 ية: الإسلامداء الصيرفة ثانيا تطور و أ
منذ ظهورىا في نتشار ومؤشرات الصلابة الاظهار الدزيد من معدلات النمو و ية إالإسلامتواصل الصتَفة 

 : الدؤشرات ىذه ىمماليزيا، فيمايلي أ
 22) 2021سنة  34.2حوالي  صولالا إجمالي إلىية الإسلامالدصرفية  صولالابلغت نسبة 

ذا استمر إو  ختَالاية على حساب الصتَفة التقليدية في العقد الإسلامىو لظو مهم للصتَفة (، و 2012
 ية نظتَتها التقليدية في غضون العقد القادم.الإسلامالنمو بهذه الوتتَة قد تتجاوز الصتَفة 

الذي تضاعف من  صولالاة لظو معتبرا من حيث حجم ختَ الاية في العشرية الإسلامحققت الصتَفة 
22   35ما يقارب  إلى 2013سنة   25الودائع ارتفع من  ، كذلك حجم2021سنة  
في عقد من الزمن، ىذا النمو كان   38حوالي  إلى   25، وحجم التمويل من  41 إلى

الخدمات الدصرفية برولت لضو الصتَفة  طالبين تفضيلات يعتٍ أا على حساب الصتَفة التقليدية لش
 ات الكبرى التي بست في ىذا المجال.جراءنظرا للإية الإسلام

 2020ية و التقليدية في ماليزيا سنة الإسلاممؤشرات أداء الصتَفة  :(2-3الشكل )  
 صتَفة تقليدية                            
 7.7              8.5ية                                      إسلامصتَفة                               

                                                             2.4                0.5 

18.5                                   18.4     صولالا 

151.7                                137.2    الودائع 

   1.0                                    0.9     التمويل 

1.2                                   0.7 
         Bank Negara Malaysia annual report 2020 p36الدصدر من اعداد الطالب اعتمادا على :

 
 

  الاصولالعائد على 

ة لراس الدالالاجماليالنسبة   

  LCR نسبة تغطية السيولة

 مطلوبات ضعيفة

34.2 65.8 

59 

61.1 38.9 

41 
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أعلى منو لدى ية الإسلام ن التمويل لدى الدصارفأ أيمن نسبة  أعلىن نسبة التمويل نلاحظ أ
 0.5، مقابل 8.5السنوي الدقدرة بحوالي كده نسبة النمو تؤ ىو ما الدصارف التقليدية و 

 للمصارف التقليدية، وىو نفس الشيء بالنسبة لحجم الودائع.
فمن حيث السيولة  ،في مؤشرات الصلابة اطفيف اية تفوقالإسلامتتفوق الدصارف التقليدية على نظريتها 

لتمويل لدى الدصارف نسبة ا إرتفاعإلى و ىذا راجع  20منها بحوالي  أعلىن نسبة السيولة لصد أ
بنصف نقطة  يتفوقلدى الدصارف التقليدية  1.2يساوي  صولالان العائد على الإسلامية، كما أ

ية الإسلامن جزء من التمويلات لدى الدصارف إلى أرجح الإسلامية فهذا يعود على الاعلى الدصارف 
 .أعلىية الإسلامن جودة التمويل لدى الدصارف أعلى سبيل التبرع وبدون عائد خصوصا و 

 .1ية ضعفو لدى الدصارف التقليديةالإسلامرباح للمصارف الارغم ذلك، يقدر متوسط صافي 
 2012-2021( الصتَفة في ماليزيا الوحدة ) إجمالي إلىية الإسلام: تطور نسبة الصتَفة  (3-3) رقم الشكل

 
 عتماد على:الاالطالب بالدصدر من اعداد 

www.bnm.gov.myand payement systems report 2016,  Financial stablility 

www.bnm.gov.my 21Financial stabillity review second half 20 

خلال كانت ثابتة ىذه العقود  لظو ان وتتَة  ختَالاعقد شاركات في النلاحظ من خلال تطور عقود الد
 لم يشكل طفرة او استثناء. فتًة الدراسة

 

                                                           
1
DA JIA QIYAN, SIVAKUMAR VELAYUTHAM, conventional banking and Islamic 

banking do the difference philosophies leads to different outcomes, journal of wealth 

management and financial planning, VOL 4 Malaysia 2017 PP 10-11. 
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 ظاىرة لظو ىو ما يؤكد أن، الودائع والتمويل و صولالا إجمالين النمو شمل كافة القيم من نلاحظ أ أيضا
تعرف الظهور  ية التي لمستثمار الإع مع الودائع ستثناء وقالا إلا أن، ية طبيعيةإقتصاد عقود الدشاركات

 .2015بعد عام  إلا
 

 ية:الإسلامتوزيع عقود  الصيرفة ثالثا 
فيما لا تشكل %، 14جارة بنسبة الا% لتليها 41تشكل الدرابحة أكبر نسبة من عقود التمويل بنسبة 

عرفت خدمة الدشاركة بدورىا ، لشثلة في الدشاركة دون غتَىا من العقود. 10كات سوى عقود الدشار 
لظواً عكس الدضاربة التي تبقى شبع منعدمة، وتعود تفضيلات الدتعاملتُ للمرابحة نظراً لضمانات التي 

ات ستثمار الإتقدمها، والدرونة في التعامل، بينما زاد التوجو لضو الدشاركة للبديل التمويلي الذي تقدمو في 
 الكبرى.

سر لخدمات البيوع عوض عن الا%، ما يؤُكد تفضيل 61سر بحوالي الاكبتَ لتمويل قطاع   إرتفاعيقُابل 
، بينما تتقاسم باقي القطاعات ستهلاكيةالان الدعاملات متعلقة بالسلع ل أما يرجح احتما الدشاركات

 ستصناع والدشاركة. رفع نسبالاالبناء، الصناعة، والعقارات حصة التمويل الدتمثلة خصوصاً في 
الدشاركة يستوجب استقطاب القطاعات الدمولة عبر الدصارف التقليدية وحث الدستثمرين على التوجو 

 لضو التمويل التشاركي.
 2019و القطاع عام  ية في ماليزيا حسب الخدمةالإسلامتوزيع الصتَفة (4-3)شكل ال

 
 
 
 
 
 

   www.ifsb.org(  21/06/2022من اعداد الطالب اعتمادا على                                               ) المصدر:

 

 

                                                           
   َية، الإستثمار ية حول الودائع الإسلاماختلاف في القيم بتُ تقرير الدصرف الدركزي الداليزي و لرلس الخدمات الدالية  وجود إلىنشت

بينما تم ادراجها ضمن تقارير لرلس الخدمات منذ ، 2015حيث لصد اول ادراج لذذه القيم في تقارير الدصرف الدركزي جاء سنة 
2013. 
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 تطور عقود المشاركات في ماليزيا: انيالمطلب الث
بدراسة نصيب كل عقد من العقود الوقوف على واقع عقود الدشاركات في ماليزيا قمنا  إجماليمن 

مقارنتها مع عقود و  ة بهدف مقارنة توزيع العقود، ختَ الاالتمويلية في ماليزيا في السنوات العشر 
دراسة النمو زمنيا كذلك لكل من عقود الدشاركات  إجماليالدشاركات مع تتبع لظو ىذه العقود من 

 والدصادر التمويلية.
 أولا: عقود المشاركات

التمويل العالدي  إجماليكبر نسبة في التمويل بالدشاركات حيث تساىم بأ ستثناء من حيثماليزيا الابرقق 
ب وقيم كل من الدوارد و عقود الدشاركات سنقوم بتحليل نسطلاع على مدى تطور ولظللإبالدشاركات، 

 الخدمات. و  ومقارنتها بباقي العقود   ختَالاية في البلد في العقد ستثمار الإ
أضعاف وىو أكبر  خمس إلىنسبة لظو الدرابحة التي تطورت  إرتفاع (1-3)يظهر من خلال جدول 

معدل لظو في الخدمات الدصرفية في ماليزيا ما يؤكد تفضيلات الدتعاملتُ لخدمة الدرابحة، يليو مباشرة 
الدشاركة التي انطلقت من العدم لتماثل باقي الخدمات في ظرف خمس سنوات وىو معدل لظو قياسي. 

 يِّ، سيتم التطرق لذا لاحقاً.أنظمة بنك ماليزيا الدركز  إلىولى الاىذا النمو يعود بالدرجة 
الدساقاة عقود التمويل الزراعي الدتمثلة في عقود الدزارعة الدغارسة و  إلىمن جانب آخر لم تتطرق التقارير 

 .خرى دون توضيح طبيعة ومضمون ىذه العقودا ذكرت وجود بسويلات أإلا أنه
 )الوحدة مليون رينجت( 2021-2013ية في ماليزيا خلال الفتًة الإسلامتطور الصتَفة  (:1-3الجدول رقم) 

البيع بالثمن  جارةالا اخرى
 جماليالا

            مرابحة مشاركة

53898 68863 83116 16052 56924 2013 
68676 76914 79764 22454 83999 2014 
82028 80882 75643 28516 118028 2015 
82485 79047 69306 40220 158550 2016 
82951 80674 65452 48283 186796 2017 

137652 82400 65647 52771 219426 2018 
148614 80621 63781 56305 243046 2019 
161466 85324 62007 60901 286378 2020  
161569 84049 62578 73763 300205 2021 

  www.ifsb.org (22/01/2022)                                      عتماد على:الاب الطالبمن إعداد الدصدر: 

http://www.ifsb.org/
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علق بالصتَفة التشاركية حجم التطور الدت إلا أن، يةالإسلامعقود الصتَفة ىناك تطور ملحوظ في كافة 
ثاني ما لؽثل  ىوخر التصنيف و آسنوات بعدما كانت في  خمسىم حيث تضاعف في ظرف يعتبر الا

ات الدتخذة من طرف السلطات النقدية جراءإلى الإولى الاكبر لظو بعد الدرابحة. ىذا النمو يعود بالدرجة أ
ا لم تعرف نفس التأثتَ بالنسبة للمضاربة، بينما لم إلا أنهالدشاركة  عقودالدضاربة و عقود الداليزية لدعم 

 .عتٍ انعدام التعامل بها في الدصارف الداليزيةعقود الدزارعة و الدساقاة ما ي إلىشارة الايتم 
كبر معدل أضعاف و ىو أ 5إلى نسبة لظو الدرابحة التي تطورت  إرتفاعيظهر من خلال الشكل  كذلك 

لظو في الخدمات الدصرفية في ماليزيا ما يؤكد تفضيلات الدتعاملتُ لخدمة الدرابحة، يليو مباشرة الدشاركة التي 
سنوات وىو معدل لظو قياسي. ىذا النمو يعود  5انطلقت من العدم لتماثل باقي الخدمات في ظرف 

 .نظمة بنك ماليزيا الدركزيأ إلىولى الأبالدرجة 

 () 2021-2014ية في ماليزيا خلال الفتًةالإسلام: تطور نسب لظو خدمات الصتَفة  (5-3الشكل )

 
  www.ifsb.org  (21/01/2022)                        : عتماد علىالاب طالبمن اعداد ال :المصدر

 عقود الدشاركاتحجم التطور الدتعلق ب إلا أن، يةالإسلامالصتَفة ىناك تطور ملحوظ في كافة خدمات 
ىم، حيث تضاعف في ظرف خمس سنوات بعدما كانت في أخر التصنيف وىو ما لؽثل ثاني الايعُتبر 

ات الدتخذة من طرف السُلطات جراءالإ إلىولى الأأكبر لظو بعد الدرابحة. ىذا النمو يعود بالدرجة 
ا لم تعرف نفس التأثتَ بالنسبة للمضاربة، بينما لم يتم إلا أنهالدشاركة ديَّة الداليزية لدعم الدضاربة و النق
 نعدام التعامل بها في الدصارف الداليزية.                 إالدساقاة ما يعتٍ عقود الدزارعة و  إلىشارة الإ

0

5

10

15

20

25

30

35

40

Q
1

Q
2

Q
3

2
0

1
5

Q
1

Q
2

Q
3

2
0

1
6

Q
1

Q
2

Q
3

2
0

1
7

Q
2

Q
2

Q
3

2
0

1
8

Q
1

Q
2

Q
3

2
0

1
9

Q
2

Q
2

Q
3

2
0

2
0

Q
1

Q
2

Q
3

2
0

2
1

Q
1

 اجارة

 مشاركة

 مرابحة

صٌرفة 
 اسلامٌة

http://www.ifsb.org/


عرض تجارب دولية في تفعيل عقود المشاركات                  الفصل الثالث:               
 

96 

31% 

30% 

14% 

7% 

18% 

حسابات  2013
 الاستثمار

 ودائع بعائد

 ودائع جارٌة

السوق 
 النقدي

 اخرى

ية حيكث أي الإسكلامالدرونكة الشكديدة لخدمكة الدشكاركة بذكاه لظكو الصكتَفة  (7-3)تظهر منحنيات الشككل 
يكن أ 2015 بصفة لم  تعرفها ماليزيا قبل سكنة لعقود الدشاركاتية يقابلو لظو الإسلاملظو طفيف للصتَفة 

. تبقكى عاليكة لظكونسكب ارنكة ببكاقي الخكدمات رغكم برقيقهكا لظكا تبقكى متكأخرة مقإشهدت ذروتهكا القصكوى، 
 الدضاربة غائبة عن التعامل في الدصارف الداليزية.

 :التمويلية المصادر ثانيا

من  12 ستثمارالإستثناء حيث لم تتجاوز حسابات الإلم برقق الدوارد الدوجهة لعقود الدشاركات 
ودائع موجهة للعقود الدداينات ، بينما لم يشكل تبقى فهو في أغلبو ودائع جارية و الدوارد أما ما  جماليإ

لظو ىذه الودائع وتتبع مراحل تطور و نة في السوق، دوات الدتضمالأباختلاف  2السوق النقدي سوى 
حيث بقيت نسب كل من الودائع الجارية  ختَالأن ىيكل التمويل لم يتغتَ كثتَا في العقد أ نلاحظ 

النمو شمل الودائع بعائد وىي الودائع  إلا أن، 2013وباقي التمويلات على ما كانت عليو سنة 
بعد عام جديد تم العمل بو  إجراءىو الدصرف، و الدضمونة والتي برقق عائد نظتَ استعمالذا من طرف 

ية بالودائع الإسلاموىذا النمو كان على حسب ما اصطلح عليو من لرلس الخدمات الدالية  ،2015
ثرا في تقارير الدصرف الدركزي الداليزي. الشكل التالي يوضح مسار تطور ية والتي لم لصد لذا أستثمار الإ

 .2013ىذه الودائع منذ 

 2021و  2013توزيع الدوارد التمويلية في الدصارف الداليزية عامي  (:6-3الشكل)

 
   www.ifsb.org(    22/01/2022عتماد على                      )الامن اعداد الطالب ب المصدر:
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تدرلغيا بعد تًتفع ل 2015و  2013 عامي  بتُ تراجعا ية عرفت ستثمار الإن الودائع يظهر جليا أ
نواع من الودائع تم ضمو في نفس الخانة والتي عرفت تناقصا قبل أنها مكونة من عدة أ يعتٍىذه السنة ما 

 ستعادة لظوىا الطبيعي.بعقود الدشاركات أين عرفت إ ستثمارظهور القانون المحدد للإ

 الوحدة )مليون رينجت( 2021-2013خلال الفتًة  ةيستثمار الإتطور الودائع  (7-3الشكل )

 
  www.ifsb.org (22/01/2022)                عتماد على:الا: من إعداد الطالب بالمرجع

 
 عوامل ومقومات نجاح ماليزيا في تطوير عقود المشاركات المطلب الثالث:
بل برقق بفضل الجهود الكبتَة  ،لم يكن لزل الصدفةية في ماليزياالإسلامد الدشاركة إن لظو حجم عقو 

ل التغيتَات السلطات التنفيذية والنقدية من خلاالدبذولة و الدعم الكبتَ الذي قدمتو لستلف السلطات 
 توفتَ الدصادر التعليمية والسياسة التسويقية. إلىضافة الإالجبائية، ب التنظيمية، التحفيزات

في ماليزيا يبتُ  عقود الدشاركاتية من خلفها الإسلامن تتبع الدراحل الزمنية لتطور الصناعة الدصرفية إ
ضمان سواق، و الاو  خلق بيئة داعمة، تطوير الصناعة  عتمادىا على أربع لزاور رئيسية بهدف ضمانإ

 ستقرار الدالي: الإ
ية في ماليزيا عبر الإسلامتكوين كوادر بشرية ذات كفاءة تأخذ على عاتقها تطوير الصتَفة  -

 مستوى؛ أعلىالتكوين على طلاق معاىد وبزصصات للبحث و إ
جانب  إلىتطوير الخدمات الدقدمة ح اللازم و توجيهية لتقدنً النصستشارية و إخلق مؤسسات  -

 لظاط التمويل؛أبتكارات مالية مواكبة لباقي إ إلىالسعي 
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ية، الإسلامنشاء منظومة قانونية مرنة وفعالة تسمح بتقدنً متكامل للخدمات التقليدية و إ -
ي، وتوفتَ بيئة مالية ملائمة الإسلامضمان الحماية اللازمة لكافة الدتدخلتُ في القطاع الدالي 

 وداعمة؛
ي في الحياة الإسلاميل برقيق الشمول الدالي بدمج التمو ية و الإسلامالتسويق الجيد للخدمات  -

 .اليومية للمواطنتُ
 :لدعم عقود المشاركات الدعائم القانونية ولاأ

ساسية الأعتبار الخصائص الإخذ في الاقامت ماليزيا بتعديل القوانتُ والقواعد التنظيمية الدالية مع 
 مصارفلزامي للالإية، بدا يتضمن تعديل رأس الدال الإسلامي لتعزيز تنافسية الدصارف الإسلامللتمويل 

رباح والدخاطر الذي يقوم عليها الأوخفض أوزان الدخاطر حتى يأخذ في الحسبان لظوذج الدشاركة في 
جانب تعديل النظام الضريبي  إلىي والذي يسمح بتحمل الدستثمرين جزءً من الخسارة، الإسلامالتمويل 

 التشاركي. بدا يتماشى مع طبيعة التمويل
اصدرت ماليزيا سنة  :2616ي الإسلامصدار قانون ''لابوان'' لخدمات التمويل إ -

ية، الإسلامثتٍ عشر جزء، لػدد قائمة الخدمات الدالية إي من الإسلام،  قانون خاص بالتمويل 2010
ي، الإسلامينظم عملها، كما يضبط شروط منح التًاخيص لدزاولة التمويل الدؤسسات الرقابية والشرعية و 

القانوني للصتَفة  طارالإوضع  إلىىذا القانون زيادة  1،الضمانات اللازمةلتزامات الدصاحبة و الإ
 لظا تم تدعيمو لاحقا بقوانتُ متممة ومكملةعقود الدشاركات، إ إطارية، سمح بتحديد الإسلام

جانب قانون الخدمات  إلى : 2613IFSAية الإسلامصدار قانون الخدمات المالية إ -
ية ينظم بدقة ووضوح، تسيتَ وسائل الإسلامصدرت ماليزيا قانونا خاصا بالخدمات الدالية أالدالية، 

الشفافية؛ التدقيق والحوكمة الشرعية؛ قواعد و  فصاح الاية؛ متطلبات الإسلامالدفع و عقود التمويل 
الددنية  للعملات، الضمانات والدسؤولياتي الإسلامالسوق ي و الإسلامالحيطة والحذر؛ السوق الدالي 

   2ائية.ز والج
عقود نطلاق إنقطة  2015بسثل سنة  :2615صدار انظمة خاصة بعقود الصيرفة التشاركيةإ -

الدضاربة، تم من خلالذما خاصتُ بكل من الدشاركة، و  قانونتُين تم اصدار أفي ماليزيا  الدشاركات
                                                           

 ي يتضمن كون خدمة التمويل موافقة للشريعة، و أن سلسلة توريد السلع والخدمات الدمولة  الإسلاماعطاء مفهوم مغاير للتمويل  إلىتسعى ماليزيا
موافق للشريعة، و أن الدعاملات الدالية تتم وفق مبادئ الشريعة كل الا ية، فمثلا كلمة حلال عند مطعم ما يعتٍ ان الإسلامكلها موافقة للشريعة 

 ية.الإسلام
1
 www.bnm.gov.my )22/01/2022( 

2
 www.bnm.gov.my ) 22/01/2022( 
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طراف الدتدخلة، طرق الأ، الضمانات المحتملةو  التقنيةالشرعية و عقد وشروطو كل نواع   أتوضيح طبيعة و 
شروط الدرتبطة بكل ن برديد الإ 1نقضاء العقد.وإ الدخاطر،  إدارةالخسائر، رباح و الأقتسام إحساب و 

كل طرف في العقد   لتزاماتديد حقوق وإالدضاربة سمح بتوضيح الدفهوم لدى الجمهور وبرمن الدشاركة و 
ية لذذه الإسلامحتواء الفاعلتُ في الصتَفة إ إلىدى الأضعف لشا أو الجهات الدنوط بها حماية الطرف 

 العقود
ضمان التساوي في  :TAX NEUTRALITYصدار قانون المساواة الضريبية إ -
عن خدمات رباح المحصلة الأحكام قانون الضريبة بغض لنظر عن طبيعة العقد، حيث تتم معاملة أ

رباح الأسعار الفائدة، كما تتم معاملة أس الطريقة التي تعامل بها مكاسب الصتَفة التشاركية بنف
زدواج الإحماية الدتعاملتُ من  أيضاا تكاليف فائدة من منظور ضريبي. نهأالددفوعة للمستثمرين على 

تم النص على  أيضاالضريبة.  إلىملاك من الخضوع الأعفاء التنازلات النهائية على إالضريبي من خلال 
 .2لتزامات الشرعية من الخضوعات الضريبيةالاخصم قيمة الزكاة و كافة 

 :المعتمدة لتطوير عقود المشاركات ات التنظيميةجراءالإثانيا 
ية لسنة الإسلامبالدؤبسر الوطتٍ لتطوير الصتَفة  ية بدءً الإسلامتبوء ريادة الصتَفة  إلىسعت ماليزيا دائما 

لؽتد  علنت ماليزيا لسطط لتعزيز صلابة القطاع الداليأ 2010ات، سنة إجراء، و ما تبعو من 1980
من القطاع  %40حدود   إلىية الإسلامىدافو رفع حصة الصتَفة أعلى عقد من الزمن، من بتُ 

ىو ما برقق فعليا بفضل توفتَ بيئة عملية تنافسية تسمح للمصارف و  2020فاق  آالدصرفي في 
 ية عموما في ماليزيا الإسلاملشا ساىم في تطوير الصتَفة و  ية بالنشاط في ظل تكافؤ الفرصالإسلام

 من خلفها عقود الدشاركات نذكر:و 
توفتَ التسهيلات اللازمة  إلىات الساعية جراءالإىم أمن  ي:إسلام مصرفينشاء سوق إ -

تمد على توفتَ السيولة للمصارف يعيذ السياسة النقدية و داء دور قناة تنفآجانب  إلىية الإسلامللمالية 
باقة  يوفر ، قام ماليزيا بإنشاء سوق مصرفي يةالإسلاموراق الدالية  وفق متطلبات الشريعة الأتداول و 

من خلال  ستثمارالإبدا يشمل  يةالإسلاموافقة للشريعة الد جماليالإواسعة من وسائل التمويل قصتَ 
ينشط السوق وات الدوائمة لعقود الدشاركات، و دالاسندات الدضاربة و التمويل بالدضاربة وغتَىا من 

                                                           
1
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ي بالدوازاة مع السوق الدصرفي التقليدي، كما يسمح للمصارف التقليدية بضخ السيولة وفقا الإسلام
 1لدبادئ الشريعة.

بدولة البحرين   2002بسثل ماليزيا عضو مؤسس للسوق سنة  : ية الدوليةالإسلامالسوق المالية  -
دوات الدالية الدتوافقة مع الأمنتظمة من خلال لرموعة من كمنظمة لزايدة وغتَ ربحية لخلق بيئة نشطة و 

رشادية والدبادئ التوجيهية، الإنشر الدذكرات ية، تبادل الدعرفة الفنية و الإسلامحكام ومبادئ الشريعة أ
 2.سواق الرئيسيةالأبتكار الدنتجات، وتعزيز القبول والتكامل مع إ

سستها بنوك مركزية وسلطات نقدية أمنظمة دولية السيولة : دارةية الدولية لإالإسلامالشركة  -
للحدود عابرة و لخلق وسائل بسويل موافقة للشريعة، فعالة  ،2010سنة  طرافالامنظمات متعددة و 
متيازات الاين تستفيد من عديد أ تنشط برت القانون الداليزي، مقرىا كولالدبور بداليزيا و السيولة دارةلإ

 3.رباح الاعفاءات الضريبية على الإوالحصانة التشريعية من بينها على سبيل الدثال 
الجهات الدصدرة لذا  دوات الدالية الأتعمل على تقييم  ي:الإسلامئتماني الإالوكالة الدولية للتصنيف  -

يسمح  4ي.الإسلامسواق الدالية في دول منظمة التعاون الأية لتطوير الإسلامبدا يتوافق مع الشريعة 
 و الدشاركة مع طالبي التمويل.إمكانية التعاقد ألتزاماتهم و تحديد قدرة الدتمولتُ على تسديد إالتصنيف ب

ىتمامها نظمات الدولية الداعمة يوضح مدى إالداليزية في تأسيس الدالدسالعة الفعالة للسلطات  نإ
ت حتضان مقراإن تبوء ريادة القطاع،  كما أ إلىتطويرىا ضمن سعيها  إلىالسعي ية و الإسلامبالصتَفة 

مكانات القطاع في البلد ىذه الدؤسسات الدولية يسمح في إكتساب الخبرات والدعلومات ويطور من إ
 خص عقود الدشاركات.الأ السيولة اللازمة لدواجهة الطلب على التمويل، وبويساىم في توفتَ

 :يةالإسلامللصيرفة  لداعمةدور المؤسسات اثالثا 
التنظيمي والرقابي، المجال  طارالإية سواء من حيث الإسلامتوفتَ بيئة داعمة لصتَفة  إلىسعت ماليزيا 

طلاق منظمات ومراكز بحثية  لزلية، او إات التسويقية، من خلال جراءالإو من حيث أالتكويتٍ، 
 الدسالعة الفعالة في الدنظمات  الدولية.

                                                           
1
 Islamic interbank money market, about IIMM www.iimm.bnm.gov.my visited 

23/01/2022 
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3
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عة للمعايتَ للهيئات التنظيمية ىيئة دولية مقرىا في ماليزيا، واضية: الإسلاممجلس الخدمات المالية  -
ية، و لؽلك الإسلامدمات الدالية ستقرار صناعة الخإا مصلحة مباشرة في ضمان سلامة و الرقابية التي لذو 

 1المجلس صفة منظمة دولية.
منظمة دولية غتَ ربحية،  :AAOIFIية الإسلامهيئة المراجعة و المحاسبة للمؤسسات المالية  -

صدار معايتَ الشرعية والمحاسبية إائر، ومقرىا بالبحرين، تعمل على بالجز  1991تأسست سنة 
لزامية إصداراتها ذات طبيعة إية. تعتبر الإسلامفي الدؤسسات الدالية  خلاقية، ومبادئ الحوكمةالأو 
 2رشادية.إو 

ستشارات الاتم إنشاء لرموعة من المجالس الشرعية على غرار لرلس  ستشارات الشرعية:الاالمجالس  -
ية، التحقق من القوانتُ الإسلامبهدف تطوير عقود الدالية  4،شراف الشرعيالإولرلس  3،الشرعية

 الصادرة، و التأكد من مطابقتها التامة للشريعة.
ية، الإسلامقامت ماليزيا بإنشاء عدة مراكز بحثية، بهدف تطوير ورعاية الخبرات في الصناعة الدالية كما  

ريادة لرال التكوين والتعليم في ىذا من خلق رفع مستوى البحث والتعليم والقيادة، من  إلىو تهدف 
ي الإسلامكادلؽية الدولية للأبحاث الشرعية في التمويل الا 5،يالإسلامبينها الجامعة الداليزية للتمويل 

 2008.6تأسست سنة
 : رابعا السياسة التسويقية

زيادة على رسم خريطة طريق يئة اللازمة لتطوير الصتَفة التشاركية فلم تكتف السلطات الداليزية بتوفتَ الب
 التسويق تقدنً إلىتسعى بعناية مع الدصارف على برقيق ىذا الدسار، و   ية تعملالإسلاملتطور الصتَفة 

فراد غتَ الدسلمتُ عبر عدة الانطاق مع توجيهها لضو سوق كبر أ اللازم لذذه الخدمات ونشرىا على
 .7اتإجراء

ية لكافة أفراد المجتمع المحلي والدولي الإسلامية عبر تسويق الصتَفة الإسلامالشمول الدالي للصتَفة  -
  ي؛الإسلامبصرف النظر عن الديانة، بدا يزيد من حجم السوق الدصرفي 
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السماح بالتوجو لضو الدزيد من القانونية و و  صارف للحد من الخلافات الفقهية توحيد الدعايتَ لكافة الد -
 تطوير الخدمات؛

بتكار الدالي لخدمات مكافئة للخدمات الدصرفية التقليدية بصيغة الشرعية لخلق البديل التمويلي الإ -
 توفتَ باقة شاملة من الخدمات الدصرفية الشرعية؛نسب و الأ

 قاسم الخسائر وتقدنً التطميناتتو  ستثمارالإتثقيف الزبون لإزالة الضبابية والدخاوف الدرتبط بحسابات  -
 غراءات الدالية اللازمة.والإ

الدضاربة دون بقية العقود زت في ىدفها على عقدي الدشاركة و ن السلطات الداليزية ركأ إلىشارة الإبذدر 
 ن ماليزيا دولة زراعية. الأخرى رغم أ

وضع و  يا،إسلامي بهدف فرض نفسها قطبا ماليا الإسلامركزت ماليزيا جهودىا على تطوير النظام الدالي 
مع الدساواة  إجماليلحقت بها عدة ىيئات داعمة من ية وأالإسلامالداعم للصتَفة طار القانوني الدنظم و الإ

في حيث قامت ية. الإسلاملعال أي تفاصيل متعلقة بعقود الصتَفة القطاع الدصرفي التقليدي دون إ
وفتَ البيئة القانونية توتطوير عقود الدشاركات بأفرادىا بقوانتُ خاصة و بدعم خضم ىذا التطوير كذلك 

تقدنً الدزايا الضريبية شأنها شأن عقود التمويل و  وات التمويلية في السوق النقدي، دالأالدلائمة مع توفتَ 
 ستثنائي.ي إإسلامفي الدصارف التقليدية، لشا خلق نظام مصرفي 
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 تجربة السودان في تفعيل عقود المشاركاتالمبحث الثاني: 
نها ، لم يتم إستغلالذا كما لغب، ورغم أية واعدةإقتصادمكانات مسلمة إفريقية ذات إبسثل السودان دولة 
 ا لم تشهد التطور الدتوقع.إلا أنهيا منذ عدة عقود إسلامعرفت نظام ماليا 

تغيتَ نظام الحكم، مع تعديل الدوقف الدولي بذاه البلد، لضو السياسية و  2018تتجو السودان بعد ثورة 
من سنحاول  .ي بدا يشمل قطاع الوساطة الدصرفيةقتصادالابرقيق معدلات لظو غتَ مسبوقة في الجانب 

من حيث الحجم ونسب النمو  لقاء نظرة شاملة على القطاع الدصرفي في السودانإخلال ىذا الدبحث 
 في تطوير ىذه العقود. داعمةالعوامل الو في البلد براز واقع عقود الدشاركات إمع  وطبيعة العقود،

 ية في السودانالإسلامتاريخ وتطور الصيرفة ول: الاالمطلب 
ي والدالي لدا بستلكو من قتصادالاية الواعدة في المجال الإسلامالدول العربية و  أكثربسثل السودان واحدة من 

ية منذ نشأتها ، رغم ذلك لم يعرف القطاع لدصرفي  الإسلامالخبرات الدكتسبة في لرال الصتَفة مؤىلات و 
ىم الدؤشرات الدصرفية لدولة أ، فيمايلي سودانالتطور اللازم نظتَ الظروف السياسية التي شهدىا ال

 السودان.  
 ولا طبيعة النظام المصرفي في السودانأ

السلطات  إلا أن، 1997ي بصفة تامة منذ سنة إسلامخلافا لباقي الدول، تتميز السودان بنظام مالي 
ية، الإسلامغتَ ية و الإسلامباع نظام مصرفي مزدوج يشمل الدصارف ت  إ إلىنها تسعى أالنقدية صرحت 

الدفع بالتنمية ولقد  إجماليمام الدصارف التقليدية لجذب الدزيد من الدصارف العالدية من أ ستثمارالإوفتح 
 1التجهيز لتطبيق النظام الدصرفي الدزدوج.شرع الدصرف الدركزي في التهيئة و 

( ظاىرة تطور التعامل مع 2020-2015حسب تقارير بنك السودان، يعكس التعمق النقدي )
ور للتعامل مع النظام الدؤسسات الدصرفية والدالية، نظتَ السياسة النقدية الدتبعة وتنوع ادواتها لجذب الجمه

 2الدصرفي.
مصارف  عشرمصارف حكومة و  أربع(، منها 2019سنة  37مصرف) 28نشط في السودان حاليا ي

مصارف  إلىية بزتلف حسب النشاط إسلام، كافة الدصرف ىي مصارف مصرف لستلط 14و  أجنبية

                                                           
 2021اكتوبر  491براد عدد الاابراد الدصارف العربية، لرلة  1
(20/01/2022  )www.uabonline.org  
 www.cbos.gov.sd  ،44، ص2020بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي الستون  2 

http://www.uabonline.org/
http://www.cbos.gov.sd/
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26% 

19% 

12% 

9% 

34% 

 الزراعة

 الصناعة 

 النقل

 الصادرات

 اخرى

خدمة  إلىمصارف( تهدف  6مصارف متخصصة )عتيادية و إارية تقدم خدماتها للجمهور بصفة بذ
  1قطاع معتُ مثل الزراعة والصناعة.

ي إسلامول مصرف سوداني في آخر قائمة الخمستُ مصرف أيأتي بنك الخرطوم على الصعيد الدؤسسي، 
 2ىو الدصرف الوحيد في القائمة.ولى و الأ

فريقيا، الدؤسسة العربية إية في قتصادالإالسودان برتضن مقر الدصرف العربي للتنمية  جدير بالذكر أنَّ 
فريقي، ما لغعلو مرجع متخصص في ىذا لإالظاء ودعم التعاون العربي إ إلىالجماعية الوحيدة الذادفة 

  3الشأن.
 ية في السودان:الإسلامثانيا توزيع الصيرفة 

 2021ية حسب القطاعالإسلامتوزيع الصتَفة  (8-3)الشكل

 

 

 

 

  

 

 www.cbos.gov.sd  (21/01/2022)                           عتماد على الامن اعداد الطالب ب المصدر:

ين تدعو أباعتبار السودان بلد فلاحي  26( سيطرة الزراعة بك 6-3يظهر من خلال الشكل )      
التي   19التًكيز على الزراعة. و تأتي من بعدىا الصناعة بك  إلىالسلطات عبر سياساتها السنوية 

 بدورىا برظى بدعم السلطات خصوصا فيما يتعلق بالدؤسسات الصغتَة و منتهية الصغر.

                                                           

                                                cbos.gov.sdwww.(26/01/2022)                                             ،بنك السودان الدركزي، ىيكل الجهاز الدصرفي 1 
2
 www.theasianbanker.com )26/01/2021(. 

   www.badea.org (26/01/2022)                                .ية في افريقيا، عن الدصرفالاقتصادالدصرف العربي للتنمية  3 

http://www.cbos.gov.sd/
http://www.cbos.gov.sd/
http://www.theasianbanker.com/
http://www.badea.org/
ZOHIR-3
Note

ZOHIR-3
Note
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عبر لستلف القطاعات، من خلال كافة العقود، و  2019بعد ا مهما إرتفاعشهد التمويل الدصرفي 
للقطاعات ذات  52.1ين، منها ختَ الأفي العامتُ  100الدصارف بحوالي  أصولرتفعت قيمة إو 

صغر تراجعا الأولوية )الزراعة، الصناعة، الصادر والتعدين(، على النقيض من ذلك عرف التمويل الأ
صغر الدمنوح لرغبات الأعدم تلبية مبلغ التمويل  إلىضافة الإبسبب جائحة كورونا، ب 53بنسبة 
 1صغر.الأضعف انتشار التمويل الصغتَة و ء وتقليدية الدشروعات العملا

في السودان تنوع التمويل في الدصارف السودانية مع تباين في النسب،  2021لتوزيع التمويل نهاية 
  8أتي بعدىا الدشاركة بك ت، ل2021تجاوز ثلثي التمويل لسنة حيث نشهد سيطرة الدرابحة بدا ي

 .10و من بعدىا الدشاركات بحوالي  75بحوالي  ما يعتٍ سيطرة عقود الدداينات .5والسلم بك 

 )الوحدة مليون جنيو(2021-2013في السودان ة يالإسلامتطور الصتَفة  (:3-3) جدولال
 2621 2626 2619 2618 2617 2616 2615 2614 2613 نوع العقد
 678305 248532 162132 103447 54479 35021 27752 22202 18200 المرابحة

 52544 28444 14593 9287 4837 3190 2761 2752 2787 المشاركة

 19109 15433 10618 8990 4717 3160 2778 2707 1630 المضاربة

 5673 2768 1816 1397 1171 1061 613 443 1534 السلم

 1002926 395169 260312 173210 99075 73637 64099 52062 44498 جماليالا

 WWW.IFSB.ORG( 25/01/2022عتماد على :                     )الاالدصدر: من إعداد الطالب ب

مليار جنيو  200دود حفي  2018غاية  إلىية لظو طفيفا الإسلامشهدت الصتَفة  ختَالأفي العقد 
رتفعت  إالعقود لظو كانت الدرابحة حيث  أكثرحوالي تريليون جنيو سوداني،  إلىا إرتفاعسوداني، ليشهد 

 (.2018سنة   54.5) 2020سنة    65و  2019سنة    61بحوالي 
  2020، ليحقق طفرة عام  44بنسبة  2019بر الصيغ لظوا تأتي الدشاركة بنمو معتبر عام أكثاني 

، رغم ىذا النمو الذام من حيث  20بحوالي  2021لضرافا طفيفا عام إلتشهد   330بنسبة لظو 
قيم عقود الدشاركة لا تزال دون الدستوى الدأمول باقي الصيغ شهدت ركودا تاما طيلة ىذا  إلا أنالنسب 

 مع حركية ملموسة لعقود الدضاربة. 2021العقد، ليأتي من بعدىا السلم بتطور طفيف عام  

                                                           

 .gov.sdwww.cbos (25/01/2022)          59-49صص ،2020بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي الستون  1 

 

http://www.ifsb.org/
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 نية:اثالثا أداء المصارف السود
فريقيا بعد إالعالم، تأتي في الدرتبة الثاني ية عبر الإسلامالصتَفة  أصول إجماليمن  1بروز السودان 

زمة الأ، وىذا رغم التًاجع الذي شهدتو مؤخرا نظتَ 2020مليار دولار نهاية  15مصر بدا يساوي 
 سنويا. 10كبح النمو وتراجع الدعدلات بحوالي   إلىدت ألصحية التي ضربت العالم، و التي ا

الوحدة                            داء الدصرفي في السودان            الامؤشرات  (:4-3)الجدول 
  

المعيار  2619 2618 2617 2616 2615 2614 2613 البيان
 العالمي

 12 14.1 9.9 16.2 18.7 20.2 18 16.6 كفاية رأس المال
 6 3.5 3.2 3.3 5.2 5.1 7.1 8.4 الديون المتعثرة

 - 74 72 81.3 60 65 61.7 37 المخصصات
 - 3.4 4.7 3.8 4.7 4 4 3.7 صولالاالعائد على 

 - 42.9 94.7 48 46.1 37.1 33.7 29.6 العائد على رأس المال
 40-30 49.5 52 37.3 35.1 37.4 39.1 39.5 السائلة صولالأ

     (17/02/2022الدصدر: بنك السودان.                                             )

gov.sdwww.cbos. 

ىو و  ، 14.1تشهد السودان مؤشرات سلامة مقبولة على العموم، حيث بلغت كفاة رأس الدال 
، ما يعتٍ 20سقف  إلىمن الدعدل العالدي الدطلوب من لجنة بازل، كما أن ىذا الدعدل وصل  أعلى

عام  3.5ة. بلغ معدل الديون الدتعثرة ختَ الأمر في السنوات الاموال غتَ موظفة ولكن تم تدارك أ
بلغ كان في السنوات السابقة مرتفعا و ، ىذا الدعدل  6من الدعدل العالدي الذي بلغ  أقلىو و  2019
مقابل معدل عائد على رأس الدال  3.4فبلغ  صولالاما معدل العائد على . أ8.4سقف 
42.9.وىي معدلات مقبولة . 

وكالة دول اخرى، من طرف  خمس إلىضافة إشادة بإمكانات السودان، الإفي سياق آخر، بست 
زدىار في العقد القادم لكون ىذه الدول لإاية لضو الإسلامنها ستقود الصتَفة أالتصنيف الدولية مووديز، ب

http://www.cbos.gov.sd/
http://www.cbos.gov.sd/
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حتًام إتطبيق و  إلىضافة الإي بالإسلامقاعدة سكانية و خبرة لا بأس بها في لرال التصكيك  بستلك
 1الدعايتَ والدتطلبات الشرعية.

 في السودان المطلب الثاني واقع عقود المشاركات

في القطاع الدصرفي منذ  التي تشهد التمويل بعقود الدشاركات القليلة بسثل السودان واحدة من الدول
نها تبقى بسثل نسبة أ إلىي الشامل، ورغم القيم الدنخفضة لذذه العقود الإسلامالنظام  إلىبرويل النظام 

 ئم لذذه العقود. لاية الدصدر التمويلي الدستثمار الإالتمويل، كما بسثل الودائع  إجماليثابتة من 

 :واقع التمويل بعقود المشاركات أولا 
غاية  إلى 2013يظهر من خلال الشكل ثبات وبساثل قيم التمويل بكل من الدشاركة والدضاربة منذ 

من  بتداءً إرقم جد ضعيف ثم حققت لظو طفيفا  ىوسوداني و مليار جنيو  3في حدود  2018منتصف 
جاوز ا قياسيا لعقد الدشاركة لدا يتإرتفاع 2019مليار جنيو، لتعرف بعد  6 حوالي إلى 2018منتصف 

مهم كذلك بالنسبة  إرتفاعمن سنتتُ مع  أقلاضعاف في فتًة  6من  أكثرمليار جنيو ما يعتٍ  65
مليار  22صلية بحوالي الاأضعاف القيمة  3 إلىليصل في غضون سنتتُ  أقلللمضاربة ولو بدرجة 

 جنيو.
والعقوبات الدولية  2019الظروف السياسية التي لؽر بها البلد قبل  إلىولى الأيعود بالدرجة  رتفاعالإىذا 

الشروع في رفع  العقوبات زمة السياسة و الأنفراج إبوادر  ى السودان لتنتعش بعدىا مع ظهورالدفروضة عل
 الدولية.بلد و عودة الدعاملات الخارجية و على ال

تَ السياسات الدتبعة سمح بزيادة الثقة في معدلات التضخم نظ إلطفاضنتعاش الجنيو السوداني و إكذلك 
 .يةستثمار الإموال في الدشاريع الأو ضخ الدزيد من  قتصادالإ
 
 
 
 
 

                                                           
1
 Ifsb, financial stability report 2013-2021.  



عرض تجارب دولية في تفعيل عقود المشاركات                  الفصل الثالث:               
 

108 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

 المشاركة

 المضاربة

 )الوحدة م جنيو سوداني( 2013/2021تطور التمويل بعقدي الدشاركة و الدضاربة  :(9-3الشكل )  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 WWW.IFSB.ORG (25/01/2022)    :                  عتماد علىالامن إعداد الطالب ب المصدر:

التمويل في السودان )لتعرف  إجماليمن   10ا ىاما لتمثل إرتفاعشهدت الدشاركة  2021بداية عام 
لعقود   41مقابل  2013سنة  6( ىذه النسبة كانت في حدود 8 إلىا نهاية العام إلطفاض

بكثتَ من الدشاركات، من جانبها  أقلنسبة النمو  إلا أنالدرابحات ما يوضح انو رغم لظو الدشاركات 
 في قيم و مبالغ التمويل. إرتفاعشهدت عقود الدضاربات ثباتا من حيث نسب التمويل مع 

عة، الدغارسة، والدساقاة( نظرا ي معطيات حول عقود التمويل الزراعي )الدزار أخر لم تظهر الافي الجانب 
 ولى.الان السودان بلد زراعي ونسبة التمويل الزراعي تأتي في الدرتبة أنعدام التمويل بها رغم لإ

خرى من حيث نسب أجانب دول قليلة  إلىستثناء الإن السودان برقق أوعليو لؽكن القول رغم 
الدزيد تستوجب ا تبقى متأخرة كذلك و إلا أنهنهاية السنة(   10)حوالي   14الدشاركات بحوالي 

في الفتًة  رباح الدرابحات أالدتوسط التًجيحي لذوامش  2021ة قد بلغ نهاية سنىذا و  من التطوير .
2013-2021 21.6  30.3مقابل .لعقود للمشاركات 

 
 
 
 

http://www.ifsb.org/


عرض تجارب دولية في تفعيل عقود المشاركات                  الفصل الثالث:               
 

109 

10% 

66% 

4% 

6% 

14% 

 أخرى السلم المضاربة المرابحة المشاركة

6% 

41% 

4% 4% 

45% 

 أخرى السلم المضاربة المرابحة المشاركة

 2013،  2021عامي توزيع التمويل في الدصارف السودانية  :(16-3الشكل )
 

 
 
 
   
 
 
 
 

2621                                             2613 

  www.ifsb.org(25/01/2022)                        عتماد على الامن إعداد الطالب ب المصدر:

ما نسب الدشاركات أختلاف الدصارف، إب 36و  5تراوحت ىوامش ارباح الدرابحات بتُ 
 .75و  5فتًاوحت بتُ 

رقام أن العائد على الدشاركات أكبر من العائد على الدرابحات في الدصارف الاما نلتمسو من خلال ىذه 
قصاه أليبلغ  5بينما في عقود الدرابحات ىو  10عائد لعقود الدشاركات ىو  أقلالسودانية حيث 

36  75مقابل  بأحسن نسبة عائد متوسط العائد للمشاركات و لغعلها للمشاركات ما يرفع من
 1.في قطاع الصتَفة السوداني

 :ا المصادر التمويليةثاني
ية الإسلامدائع في الدصارف الو  على نسببدون عائد  عائد أو تسيطر الودائع الجارية بشقيها مع

خرى بدا أودائع  ختَالأ، وفي 20بحوالي  يةستثمار الإلتأتي بعدىا الودائع  56بحوالي السودانية 
فيما الدصادر التمويلية الدوائمة لعقود ، 24بنسبة  عتمادالإيشمل الذوامش على خطابات الضمان و 

ية ستثمار الإولى على الودائع الأعتمادىا بالدرجة إخر لصد الآالدشاركات في الدصارف السودانية في العقد 
 2.مع غياب تام للسوق النقدي بتُ الدصارف

                                                           
 سبق ذكره. مرجع .22/2021ية الاقتصادبنك السودان الدركزي، النشرة  1
 .سبق ذكره مرجع .22/2021ية الاقتصادبنك السودان الدركزي، النشرة   2

http://www.ifsb.org/
http://www.cbos.gov.sd/
http://www.cbos.gov.sd/
http://www.cbos.gov.sd/
http://www.cbos.gov.sd/
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 اخرى الودائع الجارٌة الودائع الاستثمارٌة

 2013   ،   2021 عامي توزيع الودائع في الدصارف السودانية :(11-3)الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
  

                                    2621                                                    2613 
  WWW.IFSB.ORG( 26/01/2022)                                  عتماد على: الامن اعداد الطالب ب المصدر

مليون جنيو سوداني عام  18من  نتقلت، حيث إية لظوا من حيث الحجمستثمار الإعرفت الودائع 
 إجمالي ا تراجعت من حيث نسبة الدسالعة فيإلا أنه،  2021مليون جنيو عام  568  إلى 2013

مقابل   24 إلى  34حصة الودائع الجارية من  إلطفاضمع    20 إلى  26التمويل من 
ن أس الدال خصوصا أفي ر  زياداتنو أح عليو بأخرى دون تفصيل ما نرجح صطلأالتمويل بدا  إرتفاع

 العقد.جباريا عدة مرات خلال ىذا إالصكوك الذي تم رفعو باقي البنود التي تشمل السوق النقدي و 
 نلاحظمن غتَ الودائع لا تتوفر الدصارف السودانية على مصادر بسويلية موائمة لعقود الدشاركات حيث 

ي أ. كما لم ترد ستثمارالإنعدام التمويل بباقي الدصادر التي تشمل السوق بتُ الدصارف وصناديق إ
 ستعمال رأس الدال الدخاطر في القطاع الدصرفي.إمعطيات بخصوص 
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 تطوير عقود المشاركات في السودانومقومات المطلب الثالث عوامل 
 مفي السودان لم تكن عند مستوى التطلعات ولم تعرف النمو اللاز  ي الإسلام ن قيم التمويلأرغم بال
أسباب متباينة ومتكاملة سنحاول عقود الدشاركات شهدت نقلة نوعية لعدة  إلا أن 2019بعد إلا

 لغازىا فيمايلي:إ

 :أولا البيئة القانونية
قامت السلطات السودانية بإقرار عدة قوانتُ تصب في خدمة وتطوير عقود الدشاركات بصفة مباشرة أو 

 مباشرة غتَ
ة بإصدار سياستو لدعم التمويل بالدضارب إطارالدضاربة: قام بنك السودان في التمويل بمعيار  -1

ساسية للعمل الدصرفي سواء في علاقتو بأصحاب أعتبار الدضاربة ركيزة إمعيار الدضاربة ويتضمن 
قلة التعامل بصيغة الضاربة أظهرت  تقارير بنك السودانن أ إلالاقتو بطالب التمويل عو في أ ستثمارالإ

موال الدضاربات، ولقد تم تضمتُ ألومات موثوق بها عن التصرفات في لذلك تم التأكيد على توفتَ مع
ثبات نصيب الدصرف في إات الدتعلقة بالدعالجة المحاسبية، قياس رأس مال الدضاربة، جراءالإالدعيار لكافة 

 1فصاح.الانتيجة الدضاربة، ومتطلبات 
إصدار سعيو لضبط عقود التمويل قام بنك السودان ب إطارفي  أيضامعيار التمويل بالدشاركة:  -2

نواعها والضوابط الدتعلقة أالذي تضمن  العمليات الدتعلقة بالدشاركة بكافة معيار التمويل بالدشاركة و 
لتزامات إفصاح، وتوضيح حقوق و الإبحصة الدصرف في النتيجة، مع برديد الدعالجة المحاسبية، ومتطلبات 

 2كل طرف بدا يشمل كافة الدتطلبات اللازمة لتطبيق العقد .
وضع القواعد المحاسبية التي بركم  إلى: يهدف ىذا الدعيار  حتياطاتالإمعيار الدخصصات و  -3
و الخسارة في أ لطفاضالإفصاح عن الدخصصات التي كونتها الدصارف لدقابلة الإثبات و القياس و الإ

 ستثمارالإصحاب أحماية  إطارحتياطات التي لغنبها الدصرف فيما الإقيمة التمويل والقواعد المحاسبية و 
 3.ستثمارالإحتياطي لساطر إقبلية وىو من الخسارة الدست

                                                           

 www.cbos.gov.sd (25/01/2022)                    .2001، السودان 11/2001بنك السودان الدركزي، منشور  1 
  .gov.sdwww.cbos (25/01/2022).                                              3/2003بنك السودان منشور 2 
 www.cbos.gov.sd (25/01/2022).                                           3/2004بنك السودان، منشور رقم  3 
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حاطة بكافة الضوابط القانونية والتقنية الإقرار ىذه القوانتُ من طرف السلطات النقدية سمح بإن إ
مبسطة، كما لم تغفل لدشاركة والدضاربة وتقدلؽها للجمهور وللمصارف بصورة واضحة و الخاصة بعقدي ا

 يوفر الحماية لكل طرف.الخلافات بتُ الدتعاقدين و د من التفاصيل الداخلة في كل عقد بدا لػ
حتياطات لتغطية الخسائر المحتملة في العملية الدستقبلية بدا يضمن ثبات الالزام الدصارف بتخصيص إ

 ستثمارالإيداع في حسابات الإالدزيد من  إلىالعائد عن ىذه الحسابات يزيد من ثقة العملاء، و يدفع 
 ية الدوائمة لعقود الدشاركات.بدا يوفر الدصادر التمويل

 2001لفية بتُ عامي الأن بنك السودان كان من السباقتُ لإقرار ىذه الدعايتَ في مطلع أكما 
 خبرة الدصارف السودانية في لرال عقود الدشاركات.رضية القانونية و الأما يؤكد أصالة  2004و

 ات التنظيمية:جراءالإثانيا: 
توفتَ البيئة الحمائية  إجماليات تنظيمية من إجراءرت السلطات السودانية من جانب آخر سط   

 والتنظيمية لتفعيل عقود الدشاركات.
ستعلام حول العملاء يتم إصرفي السوداني على مركزية يتوفر النظام الد ئتماني:الإستعلام الاوكالة  -1

أسماء سهم و الأ% من 5من نسبة  أعلىفيها تدوين كافة الدعلومات حول الدسالعتُ الذين لؽتلكون 
ئتماني الإستعلام والتصنيف الإدخال بياناتهم في نظام وكالة إعمال قبل منح التمويل للعملاء و الأ أرباب

ستحقاق على الإإرسال الدبالغ الدستحقة بعد تاريخ صلة وبريتُ الدعلومات عبر طراف ذات الالأفي جزئية 
بالدصرف/ الدؤسسة وذلك في  يستحقاق الفعلالإة من لحظة ساع 48العملاء في نظام الوكالة خلال 

 حالة عدم سداد العميل لذذه الدبالغ .
ساعة من لحظة  48يتم إرسال الدبالغ الدستحقة والدتعثرة للعملاء في نظام الوكالة خلال  كما

 ستحقاق والتعثر وذلك في حالة عدم سداد العميل لذذه الدبالغ .الا
ثنتُ الإالدتعثر أو ستحقاق أو الدبلغ الدستحق و الإعميل للمبلغ الدستحق بعد تاريخ  يوفي حالة سداد أ

ساعة من لحظة السداد الفعلي  48معاً، يتم إرسال برديثات السداد في نظام الوكالة خلال 
  1بالدصرف/الدؤسسة.

 مستَيها والدسالعتُو ئتمانية للشركات الابتوفتَ الدعلومات الكافية على الجدارة قاعدة البيانات  تسمح
 الدخول في عقود مشاركات من عدمها. إجمالين عفيها وتعطي صورة واضحة للمصارف 
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نشاء صندوق لضمان الودائع إت السلطات السودانية أقر   :صندوق ضمان الودائع الدصرفية -2
 .عتباريةإة، ويكون ىيئة مستقلة ذات شخصية يستثمار الإالدصرفية الجارية و 

وتكون الدسالعة  ستثمارالإلزفظة التكافل لضمان ودائع  إدارةنشاء و إغراض الدعلنة للصندوق الأمن بتُ 
سنويا من متوسط جملة ودائعهم  0.2فحسب بدا يساوي  ستثمارالإفيها لأصحاب ودائع 

على أن يتم تعويضهم بدا يعادل الدبلغ المحدد من السلطات، ويتم برديد الحد ية للصندوق ستثمار الإ
 مون بقرار يصدره المجلس بعد التشاور مع المحافظ.الدض

ىذه  إستثمارو لؽكن للصندوق أن يطلب من بنك السودان تفتيش الدصارف الدنخرطة، كما لغوز لو 
 .1يةالإسلامموال وفقا للصيغ الأ

لأصحابها مان ق يسمح بإعطاء الدزيد من الثقة والأفي ىذه الصنادي ستثمارالإصحاب ودائع ألطراط إن إ
ية قتصادالإنو لم يرد أي توضيح بخصوص الخسائر غتَ أفلاس الدصرف رغم إ أوفي حالة العسر الدالي 

 ين يتم تعويضها.أو التقصتَ من الدصرف( من أالتعدي )
تفعيل  إلىالسيولة بتُ الدصارف: بساشيا مع سياسات بنك السودان الدركزي الرامية  إدارةصندوق  -3

السيولة  إدارةنشاء صندوق إيع السوق ما بتُ الدصارف فقد تم تشجالسيولة بالدصارف و  إدارةوتطوير 
جز ن يقوم الصندوق بتغطية عأبالدشاركة في ىذا الصندوق، على  لزام جميع الدصارفإبتُ الدصارف و 

الدصرف للتسديد عن  أختَن يتدخل كملجكأ أيام، و لؽكن لبنك السودان أالدصارف لفتًة لزددة بخمسة 
  2دارية والدالية.الافي حالة بذاوز الفتًة برت طائل الجزاءات 

الة التعثر الدصرفي حفي  لجالأالسيولة بتُ الدصارف يسمح بتوفتَ مصدر بسويلي قصتَ  إدارةصندوق  إن
رقابة للمصارف من خطر التوسع في التمويل دون توفر الغطاء الكافي من داة حماية و أشكل كما ي

 السيولة.
توفتَ الحماية مثل للتمويل و الأضمان الستَ  أجليظهر جليا أن توفتَ بنك السودان لعدة آليات من 

ستهدافها صراحة، حيث يسمح إلو من غتَ القصوى يصب مباشرة في دعم عقود الدشاركات و 
ل حتياطات اللازمة قبالإخذ أئتمانية والتمكن من الاستعلام عن العملاء بتصنيفهم حسب الجدارة الإ

ائعة ضامش الثقة ويعوض خسائر الفرصة الالدخول في شراكة، بينما يزيد صندوق ضمان الودائع من ى
نكشاف الدالي دون اللجوء الإكن الدصارف من تفادي ك  مكن صندوق السيولة يأفي حالة حدوثها، كما 

 دوات التقليدية القائمة على نسب الفائدة المحرمة شرعا.الأ إلى
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 : الدعمسياسات ثالثا 
ات لدعم التمويل منها ما يتعلق بصفة مباشرة بعقود الدشاركات، إجراءبزذت السلطات السودانية عدة إ

 ومنها ما يدعمها بصفة غتَ مباشرة.
تقل نسبة التمويل  لاأمنح التمويل على مراعاة : يلزم بنك السودان الدصارف في  تقنتُ التمويل -1

% من جملة ودائعها الدستقطبة من تلك الولايات 70الدمنوح عبر لرموع فروعها العاملة بالولايات عن 
ي في كل ولاية، كما يشجع  الدصارف على بسويل مشروعات الشراكة قتصادالإحسب طبيعة النشاط 

تقدنً الحوافز  فيستمرار الإع ية مشتًكة، مإنتاجبتُ القطاع العام والقطاع الخاص لإنشاء مشروعات 
لزافظ التمويل  فيتقدنً التمويل الدباشر أو الدسالعة  فيبواسطة بنك السودان الدركزي للمصارف الدتعاونة 

 :ت التاليةالاالمج في
الخماسي كالزراعة  يقتصادالإية الدستهدفة بالبرنامج نتاجالإللقطاعات  لجالأالتمويل متوسط وطويل 

 .والصناعة والتعدين
، وسعياً 2012سياسات البنك الدركزي للعام  ىإستنادا عل الحث الصريح على تدعيم الدشاركة: -2

أن  ىة توظيف موارد الدصارف التمويلية، والعمل عللتشجيع العمل بصيغة الدشاركة ولتوسيع وتنويع قاعد
وس أموال عمليات الدشاركة بدا يعزز الجدية والحرص يساىم العملاء بحصص مقدرة من مواردىم في رؤ 

بصيغة الدشاركة فقد  ستثمارالإلعمليات  ستهدافاً لتقليل الدخاطر وتشجيعاً في تنفيذ تلك العمليات، وإ
 :1مايليتقرر 

بصيغة الدشاركة بغرض الصادر  ستثمارالإس مال عمليات أتقل نسبة مشاركة العميل في ر  أن لا -
بصغية الدشاركة  ستثمارالإس مال عمليات أتقل نسبة مشاركة العميل في ر  لاأ، و  % كحد أدنى10عن 
 2.نشطةالألجميع القطاعات و  نى% كحد أد25عن 

ية الدختلفة وفقاً للمراشد الفقهية والفتاوى الصادرة عن الإسلامبالصيغ  التأكيد على التمويل -
 إستخدام فيالذيئة العليا للرقابة الشرعية على الدصارف والدؤسسات الدالية وحث الدصارف على التوسع 

ية على أن يتم برديد مؤشرات قتصادالإنشطة الأبسويل عملائها لكافة القطاعات و  فيصيغة الدشاركة 
 . فيضوابط وأسس التمويل الدصر نسب الدشاركات وفق 

 فيفي حالة منح التمويل بصيغة الدضاربة الدقيدة يتًك لكل مصرف برديد نسبة نصيب الدضارب      
 .الربح ولُػظر على الدصارف بسويل العملاء بصيغة الدضاربة الدطلقة
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: من جانب آخر يقوم بنك السودان دوريا من خلال  السياسات الدورية لبنك السودان -3
ات بغرض دعم التمويل بعقود الدشاركات جراءالإىداف و الأعلان لرموعة من إعلنة سنويا بالسياسات الد

 من بينها:
نشطة الاخرى بخلاف الدرابحة في بسويل كافة القطاعات و الأصيغ التمويل   إستخدامالتوسع في  -

ضبط تكلفة التمويل لصادرة من بنك السودان الدركزي و وفق ضوابط وأسس التمويل الدصرفي ا يةقتصادالإ
ترك حرية برديد ىامش الربح عند التمويل الدصارف في تقدنً خدمات متقنة، و لرفع درجة التنافسية بتُ 

 1.يةلتزام بالضوابط الشرعالإبكافة الصيغ للمصرف مع 
سياسات بنك السودان الدركزي  إطار، ففي ستثمارالإية لصناديق قرار الدزيد من الضوابط  الرقابإ -

ية لسلع البرنامج الثلاثي ستثمار الإوالتي تشجع تكوين المحافظ التمويلية والصناديق  2012لعام 
ساسي الذي من الأية ، فقد تقرر  وضع أىداف لزددة للصندوق بزدم الغرض نتاجالإوالقطاعات 

التي  نتاجالإموارد الصندوق للتمويل التشغيلي لددخلات  إستخدامن يكون وأتم إنشاء الصندوق  أجلو
دوية، وفي لرال الأالقمح، السكر، الحبوب الزيتية و  نتاجتسهم في لرال إحلال الواردات وذلك لإ

الصادر والذي يشمل القطن، منتجات الثروة الحيوانية، الصمغ العربي وتعدين  إجماليمن  نتاجالإ
 2خرى.الان الذىب والدعاد

ىذا  إلىما تدعو مباشرة إتبارىا عإقود الدشاركات بعخر بتفعيل آو بأبشكل  ىذه السياساتتسمح 
نها تشجع على التمويل في قطاعات أو ألى التوسع عموما في باقي الصيغ والعقود، و برث عأالتفعيل 

 الدشاركات. إلىتستلزم اللجوء 
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 السعوديةتجربة المملكة المبحث الثالث: 
 

شرف البنك الدركزي السعودي مع ية برت إإسلامتعرف السعودية نظام مزدوجا بدصارف تقليدية وأخرى 
ية من حيث إسلامكبر دولة وتشكل السعودية أ ،ختَالاية في العقد الإسلامأفضلية متزايدة للصتَفة 

طبيعة  إلى. حاولنا في ىذا الدبحث التطرق ختَالأالذي تطور بدعدلات ىامة في العقد  صولالأحجم 
 ية من القطاع مع توضيح مكانة عقود الدشاركات.الإسلامالنظام الدصرفي السعودي و نصيب الصتَفة 

 ةالسعودي ية فيالإسلامواقع الصيرفة ول: الاالمطلب 
 إقتصاد، وىي دولة عربية مسلمة بحكم ملكي. يشكل بر دولة ضمن دول الخليجتعد السعودية أك

من الناتج المحلي لدول الخليج، تسعى السلطات  25في الدنطقة بحصة قدرىا  إقتصادالدملكة أكبر 
 ي عالدي.  إقتصادلجعل السعودية قطب مالي و  2020ستًاتيجية رؤية إ إطارالسعودية في 

 : السعودي مصرفيال قطاعأولا طبيعة ال
السعودي بعدما عرف تأخرا  قتصادالإية الكلية للمملكة السعودية صلابة قتصادالاتشتَ الدؤشرات 

من جديد  فى، ليتعا6، وبلغ التضخم 4.1-، حيث بلغ صافي الناتج المحلي 2020نسبيا عام 
نهاية عام  1.2لضو إلىتراجع معدل التضخم و  3.3 إلىرتفع معدل النمو حيث إ 2021عام 

  2ستقرار الدالي.الإولا يزال الجهاز الدصرفي صلبا بدا يضمن  2021.1
ية مع تنامي معتبر الإسلاملغمع بتُ الدعاملات التقليدية والدعاملات بستلك السعودية نظام مالي مزدوج 

ام ع 41)2021الدصرفية عام  صولالا إجماليمن  68ية التي بلغت الإسلاملحصة الصتَفة 
من  29بدا يقارب  صولالا إجماليول ترتيب الدول من حيث السعودية في أ(، كما تأتي 2014

بر نسبة مسالعة في وىي أك 17ية بنسبة لظو سنوية قدرت بحوالي الإسلامالدصرفية  صولالا إجمالي
، والدصارف 60ية بنسبة الإسلامتتوزع ىذه الصكوك على الشبابيك  ،2013القطاع منذ عام 

 40.3ية بنسبة الإسلام
 أكثردول لرلس التعاون الخليجي، و  أصولمن  أكثرالدصرفية السعودية  صولالابسثل  نسبة مسالعة  

ية مقارنة بباقي دول الجوار. يشرف الإسلامالصتَفة  أصولمن دول آسيا لرتمعة ما يبتُ مدى حجم 
                                                           

1
 www.sama.gov.sa (19/02/2022) 

 .5، ص 2017، واشنطن 17/317صندوق النقد الدولي، الدملكة العربية السعودية، التقرير القطري   2
3
Saudi central bank, islamic finance report 2021, p26. 

http://www.sama.gov.sa/
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 السعودية
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 افريقيا

 اخرى

الشرق الاوسط 
 و آسٌا

14% 

11% 

47% 

16% 

 السعودية 12%

 تركيا

 ماليزيا

 الامارات

 اخرى

ية و الصتَفة على القطاع البنك الدركزي السعودي التي يوفر بيئة ملائمة لكل من الصتَفة التقليد
التنظيمي، ومعطيات لصتَفة وفق  طارالإو لا يتم فصل إلا أنية من خلال القوانتُ والتنظيمات الإسلام

 لكل قطاع الظا يتم جمعها في سياق واحد. 
 2021 ية عبر العالمالإسلامالدصرفية وحجم الصكوك  صولالافي  السعوديةنسبة مسالعة  (12-3الشكل)

 
 
 
 
 
 
 

 
 يةالإسلام الصكوك                            المصرفية                            صولالا                 

          www.ifsb.org (   21/01/2022)                              :على عتمادالاب الطالب اعداد من المصدر :

 68بدا لؽثل  21أكبر حجم تداول للصكوك السيادية عبر العالم بنسبة  عرفت السعودية كذلك
ية، وزيادة الثقة في الإسلامىتمام الحكومة بقطاع الصكوك  الصكوك الدصدرة، ما يوضح إجماليمن إ

ي في السعودية وتوجهها لتصبح قطب مالي الإسلامحجم التعامل والتمويل  إرتفاعالدين الحكومي، و 
، بعد كل من 12تأتي السعودية في الدرتبة الثالثة من حيث حجم تداول الصكوك بنسبة في المجال. 
، وتعرف ةيالإسلاممارات، وىي بدورىا نسبة واعدة بخصوص تطوير قطاع الصكوك الاماليزيا  و 

ية، ما يظهر الإسلامكبر بتُ الدول الأىو  أصولي بصفة تامة وبحجم إسلاممتُ السعودية قطاع تأ
  1ي.الإسلامنواع التمويل التوازن بتُ كافة أ إلىي السلطات السعودية بوضوح سع

 
 
 
 
 

                                                           
1
 Ifsb stability report 2021, previous citing. 

http://www.ifsb.org/
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 ية: الإسلامداء الصيرفة أثانيا تطور و 
الذي  2021 رغم تسجيل تراجع طفيف عام الدتانة الدصرفية معدلات جيدةالأمان و تعرف مؤشرات 

زمة الأبعد  قتصادالإالدصارف السعودية على التعاملات الصغتَة والتي تأثرت بتًاجع  عتمادإ إلىيعود 
 الصحية العالدية. 

نسبة السيولة  بقيت في مستويات مقبولة حيث بلغت نهاأ إلاشهدت معدلات السيولة تراجعا بدورىا 
بستلك الدصارف  ، كما122، وعلى الددى القصتَ 145 2021على الددى الطويل عام

، 2021غاية  إلى 2016بعد  20س الدال اللازمة، حيث قدرت بحوالي السعودية كفاية رأ
مقابل  20120عام  1.8لطفضت لصاعة الديون في الدصارف حيث بلغت الديون الدتعثرة وإ

0.9  ما يعتٍ تضاعف حجم الديون الدتعثرة في ظرف خمس سنوات، وىذا يعود 2016عام ،
 زمة الصحية.الاتداعيات  إلىولى الابالدرجة 

  الوحدة          سعوديةال يةالإسلامالدصارف  داء الدصرفي فيالامؤشرات  (:4-3الجدول )
المعيار  2621 2626 2619 2618 2617 2616 البيان

 العالمي
 12 18.6 19.5 20.2 20.8 21.9 21.1 كفاية رأس المال

 6 1.8 1.9 1.6 1.5 1 0.9 الديون المتعثرة
 - 2.2 1.8 2.2 2.4 2.2 1.9 صولالاالعائد على 

 40-30 30.5 31.6 33.5 24.6 28.5 26.0 السائلة صولالا

 :عتماد علىالامن اعداد الطالب ب :المصدر
 Saudi central bank, islamic finance report 2021, p26. 

عام  1.9، و 2020عام  1.9، مقابل 2.2 إلى 2021عام  صولالارتفع العائد على إ
، وىي عوائد مقبولة واكبر من الدعدلات العالدية رغم تأثرىا بتعليمة بنك الدركزي السعودي 2016

زمة العالدية، وبلغ العائد على راس الدال الأالقاضية بتحمل الدصارف جزء من تكليف الدتعاملتُ الدتأثرين ب
16.7  2020نهاية عام. 
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 أخرى

 ية:الإسلاملصيرفة ثالثا توزيع عقود  ا
 

 2021حسب العقود وحسب القطاع عام عوديةتوزيع التمويل في الدصارف الس :(13-3الشكل )        
 

 
 

 
   

 
 

   

 على:عتماد الامن إعداد الطالب ب المصدر:
- Saudi central bank, Islamic finance report 2021, p27. 

 .36، ص2020ديسمبر  ،الشهريةحصائية الاالبنك الدركزي السعودي، النشرة  -

، 45على كل من الدرابحة بنسبة  2021ية في السعودية نهاية عام الإسلامتوزعت عقود الصتَفة 
، 2، وبسثل باقي العقود لرتمعة 11جارة في الدرتبة الثالثة بحوالي الاأتي ، وت42والتورق بنسبة 

 لكل عقد.  0.2، في حدود  1من  أقلفيما بلغت كل من الدشاركة والدضاربة 
للتجارة  14، مقابل 49من  أكثرسر بالابسويل  إلىولى الابالدرجة  وُجهت ىذه العقود
غتَ خدماتية ية موجهة لقطاعات الإسلاممن عقود الصتَفة  72 من أكثروالخدمات، أي أن 

سر يعتمد بنسبة كبتَة على الا، ما يعتٍ أن قطاع 10، وبلغ بسويل قطاع الصناعة حوالي منتجة
 إلىولى الأالتمويل بعقود الدرابحة والتورق وىي العقود القائمة على البيوع الدضمونة والدوجهة بالدرجة 

جارة التي بسثل الإستهلاكية للأفراد ذوي الدخل الثابت، ويعتمد قطاع الصناعة على التمويل بالإالسلع 
لعملاء مقابل أجر ثابت. ولا يؤمنو، ثم يقوم بتأجتَه لعقود بضمانات حيث يتملك الدصرف العتاد و 

 لعية نظامية في القطاع.  ي حيث لا بسثل أي أإقتصادعتماد عقود الدشاركات في بسويل أي قطاع يتم إ
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 ية في السعوديةالإسلامواقع عقود المشاركات في قطاع الصيرفة المطلب الثاني: 
 

ي السعودي ستقراء معطيات البنك الدركز بإقمنا  السعوديةواقع عقود الدشاركات في  دراسة بهدف
ية في خمس سنوات ومقارنتها مع عقود الإسلامومعدلات لظو عقود الصتَفة الدتعلقة بحصة كل عقد 

برليل مؤشرات لظو الدصادر  إلىضافة ية، إالإسلامالتمويل بالصتَفة  إجماليالدشاركات، مع ملاحظة لظو 
 ية.الإسلامموارد الدصارف  إجماليكات في نفس الفتًة ومقارنتها بالتمويلية لعقود الدشار 

 :أولا عقود المشاركات
 (ريال)الوحدة مليون                            2021-2016 عوديةفي السة يالإسلامتطور الصتَفة  :(5-3) جدولال

 2621 2626 2619 2618 2617 نوع العقد
 748646 562881 472871 392135 388719 المرابحة

 703396 642979 562025 521955 505443 التورق
 1790 1556 1556 1818 3042 المضاربة
 1351 1846 1924 2240 2737 المشاركة

 1665801 1461902 1252309 1145901 1109447 جماليالا
 .2020ديسمبر  ،الشهرية حصائيةالاعتماد على: البنك الدركزي السعودي، النشرة الامن إعداد الطالب ب المصدر:

لشثلة بكل من  يةالإسلامالتمويل في الدصارف  إجماليمن  1من  أقلبسثل عقود الدشاركات لرتمعة    
بحوالي         2021غاية نهاية عام  إلى 2017، عرفت ىذه العقود تراجعا مهما منذ الدشاركة والدضاربة

-45  مليون ريال عام  3رغم القيم الضعيفة للتمويل بهذه العقود، كانت الدضاربة بسثل حوالي
ما   15بنسبة  2021ثم عاودت النمو من جديد عام  2020النصف عام  إلى، لتتًاجع 2016

 في الدشاركة عقود تراجعت بينما ،في ظرف خمس سنوات 41-يعتٍ نسبة لظو سالبة مقدرة بحوالي 
 التمويل حول معلومات أي ترد ولم ،10 بككككحوالي يقدر سنوي بدعدل 51 بنسبة ةالفتً  نفس

 ك سنويا 10 بحوالي سنوية لظو نسبة التمويل إجمالي شهد الذي الوقت في والدساقاة. والدغارسة، بالدزارعة،
ية في السعودية حيث يشكل لرموع التمويل بهذه الإسلامالدرابحة والتورق على الصتَفة تسيطر عقود    

، فيما بسثل 2017عام  81، مقابل 2021التمويل لعام  إجماليمن  87من  أكثرالعقود 
في  93( بنسبة لظو تقدر بحوالي 2017عام  35التمويل ) جماليمن إ 45الدرابحة لوحدىا 

 إجماليمن  42حيث بلغت بينما عرفت عقود التورق تراجعا، أي حوالي ظرف خمس سنوات
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من نسبة لظو عقود الدرابحات تقدر بحوالي  أقل، بنسبة لظو 2017عام  46التمويل، مقارنة بحوالي 
39 50، مقابل نسبة لظو بحوالي التمويل. مقارنة بعقود الدشاركات لؽثل التمويل بالدرابحة  جماليلإ

 ضعف. 230ضعف، والتمويل بالتورق  260
من العينة  40تبتُ  أن  حوالي  2019و  2014بتُ عامي  تفضيلات العملاء ماوفي دراسة حول 

من  32، ويهتم حوالي 2014عام  50النسبة حوالي   الددروسة مهتمتُ بالدضاربة بعدما كانت
اه عقود 2014عام  45العملاء بعقود الدشاركة ) ( ما يعتٍ أن  تفضيلات الدتعاملتُ تراجعت ابذ 

عام  17) 2019عام  45ىتمام بالدرابحة الاذه الفتًة، وتزايدت نسبة الدشاركات في ى
مر الأ 2019عام  25حوالي  إلى 2014عام  38ىتمام بالتورق من الإلطفض (، وإ2014

  1الجدل الفقهي الحاصل حول جواز التعامل بالتورق في صيغتو الحالية.  إلىالذي يعود 
تطور  في ظل نواعها،بصفة شبو تامة بعقود الدشاركات بإختلاف أيظهر بوضوح غياب التمويل     

ية في السعودية على الإسلاموعكس النمو الذي عرفتو الصتَفة  ية،الإسلامالصتَفة  عقود لباقيملحوظ 
بهذه العقود،  ىتمامالإحساب الصتَفة التقليدية فإن  عقود الدشاركات تعرف تراجعا مستمرا يظهر عدم 

ا ليست أولوية بالنسبة للسعودية، صاحبة أكبر قيمة   أصولوالعزوف عنها من طرف الدصارف كما أنه 
في التمويل عزوف وتراجع في  لطفاضالإية عبر العالم، يقابل ىذا الإسلاممعدلات لظو للصتَفة  أعلىو 

 لدداينات.نتعاشها بذاه عقود اإبذاه عقود الدشاركات وإتفضيلات الدتعاملتُ 
من نسبة التمويل بهذه العقود في كل من ماليزيا  أقلنسبة التمويل بعقود الدشاركات في السعودية  ن  إ

ي في باقي دول لرلس التعاون الخليجي التي الإسلاموالسودان لكنها في نفس مستوى قطاع الصتَفة 
جدا للتمويل بعقود الدشاركات ما يعتٍ تفضيل عقود الدداينات في  شهدت نسب متقاربة ومنخفظة

 ىذه الدنطقة.
 
 
 
 
 

                                                           
1
 Wesal M. ALDARABSEH , the interest in Islamic finance contracts in SAUDI ARABIA 

as viewed by Google trends, international journal of economics and finance; vol 11, N° 9, 

Canada 2019 p p 14,17 
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12% 

22% 

66% 

 الودائع الجارٌة أخرى الودائع الاستثمارٌة

0% 

61% 

39% 

 اخرى الودائع الجارٌة الودائع الاستثمارٌة

 ثانيا المصادر التمويلية:

نهاية  66من  أكثرية السعودية بالإسلامالودائع في الدصارف  إجماليعلى تسيطر الودائع الجارية      
، مقابل حوالي 61حدود  ين كانت فيأ 2013منذ عام  5بحوالي  إرتفاعمسجلة  2021عام  
12  22ية وحوالي ستثمار الإللودائع  لباقي الدصادر التمويلية لشثلة في السوق النقدي والصكوك

  ية خاصة.الإسلام
، 2020ول من عام الافي الربع  إلاية ستثمار الإستقبال الودائع  تعرف الدصارف السعودية إلم     

ا إلطفاضلتسجل  ول،الأالدوارد الدوافقة للشريعة في العام  إجماليمن  13بلغت ىذه الودائع حوالي 
ارية التمويل، بسثل الودائع الج إجماليمن  %12حيث بلغت  2021عام  1طفيفا بعد ذلك بنسبة  

وعام  2013بتُ عام  75من  أكثرية، حيث حققت نسبة لظو بستثمار الإضعاف الدوارد خمس أ
2021 . 

، في حتُ بلغت نسبة 2021و  2020بتُ عامي  %19نسبة لظو بحوالي  يةستثمار الإسجلت الودائع 
  1في نفس الفتًة. %29من  أكثرية الإسلامموارد الدصارف  إجماليلظو 

 2013   ،   2021 عودية عاميتوزيع الودائع في الدصارف الس :(14-3الشكل )
 
 
 
 
 
 
 
 

                         2621                                                           2613 
                      عتماد على: الامن اعداد الطالب ب المصدر

             (26/01/2022 )WWW.IFSB.ORG  

 
                                                           

1
 www.ifsb.org Saudi Arabia Islamic banking data_daownload.  

http://www.ifsb.org/
http://www.ifsb.org/
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عبر العالم بنسبة  ستثمارالإصناديق  أصول إجماليولى من حيث الدسالعة في الأتأتي السعودية في الدرتبة 
36( 38، رغم التًاجع الطفيف  بعد تأثتَات 2019عام )وتقدم الصناديق  1زمة الصحية،الأ

وىو ما لؽثل مصادر  2ية التقليدية،ستثمار الإداء يتفوق على باقي الصناديق ية في السعودية أالإسلام
ية، وتظهر الإسلامبالصتَفة  أنها تبقى دون مستوى حجم التمويل إلابسويلية ىامة لعقود الدشاركات 

عة في الدصارف السعودية ما عن الدوارد الدوافقة للشري ستثمارالإالتقارير غياب التمويل بدوارد صناديق 
 نها منحصرة في السوق الدالي.يعتٍ أ
لعية في القطاع الدالي السعودي، وشهد عدة معيقات برول دون شكل التمويل برأس الدال الدخاطر أولا ي

لعية وحجم رؤوس الشكل الدبتكر من التمويل، رغم أ لية، وتعيق نشأة وتطور ىذاالآستفادة من ىذه الإ
 3السعودي. قتصادالاموال في الأ

دعم وتفعيل عقود  إجماليالتمويلية اللازمة من ية في السعودية الدصادر الإسلاملا تتوفر للمصارف 
والتطور الطفيف الحاصل في مستوى الودائع  ستثمارالإلعية النسبية لصناديق الأستثناء الدشاركات بإ

 ية. ستثمار الإ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 IFSB stability report 2021, previous citing, p24. 

 .63، ص2017ىيئة السوق الدالية، السعودية  في الدملكة العربية السعودية، الإستثمارنسيم الرحاحلة، عشاق بهاتي، اداء صناديق  2
 .126مقتًحات لتفعيل دور التمويل براس الدال الدخاطر بالدملكة العربية السعودية، مرجع سابق، ص عبد الكرنً قندوز  3
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 اتأخر عقود المشاركات في السعودية و سبل مواجهته أسباب المطلب الثالث:

 إجماليولى من حيث الأ، وتبوئها الدراتب السعوديةية في الإسلامرغم النمو الذام الذي شهدتو الصتَفة 
من  أقلساس عقود الدداينات فيما تبقى عقود الدشاركات متأخرة و الأأن  ىذا النمو شمل ب إلا، صولالأ

ىم الدعيقات التي حالت دون تطوير عقود الدشاركات في الدصارف أ إلىالدأمول، سنحاول التعرض 
 ة والحلول الدمكنة لذا. ية في السعوديالإسلاموالشبابيك 

 التي حالت دون تطوير عقود المشاركات في السعودية أولا المعيقات والنقائص 

تواجو عديد الدعيقات التي حالت دون تطوير  في السعودية يةالإسلامالصتَفة ن لشا سبق نستنتج أ
حجم الدصادر التمويلية الدوائمة لعقود الدشاركات مقارنة بباقي  إلطفاضوتفعيل عقود الدشاركات و 

 1ية.الإسلامالدصادر الدوافقة للشريعة 
التنظيمي والقانوني الدلائم لعقود الدشاركات حيث تغيب  طارالإلا يوفر البنك الدركزي السعودي  -1

د الدشاركات وبالودائع نظمة والقواعد الدنشورة عبر الدوقع الرسمي القوانتُ الدتعلقة بعقو الأعن 
دوات الدتوافقة مع الشريعة ما يلزم الدصارف الأي يوفر إسلامية، ويغيب سوق نقدي ستثمار الإ

طلب التمويل وىو ما يشكل لسالفات  أجلالسوق النقدي التقليدي من  إلىاللجوء  يةالإسلام
 لساطر السمعة. إلىشرعية ويؤدي 

ثلة في عقود الدرابحة والتورق نظرا لأن ملبيوع والدداينات متية السعودية على االإسلامتركز الدصارف  -2
الخسارة  إلىالربح مضمون في ىذه العقود، عكس عقود الدشاركات التي لؽكن أن تؤدي س الدال و أر 

رفض الدسالعتُ لذذا النوع من التمويل خصوصا مع غياب  إلىوضياع رأس الدال وىو ما يؤدي 
 .الدستثمرين الذي يرغبون في الدخاطرة

طلب كز تً وي ولا يتم الطلب عليها من طرف العملاء، الدشاركاتعقود لا يهتم الفرد السعودي ب -3
ىتمام يعود لكون الان ىذا على التورق، إ أقلوبشكل  ،جارةالإالدرابحة، التمويل خاصة على 

تركيز  إلىولى الأيعود السبب بالدرجة سر، الأستهلاكية ولقطاع الإالرغبة في التمويل تشمل السلع 

                                                           
 .مقتًحات لتفعيل دور التمويل براس الدال الدخاطر بالدملكة العربية السعودية، مرجع سابق عبد الكرنً قندوز - أنظر:  1

 مرجع سابق. في الدملكة العربية السعودية، الإستثمارداء صناديق أنسيم الرحاحلة، عشاق بهاتي،           -
www.sama.gov.sa 

www.laws.boe.gov.sa            
 

http://www.sama.gov.sa/
http://www.sama.gov.sa/
http://www.laws.boe.gov.sa/
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نها تتعارض مع طبيعة التمويل على عقود الدشاركات لأ تتغيب طلباسر، الأالتمويل  قطاع 
 . لذذا القطاع ستهلاكيالإالتمويل 

طلعنا عليها في التجارب السابقة، للازمة للتمويل بالدشاركة والتي إتغيب في السعودية الضمانات ا -4
لؼفض من مستويات  رباح وتعويض الخسائر، ماالاادلات لاسيما مركزية الدخاطر، وصناديق مع

 الثقة لدى الدصرف. 
فعيل عقود الدشاركات، حيث لا تقدم السلطات السعودية التحفيزات الضريبية اللازمة لدعم وت -5

زدواج ضريبي وزيادة التكاليف على الدستثمرين وعلى الدصرف إ إلىتتعرض ىذه العقود  لؽكن أن
طلب التمويل  إلىبذنب اللجوء  إلىبالدقارنة مع عقود الدداينات ذات الذامش الثابت، ويؤدي 

 بالدشاركات.

 ثانيا الحلول المقترحة 

عقود الدشاركات وتقدنً  الريادة في تطويرية يسمح لذا بتبوء الإسلامريادة السعودية لقطاع الصتَفة  إن  
ية، من بتُ الإسلامصلاح قطاع الصتَفة إ إجماليمن ية الإسلامستًشاد من طرف باقي الدول بذربة للإ

 صلاحات نذكر:الإىذه 

لساطر عقود الدشاركات  دارةمتكامل لإ إطارلابد من زيادة اىتمام الدصارف السعودية بتوفتَ  -1
 قدرة معرفة من والتأكد حديثة تتلائم مع التغتَات الدستمرة في البيئة الدصرفيةساليب الإعتماد على أب

 الدلائمة البيئة توفتَ تضمن التي اتجراءالإ جميع على دائمة بصورة والمحافظة السداد، على العميل
 وبرفظ الدشاركات، عقود ضمن التمويل سلامة تضمن واضحة ومعايتَ لياتآ ووضع الدخاطر دارةلإ

 1الدصالح. وأصحاب طرافالا لجميع الحقوق
قامة مؤسسات مالية إىتمام بعقود الدشاركات في الدصارف السعودية، والعمل على الإضرورة  -2

ة والدتوسطة والتي ية دولية تعتٌ بضمان لساطر التمويل بالدشاركة للمشروعات الخاصة الصغتَ إسلام
تواجو الكثتَ من الصعوبات في الحصول على التمويل، والسعي لضو بناء سوق رأس الدال الدتكامل 

  2بأنظمتو وأدواتو ومعلوماتو.
                                                           

ية والتقليدية، لرلة اضافات الإسلامئتمان في القطاع الدصرفي السعودي، دراسة مقارنة بتُ البنوك الاالدخاطر  إدارةثامر على النويران،  1
 .124، ص2021، الجزائر 02، العدد 05ية، المجلد إقتصاد

لساطرىا، لرلة العلوم الشرعية،  إدارةية، الحلول الدقتًحة و الإسلامبندر بن عبد العزيز اليحي، معوقات التمويل بالدشاركة في الدصارف  2
 .242، ص 2019، السعودية 55العدد 



عرض تجارب دولية في تفعيل عقود المشاركات                  الفصل الثالث:               
 

126 

تتوفر السعودية على جامعات قوية ذات تصنيفات عالدية عالية وىي جامعات رائدة على الدستويتُ  -3
بتكار الاي، بعض ىذه الجامعات خطت خطوات ىامة في لرال تشجيع الإسلامالعالدتُ العربي و 

نها بقيت أ إلاختًاع الإقتًاحات وسجلت العديد من براءات الإوالتطوير، وقدمت الكثتَ من 
ستعداد للتمويل الإطراف لديها رى لغياب أخالإستفادة منها في دول أوراق أو يتم الأحبيسة 

 1التطبيق. إلىفكار من حيز التنظتَ الأونقل 
ئتمانية وزيادة قدرة الاتعزيز الجدارة  أجلمشاركة الحكومة كمقدم لضمانات عقود الدشاركات من  -4

رأس الدال للمشروع، وتطوير سوق الصكوك لزيادة السيولة اللازمة لتمويل الدشاريع ومساعدة 
 2احتياجاتها من السيولة. إدارةالدصارف في 

ي بالدعهد الدصرفي التابع لبنك السعودية الإسلامصرفي نشاء وحدات للتدريب الدالحرص على إ -5
الدركزي، وتنظيم الدؤبسرات والندوات الدتعلقة ببحث معيقات عقود الدشاركات، وعقد اجتماعات 

 3لغاد الحلول.ث في مشاكل العمل وإشهرية بتُ الدصرف الدركزي وباقي الدصارف للتباح
ىلي الأية، حيث قام الدصرف الإسلامعرفت السعودية بذربة ىامة ورائدة في التمويل الدوافق لشريعة 

ركة عادة تأىيل وتوسيع مطار الددينة الدنورة الدولي عن طريق الشراكة مع شإالتجاري بتمويل مشروع 
بتكار الإية عن طريق مالإسلاول مشروع من حجمو تم بسويلو وفق الشريعة طيبة لتطوير الدطارات.  يعد أ

الإكتتاب  إجماليرباب الدال من الإجارة. تم عرض الدشروع على أستصناع و الإالدالي بدمج عقدي 
ستصناع الذي بدوجبو قامت شركة متخصصة ببناء ونقل الإستخدم الدصرف عقد وطلب التمويل، وا

 رباح للممولتُالأبدفع عائد ثابت من  ةلتزمت الشركة الدستَ إوتشغيل  الدطار، وعند استلام الدطار 
 4.مهما كانت نتائج الدشروع

ن تتم عن طريق بسويل مشاريع لشاثلة، ولؽكنها أ إجماليتتوفر الدملكة السعودية على فرص ىامة من 
رباح الأيتم تقسيم . رباحالأالدشاركة في الخسائر و  ات، حيث يتم طلب التمويل وفق مبدأعقود الدشارك

س الدال وىو سيم الخسائر حسب حصة كل طرف في رأبتُ صاحب الدشروع والدمولتُ وتق فاقالإتوفق 
                                                           

 .128ابق، صس الدال الدخاطر بالدملكة العربية السعودية، مرجع سأز مقتًحات لتفعيل دور التمويل بر عبد الكرنً قندو 1
متَ الاي للمشروع في بسويل الدشاريع الكبرى، دراسة حالة مطار الإسلام، دور تقنيات التمويل يلعزوز بن علبعبد القادر، بوكرديد  2

، 2021، الجزائر 27، العدد 17يا، المجلد قلرلة إقتصاديات شمال افريلزمد بن عبد العزيز الدولي بالدملكة العربية السعودية، 
 .187ص

يدو لزمد، سياخن مرنً، دور البنوك الدركزية في تفعيل التمويل الإسلامي في البنوك التقليدية، مع الاشارة للتجربة السعودية، المجلة  3
 .366، ص2017، الجزائر 07الجزائرية للإقتصاد والدالية،  العدد 

 .184-182ي، مرجع سابق، ص ص لعزوز بن علبعبد القادر، بوكرديد 4
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موال في الأويقدم  ما لػد من خسائر كل طرف، لاسيما الدستثمر الذي يبذل جهد ووقت في الدشروع
وفق عقود الدشاركات في القطاعات الدنتجة التي  ستثمارالإ جلأكبر من يعطي ثقة أىو ما ، و الدشروع

 .تتطلب رؤوس أموال ضخمة
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 خلاصة الفصل:

ثناء من خلال البيئة ستالإية وحققت الإسلامبسثل ماليزيا واحدة من الدول الرائدة في لرال الصتَفة 
ة )بعد عام ختَ الأوعرفت في الفتًة قرتها، والذيئات الداعمة التي تبتنها، القانونية والإصلاحات التي أ

عقدي الدضاربة والدشاركة من خلال القوانتُ الدتعلقة بهما،  أيضاشملت  صلاحات ىامة( إ2015
دوات ي يقدم لرموعة متكاملة من أإسلاموساىم تطوير الدصادر التمويلية من خلال خلق سوق نقدي 

تمويل بهذه العقود وجعل ماليزيا قفزة ىامة في ال إلىمر الذي أدى الأالتمويل في تطوير عقود الدشاركات، 
 من الدول القليلة التي تعرف بسويلا معتبرا نسبيا بعقود الدشاركات. 

حتوائها نظام مصرفي ية من خلال االإسلامشكلت السودان بدورىا علامة فارقة في قطاع الصتَفة 
ت للمصارف خلال اعتمادىا توجيهامتكامل سمح بتطوير عقود الدشاركات في البلد، لا سيما من 

تدعيم ر الدصادر التمويلية في القطاع و تطويدعم و  إلىضافة ة دنيا من التمويل بالدشاركات إعتماد نسببإ
ولى من حيث الاية في البلد بالشكل الذي خدم عقود الدشاركات و جعلها في الدراتب الإسلامالصتَفة 

 نسب التمويل بهده العقود.
أن غالبية ىذه  إلاية، الإسلامالصتَفة  أصول إجماليالسعودية ريادة الدول من حيث الدسالعة في  تتبوء

لعية نظامية في البلد رغم توفرىا على الددينات حيث لا تشكل الدشاركات أموجهة لعقود  صولالأ
ع نفسية قانونية وتنظيمية ودواف أسبابساسية لتفعيل ىذه العقود، يعود ذلك لعدة الاالدقومات 

توفتَ البيئة اللازمة وتسوق عقود  إجماليمر جهود السلطات النقدية والدالية من الأللمتعاملتُ، يستوجب 
 الدشاركات وسط الدتعاملتُ. 
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 تمهيد
 -تا مة لهصتَفة التقهي يةشبو ا  علهاا  تها  سليطرة لش يةسللبمالإلصتَفة تطوير افي  الجزائر تأخرت      

الدصا رف  عبر -يتُ فقط لعا  بنك البركة الجزائري ومصرف السلبم الجزائرإسللبمينهط حا ليا  مصرفتُ 
وبل  إص ار الإطا ر . الدؤسلسا ت الدا لية والدصرفية أصولأكثر من ثهثي حجم التي بروز عهى اللمومية 
 الدصا رف ب أت ،02-18من خلبل النظا م  2018عا م  من ابت اء يةسللبمالإلهصتَفة القا نوني 

ذلك لا تزال  من رغموبا ل، يةإسللبموسللت بلضاا  لفتح نوافذ  يةسللبمالتقهي ية تهتم أكثر با لصتَفة الإ
 . مستقبلبتطهب إزالتاا  يالدليقا ت تواعو الل ي  من التح يا ت و  يةسللبملصتَفة الإا

-2012خلبل الفتًة  في الجزائر يةسللبمالإ تطور الدصا رف مراحل إلىفي ىذا الفصل سلنتطرق       
يتلا رض مع  ما و  يةسللبمالإمليقا ت الصتَفة  ا ولتنن، و يةسللبمهصتَفة الإلوالبيئة القا نونية الدنظمة  2018

وفقا  عقود الدها ركا ت ية و سللبمالصتَفة الإتطوير إطا ر لوحا ولنا  في الأختَ اقتًاح  ،تفليل عقود الدها ركا ت
 ال ولية النا عحة في ىذا المجا ل. التجا ربسلتفا دة من لزا ولتُ الإ وخصوصيا ت النظا م الدصرفيلواقع 
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 في الجزائر يةسلامالصيرفة الإ: واقع الأولالمبحث 

 البيئةنظرة شا مهة حول البيئة الدصرفية في الجزائر من حيث  إلقا ءسلنحا ول في ىذا الدبحث        
خلبل القطا ع  أداء ، وتقييموطبيلة الدصا رف الاصول جمواقع القطا ع الدصرفي من حيث حو القا نونية، 

القوانتُ التي صا حبت ية و سللبمور الصتَفة الإ، ثم تبيا ن الدراحل الزمنية لظاور وتط2018-2012الفتًة
 .خلبل ىذه الفتًة يةسللبمالإحجم الصتَفة في تطور  الأختَمع التفصيل في  ذلك
 

 طبيعة وخصائص النظام المصرفي الجزائري :الأولالمطلب 
 يمي،قهعهى الدستوى الأقتصا ديا  ىا ما  إفريقية من حيث الدسا حة، تؤدي دورا دولة إ أكبربسثل الجزائر 

، وبرقيق الريا دة في المجا لتُ سلتخ اماا موال وإعا دة إالدؤىلبت اللبزمة لاسلتقطا ب رؤوس الأبسهك 
 قتصا دي والدا لي عهى مستوى القا رة.  الإ

 طبيعة النظام المصرفي الجزائري أولا:
ب اية التسلينا ت  مع، و حتلبل الفرنسي نظا ما  تقهي يا  قا ئما  عهى سللر الفا ئ ةورثت الجزائر عن الإ      
إص ار أول  تم، 2018 ومع نها ية عا م .ية عهى غرار بنك البركة الجزائريإسللبمبإنها ء مصا رف سمح 

 .يةإسللبممصرفية ق يم خ ما ت ت نظا م قا نوني يرخص لهمصا رف التقهي ية
النظا م الدا لي ويهرف عهى كل بنك الجزائر  وسلأم الدصرفي في الجزائر نظا ما  تقهي يا  يتً ا يلتبر النظ      

ومكتب  بنكا  ومؤسلسة ما لية 31تهكل النظا م الدصرفي الجزائري من 2021عا م وحتى نها ية  والدصرفي.
الدلطيا ت الخا صة  أىميهي  تسيطر الدصا رف اللمومية عهى النها ط الدصرفي في البه ، فيما و  1،بسثيل

 با لقطا ع الدصرفي في الجزائر.
 الدصا رف الخا صةبهغ ع د وكا لات ، بينما  وكا لة 1151 الستة الدصا رف اللمومية بهغ ع د وكا لات

 والدؤسلسا ت الدا لية تنهط ىذه الدصا رفو  2018،2سلنة  وكا لة 95 بها  ، الدؤسلسا ت الدا ليةوكا لة 373
لهمصا رف والدؤسلسا ت  الدانية برت رقا بة بنك الجزائر ورقا بة لرهس النق  والقرض وإشراف الجملية

 الدا لية.
 

                                                           
1
Banque d’Algérie, banque et établissements financier. www.bank-of-algeria.dz  

)25/01/2022  (  

 
2
 algeria.dz-of-www.bank(   25/01/2022).                   75ص  ،، الجزائر2018بنك الجزائر، التقرير السنوي  

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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87% 

13% 

الدصا رف 
 اللمومية

 الدصا رف الخا صة
86% 

14% 

الدصا رف 
 اللمومية

 الدصا رف الخا صة

 0201 عامنهاية  غاية إلى هيكل النظام المصرفي في الجزائر :(1-4جدول)
 الإجمالي خاصة عامة المالية المؤسسةطبيعة 

 19 13 6 بنــــــــــــــــــــــــــــــوك
 4 1 3 مؤسسات مالية
 5 2 3 شركات تأجير
 6 6 - مكاتب التمثيل

 31 22 9 المجموع
 algeria.dz-of-bankwww.(26/01/2022)                   :الطا لب با لاعتما د عهى إع ادمن  المصدر:

يوضح ىيكل الدؤسلسا ت الدا لية والدصرفية ىيمنة الدصا رف اللمومية عهى النظا م الدصرفي سلواء              
 -2018في  وكا لة 1151 إلى 2014 وكا لة في 1113 من ل ع دىا انتق -وكا لاتها  ع د من حيث

صا رف لهم النسبية ةصالح الدصا رف حيث بهغت أصوللرموع  إلىمن حيث حصتاا  النسبية  أو
سلنة  وكا لة 332من  ع د وكا لات الدصا رف الخا صة نتقلإ . بينما 2018عا م  85.6اللمومية 
رت وق   . الوكا لات الدصرفيةع د بسثل تقريبا  ربع  وأصبحت، 2018عا م  وكا لة 373 إلى 2014

 1.الدصا رف أصول إجما ليمن  14.4 بـ  صا رفلذذه الدالنسبية  ةصالح
 0218عام  الجزائري القطاع المصرفي وقروض توزيع ودائع(:1-4الشكل) 

 
 

 

 

 الودائع                                                   القروض                            

 الطا لب با لاعتما د عهى: إع ادمن  المصدر:
  .2019التطور الاقتصا دي والنق ي لهجزائر، ديسمبر  2018بنك الجزائر، التقرير السنوي  

لا تزال حصة التطور الطفيف من عا نب الدصا رف الخا صة في اسلتقطا ب الودائع،  با لرغم من      
سلنة 88) 2018 سلنةفي 87ـ لرموع الودائع من طرف الدصا رف اللمومية مايمنة بنسبة ق رت ب

                                                           
  .76صنفس الدرعع،  1

http://www.bank-of-algeria.dz/
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في نفس  13فبهغت حصتاا  النسبية من لرموع الودائع  ،الدصا رف الخا صة أما . (2012
 .1(2012سلنة  12)السنة
نظرا  الألفيةمن  الأولفي اللق   من حصة الاصول الدصرفية حصة القطا ع الخا صت تراعل لق       

في الدصا رف الخا صة، لتستلي  بل  ذلك ىذه الدصا رف  الأفرادعهى ثقة  أثرىا لت اعيا ت بنك الحهيفة و 
 عا فيتاا  ت رلغيا .

تزال القروض الدمنوحة من  عهى القروض الدصرفية الدوعاة للبقتصا د بحيث لا الأمرنفس وينطبق       
سلنة من إجما لي القرض الدمنوحة  86.8طرف الدصا رف اللمومية تسا ىم بقوة في بسويل الدؤسلسا ت بـ 

2018 (87 مقا بل 2012نة سل )13.2  لهمصا رف الخا صة 
 البيئة القانونية :ثانيا

نقطة فا رقة في تا ريخ الصتَفة الجزائرية  1990 الصا در عا م 10-90شكل قا نون النق  والقرض        
لهمصرف الدركزي   وأعطىدور النق  والسيا سلة النق ية  وإبرازحيث عا ء لتنهيط وظيفة الوسلا طة الدا لية 

 الأمر مع منحو اسلتقلبلية واسللة، ليتم إلغا ؤه من خلبل والائتما نكا فة الصلبحيا ت في تسيتَ النق  
قواع  النها ط  ىذا الأمر تضمناسلتقلبلية بنك الجزائر، و دور و   الح  منتم  أين 2003للا م  03-11

واللمهيا ت الدرخص بها  والجاا ت الدسموح لذا  لشا رسلة اللمل  والإشرافيةالدصرفي بدا  فياا  الجاا ت الرقا بية 
والقا نون  04-10غرار الأمر عهى بل ة قوانتُ متممة ومكمهة  الأمر الأختَتم تل يل كما    الدصرفي.

بدا  يتما شى والتطورات الحا صهة في  الدتلهق با لنق  والقرض 11-03الدتمما ن للؤمر و الدل لان  17-10
 .لاسليما  فيما  يتلهق با لرقا بة والأما ن الدصرفيالنظا م الدصرفي 

قواع  القا نون التجا ري الذي  إلىبزضع اللقود الدبرمة بتُ الدصا رف والدقتًضتُ في الجزائر كذلك       
ولػ د القواع  الدتلهقة با لأوراق  ،يلتبر اللمل الدصرفي عملب بذا ري حسب الهكل وحسب الدضمون

 2لتسوية القضا ئية، الرىون، والهركا ت.والتفهيس وا الإفلبسالتجا رية، 
 

كما  بزضع كذلك لقواع  القا نون الد ني فيما  يتلهق با لالتزاما ت، اللقود، الرىون، الوكا لة، وىي        
فيما  يتلهق برفع دعا وى  والإداريةالد نية  الإعراءاتوقا نون  3كهاا  مواضيع ذات علبقة با للمل الدصرفي،

                                                           
 .84 -76، ص ص 2018تقرير بنك الجزائر  -أنظر: 1

 .125 -115ص ص، 2012تقرير بنك الجزائر  -

 اللا مة لهحكومة  الأما نةالدتضمن القا نون التجا ري الدل ل والدتمم،  1975سلبتمبر  26الدؤرخ في  59-75رقم  الأمر 2
 اللا مة لهحكومة الأما نةسلبتمبر الدتضمن القا نون الد ني الدل ل والدتمم،  26الدؤرخ في  58-75رقم  الأمر 3
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بزضع الدلا ملبت  ،ما  سلبق إلىبا لإضا فة  1التبهيغ. وإعراءاتالتحصيل واسلتًعا ع ال يون، وآعا ل 
قا نون الدا لية الذي يص ر سلنويا  ولؽكنو أن يتضمن إعفا ءات ضريبية أو إعراءات  إلىالدصرفية في الجزائر 

 فيذ.  توضيح مضمون القا نون وطرق التن إلىدعم لجا نب من النها طا ت، والدراسليم الذا دفة 

 أداء القطاع المصرفي الجزائريتقييم ثالثا: 
، وىو الدصرف الدكهف الأصولمصرف عزائري من حيث حجم  أكبربنك الجزائر الخا رعي يلتبر      

في الدرتبة السا بلة  ـ، ويأتي ىذا الدصرفشركة نفط في البه  أكبربا عتبا رىا  سلونا طراك شركة  أعما لبتسيتَ 
 ثم،  2020عا م  (من حيث حجم الأصول عربيا  36الدرتبة في  مهيا ر دولار) 34بدا  يلا دل  إفريقيا 

مصرف خا ص  أيلا يتواع  يا (. و عرب 40الدرتبة في مهيا ر دولار ) 21البنك الوطتٍ الجزائري بدا  يلا دل 
 أيمصرف عا لدي من  ألف أحسن. كما  بزهو قا ئمة 3ولا عربيا  2إفريقيا  الأولىضمن الخمستُ مصرف 

 4مصرف عزائري رغم احتوائاا  ع ة مصا رف مغا ربية وافريقية.
رلػة كما   تبقى م 2018سلنة  أن وضلية القطا ع الدصرفي إلىبة الدا لية يهتَ برهيل مؤشرات الصلب      

ما  ع ا السيولة الدصرفية التي  ،2014بل  التبا طؤ الذي شا تو بل   2017سلنة كا نت عهيو في 
عرفت بلض الدؤشرات تطورا عهى غرار مؤشر مردودية و . الأختَةالسنوات  خلبل الالطفا ضاسلتمرت في 

خا صة مؤشر القروض غتَ النا علة  بينما  عرفت مؤشرات أخرى رأس الدا ل، ومؤشر مردودية الأصول
 ،2018النا تج الصا في الدصرفي في نها ية  إجما ليمن  13القروض تراعلا  يفوق عتبة  إجما لي إلىنسبة 

(12  10و 2016عا م  2015عا م)،  كما  واصهت الدصا رف اللمومية بزصيص عزء من
قة بتغطية الدخا طر الدتله الاحتًازيةلدتطهبا ت القواع   با لامتثا لنا بذاا  في شكل احتيا طيا ت لشا  سمح لذا  

 .الدصرفية
 الخا صة القا ع ية للؤمواللهقطا ع الدصرفي با لنسبة  الدلبءةبذا وز كل من مل ل  ،2018 نها ية في       
 ،3با زل  لجنة بها  في إطا ر التي توصي ال نيا  الاحتًازيةبوضوح متطهبا ت القواع   الإجما لية الدلبءةومل ل 
مستقرا مقا رنة  2018لهقطا ع الدصرفي في  الدلبءةبقي مستوى و عهى التوالي. 1419و4414أي بـ 

وتغطيتو با رتفا ع  الارتفا عىذا  تم تلويض،   8,10عهى الرغم من ارتفا ع الدخا طر بنسبة  2017بـ 
 .الخا صة الأموال جما ليمن إ  9410موازي ومسا وي بنسبة 

                                                           
 الد نية. الإعراءاتالدتضمن قا نون  2008فبراير  25الدؤرخ في  09-08قا نون رقم  1

2
www.relbanks.comvisited 25/01/2022 

 18-15صص ، 2019سلبتمبر  466ابرا د الدصا رف اللربية، لرهة الابرا د ع د 3
 14-6صص  2020 أوت، 477ابرا د الدصا رف اللربية، لرهة الابرا د الل د  4

http://www.relbanks.com/
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 (%) 2018 -2013الفتًة  خلبل في الجزائرتطور مؤشرات أداء القطا ع الدصرفي : (0-4الجدول)
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 الدؤشرات
 19.1 23.5 16.4 18.7 21 21 السيولة

 13.3 12.96 12 9.7 9.2 10.5 القروض غتَ النا علة
 22.4 18.8 18.04 20.45 19 19 الدا ل رأساللا ئ  عهى 
 2.4 2.1 1.83 1.93 1.98 1.7 الأصولاللا ئ  عهى 

 algeria.dz-of-www.bank(26/01/2020)                الطا لب با لاعتما د عهى إع اد من :المصدر
، تراوحت 2018-2013خلبل الفتًة عرفت مؤشرات الأداء لهمصا رف الجزائرية أرقا ما  مقبولة       

ا  يلتٍ عزء من لشفوق الدل ل اللا لدي  مل ل مقبول لكنو وىو %23و %19مل لات السيولة بتُ 
لا ئ  ل الكما  شك  ،  %22ح ود  ل اللا ئ  عهى رأس الدا ل مستويا ت مرتفلة فيشك  و الدوارد غتَ موظفة، 

 .ا  يلتٍ ارتفا ع اللا ئ  في الدصا رف الجزائريةلشمقبولة عهى الأصول مستويا ت مرتفلة و 
 في 12458سلجهت الدصا رف اللمومية ارتفا عا  كبتَا في مل ل الدستحقا ت غتَ المحصهة، ليصل       
ارتفا ع  إلىا  بنك الجزائر ا، أرعل2018سلنة  13498مقا بل 2017عا م 13471و 2016 عا م

 1.عم مها ريع الهبا بد إطا رالقروض غتَ النا علة في 
ت اول النق  القا نوني  لازالبا لرغم من الذيمنة التي تلرفاا  الدصا رف اللمومية عهى النها ط الدصرفي و        
تلبئة الدوارد عبر القنوات  فيا  يلتٍ فهل ىذه الدصا رف لشالكتهة النق ية  إجما لي إلى 31بنسبة ملتبرا 

 2الدصرفية.
 

 في الجزائر يةسلامالإر الصيرفة المطلب الثاني: مراحل تطو 
عرفت  1991 عا م منذ أنو إلا في الجزائر، يةسللبملهصتَفة الإرغم تأخر ص ور القوانتُ الدنظمة       
 يةسللبمالإبة والدراعلة لهمؤسلسا ت الدا لية سلق  سلبقاا  تأسليس ىيئة المحا و  ي،إسللبممصرف  أول إنها ء
نوعيا  سلواء با لنسبة لإجما لي كميا  ولا تطورا   يةسللبمالإلم تلرف الصتَفة  كما . في الجزائر1990عا م

من النا تج الدصرفي  2ية في الجزائر إلا سللبمحجم الصتَفة الإفلب لؽثل  ،الأصول أو با لنسبة لهتمويل
 3ية في الجزائر دون ألعية نظا مية.سللبموىي نسبة ع  ضليفة ولغلل الصتَفة الإ ،الإجما لي

                                                           
 .2022عا نفي 30تا ريخ الاطلبع  algeria.dz-of-www.bank 89، ص82، ص 2018بنك الجزائر، التقرير السنوي 1
في الجزائر وآليا ت مواعاتاا ، لرهة الريا دة  يةسللبمالإ، مليقا ت تطوير الصتَفة ، طيبة عب  اللزيز وطارات عما رالأمتُعتَاش لزم   2

 .449، ص 2020 ،، الجزائر03ل د ، ال 06ه المج، الأعما للاقتصا ديا ت 
3
IFSB stability report 2018 previous citation P 8. 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 ية في الجزائر، وىي:سللبمولؽكن الفصل بتُ أربلة مراحل في تطور الصتَفة الإ      

 يةسلامالإالترخيص للصيرفة  :أولا
تم التًخيص بنها ط الدصا رف  أين 1990 بل  التغتَات التي حا ء بها  قا نون النق  والقرض لسنة      

في  يةسللبمالإتم التًخيص لل ة مصا رف بتق يم الخ ما ت  ،الخا صة ووقف احتكا ر ال ولة لهلمل الدصرفي
 قا نون النق  والقرض.  إطا ر
لجزائر. تم تأسليسو في ا يإسللبممصرف  أول: يلتبر مصرف البركة الجزائري مصرف البركة -
س ما ل لستهط من بنك الفلبحة والتنمية الفلبحية ولرموعة البركة الدصرفية البحرين برأ1991ما ي20في

بنك الجزائر صفة  أعطىولق   يةسللبمالإالدصرفية وفقا  لههريلة  الأنهطةيلمل الدصرف عهى القيا م بجميع 
 2003.1سلبتمبر26الدؤرخ في 11-03الدصرف التجا ري  لدصرف البركة الجزائري وفقا  لقا نون 

في  تأسلسفي الجزائر  يإسللبمثا ني مصرف لجزائر ا-مصرف السلبميلتبر : مصرف السلبم الجزائر -
يق م و  ية.سللبمالإتق يم خ ما ت مصرفية شا مهة وفقا  لأحكا م الهريلة م، ويلمل عهى 2008سلبتمبر

 الإعا رةو الدضا ربة و الدتمثهة في الدها ركة  يةسللبمالإكة بتُ خ ما ت التمويل تً لدصرف حا ليا  خ ما ت مها
 2مرورا بلمهيا ت التجا رة الخا رعية والخ ما ت البنكية. سلتثما ركسن ات الإ  سلتثما رعمهيا ت الإو الدرابحة و 

 
 في المصارف التقليدية يةسلامالإالنوافذ إطلاق  :ثانيا
في  يةإسللبمتم التًخيص بتق يم خ ما ت  ،التًخيص لهمصا رف الخا صة با لنها ط في الجزائر بل       

ية إسللبممن بتُ الدصا رف التي شا ت إطلبق نوافذ ـ، و بلض الدصا رف دون بزصيصاا  بأنظمة خا صة
 3:ية نذكرسللبمقبل إعلبن أنظمة بنك الجزائر الدنظمة لهصتَفة الإ

 وأخرىيقوم بتق يم خ ما ت مصرفية تقهي ية ، 2003 تأسلس الدصرف عا م بنك الخليج الجزائر: -
في فتًة من  22الدصرف  ىذا في يةسللبمالإفي نفس الوقت ووصهت نسبة الخ ما ت  يةإسللبم
، ويلتبر الدصرف من الدصا رف الأولى في الجزائر من حيث حجم التمويل واجما لي الأصول رغم الفتًات

 .ح اثة النهأة

                                                           
1
www.albaraka-bank.dz)27/01/2022( 

2
www.alsalamalgeria.com)27/01/2022( 

والتح يا ت، صن وق النق  اللربي،  الأفا قب ول الدغرب اللربي: الواقع  يةسللبمالإعب  الكريم احم  قن وز، سلفيا ن حم  قلهول، الصنا عة 3
 .35، ص2020 ،أبو ظبي

http://www.albaraka-bank.dz/
http://www.alsalamalgeria.com/
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حسا ب لهتوفتَ  إلى إضا فةحهولا بسويهية وفق صيغة الدرابحة  بنك كذلك يوفر ترسلت  تراست بنك: -
 مع اللملبء. أربا حوالتها ركي يسمح لهمصرف بدها ركة 

، فق  قا مت الجزائر بتنظيم الل ي  من الدهتقيا ت والدنت يا ت الدتلهقة با لتمويل آخرمن عا نب        
الخبراء آنذاك أن الجزائر وتوقع  ،يسللبمالإكما  فتحت بزصصا ت متلهقة با لتمويل   ،وتطويره يسللبمالإ

الدنظمة لهصتَفة س  من خلبل القوانتُ وىو ما  بذ ،يةسللبمالإي  من الانفتا ح لضو الدصا رف مرشحة لهمز 
 .2018ابت اء من  يةسللبمالإ

 ا: التأسيس للصيرفة البديلة في الجزائرلثثا
 ،عبر القنوات الدصرفية الأموالبه ف الاسلتجا بة لدتطهبا ت القطا ع الدصرفي واسلتقطا ب رؤوس       

من طرف ) 2018نوفمبر 4 بتا ريخ الصا در 02-18) نظا مال إص ار إلىسلا رعت السهطا ت الجزائرية 
التي لا يتًتب عناا   التها ركية با لصتَفة الدتلهقة الدصرفية اللمهيا ت قواع  لشا رسلة الدتضمنبنك الجزائر 

لهلمل  الأولىالهبنة  نظا مال ىذا ثلالدا لية، ولؽ والدؤسلسا ت طرف الدصا رف منتس ي  فوائ   أوبرصيل 
ية، كما  تضمن شروط التًخيص لذذه الدصا رف من اعل سللبمالإ الهريلة ضوابط مع الدتوافق الدصرفي

 الدرابحة،في الخصوص  القيا م بهذه اللمهيا ت، وبر ي  اللمهيا ت التوظيف والتمويل وحصرىا  عهى
وشروط التًخيص  سلتثما رالإ حسا با ت في والودائع السهمو  الاسلتصنا ع،و الإعا رة، ، و الدضا ربةو  الدها ركة،و 

في الدصا رف التقهي ية والهروط والدلا يتَ  يةسللبمالإمع توضيح مفاوم النوافذ  ،لتق يم ىذه الخ ما ت
 1الدرتبطة بها .

ية لهمصا رف سلتثما ر بإعفا ء الودائع الإ الإقرار 01-18نظا م الكما  تم في نفس اللا م من خلبل      
 ية من الالطراط في صن وق ضما ن الودائعإسلتثما ر لهمصا رف الدرخص لذا  بفتح حسا با ت  يةسللبمالإ

 2.با عتبا رىا  ودائع غتَ مضمونة
لدنتجا ت ال خول في مرحهة ع ي ة وتقنتُ لأول مرة اأوضحت ىذه التل يلبت عن نية السهطا ت       

ا  شكل لش تع اللقا ر والدنقولاالدتوافقة مع الهريلة مع التًخيص ضمنيا  لهمصا رف من اعل اقتنا ء وبي
أن ىذا النظا م طا لو الكثتَ من الانتقا د لكونو ق  تغا ضى عن  إلا ،يةسللبمالإبا درة لضو التأسليس لهصتَفة 

عمهيا ت مصرفية  أنها  الإشا رة إلىاكتفى و  ،يةسللبمالإتسمية اللمهيا ت الدصرفية الدطا بقة لههريلة با لصتَفة 

                                                           
 ، الدتضمن قواع  لشا رسلة اللمهيا ت الدصرفية الدتلهقة با لصتَفة التها ركية2018نوفمبر  04الدؤرخ في  02-18نظا م ال 1
 ، الدتلهق بنظا م ضما ن الودائع الدصرفية2018أفريل  30الدؤرخ في  01-18نظا م ال 2
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 والإعراءاتتها ركية. كما  لم يتم تلريف وتوضيح كل خ مة من الخ ما ت الدق مة والهروط الدرتبطة بها  
 .يسللبمالإعهى اللمل الدصرفي  الإشرافالرقا بية الدتوافقة والذيئا ت الرقا بية الهرعية الدنوط بها  

لم  أنها  إلا ،اللموميةفي الدصا رف  يةسللبمالإالل ي  من النوافذ  إطلبقلق  عرفت ىذه الفتًة        
سلواء  يةإسللبملم يتم اعتما د أي مصرف ع ي  من أعل تق يم خ ما ت مصرفية و تها  الحركية الدتوقلة، 

تم اسلت راك الأمر  ولق  في ىذا المجا ل. إعراءاتلزهية أو أعنبية، كما  لم تلهن الدصا رف الخا صة عن 
طلبق الفلهي لهصتَفة نوالتي عرفت الا 2020ية عا م سللبموإص ار أنظمة وتلهيما ت متلهقة با لصتَفة الإ

 ية.سللبمالإ

 في الجزائر يةسلامالإا: التأسيس للصيرفة رابع

 راص إ من خلبلوت عيماا ،  يةسللبمالإالتأسليس لهصتَفة تم  في البلبدبل  تغيتَ القيا دة السيا سلية       
 يةسللبمالإ با لصتَفة الدتلهقة اللمهيا ت البنكية لػ د 2020في ما رس  02-20 نظا مال بنك الجزائر

 السا بق. 02-18الدا لية، والذي ألغى النظا م  البنوك والدؤسلسا ت طرف من لشا رسلتاا  وقواع 
 

 الدها ركة، الدضا ربة، الدرابحة،وىي  ىا دوح    يةسللبمالدصرفية الإ اللمهيا ت 02-20 نظا مال عر فلق        
 عهى ضوابطوح د  ،سلتثما رالإ في حسا با ت الودائع الودائع، حسا با ت ،الإسلتصنا ع السهم، الإعا رة،
 1:وىي ية،سللبمالدا لية الإ الدنتجا ت تسويق

ضرورة الحصول عهى ترخيص من بنك الجزائر وعهى شاا دة الدطا بقة الهرعية من طرف الذيئة الهرعية  -
 الوطنية للئفتا ء لهصنا عة الدا لية

 من يتم تليينام أعضا ء ثلبثة من قلالأالهرعية داخل الدصرف تتكون عهى  لهرقا بة ىيئة إنها ء -
 ماا ماا  رقا بة نها طا ت الدصرف من حيث مطا بقة الدنتجا ت لههريلة. ،اللمومية اللا مة الجملية

 مستقلبا  في الدصا رف التقهي ية با عتبا ره شبا ك يةسللبمالإالدزي  من الضوابط الدتلهقة با لهبا بيك  إقرار -
 تكون أن لغب كما  الدا لية، الدؤسلسة أو لهبنك الأخرى الذيا كل والمحا سلبية عن الدا لية يتتُالنا ح من

شكل ىذا النظا م قفزة نوعية و  .لهلملبء الأخرى الحسا با ت با قي عن مستقهة الهبا ك حسا با ت عملبء
صراحة، كما  ية سللبمتسمية اللمهيا ت الدوافقة لدبا دئ الهريلة الإ ية أين بستسللبمبخصوص الصتَفة الإ

   .يةسللبمم الإطا ر القا نوني لدما رسلة اللمهيا ت الدصرفية الإق   
                                                           

لشا رسلتاا  من طرف البنوك ية وقواع  سللبم، المح د لهلمهيا ت البنكية الدتلهقة با لصتَفة الإ2020ما رس  15الدؤرخ في  02-20نظا م ال 1
 .والدؤسلسا ت الدا لية
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فة لهمنتجا ت الدتلهقة با لصتَفة الدلر   20-03تلهيمة بإص ار ال 20-02نظا م ال ت عم إص اروق        
قا مت ىذه التلهيمة و  1والخصا ئص التقنية لتنفيذىا  من طرف الدصا رف والدؤسلسا ت الدا لية. يةسللبمالإ
وشروط اللمل به ه اللقود وضبط  02-20نظا م الريف مفصل لكل عق  من اللقود الدلهنة في بتل

 والخصا ئص التقنية لتنفيذىا . الإعراءاتالهروط القا نونية والهرعية لذذه اللقود و بر ي  
حيث  02-18نظا م الوىو ما  لم يأت بو  02-20تلهيمة بنك الجزائر تكمهة لهنظا م  تبرلت     

كما    يةسللبمالإح دت شروط كل عق ، لكناا  تبقى تنقصاا  ع ي  الدلطيا ت اللبزمة لضبط الصتَفة 
 لصتَفة التقهي ية.شأنها  شأن الغب 
من أعل التطوير والتق م في عاودىا  كثفت الدصا رف اللمومية  يةسللبمالإبل  التأسليس لهصتَفة       
التي  من الخطوة الدامة رغموبا ل .يةسللبمالإفتح فروع لهصتَفة ية ع ة مصا رف عموم وإعلبنالمجا ل ىذا 

 ية ع ي ة.إسللبمقا مت بها  الجزائر في ىذا المجا ل لم يتم فتح أو إعلبن التًخيص لأي مصا رف 
 

 يةسلامالإالداعمة للصيرفة  الإجراءاتالمطلب الثالث: 
قي  ال راسلة ته ف  يةسللبمالإقا مت وزارة الدا لية  بإعلبن الدزي  من الدزايا  الضريبية الدتلهقة با لصتَفة       
لشا ثهة للمهيا ت الصتَفة  يةسللبمالإالحفا ظ عهى الحيا د الجبا ئي وذلك با عتبا ر منتجا ت الصتَفة  إلى

 إلىىا مش الربح المحقق من ىذه الدنتجا ت  إخضا علنفس النظا م الجبا ئي، وبا لتا لي  وإخضا عاا التقهي ية، 
لتح ي  النتيجة الجبا ئية الخا ضلة  أيضا الرسلم عهى القيمة الدضا فة فقط والذي يتم أخذه بلتُ الاعتبا ر 

 الهركا ت. أربا حلهضرائب عهى 
نفس  النظا م الجبا ئي الدطبق عهى السن ات علبوة  إلى يةسللبمالإالصكوك  إخضا عكما  تم اقتًاح       

فصلب عن تكريس الخصم الجبا ئي   يةسللبمالإالخا صة با لتسجيل لتهمل الدنتجا ت  الأحكا معهى بس ي  
 يةسللبمالإية سلتثما ر مكا فأة الودائع الإ إطا رفي  سلتثما رولسا طر الإ الأربا حللبحتيا طا ت الدكونة لدلا دلة 

با متيا زات أخرى لتهمل الدصا رف  سلتثما رقا نون ترقية الإ إطا رة الدمنوحة في سليع الامتيا زات الجبا ئيوتو 
 الهركا ت أربا حالضرائب عهى  الإيرادات إعفا ء إمكا نيةتم اقتًاح و . يةسللبمالإ الإعا رةق التي تسو  

خا صة  الإقراضدعم بسويل البرامج السكنية الج ي ة الدتلهقة بتخفيف تكهفة  إدما ج إلى ضا فةبا لإ
ق  تم بذسي  ذلك من خلبل ع ة إعفا ءات ضريبية ضمن قا نون و  2الدمنوحة لهزراعة والصنا عة. الإعا نا ت

                                                           
والخصا ئص التقنية لتنفيذىا  من  يةسللبمالإالدلرفة لهمنتجا ت الدتلهقة با لصتَفة  2020أفريل  02الدؤرخة في  2020-03تلهيمة رقم ال1

 .طرف الدصا رف والدؤسلسا ت الدا لية
2
www.mf.gov.dz)31/01/2022( 

http://www.mf.gov.dz/
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أنو لم ترد أي إعراءات مصا حبة  إلىنهتَ  2022.1، وقا نون الدا لية للا م 2021الدا لية التكميهي للا م 
ية ولا التمويل سللبملا تظار تلا مهاا  با لصكوك الإ التي بورصة الجزائر عا نبمن  للئعراءات سلا بقة الذكر
 2الرسمي. اا وقلية حسب الدلطيا ت الدتوفرة عهى مسللبمالدتوافق مع الهريلة الإ

 سلتثما رلسا طر الإنتا ئج متلهقة بدلا دلة الاربا ح و  كما  ان انظمة بنك الجزائر لم بر د أي حسا با ت دعم
رض ألوزارة تتح ث عن مزايا  لخ ما ت غتَ موعودة عهى ية وبا لتا لي فا ن اسلتثما ر الدتلهقة با لودائع الإ

 الواقع.
، 2020ية في الفا تح أفريل سللبمميلبد الذيئة الهرعية الوطنية للبفتا ء لهصنا عة الدا لية الإ نعلبن علاتم ا  

ي سللبملحا قو با لمجهس الإإمن خلبل مقرر انها ء  الذيئة الهرعية الوطنية للبفتا ء لهصنا عة الدا لية، وتم 
بغرض اص ار شاا دات الدطا بقة الهرعية لهمصا رف والدؤسلسا ت الدا لية والاعراء الذي لا توافق الأعهى 

غا ية  إلى يتم رفض طهب اعتما د منتوعا تها عهيو الذيئة لا يكون قا نونيا ، والدصا رف التي لا بسر عبر  الذيئة 
ي ىيئة عهمية تطوعية لا لؽهك ية، والذيئة ىسللبمإقرار اذا ما كا ن الدنتج يتما شى مع التلا ملبت الإ

أعضا ؤىا  صفة الدوظف، تم اعتما ىا  لهمسا لعة في اسلتقطا ب الأموال الدكتنزة والتهجيع عهى التوعو لضو 
 3برقيق ى فتُ رئيستُ: إلىفي اطا ر سللي السهطا ت  يةسللبمالصتَفة الإ

التقهيل من ظا ىرة الاكتنا ز الدا لي والاسلتجا بة لهمواطنتُ الراغبتُ في التلا مل با للقود الدوافقة  -1
،  واع ة توعيو ىذه الأموال لضو بسويل النها طا ت الاقتصا دية يةسللبمالهريلة الإ لاحكا م 

 وبرقيقي التنمية.
لج ي ة لهحكومة التقهيل من الاثا ر السهبية لظا ىرة السوق الدوازية في اطا ر التوعاا ت ا -2

، وعزم السهطا ت النق ية في بذسي  ىذا الدسلىية سللبمالجزائرية في تهجيع الصتَفة الإ
  .ومسا ن ة الدصا رف في اطا ر ىذا الدسلى

أص رت الذيئة الهرعية الوطنية للبفتا ء دليل اعلبمي يتضمن صلبحيا ت ودور الذيئة، ةيبتُ نظا م وقواع  
 ية.سللبمهمسا لعة في تقريب اكثر لدفاوم وعقود الصتَفة الإعمهاا  ووضلتو برت تصرف الجماور ل

 إطا ربتوقيع مذكرة التفا ىم والتلا ون والتنسيق مع ىيئة الايوفي في  2022عا م قا م بنك الجزائر       
التبا دل  إلىته ف ىذه الاتفا قية و  وسلوق التمويل في الجزائر. يةسللبمالإالجاود الرامية لتلزيز الصتَفة 

الفلا ل لهملهوما ت، تنفيذ برامج بنا ء الق رات الدهتًكة في الجزائر والدتلهقة بدلا يتَ ىيئة الايوفي، فضلب عن 
                                                           

 .2022الدتضمن قا نون الدا لية  2021ديسمبر  30الدؤرخ في  16-21قا نون رقم  1
2
www.sgbv.sz)31/01/2022( 

3
 www.autorite-hci.dz 01/02/2022)  

http://www.sgbv.sz/
http://www.autorite-hci.dz/
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ي في السوق المحهية لصا لح لستهف الدلنيتُ سللبماسلتضا فة الفلا ليا ت والأنهطة لتلزيز الوعي با لتمويل الإ
اعتما د  هما ء الهريلة وغتَىم، مع تغطية إمكا نيةفي المجا ل التنظيمي والإشرافي وكذا الأكا دلؽيتُ وع

إح ى ال ول التي وضلت فياا   ىي عهما  أن الجزائر 1اعتًاف بنك الجزائر با لدلا يتَ الصا درة عن الذيئة.و 
 .1990أسلس الذيئة بتوقيع مذكرة التأسليس عا م 

 في الجزائرواقع عقود المشاركات : المطلب الرابع
غتَ واضح الدلا لم بخصوص طبيلة وحجم اللقود والدلطيا ت  يةسللبمالإقطا ع الصتَفة لا يزال       

الدتلهقة بكل عق ، حيث تنل م الدلطيا ت عبر الدواقع الرسمية المحهية وال ولية با سلتثنا ء ما  يتلهق با لدنهورات 
لذا  ،بنسبة كبتَةالبركة والسلبم بتُ مصرفي ية سللبمعقود الصتَفة الإ تنحصرو  السنوية لهمصا رف.

 .دراسلة حجم عقود الدها ركا ت بتُ ىذين الدصرفتُينحصر 

  الجزائري مصرف البركة :أولا
يق م لرموعة من الخ ما ت  ي في الجزائر،إسللبممصرفي  أكبريلتبر مصرف البركة الجزائري أول و        

تم رفع  أين، 2017، لاسليما  بل  2014  عا م الديزانية بل بنود لأىموشا  الدصرف تطورا لافتا  الدتكا مهة، 
 عارتفا   أيضا  الزيا دة ذهى عهى ترتب كما ،رأس الدا ل وما  لصم عنو من تغتَات إلغا بية عهى مؤشرات الصلببة

 .2018 سلنة  %31.32 ــب مصرفله الصا في النا تج في
 الوح ة: مهيون دينا ر               2019-2012تطور حجم أصول بنك البركة الجزائري  (:0-4الشكل )

 
 :اع اد الطا لب با لاعتما د عهى منالمصدر: 

، الجزائر 2، الل د 08ية في الجزائر، لرهة أبحا ث ودراسلا ت التنمية، المجه  سللبمزنكري الديهود، لضو منظومة متكا مهة لهما لية الإ
  .  467، ص2021

                                                           
 algeria.dz-of-www.bank( 27/01/2022)                                    2022بنك الجزائر، بيا ن صحفي، عا نفي  1

150787 157073 162772 
193073 210343 
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 261 إلىمهيون دينا ر  150من حوالي  2012عرف حجم اصول بنك البركة لظوا متزاي ا منذ عا م  
 إلى 2013عا م  %5حوالي ما  بتُ  ،  مع تبا ين%75، بنسبة لظو  بحوالي 2019مهيون دينا ر عا م 

بسبب  %4 ا  يقا رببد 2019عا م  سجل الطفا ضا ، لت2016و  2015 يعا م %18أكثر من 
 وت اعيا تها  عهى القطا عتُ الدا لي والاقتصا دي في الجزائر. الازمة الصحية  اللا لدية التي شا ىا  اللا لم

 
 .2018-2012وفيما  يهي توزيع بسويل الدصرف حسب اللقود في الفتًة  

 (الوح ة: ) 0218 -0210الفترة  فيالعقود  توزيع تمويل مصرف البركة حسب (:3-4جدول رقم )ال
 0218 0217 0216 0215 0214 0213 0210 التمويل صيغ

 46 49 51 26.5 25 22 9 الإجارة
 21 25 29 60 59.9 68 74.9 المساومة
 18 16 9 6 1.7 2.20 3 المرابحة

 10 9 10 7 13.4 7.59 13 السلم
 1 1 1 0.5 0.06 0.02 0.1 المشاركة
 :ا لاعتما د عهىالطا لب ب إع ادمن المصدر:

عواطف لزسن، أما ل ماا وة، واقع ومستقبل الصنا عة الدصرفية في الجزائر، حا لة بنك البركة الجزائري، لرهة ابحا ث  -
 .150، ص 2020، ديسمبر 2، ع د 1التنمية، المجه  ودراسلا ت 

في الجزائر، لرهة بيت الدهورة،  يةسللبمالإعلوتي سمتَ، ملوقا ت التمويل بصيغة الدضا ربة وسلبل ملا لجتاا  في الدصا رف  -
 .143، قطر، ص 2020، افريل 12الل د

وىي نسبة  %1في ح ود  إلالم يلرف مصرف البركة التمويل با لدها ركا ت في اللق  الأختَ       
 في السنوات السا بقة %0.1من  أقلىذه النسبة كا نت ولا بسثل أي ألعية نظا مية،  ع ا منخفضة

، 2018عا م  %46 با لإعا رة تق ر نسبة التمويلو ، 2016غا ية  إلىلتستقر في ح ود ىذا الدل ل 
الدزايا  الضريبية التي تق ماا  ال ولة لهمستثمرين  إلىنسبة بسويل في الدصرف. يلود ىذا الارتفا ع  أكبروىي 
 إلىمن عاة، و  من الضريبة عهى القيمة الدضا فة الإعفا ءمن خلبل   با لإعا رةالتمويل  إطا رفي 

با عتبا ر الدصرف لػوز اللتا د ويرىنو لصا لحو قبل التنا زل لصا لح  با لإعا رةالضما نا ت التي يق ماا  التمويل 
وارتفلت الدرابحة من  ،%21من حيث نسب التمويل تأتي الدسا ومة بنسبة  في الدستوى الثا ني اللميل،

بل ما    2018عا م  %18غا ية  إلى ، لتستمر في الارتفا ع2016 %10مقا بل  2012عا م  3%
بل   ةصأربع سلنوات خا مرات في ظرف  عهرةحوالي لشا  يلتٍ أنها  تضا عفت ، 2014عا م  1.7كا نت 
في  للؤفرادبتق يم القروض  الاسلتالبكي الذي سمح لهمصا رف ار قا نون القرضأين تم إقر  2016عا م 
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بسويل الدصرف أي  إجما ليما  يقا رب  الد اينا ت، وعهيو بهغت التمويل اقتنا ء السهع الاسلتالبكية إطا ر
  لهبنك الصا في النا تج في عارتفا   أيضا  الزيا دة ذهى عهى ترتب كما لهمها ركة.   %1مقا بل  99%

 .2018سلنة %31.32ـ ـب

 مصرف السلام الجزائر: ثانيا
مل ل عا ئ  عهى  2018ق عا م ي في الجزائر، حق  إسللبملؽثل مصرف السلبم ثا ني مصرف       

، ونظرا لغيا ب الدلطيا ت الدفصهة حول %22ل ل الوطتٍ الذي بهغ من الد أقل %7الأصول بنسبة 
 .2017الدصرف اكتفينا  بلرض توزيع اللقود عا م 

الوح ة: مهيون دينا ر               2020-2012 السلبم الجزائر بنكتطور حجم أصول   3-4الشكل 

الدص ر: من اع اد الطا لب با لاعتما د عهى:
.468صية في الجزائر، سللبمزنكري الديهود، لضو منظومة متكا مهة لهما لية الإ

ايضا عرف حجم اصول مصرف السلام الجزائر نموا متزايدا بعد 2012 بما يقارب 400% في 
ظرف عقد من الزمن، من 32 مليون دينار إلى أكثر من 162 مليون دينار، وبلغت عام 2017 

أكثر 85 مليون دينار، العام الذي تمكنا من الحصول على تفاصيل توزيع التمويل وفق الصيغ. 

32782 40575 36309 40575 
53103 

85775 
110109 

130018 

162625 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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 ()الوح ة  توزيع بسويل مصرف السلبم وفق الصيغ(: 4-4جدول رقم) ال
 0217 التمويل صيغ

 40.72 البيوع الاعهة )مرابحة، بيع با لتقسيط(
 17.28 الاعا رة
 28.43 السهم

 11.06 الاسلتصنا ع
 2.52 الدها ركة/ الدضا ربة

 .144سلا بق، ص سمتَ علوتي، مرعع المصدر:

، 2017التمويل للا م  عمن لرمو  %3لم تهكل الدها ركا ت في مصرف السلبم سلوى              
ينا ت عهى التمويل في وبا لتا لي تسيطر الد ا للئعا رة %17لهسهم،  %28لهمرابحة،  %40مقا بل 

 مع غيا ب شبو تا م للقود الدها ركا ت. مصرف السلبم
بينما  لا تهكل  ،الوحي ين النا شطتُ في الجزائر تُيسللبمالإتتلهق ىذه الدلطيا ت با لدصرفتُ و       

 .02-20نظا م ال  إص ار نظا مية في البه  با عتبا رىا  ح يثة النهأة بل  ألعيةالهبا بيك 
 تقليديةية في المصارف السلامالإ الشبابيكثالثا: 
 يةسللبمالإالدصا رف من اعل تق يم خ ما ت الهبا بيك  أما مالمجا ل  02-20نظا م اللق  فتح         

با شتًاط الفصل التا م بيناا  وبتُ با قي الخ ما ت، وكا ن البنك الوطتٍ الجزائري سلبا قا  في ىذا المجا ل من 
بل  حصولو عهى رخصة تسويق منتجا ت الصتَفة  يةسللبمالإخلبل افتتا ح شبا بيك خا صة با لصتَفة 

بست  يةلبمسلالإ، حيث يق م لرموعة من الخ ما ت الدوافقة لههريلة 2020عويهية  30 في يةسللبمالإ
 1الدصا دقة عهياا  من طرف ىيئة الهرعية الوطنية للئفتا ء لهصنا عة الدا لية.

بحتة عبر  يةإسللبمالدصرف افتتا ح ع ة وكا لات مصرفية خا صة بتق يم خ ما ت مصرفية  أعهنوق        
 الدلا لجة المحا سلبية.الدبا شر و  الإشرافتتمتع با سلتقلبلية تا مة من حيث  ع ة ولايا ت من الوطن

عهى ع ة مراحل عهى  يةسللبمالإخ ما ت الصتَفة  إطلبقببنك التنمية المحهية من عا نبو وقا م       
تسلة ، وتتضمن ىذه الهبا بيك 2022شبا ك عبر التًاب الوطتٍ قبل نها ية سلنة  50أن تصل  أسلا س

ىيئة و  يةلبمسلالإلهصنا عة الدا لية  للئفتا ءمصا دق عهياا  من طرف الذيئة الهرعية الوطنية  يةإسللبمخ ما ت 
 الرقا بة الهرعية لهمصرف.

                                                           
1
www.bna.dz)31/01/2022( 

http://www.bna.dz/
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 سلتةعهى مستوى  يةسللبمالإبنك الفلبحة والتنمية الريفية عن فتح شبا بيك لهصتَفة  أعهنكما        
مؤشرات ع   أظارتوان ىذه الهبا بيك  يا إسللبممنتجا  مصرفيا   أربلة عهرولايا ت عبر الوطن تق م 

عهى  2021مهيون دينا ر منتصف سلنة  500من  وأكثرعميل  350مهجلة بسثهت في اسلتقطا ب 
أعهن القرض الهلبي الجزائري عن كما    .2022تلمياا  عبر كا فة ولايا ت الوطن قبل نها ية عا م  أسلا س

  1ية.سللبمإطلبق ع ة فضا ءات بذا رية لهصتَفة الإ
، كا مل تقريبا بهكل  عهى عقود الد اينا ت ارتكزت ية في الجزائر سللبمالصتَفة الإ أنلؽكن القول        
نصف ىذه الدلا ملبت نظرا لهضما نا ت التي تق ماا  لهمصرف والامتيا زات  الإعا رة دو عق تبهغحيث 

 للؤسلربفضل القروض الاسلتالبكية  الدرابحة في الدرتبة الثا نية عقود تأتيو التي  يستفي  مناا  اللميل. 
بينما  لا بسثل عقود  ،القروضالذي شا  اعا دة التًخيص لذذه  2016التي ارتفلت بل  عا م   والأفراد

 ية الجزائرية.سللبمالدها ركا ت أي ألعية ل ى الأطراف الدتلا ق ة ولا يتم  التلا مل بها  في الدصا رف الإ
ية في الدصا رف والهبا بيك سلتثما ر كما  لم ترد ملهوما ت تفصيهية بخصوص طبيلة وحجم الودائع الإ

دون بر ي  صنف ىذه ال يون اذا  ية حيث  يتم ادراج بن  الودائع ضمن ديون عهى الزبا ئن سللبمالإ
 ية في الجزائر.سلتثما ر ية أم عا رية لذا لم نتمكن من ملرفة حجم وتطور الودائع الإإسلتثما ر كا نت 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
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 عقود المشاركات في الجزائر ريتطو  معيقاتالثاني: المبحث 
تطويرىـا  برـول دون الجزائر الل ي  من الدليقا ت الـتي في عقود الدها ركا ت ية و سللبمتواعو الصتَفة الإ      
ومناـا   ،التنظيميـة بـا لإعراءاتمناا  ما  ىـو مـرتبط التهريلية، و مناا  ما  ىو مرتبط با لبيئة القا نونية و  ،عموما 

 ما  يتلهق با لذيئا ت ال اعمة. 
 

 عقود المشاركات القانونية لتطوير معيقاتالمطلب الأول:  ال
ســتم ة مـن الـنظم التقهي يــة الربويـة لاسلــيما  الدقـوانتُ مــن ال القطـا ع الدصــرفي الجزائـري بدجموعـة تَ  يسـ      

المح د للمهيا ت الصتَفة  02-20النظا م  إلىبا لإضا فة  لة لو،قا نون النق  والقرض والأنظمة الدتمَّمة والدل   
 ية بهـكل عـا مسلـلبمالإتت اخل فيمـا  بيناـا  بدـا  لػـ  مـن تطـوير عقـود الصـتَفة ىذه القوانتُ  ية، إنسللبمالإ

 وذلك للؤسلبا ب التا لية: عقود الدها ركا ت بدا  فياا 
ـــ اخل التًسلـــا نة القا نونيـــة: - القـــوانتُ  مـــن هل يـــ لفي الوقـــت الـــذي لؼضـــع القطـــا ع الدصـــرفي التقهيـــ ي  ت
ية بزضــع لأغهــب ىــذه القــوانتُ لشــا  سلــلبمالإ الدصــا رفلصــ  أن المحــ دة لطبيلــة النهــا ط الدصــرفي،  الأنظمــةو 

فلهـى سلـبيل  الـذي قا مـت عهيـو، مبـ أمـن حيـث  يةسللبميهكل تلا رض ىذه القوانتُ وعمل الدصا رف الإ
الدتلهـق با لنقـ   11-03مـر لأمـن ا 69-66الدـواد  عـن 02-20نظـا م تتح ث الدا دة الثا نيـة مـن الدثا ل 

إلا  68ية، لاسلـيما  الدـا دة سلـلبميتنا فى مع طبيلة عقود الصـتَفة الإف القرض بدا  ىذه الدواد تلر   1والقرض،
 إلىية سللبمكما  إن نفس النظا م لؼضع الصتَفة الإ ية صفة القرض.سللبمأنها  تلطي الخ ما ت الدصرفية الإ

 ية.  سللبموالكثتَ من ىذه الأنظمة ب وره ينا في طبيلة الصتَفة الإ 11-03الدكمهة لأمر  الدتممة  الأنظمة
مـن حيـث أولا التًخـيص  02-20رغم الخطوة الذا مة الـتي عـا ء بهـا  النظـا م  :02-20نظا م النقا ئص  -

ىـــذا النظـــا م  أن إلا، يةسلـــلبمالإلصـــتَفة امـــرة تســـمية  لأول اسلـــتخ موثا نيـــا   ،في البهـــ  يةسلـــلبمالإلهصـــتَفة 
 ،تهــوبو الكثــتَ مــن النقــا ئص مــن بيناــا  انــو عــا ء عهــى شــكل نظــا م مــن طــرف بنــك الجزائــر ولــيس قــا نون

والــتي  مــن الذيئــا ت التهــريلية أو الرئا سلــية الدنتخبــة الصــا درة والأوامــرا لتــا لي لا لؽهــك نفــس ثقــل القــوانتُ وب
أن ىـذا  إلىضـا فة با لإ ،ك الجزائـربنـبنظا م آخر مـن طـرف  إلغا ؤهالقطا ع الدصرفي، كما  لؽكن  عمل تضبط
 .يةسللبمالخا صة بلقود الصتَفة الإيضبط كا فة  الهروط  لمالنظا م 

الدتلهــق با لهــروط الدصــرفية الدطبقــة عهــى  01-20نظــا م اليــنص  :يةسلــلبمالإتســلتَ الخــ ما ت الدصــرفية  -
 الدرعلي الفا ئ ة السلرتم بر ي  ي أينعمهيا ت القروض الدوزعة من طرف الدصا رف  أناللمهيا ت الدصرفية 

                                                           
 رضقبا لنق  والق الدتله 2003أوت  26في  الدؤرخ 11-03مر الأ 1
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بدــا  يهــمل الخــ ما ت الدوافقــة لههــريلة والــتي  1لهخــ ما ت بدلــ ل الفا ئــ ة المحــ د مــن بنــك الجزائــر، )الدوعــو(
 ســـلرخا ضـــلا  لا  لغلـــل الدصـــرف لشـــلا  أملذـــذه النســـبة  اا تتضـــمن عقـــود الدهـــا ركا ت دون توضـــيح خضـــوع

ـــر مامـــا  اختهفـــت نســـب الد الأعهـــىالفا ئـــ ة  هـــا ركا ت وملـــ لات الخطـــر ولا لؽـــنح المحـــ د مـــن بنـــك الجزائ
 الدصرف ىا مش مفا وضا ت مع اللميل. 

برــ د القــوانتُ الجزائريــة وعــوب احتــواء الأمــوال الخا صــة لهمصــا رف مكو نــا ت موعاــة  الأمــوال الخا صــة: -
، 3بــا زل اتفا قيــة تلهيمــا ت إلىاسلــتنا دا  %10لتغطيــة الدخــا طر فيمــا  يلــرف بنســب الدــلبءة لزــ دة بنســبة 

 أموالذــا مــن  2.5بنســبة  أمــا نوسلــا دة  إلى، با لإضــا فة الأمــوال الخا صــة لســا طر القــرضولغــب أن تغطــي 
لتخطـــيط وتوزيـــع اسيا سلـــا ت بلهـــق أسلا سلـــا  يت الخا صـــة،الأصـــول والأمـــوال الهـــق الدتلهـــق بنوعيـــة  .الخا صـــة
والقيـــا س ومتا بلـــة خطـــر الانتقـــا ء ملا ينـــة نقـــا ئص عمهيـــة و  الخا صـــة، وكـــذا بريـــتُ مهفـــا ت القـــرضالأمـــوال 
ية ضـمن تصـنيف سلـلبمالإ الصـتَفة أنهـا  لا تهـمل لسـا طر عقـود إلىضا فة با لإ ىذه الدكوَّنا تإن  2القرض.
مهزما  با لخضوع لضوابط ي سللبمالإ ا  لغلل الدصرفلش عقود الدها ركا تلا تراعي خصوصية  ، فايالدخا طر

 .لا تراعي طبيلة اللقود والخ ما ت الدق مة
ألــزم بنــك الجزائــر الدصــا رف با سلــتلما ل تنقــيط لتقيــيم القــرض لزــ َّد حســب طبيلــة  تصــنيف الدخــا طر: -

 3أسلا سلا  في: تمثلتلز دا ع ة أنواع من الدخا طر  القروض التقهي ية فيما  يلرف بدركزية الدخا طر
 لسا طر القرض: حا لة عجز الطرف الدقا بل عن تس ي  التزاما تو بذا ه الدصرف -       
الخطر النا عم عن منح قروض لنفس الأشخا ص أو لأشخا ص من نفس الدنطقة  :لسا طر التًكيز -       

 الجغرافية أو نفس النها ط الاقتصا دي 
 .لسا طر مل ل الفا ئ ة الإجما لي: الخطر النا عم عن التذبذب في سللر الفا ئ ة -       
ية كونها  تتلهق بلمهيا ت الإقراض التقهي ية سللبمفي لرمهاا  لا تلتٍ الدصا رف الإ ىذه التصنيفا تإن       

ي لشـا  سلـلبملطـي اعتبـا را لطبيلـة عمهيـا ت التمويـل الإتولا القا ئمة عهى سللر الفا ئ ة وعهى مب أ الضما ن، 
 .واضح لذذه اللقود إطا ر إعطا ءالتوسلع في عقود الدها ركا ت دون ية من سللبملػ  من ق رة الدصا رف الإ

                                                           
المح د لهقواع  اللا مة الدطبقة عهى اللمهيا ت  2020ما رس 15الدوافق لـ  1441رعب  10الدؤرخ في  01-20نظا م البنك الجزائر،  1

 الدصرفية
الدتضمن نسب الدلبءة الدطبقة  2014فبراير  16الدوافق  1435ربيع الثا ني عا م  16ؤرخ في الد 01-14نظا م رقم ، الالجزائربنك  2

 .عهى البنوك
 .449ص، مرعع سلا بق، في الجزائر وآليا ت مواعاتاا  يةسللبمالإتطوير الصتَفة  مليقا ت ،آخرونعتَاش لزم  الأمتُ و  -3
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لػـــ د بنـــك الجزائـــر قواعــــ  تصـــنيف الدســـتحقا ت والالتزامـــا ت بـــا لتوقيع لهمصــــا رف  :تكـــوين الدؤونـــا ت -
لا يهمل ىذا التصنيف من  1والدؤسلسا ت الدا لية وتكوين الدؤونا ت عهياا  وكذلك كيفية تسجيهاا  لزا سلبيا .

كيفية ية بدا  فياا  الدرابحة والسهم، كما  أنو لا يستثتٍ عقود الدها ركا ت ولا لػ د  سللبمعاة عقود الصتَفة الإ
فاـــذا مـــن عاـــة لغلـــل الدصـــرف أمـــا م ثغـــرة قا نونيـــة بذـــا ه الســـهطة  ،التلا مـــل ملاـــا  والتصـــنيف الخـــا ص بهـــا 
 الإشرافية ودون حما ية بذا ه الدخا طر.

تلويض الدودعتُ في حا لة ع م توفر  إلىيا ف نظا م الضما ن عهى الودائع الدصرفية  صنا ديق الضما ن: -
دينـا ر بلــ  تأكيــ  الهجنــة  ائع القا بهــة للبسلـتًداد، في حــ ود مهيــونيالهـبياة بــا لود الأخــرىودائلاـم والدبــا لغ 

قا مت السـهطا ت النق يـة  2.الدصرفية ع م ق رة الدصرف عهى دفع الودائع لأسلبا ب مرتبطة بوضليتو الدا لية
مــن إعبا ريــة الضــما ن، وىــو مــا  نــراه سلــوء  يةسلــتثما ر مــن اسلــتثنا ء الودائــع الإ 03-20نظــا م المــن خــلبل 

ية إسلــتثما ر تقـ ير لان ىـذه الودائــع غـتَ مضـمونة أمــا م الخسـا ئر الاقتصــا دية النا جمـة عـن الــ خول في عقـود 
مع الدصرف، لكن صـنا ديق ضـما ن الودائـع لسصصـة في حا لـة توقـف الدصـرف عـن الـ فع نظـتَ إفـلبس أو 

ودائلاــم  إسلــتثما را للقــ  الدــبرم مــع اللمــلبء في إطــا ر تلثــر وىــذا لؽكــن أن يكــون لظــروف لا علبقــة لذــا  ب
 وبا لتا لي حرما نهم من الحق في التلويض.  

تقــوم الدصــا رف الجزائريــة بإعــ اد تقــا رير دوريــة عــن الســيولة والدخــا طر والإحــتًازات  الرقا بــة والإشــراف: -
الدلا يتَ النوعيـة والكميـة الدتلهقـة  النموذج. يهمل ىذا ومستوى الالتزاما ت عبر لظا ذج لػ دىا  بنك الجزائر

الذا دفـة ة ت الفا ئـ ة الدفرطـبر يـ  ملـ لا إلىكمـا  ياـ ف ،  سـا لعا تبدلا ملبت الدلبءة والدخا طر الكـبرى والد
وتــأطتَ ىــا مش الــربح لهمصــا رف والدؤسلســا ت الدا ليــة الاقتصــا د تلزيــز دور القــروض الدصــرفية في بسويــل  إلى

النمـــا ذج تتلهـــق  ىـــذه الدلطيـــا ت الـــواردة في إنلهتكـــا ليف الدا ليـــة. وحما يـــة الدـــ ينتُ مـــن كـــل اقتطـــا ع مفـــرط 
مــن   ية، و برــسلــلبمبنهــا طا ت مصــرفية تقهي يــة لا تأخــذ في الحســبا ن الل يــ  مــن الخــ ما ت الدصــرفية الإ

 ولا لؽكن إع اد تقا رير بهأنها . ةالدصا رف لضو منتجا ت ع ي ة لا توافق النما ذج الدطروحتوعو  إمكا نية
با لرقا بـــة ال اخهيـــة لهبنـــوك والدؤسلســـا ت  الدتلهـــق 08- 11مـــن النظـــا م  72و 71طبقـــا  لهمـــا دتتُ و        
في الســنة  قــلالأالهجنــة الدصــرفية مــرة واحــ ة عهــى  إلىهــزم الدصــا رف والدؤسلســا ت الدا ليــة أن ترسلــل ت3الدا ليــة،
عن الدراقبة وقيا س الدخا طر التي يتلرضون لذا  يتضمن التقرير الأول  ن الرقا بة ال اخهية، وتقريرا آخرتقريرا ع

                                                           
 الدتلهق بتصنيف الدستحقا ت و الالتزاما ت 2014فيفري  16الدوافق لـ  1435ربيع الثا ني عا م  16الدؤرخ في  03-14نظا م ال 1

 وتكوين الدؤونا ت.
 .الدتلهق بنظا م ضما ن الودائع 2020ما رس  15الدوافق لـ  1441رعب  20الدؤرخ في  03-2020النظا م رقم  2
 .الدتلهق با لرقا بة ال اخهية لهبنوك والدؤسلسا ت الدا لية 2011نوفمبر  28الدوافق لـ  1433لزرم  3الدؤرخ في  08-11نظا م ال 3
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التـــ ابتَ التصـــحيحية الدتخـــذة. لغـــب أن و النقـــا ئص الـــتي بســـت ملا ينتاـــا  خـــلبل التحقيقـــا ت الـــتي أعريـــت 
الدتخــذة وكــذا الأعمــا ل الذا مــة الدتوخــا ة في لرــا ل الإعــراءات يتضــمن ىــذا التقريــر، عهــى وعــو الخصــوص، 

عاا ز القيـا س  تتلرض لذا  الدؤسلسة الدلنية و تفصيل الدخا طر التي إلىية. ويتطرق التقرير الثا ني الرقا بة ال اخه
لسا لفــة  الدتضــمنةوالدخــا طر الدرتبطــة إن ىــذه التقــا رير الالزاميــة  .لهحــ  مــن ىــذه الدخــا طر وضــوعوالدراقبــة الد

 .ىذه التقا رير ية التكيف معسللبم، ولا لؽكن لهمصا رف الإيةسللبملطبيلة منتجا ت الدا لية الإ
  

 .عقود المشاركاتالمعيقات التنظيمية لتطوير المطلب الثاني: 
الدنظم  ىا  القا نوندىا  ويستَ  شراف أعازة رقا بية وتنظيمية لػ   تلمل الدصا رف الجزائرية برت إ      

 لص : بنك الجزائر، من بتُ ىذه الأعازة، ويهرف عهياا  لهصتَفة التقهي ية
 ومركزية المخاطر: بين المصارف ةالسوق النقدي أولا:
تلا رض وي 1،د التهريلا ت فا ئ ة إلزامية عهى الدصا رف الجزائرية في حا لة الاقتًاض من بنك الجزائربر        

د بنك الجزائر وح    ومع طبيلة عقود الدها ركا ت. يةسللبمالإمع ضوابط الصتَفة ل لات الفا ئ ة الإقراض بد
وأسلا س فوترة التكا ليف واللوائ  حسب كل خ مة مق مة مستن ا شروط اللمهيا ت الدصرفية الدق مة 

التي عا ءت في  اللمهيا ت الدصرفية التل يلبت عهى من رغمبا لأسلا سلا  عهى مب أ الفا ئ ة ال ائنة والد ينة، و 
الإعراءات التنظيمية الدرتبطة بللبقة بنك الجزائر مع  إلىىذا النظا م لم يتطرق  نأ إلا، 02-20 النظا م

مبام اللقود وكيفية احتسا ب التكا ليف واللوائ ، فبقي ىذا الهق ية فيما  لؼص شروط سللبمالإالدصا رف 
بر مصرف الجزائر الدصا رف. في ىذا النظا م وغتَ واضح الدلا لم ية سللبمعموما  بدا  فياا  الدصا رف الإ كما  لغج

 2.ربويةالغراما ت ال من يجـلْتَبَر  وىذا تأختَ،التس ي  غراما ت عهى 
م فياا  عرد يت ،2015سلبتمبر في التي ب أت نها طاا   بنك الجزائر بإنها ء مركزية الدخا طرقا م  وق      

نظتَ القروض التي تم تق لؽاا  للؤفراد  التي لؽجكن أن تتَّلرض لذا  الدصا رف يةنما الائتوتوضيح الدخا طر 
مع عرد لهضما نا ت الهخصية والحقيقية  ،بدا  فياا  القروض با لصن وق والقروض با لتوقيع والدؤسلسا ت

مؤشرات الدخا طر الدصرفية  إلىستن اً في ذلك المحصهة من طرف البنوك ونسبة تغطيتاا  لهقروض الدتلثرة م
ا  لغلل ىذه الأختَة أما م لش يةسللبمالتي بزتهف عناا  في الدصا رف الإالتي تتطهب ضما نا ت و  التقهي ية

                                                           
 الدتلهق با لنق  والقرض.  11-03ليل ل و يتمم الأمر  2010أوت  26الدوافق  1431رمضا ن  16" مؤرخ في 04-10"الأمر   -1
المح د با لهروط اللا مة الدتلهقة با لهروط  2013أبريل  8الدوافق ل  1934جما دى الأولى عا م  26" مؤرخ في 01-13نظا م رقم ال -2

 الدصرفيةالبنكية الدطبقة عهى اللمهيا ت 
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  .سلحب التًخيص إلىلقوبا ت ال ق  تصلو  ،ت من بنك الجزائرعقوبا  إلىصلوبا ت التصريح ق  يلرضاا  
 1ية.سللبمكما  لؽكن أن لػج َّ من نها ط ىذه الدصا رف وسللياا  في برستُ عودة الدنتجا ت الدا لية الإ

 ":SYNOBA" المشروع المعلوماتي ثانيا:
الق رة عهى  قا م بنك الجزائر با لتنسيق مع البنك ال ولي بإنها ء وتطوير تطبيق خا ص با ختبا رات     

تكييف التطبيق الخا ص ، أين تم الانتاا ء من 2016سلنة  برمل الدخا طر، شجرعِ اللمل بو ب اية
تًازية الدلمول بها  في الجزائر، لاحبا ختبا رات الق رة عهى برمل الضغوط مع الدلا يتَ والدما رسلا ت المحا سلبية وا

اختبا رات الق رة عهى برمل الضغوط  لإعراء بذا ربخلبل نفس السنة  ا مؤقتىذا التطبيق  ملبسلتاتم و 
حتى  مع الوضع الوطتٍ التطبيق تم تطوير وتكييف، وبل  ذلك ة الدصا رفلبءبه ف تقييم سليولة وم

ا لتطبيق اللمهي الاختبا رات الق رة عهى برمل الضغوط وفق سلينا ريو قا ع ي با كتها ف نقا ط بمح يس
يلمل التطبيق وفق ملا يتَ لزا سلبية و  .لدصرفيةاءة الدؤسلسا ت لبالضلف الدتلهقة بدخا طر السيولة و/أو م
ي، ولػ  من ق رة الدصا رف عهى الإب اع والتطوير في ىذا سللبمواحتًازية تقهي ية مغا يرة لهلمل الدصرفي الإ

 2المجا ل.
 العلاقات ما بين المصارفثالثا: 
حيث يجهر ع القوانتُ والأنظمة ويستَ  المجا لس الرقا بية،  الجزائر عهى كل النظا م الدصرفييهرف بنك      

ية الأمرَّين في ىذا النظا م من حيث سللبمولػ د الللبقا ت ما  بتُ الدصا رف حيث تواعو الدصا رف الإ
 أو من حيث علبقتاا  مع بنك الجزائر. قتاا  با لدصا رف التقهي ية الأخرىعلب
 إلىالهجوء  إلىية أثنا ء نها طاا  سللبمالدصا رف الإق  برتا ج  مع المصارف التقليدية:العلاقة  -1

بتُ الدصا رف،  ما  الصرف أو سلوق ةالدصا رف التقهي ية سلواء فيما  تلهق بطهب السيولة من السوق النق ي
لزرمة شرعا  ربوية  ملا ملبتريلا ت تقهي ية تلتم  أسلا سلا  عهى ويؤطِر ىذه الللبقة بنك الجزائر وفق ته

 الاقتًاض من الدصا رف التقهي ية أو خصم الأوراق التجا رية. إلىعن  الهجوء  ةصا خ
الدصا رف وبأدوات بتُ  ما  3الدتلهق بسوق الصرف 10-02يا ف النظا م وعهى صلي  آخر،      

الدتا حة لهمصا رف والدتلا مهتُ الآليا ت توسليع  إلىوالتلهيمة الدتلهقة بتنفيذه  تغطية خطر الصرف
 خزينتام صرف أين لؽكن لهوسلطا ء الدلتم ين الت خل لتسيتَإنها ء سلوق خلبل من  الاقتصا ديتُ

                                                           
 "مرعع سلبق ذكره.04-10بنك الجزائر، "الأمر  -1

101-81. ص ص 2017، التطور النق ي والاقتصا دي لهجزائر، سلبتمبر 2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  - 2 
 الدتلهق بسوق الصرف بتُ الدصا رف 10-02بنك الجزائر، نظا م  3
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لستهف وسلا ئل التغطية لحسا بهم برام عل، وإلأالأعنبية نق ا و اللملبت شراء وبيع و  عنبيةبا للمهة الأ
 الخا ص أو لحسا ب زبا ئنام. تته كل سلوق الصرف ما بتُ الدصا رف من ثلبثة فروع:

 لهلملبت الأعنبية مقا بل ال ينا ر؛ لمهيا ت الصرف نق اوم الدت خهون بفرع سلوق الصرف نق ا أين يق -
 أين يقوم الدت خهون بلمهيا ت تغطية خطر الصرف؛ لعلأفرع سلوق الصرف  -
 واقتًاض با للمهة الأعنبية ضاقر إفرع سلوق الخزينة با للمهة الأعنبية، أين يقوم الدت خهون بلمهيا ت  -

لهوسلطا ء الدلتم ين الحرية  ،ال ولية لهمبا دلات والدهتقا تلية التطا بق مع الدلا يتَ الصا درة عن الجم بهرط
 وعقودالأوروبي عل وخيا رات الصرف من الصرف لأفي التفا وض بهأن شروط إعراء عمهيا ت الصرف 

ل ب ورىا ، لسا لفة بسا ما  لدلا يتَ ىيئة الرقا بة الهرعية الدتلهقة با لصرف الآعل، التبا دل، ىذه اللمهيا ت لأعَ 
الدصا رف الدراسلهة التي تتلا مل داخل البه  والتي لا تلطي ألعية لهحكم الهرعي لهخ ما ت  إلىبا لإضا فة 
 1الدق مة.
ية لزفوف با لدخا طر الهرعية سللبمإن ىذه التنظيما ت وآليا ت عمهاا  بذلل عمل الدصا رف الإ      

ولػ  من ق رتها  عهى طرح  خسا ئر عسمية ومها كل سليولة، إلىوالأعما ل المحرمة ويلرض الدصرف 
 ىذا الأمر لؽثلو نقود ورقية،  إلىوبرويل الودائع  ارد في السوق النق ي بتُ الدصا رفالفوائض من الدو 

 منتجا تها  الدق مة.  تطويرمن  ا ولؽنلاعا ملب مثبطا  لهتخهص من السيولة 
رغم أن الدقا م لا يتسع لذكر علبقة الدصرف الدركزي التقهي ي با لدصا رف  :مع بنك الجزائرالعلاقة  -0
 2ي:سللبمأىم ما  لؽكن أن يلرقل اللمل الدصرفي الإ إلىية، إلا أنو لؽكن التطرق سللبمالإ

سللر الخصم من أدوات السيا سلة النق ية لهمصرف الدركزي، يتلا مل بو لهتأثتَ  سللر الخصم: -
ية التلا مل سللبمم عبا رة عن فا ئ ة ربوية لا لغوز لهمصا رف الإعهى حجم السيولة، وسللر الخص

ية عهى ح  سلواء، لشا  يؤثر عهى سللبم، إلا أن بنك الجزائر يفرضو عهى الدصا رف التقهي ية والإبها 
ية لدنلاا  من فرص برصيل السيولة، أو إدخا لذا  في ملا ملبت ربوية تضر سللبمأداء الدصا رف الإ

 زبا ئناا  والذيئا ت الهرعية.بسملتاا  ومبا دئاا  أما م 
لؽكن لبنك الجزائر فرض سلقوف ائتما نية عهى الدصا رف به ف توعيو  السقوف الائتما نية: -

الاقتصا د، ففي حا لة الدصا رف التقهي ية لؽكناا  التوعو لضو القطا ع الذي تري ه، أما  في حا لة 

                                                           
1
-Banque d’Algérie, Instruction N° 28-95 du 22 avril 1995 portant organisation du marché 

monétaire  
الدؤبسر ال ولي الثا ني ، ي"سللبملزمود سلحنون وميهود زنكري، "مبررات وآليا ت انفتا ح النظا م الدصرفي الجزائري عهى اللمل الدصرفي الإ -2

 .19-14 ص ص عا ملة ورقهة، الجزائر،، 2013ديسمبر 22حول إصلبح النظا م الدصرفي الجزائري، 
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بها  بنك الجزائر، ىذه  بها  يسمح إسلتثما رية فق  يفرض عهياا  الدودعون طهبا ت سللبمالدصا رف الإ
ية من تق يم الجودة والأداء الدرغوبتُ من طرف اللملبء سللبمالسقوف الائتما نية بسنع الدصا رف الإ

 والدستثمرين.
تتهخص ىذه اللمهيا ت في قيا م الدصرف الدركزي ببيع وشراء الأوراق عمهيا ت السوق الدفتوحة:  -

الدصا رف التجا رية عن طريق منا فستاا ، وكذا الضغط  الدا لية في السوق الدا لية والنق ية، الذي تق مو
عهى سليولة الأفراد في حا لة بيلام للؤوراق الدا لية، ويلتبر التلا مل بها  لسا لف لأحكا م الهريلة 

 ية.سللبمالإ
الدصرف الدركزي لطهب السيولة، في حا لة تلذر  إلىتهجأ الدصا رف أحيا نا   الأختَ: سلفالد -

. في حا لة الطفا ض قيمة الدصا در الأخرى، ويق م بنك الجزائر السيولة وفقا  لدل لات فا ئ ة ربوية
الرىن عهى الاعتما د الدمنوح يتكفل الدقتًض بتغطية، لصا لح بنك الجزائر، الجزء الدوافق من 

 ات اللمومية والخا صة بتلهيمة من بنك الجزائر لػَ د سللر الخصم وإعا دة الخصم لهسن قرض.ال
 توعياا ت لرهس النق  والقرض. إلىاسلتنا دا 

ملا ملبت طهبا  لهسيولة كونها   ىذه إلىفلب لؽكناا  شرعا  الهجوء  يةسللبموبخصوص الدصا رف الإ 
 يةسللبمالإولا يوفر بنك الجزائر بسويلبت متوافقة مع الهريلة تسمح لهمصا رف  تلتم  فوائ  ربوية

 .بطهب السيولة
 وصناديق الاحتياط الفورية الإجماليةنظام التسوية  رابعا:

الفورية لهمبا لغ الكبتَة وال فع الدستلجل لأوامر ال فع عن  الإجما ليةيوفر بنك الجزائر نظا م لهتسوية       
البري ية الكبتَة في الوقت الحقيقي حيث يتم حسا ب حقوق والتزاما ت كل  أوطريق التحويلبت الدصرفية 

توفر الدصرف الد ين عهى  أسلا سمصرف مهتًك في النظا م وبرويل الفرق لصا لح الدصرف ال ائن عهى 
رصي  في حسا بو ل ى بنك الجزائر. في حا لة غيا ب الرصي  يتحصل الدصرف عهى تسبيق من بنك 

 1.الأختَلػ دىا  ىذا  الجزائر مقا بل نسب فا ئ ة
لتجنيب الدصا رف من اعل بذنب خطر الانكها ف  الأحيا نىذه التسبيقا ت ضرورية في بلض  إن      
يتم بر ي  التكهفة من طرف بنك الجزائر وفق  الدصا رف الزميهة ضمن نظا م التسوية الفورية، بينما  أما م

ولا مع طبيلة  ية سللبممبا دئ الدصا رف الإ فا ئ ة ثا بت لسا لف لضوابط الهريلة ولا يتوائم مع مل ل
 .عقود الدها ركا ت

                                                           
 .، يتضمن نظا م التسوية الاجما لية الفورية لهمبا لغ الكبتَة2005أكتوبر  13الدوافق لـ  1426رمضا ن  10مؤرخ في  04-05نظا م بنك الجزائر، 1
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وتلويض  الأربا حتواع  صنا ديق احتيا ط لدلا دلة  إلزاميةتتطهب عقود الدها ركا ت بصفة غتَ و       
النظا م إن . ، حيث يتم ادراج مبا لغ دورية في ىذه الصنا ديق من اعل تلويض الخسا ئر المحتمهةالخسا ئر

أو الطفا ض  توفر عهى ىذه الصنا ديق من أعل تلويض الدستثمرين في حا لة الخسا ئرالدصرفي الجزائري لا ي
 في ما  يتوافق مع عقود الدها ركا ت. سلتثما روالدؤسلسا ت عهى الإ الأفراد إق اما  لػ  من لش الأربا ح،

 
 أخرى معيقاتالمطلب الثالث: 

في الجزائر فإنها  لم برظ با ل عم اللبزم من  يةسللبمالإنظرا لتأخر ظاور القوانتُ الدنظمة لهصتَفة       
ع ي  الدليقا ت  إلى إضا فةالصتَفة التقهي ية،  أما ما  لغلهاا  في وضلية تفضيهية سلهبية لشطرف السهطا ت 

 الذىنية والفكرية التي بر  من التمويل با لدها ركا ت.
 المصادر التمويلية أولا
، تغيب في الجزائر الانظمة القا نونية الدنظمة لهودائع 02-20با سلتثنا ء التلا ريف الواردة في نظا م      
ية والذي لغب ان يضبط ولػ د الاعراءات الرقا بية التي برول دون تقصتَ الدصرف في حما ية سلتثما ر الإ

  ىذه الودائع وبا لهكل الذي يلطي الثقة الكا فية لهمودعتُ. 
يسمح بتوفتَ التي بتُ الدصا رف  ةيسللبمالإ ةنق يالهسوق لد م الإطا ر القا نوني المح   انل ا إلىضا فة با لإ

ية سللبموتوفتَ السيولة في فتًات الضغط، ما  لغلل الدصا رف الإ يةسللبمالب ائل التمويهية لهمصا رف الإ
وىو ما   السوق النق ي التقهي ي لطهب التمويل وفق أدوات نق ية غتَ شرعية، إلىأما م حتمية الهجوء 

تغيب في الجزائر لستهف الدصا در  الوقوع في لسا طر السملة ولسا طر الدخا لفا ت الهرعية، إلىيؤدي 
 .لتمويل عقود الدها ركا ت ية وصنا ديق رأس الدا ل الدخا طرإسللبمالتمويهية من صكوك وصنا ديق 

خا صية  من خلبلتسمح لهمصا رف بتسييل الحقوق  الجزائري فرص بسويهية ةق م السوق الدا ليتلا و       
كما  لا تنهط  ية.سللبموفر سلوى الأدوات الدا لية التقهي ية الدخا لفة لدبا دئ الهريلة الإتالتورق، حيث لا 

ية لؽكناا  توفتَ بسويلبت طويهة الأعل تسمح لهمصا رف با لهجوء إسللبم إسلتثما رفي البه  أي صنا ديق 
 .إلياا  من أعل الوسلا طة ضمن مها ريع الدها ركا ت

 يةسلامالإالداعمة للصيرفة  الإجراءات :ثانيا
الدصا رف  حصولذم عهى الإقراض في الامتيا زات لهمستثمرين فيمن ل ي  الالسهطا ت الدا لية  أقرت      

امتيا زات ىذه الامتيا زات في ، بسثهت بطا لةالوالقضا ء عهى  الوطتٍ التقهي ية من أعل دعم الاقتصا د
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الحصول عهى التمويل دون تكهفة رأس الدا ل وفق  إلى أحيا نا الفا ئ ة بنسب تصل  أسللا ردعم و  ضريبية
 شروط وأطر لز دة نذكر من ألعاا :

 دعم أعازة بسويل الهبا ب الدستثمر بإلغا ء الفا ئ ة عهى التمويل بنسبة كا مهة تتحمهاا  الخزينة اللمومية  -
 2والصن وق الوطتٍ لهتأمتُ عهى البطا لة. 1وفق عاا ز دعم تهغيل الهبا ب،

حسب  ، عهى عا تق الخزينة اللمومية3الدستثمرين في قطا ع الصنا عة بتخفيض سللر الفا ئ ة بـ دعم  -
 3.سلتثما رلرا لات الإ

با قتنا ء سلكن ترقوي أو سلكن  الأمربخفض سللر الفا ئ ة عن ما  يتلهق  الأفراددعم اقتنا ء السكن لصا لح  -
تُ اللقا ريتُ في قوفقا  له خل ودعم أسللا ر الفا ئ ة لهمر   3 و1 إلىريفي أو في الذضا ب اللهيا  

 4نفس السيا ق.
ا  يهكل فرص بسويهية ىا مة لشىذا ال عم لؽس فئة كبتَة من طا لبي التمويل ويغطي ع ة قطا عا ت  إن     

عقود الدها ركا ت،  خا صة يةسللبمالإعقود الصتَفة  أما مما لية  أفضهيةولغلل قروض الصتَفة التقهي ية في 
بغض النظر عن ال افع الهرعي، يفضل با لتأكي  الحصول التمويل في المجا لات السا بقة طا لب فا للميل 

فيما  يتلهق  .لدصرفمع ا الأربا حعهى بسويل ب ون تكا ليف عوض ال خول في عق  مها ركة يتقا سلم فيو 
ية سلتثما ر ؤ الفرص لصا لح القروض الإبدب أ الحيا د وتكا فية لؽثل ىذا ال عم اخلبل سلتثما ر با لمجا لات الإ

 .الدضا ربة والدها ركة عق ي عهى حسا ب عقود الدها ركا ت وبا لأخص

 التكوين المهني والأكاديمي  ثالثا
تكوينا ت وت ريبا ت مصرفية أكا دلؽية ومانية للما ل  توفر الد رسلة اللهيا  لهصتَفة التا بلة لبنك الجزائر     

الدا سلتً أو شاا دات التحكم أو من خلبل شاا دات الهيسا نس  الدستقبهيتُوموظفي الدصا رف الحا ليتُ و 
الداتٍ، وتضمن لهمتخرعتُ با لحصول عهى منا صب عمل دائمة في الدصا رف الوطنية. بينما  كل ما  

 5عقودىا .و  يةسللبممواضيع الصتَفة الإ إلىدون التطرق  لد رسلة يتلهق با لدصا رف التقهي يةتق مو ىذه ا

                                                           
1
 Décret présidentiel n° 96-234 du 16 SAFAR 1417 correspondant au 02 juillet 1996 relatif au 

soutien à l’emploi de jeunes. 
2
 Décret présidentiel n° 03-513 du 06 DHOU EL KAADA 1424 correspondant au 30 décembre 

2013 relatif au soutien à la création d’activité. 
3
Décret exécutif n° 16-122 du 28 JUMADHA ETHANIA 1437, correspondant au 06 avril 2016 

fixant les modalités d’application de l’exonération et la bonification taux d’intérêts. 
 2009لدا لية لسنة الدتضمن قا نون ا 2009ديسمبر  30الدوافق لـ  1431لزرم  13مؤرخ في  09-09قا نون رقم  4

5
www.esb.edu.dz ) 02/02/2022(. 

http://www.esb.edu.dz/
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التكوين اللا لي في الجا ملة الجزائرية قهما  يوفر شاا دات عهيا  متخصصة في الصتَفة كما  أن      
ية، حيث يلتبر لز ود في ع د من الجا ملا ت، في الوقت الذي تتل د فيو شاا دات الصتَفة سللبمالإ

 عل الكهيا ت والد ارس اللهيا ، ويق م الآلاف من طا لبي الهغل سلنويا  بتكوين ضليف يتلهق فيالتقهي ية 
أن مها ريع ال كتوراه لهسنوات الأختَة تكا د بزهو من بزصص الصتَفة  إلى ية، إضا فةسللبما لدصا رف الإب

 1ية وبا لتا لي لز ودة البحث في المجا ل.سللبمالإ
ية أما م إعبا رية التلا مل مع طا لبي التهغيل سللبمإن ىذا التما يز في التكوين لغلل قطا ع الصتَفة الإ      

يضلاا   في تأخر من حيث التحكم في التقنيا ت الدصرفية ومن حيث الابتكا ر غتَ الدؤىهتُ كما  لغب، و 
تقهيل ىا مش هي ية في تق يم خ ما ت ذات عودة و والتطوير ويلطي أفضهية لهموظف في الدصا رف التق

الخطر وتوفتَ ىا مش الثقة والضما ن لهمتلا مهتُ ويزي  من الدخا طر التهغيهية وما  يتًتب عنو من تكا ليف 
 إضا فية. 

للا مهة ية ذات الي  اسللبمية لهمصا رف الإلم وكا لات التصنيف والذيئا ت الإشرافية المحهية وال و يتقي      
ذلك، ترفض الدصا رف  إلى. با لإضا فة لشا  لػ  من تنا فسية ىذه الدصا رفغتَ الدؤىهة يكون منخفض 

ن ذلك يضيف تكا ليف تأىيهية مصرفي لا يوفر ي  عا مهة مؤىهة لأ سلوق إلىالولوج  كبرىية السللبمالإ
 ولسا طر تهغيهية عهى ىذه الدصا رف.  

ية يهكل عا ئقا  أما م تطور القطا ع ولػ  من لظوه بصفة سللبمإن نقص التكوين في لرا ل الصتَفة الإ      
لدا ما  به ه اللقود بدا  يسمح با لتفا وض وتقييم إعا مة. كما  لػ  من التمويل با لدها ركا ت التي تتطهب 

 الخسا ئر المحتمهة ونسب الدها ركة الدتوافقة مع الدهروع.الأربا ح أو 

  الجزائري ستثمررابعا: الترسبات الفكرية و الذهنية للم

الجزائرية شركا ت شخصية أو عا ئهية لز ودة، حيث قهما  يهجأ الفرد  يةسلتثما ر الدها ريع الإبسثل ملظم      
نهر الدلهوما ت الدا لية  ملظم الدستثمرينفتح رأس ما ل شركتو أما م الدستثمرين، ويتجنب  إلىالجزائري 

 .المحققة من أعل التارب الضريبي وخوفا  من الاطلبع عهى ذمتو الدا لية والأربا حالدتلهقة بنها طا تهم 
تمويل من أعل طهب ال يةسللبمالإالدصا رف  إلىمن الهجوء  ستثمرينىذه التًسلبا ت الفكرية بسنع الد

من  ىيوالتكا ليف الدرتبطة با لنها ط و  الأعما لرقم ة كونها  بذبره عهى الكهف الدفصل عن با لدها رك
 السرية با لنسبة لغا لبية الدستثمرين و الدقا ولتُ في البه . الأمور

                                                           
1
www.mesrs.dz )02/02/2020(. 
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ية عهى انها  لسا لفة لههريلة خصوصا  مع لشا رسلا ت سللبمالدصا رف الإ إلىكما  لا تزال نظرة الفرد الجزائري 
وبا لخا صة ملا ملبت الدرابحة للآمر  02-20قبل ص ور نظا م الدصا رف والتجا وزات الحا صهة بلض 

با لهراء التي كا نت تتم دون بسهك السهع من طرف الدصرف بسبب قوانتُ بنك الجزائر التي كا نت بسنع 
 فق ان الثقة في ىذه الدصا رف. إلىما  ادى بسهك اللقا ر والدنقول، 

 
 تطوير عقود المشاركات في الجزائرل إطاراقتراح المبحث الثالث: 

التي تواعااا  عقود الدها ركا ت،  ليقا تفي الجزائر والد يةسللبمالإتسهيط الضوء عهى واقع الصتَفة  بل      
واقع يتما شى مع البيئة الدصرفية في البه   إطا رلرموعة من الحهول وفق  اقتًاحسلنحا ول في ىذا الدبحث 

 .بهكل خا ص والدصا در التمويهية الدتوافقة ملاا  بهكل عا م عقود الدها ركا تو  يةسللبمالإلصتَفة اتطوير ل
 

  يةسلامللصيرفة الإ : التأسيس القانوني والتشريعي المتكاملالأولالمطلب 
 الإطا رتتضمن  يةسللبمالإإن تفليل عقود الدها ركا ت لؽر أولا عبر خهق البيئة الدتكا مهة لهصتَفة       

وتسمح  يةسللبمالإصفة تضبط بوضوح الخهفية القا نونية لهصتَفة التنظيمي بوالجا نب  القا نوني،
 . لػ  من ذلكلان تل د وتهلب القوانتُ  الكبرى يةسللبمالإبا سلتقطا ب الدصا رف 

 يةسلامالإالقانوني للصيرفة  الإطارضبط  :أولا
 إطا رية في سللبمبر ي  القا نون الذي يضبط الصتَفة الإ أولويةمن بتُ أىم الخطوات التي نراىا  ذات      

يكون مستقلب بسا ما  عن  أن الأفضل تلهيمة لبنك الجزائر، ومن ا  عن إص ارتهريع برلدا ني أو رئا سلي عوض
الدتلهق با لصتَفة التقهي ية، عهى أن يوضع في أعهى ىرم القوانتُ الدتلهقة با لصتَفة  11-03مر الأ
، والتأكي  عهى أنو في حا لة التلا رض مع نصوص أخرى تكون نصوص ىذا القا نون ىي يةسللبمالإ

والتفهيس في القا نون  الإفلبس وإعراءاتالفا صهة، خصوصا  فيما  يتلهق بأحكا م الالتزام في القا نون الد ني 
 التجا ري عهى سلبيل التوضيح. 

 يةسللبمالإزاولة النها ط لهمصا رف ولغب أن يتضمن ىذا القا نون الهروط اللا مة لدنح تراخيص م      
بحتة، بدلتٌ  يةإسللبمكخ ما ت  02-20نظا م الوالخ ما ت الدسموح بتق لؽاا  خا رج تهك المح دة في 

التحويلبت التلا مل بها  شرعا  كا ل فع والسحب و  والدسموح الخ ما ت الدهتًكة مع الدصا رف التقهي ية
 تَىا  من الخ ما ت غتَ الدخا لفة لههريلة.الآنية وغ
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التقي   يسللبمالإبر ي  الضوابط والقيود والنسب الخا صة التي يتوعب عهى الدصرف  يتلتُ أيضا و         
الربح القصوى في الدرابحا ت وكيفية ضبطاا  بلي ا عن سللر الفا ئ ة  ةلريفاا  لهجماور، لاسليما  نسببها  وت

الواعب احتًاماا  ضمن  لكا فة البيوع ونسب الدها ركا ت الأربا حالدرعلي لبنك الجزائر، وبر ي  نسب 
 .لهلملبء با لهكل الذي لؼ م الدصا رف ويوفر الحما ية يسللبمالإالخ ما ت  التي يق ماا  الدصرف 

والتأعتَ وبر ي  الهروط  سلتثما رالبيع والإ إطا رالتًخيص صراحة بتمهك الدنقول واللقا ر في        
لػقق متطهبا ت السيولة و  يةسللبمالإالدنظمة لذذا الدلا ملبت با لهكل الذي يتوائم مع طبيلة الخ ما ت 

 الاسلتجا بة لطهبا ت اللملبء عهى النق .و 
في نفس السيا ق وعب بر ي  نسب الدلبءة والسيولة واختبا رات الضغط الدستوفية لهروط       

ووفق اص رات الذيئا ت ال ولية وع م تركاا  تنهط في ظل الدلا يتَ التقهي ية،  يةسللبمالإالخ ما ت الدصرفية 
التي لا تتضمناا  القوانتُ  يةسللبمالإمتطهبا ت إدارة الدخا طر بدا  يتضمن تلريف لسا طر الخ ما ت وتكييف 
 قواع  البيا نا ت الدتوافقة ملاا . وإنها ءالحا لية، 
با لهكل الذي يتوافق مع الطبيلة التها ركية لهل ي   الأما نالخا صة ووسلا دة  الأموالتل يل مكونا ت       

 أقلتقييماا  ب قلالأالدخا طر أو عهى  أوزانواسلتثنا ء ىذه الخ ما ت من بر ي   يةسللبمالإالخ ما ت الدا لية 
غتَ الدلتبرة حا ليا  ضمن مكونا ت رأس الدا ل، مع تضميناا   يسللبمالإأدوات التمويل  إدراجوزن، وكذا 

 لسا طر ع م الدخا لفا ت الهرعية.
تصنيف نظا م الدسا لعا ت و و  تل يل قواع  الدراقبة الاحتًازية، نسب الدلبءة، تقسيم الدخا طر      

التصنيف  وإعطا ئاا  يةسللبمالإالدستحقا ت والالتزاما ت وتكوين الدؤونا ت عهياا  بإدراج خ ما ت الصتَفة 
سلتنا دا عهى ملا يتَ المحا سلبية وفقا  لذذه الخ ما ت االدلبئم، تكييف لسطط الحسا با ت الدصرفية والقواع  

 الذيئا ت ال ولية.
الصا درة من طرف الذيئا ت ال ولية وتكييفاا  حسب الدرعلية  الإرشا ديةتبتٍ الدلا يتَ  إلى إضا فة      

 الفقاية في الجزائر، وتوحي  الفتا وى الصا درة  صً ا لتل د الآراء والفتا وى.
 أحكا مالدا لية الدتفقة مع  الأدواتقوانتُ  إص ارفي  الإسلراعالسهطا ت الرسمية يتطهب من كما        

الدقبولة في عمهيا ت السيا سلة النق ية  الأوراقالضا بط لذا ، توسليع قا ئمة  الإطا رووضع  يةمسللبالإالهريلة 
التأمتُ التكا فهي وفق نفس النسق  إطا رفضلب عن ضبط  يةسللبمالإالدق مة من الدصا رف  الأوراقلتهمل 

 .يةسللبمالإبدلزل عن با قي الخ ما ت الدا لية  يةسللبمالإالصتَفة  إلصا ححيث لا لؽكن 
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، وته ي ىا  في حا لة يةسللبمالإبر ي  اللقوبا ت الجزائية بدا  يتنا سلب مع طبيلة عقود الصتَفة و        
 .سلتثما ربا لوكا لة في حسا با  الإ سلتثما روبا لخصوص فيما  يتلهق با لدضا ربة والإ الأما نةالتلبعب وخيا نة 

  التنظيمي الإطارثانيا: خلق وتدعيم 
عهى رأسلاا  بنك الجزائر خهق و ية السهطا ت الإشراف يست عي مننظيمية الت الإعراءات إطا رفي       

وفق ضوابط الهريلة  الأعلالدا لية قصتَة  الأوراقيسمح بت اول  يةسللبمالإلهمصا رف  ةسلوق نق ي
 ةالدتوافقة مع الهريلة في السوق النق ي الأدوات إدراج أوعوض عن سللر الفا ئ ة الثا بت  يةسللبمالإ

أو  يةسللبمالإوكذا تضمتُ نظا م الدقا صة والتسوية لبنك الجزائر أدوات تسوية موافقة لههريلة  ة،الحا لي
في بيناا  وتق يم الضما نا ت اللبزمة  يةسللبمالإال اعم من أعل تلا ون الدصا رف  الإطا رخهق  قلالأعهى 

الدصا رف  بر ي  ملا لم سلوق الصرف بتُ يتطهب . من عا نب آخرالأدواتىذه  إدراجلذلك في انتظا ر 
 بدلا يتَ متوافقة.  ةإما  بدلزل عن سلوق الصرف الحا لي وإما  ضمن السوق الحا لي يةسللبمالإ

ضمن مركزية الدخا طر لبنك الجزائر التي لا  يةسللبمالإت وين بسويلبت الدصا رف  إلزامية إقرار       
لدلهوما ت حول تتضمن حا ليا  سلوى القروض الدمنوحة من طرف الدصا رف التقهي ية، وتضميناا  كا فة ا

من الضما نا ت  يةسللبمالإالدصا رف  وإعفا ءالدس دة والدتبقية،  قسا طالأو  الأصهيةاللملبء والتزاما تهم 
 الدطهوبة.  

يتم الدصرفية لهقة با لصكوك مركزية ع م الوفا ء لشا ثهة لدركزية ع م ال فع الدت إنها ء نقتًحمن عا نب آخر، 
ملطيا ت كل آمر با لهراء لم يوف بوع ه لأسلبا ب غتَ موضوعية والتحا يل عهى الدصرف عهى أن  ت وين
سلنوات لا لؽكنو تق يم أي طهب قرض مصرفي  خمسبل  كل طهب مهغى لهمرة الثا نية لد ة  إقصا ؤهيتم 
 . با سمو
هقة با لتمويل الأخذ بلتُ الاعتبا ر طبيلة الدخا طر الدتل ، يست عيوالإشرافمن عا نب الرقا بة       

تلزيز الق رات في لرا ل ، تل يل قوالب ومضا متُ التقا رير و ي ووضع قواع  نظا مية خا صة بها سللبمالإ
إنها ء شبكا ت للؤما ن الدا لي تراعي الخصا ئص التي ينفرد بها  التمويل  متوافقةإدارة الدخا طر ووضع نظم 

 ت اعيا تها . انتقا لتوفتَ الأدوات اللبزمة لهتص ي با لهكل الدلبئم لهص ما ت ومنع و ي سللبمالإ
ية ووسماا  سللبمبريتُ لظا ذج التقا رير ال ورية الدفروضة عهى الدصا رف لتهمل لستهف اللمهيا ت الدصرفية الإ

صا رف با لدرونة اللبزمة لهتكيف مع أي منتجا ت ق  يتم ابتكا رىا  لاحقا  به ف إعطا ء الحا فز لذذه الد
 لهقيا م با لتحسينا ت اللبزمة.



 تطوير الصيرفة الإسلامية وعقود المشاركات في الجزائر الفصل الرابع: متطلبات
 

159 
 

تق يم الحما ية لهمصا رف والقطا ع الدصرفي  إلىالذا دف و فيما  لؼص الدهروع الدلهوما تي لبنك الجزائر و       
ئم مع الخ ما ت الدق مة من طرف يتلبعموما ، توعب تل يهو أو تكييفو وفق تق ير الخبراء ليهمل و 

 .الأختَةلتوفتَ الدزي  من الحما ية لذذه  يةسللبمالإالدصا رف 
وتسيتَ أموال الوقف مقا بل عا ئ  لز د، ىذه  إدارةمن  يةسللبمالإبسكتُ الدصا رف  ،في سليا ق آخر       
لهلملبء وفق احتيا عا تهم لكون ىذه الدصا رف بستهك  إعا نا تقروض حسنة أو  إطا رتكون في  الأموال

اسلتقطا ب الدزي   إلى، ما  يزي  من مص اقية ىذه الدصا رف ل ى اللملبء ويؤدي الخبرة والكفا ءات اللبزمة
 .سلتثما رمن الاموال الدوعاة للئ

 
 المطلب الثاني: تدعيم البيئة القانونية المرتبطة بعقود المشاركات

 ية في الجزائر لم يتم إعطا ء الاعتبا ر للبطا ر القا نوني للقودسللبمنظرا لح اثة التجربة الدصا رف الإ
الدها ركا ت رغم انها  ذات طبيلة خا صة، لذا لغب تطوير البيئة القا نونية لذذه اللقود بدا  يضبط الدلا ملبت 

 ولػ د الحما ية اللبزمة للؤطراف الدتلا ق ة.

 عقود المشاركات قانوني ينظم إطاروضع : أولا
 نظا م خا ص إص ار فييتمثل  عقود الدها ركا ت ي لؼصتنظيم نقتًح إطا ربزصصا ،  أكثرفي سليا ق       

 الإلغا ريالقا نون الدنظم للبعتما د  غرار مستقل عناا ، عهى لكن يةسللبمالإمكمل لقا نون الصتَفة 
سلواء تم جمع كا فة اللقود في نظا م واح  ، وقا نوني ما ليزيا  الدتلهقتُ با لدها ركة والدضا ربة 1996الصا در عا م 

 كل عق  بنظا م خا ص.  إفرادأو 
يهمل التنظيم تلريف اللق  وبر ي  طبيلتو وفقا  لطبيلة الهركا ت في القا نون التجا ري، والدراكز       

كة ودور الدصرف في الرقا بة والتسيتَ، طريقة حسا ب النا تج ا الهر  إدارة أسلا ليبالقا نونية لكل طرف، 
، وتنظيم التقصتَ من ع مو أوالتل ي  إثبا تالسنوي، وبر ي  الجاا ت الدكهفة ب راسلا ت الج وى و 

 الضما نا ت وطبيلتاا  وطرق تقييماا  وشروط اسلتلما لذا  من طرف الدصرف.  
ضبط وبر ي  الدسا لعا ت في رأس الدا ل وطرق حسا بو في حا لة اختلبف اللملبت أو الدسا لعة بأموال 

نسب الدسا لعا ت، وآليا ت التنا زل و  ا لة تل د الهركا ء واختلبف الد د في ح الأربا حعينية، طرق تقسيم 
صص الدصرف فيما  يتلهق با لدها ركة الدنتاية با لتمهيك، با لصفة التي تضمن الحفا ظ عهى حقوق  عن ح
 .ل يام وتزي  من مستويا ت الثقة طرافالأكا فة 
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سلنويا  دون انتظا ر آعا ل اللق  والتي  الأربا حالتي لؽكن من خلبلذا  توزيع  الآليا تبر ي   إلى إضا فة      
ول وتوزيع الفا ئض عهى الهركا ء وفقا  لهملا يتَ الهرعية والمحا سلبية تكون عن طريق التقييم السنوي للؤص

 القا ئمة.
 إعراءاتاللق  والنتا ئج الدتًتبة عن ذلك، و  إنها ءكما  يتوعب توضيح شروط وسلبل بس ي  أو      

وبر ي  القا نون الواعب تطبيقو في حا لة تلا رض القوانتُ، لاسليما  مع  والتفهيس الإفلبسالتصفية و 
 .الد ني والقا نون التجا ريالقا نون 
الواسللة  والإمكا نيةالدطهوبة في ىذه اللقود  الأموالنظرا لطبيلة عقود الدها ركا ت وحجم  الأختَفي        

في الدصرف وتوفتَ التكوين اللبزم  سلتثما روكلبء الإ أما نةلهتحا يل من طرف الدتلا ق ين لغب الحرص عهى 
وضبط شروط التلا مل مع الدستثمرين وته ي  اللقوبا ت الجزائية عهى المحتا لتُ، كما  يهزم  وأخلبقيا تقنيا  

برصل ت وين الدلهوما ت الدتلهقة بكل عميل  خهق مركزية لسا طر للقود الدها ركا ت أيضا  يتم من خلبلذا 
  والدصرف الهريك. بيلة وحجم التمويل،عهى التمويل في اطا ر الدها ركة، ط

 يةستثمار ثانيا: تنويع المصادر الإ
عهى السهطا ت الحرص عهى دعم عقود الدها ركا ت من خلبل توفتَ الدصا در التمويهية عبر  يتلتُ      

 من خلبل: ذلك في المجا ل ويكون سلتثما رحث الدتلا مهتُ الاقتصا ديتُ عهى الإ
عزء من أربا حام ضمن الودائع  إسلتثما رالدستثمرين الدستفي ين من دعم ال ولة عهى اعا دة  إلزام -

عهى أن تكون لذم الحرية في اختيا ر  -عهى سلبيل الدثا ل-ية أو رأس الدا ل الدخا طر سلتثما ر الإ
واغرائام با لتحفيزات الجبا ئية في حا لة بذا وز النسب الاعبا رية المح دة   الدها ريع وشروط التلا ق 

 .من طرف ال ولة
تَ الحكومية وطرحاا  للبكتتا ب والت اول من أعل غ يةسللبمالإتكفل الحكومة بإص ار الصكوك  -

 إلى، يةسللبمالإالدا لية  الأدواتوضما ن حركية  يةسللبمالإتوفتَ مقا بلبت السيولة لهمصا رف 
بتُ الدصا رف التقهي ية  سلتثما رالل الة في الإ إلىالدؤسلسا ت الحكومية الكبرى  إعبا رعا نب 

 ركا ت.مع مراعا ة نسب اللا ئ  ومصا لح ىذه اله يةسللبموالإ
، الأولىودعماا  با لدزايا  الضريبية في سلنوات النها ط  يسللبمالإ سلتثما رخهق وتهجيع صنا ديق الإ -

ذات رأس الدا ل اللمومي عهى توفتَ التمويل الدتوافق مع الهريلة،  سلتثما روإلزام صنا ديق الإ
 وتوعيو التمويل لضو عقود الدها ركا ت مع احتًام ع وى الدها ريع والحفا ظ عهى الدا ل اللا م.
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، واشراك خا صة الدتلهقة بلقود الدها ركا تو الابتكا ر في لرا ل عذب الدوارد بصفة عا مة،  -
 .الدها ريع الكبرىمؤسلسا ت التمويل ال ولية في بسويل 

 الحمائية للمتعاقدين الإجراءاتثالثا: توفير 
الحرص عهى الدزي  من  يتطهب في مها ريع الدها ركا ت سلتثما رلزيا دة الثقة ل ى اللملبء من أعل الإ      

ضمن الودائع الخا ضلة لصن وق ضما ن الودائع،  يةسلتثما ر الحما ئية ب اية بإدراج الودائع الإ الإعراءات
الدصرف لأسلبا ب خا رعة  إفلبسوالتي لغوز ضما نها  في حا لة التل ي أو التقصتَ من طرف الدصرف أو 

 ىذه الودائع. إسلتثما رعن مها ريع 
تلويض الخسا ئر المحتمهة مستقبلب عن طريق  إلىيا ف  الأربا حخهق وتستَ صن وق ملا دلة       

النا جمة عن عقود الدها ركا ت،  الأربا حالحا لية، حيث يهزم تبتٍ مل ل حسا ب وتوزيع  الأربا ح الاقتطا ع من
 سلتثما ر، ىذا الصن وق يهمل حسا با ت الإالأربا حعن ىذا الدل ل يتم صبو في صن وق ملا دلة زاد وما  

 لهلملبء وحسا ب النا تج لهمصرف.  
صك  إعطا ءأو  إفلبسكل من أدين با ختلبس أو   إقصا ءته ي  شروط الحصول عهى التمويل و     

حسا با ت  إدارةمن الحصول عهى التمويل با لدها ركا ت ومن  أخلبقيةب ون رصي  أو عرائم ما لية أو 
الدصرف الدكهفتُ بتسيتَ  طا راتبا لنسبة لإ الأمرلحسا ب الدصرف أو لحسا ب اللملبء. نفس  سلتثما رالإ

 لهلملبء.  سلتثما رحسا با ت الإ
وبا ت رادعة عهى كل مستثمر برصل عهى التمويل في اطا ر عقود الدها ركا ت وقا م بتب ي  اقرار عق    

الاموال او اختلبسلاا  او برويهاا  عن غتَ وعاتاا ، مثهما  ىو ملمول بو في القروض التقهي ية ضمن 
 عرائم تب ي  اموال مرىونة. 

ا ت والحرص عهى توفرىا  الخبرات تليتُ الجاا ت الدنوط بها  بر ي  التل ي والتقصتَ في عقود الدها رك   
والامكا نا ت اللبزمة في المجا ل، كمحا فظي الحسا با ت والخبراء الدا ليتُ المحهفتُ، وبرميل التكهيف لههخص 

 الدتل ي.
حما ية الدستثمرين من الهروط التلسفية التي تتم في التلا ق ات الحا لية وخا صة التي لا تأخذ بلتُ     

الاعتبا ر مب أ اعسا ر الد ين الذي ينص عهى وعوب تأعيل الدطا لبة بتس ي  ال ين في حا لة توفر حجج 
 واقلية وموضوعية منلتو من الوفا ء ب ون لشا طهة.
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 والمزايا الضريبيةالتأكيد على الحياد  :رابعا

ية من الاقتطا عا ت الضريبية سلتثما ر الودائع الإ إعفا ءالدزايا  التي أقرتها  وزارة الدا لية بخصوص  إلى إضا فة      
كذلك ملا مهة تكا ليف الدها ركا ت كتكا ليف ملفا ة من الخضوع لهضريبة   نقتًحمنلا  للبزدواج الضريبي، 

لا يتلهق با لهركة بل خا ضع لاقتطا عا ت حصة  ا ليالإجملان اللا ئ   ،شأنها  شأن القروض التقهي ية
خفض تكا ليف التمويل وزيا دة  إلىويؤدي ، الضريبية تلبتسا ق بتُ الدلا ملبضما نا  ل ، وىذاالدصرف
 الاربا ح.
ضريبية كا لضرائب  إعفا ءاتفي نفس السيا ق، تستفي  القروض التقهي ية في بلض القطا عا ت من       
ولات النا شئة، ا با ب والدقدعم السكن، ومها ريع دعم وتهغيل اله إطا رالتًقيا ت اللقا رية في  أربا حعهى 

وبسوين الهركا ت من الرسلم  إنها ءتكا ليف  إعفا ءمن خلبل  يةسللبملغب أن يهمل ذلك الدصا رف الإ
عقود الدها ركا ت من  إطا رالهركا ت النا شئة في  إعفا ءعهى القيمة الدضا فة وبا قي الضرائب والرسلوم، وكذا 

تم بذا وزه لا يكون  إذالهنها ط، من وضع سلقف برفيزي للئنتا ج  الأولىالالتزاما ت الضريبية في السنوات 
، وبر ي  قطا عا ت اقتصا دية يستفي  الدستثمر فياا  من اعفا ءات ضريبية  النا تج خا ضلا  لهضريبة

 . كقطا عا ت الصنا عة والسيا حة
 

 :لعقود المشاركات مةالمطلب الثالث: خلق البيئة الداع

السيا سلا ت الاقتصا دية والدا لية في الجزائر اعتم ت عهى تق يم ال عم لهمؤسلسا ت النا شئة  إن       
ضريبية وبزفيض تكا ليف التمويل  إعفا ءات، تق يم الإسلتًاتيجيةوالصنا عية وتوفتَ الحما ية لهقطا عا ت 

مع  التقهي ي، لذا يتوعب تق يم نفس ال عم والاىتما م للقود الدها ركا ت ووضلاا  عهى ق م الدسا واة
 .ية في الدصا رف التقهي يةسلتثما ر القروض الإ

، الدها ركا تالتمويل بلقود  إلى عهى توعيو نسبة ملينة من التمويل يةسللبمالإالدصا رف  إلزام       
من التمويل السنوي،  30تكون متنا سلبة مع التمويل ببا قي اللقود، كأن بسثل عقود الدهتًكا ت نسبة و 

ىذه النسبة لغب  إلىوفي حا لة اللجز عن الوصول من نصف التمويل با لبيوع،  أقلأو أن لا تكون 
عقود هى عالدق م اللجز في التمويل وفق تقا رير دورية تتضمن حجم الطهب  ات حول ىذاتبرير  تق يم

لايا ع   الدها ركا ت، نسبة الدوافقة عهى الطهبا ت وأسلبا ب الرفض، والسيا سلا ت الدتبلة من طرف الدصرف
 في ىذا الص د. حهول عمهية
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إدخا ل ، و ي واللقود الأخرىسللبملدنتجا ت التمويل الإ برقيق تكا فؤ الفرص مع الصتَفة التقهي ية      
ية بغية إعطا ء دفع لهمؤسلسا ت الصغتَة سللبمالإ مزي  من التحسينا ت عهى التهريلا ت الدصرفية

عهى السهطا ت دعم عقود الدها ركا ت من خلبل تغطية عا نب من التكا ليف  ، حيث يتلتُوالدتوسلطة
 بطريقة عا دلة ومها بهة لهقروض التقهي ية.

 بلقود الدها ركا ت، وضما ن سلتثما رلتهمل الإ سلتثما رتوسليع صلبحيا ت الوكا لة الوطنية لت عيم الإ      
وتق يم الدلطيا ت اللبزمة ومرافقة الدستثمرين ومنحام الدزايا  الدرتبطة  والإعلبمخ ما ت الاسلتقبا ل 

 عهى ق م الدسا واة وفق طبيلة ىذه اللقود وتق يم اللون والدتا بلة، وملا مهة عقود الدها ركا ت سلتثما ربا لإ
 . يةسلتثما ر مع القروض الإ

ضم ىذه اللقود لصنا ديق دعم  أوعبر عقود الدها ركا ت  سلتثما رخهق وتسيتَ صنا ديق دعم الإ     
لهمؤسلسا ت الذا دفة لطهب التمويل عن طريق عقود  الأرضيةالقا ئمة تتكفل بخهق وتهيئة  سلتثما رالإ

 الدها ركا ت.
عقود الدها ركا ت،  إطا رالتمويل في  إلىالدتلا ق ة والدؤسلسا ت الحكومية عهى الهجوء  الإداراتحث        

تلا ق ية كما  كا ن الحا ل  أفضهية وإعطا ئاا عقود الدها ركا ت  إطا رمع الهركا ت النا شئة في  وتوسليع التلا مل
دعم وتهغيل الهبا ب. وتهجيع الدقا ولات الكبرى عهى تق يم  إطا رسلا بقا  مع الدؤسلسا ت النا شطة في 

 من طرف ال ولة. عنا ئيةمنا ولات لذذه الهركا ت النا شئة مقا بل برفيزات 
 بإنها ءولؽكن له ولة تبتٍ نظا م اسلتغلبل الدرفق اللا م عن طريق الدها ركا ت، حيث يسمح        

والدؤسلسا ت بنفس الصيغ القا ئمة حا ليا  لكن مع  الأفرادواسلتغلبل الدرافق اللا مة وفق عقود مها ركا ت مع 
 يالأراضوكمثا ل عهى ذلك منح  .عوض اسلتفراد الدستفي  من اللا ئ  لوح ه الأربا حالتها رك في 

لهفلبحتُ من أعل اسلتصلبحاا  واسلتغلبلذا  لد ة من الزمن عهى أن يكون اللا ئ  الصا في بتُ ال ولة 
عهى ذلك كثتَة في  والأمثهةالسا حهية لإنها ء الدرافق السيا حية واسلتغلبلذا   الأراضيوالفلبح، أو منح 

 القطا ع اللا م الجزائري.
ضمن  يةسللبمالإخ ما ت الصتَفة  وإدراج، اللبئق الأكا دلؽيعا نب الحرص عهى التكوين  إلى      

الاىتما م اللبزم بدا  يضلاا  عهى ق م الدسا واة مع الصتَفة  ولىأن تو  ،بزصصا ت الد رسلة اللهيا  لهصتَفة
بزصصا ت التكوين التقهي ية، مع تضميناا  مقا ييس اسلتكها فية متلهقة با لصتَفة التقهي ية، وتضمتُ 

كذا ية به ف تأىيل الدوارد البهرية، و سللبمالدق مة ضمن الهبا بيك الإ يةسللبمالإمقا ييس الخ ما ت  الحا لي
 يةسللبمالإالدصا رف  وظفي وم يريلد وكمةالحو سهوك هل الإرشا ديةنظم الضوابط الهرعية والدبا دئ  إدراج
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، وتكثيف البحوث والدها ورات من أعل من الدصا رف التقهي ية أوسلعبا عتبا رىا  تواعو لسا طر تهغيهية 
والبحث في بذا رب ال ول من أعل  حهول ابتكا رية لجذب التمويلبت وتطوير عقود الدها ركا تالغا د 

الذيئا ت ال ولية عهى غرار لرهس  مع كبرى ، والتها ورالاسلتًشا د وبذنب الوقوع في نفس الاخطا ء
ة المحا سلبة والدراعلة لهمؤسلسا ت الدا لييئة ي لتنمية، وىسللبمية، البنك الإسللبمالخ ما ت الدا لية الإ

 ية.سللبمالإ
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 خلاصة الفصل

  صولالألدصا رف اللمومية عهى اطرة الجزائري عهى الصتَفة التقهي ية بسي الدصرفييقوم النظا م       
متأخرة عن   أنها  إلاصلببة مقبولة النظا م الدصرفي مؤشرات أداء  ويل النها ط الاقتصا دي، وتبتُ  وبس الودائع

 حجم ومستوى الأداء الدصا رف اللربية الرائ ة.
ية با لرغم من أنها  عرفت إنها ء أول سللبمفي إص ار القوانتُ الدنظمة لهصتَفة الإ كثتَا  تأخرت الجزائر      

ية تطورا كميا  سللبميومنا  ىذا لم تلرف الصتَفة الإ إلى، ومنذ ىذا التا ريخ 1991ي عا م إسللبممصرف 
ويلتبر  تذكر. دون ألعية نظا ميةاا  وىي نسبة ع  ضليفة لغله 2د و بقي حجماا  في ح و ولا نوعيا  
ية وقواع  لشا رسلتاا  من طرف البنوك سللبمالمح د لهلمهيا ت البنكية الدتلهقة با لصتَفة الإ 02-20النظا م 

، ي في الجزائرسللبمهلمل الدصرفي الإتأسليس القا نوني لهلص ار، بدثا بة انطلبقة فلهية الإ والدؤسلسا ت الدا لية
 .يهوبو الل ي  من النقا ئصالا انو لا يزال 

ية سللبمالإ هى ع د لز ود من الدصا رف والهبا بيكعية في الجزائر سللبمولق  ارتكزت الصتَفة الإ      
مع  عهى عقود الد اينا ت بهكل كا مل تقريبا  تها ركزت ىذه الدصا رف بسويلب من عاة أخرىمن عاة، و 

 .لدها ركا تلقود الغيا ب شبو تا م 
ق رة  بر  منقا نونية وتنظيمية  ع ة عوائق ية وعقود الدها ركا تسللبمويلتًض تطوير الصتَفة الإ       

ية عموما ؛ سللبمية عهى تطوير عقود الدها ركا ت، مناا  ما  ىو متلهق با لصتَفة الإسللبمالدصا رف الإ
ية، وعود قوانتُ وآليا ت سللبمالاطا ر القا نوني والتنظيمي الها مل لهصتَفة الإ والدتمثهة في غيا ب غيا ب

ووعود حواعز تنظيمية وقا نونية لسا لفة لطبيلة عمل الدصا رف دعم تفضيهية لصا لح الصتَفة التقهي ية، 
ويهمل تلا رض القوانتُ الحا لية مع طبيلة عقود  ؛ومناا  ما  ىو متلهق بلقود الدها ركا تية، سللبمالإ
نقص الدوارد  وخا صة الدتوافقة مع عقود الدها ركا ت، ،يسللبمها ركا ت، غيا ب أدوات السوق النق ي الإالد

بخصوص حما ية  غيا ب الضما نا ت اللبزمة لأربا ب الدا ل، عقود الدها ركا ت إلىالتمويهية الدوعاة 
 .ات من التل ي والتقصتَسلتثما ر الإ

، عهى غرار ما  قا مت بو ع ي  ال ول يةالتنظيمقا نونية و تهمل البيئة ال يتطهب القيا م بإصلبحا توىذا ما  
من بتُ وتوفتَ ال عم و التحفيزات اللبزمة. التي لؽكن لهجزائر الاسلتًشا د بها  وفق البيئة الدصرفية المحهية، 

 :اىم الاصلبحا ت
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ية، ويضبط الاطا ر اللا م والهروط القا نونية سللبماص ار قا نون مستقل لػ د وينظم الصتَفة الإ  -
 .ية عهى ق م الدسا واة مع الدصا رف التقهي يةسللبم، ويضع الدصا رف الإوالهرعية

ية، سللبمبأنظمة مستقهة خا صة بكل عق  من عقود الصتَفة الإ يةسللبمالصتَفة الإ قا نونابسا م   -
ذه اللقود، وبر ي  كا فة الضوابط، الضما نا ت، الهروط، الدخا لفا ت واللقوبا ت الدرتبطة به

 .الدوائمةوالاليا ت الرقا بية 
لهمسا لعة في ية سلتثما ر عل عذب الدوارد الإمن أ تنظيميةالجبا ئية وال زاتتوفتَ ال عم والتحفي  -

 .الدها ركا ت بسويل عقود 
ية الذا دفة سلتثما ر اقرار ال عم اللبزم للقود الدها ركا ت في نفس سليا ق ال عم الدوعو لهقروض الإ -

 تطوير الاقتصا د الوطتٍ. إلى
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 خاتمةال

بتحرير  قمنالقد حاولنا في ىذه الأطروحة الإجابة على السؤال الرئيس الذي طرحناه في الدقدمة، ف      
عقود  أنواع، وتبيان وأسسها عملها وضوابطها الإسلامية إلى مفهوم الدصارف نا فيهاتطرق أربعة فصول

وأقسامها شروطها  من حيث مفهومها ثم تناولنا عقود الدشاركات. الإسلامية تمويل في الدصارفال
 الإسلامية. كما تناولنا مكانة عقود الدشاركات في قطاع الصيرفة الإسلاميةليات تطبيقها في الدصارف وآ

 ومصادرىا التمويلية، الدعيقات التي تحول دون تطوير ىذه العقود وسبل مواجهة ىذه الدعيقات.
واقع  أظهرنابدءً بماليزيا حيث  الإسلاميةتجارب عدة دول رائدة في لرال الصيرفة  أيضا إلىتطرقنا و       

العقود في ماليزيا، ثم  ومكانة عقود الدشاركات ومقومات تطوير ىذه ىذا البلد في الإسلاميةالصيرفة 
، ومكانة عقود والأداءفي السودان من حيث طبيعة القطاع، الحجم  الإسلاميةالصيرفة  ناولنا تجربةت

قطاع  إلى الأخيرفي  ناتطرقكما البلد، ومقومات نجاح تطوير عقود الدشاركات،   ىذا الدشاركات في
في ىذا البلد واقتًحنا  الدشاركات تفعيل عقود العوامل التي حالت دونالإسلامية في السعودية و الصيرفة 

 .الحلول الكفيلة بتفعيل ىذه القيود
 طبيعة فيو اولفي فصل مستقل، تن في الجزائر الإسلامية الدصارفتجربة بالدراسة وخصينا       

التي  عيقاتوالد الدنظمة للصيرفة الإسلامية في الجزائر والبيئة القانونية والتنظيمية الدصرفي وخصائص النظام
مبني على واجهة ىذه الدعيقات لد إطار، مع اقتًاح خصوصا عموما وعقود الدشاركات ىاتأخر  إلى أدت

 في الجزائر.النظام الدصرفي  وخصوصيات الإسلاميةبقة ومستوحى من واقع الصيرفة االتجارب الس
 

 اختبار الفرضيات
اختلاف الأهمية النظامية للصيرفة الإسلامية في الدول  بالنسبة للفرضية الأولى التي مفادىا أن -

الإسلامية واختلاف طبيعة أنظمتها الدالية تعتبر من أىم الدعيقات التي تحول دون تفعيل عقود الدشاركات 
تفعيل  أىم عائق يحول دونالقانونية  الدعيقاتفي ىذه الدول، فهذه الفرضية غير صحيحة، بل تعتبر 

الإسلامية  في الدولوالقوانين الجبائية  التقليدي الخاصة بالإقراض قوانينالعدم موائمة ، فعقود الدشاركات
وتداخل ىذه القوانين فيما  مع مبادئ الشريعة الإسلامية ناىيك عن القوانين الدنظمة للأعمال التجارية

نظامية للصيرفة  ، بينما لم تشهد بعض الدول الإسلامية التي لذا أهميةر ىذه العقوديحد من تطو  بينها
الإسلامية تفعيلا لعقود الدشاركات، وفي نفس الوقت نجحت بعض الدول التي ليس لديها أهمية نسبية 

 للصيرفة الإسلامية في تفعيل عقود الدشاركات
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تحسين البيئة التشريعية والتنظيمية الداعمة لعقود الدشاركات في تعتبر الفرضية الثانية صحيحة، لأن  -
تفعيل عقود  أدى إلى 5102خلال إصدار قوانين خاصة بعقود الدشاركة وعقود الدضاربة في ماليزيا من 
، في الدتوسط في السنوات الأخيرة % 10بحيث بلغت الأهمية النسبية لذذه العقود حوالي الدشاركات 

 تلك من بيئةوامبينما لم تتمكن السعودية من الدفع بعقود الدشاركات رغم تطور الصيرفة الإسلامية فيها 
لأن  ،ساعد وجود نظام مالي إسلامي فيها على تفعيل ىذه العقودفقد ملائمة.أما في السودان  مصرفية

الجباية كلها متوافقة مع الشريعة الإسلامية، وىذا ما تأكده الفرضية و القرض و القوانين الخاصة بالنقد 
تفعيل  مماأة للصيرفة الإسلامية ليست عائقا الأولى من أن اختلاف طبيعة النظام الدالي أو الأهمية النسبي

 عقود الدشاركات.
لعدة عقود من الزمن في دعم الصيرفة سياسية الرادة الإ انعدمت ، فقدالفرضية الثالثة صحيحة تعتبر -

الإسلامية، بل ساهمت في تعطيل إنشاء مصارف إسلامية باستثناء مصرفين إثنين هما مصرف البركة 
ح نافذ إسلامية إلا بعد عام السلام الجزائر ولم تتمكن حتى الدصارف التقليدية من فتالجزائري ومصرف 

في السنوات الأخيرة، تم في فتًة وجيزة  لكن بعد حدوث تغيرات سياسية ىامة في البلادو  .5102
مما يدل على وجود إرادة  15-51و 15-02إصدار نظامين خاصين بالصيرفة الإسلامية هما النظام 

 للاىتمام أكثر بالصيرفة الإسلامية وإعطائها أهمية نظامية في السنوات الدقبلة. سياسية
 

 نتائج البحث
أخرى و نظري الشق اللقد توصلنا من خلال ىذا البحث إلى عدة نتائج يتعلق بعضها بنتائج       

  الدولية لزل الدراسة، تتمثل ىذه النتائج في: تجاربالرتبطة بالد بالشق التطبيقي
على  القائمةالدشاركات  من ضمنها عقود متكاملة من التمويل أصنافعدة  تقدم الدصارف الإسلامية -

. وأخلاقيةعقود شرعية بديلة عن القروض الربوية تخضع لأسس وضوابط شرعية  وىي ،مبدأ الغنم بالغرم
 وعقد الدغارسة.وىي على أنواع منها عقد الدشاركة، وعقد الدضاربة، وعقد الدساقاة، وعقد الدزراعة 

الودائع تتطلب عقود الدشاركات مصادر تدويلية متنوعة وتكون متوافقة مع مبدأ الغنم بالغرم، وتعتبر  -
الودائع يسمح بتوفير الدوارد  ىذه تنميةف ،الذأفضل مصدر تدويلي  نفس الدبدأ علىة الاستثمارية القائم

 .ىاالدالية اللازمة لتطوير 
ا في حجم أصولذا إلا أن أهميتها النسبية تبقى قليلة جدا مقارنة نموا متزايد تشهد الدصارف الإسلامية -

ولم تشهد عقود الدشاركات نفس وتيرة النمو التي نمت بها حجم أصول بحجم الصيرفة التقليدية عالديا، 
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ادر مقارنة مع الدصتأخرا وتراجعا  لعقود الدشاركات تعرف الدصادر التمويليةكما الدصارف الإسلامية،  
 .الأخرى بسبب العديد من الدعيقات الإسلامية

عدم موائمة القوانين ب منها ما يتعلقتطوير عقود الدشاركات  يحد من ائقع أىمالقانونية  تعتبر الدعيقات -
السياسات  وكذا السياسات والقوانين الجبائيةومنها ما يتعلق ب، مع مبادئ الشريعة الإسلاميةالوضعية 

 الإشرافية.الرقابية والتنظيمية للجهات 
 ويعتبر الدصرف الدركزي أىم ىيئة يدكن لذا أن تساىم في تفعيل عقود الدشاركات من خلال تعديل -

 وتحيين السياسات الرقابية وتوفير أدوات تدويلية تتلائم مع طبيعة ىذه العقود. للمتطلبات القانونية
القانونية لوحدىا لتفعيل عقود الدشاركات وإنما لرموعة متكاملة ومنسجمة من لا تكفي الدتطلبات  -

الدتطلبات القانونية والتنظيمية والتمويلية واللوجيستية الدناسبة في إطار خريطة عمل متوسطة وطويلة 
الأجل تأخذ في الحسبان خصوصيات النظام الدصرفي والظروف الاقتصادية الاجتماعية المحيطة بهذا 

 قتصاد.الا
الدودعين من  أموالحماية  لمن خلاالدصادر التمويلية توفير  أيضا تطوير عقود الدشاركاتيتطلب  -

 وجوب التزام والتأكيد على تأمين ىذه الودائععبر  التعدي والتقصير وتقديم الضمانات اللازمة لذلك
 .الدستثمرينحماية عائد و  والأخلاقيةالدعايير الشرعية الإسلامية بلدصارف ا

يقع على عاتق السلطات الإشرافية مسؤولية إجبار الدصارف الإسلامية الالتزام بالشفافية اللازمة في  -
، بالإضافة إلى تبنيها لإدارة فعالة ورشيدة تتوافق الدشاركاتنشر الأرباح ودراسة الدخاطر الدرتبطة بعقود 

  ودعين والدستثمرين.مع متطلبات الذيئات الدولية من أجل حماية أموال الد
 بحيث عملت بشكل مستمر في إحداث  الإسلاميةالدول الرائدة في لرال الصيرفة  إحدىتدثل ماليزيا  -

تعتبر الإصلاحات التي مست ، للصيرفة الإسلامية الذيئات الداعمة البيئة القانونية وفي  إصلاحات في
في  القوانين الدتعلقة بهما سن من خلال القانونية صلاحاتعقدي الدضاربة والدشاركة من أىم الإ

قدم لرموعة متكاملة إسلامية ت ة، وساىم تطوير الدصادر التمويلية من خلال خلق سوق نقدي5102
قفزة ىامة في التمويل بهذه  إلى حدوثالذي أدى  الأمرالتمويل في تطوير عقود الدشاركات،  أدواتمن 

 تعرف تدويلا معتبرا نسبيا بعقود الدشاركات.  العقود وجعل ماليزيا من الدول القليلة التي
 إسلامي نظام مصرفيعلى من خلال احتوائها  الإسلاميةالصيرفة  على تطويرالسودان  عملت -

سيما من خلال اعتمادىا توجيهات للمصارف وير عقود الدشاركات في البلد لامتكامل سمح بتط
للمصارف دعم وتطوير الدصادر التمويلية  إلى بالإضافة، باعتماد نسبة دنيا من التمويل بالدشاركات
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من حيث نسب التمويل بهده  الأولىبالشكل الذي خدم عقود الدشاركات وجعلها في الدراتب الإسلامية 
 العقود.

مصارفها الإسلامية إلى إجمالي  أصول إجماليالدول من حيث الدساهمة في بين  الريادةتتبوء السعودية  -
موجهة لعقود الددينات حيث لا تشكل  الأصولأن غالبية ىذه  إلا، الإسلامية في العالمالصيرفة  أصول

 رغم توفرىا على مقومات النجاح. نظامية في البلد أهميةالدشاركات 
لدصارف العمومية على أصول وتدويل ي على الصيرفة التقليدية بسيطرة ايقوم النظام الدصرفي الجزائر  -

 تطور الدنشود بحيث يبقى حجمها تعرف الصيرفة الإسلامية البينما لم ، زائرفي الج النشاط الاقتصادي
 .يجعلها دون أهمية نظاميةجد  ضعيف

على عدد لزدود من الدصارف والنوافذ الإسلامية وركزت ىذه ارتكزت الصيرفة الإسلامية في الجزائر  -
 ، ويعودلدشاركاتعقود امع غياب شبو تام  على عقود الدداينات بشكل كامل تقريبا الدصارف تدويلاتها

سبب عدم تطوير ىذه العقود إلى وجود عدة معيقات مرتبطة أساسا بالبيئة القانونية والإجراءات 
  .التنظيمية

تأخرت الجزائر كثيرا في إصدار القوانين الدنظمة للصيرفة الإسلامية، إلا أنها استدركت الأمر وقام بنك  -
للعمليات البنكية الدتعلقة بالصيرفة الإسلامية المحددين  15-51و 15-02الجزائر بإصدار النظامين 
التأسيس تحاول  -ود مضتطالدا غابت لعق -مما يعكس وجود إرادة سياسية  والتعليمات الدصاحبة لذما

 ، إلا أنها غير كافية لانطلاقة فعلية للعمل الدصرفي الإسلامي في الجزائر
 

 الاقتراحات:
في الأخير، بناء على النتائج الدتوصل إليها في ىذا البحث يدكننا طرح جملة من الاقتًاحات على        

 د الدشاركات، تتمثل في:و تفعيل عقو  سلاميةالسلطات الدعنية في الجزائر الأخذ بها لتطوير الصيرفة الإ
زيادة تدعيم الإرادة السياسية من قبل السلطات الرسمية للاىتمام أكثر بالصيرفة الإسلامية من خلال  -

 إنشاء مصارف إسلامية وطنية. 
القيام بعدة إصلاحات في إطار متكامل لتطوير الصيرفة الإسلامية  السلطات الرسمية من يتطلب -

تشمل إصلاح البيئة القانونية والتنظيمية وتوفير الدعم والتحفيزات الجبائية والإجرائية من أجل جذب 
 الدوارد الاستثمارية لتفعيل عقود الدشاركات.

تعديل القوانين والأنظمة في الجزائر على النحو الذي يسمح بتنشيط وتطوير الصيرفة الإسلامية  ضرورة -
  -.وعقود الدشاركات قانون النقد والقرض أو إصدار قوانين خاصة بالصيرفة الإسلامية تعديل خاصة
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 الإقراضصيغ  ن باقيلعقود الدشاركات شأنها شأ اللازم توفير الدعم شرافيةالسلطات الإتعين على ي -
تطوير ودعم الدصادر التمويلية القائمة على مبدأ اقتسام الربح  عليها أيضا يتوجبكما التقليدية.

 جل تطوير عقود الدشاركات.أوالخسارة من 
للبحث الإسلامية للصيرفة  الداعمة الدولية والذيئات في الجزائر الإشرافيةالسلطات التنسيق بين  ضرورة -

 .الإسلاميةتطوير كافة عقود الصيرفة جل أالتعاون من سبل  عن
ذات كفاءة يدكنها قيادة وتوجيو  إطاراتوالدهني اللازم من اجل خلق  الأكاديدييجب توفير التكوين  -

 .وابتكار الحلول اللازمة لذلك الإسلاميةقطاع الصيرفة 
 

 :آفاق البحث
 مكملةتصب في نفس السياق وىي  أخرىمواضيع  إلىبموضوع البحث التطرق  الإلداميتطلب        

 نذكر منها: ،لذذا البحث وجديرة بالدراسة في بحوث مقبلة
 وعقودىا في الجزائر. الإسلاميةة تنظيم الصيرف مضمون تعديلات قانون النقد والقرض فيما يخص -
 أدائها الدالي. على في الجزائر وأثره الإسلاميةانعكاس توجو الدصارف التقليدية نحو الصيرفة  -
 .الإسلاميةمشاريع عقود الدشاركات في الدصارف  جدوىاقتًاح آليات وأدوات لتقييم  -
وآثارىا على تطوير  والتأمين التكافلي في الجزائر الإسلاميةدراسة علاقة التكامل بين خدمات الصيرفة  -

 .الإسلاميةالصناعة الدالية 
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I. :المراجع باللغة العربية 
 لكتب:ا -1
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 ،الطبعة الثالثة ،بنوك الإسلامية في لرال التنمية، البنك الاسلامي للتنميةأحمد لزمد علي، دور ال -

 .2001جدة 
، البحرين، أحمد لزمد لزمود نصار الاستثمار بالدشاركة في البنوك الاسلامية ، دار الكتاب العالدية -

2010. 
سات، جامعة الامام الاكاديمية العالدية للبحوث الشرعية، النظام الدالي الاسلامي الدبادئ و الدمار  -

 .2015لزمد بن سعود الإسلامية الرياض 
 .2005 حسن يوسف داوود، الدصرف الاسلامي للاستثمار الزراعي، دار النشر للجامعات، مصر -
حمد بن علي القري، بحوث في التمويل الاسلامي، المجلد الاول دار الديمان للنشر و التوزيع،  -

 .2020السعودية 
الدبيان، الدعاملات الدالية اصالة و معاصرة، المجلد الرابع عشر ، الطبعة الثانية، دبيان بن لزمد  -

 .2015السعودية 
رباب علي عبد الحميد علي النحلة، دور الصيرفة الاسلامية في تجنب الازمات الاقتصادية العالدية،  -

 .2017دار التعليم الجامعي، مصر 
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الدال الدخاطر رؤية شرعية قانونية و اقتصادية، لرلة رفيق مزاىدية، عبد الله بلعيدي، شركة راس  -
 .2017الجزائر  1ج ،8الحقوق و العلوم السياسية، عدد

 .2009كتبي، الطبعة الثانية دمشق الدصارف الاسلامية دراسة شرعية،  دار الد ،رفيق يونس الدصري -
لفداء ية دار ابي اسامر مظهر قنطقجي صناعة التمويل في الدصارف و الدؤسسات الدالية الاسلام -

 .2010العالدية للنشر سوريا 
سامر مظهر قنطقجي، صناعة التمويل في الدصارف و الدؤسسات الدالية الاسلامية، دار أبي الفداء  -

  .2015 ، سوريا2للنشر الطبعة 

صالح ابن عبد العزيز آل الشيخ و آخرون، الدعاملات الدالية أصالة و معاصرة، المجلد الرابع عشر،  -
 .2012السعودية 

عائشة الشرقاوي الدالقي، البنوك الاسلامية التجربة بين الفقو و القانون و التطبيق، الدركز الثقافي  -
 .2000العربي، الطبعة الاولى، الدار البيضاء، 

 .2021عبد الحق العيفة، الدصارف الاسلامية الدعاصرة، البدر الساطع للطباعة و النشر، الجزائر  -

د الفتاح الدغربي، الادارة الاستراتيجية في البنوك الاسلامية، البنك الاسلامي للبحوث عبد الحميد عب -
  2004و التنمية جدة 
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 .2019أحمد قندوز، الدالية الاسلامية، صندوق النقد العربي أبو ظبي عبد الكريم  -

عبد الكريم احمد قندوز، تحليل الدخاطر في أدوات التمويل الاسلامي، صندوق النقد العربي، ابوظبي  -
2020. 

عبد الكريم احمد قندوز، سفيان حمد قعلول، الصناعة الاسلامية بدول الدغرب العربي: الواقع الافاق و  -
 .2020التحديات، صندوق النقد العربي، أبو ظبي 
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 .1993عز الدين خوجة، صناديق الاستثمار الاسلامية، لرموعة دلة البركة، جدة  -

، 1عز الدين لزمد خوجة، "الدضاربة الشرعية ) القراض("، دلة البركة إدارة التطوير والبحوث، ط -
1993. 

الثالث، الدشاركة، دار السلام علي جمعة لزمد و اخرون، موسوعة فتاوى الدعاملات الدالية، المجلد  -
 .2009مصر 

عمر مصطفى جبر اسماعيل، ضمانات الاستثمار في الفقو الاسلامي، دار النفائس للنشر والتوزيع،  -
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 .2008والتوزيع، الاردن 

غرب، الدتقي مريد جواد، البنوك الاسلامية في ظل الدستجدات التنظيمية للمنتجات التمويلية بالد -
 .2012برينتر، الدغرب 
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 :الرسائل والاطروحات -2
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 المقالات:  -3
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الاسلامي بين صيغ الدشاركات والدداينات، ندوة البركة احمد لرذوب أحمد علي، التمويل الدصرفي  -

 .2013،جدة 34
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 . 2017الجزائر  6 لرلة الاكاديمية للدراسات الاجتماعية و الانسانية، عدد

 لزمد بن على القري، بحوث  في التمويل الإسلامي، المجلد الأول، دار الديمان للنشر و التوزيع،  -
لزمد حجازي، معوقات استخدام عقد الدضاربة كنظام تمويل اسلامي، لرلة العلوم القانونية والسياسية،  -

 .2019. الجزائر1، عدد10المجلد 
"مبررات وآليات انفتاح النظام الدصرفي الجزائري على العمل الدصرفي  لزمود سحنون وميلود زنكري، -

جامعة ، 2013ديسمبر 22الدؤتمر الدولي الثاني حول إصلاح النظام الدصرفي الجزائري، ، الإسلامي"
 .ورقلة، الجزائر

دار الفكر، لزمود علي السرطاوي، الضوابط الدعيارية لصيغ الاستثمار في الدؤسسات الدالية الاسلامية،  -
 .2015الاردن 

لزمود لزمد علي لزمود ادريس، جهود الدالكية في تجديد صيغ عقود الاستثمار و تطويرىا: التمويل  -
 مقال منشور بمجلة:  بالدزارعة نموذجا.

International journal of al turath in islamic wealth and finance vol1 no 2, Malaysia 2020. 
الدالية الاسلامية وتحديات التنمية، مركز الدراسات والبحوث الانسانية والاجتماعية  الندوة الدولية -

 .2012وجدة، الدغرب 
ىيئة السوق  نسيم الرحاحلة، عشاق بهاتي، اداء صناديق الاستثمار في الدملكة العربية السعودية، -

 .2017الدالية، السعودية 
 

 المنشورات و التقارير -4
، مطابع الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامية، 5الدولي للبنوك الإسلامية الدادة اتفاقية انشاء الاتحاد  -

 .1977السعودية 
   2020بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي الستون  -

  2012تقرير بنك الجزائر  -
 .2020، ابو ظبي 2020صندوق النقد العربي، التقرير السنوي  -
 . 2017، التطور النقدي والاقتصادي للجزائر، سبتمبر 2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  -

 .، الجزائر2018بنك الجزائر، التقرير السنوي  -
     2012سياسة بنك السودان الدركزي للعام  -
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 2015سياسة بنك السودان الدركزي للعام  -
       2018سياسة بنك السودان الدركزي للعام  -
 .                  2001، السودان 11/2001ن الدركزي، منشور بنك السودا -
 .                                        3/2003بنك السودان منشور  -
 .                                         3/2004بنك السودان، منشور رقم  -
                          .2020النشرة الاحصائية الشهرية للبنك الدركزي السعودي ، ديسمبر  -
 .2017، واشنطن 17/317صندوق النقد الدولي، الدملكة العربية السعودية، التقرير القطري  -

 :و المعايير ، الانظمة،القوانين -5
 .رضقبالنقد و ال الدتعلق ،2003أوت  16 في الدؤرخ 11-03مر الأ -
-03ليعدل و يتمم الأمر  2010أوت  26الدوافق  1431رمضان  16مؤرخ في   04-10الأمر  -

 الدتعلق بالنقد والقرض.  11
الدتضمن القانون التجاري الدعدل و الدتمم، الامانة  1975سبتمبر  26الدؤرخ في  75/59الامر رقم  -

 العامة للحكومة 
الدعدل و الدتمم، الامانة العامة  سبتمبر الدتضمن القانون الددني 26الدؤرخ في  58-75الامر رقم  -

 للحكومة
الدعرفة للمنتجات الدتعلقة بالصيرفة الاسلامية  2020أفريل  02الدؤرخة في  2020-03تعليمة رقم  -

 .والخصائص التقنية لتنفيذىا من طرف الدصارف و الدؤسسات الدالية
بشأن الدشاركة الدتناقصة وضوابطها الشرعية لرمع الفقو الاسلامي عمان  136الدولي قرار رقم  -

2004          

 .      بنك السودان ،ضوابط ادخال بيانات العملاء في نظام وكالة التصنيف الائتماني -
 بنك السودان الدركزي.                                         ل قانون تنظيم العمل الدصرفي -
 الدتضمن قانون الاجراءات الددنية. 2008فبراير  25الدؤرخ في  08/09قانون رقم  -

الدتضمن قانون الدالية  2009ديسمبر  30الدوافق لـ  1431لزرم  13مؤرخ في  09-09قانون رقم  -
 .2009لسنة 

 .2022الدتضمن قانون الدالية  2021ديسمبر  30 الدؤرخ في 16-21قانون رقم  -
      .بنك السودان الدركزيل قانون ضمان الودائع الدصرفية -
 الدتعلق بالاوقاف، الامانة العامة للحكومة. 2001ماي  22الدؤرخ في  07-01قانون -
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  .2003بشأن الشركات الحديثة لرمع الفقو الاسلامي الدولي الدوحة  130قرار  -
بشأن ضمان البنك للمخاطر الناشئة عن سوء استثمار أموال العملاء وتعويضهم عن  212قرار  -

 .2015الكويت الدولي مع الفقو الإسلامي لر الأضرار الناجمة
بشأن القراض أو الدضاربة الدشتركة في الدؤسسات الدالية لرمع الفقو الاسلامي الدولي  123قرار رقم  -

 .2011الكويت 
المجمع الفقهي الكويت  قراض أو الدضاربة الدشتركة في الدؤسسات الدالية،بشأن ال 123قرار رقم  -

2001. 
 .2015بشأن ضمان البنك للمخاطر، الكويت  212قرار رقم  -
لرمع الفقو الاسلامي الدولي،   بشأن الوفاء بالوعد و الدرابحة للآمر بالشراء، 41-40قرار رقم  -

 .1988الكويت 
الاسلامية الفعالة للتأمين على الودائع، لرلس الخدمات الدالية الاسلامية الدبادئ الاساسية للؤنظمة  -

 . 2021مارس 
 . 2015الدبادئ الاساسية للرقابة على التمويل الاسلامي، لرلس الخدمات الدالية الاسلامية، ماليزيا  -
الاسلامي بشأن الودائع الدصرفية، المجمع الفقهي  86المجمع الفقهي الاسلامي الدولي، قرار رقم  -

 .1995الدولي، الامارات 
 بنك السودان الدركزي                          ،(: صيغة الدشاركة4/2012منشور رقم ) -
 ، بنك السودان:الضوابط الرقابية لصناديق الاستثمار 10/2012منشور رقم  -
 .الدتعلق بسوق الصرف بين الدصارف 10-02نظام  -
، يتضمن نظام التسوية 2005أكتوبر  13الدوافق لـ  1426رمضان  10مؤرخ في  04-05نظام  -

 .الاجمالية الفورية للمبالغ الكبيرة
الدتعلق بالرقابة الداخلية للبنوك  2011نوفمبر  28الدوافق لـ  1433لزرم  3الدؤرخ في  08-11نظام  -

 .و الدؤسسات الدالية
الدتعلق بتصنيف  2014فري في 16الدوافق لـ  1435ربيع الثاني عام  16الدؤرخ في  03-14نظام ال -

 وتكوين الدؤونات. الدستحقات و الالتزامات
المحدد للقواعد العامة  2020مارس 15الدوافق لـ  1441رجب  10الدؤرخ في  01-20نظام ال -

 .الدطبقة على العمليات الدصرفية
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طرف الدتعلق بالصيرفة الاسلامية و قواعد لشارستها من  2020مارس  15الدؤرخ في  02-20نظام  -
 البنوك و الدؤسسات الدالية.

المحدد  2013أبريل  8الدوافق ل  1934جمادى الأولى عام  26مؤرخ في   01-13نظام رقم ال -
 بالشروط العامة الدتعلقة بالشروط البنكية الدطبقة على العمليات الدصرفية

تضمن نسب الد 2014فبراير  16الدوافق  1435ربيع الثاني عام  16مؤرخ في  01-14نظام رقم ال -
 .الدلاءة الدطبقة على البنوك

 ، الدتعلق بنظام ضمان الودائع الدصرفية2018أفريل  30الدؤرخ في  01-18نظام رقم  -
، الدتضمن قواعد لشارسة العمليات الدصرفية الدتعلقة 2018نوفمبر  04الدؤرخ في  02-18نظام رقم  -

 بالصيرفة التشاركية
الدتعلق بنظام  2020مارس  15الدوافق لـ  1441رجب  20الدؤرخ في  03-2020النظام رقم  -

 .ضمان الودائع
 .1996حسابات الاستثمار، سنة  28ىيئة الايوفي معيار المحاسبة الدالية رقم  -
توزيع الربح في الحسابات الاستثمارية، السعودية  40ىيئة الايوفي نص الدعايير الشرعية، الدعيار رقم  -

2009 . 
 .الدساقاة 50عية، الدعيار رقم الأيوفي، الدعايير الشر ىيئة  -
 صكوك الاستثمار. 17ىيئة الايوفي، الدعيار الشرعي رقم  -
 . 2000صناديق الاستثمار، البحرين  14ىيئة الايوفي، معيار المحاسبة الدالية رقم  -
 04اسبة، معيار رقم ىيئة المحاسبة و الدراجعة للمؤسسات الدالية الاسلامية النص الكامل لدعايير المح -

 .1996التمويل بالدشاركة، البحرين 
، 12ىيئة المحاسبة و الدراجعة للمؤسسات الدالية الاسلامية، النص الكامل للمعايير الشرعية الدعيار رقم -

 . 2017البحرين 
 13ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الاسلامية النص الكامل لدعايير المحاسبة، معيار رقم  -

 .2015الدضاربة، البحرين 
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المـــلاحــق



،2020مارس  15الموافق  1441رجب عام  20المؤرخ في  02-2020رقم النظام 
 سلاميةللعمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة الإ المحدد 
 من طرف البنوك والمؤسسات المالية وقواعد ممارستها 

إنّ محافظ بنك الجزائر؛

والمتضمن القانون المدني، المعدلّ  1975سبتمبر سنة  26الموافق  1395عام رمضان  20المؤرّخ في  58-75بمقتضى الأمر رقم  -
 والمتمّم، 

والمتضمن القانون التجاري، المعدلّ  1975سبتمبر سنة  26الموافق  1395عام رمضان  20المؤرّخ في  59-75وبمقتضى الأمر رقم  -
 والمتمّم، 

والمتعلق بالنقد والقرض، المعدلّ  2003غشت سنة  26الموافق  1424عام  جمادى الثانية 27المؤرّخ في  11-03وبمقتضى الأمر رقم  -
 ،منه 69إلى  66والمتمم، لا سيّما المواد 

والمتعلق بالاعتماد الإيجاري، المعدل  1996يناير سنة  10الموافق  1416شعبان عام  19المؤرّخ في  09-96وبمقتضى الأمر رقم  -
 والمتمم،

والمتعلق بالوقاية من تبييض الأموال  2005فبراير سنة  6الموافق  1425ذي الحجة عام  27المؤرّخ في  01-05وبمقتضى القانون رقم  -
 وتمويل الإرهاب ومكافحتهما، المعدلّ والمتمّم،

والمتعلق بحماية الأشخاص الطبيعيين  2018يونيو سنة  10الموافق  1439رمضان عام  25المؤرّخ في  07-18وبمقتضى القانون رقم  -
 مجال معالجة المعطيات ذات الطابع الشخصي،في 

والمتضمّن تعيين أعضاء في مجلس إدارة  2015نوفمبر سنة  17الموافق  1437صفر عام  5وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 بنك الجزائر،

ضمّن تعيين محافظ بنك والمت 2019نوفمبر سنة  14الموافق  1441ربيع الأول عام  17وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 الجزائر،

والمتضمن تعيين نائبين لمحافظ بنك  2016نوفمبر سنة  17الموافق  1438صفر عام  17وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 الجزائر،

نائبين لمحافظ بنك والمتضمّن تعيين  2019ديسمبر سنة  15الموافق  1441ربيع الثاني عام  18وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
الجزائر،

والمحددّ شروط تأسيس بنك ومؤسسة  2006سبتمبر سنة  24الموافق  1427المؤرخ في أول رمضان عام  02-06وبمقتضى النظام رقم  -
 مالية وشروط إقامة فرع بنك ومؤسسة مالية أجنبية،

والمتضمن مخطط الحسابات البنكية  2009سنة  يوليو 23الموافق  1430المؤرخ في أول شعبان عام  04-09وبمقتضى النظام رقم  -
 والقواعد المحاسبية المطبقة على البنوك والمؤسسات المالية،

والمتعلق بالرقابة الداخلية للبنوك  2011نوفمبر سنة  28الموافق  1433محرم عام  3المؤرخ في  08-11وبمقتضى النظام رقم  -
 والمؤسسات المالية،

والمتعلق بالوقاية من تبييض الأموال  2012نوفمبر سنة  28الموافق  1434محرّم عام  14مؤرّخ في ال 03-12وبمقتضى النظام رقم  -
 وتمويل الإرهاب ومكافحتهما،

والمتضمن نسب الملاءة المطبقة على  2014فبراير سنة  16الموافق  1435ربيع الثاني عام  16المؤرخ في  01-14وبمقتضى النظام رقم  -
 لية،البنوك والمؤسسات الما

المتضمن قواعد ممارسة العمليات و 2018نوفمبر سنة  4الموافق  1440صفر عام  26المؤرخ في  02-18وبمقتضى النظام رقم  -
 المصرفية المتعلقة بالصيرفة التشاركية من طرف المصارف والمؤسسات المالية،

والمحدد للقواعد العامة المتعلقة  2020مارس سنة  15الموافق  1441رجب عام  20المؤرخ في   01-20وبمقتضى النظام رقم  -
 بالشروط البنكية المطبقة على العمليات المصرفية،

والمتعلق بنظام ضمان الودائع  2020مارس سنة  15الموافق  1441رجب عام  20المؤرخ في  03-20وبمقتضى النظام رقم  -
  المصرفية،

،2020سنة مارس  15وبعد الاطلاع على مداولات مجلس النقد والقرض بتاريخ  -

يصدر النظام الآتي نصه: 

العمليات البنكية المتعلقة بالصيرفة الإسلامية، القواعد المطبقة عليها، شروط ممارستها من طرف  تحديديهدف هذا النظام إلى  المادة الأولى:
البنوك والمؤسسات المالية، وكذا شروط الترخيص المسبق لها من طرف بنك الجزائر. 

لى لا يترتب عنها تحصيل أو تسديد الفوائد. يجب ع بنكيةمفهوم هذا النظام، تعُد عملية بنكية متعلقة بالصيرفة الإسلامية كل عملية في  :2المادة 
المتعلق بالنقد والقرض، المعدل والمتمم. 11-03من الأمر رقم  69إلى  66المشار إليها في المواد للأحكام  هذه العمليات أن تكون مطابقة 
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يجب على البنوك والمؤسسات المالية التي ترغب في تقديم منتجات الصيرفة الاسلامية أن تحوز، على وجه الخصوص، على نسب  :3 المادة
 احترازية مطابقة للمعايير التنظيمية وأن تمتثل بصرامة للشروط المتعلقة بإعداد وآجال إرسال التقارير التنظيمية.

 ، المُنتجات الآتية :متعلقة بالصيرفة الإسلاميةتخُص العمليات البنكية ال :4المادة 

 المرابحة، -
 المشاركة، -
 المضاربة، -
 الإجارة، -
 السلم، -
 الإستصناع، -
 حسابات الودائع، -
الودائع في حسابات الاستثمار. -

أو  غير منقولة، يملكها البنكالمرابحة هي عقد يقوم بموجبه البنك أو المؤسسة المالية ببيع لزبون سلعة معلومة، سواء كانت منقولة أو : 5المادة 
  المؤسسة المالية، بتكلفة اقتنائها مع إضافة هامش ربح متفق عليه مسبقاً ووفقاً لشروط الدفع المتفق عليها بين الطرفين.

في المشاركة هي عقد بين بنك أو مؤسسة مالية وواحد أو عدة أطراف، بهدف المشاركة في رأس مال مؤسسة أو في مشروع أو  :6المادة 
  عمليات تجارية من أجل تحقيق أرباح.

المضاربة هي عقد يقُدمّ بموجبه بنك أو مؤسسة مالية، المسمى مقرض للأموال، رأس المال اللازم للمقاول، الذي يقدم عمله في مشروع : 7المادة 
  من أجل تحقيق أرباح.

ر، تحت تصرّف الزبون المُسمى المُستأجِر، وعلى الإجارة هي عقد إيجار يضع من خلاله البنك أو المؤسسة المالي :8المادة  ة، المُسمى المُؤجِّ
  أساس الإيجار، سلعة منقولة أو غير منقولة، يملكها البنك أو المؤسسة المالية، لفترة محددة مقابل تسديد إيجار يتم تحديده في العقد.

ذي يقوم بدور المشتري بشراء سلعة، التي تسُلم له آجلا من طرف زبونه، مقابل السَّلَم هو عقد يقوم من خلاله البنك أو المؤسسة المالية ال :9المادة 
  الدفع الفوري والنقدي.

الاستصناع هو عقد يتعهد بمقتضاه البنك أو المؤسسة المالية بتسليم سلعة إلى زبونه صاحب الأمر، أو بشراء لدى مُصنِّع سلعةً  :10المادة 
  عليها بين الأطراف، بسعر ثابت ووفقاً لكيفيات تسديد متفق عليها مسبقاً بين الطرفين.ستصُنّع وفقاً لخصائص محددة ومتفّق 

حسابات الودائع هي حسابات تحتوي على أموال يتم إيداعها في بنك من طرف أفراد أو كيانات، مع الاِلتزام بإعادة هذه الأموال أو ما : 11المادة 
 يعادلها إلى المودع أو إلى شخص آخر معيّن، عند الطلب أو حسب شروط متفّق عليها مُسبقاً.  

ت لأجل، تتُرك تحت تصرف البنك من طرف المودِع لغرض استثمارها في تمويلات الودائع في حسابات الاستثمار هي توظيفا :12المادة 
  إسلامية وتحقيق أرباح.

 لدى بنك الجزائر. مسبق  تخضع منتجات الصيرفة الإسلامية، المذكورة أعلاه، إلى طلب ترخيص: 13المادة 

الصيرفة الإسلامية، يجب على البنك أو المؤسسة المالية أن يحصل على قبل تقديم طلب الترخيص لدى بنك الجزائر لتسويق منتجات  :14المادة 
  شهادة المطابقة لأحكام الشريعة، تسُلمّ له من طرف الهيئة الشرعية الوطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلامية.

ذه ؤسسة المالية إنشاء هيئة الرقابة الشرعية، تتكوّن هفي إطار ممارسة العمليات المتعلقة بالصيرفة الإسلامية، يتعين على البنك أو الم :15المادة 
  الهيئة من ثلاثة أعضاء على الأقل، يتم تعيينهم من طرف الجمعية العامة.

علقة تتكمن مهام هيئة الرقابة الشرعية على وجه الخصوص و في إطار مطابقة المنتجات للشريعة، في رقابة نشاطات البنك أو المؤسسة المالية الم
 بالصيرفة الإسلامية.

يتعين على البنك أو المؤسسة المالية تقديم ملف لبنك الجزائر لطلب الترخيص المسبق لتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية. يتكون هذا : 16المادة 
  الملف على وجه الخصوص، من الوثائق التالية : 

 ،وطنية للإفتاء للصناعة المالية الإسلاميةشهادة المطابقة لأحكام الشريعة مسلمة من طرف الهيئة الشرعية ال -
 بطاقة وصفية للمنتوج، -
 1433محرّم عام  3المؤرخ في  08-11من النظام رقم  25رأي مسؤول رقابة المطابقة للبنك أو المؤسسة المالية، طبقا لأحكام المادة  -

 والمذكور أعلاه، 2011نوفمبر سنة  28الموافق 
عن باقي أنشطة البنك أو المؤسسة المالية، طبقا » شباك الصيرفة الإسلامية«ستقلالية الإدارية والمالية لــ الإجراء الواجب اتباعه لضمان الا -

  أدناه. 18و   17لأحكام المواد 



 ، هيكل ضمن البنك أو المؤسسة مالية مُكلف حصريا بخدمات ومنتجات الصيرفة الإسلامية.»شباك الصيرفة الإسلامية«يقُصد بــ  :17المادة 

 مستقلاً مالياً عن الهياكل الأخرى للبنك أو المؤسسة المالية.» شباك الصيرفة الإسلامية«جب أن يكون ي

والمحاسبة الخاصة بالهياكل الأخرى للبنك أو المؤسسة المالية، ويجب » شباك الصيرفة الإسلامية«يجب الفصل الكامل بين المحاسبة الخاصة بـ 
  ».شباك الصيرفة الإسلامية«ص، بإعداد جميع البيانات المالية المخصّصة حصريا لنشاط أن يسمح هذا الفصل، على وجه الخصو

مستقلة عن باقي الحسابات الأخرى للزبائن. » شباك الصيرفة الإسلامية«يجب أن تكون حسابات زبائن 

من خلال هيكل تنظيمي ومستخدمين مُخصَّصين حصرياً لذلك، بما في ذلك على مستوى » شباك الصيرفة الإسلامية«تضُمن استقلالية  :18المادة 
  شبكة البنك أو المؤسسة المالية.

يجب على البنوك والمؤسسات المالية الذين تحصّلوا على الترخيص المسبق لتسويق منتجات الصيرفة الإسلامية، أن تعُلم زبائنها  :19المادة 
  بجداول التسعيرات والشروط الدنيا والقصوى التي تطُبّق عليهم.

 الصلة بطبيعة حساباتهم.كما يجب على البنوك إعلام المودعين، خاصة أصحاب حسابات الاستثمار، حول الخصائص ذات 

باستثناء الودائع في حسابات الاستثمار، التي تخضع لموافقة مكتوبة من طرف الزبون، الذي يجُيز لبنكه أن يستثمر ودائعه في محفظة  :20المادة 
 ام المواد المذكورة أعلاه منلأحك» الصيرفة الإسلامية شباك«مشاريع وفي عمليات الصيرفة الإسلامية، تخضع ودائع الأموال المتلقاة من طرف 

  ، المتعلق بالنقد والقرض، المعدل والمتمم. 2003غشت سنة  26الموافق لـ  1424جمادى الثانية عام  27المؤرّخ في  11-03الأمر رقم 

ن الخسائر ويتحمّل حصة م» شباك الصيرفة الإسلامية«يحقّ لصاحب حساب ودائع الاستثمار الحصول على حصة من الأرباح الناجمة عن 
 في التمويلات التي يقوم بها.     » شباك الصيرفة الإسلامية«المحتملة التي يسجلها 

ك، لأحكام للبنو» شبابيك الصيرفة الإسلامية«تخضع الودائع والمبالغ الأخرى المماثلة للودائع القابلة للاسترداد والمجمّعة من طرف  :21المادة 
  والمتعلق بنظام ضمان الودائع المصرفية. 2020مارس سنة  15الموافق  1441عام  رجب 20المؤرخ في  03-20النظام رقم 

 تخضع الودائع في حسابات الاستثمار إلى تنظيم خاص.

بالإضافة إلى أحكام هذا النظام، وما لم ينص على خلاف ذلك، تخضع منتجات الصيرفة الإسلامية لجميع الأحكام القانونية والتنظيمية  :22المادة 
  تعلقة بالبنوك والمؤسسات المالية.الم

المتضمن لقواعد  2018نوفمبر سنة  4الموافق  1440صفر عام  26المؤرخ في  02-18يلُغي هذا النظام أحكام النظام رقم : 23المادة 
  ممارسة العمليات المصرفية المتعلقة بالصيرفة التشاركية من طرف المصارف والمؤسسات المالية.

 ا النظام في الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية.ينشر هذ :24المادة 

المحافـــــظ 
 أيمن بن عبد الرحمان



الموافق 1441رجب عام  20المؤرخ في  03-2020النظام رقم   
ضمان الودائع المصرف ، المتعلق بنظام2020مارس سنة  15  

بنك الجزائر،إن محافظ 

والمتضمن القانون التجاري،  1975سبتمبر سنة  26الموافق  1395عام رمضان  20المؤرّخ في  59-75بمقتضى الأمر رقم  -
 المعدلّ والمتمّم، 

والمتعلق بالنقد والقرض،  2003غشت سنة  26الموافق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرّخ في  11-03وبمقتضى الأمر رقم  -
 ،منه 118و 115و 114و 95و 85و 70و 68و 66و 64و 62والمتمم، لا سيّما المواد المعدلّ 

والمتضمّن تعيين محافظ بنك  2019نوفمبر سنة  14الموافق  1441ربيع الأول عام  17وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 الجزائر،

والمتضمن تعيين نائبين لمحافظ بنك  2016فمبر سنة نو 17الموافق  1438صفر عام  17وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 الجزائر،

والمتضمّن تعيين نائبين  2019ديسمبر سنة  15الموافق  1441ربيع الثاني عام  18وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 لمحافظ بنك الجزائر،

والمتضمّن تعيين أعضاء في مجلس  2015 نوفمبر سنة 17الموافق  1437صفر عام  5وبمقتضى المرسوم الرئاسي المؤرّخ في  -
 إدارة بنك الجزائر،

والمتعلق بنظام ضمان الودائع  2004مارس سنة  4الموافق  1425محرم عام  12المؤرخ في  03-04وبمقتضى النظام رقم  -
 المصرفية، المعدل والمتمم،

والمتضمن تعريف وقياس  2011مايو سنة  24الموافق  1432جمادى الثانية عام  21المؤرخ في  04-11وبمقتضى النظام رقم  -
 وتسيير ورقابة خطر السيولة،

والمتعلق بالرقابة الداخلية للبنوك  2011نوفمبر سنة  28الموافق  1433محرم عام  3المؤرخ في  08-11وبمقتضى النظام رقم  -
 والمؤسسات المالية،

والمتضمن نسب الملاءة  2014فبراير سنة  16وافق الم 1435ربيع الثاني عام  16المؤرخ في  01-14وبمقتضى النظام رقم  -
 المطبقة على البنوك والمؤسسات المالية،

والمحدد للعمليات البنكية المتعلقة  2020مارس سنة  15الموافق  1441رجب عام  20المؤرخ في   02-20وبمقتضى النظام رقم  -
 الية،بالصيرفة الإسلامية وقواعد ممارستها من طرف البنوك والمؤسسات الم

 ،2020مارس  15وبعد الاطلاع على مداولات مجلس النقد والقرض بتاريخ  -

 يصدر النظام الآتي نصه: 

 2003غشت  26الموافق لـ  1424جمادى الثانية عام  27المؤرخ في  11-03الأمر رقم من  118يهدف هذا النظام، وفقا للمادة  المادة الأولى:
  الودائع المصرفية.المذكور أعلاه، إلى وضع نظام لضمان و

يجب على البنوك وفروع البنوك الأجنبية، التي تدعى في صلب النص "البنوك"، أن تنخرط، طبقا للشروط المنصوص عليها في هذا النظام،  :2المادة 
 إلى نظام ضمان الودائع المصرفية.

توفر ودائعهم والمبالغ الأخرى الشبيهة بالودائع القابلة للاسترداد.: يهدف نظام ضمان الودائع المصرفية إلى تعويض المودعين في حالة عدم 3المادة   

ية في يقصد "بالودائع والمبالغ الأخرى الشبيهة بالودائع القابلة للاسترداد"، حسب مفهوم هذا النظام، كل رصيد دائن ناجم عن الأموال المتبق: 4المادة 
مليات مصرفية عادية ينبغي استردادها، طبقا للشروط القانونية والتعاقدية المطبقة، لا سيمّا في حساب أو أموال متواجدة في وضعية انتقالية ناتجة عن ع

 مجال المقاصة.

ها في وتندرج، ضمن هذا التعريف، ودائع الضمان عندما تصبح مستحقة والودائع المرتبطة بالعمليات على السندات، باستثناء الأموال المنصوص علي
والمبالغ المستحقة الدفع أعلاه،  والمذكور 2003غشت سنة  26الموافق لـ  1424جمادى الثانية عام  27في المؤرخ   11-03م الأمر رقمن  73المادة 

 التي تمثل سندات الصندوق ووسائل الدفع الأخرى التي تصدرها البنوك.   

لا تعتبر ودائع ومبالغ أخرى شبيهة بودائع قابلة للاسترداد: :5المادة   

 المتلقاة من البنوك والمؤسسات المالية الأخرى؛الودائع  -
) من رأس المال، وأعضاء ٪5الأموال المتلقاة أو المتروكة في الحساب من طرف المساهمين الذين يملكون، على الأقل، خمسة في المائة ( -

 مجلس الإدارة والمسيرين ومحافظي الحسابات؛
 ودائع الموظفين المساهمين؛ -
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والمحلية وصناديق التأمينات الاجتماعية وصناديق التقاعد ومؤسسات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة؛ ودائع الإدارة المركزية -
 الودائع بالعملة الصعبة المعاد بيعها لبنك الجزائر؛ -
 الودائع غير الإسمية من غير المبالغ المستحقة الممثلّة لوسائل الدفّع المصدرة من طرف البنوك؛ -
 لبنوك المُرخّص لها بممارسة هذه العمليات؛الودائع الاستثمارية ل -
 الودائع الناجمة عن عمليات صُدِر فيها حكم جزائي نهائي في حقّ المودع؛ -
 الودائع التي تحصّل فيها المودع، بصفة فردية، على شروط معدلاّت فوائد امتيازية ساهمت في تدهور الوضعية المالية للبنك؛ -
  الودائع المصرفية.ودائع الشركة المسيرة لصندوق ضمان  -

جمادى الثانية عام  27المؤرّخ في  11-03من الأمر رقم  118يسيّر صندوق ضمان الودائع المصرفية، المنصوص عليه في المادة  :6المادة 
فية صندوق ضمان الودائع المصر«، المعدلّ والمتمم والمذكور أعلاه، من طرف شركة مساهمة تسمى 2003غشت سنة  26الموافق لـ  1424

».ص.ض.و.م –  

 يجب على البنوك أن تكتتب في رأسمال الشركة المسيرة لصندوق ضمان الودائع المصرفية الذي يوزّع بينها بحصص متساوية.

شّروط على المحافظة على هذه المساواة حتى في حالة تعديل الرأسمال الذي تقُرّره قانونا الجمعية العامة للمساهمين وفقا للالمساهمة  تسهر البنوك 
 والكيفيات المنصوص عليها في التشريع المعمول به.

عند الشروع في تصفية بنك مساهم والانطلاق في إجراءات تعويض المودعين يترتب قانونا، عقب انتهاء عملية تعويض المودعين، تخفيض رأس 
راء. وتحُوّل حقوقه في رأس مال الشركة إلى مال الشركة المسيرة لضمان الودائع المصرفية حسب نسبة حصة رأسمال البنك المعني بالإج

 صندوق ضمان الودائع المصرفية وتدُفع لحساب هذا الأخير.

تلُزم البنوك بالدفع إلى صندوق ضمان الودائع المصرفية، علاوة سنوية تحسب على أساس المبلغ الإجمالي للودائع بالعملة الوطنية،  :7المادة 
سنة.ديسمبر من كلّ  31المسجلة بتاريخ   

 2)، كما تنص على ذلك الفقرة ٪1يحددّ مجلس النقد والقرض، سنويا واستناداً إلى مؤشرات الإشراف، نسبة هذه العلاوة في حدود واحد بالمائة (
، المعدلّ والمتمم والمذكور 2003غشت سنة  26الموافق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرّخ في  11-03من الأمر رقم  118من المادة 

 أعلاه.

يجب أن تسهر الشركة المسيرة للصندوق ضمان الودائع، على تحصيل العلاوات المُستحقة لصندوق ضمان الودائع المصرفية، وعلى إيداعها في 
في حساب خاص مفتوح لدى بنك » شباك الصيرفة الإسلامية«حساب مفتوح لدى بنك الجزائر. كما ينبغي وضع العلاوات المحصلة لدى 

 الجزائر. 

يجب أن تسهر الشركة المكلفة بتسيير ضمان الودائع المصرفية على مسك محاسبة تفصل بوضوح العمليات ذات الصلة بالعلاوات  :8لمادة ا
».شباك الصيرفة الإسلامية«المتأتية من الودائع الكلاسيكية والعلاوات المتأتية من ودائع   

الودائع الكلاسيكية إلاّ من خلال شراء سندات مصدرة أو مضمونة من طرف الدولة، وذلك لا يمكن تحقيق توظيف العلاوات المتأتية من  :9المادة 
 عبر مختصين في قيم الخزينة.

إلاّ من خلال شراء سندات أو صكوك مصدرة أو مضمونة من » شباك الصيرفة الإسلامية«لا يمكن تحقيق توظيف العلاوات المتأتية من ودائع 
الشريعة.طرف الدولة وتستجيب لمبادئ   

 ).دج000 000 2يحدّد الحدّ الأقصى للتعويض الممنوح لكل مودع بمليوني دينار جزائري ( :10المادة 

لوحيدة يطبّق هذا السقف على مجموع ودائع نفس المودع لدى نفس البنك، مهما كان عدد الودائع والعملة الصّعبة المعنية، طبقا لمفهوم الوديعة ا
، المعدلّ والمتمم، 2003غشت سنة  26الموافق  1424جمادى الثانية عام  27المؤرّخ في  11-03من الأمر رقم  118المنصوص عليها في المادة 

 والمذكور أعلاه.

أعلاه على الرصيد بين مبلغ الوديعة الوحيدة والقروض والمبالغ الأخرى المستحقة  10يطبق سقف التعويض المنصوص عليه في المادة : 11المادة 
  صاحب الوديعة.    للبنك على

المفعول. إذا تجاوز مجموع المبالغ المستحقة على المودع مجموع وديعته، يبقى المودع مدينا بالرصيد وفقا للشروط التي ينص عليها التشريع الساري  

الأخير في حدود السقف المنصوص وإذا تجاوز مبلغ الوديعة الوحيدة مجموع القروض والمبالغ الأخرى المستحقة للبنك على المودع، يتم تعويض هذا 
  أعلاه. 10عليه في المادة 

يتم التعويض لفائدة صاحب الوديعة.: 12المادة   

لمودعين ما لم ينص على خلاف ذلك.إذا تعلق الأمر بحساب مشترك، فإن هذا الحساب يوزع بالتساوي بين الشركاء ا: 13المادة   



أعلاه. 10حدود السقف المحدد في المادة يستفيد كل من الشركاء المودعين من الضمان، في   

إذا لم يكن المودع صاحب الحق في المبالغ المودعة في الحساب، فإن صاحب الحق هو الذي يستفيد من الضمان، بشرط أن يكون قد : 14المادة 
 تم التعرف على هويته أو أمكن الإطلاع على هويته قبل معاينة عدم توفر الودائع.

الحقوق، يجب أن تؤخذ بعين الاعتبار الحصة العائدة لكل واحد منهم وفقا للأحكام القانونية وكذا تلك الأحكام التي تنظم تسيير وفي حالة تعدد ذوي 
 المبالغ المودعة.

لا يمكن استخدام ضمان الودائع المصرفية إلا في حالة توقف بنك عن الدفع.: 15المادة   

ة أو إفلاس، يتعين على اللجنة المصرفية أن تصرح بأن الودائع لدى البنك أصبحت غير متوفرة عند باستثناء حالة قيام إجراء خاص بتسوية قضائي
داد أصبح مشكوك فيه. تبوت عدم قدرة البنك على دفع ودائع مستحقة لأسباب مرتبطة بوضعيته المالية وعندما تعتبر اللجنة المصرفية أن السّ   

) يوما بعد أن تكون قد أثبتت للمرة الأولى بأن البنك 21فر الودائع في أجل أقصاه واحدا وعشرين (يجب على اللجنة المصرفية أن تصرح بعدم تو
 لم يدفع وديعة مستحقة لأسباب قد ترتبط بوضعيته المالية.

 تشُعر اللجنة المصرفية الشركة المسيرة لصندوق ضمان الودائع المصرفية بعدم توفر الودائع. 

ن بعدم توفر ودائعهم.فورا، وبواسطة رسالة مسجلة، كل من المودعييعُلم البنك، : 16المادة   

ة يبين البنك أيضا لكل مودع الإجراءات التي يجب أن يقوم بها والمستندات الإثباتية التي يجب أن يقدمها إلى شركة ضمان الودائع المصرفي
يض صندوق ضمان الودائع المصرفية.للاستفادة من تعو  

ركة المسؤولة على تسيير صندوق ضمان الودائع المصرفية، مستحقات المودعين المدرجة ضمن فئة الودائع غير المتوفرة تراجع الش: 17المادة 
) أشهر ابتداء من تاريخ التصريح بعدم توفر الودائع من طرف اللجنة المصرفية أو، اعتبارا من تاريخ حكم 06وتدفعها في أجل أقصاه ستة (

لبنك.لتي تحكم بالتسوية القضائية أو بإفلاس االمحكمة المختصة إقليميا ا  

 يمكن للجنة المصرفية أن تجدد هذا الأجل استثنائيا مرة واحدة.

ضين، في حدود مبالغ التعويض المدفوعة  تحل الشركة المسيرة لصندوق ضمان الودائع المصرفية في الحقوق والدعاوى محلّ المودعين المُعوَّ
 لهم.

بالعملة الوطنية.يتم التعويض : 18المادة   

لودائع أو، يتم تحويل الودائع بالعملة الصعبة إلى العملة الوطنية بالسعر المعمول به في التاريخ الذي أعلنت فيه اللجنة المصرفية عن عدم توفر ا
بالتسوية القضائية أو بإفلاس البنك. في تاريخ حكم المحكمة المختصة إقليميا التي تحكم  

بنوك أن توفي بالتزاماتها، لاسيما فيما يتعلق بدفع علاوتها. يجب على ال: 19المادة   

ساعدها وتعلم شركة ضمان الودائع المصرفية اللجنة المصرفية بأي إخلال بهذه الالتزامات من طرف أي البنوك. كما تقدم لها كل المعلومات التي ت
 على تقدير الإخلال المبلغ به واتخاذ العقوبات القانونية عند اللزوم.

ديسمبر من كل سنة، بإجمالي الودائع القابلة للاسترداد، وفقا لنموذج تصريح يعدهّ بنك الجزائر  31في تلُزم البنوك بالتصريح لدى بنك الجزائر، 
 لهذا الغرض.

ئع المصرفية، لا سيّما الخاصة بنظام الودا : تقدم البنوك للمودعين ولكل شخص، يقدم لها طلبا في هذا الشأن، كل المعلومات المفيدة20المادة 
طرف الشركة المسيرة لصندوق ضمان الودائع المصرفية. المبلغ ونطاق التغطية والإجراءات التي يجب القيام بها للاستفادة من تعويض من  

ديم المعلومات للمودعين تعفى البنوك المنتمية للهيئات المركزية التي تضمن السيولة وملاءة كل من البنوك الفرعية والتي تلزمها بتق: 21المادة 
أعلاه، من ضمان الودائع المصرفية المنصوص عليه في هذا النظام. 20المنصوص عليها في المادة   

والمتعلق بنظام ضمان  2004مارس سنة  4الموافق  1425محرم عام  12المؤرخ في  03-04: يلُغي هذا النظام أحكام النظام رقم 22المادة 
 الودائع المصرفية، المعدل والمتمم. 

ينشر هذا النظام في الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية. :23المادة   

 المحافـــــــــظ
 أيمن بن عبد الرحمان



للمنتجات المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة،  المُعرّفة  2020أفریل  02المؤرخة في  2020-03التعلیمة رقم 
 والمُحددّة للإجراءات والخصائص التقنیة لتنفیذھا من طرف البنوك والمؤسسات المالیة

من  4تھدف ھذه التعلیمة إلى تعریف منتجات الصیرفة الإسلامیة، كما ھي واردة في المادة : المادة الأولى
، المعرّف للعملیات البنكیة 2020 مارس 15الموافق  1441م رجب عا 20مؤرخ في ال 02-20رقم النظام 

المتعلقة بالصیرفة الإسلامیة وشروط تطبیقھا من طرف البنوك والمؤسسات المالیة وتحدید الإجراءات 
  والخصائص التقنیة لتنفیذھا.

ویق منتجات تسیجب على البنك أو المؤسسة المالیة، قبل تقدیمھ طلب الترخیص لدى بنك الجزائر ل :2المادة 
الصیرفة الإسلامیة، أن یحصل مُسبقا على شھادة مطابقة ھذه المنتجات والضمانات المتعلقة بھا لأحكام 

  الشریعة، تسُلمّ لھ من طرف الھیئة الشرعیة الوطنیة للإفتاء للصناعة المالیة الإسلامیة.

أولاً. المرابحة

مؤسسة المالیة ببیع سلعة معلومة لزبون، سواء كانت المرابحة ھي عقد یقوم بموجبھ البنك أو ال :3المادة 
ھذه السلعة منقولة أو غیر منقولة، یملكھا البنك أو المؤسسة المالیة ویتم البیع بتكلفة اقتناء السلعة، مع إضافة 

  ھامش ربح متفق علیھ مسبقاً ووفقاً لشروط الدفع المتفق علیھا بین الطرفین.

سعر شراء السلعة المقتناة من طرف البنك أو المؤسسة المالیة بإضافة التكالیف  تمثلّ تكلفة الاقتناء :4المادة 
 المباشرة ذات الصلة باقتناء ھذه السلعة و المدفوعة للغیر. 

یجب أن یبقى سعر البیع المشار إلیھ في عقد المرابحة ثابتاً ولا یمكن أن یكون محل لأي زیادة، لغایة تسدیده 
 فق علیھا في العقد.بالكامل وفي الآجال المت

یمكن للزبون، بمبادرة منھ، أن یقوم بتسدید مُسبق لكل السعر المتبقي المستحق أو جزء منھ. ولا  :5المادة 
 یجب أن یترتب عن الدفع المُسبق أي غرامة أو تخفیض في السعر للزبون.

 تخلي عن جزء منیجب أن ینص العقد بصفة صریحة على أن البنك أو المؤسسة المالیة، غیر ملزم بال
غیر أنھ، یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة، إن أراد ذلك، التنازل عن  ھامش الربح في حالة الدفع المسبق.

 جزء من ھامش الربح.

یمُكن أن ینص عقد المرابحة على إلزامیة الزبون، في حالة التأخر أو عدم التسدید بدون عذر  :6المادة 
 مُعتبر، بدفع جزء أو كامل المبلغ المتبقي المستحق.

یسُمح إدراج ضمن عقد المرابحة التزام الزبون بدفع، في حالة التأخر أو عدم التسدید، مبلغاً یساوي جزءًا 
 أو كامل الضرر الفعلي.

یجب أن یتم إنفاق ھذا المبلغ في أعمال خیریة، تحت رقابة الھیئة الشرعیة الوطنیة للإفتاء للصناعة المالیة 
 الاسلامیة.

في إطار عقد المرابحة، یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یطلب ضمانات حقیقیة أو شخصیة،  :7المادة 
 وفقاً للتشریع المعمول بھ.

الملحق رقم 03: التعليمة رقم 2020-03



بموجب عقد المرابحة یتم الانتقال الفوري لملكیة السلعة من البنك أو المؤسسة المالیة إلى الزبون،  :8المادة 
 مھما كانت كیفیات الدفع المتفق علیھا.

یمثل عقد المرابحة للآمر بالشراء، العقد الذي یقتني بموجبھ البنك أو المؤسسة المالیة من الغیر،  :9المادة 
وكیلھ، بناءً على طلب ومواصفات الآمر بالشراء، سلعة منقولة أو غیر منقولة بخلاف الآمر بالشراء أو 

بھدف بیعھا لھ بسعر یساوي تكلفة اقتنائھا، بإضافة ھامش ربح متفق علیھما مسبقاً ووفقاً لشروط الدفع 
 المتفق علیھا بین الطرفین.

سم استثنائي، لاختیار بل وحتى شراء، بایمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یوُكّل زبونھ، بشكل  :10المادة 
 البنك أو المؤسسة المالیة، السلعة موضوع العقد.

في حالة عقد المرابحة للآمر بالشراء، یمُكن أن یشترط البنك أو المؤسسة المالیة، قبل شراءه  :11المادة 
 ف للسلعة المعینة.للسلعة التي عینّھا الآمر بالشراء، إمضاء ھذا الأخیر على تعھد شراء أحادي الطر

یجب أن یتضمن التعھد بالشراء أحادي الطرف، خصائص السلعة، سعر الاقتناء، كیفیات وآجال تسلیمھا 
  للآمر بالشراء.

 ھامش«یمُكن للبنك أو للمؤسسة المالیة أن یشترط على الآمر بالشراء ودیعة ضمان تسمى  :12المادة 
 ، تمثل تعھداً بجدیة الآمر بالشراء.»الجدیة

یتم وضع ودیعة الضمان ھذه في حساب مخصص، لا یمكن للبنك أو المؤسسة المالیة التصرف فیھ.

یمكن للآمر بالشراء أن یسترجع كامل ودیعة الضمان فورًا، بعد إبرام عقد المرابحة، أو استخدامھا كخصم 
 من سعر البیع.

لآمر بالشراء باسترجاع ودیعة الضمان.في حالة عدم احترام البنك أو المؤسسة المالیة لالتزاماتھ، یقوم ا

یمكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یخصم من مبلغ ودیعة الضمان، كل مبلغ یمثل الضرر الفعلي الذي تكبدّه 
نتیجةً لعدم احترام الآمر بالشراء لتعھد الشراء أحادي الطرف. لا یمكن في أي حال من الأحوال، أن یطلب 

  بتسدید مبالغ إضافیة لودیعة الضمان.البنك أو المؤسسة المالیة 

یترتب على كل من تعھد الشراء أحادي الطرف للزبون وعقد شراء السلعة من طرف البنك أو  :13المادة 
  المؤسسة المالیة وعقد المرابحة، ثلاثة عقود منفصلة.

ثانیاً. المشاركة

أطراف، بھدف المشاركة في رأسمال المشاركة ھي عقد بین بنك أو مؤسسة مالیة وواحد أو عدة  :14المادة 
 مؤسسة أو في مشروع أو في عملیات تجاریة من أجل تحقیق أرباح.



یمُكن أن تكون المساھمة في الشركة نقداً و/أو عیناً، وفقاً لحصص محددة بوضوح بالنسبة لكل  :15المادة 
یح، العینیة، بشكل صحشریك. من أجل تحدید حصص الشركاء في رأس المال، یجب تحدید قیمة المساھمات 

 في عقد المشاركة.

یجب أن یحدد عقد المشاركة كل الإجراءات والشروط الخاصة بفسخ وحل المشاركة وتوزیع أصولھا.

یتم توزیع الأرباح المحققة وفقاً لصیغة توزیع متفق علیھا مسبقاً بین الأطراف. یسُمح بالاتفّاق،  :16المادة 
صیغة التوزیع ھذه. یجب التعبیر عن توزیع الأرباح بنسب مئویة منھا  أثناء توزیع الأرباح، على تعدیل

 ولیس بمبلغ جزافي أو بنسب مئویة من المساھمة في رأس المال.

ل كل الخسائر المحتملة بالتناسب مع مساھمات كل شریك في رأس المال. یجب تحمُّ

یمُكن أن تكون المشاركة ثابتة أو متناقصة: :17المادة 

المشاركة ثابتة عندما تبقى حصة البنك أو المؤسسة المالیة في رأس مال المشروع ثابتة خلال فترة تسمى  -
المشاركة، المحددّة في العقد؛

تسمى المشاركة متناقصة عندما یلتزم البنك أو المؤسسة المالیة، بموجب تعھّد أحادي الطرف منفصل عن  -
ل إلى شریك واحد    (أو أكثر)، وفقاً لإجراءات الخروج عقد المشاركة، بالتنازل عن حصتھ في رأس الما

المتفق علیھا.

یمُكن أن یتفّق الشركاء على تكلیف واحد منھم أو أكثر لتسییر الشركة. یمكن تعیین مُسیرّ من  :18المادة 
لشریك ا غیر الشركاء، مقابل دفع راتب ثابت لھ أو نسبة مئویة من الأرباح أو كلیھما. وھذا ینطبق أیضًا على

  المسؤول عن التسییر بموجب عقد منفصل.

ثالثاً. المضاربة

، »رب المال«المضاربة ھي عقد یقُدمّ بموجبھ بنك أو مؤسسة مالیة، المسمّى مقرض للأموال  :19المادة 
 ، الذي یقدم عملھ في مشروع من أجل تحقیق ربح.»المضارب«رأس المال اللازم للمقاول 

 بنك أو المؤسسة المالیة نقدیة أو عینیة، أو كلاھما، ولكن بقیمة محددّة.یمُكن أن تكون مساھمة ال

یتكفل المقاول بإدارة الأموال بصفة كلیة. لا یحقّ للبنك أو المؤسسة المالیة أن یشارك في إدارة  :20المادة 
 الأموال.

لة التي والوثائق ذات الصیمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یقوم بالرقابة والتحقق في حسابات المضاربة 
  یمسكھا المضارب، طبقاً للتشریع المعمول بھ.

یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یشترط من المقاول أي ضمان یراه ضروریاً أو مناسباً. :21المادة 



یجب أن یحُددّ عقد المضاربة طبیعة وقیمة الضمانات المقدمة من طرف المضارب مقابل أي إھمال أو خطأ 
 انتھاك من جانبھ للبنود التعاقدیة. أو

ع الأرباح المحققة وفقاً لصیغة توزیع متفق علیھا مسبقاً بین الأطراف ومُحددّة عند توقیع  :22المادة  توُزَّ
العقد. یمكن تغییر صیغة التوزیع ھذه في أي وقت باتفاق بین الأطراف. یجب أن یستند توزیع الأرباح على 

 ق ولیس على أساس مبلغ جزافي أو نسبة مئویة من رأس المال.أساس حصة من الربح المحق

یجب أن تتضمن بنود العقد كل من مدة المضاربة وكیفیة توزیع صافي الربح، بعد استرجاع رأس المال 
 وخصم الأعباء، وأیضا، عند الاقتضاء، كیفیات وشروط وقواعد مراجعتھا وتمدیدھا وتصفیتھا.

یة كل الخسائر المحتملة. إذا كانت ھذه الخسائر ناجمة عن تجاوز أو إھمال أو یتحمل البنك أو المؤسسة المال
احتیال أو انتھاك شروط العقد من طرف المقاول، فسیكون مسؤولاً جزئیاً أو كلیاً عن الضرر الفعلي المترتب.

في حالة تعددّ أرباب المال، یتم تحملھم للخسائر بالتناسب مع حصصھم في رأس المال.

یمكن للمضاربة أن تكون مطلقة أو مقیدّة: :23 المادة

المضاربة المطلقة ھي تلك التي یفُوِّض فیھا البنك أو المؤسسة المالیة المقاول بإدارة عملیات المضاربة  -
دون أي قید. للمقاول الحریة في اختیار الاستثمارات التي یرید تحقیقھا. غیر أنھّ یبقى مجبراً على السّھر 

طرفین وذلك لبلوغ ھدف المضاربة؛على مصلحة ال

المضاربة المقیدّة ھي تلك التي یفرض فیھا البنك أو المؤسسة المالیة قیوداً تتعلقّ بنشاط المقاول، في ما  -
 یخص قطاع النشاط وكیفیات وشروط الاستثمار أو أي جانب آخر یراه مناسباً.

 رابعاً. الإجارة

ر«الإجارة ھي عقد إیجار یضع من خلالھ البنك أو المؤسسة المالیة، المُسمّى  :24المادة  تحت » المُؤجِّ
، وعلى أساس الإیجار، سلعة منقولة أو غیر منقولة، یملكھا البنك أو »المُستأجِر«تصرّف الزبون المُسمّى 

 المؤسسة المالیة، لفترة محددة مقابل تسدید إیجار یتم تحدیده في العقد.

یشُترط أن یخصّ عقد الإجارة السلع التي لا تتُلف بسبب انتفاع المُستأجِر بھا. :25دة الما

یجب أن ینص عقد الإجارة صراحةً على مبلغ الإیجار. یمكن أن یكون مبلغ الإیجار ثابتاً أو  :26المادة 
ن ینص غیرًا، یجب أمتغیرًا، وذلك وفقاً للشروط المتفق علیھا بین الطرفین. عندما یكون مبلغ الإیجار مت

 عقد الإجارة صراحةً على كیفیات تحدیده.

یسري مفعول الإیجار ابتداءً من تاریخ وضع المؤجر السلعة تحت تصرّف المستأجر.

یجب تحدید مدة الإجارة في العقد. یسري مفعولھا ابتداء من تاریخ وضع البنك أو المؤسسة  :27المادة 
 للزبون. المالیة السلعة تحت التصرّف الفعلي



تقع السلعة موضوع عقد الإجارة تحت مسؤولیة البنك أو المؤسسة المالیة، خلال الفترة التعاقدیة،  :28المادة 
طالما لم یكن ھناك أي تدھور أو إھمال أو نقص في الصیانة من طرف الزبون. تقع مسؤولیة الصیانة 

 حكام التشریعیة المعمول بھا.التشغیلیة أو الدوریة (العادیة) على عاتق الزبون، طبقاً للأ

یتحمّل البنك أو المؤسسة المالیة تكالیف التأمین، والذي یمكن أن یأخذھا في عین الاعتبار عند  :29المادة 
 تحدید مبلغ الإیجار.

یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یأخذ جمیع أنواع الضمانات لتوثیق الحصول على مبلغ  :30المادة 
 مالھا في حالة تدھور أو إھمال من طرف المستأجر.الإیجار أو استع

یمُكن أن یتضمّن عقد الإجارة، على أنھ في حالة التأخر في تسدید الإیجار بدون عذر مُعتبر،  :31المادة 
یصبح كل أو جزء من مبلغ الإیجار المتبقي الواجب تسدیده، مستحقاً. في ھذه الحالة، یمُكن أن ینص العقد 

الزبون بدفع مبلغ محددّ أو نسبة مئویة من الإیجار تخُصص لأعمال الخیریة تصُرف تحت  أیضًا على التزام
 رقابة الھیئة الشرعیة الوطنیة للإفتاء للصناعة المالیة الاسلامیة.

یمكن للإجارة أن تكون إجارة تشغیلیة أو إجارة منتھیة بالتملیك: :32المادة 

ي لا یؤدي إلى امتلاك السلع المستأجرة من قبل المستأجر؛الإجارة التشغیلیة: تتمثلّ في إیجار عاد -
الإجارة منتھیة بالتملیك: عندما یمنح البنك أو المؤسسة المالیة الزبون إمكانیة امتلاك السلع المستأجرة،  -

عند انقضاء المدة المتفق علیھا مسبقاً في العقد.

طلب من زبونھ، شراء سلعة منقولة أو غیر منقولة یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة، بناءً على  :33المادة 
بھدف تأجیرھا لھ في إطار عقد الإجارة. في ھذه الحالة، یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یشترط من زبونھ 
إمضاء تعھد إیجار أحادي الطرف، مع وجوب تحدید في مضمونھ، خصائص السلعة وشروط وضعھا تحت 

 تصرّف الزبون.

مكن للبنك أو المؤسسة المالیة، لضمان احترام الزبون للتعھد أحادي الطرف، أن یطلب منھ یُ  :34المادة 
یمُكن أن ینص عقد الإجارة على استرجاع مبلغ ودیعة الضمان ». ھامش الجدیة«ایداع ودیعة ضمان تسمى 

 بعد إبرام عقد الإجارة أو استخدامھ كأقساط أولى للإیجار.

للبنك أو المؤسسة المالیة أن تقتطع من ھذه الودیعة مبلغ الضرر الفعلي الذي في حالة تنازل الزبون، یحق 
 لحق بھ. لا یمكن للبنك أو المؤسسة المالیة المطالبة بدفع مبالغ إضافیة زیادة على ودیعة الضمان.

دیعة وفي حالة عدم التزام البنك أو المؤسسة المالیة بالالتزامات التعاقدیة، یسترجع الزبون على الفور 
 الضمان ویمكنھ المطالبة بالتعویض عن الضرر الفعلي الذي لحق بھ.

یجب أن یترتب على كل من عقد اقتناء السلعة من طرف البنك أو المؤسسة المالیة، وتعھد  :35المادة 
 الإیجار الأحادي الطرف المقدمّ من طرف الزبون، وعقد الإجارة، والالتزام بالتنازل   أو باقتناء السلعة،

 عقود منفصلة ومستقلة، بالنظر إلى الآثار المترتبة عنھا.



خامساً. السَّلَم

السَّلَم ھو عقد یقوم من خلالھ البنك أو المؤسسة المالیة الذي یقوم بدور المشتري بشراء سلعة،  :36المادة 
 التي تسُلمّ لھ آجلا من طرف زبونھ مقابل الدفع الفوري والنقدي.

، عندما یبُرِم البنك أو المؤسسة المالیة عقد سلم آخر مع طرف ثالث »موازي«یسُمى عقد السَّلَم  :37المادة 
ومستقل عن العقد الأول، من أجل بیع سلعة مطابقة في مواصفاتھا للسلعة موضوع العقد الأول، تسُلَّم في 

 یدُفع فوراً ونقداً. تاریخ لاحق وبسعر متفق علیھ

وضوع عقد السَّلَم بوضوح. كما یجب الإشارة في العقد إلى كل من خصائص یجب تحدید م :38المادة 
 ووزن وكمیات موضوع العقد.

عند إبرام العقد، لا یشترط أن تكون السلعة موضوع العقد متوفرة ویمتلكھا البائع.

یجب أن تكون السلعة موضوع عقد السلم متوفرة وقابلة للتداول تجاریا عند تاریخ التسلیم.

یتعلقّ موضوع عقد السَّلَم بمنتوج زراعي، یمُكن للمشتري أن یشترط أن یكون المنتوج من منطقة  عندما
  مُحددة و لا یمكنھ أن یشترط أن تكون من مستثمرة فلاحیة محددة.

عندما یتعلق الأمر بمنتجات مصنعة، یمكن للمشتري أن یشترط أن یكون المنتوج من علامة تجاریة محددة 
 بوضوح.

یجب تسدید الثمن مسبقاً من قبل المشتري إلى البائع. ویتم عموما دفعھ نقداً. في حالة تسلیم وقبول  :39المادة 
 البائع لسلعة ذات جودة أقل، یمكن تخفیض سعرھا باتفاق مشترك بین الطرفین.

ن لم إ یجب أن یكون محددا في العقد كل من تاریخ ومكان وكیفیات تسلیم موضوع عقد السَّلَم  :40المادة 
 یتم الإشارة في ھذا الأخیر إلى مكان التسلیم، یجب أن یتم التسلیم في المكان الذي أبُرم فیھ العقد.

یمُنع النص على شروط جزائیة عند التأخر في تسلیم موضوع عقد السَّلَم.

المعمول بھ. عیمُكن توثیق التنفیذ السلیم لعقد السَّلَم لصالح المشتري بأي ضمان مطابق للتشری :41المادة 

یمُكن فسخ عقد السَّلَم باتفاق مشترك بین الأطراف، بالتنازل عن التسلیم الكامل مقابل التسدید  :42المادة 
 الكلي للسعر أو بالتنازل عن جزء من التسلیم مقابل التسدید لجزء من السعر.

جل ائع، بمقابل أو بالمجان، من أیمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة، بصفتھ المشتري، أن یوكّل الب :43المادة 
إعادة بیع لحساب البنك أو المؤسسة المالیة السلعة موضوع عقد السَّلَم وذلك عند انقضاء الأجل وبسعر 

 یحُددّه البنك أو المؤسسة المالیة، شریطة أن یكون البیع لشخص آخر غیر البائع المشار إلیھ في عقد السَّلَم.



سادساً. الاستصناع

الاستصناع ھو عقد یتعھد بمقتضاه البنك أو المؤسسة المالیة بتسلیم سلعة إلى زبونھ صاحب  :44المادة 
الأمر، أو بشراء لدى مُصنعِّ سلعةً ستصُنعّ وفقاً لخصائص محددة ومتفّق علیھا بین الأطراف، بسعر ثابت 

 ووفقاً لكیفیات تسدید متفق علیھا مسبقاً بین الطرفین.

مُصنعِّ  مع» الاستصناع الموازي«یمُكن أن یقوم البنك أو المؤسسة المالیة بإبرام عقد ثانٍ یسمى  :45المادة 
 لتصنیع المنتوج موضوع عقد الاستصناع.

 ٪33لا یمكن للبنك أو المؤسسة المالیة إبرام عقد مع الشخص المعنوي المُصنِّع الذي یمتلك صاحب الأمر 
 فأكثر من رأس مالھ.

ب أن یكون سعر الاستصناع معروفاً عند إبرام العقد. ویمُكن تحدید ھذا السعر ودفعھ نقداً، یج :46المادة 
عیناً أو كحق انتفاع لفترة محددة، سواء تعلق الأمر بحق الانتفاع من المنتوج موضوع عقد الاستصناع أو 

 منتوج آخر.

ترة زمنیة الأمر بالدفع بأقساط على ف یتم الدفع وفقاً للكیفیات المتفق علیھا في العقد، خاصة عندما یتعلق
 محددة أو لأجل.

یمُكن أن ینص عقد الاستصناع، على سبیل الضمان، على دفع تسبیق و الذي سیعُتبر جزء من السعر المتفق 
علیھ. في حالة فسخ العقد، یحق للبنك أو المؤسسة المالیة الاحتفاظ بھذا التسبیق أو جزء منھ لتغطیة الضرر 

 رتب عنھ.الفعلي المت

یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة أن یشترط من زبونھ ضمانات مطابقة للتشریع المعمول بھ. :47المادة 

یجب أن یكون عقد الاستصناع وعقد الاستصناع الموازي مستقلین، بالنظر إلى الآثار المترتبة  :48المادة 
 عنھما.

لاستصناع الموازي، بما في ذلك الشروط الجزائیة، یمُكن للبنك أو المؤسسة المالیة إدراج بنود في عقد ا
 للحصول على تعویض في حالة عدم احترام آجال التسلیم.

تقع مسؤولیة تسلیم السلعة موضوع العقد وفقا للخصائص التي اشترطھا الزبون، على عاتق  :49المادة 
 ب خفیة.المُصنِّع. لا یمكن لھذا الأخیر أن یتنصّل من مسؤولیتھ في حالة وجود عیو

سابعاً. حسابات الودائع

ھي حسابات المذكور أعلاه،  02-20من النظام  4، المشار إلیھا في المادة حسابات الودائع: 50المادة 
تحتوي على أموال یتم إیداعھا في بنك من طرف أفراد أو كیانات، مع وُجوب إعادة ھذه الأموال أو ما 

  عند الطلب أو حسب شروط متفّق علیھا مُسبقاً. یعادلھا إلى المودع أو إلى شخص آخر معینّ،

یمُكن لحسابات الودائع ھذه أن تكون حسابات جاریة أو حسابات ادخار.



أعلاه، على الأموال المودعة من طرف  50تحتوي الحسابات الجاریة، المُشار إلیھا في المادة  :51المادة 
 ة للبنك، و یجب غلى ھذا الأخیر إعادتھا إلىالزبون في حساب مفتوح على مستوى شباك الصیرفة الإسلامی

 الزبون بمجرد طلب بسیط وبدون إشعار مسبق.

أعلاه، على الأموال المودعة من طرف  50تحتوي حسابات الادخار، المُشار إلیھا في المادة  :52المادة 
مستوى شباك الصیرفة الإسلامیة للبنك، مع الحق في التصرف  الزبائن من الأفراد في حساب مفتوح  على

  فیھا في أي وقت، وذلك من خلال سحب جزئي أو كلي.

إنّ الموارد الموكلة للبنك في شكل ودائع تحت الطلب وودائع ادخار، یمُكن استثمارھا من طرف  :53المادة 
لزبون میة خاضعاً للالتزام بإعادة الأموال لالبنك في عملیات الصیرفة الإسلامیة. یبقى شباك الصیرفة الإسلا

  زیادة. بناءً على طلبھ وبدون أي

یتم التعامل مع ودائع الادخار، المرفقة بترخیص صریح من الزبون لاستثمارھا من أجل تحقیق ربح، على 
 أدناه. 54أنھا ودائع في حسابات الاستثمار، كما ھو محدد في المادة 

 الاستثمار ثامناً. الودائع في حسابات

الودائع في حسابات الاستثمار ھي توظیفات لأجل، تتُرك تحت تصرف البنك من طرف المودِع  :54المادة 
 لغرض استثمارھا في تمویلات إسلامیة وتحقیق أرباح.

الودائع في حسابات الاستثمار قد تكون مطلقة أو مقیدة: :55المادة 

لودائع الموضوعة في إطار عقد المضاربة، دون أي قیود الودائع في حسابات الاستثمار المطلقة ھي ا -
خاصة على البنك في ما یتعلق باستخدام ھذه الودائع.

الودائع في حسابات الاستثمار المقیدة ھي الودائع التي یجب، طبقا للاتفاق المبرم بین الطرفین، أن تحترم  -
ئع.الشروط التي یطلبھا المودع في ما یتعلق باستخدام ھذه الودا

یمكن تحقیق استثمار الودائع المذكورة أعلاه في إطار عقد مضاربة أو عقد وكالة یبُرم لصالح البنك.

یمكن استخدام الودائع في حسابات الاستثمار في إطار عقد مضاربة أو وكالة: :56المادة 

بوضع الأموال لدى الودائع في حسابات استثمار المضاربة، ھي عقد یقوم بموجبھ المودع (رب المال)  -
البنك (المُضارب) الذي یستخدمھا في محفظات استثماریة من أجل تحقیق أرباح.

الودائع في حسابات استثمار الوكالة، ھي عقد یقوم بموجبھ المودع بتوكیل البنك باستثمار، باسمھ ولحسابھ،  -
لیھما سبة مئویة من الأرباح المحققة أو كأموالھ لفترة متفق علیھا، مقابل عمولة ثابتة یتم تحدیدھا مسبقاً  أو ن

تمُنح للبنك، أمّا الباقي فیعود للمودع.

لا یضمن البنك للمودعین في حسابات الاستثمار، استرجاع المبالغ المودعة وعوائدھا، إلاّ في  :57المادة 
 حالة تعسف أو إھمال ظاھر.



لناجمة وصیغة توزیع الأرباح المتفق علیھا و ا یتم تحدید عوائد حسابات الاستثمار وفق مبلغ الإیداع وفترتھ
 عن ذلك الإیداع. 

یتعلقّ العائد بالنتائج الناجمة عن الاستثمار المتفق علیھا بین البنك والمودع. تعُرف النتائج الناجمة عن 
 الاستثمار على أنھا الأرباح المحققة، صافیة من التكالیف المباشرة ذات الصلة بھذه الاستثمارات.

 یمكن للبنك أن یحُمّل المودع التكالیف والنفقات المتعلقة بتسییر البنك.لا 

یتحمل المودعون الخسائر المحتملة بالتناسب مع مشاركتھم في محفظات الاستثمار. :58المادة 

 یتحمل البنك من جھتھ، الخسائر الناجمة عن عدم احترامھ للأحكام القانونیة أو التعاقدیة  أو نتیجة لإھمال أو
 سوء الإدارة أو الاحتیال المثبت.

یلُزَم البنك بإعلام المودعین حول طبیعة ونمط السیر الخاصان لحسابات الاستثمار، وذلك طبقا  :59المادة 
 من النظام المذكور أعلاه. 19لأحكام المادة 

 تدخل ھذه التعلیمة حیز التطبیق ابتداء من تاریخ التوقیع علیھا. :60المادة 

المحافظ

أیمن بن عبد الرحمان
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ـه٣٤٤١ ماع لىولأا ىدامج٠٠١٥2 ددعلا/ةيّرئازلجا ةيّروهمجلل ةّيمسرلا ةديرلجا
م١2٠2 ةنسربمسيد٠٣ 10

،2٤ ةدالما موهفبم ةيراقع ليخادم لىع نولصحتي نيذلا ةبيرضلاب ينفلكلما لىع نّيعتي:٤٤ ةدالما “
.”.....................)رييغت نودب يقابلا( .......................راقعلا دجاوت ناكلم بئارضلا ةحلصم لىإ لاسرإو باتتكا

:يتأي امك ررتحو ،ةلثاملما موسرلاو ةرشابلما بئارضلا نوناق نم٥٥ ةدالما ماكحأ ممتت:٨١ ةدالما

حابرلأاو لخدلا نم ةقحتسلما غلابلماو دئاوفلاو تلاافكلاو عئادولاو نويدلا نم ليخادم دعت:٥٥ ةدالما “
:ىرخلأا لصاولحا ةفاكو

،.......................................... )رييغت نودب ( ................................ )٥ لىإ )١

.”ةيملاسلإا ةفريصلاب ةقلعتلما ةيكنبلا تايلمعلا راطإ في ةزجنلما رامثتسلاا  تاباسح في عئادولا )٦

:يتأي امك ررتحو ،ةلثاملما موسرلاو ةرشابلما بئارضلا نوناق نمض رركم٦٥ ةدام ثدتح:٩١ ةدالما

ةزجنلما ،رامثتسلاا تاباسح في عئادولا حابرأ ،ليامجلإا لخدلا لىع ةبيرضلا نم ىفعت: رركم٦٥ ةدالما “
.”ةيملاسلإا ةفريصلاب ةقلعتلما ةيكنبلا تايلمعلا راطإ في

:يتأي امك ررتحو ،ةلثاملما موسرلاو ةرشابلما بئارضلا نوناق نم٩٥ ةدالما ماكحأ لدعت:٠2 ةدالما

)ىتح رييغت نودب( .................... رئازلجا في ينميقلما ،دئاوفلا نم نيديفتسلما لىع نّيعتي )٩٥:١ ةدالما “
.مهفيلكت نطوم ناكلم بئارضلا ةحلصم لىإ لسري اصاخ احيرصت

،...................................)رييغت نود يقابلا( ................................. لجلأا يهتني امدنع

.”......................................... )رييغت نودب(................................................................ )2

:يتأي امك ررتحو ةلثاملما موسرلاو ةرشابلما بئارضلا نوناق نم١٧ ةدالما ماكحأ لدعت:١2 ةدالما

.ةلالحا بسح )ىتح رييغت نودب( ................................................ ،ةينيعلا تازايتملااب دصقي:١٧ ةدالما “

دوجو مدع ةلاح في ةبجو لك نع )جد٠٠٤( رانيد ةئامعبرأب ةيذغتلاب قلعتلما ينيعلا زايتملاا ةميق ددتح
.”تاتابثلإا

:يتأي امك ررتحو ،ةلثاملما موسرلاو ةرشابلما بئارضلا نوناق نم٥٧ ةدالما ماكحأ لدعت:22 ةدالما

،.................................. )رييغت نودب( ......................... )٥٧:١ ةدالما “

،....................................)رييغت نودب( ........................................... )2

اًعوير وأ تاشاعم وأ اًباعتأ وأ تاضيوعت وأ ارًوجأ وأ تابترم عفدي يونعم وأ يعيبط صخش لك لىع بجي )٣
عفدلا ىرجأ يذلا بتكلما وأ يسيئرلا هتسسؤم رقم وأ طاشنلا ناكم اهل عباتلا بئارضلا ةحلصلم مدقي نأ ،ةيرمع
:ةيتلآا تانايبلا )ىتح رييغت نودب( .........................................

.ناونعلاو لمعلاو بقللاو مسلاا–

،............................................... )رييغت نودب( .....................................................

،.................................................)رييغت نودب( ................................................ )٤

عويرلاو تاشاعلماو روجلأاو تابترلماب حيرصتلا نإف ،بتاورلاب نيدلما وأ مدِختسلما ةافو ةلاح في )٥
رهشأ )٦( ةتسلا للاخ ةثرولا هبتتكي نأ بجي ،اهيف فيوت يتلا ةنسلا للاخ فيوتلما اهعفد يتلا ةيرمعلا
.”ةافولا خيراتل ةيلاولما

:يتأي امك ررتحو ،ةلثاملما موسرلاو ةرشابلما بئارضلا نوناق نم٧٧ ةدالما ماكحأ لدعت:٣2 ةدالما

الملحق رقم 05: قانون المالية 2022


	أطروحة عيراش المصححة
	واجهة
	شكر و اهداء
	ملخص
	المقدمة
	الفصل الاول
	الفصل  الثاني
	1الفصل الثالث
	الفصل الرابع
	الخاتمة
	المراجع

	مذكرة عيراش  محمد الامين غير مصححة



