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 أ

 

ة في همية بالغأمن  لماله ،سواق الماليةسيما الأ قتصادية لاللأسواق الاالمكونة  نظمةالأهم أمن التأمين  نظام يعتبر   
ختلف لحماية لماوفر ينه أخاصة  ،جتماعيةقتصادية والادعم التنمية الاو ية دقتصاالانشطة تمويل مختلف الأ

لأفراد تنوعة لمينية ملي ما يقدمه من خدمات تأإافة بالإض ،ويعوض الأضرار التي قد تلحق بهم القطاعات
ة نشطة وتوسع الأمينيألتادمات ومكانته على المستوى الدولي مع تطور الخ ية التأمينأهموقد تزايدت  ،المؤسساتو 

ن أهم م أصبحت حتىبيرة التأمين تطوراً ونهضة ك ت صناعةشهد، حيث أمينشركات التالمختلفة التي تغطيها 
 .قتصاديات الدولافي الصناعات 

زي الي موامارسة نشاط ممعن طريق  تعظيم أرباحهالى إخرى مين كغيرها من الشركات الأأشركات الت تسعى    
لال توظيف خهذا من و  ،تصادمالية فاعلة في النظام المالي لكل اق مؤسساتوالذي جعل منها  ،لنشاطها التقني

ويعد ستثمار، لإلمختلفة ــه الــوجالأ  فيكينؤمن لهم والمشر ـــها من الماالتي تتلقتراكات ــشاط والاـــقستها من الألاخمد
ه  دا كبيرا أو شبعتماإد د يعتمقالتأمين لدرجة أن تقييم أدائها  ستثمار أحد الأنشطة الرئيسية لشركاتنشاط الإ

 .كامل على ما تفسر عنه نتائج هذا النشاط

ر هذه كثألعل و  ،ئها الماليتؤثر على أداالتي شركات التأمين عدة مخاطر  طاتطبيعة وخصوصية نشاينتج عن    
 ،ا )المؤمن لهملحة معهات المصذطراف اتجاه الأ بالتزاماتهامين على الوفاء أشركات الت قدرةهمية عدم أالمخاطر 
اتخاذ خلال  لي مناالم هاز على سلامة مرك شركات التأمين، ولهذا السبب تحرص لخ(إ... ،العملاء ،المساهمين

لأجل  ليةالناحية الما ليمة مندارة سإمين أتب ة لإدارة تلك المخاطرءمقائية والإجراءات التحوطية الملاالتدابير الو 
وفاء قدرتها على ال مدىو  ليالما عهالوضتقييم السليم جل الأمن  بالإضافة لإدارة مخاطر فعالةتدعيم مركزها المالي، 

 ة المالية.ءبملا يعرفوهذا ما  ،وشدة المخاطر جالالآلتزامتها من ناحية بإ

تها التزاملوفاء باان لأ ،ميني شركة تأأو فشل أالجوهرية المتعلقة بنجاح  المرتكزاتهم أالملاءة المالية من  تبرتع   
 ءتهاطار في ملاإلى أخ الأخيرة وقد تتعرض هذه ،هم ما يميز هذه الشركاتأجال استحقاقها من آاتجاه دائنيها في 

في لاءة المددة مستوى بينها مح فيماعل الداخلية والخارجية التي تتفامن العوامل  تؤثر في الملاءة المالية مجموعة إذ
عل هيئات جمما  ،التأمين  شركاتفيالية الملاءة المالية أهم المؤشرات المالية لتقييم الصلابة الموتمثل  شركات،هذه ال

لمالي اد معرفة وضعها قصالية ة المتم بهذه المواضيع من خلال وضع مقاييس للملاءالإشراف والرقابة على التأمين ته
ى مستوى لحكم علوا لماليا أدائهاوالحفاظ على توازن شركات التأمين التي تواجهها  الأخطارتقليل من حجم و 

ين شركات التأم يةحماو  ينت التأمحماية كل من حملة الوثائق والأطراف المتعاملة مع شركالأجل  ملاءتها المالية،
 نفسها.
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 ب

 

 هاية نشاطفي ترق اعلةفته الومساهمالتأمين  قطاعتدرك مكانة وأهمية الجزائر كغيرها من الدول النامية، و     
ارسة له من ات الممعلى الشرك تشرف مما جعلها سعى إلى تحقيقها،ت تيال الإنمائيةالخطط يذ فتن الاقتصادي، وفي

رقيته تدف بهات لاحصالإ منجملة قطاع التأمين  شهدو نين التشريعية والتنظيمية، خلال سنّها لمختلف القوا
بة على ن الرقاائر نوع مفرضت الجز حيث ، اص والممتلكاتخوفعالة للأش حقيقةة يتوفير حما قطري عن وتطويره

تها زاماتنظيم التلى ع نينهاوالتي تنص قاالإشراف والرقابة لجنة  إلىوأوكل هذا الأمر من الجانب المالي شركات التأمين 
افي ط وجود مبلغ إضتشتر ما ك،  لماليةاتواجد حد معين للملاءة أي ا تهلتزامابا على الوفاءتها المالية وكذا حدود قدر 

، ئهاضمان بقا فلاس مع من الإحماية شركات التأمينبغية  وهذا، "للأرصدة التقنية يسمى "حد القدرة على الوفاء
المتعلق بحدود قدرة شركات و  (30/10/1995المؤرخ في ) 343-95م التنفيذي رقم حيث تم إصدار المرسو 

عدل الم (28/03/2013المؤرخ في ) 115-13ثم بعدها صدور المرسوم التنفيذي رقم ، التأمين على الوفاء
أو إعادة /أمين ولملاءة المالية لشركات التبا عة القوانين الخاصةمراج تحيث تم ،343-95لمرسوم التنفيذي رقم ل

 .التأمين وفروع شركات التأمين الأجنبية المعتمدة

 الإشكاليةطرح 
 الرئيسي التالي: الإشكالطرح يمكن سبق من خلال ما    

 ؟الجزائرية لمالية المؤثرة في شركات التأمينما محددات الملاءة ا* 
 :الفرعية التالية سئلةالرئيسي الأ لالسؤا وينبثق من   
 ؟أثناء القيام بنشاطها شركات التأمينالمخاطر التي تواجهها أهم  هي ما -
ا متهءما مدى مواو  لتأمين؟االمية لشركات في مختلف البيئات العللملاءة المالية المنظمة  الاحترازيةالقواعد هي  ما -

 ؟خطار التي تهددهامع الأ
 ؟مينأشركات التفي الملاءة المالية محددات ما هي  -
 ؟اتهاومحدد ركات التأمين الجزائريةشعلاقة بين الملاءة المالية لهي طبيعة الما  -

 فرضياتال
ل نفيها من خلا وباتها أيمكن إث الفرعية، تم وضع مجموعة من الفرضيات الأسئلةل الرئيسي و اللإجابة على السؤ    

  :الدراسة التي سنقوم بها وهي كالتالي
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 علىقدرتها ف لى ضعإ مما يؤدي ،ليالما هامركز  علىية التي تؤثر همأوأكثرها لعدة مخاطر تتعرض شركات التأمين  -
حترام باخطار ذه الأه من حدة حيث يتم التخفيف، دائها الماليأوعدم كفاءة  لوفاء بالتزاماتها تجاه دائنيهاا

 ؛ذه الشركاتله لمحددامتطلبات نظام الملاءة المالية 
 الرقابةت ئاهي ضعهات ةوتنظيمي تأمين وإعادة التأمين على متطلبات ماليةالية لشركات اللاءة المترتكز الم -

ة تكون أكثر ديدلجا تطلباتلمهذه ا، مركزها المالي ددته لمواجهة المخاطر التيعلى قطاع التأمين  والإشراف
قيقية لحا طية أفضل للمخاطر تغيرتوف لخلامن  بما يتماشى مع المخاطر الجديدةحساسية للمخاطر وأكثر تطورا 

 ؛ينالتأم اتتواجهها شرك التي

اشطها التقني لق بنعتم هو شركات التأمين منها ماالملاءة المالية لتحديد مستوى في  تتداخلتوجد عدة عوامل  -
تي وال، ي والدوليى المحللى مستو قتصادية عحيط الشركة، ومنها ما هو متعلق بالمتغيرات الابممتعلق ما هو ومنها 

 ؛ددات الملاءة المالية في شركات التأمينتعد من أهم المح

ت التأمين في شركاى خر ألى إركة شمن  هاشركات التأمين، ويختلف تأثير محددات الملاءة المالية في أداء ثر ؤ ت -
 .محل الدراسةالجزائرية 

  الدراسة أهمية
 أهم حدأ يعتبر يالذ التأمين، ركاتشل المالية بالملاءة والمتعلق تناولهن الذي الموضوع في الدراسة أهمية تكمن   

ديد العوامل تحنظرا لضرورة  ،ليوالمح هتمام على المستوى الدوليالتي تشغل حيزا كبيرا من الا الحديثة المواضيع
 لشركات يمكن خلالهان لتي ما ساليبوالأ الطرق لإيجاد المتزايدة لحاجةوا ،هذه الشركاتملاءة في ؤثرة لمددة والمحا

للحفاظ على  بدورها ىالجزائر تسعو ات، لشركاأداء  على التأثير دون لهم المؤمن تجاهاا لتزاماتهبا فاءلو التأمين ا
م شركات  احترالى التأمين فيع والرقابة الإشراف هيئات تؤديه الذي الهام دورال سلامة قطاع التأمين من خلال

وتعزيز مركزها  سلامة ملاءتهال أجمن  ةزائريق التأمين الجبها في السو  التأمين لمتطلبات ومعايير الملاءة المالية المعمول
 . شركاتذه النظرا لتزايد المخاطر التي تحيط بهفلاس، من الإ تهامايالمالي لح

 الدراسة أهداف
 : التالية الأهداف تحقيق إلى الدراسة هذه خلال من نسعى   
 ؛اتواجهه طر التيالمخاتمويليها و وتحديد أهم مصادر  ،لتأمين وأهمية شركات التأمينباف يالتعر  -
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الطرق  ى مختلفتعرف علالتأمين، و في شركات الليها الملاءة المالية إالتي تستند  والتطبيقات القواعدتحديد  -
شركات ة في لملاءة الماليمخاطر ا إدارةر ، ودو الملاءة المالية وقياستقييم والمناهج المطبقة في المستخدمة  والأساليب

 ؛التأمين
 ؛تأمينشركات الفي لملاءة المالية ل ةددالمحالمؤثرة و التعرف على مختلف العوامل  -
ة تغيرات المفسر أهم الم ن خلال تحديد، مالتأمين شركاتل ة الماليةالملاء قييم وقياستل خاص قياسي نموذجح اقترا  -

 مين الجزائرية.أعلاقتها بملاءة شركات التو 

 الدراسةاختيار  دوافع
 ارنا لدراسة الموضوع لعدة أسباب منها:يرجع اختي   
 وضع بحث ودراسةح يعد مأصب خاصة ،ظرا للتطورات التي يشهدها العالمالاهتمام المتزايد بموضوع الدراسة ن -

  تناقشه العديد من الأطراف المعنية بالقطاع على المستوى المحلي والدولي.  
 لشركة.ابقاء التي تؤثر في أداء و  ارتباط موضوع الملاءة المالية بالمتغيرات الاقتصادية -
 موضوع البحث يتناسب ويخدم مجال التخصص )مالية وتأمينات(.  -
 واقع.ال أرض ىعلالمالية لشركات التأمين  الملاءةمعرفة مختلف العوامل المؤثرة في  ةمحاول -

 :الدراسة حدود
ة ات منطقياستنتاج إلىصول وضوعية وتسهيل الو لماب من اتر قالا بغيةتقتضي منهجية البحث العلمي     

هم فليسمح با ار الذيطلإضبط ابذه الدراسة، وذلك هطبيعة بتعلق إطار التحليل الم في كمضرورية للتح
دود لحا لبحث ضمنذا اه ازنجبإ، ولتحقيق ذلك قمنا فرضياتهاوضوع لتحليلها واختبار الصحيح للمسار الم

 :عاد التاليةبلأوا

لجزائرية التأمين افي السوق  اشطةنال شركات التأمين بعضحدود الدراسة على  تتمثل وضوعية:لما دودلحا -1
التأمين على و  ضرارلى الأعوالمتمثلة في شركات تأمين عمومية وشركات تأمين خاصة تعمل في مجال التأمين 

 عمول به.لمازائري أمين الجوفق نظام التلمتطلبات وقواعد الملاءة المالية ومعرفة مدى تطبيقها ، الأشخاص
بداية ظهور  بسبذا به، و 2020غاية  إلى 2006 مة الزمنية من عاتر فغطت الدراسة ال الزمنية: دودلحا -2

الفاصل في أعمال شركات التأمين على الأضرار  04-06شركات التأمين على الأشخاص بموجب القانون 
علق بالالتزامات المتو  131-14تنفيذي رقم الرسوم المو  مين على الأشخاص في هذه الفترة،وشركات التأ
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المتعلق بحدود قدرة شركات و  115-13المرسوم تنفيذي رقم ، و لشركات التأمين و/أو إعادة التأمين التنظيمية
 .28/03/2013في  ينؤرخالملتزاماتها التأمين على الوفاء با

راسة على دحيث وقعت ال ،انيكلبعد المباقدمة التقيد الية المكشلإة على ابجالإتقتضي ا كانية:لمادود لحا -3
ع التأمين فر لتي تعمل في ااصة و ة والخ، وعلى الشركات الرائدة في السوق التأمين الجزائري منها العامزائرلجا لةدو 

 .الأضرار والتأمين على الأشخاص على

 :ةالدراس منهج
راستنا على د في دناقد اعتمو انب النظري والتطبيقي، لجا بينمع لجا لموضوع الدراسة من خلا لتناو بمنا ق    
وكذا  لتأمينا ملنظا لنظريةالأسس لالتعرض  لي والتحليلي، من خلافسلوب الوصلأا مستخداباستنباطي نهج الاالم
الشركات. كما  ذههأداء ملاءة و ى علها راز أثر بإ ضافة إلىلإبا ،شركات التأمينفي  الملاءة الماليةت محدداديد تح

انات مع البيلجزائر لجا في اط التأميننشالسنوية لتقارير العلى انب التطبيقي لجباتعلقة المإطار الدراسة  في اعتمدنا
دات محد يرثتأية فيدراسة كل حليليةية التالقياسأدواته و  ئيحصالإا المنهج، فاستخدامنا ليةالملاءة المباتعلقة لما

 قة بينختبار العلالا "Eviews10"ج مبرناوتوظيف ، شركات التأمينفي  الملاءة الماليةعلى  موضوع الدراسة
 .ليل البياناتتحستقلة و لمات اير تغلم التابع وايرتغلما

 الدراسات السابقة:
لي لمحستوى اعلى الم لباحثينوا يينكاديملأ" قبل العديد من االملاءة المالية في شركات التأمينموضوع " لتناو  تم   

عمها لنشاط دية فكي، و اليةالملاءة المفإن موضوع  هتوفر لديحدود ما  ع الباحث وفين حسب إطلالكي، والعالم
ل جوانب بكظمها مع ط فيتح لم أطروحاتو  تكمقالا  أجزاء منها قد تناول غالباوضمان بقائها مين أشركات الت

 :تيلآ، ومنها ابهوضوع لتعقده وتشعلما

نحو نموذج مقترح لمعايير " عنوانب(، رسالة ماجستير ،  الجزائر)جامعة سطيف 2014سنة  كراش حسامدراسة   -1
الاتحاد الأوربي، كندا، الولايات  –ضوء تجارب بعض الأنظمة الدولية  الملاءة المالية في شركات التأمين الجزائرية على

المعتمدة في تقييم الملاءة المالية وتطبيقها على شركات لى تحديد المعايير إهدفت هذه الدراسة  ،-المتحدة الأمريكية
 في الملاءة لتقييم أساسية نماذج ثلاثة ين الجزائرية مستندا بذلك على بعض التجارب الدولية من خلال اقتراحالتأم

 الملاءةم ونظا الأمريكية المتحدةت للولايا( RBC، )الاروربي (2)الملاءة النموذج في تتمثل ،التأمين شركات
 لشركات للملاءة معايير اقتراح أساس علىالتي و  مجموعة من النتائج أبرزها إلىوقد خلصت الدراسة ، الكندي
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 والتدخل التقييم الحوكمة، نظام، الملاءة هامش تحديد الاستثمار،م، والخصو  الأصولم بتقيي تتعلق الجزائر في التأمين
 ة.المعلوم ونقل الرقابية، الهيئة طرف من
داخلية ق بالعوامل الين تتعلشركات التأم لمالية فيلى اقتراح معايير لتقييم الملاءة اإ الدراسة هذه فيث الباح اكتفى   

شركات داء المالي للأارها في ثر بدو لى ذكر العوامل الخارجية التي تؤ إالمؤثرة في ملاءة هذه الشركات، دون التطرق 
 التأمين.

مقال ، زائر(الج، 2ة البليدة جامع، مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية) 2015سنة  ةيجدراسة فروخي خد -2
ث ، حي"للتأمين ولىلأا دراسة حالة شركة–ءة المالية في شركات التأمين التكافلي محددات الملا" عنوانب

يات تفاقبعض الا لىإ شارةالإو افلي التك شركات التأمين الية فيلملاءة المددات امحلقاء الضوء على إحاولت الباحثة 
، (ردنلأا) للتأمين ولىلأركة اشحالة  التجاري، مع دراسة لتأمينشركات ا الية فيلملاءة المسس الأددة لمحقليمية الإا

دة، كما حوق على كل صندلالية للشركة ككل وليس لما اتهءسب ملاتحأن هذه الشركة  وقد توصلت الباحثة إلى
 .ساهمينلماا الذي يتكون منه صندوق الهاطرها برأسممخا تغطي نهأ

لتكافلي رغم التأمين كات المالية كأحد متطلبات الملاءة في شر اقتصرت هذه الدراسة على هامش الملاءة ا   
اعل فيما ذه العوامل تتفن هألى نبها عخرى المؤثرة في ملاءة شركات التأمين التي لا يمكن تجلى العوامل الأإالإشارة 

 المالي لهذه نبمة الجالى سلاعلى أساسها الحكم عبينها محددة مستوي الملاءة المالية في أي شركة، والتي يتم 
 الشركات.

أثر  "، رسالة ماجستير بعنوان (، السودانعة النيلينجام) 2017سنة حمد أدراسة خديجة أحمد النور  -3
ة على شركتي التأمين الإسلامية دراسة تطبيقي -المخصصات الفنية على الملاءة المالية في شركات التأمين

عرف على أثر المخصصات تلا هدفت الدراسة إلى، "-م2015م ــــ 2011خلال الفترة من  والبركة للتأمين
خصصات لعلاقة بين الما إبرازو  فنيةال فاظ بالمخصصاتتمين الاحتأزام شركات التمدى الو الفنية على الملاءة المالية 

لمناسب حليل اتها أن الائج أهمتعدة ن إلىفي هذه الدراسة الباحث وقد توصل . وحقوق حملة الوثائق الفنية
صات الفنية المخص ؛الشركة لدى ويؤثر بطريقة أو أخرى على المركز المالي مهماا بر أمر تعتصات الفنية للمخص
 دةعلدراسة دمت اقف ،اسةة الدر تر ف لزايد مع مرور الزمن خلاتتأمين تالإسلامية وشركة البركة لل أمينتلشركة ال

يدة جمالية  ديها مقدرةلكون ت تىح مالهاس أزيد من ر يأمين أن تيجب على شركة البركة للأنه وصيات منها ت
 يد حسب حجماز تتلامية ل الإسأمينتالبركة وال ةشرك في كوين المخصصات الفنيةت إعادة النظر في ،)ملاءة مالية(
 د مع زيادةياز تتأمين لـتللبركة لاشركة و أمين الإسلامية تالملاءة المالية بشركة ال إعادة النظر في ،بةتتالأقساط المك

 .اب بالشركةتتكالا 
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جم ح يعكس الذي لا ةقساط المكتتبربط الباحث في هذه الدراسة تكوين المخصصات الفنية بالحجم الأ   
تبط تكوينها المر  ىخر الأ الأخطار المكتتب فيها، ودون الإلمام بمحددات تكوين المخصصات في شركات التأمين

تحصل ار الأقساط المتثمسن امتية أتالمالإيرادات عل أهمها ل ،بطبيعة عمليات التأمين والخصائص الفنية التي تميزها
 .دة الحدوثمات مؤكالتزا من إيرادات الشركة تحتجز لمقابلة االمخصصات جزءعتبار عليها من المؤمن لهم با

بعنوان  أطروحة دكتوراه ،()جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر 2019دراسة طار عبد القدوس سنة  -4
ة في الجزائر تأمينات العاميلية للدراسة قياسية تحل–ءة المالية لشركات التأمين قياس وتقييم الملا"بناء نموذج ل

زائر لجا في أمينالية لشركات التلملاءة المياس اوذج لقنماولة بناء لمحهدفت الدراسة ، "2015-2010للفترة 
 لدراسة إلىاوتوصلت ، 2015-2010ة تر شركات تأمينات عامة للف 10ستناد على عينة مكونة من وذلك بالا

 يةير سات تفير سة متغون من خمر يتكزائلجا في شركات التأمين الية فيلملاءة المكن اعتماده لقياس وتقييم ايموذج نم
ة ومعدل تداوللمصول الأا ات إلىتزاملالا اليسارة، إجملخالية، معدل الملية استقلامعدل التداول، نسبة الا تتمثل في

ى ل له للحكم علالتوص تمالذي  وأوصت الدراسة بإمكانية تطبيق النموذج، كما كتتبةلمقساط الأا صافي  فييرالتغ
 يرللمعايمتثال لاابة على لرقاشراف والإجانب تشجيع هيئات ا زائر، إليلجا في الية لشركات التأمينلملاءة الما

 .ستقبللما في لاو شمثر و ءة أكلانظام م بناء في للمساهمةزائري لجا تتماشى مع ظروف سوق التأمين الدولية التي

ى أن عل، وميةالعملتأمين املاءة شركات  على التأثيرالتي من شأنها و  نسبخمس  ىعلاقتصرت هذه الدراسة    
 الإشارة إلى وند ،زائرالجت في اشركمن هذه المستوي الملاءة المالية في أي  يددتح علىلها القدرة هذه العوامل 

 لحكمتواجهها ل ار التيم الأخطمجتمعنا تحديد حجوالتي يتم على أساسها  ،تي لا يمكن تجنبهاالعوامل الأخرى ال
 .على سلامة الجانب المالي لهذه الشركات
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Financial Research ،Canada) بعنوان : مقال" Déterminants of the Solvency of 

Insurance Compagnies in Palestine" ،تؤثر على  العوامل التي البحث في هدفت الدراسة إلى
الية لمستثمار، الرافعة اكل من السيولة، الا  ، وذلك بإبراز طبيعة وقوة العالقة بينفلسطين في ءة شركات التأمينملا

استخدام التحليل الوصفي والكمي  قيق أهداف الدراسة تم. ولتحفلسطين في ءة شركات التأمينوملا ،طالباتلماو 
ثار الثابتة للبيانات الطويلة لآدار انحوباستخدام طريقة ا ،الية لسبع شركاتلمبيانات القوائم ا الدراسة استنادا إلى في
لرافعة ل الية وأثر سلبيلملاءة المللمطالبات على ا ابييجتوصلت الدراسة لوجود أثر إ(، 2017-2010)ة تر للف

وأوصت الدراسة بضرورة  ،اليةلملاءة الم معنوي على ايرضعيف وغ ستثمار والسيولة أثر سلبيلالية عليها، بينما لالما
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ات ير أثر متغ الية، والبحث فيلملتخفيض الرافعة ا الهاعلى استثمار سيولتها، ورفع رؤوس أمو  تشجيع شركات التأمين
 .الفلسطينية ركات التأمينالية لشلملاءة المقتصاد الكلي على االا

 التأمين التي ءة شركاتملا علىثر على المتغيرات الكمية التي لها الأالبحث  الدراسة فيالباحث في هذه  اكتفي   
لحرب اكحالة لمالية،  الملاءة تقييم ا أخرى لها الأثر الكبير فيدون الإلمام بمحددات  قوة الارتباط الحقيقيعكس تلا 

 .عيشها دولة فلسطينتالتي الصعبة ية الاقتصادوالأوضاع 

، ديات الأعمالمجلة الريادة لاقتصا) 2021ن نور الدين وحساني حسين سنة دراسة سنجاق الدي -6
ية على توظيفات المالعة واللمدفو والتعويضات ا أثر الأقساط المكتتبة، مقال بعنوان "جامعة الشلف، الجزائر(

ذه الدراسة إلى ههدفت  "،2018-1998 دراسة قياسية للفترة–ائرية لشركات التأمين الجز  الملاءة المالية
ية في المال الملاءة لى هامشلية عالتعرف على أثر كل من الأقساط المكتتبة والتعويضات المدفوعة والتوظيفات الما

وقد توصلت ، Eviews 10ج وبالاستعانة ببرنام ARDL الاعتماد على منهجية، شركات التأمين الجزائرية
وعة لتعويضات المدفل معنويلبي و الدراسة لوجود أثر إيجابي ومعنوي للأقساط المكتتبة على هامش الملاءة، وأثر س

الدراسة  أوصتو لاءة. مش المعلى هامش الملاءة، في حين كان للتوظيفات المالية أثر ضعيف وغير معنوي على ها
حجم  لتخفيض لأخطارالمكتتبة، وانتقاء ابضرورة اعتماد سياسة تسويقية مناسبة لزيادة حجم الأقساط 

ات التأمين ءة شركامش ملاهالمسددة والبحث عن توليفة التوظيفات المالية المثلى، وذلك لتدعيم  التعويضات
 .وتقوية مراكزها المالية

 مينشركات التأ لاءة فيمش الملها الأثر الكبير في هافي دراسته على ثلاثة متغيرات داخلية  حثاباعتمد ال   
لتي ا الاحتياطات فيتمثلة ت والمدون الالتفات إلى الدور الكبير للأموال الإضافية المكملة للمخصصا الجزائرية،

يز ، قصد تعز تأمينركات الة في شمن مرتكزات قواعد سلامة الملاءة المالي باعتبارهتدخل في تكوين هامش الملاءة 
 تعاقدة معها.مركزها المالي وبالتالي ضمان مصالح الأطراف الم

 الية فيلملاءة الما تحدد أهم العوامل التيا عن نثبح دف فيلهك دراستنا مع هذه الدراسات من حيث اتر تش   
 فيف فيكمن ختلالااة، أما اليلما لاءةلموا العواملهذه مختلف  قة بينالعلا طبيعة، و والمؤثرة فيها شركات التأمين

لاءة لمدراسة القياسي  دير نموذجفي صياغة وتق ها كمتغيرات تفسيريةمادستخكمية ونوعية واات  ير متغعلى الاعتماد 
 (.2020-2006)سنة  15لت شم ة الدراسة التيتر وكذا ف ،اليةلما
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 البحث أقسام
 لفصو  ثلاثة إلى راسةلداقسيم طروحة، ومن ثم اختبار صحة فرضيات الدراسة، تم تالية المكة على الإشبللإجا   

 ليها، مدعومةإتوصل لمانتائج ة عامة تتضمن التسبقهم مقدمة عامة وتعقبهم خاتمبع تطبيقي، نظرية والفصل الرا
  :في تناولناحيث ستقبلية للموضوع، احات ليختم البحث بالآفاق المباقتر 

لى إ التطرق تمالأول  المبحثفي ، فتعلقة بالخطر والتأمين من خلال ثلاث مباحثالممفاهيم عامة الفصل الأول  -
وتعريف  شأةن، تهجهق مواطر والخطر القابل للتأمين و  ويتضمن مفهوم الخطر ساسية حول التأمينالأفاهيم الم

 ماتهيسس التأمين وتقبادئ وأسم لثانيبينما نتناول في المبحث ا ،الاقتصادية والاجتماعية للتأمين الأهميةالتأمين، 
 تأمين،ن له وشركة ال المؤمشأ بينت القانونية التي تنمن خلال عرض المبادئ التي اشترطها المشرع لتنظيم العلاقا

أمـين، التـ شركاتاسة يصه لدر تم تخصفأما المبحث الثالث والأسس الاقتصادية والقانونية والفنية للتأمين وتقنياته، 
ثمار تسأهم مجالات ا التأمين، ومصادر أموال شركات، وظائف وأنواعها التأمين بشركاتتعريف المن خلال 

 .شركاتهذه الالتي تتعرض لها خاطر المالها، و أمو 
ن خلال ثلاثة م لتأميناة في شركات الملاءة المالي عنالمفاهيم الجوانب و لى مختلف إأما الفصل الثاني تطرقنا  -

 المالية رة في الملاءةمل المؤثالعوا، هميتها في شركات التأمينأو  الملاءة الماليةيتضمن المبحث الأول مفهوم  مباحث،
ية نظمة العالمف الأمختلات متطلب أوجه الاختلاف بينو  قواعد الملاءة المالية في شركات التأمين، لشركات التأمين

، ركات التأمينشءة المالية في ى الملاثر علالمخاطر التي تؤ و للملاءة المالية ومتطلبات نظام الملاءة المالية في الجزائر،
يه مختلف اول فنتنو  أمينكات التفي شر  النماذج المختلفة لقياس الملاءة الماليةالأساليب و  أما المبحث الثاني فيتضمن

ة لشركات لملاءة الماليم على اس للحكنذار المبكر كأساأنظمة الإمين، أالمناهج لقياس الملاءة المالية في شركات الت
تم لمبحث الثالث فأما اي، العالم في مجال تقييم الملاءة المالية على المستوىالمطبقة ، ومختلف النماذج التأمين

لملاءة ة على ابأهمية الرقاو  هتها،وطرق مواج أهمية إدارة مخاطر الملاءة المالية في شركات التأمينتخصيصه لدراسة 
 .المالية في شركات التأمين

محددات  لى مختلف العوامل المؤثرة في ملاءة شركات التأمين والتي تعد من أهمإتم تطرق الثالث أما الفصل  -
كتتاب وتسوية سياسة الا يتضمن المبحث الأول  ،من خلال ثلاث مباحث شركاتهذه ال الملاءة المالية في

 هاأثر و وطرق تسعير المنتجات التأمينية، هاتقدير كيفية ومكوناتها،  من خلال التطرق إلى الأقساط التأمين  المطالبات
أهداف  ،كأحد أهم العوامل المؤثرة في الملاءة المالية  أمين شركات التفيكتتاب اسة الا يسالمالية،  على الملاءة

قياس وتقييم سياسة الاكتتاب في شركات ، العوامل التي تؤثر على عملية الاكتتاب، والمبادئ الأساسية للاكتتاب
لمتبعة الأسس ا ،تسوية المطالبات في شركات، العلاقة بين كل من وظيفتي الاكتتاب والتسعير في التأمين، و التأمين
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 بينما نتناول في المبحث الثاني، المالية أثر التعويضات على الملاءة، و خطوات عملية التعويضو  في تسوية المطالبات

السياسات الاستثمارية في من خلال مفهوم  ستثمارية وتكوين المخصصات والاحتياطات المختلفةالسياسة الا
ستثمارية لشركات العوامل المؤثرة في السياسة الا، التأمين أسباب استثمار أموال شركات، مبادئ و شركات التأمين

 ها،تقدير في  ةب المتبعاليأسو  حتياطات في شركات التأمينالا وعلاقتها بالملاءة المالية، أهمية وأنواع التأمين

لمبحث من خلال ا في حين نتناولتها، العوامل التي تؤثر على قيموأنواعها و  المخصصات الفنية في شركات التأمين
خرى المحددة للملاءة المالية في العوامل الأو  سياسة الشركة في اختيار معيدي التأمين وكفاية رأس المال الثالث

 .شركات التأمين
ونتناول من ءة المالية في شركات التأمينقياسية لمحددات الملا تحت عنوان دراسة من الدراسةالرابع فصل أما ال -  

، 2020-1995ترة أمين للفدراسة تحليلية عن واقع شركات التفي المبحث الأول نستعرض ، خلاله ثلاثة مباحث
دراسة ل تعرضنالأخير لثالث و اأما المبحث  ،حصائية لسلاسل متغيرات النموذجإدراسة  أما المبحث الثاني فيتضمن

في  العام والخاص تأمينال القطاع لكل من على مجموعة من شركات التأمين الجزائريةلنموذج الملاءة المالية قياسية 
ة المالية الملاءلدراسة و اتغيرات ة بين مأسلوب نماذج البانل لمعرفة العلاقة الموجود راستنا علىدفي  ينعتمدم ،الجزائر

 .رة وتحليلها تحليلا قياسياالنتائج المفس ، للخروج بأهملشركات التأمين



 

 

 

 الفصل الأول
 الإطار النظري والمف اهيمي للتأمين
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 هيد:تم
د لا يقدر سائر مالية، قعنوية خر الميواجه الفرد في حياته العديد من المشاكل، والتي يترتب عليها بجانب الأضرا   

فة اث وسائل مختلستحدبا قوعهالذلك فقد حاول أن يتفاداها ويمنع و  ،الإنسان على مواجهتها بإمكانياته الخاصة
لا ألأكثر فعالية وسيلة الى الإإلى أدنى حد ممكن، ولذلك فقد لجأ  والتي من شأنها أن تضيق حدود هاته الخسائر

آراء حول  ةدولقد ظهرت ع وهي التأمين، الذي اعتبره العديد وسيلة من وسائل مكافحة الأخطار والحد منها،
 ،لتعاونذا الا منظم لهإلتأمين ركة اشمفهوم التأمين فهناك من ينظر إليه على أنه تعاون بين مجموعة من الأفراد وما 

 وهناك من ينظر إليه على أنه مجرد عقد بين طرفين. 
 :تيمباحث وهي كالآ ثلاثةسبق قسمنا هذا الفصل إلى ا على ضوء م   

 مفاهيم أساسية حول التأمين؛: المبحث الأول -
 ؛ماتهي: مبادئ وأسس التأمين وتقسالمبحث الثاني -
 .ماهية شركات التأمين :المبحث الثالث -
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 مفاهيم أساسية حول التأمينالمبحث الأول: 
ي النهاية ى فـا تبقـا، غير أنهيتعرض الإنسان منذ القديم لأخطار عديدة تختلف مسبباتها كما تختلف نتائجه    

آثار هذه  خفيف منن التملذا كان لابد له من البحث عن وسيلة يتمكن من خلالها  سببا لعرقلة سير حياته،
  .وجد ضالته في التأمين لذياالأخطار و 

قي  نحاول أن نلثم، تأمينرة الهذا السياق سنتطرق الى نظرة شمولية لفكرة الخطر بصفتها أساس ولادة فك فيو    
 وأهميتهره فة عناصمع معر  تعريف عام عن التأمينوتطورها التاريخي لنستطيع تكوين  التأميننظرة على نشأة 

 تطرق الى كل ما هو متعلق بالتأمين.للأشخاص والهيئات، الى جانب ال
 وطرق مواجهته التأمين المطلب الأول: مفهوم الخطر في

في المستقبل  يحيط به ماكل و لأسرته، أو للمتلكاته أو  القدرة على معرفة ما سوف يحدث له لم يؤت الانسان   
ذا ما وه لنهائية له،النتيجة امن  أكدالقريب أو البعيد، ويترتب على ذلك أنه عندما يتخذ قرارا معينا يكون غير مت

 يسمى بالخطر.

 وتقسيماته الخطر أولا: مفهوم
وم الخطر قشة مفهيلا مناالتأمين طو  يحصائيين وأصحاب نظريات القرار ومنظر  والإينلقد حاول الاقتصادي   

ذه أن هير غخطر، وحالة عدم التأكد، كما كانت هناك اختلافات عديدة بينهم في وضع مفهوم شامل لل
 يف.لتعار الاختلافات كانت متوجهة نحو الشمول وتقليل العيوب التي وردت في سابقتها من ا

 نون المدني أوه في القالعطيت أمين عن المعاني الأخرى التي يختلف معنى الخطر في مجال التأ: تعريف الخطر-1
 .ح الخطرذها مصطلأخ تيعاريف ال، سنحاول من خلال هذا المطلب تسليط الضوء على مختلف التىخر الأالعلوم 

أصل لمعنيين: أحدهما القدر  (، وهيخ ط رهي ) فالخطر لغة مشتق من ثلاثة حرو  :الخطر في اللغة -1-1
والمكانة والثاني اضطراب وحركة، فيقال في المعنى الأول رجل خطير أي له قدر وشرف ومنزلة، ويقال خطر أي 

وحطه، وإنما يفعل ذلك عند الشبع والسمن،  هخطر البعير بذنبه، إذ رفعالثاني  ، ويقال في المعنى1عظيم، جزيل
 .2مرة ووضعه أخرى ةوخطر بسيفه ورمحه يخطر خطرانا إذا رفع

هو ذلك الالتزام الذي يحمل في جوانبه الريبة وعدم التأكد المرفقين باحتمال وقوع : صلاحالخطر في الإ -1-2
 .3إما تدهورا أو خسارةن هذا الأخير و النفع أو الضرر، حيث يك

ا فات عديدة فيمه اختلاا نتج عن ممينالمفهوم الاقتصادي للخطر، فقد تتطرق له العديد من الكتاب والباحثأما    
 بين هذه المفاهيم الخاصة بالخطر، والتي سنتطرق إليها:

                                                           
 .133، دار الرشيد للنشر، الجزء الرابع، العراق، ص تكلمة المعاجم العربيةرينهارت دوزي،  - 1
 .1196ص ، القاهرة، مصر، 14، الجزء 02، دار المعارف، المجلد لسان العربابن منظور،  - 2
 .2، ص 2012، مذكرة ماجستير، جامعة تلمسان، الجزائر، دور ومكانة إدارة المخاطر في المؤسسة الاقتصاديةعبدلي لطيفة،  - 3
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سها نتيجة لوقوع حادث معين مع يمكن قيا الخسارة المادية المحتملة والخسارة المعنوية التييعرف الخطر بأنه: "    
 .1"عتبار جميع العوامل المساعدة  لوقوع الخسارةخذ في الاالأ

 .2"كما يمكن تعريف الخطر على أنه: " الخسارة المحتملة في الدخل أو الثروة نتيجة وقوع حادث معين    
ني والعلوم ون المدل القانايختلف معنى الخطر في مجال التأمين عن المعاني الأخرى التي تعطى له في مجو    

  ،ه ضرراـتي قد تلحق بوادث الن الح، فالتأمين يتم غالبا من أجل تحقيق الأمان للفرد موالعلوم الأخرى الاجتماعية
عبر تالتي  الحوادث ى تأمينذكر عل الإصابة والوفاة، غير أنه قد يقوم وعلـى صـورة مغايرة مماو السرقة، و  كالحريق

 اة. إيجابية كتأمين الحي

 .3"خل أو الثروة نتيجة وقوع خطر معيندالخسارة المحتملة في ال" :عرف الخطر على أساس أنهقد و    
ظاهرة مركبة تنطوي على عدم التأكد الممكن قياسه بطريقة موضوعية من تجاوز " :على أنه الخطركما يعرف     

 .4"الخسارة المادية الفعلية للخسارة المحتملة نتيجة وقوع حادث مفاجئ
  ه".التزم ب "حصول الحادث الذي يوجب تحققه أن يوفي المؤمن بما :نهبأأيضا الخطر ويعرف    
سارة خادية أو مع خسارة عدم التأكد من وقو  هو حالة الخطرمن التعاريف السابقة يمكن أن نستخلص أن و    

 ث معين.تيجة وقوع حادنتملة رة المحلخساوالتي يمكن قياسها بالفرق بين الخسارة الفعلية وبين ا ،في المستقبلمالية 
ختصين، لهذا ديين والماهتمام العديد من الاقتصا ةم السابقيهافجذب موضوع الخطر بالم: تقسيمات الخطر -2

لعنصر على  هذا اهتم فيسنو  والواقع العملي لنشاط التأمين، للأخطار من المنظور الذي يتماشى سوف نتطرق
ار ــخاص، وأخطــار الأش أخطــوالــتي تنقســم إلىالأخطار البحتة ة التأمين، وهي الأخطار التي تدخل في دراس

 .وأخطار المسؤولية المدنية الممتلكــات
  باشرةمص بصورة أثرها على الأشخا ار التي يقعوتشمل مجموعة من مصادر الأخط :يةخطار الشخصالأ -2-1

 ه. شخصلأخطار تؤثر على الإنسان فيكالوفاة المبكرة والمرض والبطالة والشيخوخة وهذه ا
لأطفال صاريف تربية ائلته كمتجاه عا فخطر الوفاة المبكرة تعني وفاة رب الأسرة دون أن يكمل الالتزامات المالية   

وفر الحماية لأسرة يان رب وتعليمهم وتوفير المسكن وخسارة الدخل هنا هي خسارة مادية ومعنوية "نفسية" كو 
فاة لمقابل فإن و وفاة وباسبب الللأسرة، وبذلك فإن هذه الأسرة ستفقد الدخل وتلك الحماية، بوالرعاية الصحيحة 

 ها.مات مالية تجاهيه التزايس لدطفل بالعاشرة من عمره لا تعتبر وفاة مبكرة لماذا؟ لأن هذا الطفل ليس له عائلة ول

                                                           
 .13، ص 2000الدار الجامعية للنشر والطباعة، الاسكندرية، ، مبادئ التأمين بين النظرية والتطبيقمختار الهانس، ابراهيم عبد النبي حمودة،  - 1
 .22، ص2007، دار الحامد للنشر والتوزيع، الأردن، 1، ط إدارة الخطر والتأمينأسامة عزمي سلام، شقيري نوري موسى،  - 2
 .13مختار محمد الهانسي، ابراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره، ص - 3
 .28، ص 2009ري العلمية للنشر والتوزيع، عمان، ، دار اليازو إدارة الخطر والتأمين وليد اسماعيل السيفو،عيد أحمد أبو بكر،  -  4
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ا خطر المرض فهو يعني فقدان للشخص عند تقاعده، وأم ر الشيخوخة فهو عدم توفر دخل كافأما خط   
أما ، من المصاريف بسبب العلاج اكبير   ماجالدخل بسبب المرض نتيجة لعدم القدرة على العمل كما أنه يعني ح

 .1كبيرة بسبب انقطاع الدخل كما أنه يشكل تهديدا كبيرا للمجتمع  خطر البطالة فهو يشكل تهديد
)منقولة أو  الأشخاص ققت تحدث خسارة مباشرة في ممتلكاتتح إذا: وهي الأخطار التي أخطار الممتلكات -2-2

علية أدائها أو نقص فيها أو زوالها، ا( سواء كانت عقارات أو آلات أو ماشية أو بضائع، ويقلل ذلك من دخلها أو فةثابت
 .2ومن أمثلتها أخطار الحريق والانفجار والسطو والسرقة ومرض أو موت المواشي والفيضانات والزلازل

صابة الغير إوهي أخطار يتسبب في تحققها شخص معين، وينتج عن هذا التحقق  أخطار المسؤولية المدنية: -2-3
ويكون الشخص مسئولا أمام القانون في عملية التعويض عن  ،أو في الاثنين معا بضرر مادي في شخصه أو ممتلكاته

كما أنها قد تؤدي الى تأثير على المركز المالي   ،وليس في شخصه أو ممتلكاته لى نقص في ثروتهإ يالخسائر مما يؤد
ومن أمثلتها أخطار المسؤولية المدنية عن حوادث السيارات  ،للشخص، ومن هنا يطلق عليها البعض "أخطار الثروات"

   .3لى خسائر مادية تلحق بالغير في شخصه أو ممتلكاته، ويكون مسؤولا عنها صاحب السيارةإوالتي تؤدي 
 : تقيسمات الخطر(I-1)الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 )الخسارة القابلة للتأمين( عليه ثانيا: الخطر القابل للتأمين
مين على الأخطار البحتة فقط، مع ذلك ليست كل الأخطار البحتة قابلة أيقوم المؤمنون بشكل طبيعي بالت   

 .4ى خطر بحت من خلال شركات خاصةفيجب أن تكتمل عادة متطلبات معينة قبل أن يمكن إتمام التأمين علللتأمين، 

                                                           
 .27أسامة عزمي سلام، شقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .20ص مختار محمد الهانسي، ابراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره،  - 2
 .21نفس المرجع، ص مختار محمد الهانسي،  - 3
 .51، ص2006البلقاني وآخرون، دار المريخ، مصر،  ، ترجمة محمد توفيقمبادئ ادارة الخطر والتأمينجورج ريجدا،  - 4

 الخطر

 أخطار اقتصادية

خطار البحتةالأ  

 أخطار معنوية

 أخطار المضاربة

 العامة الخاصة

 الممتلكات المسؤولية المدنية الأشخاص

 .07، ص 2003أبراهيم علي ابراهيم، التأمين ورياضياته، الدار الجامعية، الإسكندرية، المصدر:  
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  تضعها هيئاتقواعد التيبأنه تلك ال يقصد بالخطر القابل للتأمين: عليه ر القابل للتأمينتعريف الخط -1
   مين في ضوء طبيعة عملية التأمين بحيث تؤكد الأساس العلمي للتأمين.أالت

خسارة  ققهاتح عن نتجت التيو  ستحيلةالم وأ المحققة يرغ يأ الوقوع، المحتملة الحادثة هبأن نيالتأمي الخطر فعر وي   
من  وما يبدكل  حتمافالا ه،تإراد نع لعز قوعها بمو  نكا  وث الحادثة أو قة بحدعلا هللمؤمن ل نسواء أكا مادية،

  تأمينيا.  يعتبر عنصرا أساسيا في اعتبار الخطر خطرا التعريف
 .أمينابلا للتتى يكون قحالشروط الواجب توافرها في الخطر من خلال هذا التعريف يتضح أن هناك مجموعة من    

و الحادث هالخطر  نا كاذا الأساس لمهعلى و : الشروط الواجب توافرها في الخطر حتى يكون قابلا للتأمين -2
طر خ ذن من دونإ ينتأم فلا ،جود عنصر الخطرو ط يشتر ين في عملية التأمو  نيالتأمي مفهو المحتمل الوقوع في الم

من وجهة نظر شركات التأمين يوجد عدة شروط يجب توافرها في الخطر و  ،1عدماو جودا و ر مع الخطر و يد ينلتأماو 
 يكون قابلا للتأمين نذكر منها: حتى

ويقصد بها أن يكون الخطر محتمل الوقوع "لا مؤكد ولا مستحيل" وذلك لأن الاحتمال : حتماليةالا -2-1
 .2 مفهوم الخطر القابل للتأمين" هو العنصر الأساسي فيالتأكد"عدم 

 .أي أن يكون الخطر محتمل الوقوع في أي وقت وليس مؤكد الوقوع في لحظة معينة   
ث حريق منزل أو حاد سيارةبمعنى آخر عدم حتمية وقوع هذا الخطر فهو قد يتحقق وقد لا يتحقق، فحادث ال   

"مؤكد  الوقوع  حتميينما خطر الوفاة مثلابأو مصنع حوادث محتملة الوقوع ولكنها ليست حتمية الوقوع 
 إلا أن عنصر التأكيد هنا يتعلق في توقيت حدوث الوفاة. الحدوث"

حيل لخطر مستا أما إذا كان لخطر،مين لن تقوم بالتأمين ضد هذا اأطر مؤكد الوقوع فإن شركات التذا كان الخإف   
بضاعة وصلت  مين على كتأف هو في غنى عنها، مثلاالوقوع فإن الفرد لن يؤمن على خطر لن يقع ويتحمل تكالي

 الميناء بعد رحلتها البحرية. إلىفعلا 
حتمالية هي تعبير رياضي ون الخطر مستقبلي الحدوث، والاكحتمالية بشرط آخر هو أن يرتبط شرط الايوهنا    

ستحيل الحدوث، أما إذا  ، فإذا كان احتمال حدوث خطر ما هو الصفر فهذا يعني أنه ي(1،0) قيمته بين تتراوح
 .3فهذا يعني أنه مؤكد الحدوث (1)حتمال حدوث الخطر الواحد اكان 

ويقصد بعرضية الخسارة أن يكون الحادث : ير متعمدغتكون نتيجة حادث عرضي و  الخسارة يجب ان -2-2
تعمدة( وخارج نطاق ية )غير مدار المؤدي الى تحقق الخسارة أمرا احتماليا، بمعني أن الخسارة يجب أن تكون لا إ

 . 4تحكم المؤمن له

                                                           
 .38-36، ص 2011دار اليازوري للنشر والتوزيع، الأردن، ، إدارة التأمين والمخاطريوسف حجيم الطائي وآخرون،  -1
 . 34، صذكره أسامة عزمي سلام، شقيري نوري موسى، مرجع سبق -2
 .34ص ،رجع، نفس المأسامة عزمي سلام - 3
 .85، ص سبق ذكره مرجعالسيفو، ميد أبو بكر، وليد إسماعيل عبد الح - 4
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 ا:لشرط لسببين همر هذا ايجب تواففإذا تعمد المؤمن له تحقق الخسارة، فإنه لا يجب تعويضه عن هذه الخسارة، و    
صية طر الشخن مسببات الخيزيد م إذا كانت الخسارة المتعمدة تعوض، فإن ذلك سوف السبب الأول: -

 تيجة لذلك. وسوف يزداد القسط ن الإرادية
ة يعتمد على اد الكبير ادي لأن قانون الأعدالخسارة يجب أن تكون نتيجة حادث عرضي لا إر  السبب الثاني: -

يعرف  هللأن المؤمن  ائية،حدوث الحوادث العشوائية، وحيث أن الخسارة المعتمدة ليست من الحوادث العشو 
 متى سوف تحدث هذه الخسارة.

توقعة ائر الميمة الخسقجيج تحاس الخطر عملية قي نيتع: ابلة للقياس والتحديدالخسارة يجب أن تكون ق -2-3
تيفاءه من واجب اسلقسط الاديد تحتوقعة في ديد الخسائر الموتحتفيد عملية قياس الخطر ر، و قوع الخطو نتيجة 

 .ينطالب التأم
للقياس   القابلةو ا هؤمن ضدالم عن الأضرار ينبالتأم متقو  ينشركة التأم نفإ ير و مر  مث تصادو عند حد لافمث   

تلكات ممكأضرار   ة عن الحادثتجالنا ىالأضرار الأخر  وح الأضرار بالسيارة أإصلاو ج كميا مثل مصاريف العلا
 لمالنفسية كالأو عنوية الأضرار الم أما. الحادث عن منج يالذ الضررو  العطل لدفع بدو لحق بهم  يالذ ىالأذو  يرالغ
 لىتلف من فرد إتخذلك لأنها و التقييم، و  القياس بدألم ضعتخ لا لأنها تعويضها لىإ سبيل لا هفإن فالخو و عاناة المو 

 .1تمع لأخرمجمن و أخر 
بمعنى أن لا تقع الخسارة لعدد كبير من الأشخاص في الوقت نفسه لأن : تكون الخسارة مركزة ألا -2-4

مين أن تتجنب الخسارة ذات الحجم أشركات التشركات التأمين لا تستطيع تحمل من هذه الخسائر الهائلة، ويمكن ل
بمعنى أن الخطر لا يجب أن يتحقق في صورة  ، 2الهائل عن طريق استخدام إعادة التأمين أو أن تقوم بالتنويع الجغرافي

كارثة وترجع الغاية من هذا الشرط وأهميته إلى أن التأمين يقوم أساسا على مشاركة كل المعرضين للخسارة في 
سارة التي يجب أن تحدث للقلة )عدد محدود منهم(، فإذا ما كان الخطر يأخذ دائما صورة كارثة فإن تعويض الخ

ذلك يؤدي إلى أن يصبح قسط أو اشتراك التأمين كبيرا جدا بدرجة يصعب تحمله من قبل المؤمن لهم، كما أن 
زاماتها وإفلاسها. وشركات التأمين وقوع الخطر في صورة كارثة سوف يؤدي إلى عجز هيئة التأمين عن الوفاء بالت

زة تحدث على فترات مثل عادة ترغب أن تتجنب الخسارة المركزة، ومع ذلك يكون هذا مستحيل، وأن الخسارة المرك
 الأعاصير، سقوط الطائرات، غرق السفن، الزلازل، الحرائق المدمرة، الإرهاب. و  الفيضانات

ة  ائر ضخمعنها خس عض الأخطار التي إذا تحققت قد ينتجمين في تغطية بأولكن قد ترغب شركات الت   
ركة التأمين شة أمام لمتاحاكسقوط الطائرات وغرق السفن ... الخ، حيث أن هناك العديد من الطرق والأساليب 

 يمكن بها مواجهة الخسائر المركزة منها:
 

                                                           
 .102، ص 2009، دار حامد للنشر والتوزيع، الأردن، إدارة الخطر والتأمين: منظور إداري كمي وإسلاميسامر محمد عكور، هاني جزاع ارتيمة،  - 1

 .36 ، صذكره سامة عزمي سلام، شقيري نوري موسى، مرجع سبق - 2
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 ؛ةالتأمين لتفتيت الخسائر المركز  إعادة التأمين التي تستخدم من قبل شركات -
 ؛التوزيع الجغرافي أو الزمني يمكن شركات التأمين من تجنب تركز الأخطار -
 .1المركزة استخدام الأدوات والمشتقات المالية الحديثة المتاحة حاليا للتعامل مع الخسائر -

 نأي ضع لعنصر الصدفة، أتخ نب أيجالخسارة  نأ نيعبم: الخطر المؤمن ضده مستقبلي نيكو  نيجب أ -2-5
و مؤكد ه اضيحدث بالم يالخطر الذ واضي أقعت بالمو الخسارة التي  نمؤكدة الوقوع لأ يرغو تملة محالخسارة 

الطبيعي للآلة أمر ك الاستهلا ضد خطر مؤكد الوقوع، فمثلا ينوز التأميجلا و  %100 هثو الوقوع كاحتمالية حد
 .2هعلي ينوز التأميجمؤكد الوقوع لا 

ويقصد به أن يكون القسط كافيا لدفع التعويض والمصروفات الإدارية : القسط يجب أن يكون اقتصاديا -2-6
الأخرى وتحقيق أرباح شركة التأمين، فيعني أن يكون القسط اقتصاديا أن لا يكون مبالغا فيه بحيث لا يستطيع 

لتأمين دفع المؤمن له تحمله فيؤدي إلى عدم الإقبال على التأمين، وأن لا يكون اقل من اللازم فلا تستطيع شركة ا
 .3التعويض في حالة تحقق الخطر بمعنى أن يكون القسط كافيا وعادلا، وحتي يستطيع المؤمن له تحمله

وعا قانونا شر بمعنى أن يكون الخطر موضوع التأمين م :مين مشروع قانوناأأن يكون الخطر موضوع الت -2-7
 تستحق التعويض عند تحقق الخطر، كما أن التأمين على بضائع مسروقة أو مهربة لا ثلافم ا،وأن يكون أخلاقي

لأن المخالفة غير قانونية وغير أخلاقية، كما أن الأضرار  ثلاشركات التأمين لا تقوم بالتأمين ضد مخالفات السير م
 .4ق التعويضستحالناتجة نتيجة حادث سير تبين أن السائق تحت تأثير المخدرات أو السكر لا ي

 في شركات التأمين طرق مواجهة الخطر ا:لثثا 
 طر ولا يرغب فيقوع الختائج و ائما يرفض ندسان كان نلا أن الاإرغم أن الحياة الانسانية مليئة بالأخطار،    

 ئج الخطر،جهة نتالموا حدوث الخسارة، وهذا ما دفع به الى العمل على ايجاد واستحداث مجموعة من الطرق
 :يهلأخطار ااجهة ومن أهم سبل أو أساليب مو  ،جهتهاومثلما تعددت الأخطار تعددت أساليب وسبل موا

يرى البعض أن هذه السياسة من أهم الطرق مجابهة الخطر فعالية استنادا الى أن إتباعها يؤدى  :الخطرتجنب  -1
 حين يرى البعض الآخر أنها تمثل إحدى الطرق السلبية التي تؤدي بالفرد أو فيفي نظرهم الى انعدام الخطر كلية، 

عة و شروع الى الابتعاد عن اتخاذ القررات التي ينتج عنها أخطار، ويرى البعض الآخر رورة استبعادها من مجمالم
دارة الخطر واعتبارها مجرد قرار سلبي يؤدي الي عدم اتخاذ القرار الذي يوجد نوعا من الخطر، السياسات الخاصة بإ

  .5ويطلق علها مجازا سياسة عدم إدارة الخطر

                                                           
 .87 – 86ص ص ميد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، د الحيع - 1
 .37أسامة عزمي سلام، شقيري نزري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
  .88ص سبق ذكره،  مرجع وليد إسماعيل السيفو، ،د الحميد أبو بكريع - 3
 .36أسامة عزمي سلام، شقيري نزري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 4
 .68حمد أبو بكر، وليد اسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، ص عيد أ - 5
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إيجابيا  في  ، وليسوبا سلبيا  تجنب الخطر هو أحد الأساليب الخاصة بمواجهة الخطر إلا أنه يعد أسلرغم أن    
 .رثير من الأخطامل مع كالتعا لذا يعتبر هذا الأسلوب أسلوبا غير مناسب في إيجابية،التعامل الأخطار بطريقة 

اجهة الخطر شيوعا وسبق ذكرنا أن ومع ذلك يعد الإحتفاظ بالخطر من اكثر طرق مو  :لاحتفاظ بالخطرا -2
الفرد يواجه عددا لانهائيا من الأخطار، وفي معظم الأحوال لا يتخذ الفرد أي إجراء اتجاه هذه الأخطار، وعندما 
لا يتخذ أي إجراء إيجابي لتجنب أو تقليل أو تحويل الخطر، فإنه يحتفظ بالخطر )احتمال الخسارة أو الخسارة التى 

والاحتفاظ بالخطر إما أن يكون طوعا )اختياريا( أو كرها )اجباريا(، ويعتبر الإحتفاظ بالخطر يتضمنها الخطر(، 
م ـليـسـة والتـينـعـارة مــسـدوث خــتراض لحـمنى أو افـاق ضــود أو كان هناك إتفــطوعا إذا أدرك الفرد أن الخطر موج

الخطر، ذا لم يكن هناك بديل أكثر جاذبية لمواجهة هذا ا تفاظ بالخطر اختيارياحل نتائجها، وعادة ما يتم الاـمـحـبت
الإدراك بوجود هذا الخطر، وبالتالي يتحمل الفرد وقد يحتفظ افرد بالخطر كرها عندما يتعرض لخطر معين مع عدم 

 .1الخسارة المادية التى يتضمنها الخطر دون الإدراك مسبق بأنه اختار أو قبل ذلك

د بهذه السياسة تجزئة الشيء المعرض للخطر بشكل يضمن عدم تعرض جميع ويقص: رالخط تجزئة وتنويع -3
 : 2ومن الأمثلة العملية على هذه السياسة، راء في وقت واحد لتحقق مسبب الخطالأجز 
 ؛متباعدة جغرافية قيام صاحب الشيء موضوع الخطر بتوزيع الشيء على عدة أماكن -
لمال كله في ار رأس ستثماابدلا من  دة مجالات بالمشاركةقيام صاحب رأس المال بتنويع استثماراته على ع -

 ؛مجال استثماري واحد
 .خزن بتوزيع المخزون في عدة مخازنقيام أمين الم -
 ويشترط لتطبيق هذه السياسة وجود نوعين من الشروط:   
 ؛وجغرافية شروط فنية وتتمثل في ضرورة تجزئة الشيء المعرض للخطر مالية -
 ؛ار حدوثهائر فو مواجهة أية خس  وجود مقدرة مالية تمكن مدير الخطر منشروط مالية وتتمثل في -
 سة.باع هذه السيايجة لاتعة نتفرص الربح الضائسة في تكاليف التجزئة والتنويع و وتتمثل تكاليف هذه السيا   

انية وقوع زوال إمكئل قبولا لمجابهة الخطر، فعند اأكثر الوس يعد أسلوب منع الخسارة من: تخفيض الخطر -4
ومن جهة نظر أخرى، فإن هذا الأسلوب لا يعد كافيا لمواجهة الخطر الخسارة كليا ، فهذا يعني زوال الخطر كليا ، 

يمكن تخفيض الخطر عبر عدة وسائل ويمكن اجمالها في ، 3حيث أنه من الصعوبة منع كل الخسائر من الحدوث
 :هماوسيلتين أو طريقتين 

                                                           
 .24-23ص ص مختار محمد الهانسي، ابراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره،  - 1
 .44-43ص ص أسامة عزمي سلام، شقيري نزري موسى، مرجع سبق ذكره،  - 2
 .25، ص مختار محمد الهانسي، ابراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره - 3
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 درة من الجهاتمة، الصامتثال بضوابط وتشريعات السلاتتمثل هذه الطريقة في الا :طريقة المنع والتحكم -4-1
زات هذه ومن أهم ممي ،اة وغيرهراقبالمختصة، مثل الالتزام بطفايات الحريق وأجهزة الانذار ضد السرقة وكاميرات الم
 فيهذه الطريقة  يتبعون لذيناإن  .الطريقة أنها تقلل من احتمال حدوث الخطر أو تقلل من حجم الخسارة المادية

يمة أقساط يض في قى تخفالتعامل مع الخطر يحصلون على مزايا نسبية من شركات التأمين، أهمها الحصول عل
  .التأمين

 ر يمكن تخفيضهفأن الخط القانون خلال هذا ومن: طريقة الأعداد الكبيرة، أو قانون الأعداد الكبيرة -4-2
ل على ة الحصو لطريقن من الوحدات المعرضة للخطر، ويمكن من خلال هذه امن خلال تجميع أكبر عدد ممك

 .التأمينتقدير مناسب لتكلفة منع الخسائر من خلال شركات 
وتعني هذه السياسة أن يتفق طرف معرض للخطر مع طرف آخر لديه القدرة والإستعداد على  :تحويل الخطر -5

فق عليه يدفعه الطرف الأول للطرف الثاني، ويرى البعض وجود درء هذا الخطر ودفعه عنه نظير مقابل معين مت
تشابه بين سياسة تحويل الخطر مع إمكانية تجنبه في أن إتباع أي من الطريقتين يؤدي الى تجنب الخسارة المالية التي 

 .1قد تحدث نتيجة لتحقق الخطر، أما ما عدا ذلك فالطريقتان مختلفتان إختلافا جذريا
استخدام  في حالةفلخطر، الآخر وجود اختلاف تام بين سياسة تحويل الخطر وسياسة افتراض اويرى البعض    

 بينما نجده في ن خسارةتجة مالسياسة الأول يحاول الفرد أو المشروع التخلص من عبء الخطر ولا يريد تحمل نا
 ر.قق الخطعلى تح ابهة الخسارة المرتبةياسة افتراض الخطر يكون مستعدا لمجإتباع سالثانية  حالة

مين بتعويض الأفراد والمنشآت أويعتبر التأمين من اهم وسائل تحويل الخطر أكثرها انتشارا حيث تقوم شركات الت   
المعرضين لخطر معين عن الخسارة المادية المحتملة التي لحقت بهم نتيجة لحدوث الخطر المؤمن منه وذلك مقابل مبلغ 

وعادة ما تتبع هذه الوسيلة في مواجهة الأخطار التي تكون فيها درجة احتمال  ،2محدد مقدما يسمى قسط التأمين
 وقوع الخطر ضئيلة بينما تكون الخسائر الناشئة نتيجة وقوع هذا الخطر كبيرة.

ويعتبر التأمين من أهم وأفضل أساليب مواجهة الخطر، وبموجبه يتم إستبدال خسارة كبيرة محتملة  :التأمين -6
ة صغيرة مؤكدة الوقوع )تتمثل بأقساط التأمين(، فضلا عن أنه يبعث روح الطمأنينة في نفوس الوقوع بخسار 

تم ي، وبموجب هذا الأسلوب لا نالأشخاص المؤمن عليهم من خلال نقل عبئ الخطر وآثاره من المؤمن له إلى المؤم
تحول مسؤولية التعويض عن القضاء على الخطر أو منع وقوعه، وإن كان التأمين قد يساهم في ذلك، وإنما ت

 . 3مقابل مبالغ معينه يدفعها المؤمن له لشركة التأمين تسمى )أقساط التأمين( ،الخسائر إلى شركة التأمين

                                                           
 .74عيد أحمد أبو بكر، وليد اسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .44أسامة عزمي سلام، شقيري نزري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 ، على الرابط:26/07/2021، شبكة جامعة بابل، تاريخ الاطلاع أساليب أو سبل مواجهة المخاطرحسين عباس حسين الشمري،  - 3

 http://www.uobabylon.edu.iq/uobcoleges/lecture.aspx?fid=9&lcid=46362 
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تتمتع  متخصصة وجود جهةبويعتبر هذا الأسلوب من أهم وأفضل أساليب مواجهة الأخطار، ويتمثل التأمين    
لخطر ة تتناسب مع الى تكلفلها عاء الأخطار المنقولة إليها، مقابل حصو بالثقة المالية، تكون مستعدة لتحمل أعب

 .التأمينالمؤمن عليه، وهي ما يطلق عليها بأقساط 
ا بملتنبؤ الدقيق طريق ا يرة، وعنوتحاول شركات التأمين تجميع العديد من المخاطر لتحقيق قانون الأعداد الكب   

موع الإقساط مجضرر من به الية في هذا المجال، يمكن تعويض من يصيسيحصل مستقبلا بعد استخدام الخبرة الماض
يام قو للمنشأة، من ألواحد الفرد مين وفوائد استثمارها، وبالتالي تنخفض درجة الخطورة لأالمتجمعة لدى شركة الت

مين أنسب أتياسة الستعتبر و ويطلق على هذا الأسلوب بالتأمين التجاري، ، طرف آخر بتعويض الخسائر المتوقعة
عة منها لمالية المتوقسائر اجم الخسياسة لمجابهة الأخطار التي تتميز بانخفاض معدل تكرارها من ناحية، وارتفاع ح
 . من ناحية أخرى، إذ تعتبر سياسة التأمين ذات تكلفة معقولة في مثل هذه الحالات

 وعناصره مفهوم التأمين :ثانيالمطلب ال
ار ستقر مان والالأاسرته لأفسه و مواجهة الخطر لأن المؤمن له يستطيع أن يحقق لن يعتبر التأمين من أفضل طرق   

 .عتبار عند إعداد ميزانيتهالا مقابل قسط زهيد يمكن أن يؤخذ في

  نشأة التأمين وتطورهأولا: 
من مرور الز  ين معا، وتبـتعرض لهـيكان الإنسان في القديم يعتمد على ادخاره الخاص في تغطية المخاطر التي قد     

اح ر ضخامتها، لذا نظرا ل خاطرأن الفرد مهما كانت ثروته فإنه في كثير من الحالات لا يستطيع تغطية نتائج الم
ن تشكل لدينا ر إلى ألأفكايسعى للتعاون مع أطراف أخرى قد تتعـرض لـنفس الخطـر، وبالتـدريج تطورت هذه ا

 التأمين بمفهومه الحالي. 
لحداثة نسبيا، فلم تكن فكرة التأمين على يد المشرع بل كانت محصلة تطور بطيء بهدف يتسم التأمين با    

وقد أخذ التأمين أشكالا متعددة قبـل أن يصل إلى ما هو  ، 1حصول الإنسان على الأمان في مواجهة مخاطر الحياة
 ز أبرزها في النقاط التالية:عليه حاليا، غير أن جذوره تعود إلى ماض بعيد وتختلف من نوع لآخر، ويمكـن أن نوج

واع التأمين نظرا لارتباطه المباشر بالنقل البحري والتجارة ــدم أنــري أقـحـأمين البـيعتبر الت ري:ـحـأمين البـالت -1
وقد ظهر في العقود القديمة  ،ليس لأن هذه الأخيرة أقدم أنواع التجارة وإنمـا لأنهـا الأكثـر تعرضـا للخطـرو البحرية، 

العقد الذي يتعهد المقـرض بمقتضـاه بدفع مبلغ من النقود لمالك السفينة، مقابل وهو يعرف بالقرض البحري  ما
توصيل البضاعة أو السفينة سالمة حيـث أرادهـا صـاحبها وبمقتضى هذا القرض لا يلتزم مالك السفينة برد القرض 

 .2في حالة هلاك السفينة

                                                           
 .31، ص2007 مصر، ،، دار الفكر الجامعي، الإسكندريةنظرية التأمين المشكلات العلمية والحلول الإسلاميةأحمد محمد لطفي أحمد،  - 1
 .11، ص2004مصر،  ،، منشأة المعارف، الإسكندريةأحكام التأمين ،محمد حسين منصور - 2
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الأسلوب في القرون الوسطى، وانتشر بين سائر الدول الأوربية حتى أواخر  ولقد استمر القرض البحري بنفس    
 أصـبح التـأمين علـى الصورة التي يوجد عليها حاليا.  م1601 ، وبصدور قانون التأمين الانجليزي سنة13القرن 

لى الحياة في صورة : يرى الباحثون في مجال التأمين أن الرومان هم أول من عرف التأمين عالتأمين على الحياة -2
نظام )الكولجيا( الذي يتمثل في كونه اتفاق مجموعة من أفـراد الطوائـف المهنية على دفع اشتراك سنوي طوال مدة 

 .1حياتهم، نظير تحمل باقي أفراد الجماعة نفقات جنـازة مـن يدركه الموت منهم

 البحري لأن التأمين على السفينة وحمولتهاولكن هناك من يرى بأن التأمين على الحياة ظهر بظهور التأمين    
 كان يقتضي التأمين على الملاحين والركاب، إلا أن طبيعة التأمين على الحياة في تلك الفترة لم تكن تختلف

 .2عن الرهان والمقامرة

ضد  مينر في صورة تأسابع عشفي القرن ال مين البري لم يظهر إلىأفقه على أن التيجمع ال: التأمين من الحريق -3
من مباني مدينة لندن عام °/° 85 هو الحريق الهائل الذي أتى علىالتأمين  وكان السبب المباشر في ظهور ،الحريق

بداية لا ت فيأحيث انش لخطار،لأم، مما دفع كثيرا من الناس إلى البحث عن وسيلة لمواجهة مثل هذه ا1966
 .م1696زها جمعية فونكس عام بعض المكاتب والجمعيات التعاونية، والتي كان من أبر 

الحريق في  مين ضدأركات التشمين البحري، وأخذت أمين من الحريق في الظهور على غرار التأوبدأت فكرة الت   
ها سهل نقلت والتي يون المنقولامين ينصب على العقارات فقط، دأ؛ وكان الت17الظهور والتكوين قبل نهاية القرن 

 .ت وغيرهاولاوالمنق لمبانيمين من الحريق، لتشمل اأعمال التأشركات لمباشرة  ت بعد ذلكأوإخفاؤها، ثم انش
ت في فرنسا أول شركة أم انش1750ففي عام  ،وروبيةلأمين من الحريق إلى بقية الدول اأمن بريطانيا انتشر الت    
 يات المتحدةولافي ال قلحريمين ضد اأمين ضد الحريق أيا كان سببه، ثم ظهرت بعد ذلك العديد من شركات التتأ
    .مريكية، والعديد من دول العالملأا

التعاونية هي الأساس، وفي بداية  تميزت هذه الفترة أيضا بظهور شركات التأمين المساهمة بعد أن كانت الجمعية   
أمينات ضد السيارات وتبعه تأمين الطيران والت القرن العشرين بدأ الاهتمام بتأمين وسائل النقل وظهرت تأمينات

 .3السرقة والتأمينات الهندسية

 التأمين مفهوم: ثانيا
ية، ولاختلاف من ناح تأمينلم يتم الوصول بعد إلى تعريف شامل للتأمين عموما، نظرا لاختلاف أنواع ال    

رض سريع ول في عسنحا الأسس والمبادئ التي يقوم عليها كل نوع من هذه الأنواع من ناحية أخرى، ولذلك
 ض للتعاريف المختلفة للتأمين.التعر 

                                                           
 .15، صذكره أحمد محمد لطفي أحمد، مرجع سبق -1
 .37، ص نفس المرجعأحمد محمد لطفي أحمد،  - 2

 .59مختار محمود الهانسي، إبراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره، ص  - 3
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 مشتق من كلمة أمن، والتي تدل على طمأنينة النفس وزوال الخوف، والأصلُ أن يُستعمل في: التأمين لغة -1
قد  أي: اطمأنَّ ولم يخف فهو آمن وأمين، ويقال لك الأمان: سكون القلب، ويقُالُ أمن أمنا  وأمانا  وأمانة وأمَنة

جعله  وثق فيه واطمأن إليه أو: منه سلم، وأمن فلانا  على كذا: ن فيه أهله، وأمن الشراطمأ: وأمن البلد، أمنتك
 .1أمينا  عليه

من حيث و ه أنواع حيث نم هختلافلا نظرا   ينللتأم ددمحأختلف في وضع تعريف : التأمين اصطلاحا -2
 ين:التأم وعن بحسب فتلتخ دةديع دافا  هأ لو نأ ماك  تشابكة،المينشأ من العلاقات  ينالتأم نأ ا، كمهطبيعت

من  يروذلك بتجميع عدد كب ،هوقوع ندو  يلولةلحوا طرلمخاوسيلة لتقليل ا هاقتصاديا أن ينيقصد بالتأم   
اعية، مع شرط جمبصفة  سائر المحتملة لكل وحدة قابلة للتوقعلخا وجعل طر،لمخاا لنفس عرضةلمالوحدات ا

 .2رلخطا فسن إلى منسوبة وحدة لكل نيالتأمي اكشتر الا
عمل من أعمال التنظيم والإدارة وذلك لأنه يقوم بتجميع أعداد كافية من الحالات " :التأمين بأنه عرف   

استبعاد عدم التأكد،  إهو إلا تصوير لمبد المتشابهة لتقليل درجة عدم التأكد إلى حد مرغوب فيه، فالتأمين ما
 .3"من التعامل في حالات مفردة وذلك بالتعامل في مجموعات كبيرة من الحالات بدلا

في  على أنه: "عملية يحصل بمقتضاها أحد الطرفين على تعهد لصالحه أو لصالح الغيرأيضا التأمين ويعرف    
حالة تحقيق خطر معين من المؤمن الذي يأخذ على عاتقه مجموعة من المخاطر ويعتمد في ذلك على قانون 

بين الأخطاء، كما يمكن اللجوء في سبيل ذلك   لك إجراء المقاصة*لأعداد الكبيرة وحساب الاحتمالات وكذا
 .4إلى فنيات أخرى كإعادة التأمين والتامين المشترك"

ريق نقل لك عن طلمستأمن وذنظام يصمم ليقلل من ظاهرة عدم التأكد الموجودة لدى ا": التأمين بأنهعرف ي   
 ."اة التي يتكبدهالمالي لخسارةالمؤمن له عن كل أو جزء من والذي يتعهد بتعويض ا عبء أخطار معينة إلى المؤمن،

طــر معــين وذلــك تيجــة لوقــوع خوســيلة لتعــويض الفــرد عــن الخســارة الماليــة الــتي تحــل بــه ن": التــأمين علــى أنــهعــرف ي   
ذلــك بمقتضــى و س الخطــر بواســطة توزيــع هــذه الخســارة علــى مجموعــة كبــيرة مــن الأفــراد يكونــون جمــيعهم معرضــين لــنف

 ."تفاق سابقا
التأمين يهدف بصفة أساسية إلى حماية الأفـراد والهيئـات مـن الخسـائر المديـة الناشـئة عـن ": التأمين على أنعرف ي   

والتي يمكـن أن تقـع مسـتقبلا وتسـبب خسـائر يمكـن قياسـها مـاديا ولا دخـل لإدارة  ،تحقق الأخطار المحتملة الحدوث
 .5"الأفراد أو الهيئات في حدوثها

                                                           
 .23م، ص 0042الأردن، ى، ، دار المناهج للنشر والتوزيع، الطبعة الأولىأساسيات الاقتصاد الإسلاميمحمد رضوان،  - 1
 .14، ص 2014، دار التنوير، الطبعة الأولى، الجزائر، مدخل إلى التأمين وإدارة المخاطربوعزيز الشيخ،  - 2
 .35، ص 2000، دار المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانية، الإسكندرية، مصر، أصول التأمينرمضان أبو السعود،  - 3

 د المدين.انخفاض رصيلدائن و اتصفية الحسابات بين طرفين يترتب عليها زيادة رصيد الطرف * المقاصة: طريقة محاسبية يتم من خلالها 
 .2جورج ريجدا، مرجع سبق ذكره، ص - 4
 .65- 64ص ص ، 2006، الدار الجامعية، مصر، مبادئ التأمينإبراهيم علي إبراهيم عبد ربه،  -5
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عــن طريـــق  نشـــآتالم وموعــة مـــن الأشــخاص أمجا عــرض لهـــميــع الأخطـــار المتج"طريقــة به بهـــا  ه:بأنـــأيضــا  عــرفيو    
 .1التأكدم عدو  الخطر فيضتخ على يعمل ثم منو  التعويضات، همن تدفع لاكات التي تعد رأسماصيل الإشتر تح
 لتأمينات على أن: لمتعلق باا 07-95من الأمر رقم  02في المادة  زائريلجا نحسب القانو  ينتأمالويعرف   
من القانون المدني الجزائري عقد يلتزم بمقتضاه بأن يؤدي إلى المؤمن له أو إلى الغير  619مفهوم المادة  منالتأمين "

المستفيد الذي اشترط التأمين لصالحه مبلغا من المال أو إيراد أو أي دفعة أداء مالي آخر في حالة تحقق الخطر 
 .2وذلك مقابل أقساط أو أي دفعة مالية أخرىالمعين في العقد 

 م،له ؤمنلما موعمجثاني ال فوالطر  ؤمن،لما اهاعية طرفاجمعلاقة التأمين بأنه: " عرفأما من الناحية الفنية ي   
عمليات  طريق عن منهم جدا   يركب  عدد مع بل قليل، عدد مع ولا واحد، هل مؤمن مع ينالتأم عقد ميبر  لا ؤمنلمفا

  .3ة"إحصائية دقيقو حسابية 
لتأمين نظام قانوني تضبطه أسس من خلال التعاريف السابقة يمكن استخلاص مفهوم شامل للتأمين بأنه: "ا   

فنية وعلمية وهو ليس إلا تعاونا منظما دقيقا بين عدد من الناس معرضين جميعا لخطر واحد، حتى إذا تحقق الخطر 
جهته بتضحية قليلة يبذلها كل منهم، وشركة التأمين ليست في الواقع من بالنسبة إلى بعضهم تعاون الجميع على موا

 .4"الأمر إلا الوسيط الذي ينظم هذا التعاون على أسس فنية صحيح

 يةلتأمينعملية اعقد اللساسية العناصر الأ ثالثا:
  يلي: بعد تعريف التأمين يمكن أن نستنتج العناصر الأساسية لعقد التأمين وهي كما   
ضرار وهو عقد )اتفاق( بين المؤمن والمؤمن له يتعهد فيه المؤمن بتعويض المؤمن له عن الأ: عقد التأمين -1

 .5والخسائر المغطاة بموجب العقد ويكون هذا التعويض عينيا أو ماليا وذلك مقابل قيام المؤمن له بدفع قسط التأمين
من بتعويض مى المؤ ول فيه ويسدني، يتعهد الطرف الأله نفس الصفة القانونية لأي عقد في القانون المكما      

مقابل  قد التأمين فيعه في يلنصوص عالمؤمن منه، وهو مبلغ لا يتعدى المبلغ الم الخسارة المحققة نتيجة وقوع الخطر
 دة مبالغ بصفةين أو علغ معأن يقوم الطرف الثاني المؤمن له والذي يريد أن يحول الخطر عن عاتقه، بدفع مب

ن إث حي ،فيدالمست )القسط( على أن يستحق التعويض عند وقوع الخطر المؤمن منه ويكون لصالح ظمةمنت
قابل ت، وعند صالحهلالمستفيد قد يكون الشخص نفسه المؤمن له، أو شخص آخر، يشترط أن يكون التأمين 

ير التعاقد بتحر  أكد هذايت يثح ،زامهتالعقد قائما قانونا وملزم للطرفين كل على حسب الرادتي الطرفين يصبح إ
 . وثيقة التأمين أو بوليصة التأمين

                                                           
بميك، مصر، -للإدارةمركز الخبرات المهنية ، للاقتصاد الإسلامي التحديات والمواجهة التطبيق العملي التكافلي:التأمين ناصر عبد الحميد،  - 1

 .23، ص2016
 .04، ص 08/03/1995، الصادر بتاريخ 13، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 25/01/1995المتعلق بالتأمينات الصادر في  07-95الأمر  - 2
 .12ص أحمد محمد لطفي أحمد، مرجع سبق ذكره،  - 3
 .13ص ، 2002، المنصورة، الإسكندرية، 2002-2001، مكتبة دار القلم، الطبعة التأمينفتحي عبد الرحيم عبد الله،  - 4
 .100أسامة عزمي سلام، شقيري نزري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 5
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يمكن أن نقول عنه أنه: "الشخص المعرض للخطر سواء في شخصه أو ممتلكاته أو : المستفيد أو المؤمن له -2
 .1ذمته المالية، وهو طالب التأمين، ويلتزم بدفع الأقساط للشركة المؤمنة"

ول مبلغ لشـخص الذي يؤ أنـه ا د، بمعنىتؤول له المنفعة التأمينية المترتبة عن العق أما المستفيد فهو الشخص الذي   
ه شخص آخر يحدد ه أو أيه نفسالتأمين إليه في حالة تحقق الخطر المؤمن منه، وقد يكون المستفيد هو المؤمن ل

 المؤمن له. 
التعويض أو مبلغ تلتزم بدفع هي و  ينية للأفرادتقدم الحماية التأمالتأمين التي  (هيئةشركة ) المؤمن هو: المؤَمن -3

  .2المؤمن منهقق الخطر التأمين في حالة تح
الجهة التي تقدم خدمات التأمين، وتحصل على الرسوم عن طريق بيع بأنه: " يمكن أن نعرف المؤمن كما    

أو تعاونيـات لمنفعة المشتركين  بوليصات التأمين التي تتضمن التغطية التأمينية، وتكون مؤسسات تجارية لغرض الـربح
 3في البرنامج أو الحكومة".

كفله ثمن التأمين، أي المبلغ المترتب على المؤمن له تجاه المؤمن في مقابل ت إنهيمكن أن نقول : قسط التأمين -4
لأول يشمل جزأين، يدعى ا ويحدد قسط التأمين بشكل عام على أساس الاتفاق وهو، بالنتائج المترتبة عن الخطر

الثاني بالأعباء أي المصاريف العامة التي  (، ويـدعىينتج عن المعطيـات الإحصـائيةالقسط الصافي أو النظري )
  4معينة وثابتة في جميع التأمينات المتعلقة بالأخطار المتشابهة. تتحملها شركة التأمين، والتي يتم تحصيلها مـن كـل قسـط بنسبة

ين بمقتضى عقد التأمين بأن تدفع للمؤمن له أو إلى المستفيد، مبلغ التأمين عند تلتزم شركة التأم التعويض: -5
وقوع الضرر أو الحادث المؤمن منه مقابل الأقساط التي دفعها المـؤمن لـه، ويمكـن أن يتضمن هذا سداد الخسارة 

 5والدفاع عن المؤمن له في حالات قانونية معينة.
وتظهر  ،لتأمين لإثبات عقد التأمين بين الأطراف وعملية التراضي بينهماتصدر بوليصة ا بوليصة التأمين: -6

البيانات المتعلقة بالتأمين، كانت عامـة أو خاصـة إلـى جانـب   هذه الوثيقة أو البوليصة كل شروط العقد سواء
 .6قوم بتغطيته من أخطاروتختلف الوثائق في نموذجها باختلاف الشيء موضوع التأمين والغرض من العملية التأمينية وما ت

ن عقد التأمين يعتبر من العقود الزمنية، أي المرتبطة بمدة محددة تبينها وثيقة التأمين إحيث  المدة الزمنية: -7
ويكون خلالها عقد التأمين ساريا، ففي تأمينات الممتلكات تكون المدة سنة، وفي تأمينات النقل قد تكون المدة 

                                                           
 .92عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، ص  -1
 .92نفس المرجع، ص ، ر، وليد إسماعيل السيفوعيد أحمد أبو بك - 2
 .15، ص 2008الأردن،  -، دار أسامه، طبعة أولى، عمانالتأمين مبادئه وأنواعهعز الدين فلا، - 3
ر، بدون ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائ1980أوت  9التأمينات البرية الخاصة في ضوء قانون التأمينات الجزائرية المؤرخ في راشد راشد،  -4

 .15سنة نشر، ص 
 . 160جورج ريجدا، مرجع سبق ذكره، ص  -5
 .69مختار محمود الهانسي، إبراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره، ص  -6
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عة، أما في تأمينات الحياة فتكون لأكثر من سنة، وفي تأمينات أخطار المقاولات أقل من سنة حتى وصول البضا
 :2لى ثلاثة قسام هيإ ةيث المدح، وتنقسم أنواع التأمين من 1تكون المدة حتى انتهاء تنفيذ المشروع

نة، هناك س 25لى إ 5 من تأمينح فيها مدة الاو التأمينات طويلة الأجل: ويقصد بها تأمينات الحياة التي تتر  -
 يضا وثائق لمدى الحياة؛أ
نة سقد عادة لمدة تم التعايث يئولية المدنية حسمينات الممتلكات والمجل: ويقصد بها تأالتأمينات قصيرة الأ -

 ق، رغم ذلك قدب الاتفاك حسواحدة أو أقل، وقد تتجدد الوثيقة سنويا بصورة تلقائية )قابلة للتجديد( وذل
 س سنوات؛لى ثلاث أو خمإة قد تطول لفتر  صدر وثائق تأمين الممتلكاتت
 البحرى. تأميني تأمين الطيران والهمين الرحلة : ويقصد بها وثائق تأةالتأمين لأيام محدود -

 أسس قيــام عملية التأمــينرابعا: 
الأعداد  ق قانونغرض تحقيإن شركات التأمين تسعى دائما لتغطية كافة الأخطار التي تعرض عليها وذلك ب   

وفر يجب ت ذلك لأنهو لتأمين بلة لتكون غير قا اكبيرة في كافة فروع التأمين التي تزاولها، غير أن هناك أخطار ال
 :ايليشروط معينة في الخطر حتى يكون قابلا للتأمين، ويمكن أن نلخص هذه الشروط في م

 يجب أن يكون حتى يمكن التأمين على خطر معين :يجب توفر عدد كبير من الوحدات المعرضة للخطر -1
ة المعرضة للخطر، وليس من الضروري أن تكون محددة، بهالمتشا هناك مجموعة كبيرة من الوحدات المتماثلة أو

المتجانسة هو إمكانية التنبؤ باحتمال وحجم الخسارة المادية المتوقعة  والهدف من توافر عدد كبير من الوحدات
كلما زاد عدد الوحدات المعرضة للخطر كلما " :ينص على أنهالذي  بالاعتماد على قانون الأعداد الكبيرة،

المتوقعة"، بالإضافة على إمكانية توزيع تكلفة الخسائر المحققة على عدد كبير من  اقتربت النتائج الفعلية من النتائج
 .3(لتأمينا طالبي ) المكتتبين

ث المؤدي إلى تحقق الخسارة أمرا  حيث يجب أن يكون الحاد :الخسارة يجب أن تكون عرضية وغير متعمدة -2
وخارج نطاق تحكم المؤمن له، فإذا تعمد المؤمن  (غير متعمدة)تكون لا إرادية  احتماليا ، بمعنى أن الخسارة يجب أن

يجب تعويضه عن هذه الخسارة، ويعتبر توفر هذا الشرط في الخطر ضروريا من أجل جعله  له تحقق الخسارة، فإنه لا
 .4قانون الأعداد الكبيرة الذي يقوم عليه التأمين يعتمد على حدوث الحوادث العشوائية نقابلا للتأمين لأ

بد أن يكون ناتج تحقق هذا الخطر محددا  أو  حيث لا :الخسارة يجب أن تكون قابلة للقياس والتحديد -3
طر ومكان تحققه حيث القيمة ولكن أيضا  من حيث وقت تحقق الخ قابلا للتحديد بصورة دقيقة، ليس فقط من

فقط إلى إمكانية تحديد مدى التزام شركات التأمين بخصوص المطالبة المقدمة  والغرض من هذا الشرط أن لا يرجع

                                                           
 .105أسامة عزمي سلام، شقيري نزري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .73ص مختار محمود الهانسي، إبراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره،  - 2
 .84 ، صذكره مرجع سبق ،وليد إسماعيل السيفو يد أحمد أبو بكر،ع - 3
 .54 ص ،ذكره مرجع سبق ،جورج ريجدا - 4
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التأمين  بالتعويض، ولكن أيضا  لإمكان تحديد مقدار القسط الواجب دفعه من قبل طالب إليها عند تحقق الخطر والمطالبة
 .1ط إلى قصر عمليات التأمين على تغطية الخسائر المالية فقط دون الخسائر المعنويةويهدف هذا الشر  عند إصدار العقد،

قق تحهذا الشرط بعدم قبول التأمين على الخطر إذا كان مركزا لأن  يويقتض :امأو عا زاألا يكون الخطر مرك -4
فإن عدم عمومية أو تركز على ذلك  وبناء ،2كارثة مالية ومن ثم قد يساهم في إفلاس المؤمّن  حدوثه يؤدي إلى

 :مايلي الخطر تعني
 ؛دةة واحألا تكون جميع الوحدات المؤمن عليها من نفس الخطر واقعة في منطقة جغرافي  -
الة في ح خمةضيضات ألا يتركز التأمين في وحدات ذات قيمة ضخمة لأن ذلك سوف يؤدي إلى دفع تعو   -

 ؛تحقق الخطر المؤمن منه
وخطر الزلازل  خطر الحرب تمع في نفس الوقت مثل:لمجالذي يصيب جميع فئات األا يكون الخطر من النوع   -

ذات الاحتياطات المالية  غير أن بعض شركات التأمين تقبل تغطية مثل هذه الأخطار ولكنها من الشركات
 .3الخطر ا تطلب أقساط تأمين كبيرة بما يتناسب مع درجةنهالضخمة بالإضافة إلى أ

من المعروف أن عقد التأمين من عقود المعاوضة، أي أن : الناتجة عن تحقق الخطر ماديةأن تكون الخسائر  -5
ؤ  المؤمن له يقوم بدفع أقساط تأمين مقدم

ُ
ؤمن بتغطية الخطر، فإذا تحقق الخطر الم

ُ
 ن منه قام معلى أن يقوم الم

ؤّمن بدفع التعويض المستحق إلى المؤمنا
ُ
لتي لحقت به، من هنا كانت أهمية مادية له والمتمثل في الخسارة المادية ا لم

كان ناتج الخطر خسارة نفسية أو معنوية فإنه يصعب تقدير التعويض عن   الخسارة الناتجة عن تحقق الخطر فإذا
حيث لم يتم الوصول بعد لمقاييس ثابتة لتحديد الخسارة الناتجة عن  (،المستفيد أو)الضرر الذي يصيب المؤمن له 

ا نها تؤدي إلى خسارة معنوية في ظاهرها إلا أنهفإنه في حالات معينة كالوفاة رغم أ ورغم ذلك الأخطار المعنوية.
الخسارة المعنوية والخسارة المادية تتمثل في فقدان الدخل الذي كان يحققه المتوفى لمن يعولهم  من اتتضمن خليط
للمؤمن له حرية تحديد مبلغ التأمين صعوبة قياس الخطر المعنوي هنا فإن شركات التأمين تترك  وللقضاء على

 .4والذي يتحدد على أساسه قسط التأمين )التعويض)
إن شركات التأمين يجب أن تكون قادرة على حساب كل من متوسط  :إمكانية حساب فرصة الخسارة -6

كانية الخسارة التي يمكن أن تتحقق في حالة حدوث الخطر، وهذا الشرط ضروري لإم تكرار الخطر ومتوسط شدة
 .5حساب القسط

                                                           
 .86 ، صسبق ذكرهمرجع  ،وليد إسماعيل السيفو يد أحمد أبو بكر،ع - 1
 .54 ص ،2003، الدار الجامعية، الإسكندرية، التأمين ورياضياته ،إبراهيم علي إبراهيم عبد ربه - 2
رسالة ماجستير غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية، ، 2008-1990 أثر الإصلاحات الاقتصادية في قطاع التأمين الجزائري ،لاڤ صليحةف - 3

 .23، ص 2010جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
 .56 ، صذكره التأمين ورياضياته، مرجع سبق إبراهيم علي إبراهيم عبد ربه، - 4
 .87 ، صذكره مرجع سبق ،وليد إسماعيل السيفو يد أحمد أبو بكر،ع - 5
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لكي يكون الخطر قبلا للتأمين يجب أن يكون مطابقا للقانون  :أن يكون الخطر المؤمن منه مشروعا   -7
للمقامرة، أو أي  ايقبل التأمين على تجارة المخدرات والتهريب أو مترل معد والنظام العام والآداب العامة، إذ لا

 .1عمل آخر مناف للنظام العام

 لث: أهمية التأمينالمطلب الثا
لمستأمن بة عن اسائر نيايلعب التأمين دورا أساسيا من خلال قيامه بصفة أساسية بتحمل عبء تمويل الخ   

ن شكل أو بآخر لأتأمين بيه المقابل قسط معين، ويمكن القول بأنه لا يوجد مجال في الوقت الحاضر لم يتطرق إل
 ان.خطار تحيط بالإنسان في كل وقت وفي أي مكالأ
ة أو وت أو الشيخوخنع الملا يم ، فهوهمة ألا وهي أن التأمين لا يمنع تحقق الأخطارمويجب التركيز على نقطة    

قق لمترتبة على تحالمادية اسائر نسان على مواجهة الخ، ولكنه يساعد الإمالتصادالمرض أو الحريق أو الانفجار أو 
 مع ككل أهمها:و للمجتألفرد ضيح الوظائف التي يؤديها سواء لهذه الأخطار، وتبدو أهمية التأمين من خلال تو 

نشآت من نتائج راد والملتأمينية للأفاإن الهدف الأساسي للتأمين هو توفير التغطية : الاقتصاديةالأهمية  -1
 :يةلعناصر التالخلال ا ادي منا، بذلك فهو يساهم في توفير الاستقرار الاقتصنهيواجهو  الأخطار المختلفة التي

يعتبر التأمين وسيلة للاستثمار من خلال تكوين رؤوس الأموال التي  :دخارستثمار والاالتأمين وسيلة للا -1-1
حيث تدفع منها التعويضات عند وقوع الحوادث ويحتفظ بجزء منها كاحتياطي، والباقي  تتجمع من الأقساط،

تثمارية، أما العنصر الادخاري فيظهر جليا في لتمويل المشاريع الاس يستغل في تكوين رؤوس أموال واستعمالها
اللازم ضد الخسائر التي  رونظرا لأن التأمين يقدم حماية فورية وبالقد، 2تأمينات الحياة وعقود التأمين المختلط

تترتب على تحقق الكثير من الأخطار التي يواجهها الأفراد والمشروعات، ومن هنا فإن وجود التأمين يشجع على 
لمشروعات المختلفة حيث لم يعد هناك مجال للتردد في إنشاء هذه المشروعات بسبب الخوف من ضياع القيام با

على  ينكذلك يعمل التأمو ، 3الأموال المستثمرة فيها نتيجة لتحقق الكثير من الأخطار البحتة مثل الحريق والسرقة
 .اجية للعاملالكفاية الإنت ات كما يزيد منوعشر ذه المزيادة القدرة الإنتاجية له

 نشآتا يشجع المممة، ير التغطية التأمينية من أخطار كث يربتوف ينتميز التأمي :جالعمل على زيادة الإنتا  -1-2
 مزايا لىإ لفي الوصو  مهيساعد ذاوه الحالية، إنتاجهم الاتمج في بالتوسع وأ جديدة إنتاجية الاتمج في لبالدخو 
التغطية التأمينية  يرتوف نفإ ىأخر  ةناحي منو  ،اتوعشر الم ذهله الإنتاجية القدرة زيادة على يعملو  يرالكب الإنتاج

فاة، تقاعد، مرض، إصابة عمل، بطالة( و  ختلفة )مثلعات من الأخطار المو شر المو نشآت بالم ينفراد العاملللأ

                                                           
 . 13 ص، 2008 جامعة الجزائر، ، رسالة ماجستير، قسم علوم التسيير،قطاع التأمين ومكانته في الاقتصاد الوطني ،ياش سهامر  - 1
 .43، ص2009الإسكندرية، مصر، دار الفكر الجامعي، ، عقد التأمين بين النظرية والتطبيقأحمد أبو السعود،  - 2
 .92، ص ذكره عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق - 3
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 العملية، نمية قدراتهما يساعد على تممعات مدة طويلة نسبيا، و شر المو  نشآتالم ذهه ثليمم في العمل هيساعد على إستمرار 
 .1ينؤلاء العامله ىذا يعمل على رفع الكفاية الإنتاجية لدوهم، طمأنينة لهو  نأماو  إستقرار من يوفره ما لىبالإضافة إ

ئتمان خدمة جليلة للمقرضين تأمين الإ يقدمالعمل على توسيع الإئتمان وتدعيم الثقة التجارية:  -1-3
ضمان حصولهم على مستحقاتهم كاملة في حالة وفاة المدين أو المشترى )من  والبائعين بالتقسيط وذلك من خلال

،  2خلال مبالغ التأمين(، ولا شك أن تأمين الائتمان يقدم خدمة جليلة لكلا من الدائن والمدين على حد سواء
كافية يمكن وجود تغطيات تأمينيه   إذ أن ،ن توفير الحماية التأمينية ينشط حركة التمويل عبر المقرضينكما أ

المخاطر وإنعدمت  المصارف من فرض هوامش ربحية أو أسعار فائدة أقل على أموالها الموجهة للتمويل، وكلما زادت
 تساع وتطور التجارةاكما يلعب التأمين دورا أساسيا في   ،ية كلما كانت تكلفة التمويل أعلىالتغطيات التأمين

، 3اللذان يسهمان في دعم الثقة بين أطراف التبادل التجاري ،سؤوليةالخارجية من خلال التأمين البحري وتأمين الم
 نظـرا لزيـادة الضمانات الموفرة. 

يعمل التأمين بقطاعاته المختلفة على امتصاص جزء كبير  :والعمالة التوظيف قتساع نطااة في همالمسا -1-4
 ختلفةوافر حد أدنى من العمالة بأنواعها المت يقتضي يالتجار  ينتأمالتوسع في ال نأذلك  ،تمعلمجمن البطالة في ا

 اـتهلااــوكو  هاـعو ر ــفو  اتـركـللش ةــالرئيسي راكزـالم في لاـمــعو  نيينــفو  ينبـساـمحو  ينـهنية، من إداريالمو دارية الإو فنية ال
فئات المجتمع  جتماعية سواء التوسع الأفقي )لشملالتأمينات الا تطبيق في التوسعأن  ،ىأخر  جهة منو  ،4المختلفة

ختلفة من العمالة الم ير( سيساعد على توظيف جزء كبنجديدة من الضما الرأسي )بإضافة أنواع وختلفة( أالم
لة  و للد يالإدار  ينالتأم ممباشرة في إدارات كأقسا يربصورة غو القائمة على التنفيذ،  يئاتبصورة مباشرة في اله

 .الشركات الخاصةو  يئات العامةكاله
 ينمأإعادة الت اح صناعةلنج هان يلية، أو بالصفة الدين مأتتميز إعادة الت :المدفوعات نميزامين و التأ -1-5

  :يننوع لىإ لالمجا ذاه في لمالعا لو د نقسم نأ كنويمختلفة الملم العا ولد ينب لذا المجاهفي  ونر التعاميتطلب الأ
 ولالد لىإ هتدفعما  قو تعويضات يفو اط سنويا من أقس هصل عليتحما  ند أنجفيما : ينللتأم مصدرة لدو  -

ة ، زيادينت بند التأمتح دفوعاتالم ميزان من الجارية العمليات في المتحصلات هذه تظهر ثم ومن الأخرى،
اعد على ا يسمم هلعجز بايعمل على تقليل  ودفوعات، أالم نقيق فائض في ميزاتحذا البند قد يعمل على ه

 ؛لقوميامة الإقتصاد سلا

                                                           
 .108ابراهيم علي ابراهيم عبد ربه، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .116عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 ،دراسة تطبيقية على سوق التأمين السوداني–في ضعف قطاع التأمين في التنمية الاقتصادية العوامل المؤثرة مجدي مصطفى الزين مصطفى،  - 3

  .36، ص2012أطروحة دكتوراه في الاقتصاد غير منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، السودان، 
 ،ؤشري الكثافة والاختراق لعينة من المؤسسات الجزائريةدراسة على ضوء م–تحليل القدرة التنافسية لقطاع التأمين الجزائري قندوز طارق،  - 4

 .75، ص2014/2013، الجزائر، 3كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر   –أطروحة دكتوراه غير منشورة 
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مدفوعاتها، يقابلها ن ميزا بها يتحمل التي وقالفر  نفإ ولذه الدبالنسبة له: التأمينية للخدمة وردةمست لدو  -
ه هذمن  بهذا سيكوف تأثر إقتصادياو  السنوات ىإحد في ىكبر   كارثة  ولذه الدهتغطية تأمينية إذا ما أصاب 

  .1لديها ينتأمعاد الالخارجية المول سيأتي إليها تعويضات من الد هالكارثة بسيطا، لأن
أثناء الرواج الاقتصادي يمكن  :العمل على تحقيق التوازن بين العرض والطلب في الحياة الاقتصادية -1-6

 زامية من حيث شمولها لفئات جديدةالتغطية التأمينية بالنسبة للتأمينات الاجتماعية الإل للدولة التوسع في نطاق
ية بما يحد من الموجة التضخمية، وفي فترات الكساد تعمل الإجبار  حيث يساعد ذلك على زيادة المدخرات

للمؤمن عليهم في حالات البطالة والمرض والإصابة  التأمينات الاجتماعية على زيادة قيمة التعويضات التي تستحق
، إنفاقهم على السلع والخدمات من أرامل ويتامى في حالة الوفاة، بما يساعد على زيادة مستوى الهم ولمستحقيهم

 .2وهذا ما يساعد على زيادة الطلب على السلع والخدمات
تقوم هيئات التأمين بإرشاد المؤمن لهم وتوعيتهم بالأساليب  المشاركة في تطوير طرق الوقاية والمنع: -1-7

ة ــدث نتيجــالتي تح رــائـليل من الخسـقـر والتــوع الخطــرص وقــن فـد مــرض الحـغـا بـرهـويـطـها وتــم اكتشافـالحديثة التي ت
لى جانب ما تقوم به بالاشتراك مع هيئات أخرى حكومية كانت أو أهلية من أبحاث علمية إق الخطر، هذا ــقـتح

لى أفضل الطرق لتقليل فرص الخسارة والحد من فداحتها في حالة تحققها، وأخيرا تحث الأفراد إبغرض التوصل 
 .3قساط لمن يقوم بإتباع هذه الطرقعن طريق تخفيض الأوالشركات على تطبيق طرق الوقاية والمنع 

 :يا كبيرا عن طريق مايليالتأمين دورا اجتماع يحقق: جتماعيةالاالأهمية  -2
نب ه يجنإر حيث ربة الفقامحالاجتماعي في  ينم التأمهيسا :ستقرار الاجتماعي للفرد والأسرةتحقيق الا -2-1

يق عن طر  هلأسرتو  هعيشة لالم ستوليالحد الأدنى لم هيضمن ل يتعويض ماد من هل ها يضمنالحاجة، بمو الفرد العوز 
 .بطالةلل هعرضت وخة أالشيخو  سن هبلوغ وعجزه أ وأ هرضنتيجة لم هدث في دخلتحعن الخسائر التي  هتعويض

يستحق  ستأمن لاالم ن، أينالتأم هما يتميز ب نإ: تنمية الشعور بالمسؤولية والعمل على تقليل الحوادث -2-2
في بعض  هنأ كما  ،هل ؤمنالم الخطر قيقتح في للمستأمن إرادة هناك نإذا ما كا ينمأع التو التعويض في بعض فر 

 طاتتراالاشذه ه ود مثلووج ين،ذا زادت الخسارة عن حد معإتعويضا إلا  هؤمن للا يستحق الم ينمأأنواع الت
ذا من ه نبقدر الإمكا هؤمن منقق الخطر المتحلتجنب لية و سؤ الفرد الشعور بالم يتنمي لد ينالتحفظات بالتأمو 

 بعد ةيما الحياة الكر معاشا يضمن لهته حياة يرتب لأسر  ينالفرد بشراء عقد تأم مقيا نفإ ىمن ناحية أخر و ناحية، 
   .4هتمعمجاه وتج هأسرت اهوتج هنفس اهتجا الفرد ىلد ليةو سؤ بالم للشعور تنمية يعتبر، هاتمم

                                                           
 .26-24ص ص ، 2015، دار المعتز للنشر والتوزيع، الأردن، إدارة التأمين والمخاطرعبد الله حسن مسلم،  - 1
 .76، مرجع سبق ذكره، ص قندوز طارق - 2
 .611عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، ص  - 3

 .117-116 صص إبراهيم علي إبراهيم عبد ربه، مرجع سبق ذكره،  - 4
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مة لمواجهة ء: تقدم نظم التأمين الاجتماعية الوسيلة الملالبعض المشاكل الاجتماعية تقديم الحلول -2-3
الخسائر المترتبة عن انقطاع الدخل نتيجة العجز أو الوفاة أو التعاقد، ولم يكن تدخل الدولة في التـأمين الاجتماعي 

شـاكل الاجتماعيـة والمتعلقة بفقدان الدخل، وجعله إجباريا، إلا اعترافا بأهمية نظام التأمين الاجتماعي لحل تلك الم
الناتج عن المجهود الإنساني العضلي أو الذهني الذي يمثل المصدر الأساسـي للدخل لدى كثير من الأفراد، وفي 

 .1مجال المسؤولية المدنية يقوم نظام التأمين بأفضل وسـيلة لضـمان حصول المتضرر على التعويض المستحق له
ــه نتيجة التي تلحق بـ الخسائر تعويض المؤمن له عن : رغم أن الهدف المباشر للتأمين هوللتأمينئي الدور الوقا -3

من المخاطر  (La Prévention)ة لتحقيق بعض الأخطار، إلا أنه يؤدي دورا هاما بطريقة غير مباشرة هو الوقايـــ
 نب وقوعها. سبابها، ومـن ثم تجأقليل نسبة وقوعها من خلال معرفة والعمل على ت

يتم هذا الدور الوقائي بوسائل متعددة، فهدف شركة التأمين )المؤمن( هو تخفيض مبالغ التأمين، فتعمل بطرق    
وخي ــافية لتــات الكـاطـحتياذ الاــر واتخـاطـخـاب المـة أسبـصد دراسـبق اهـة بينـتركـشـات مـوين جمعيـكـلى تـة عــلفـمخت

خصائيين لتوعية الأفراد وأصحاب المؤسسات وإرشادهم إلى بالخبراء والإ بالاستعانةوم وقوعها، ومن أجل ذلك تق
لفنية والتقنية في طرق الوقاية من الحوادث وتقليل نسبها، كما قد تستعين بإرسال النشرات التي تبين الوسائل ا

وادث المرور يما يتعلق بحالحراسة ...، أما ف ، شاشات(Extincteur)كاستعمال مطافئ الحريق   مكافحة الحريق
فكثيرا ما تشترك شركات التأمين مع غيرها من الهيئات المعنية في التوعية بقواعد المرور وضرورة إتباعها، هذا ما 

في قسط التأمين في حالـة عدم تحقق الخطر خلال مدة معينة، وأوضح  التخفيضنتفاع من يسمح للمؤمن له بالا
ت، فإذا مضت عدة سنوات على المؤمن له دون أن يقع له حادث فإن شركة عن ذلك هو تأمين السيارا مثالا

، أو (Bonus)تعفيه من بعض الأقساط مكافأة له  التأمين في السنة الموالية تخفض له القسط بنسبة معينة، أو
هـذه دفعا للحـرص والتـروي، و  (Malus)إلى قسط التأمين  االعكس هو أن تحمله نسبة من الخسارة فتضيف مبلغ

 .2من عوامل الوقاية من الأخطار الوسائل وغيرها يصبح التأمين عاملا
التأمين  يث يعتبر نظامجهتها حلموا نظرا لتعدد الأخطار التي تواجه حياة الإنسان، لجأ الفرد إلى وسائل مختلفة   

 لتي يتعرض لهاالأضرار ابتعدد و شهد تطورا كبيرا في الحياة المعاصرة،  والذي خطارمن أهم الوسائل لمواجهة الأ
أسس تميزه عن و مبادئ  وم علىدى إلى نشوء عقد التأمين الذي يقأالإنسان تعددت صور وأنواع التأمين، هذا ما 

 خرى.بقية العقود الأ
 
 
 
 

                                                           
 .117عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره، ص  - 1

2 - François Couilbault, Eliashberg Constant, Latrasse Michel, Les Grands principes de l’Assurance, 9e 

édition, L'ARGUS, Paris, 2009, pp 38- 40. 
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 ماتهيالتأمين وتقس أسسمبادئ و الثاني:  المبحث
ل التعام تى يمكنحوع تأمين أي شخص أو شيء أو خطر موض هناك عدة مبادئ أساسية يجب مراعاتها في   

 .معه على أسس قانونية أو تأمينية سليمة

 لتأمينلالأساسية بادئ الم: الأولالمطلب 
لأي  دئ والتي تلزموالمبا ن الشروطميعتبر عقد التأمين من العقود القانونية ولذلك فعقد التأمين يخضع لمجموعة    

التأمين  ؤمن له وشركةبين الم  تنشأنظيم العلاقات القانونية التيلتوهي المبادئ التي اشترطها المشرع  عقد قانوني،
 سـتة مبـادئ لالتأمين عقود كأداة لدرء الخسارة والتخفيف من عبئها، وتخضع  ةحتى لا يخرج التأمين عن الدور 

 ي:هأساسية 

  حسن النيةمنتهى مبدأ أولا: 
الجوهرية، التي تتعلق  رف الآخر بالبيانات والحقائقبموجب هذا المبدأ يجب على كل من طرفي العقد أن يمد الط   

 .1البيانات المتعلقة بعقد التأمين وشروطه وكذلك، بالخطر أو الشيء موضوع التأمين والظروف المحيطة به
ويقصد بالبيانات أو المعلومات أو الحقائق الجوهرية هي تلك البيانات التي تؤثر على قرار شركة التأمين من    

 .2ا التأمين أو رفضها أو يؤثر في تقديرها لقيمة قسط التأمين الواجب دفعهحيث قبوله
على مدى أهمية هذه  غفاله بعض البياناتإو أدلاء المؤمن له ببيانات غير سليمة إثار المترتبة على الآوتتوقف    

لى حالة إى وهذا يؤدي نية من ناحية أخر  و سوءأغفال قد به بحسن نية ذا كان الإإالبيانات من ناحية وعلى ما 
 :3من الحالات التالية

 ؛عند إخفاء بيانات غير جوهرية فلا يبطل العقد ولكن ينبغي تعديل شروطه -
 ؛ن العقد يكون قابلا للإبطالإغفال بيانات جوهرية بحسن نية فإعند  -
 .ن العقد يبطل بطلانا مطلقاإعند إخفاء بيانات بسوء نية ف -

 عدمه يقع على عاتق المؤمن ثبات سوء النية منإوعبء 
لأنه ، تأمينثيقة الإصدار و  ن يستمر بعدأوحسن النية ليست مطلوبة فقط عند لحظة إبرام العقد، وإنما يجب    

لمؤمن ا موضوع الخطر طرأ علىلتي تايتوجب على المؤمن له أن يبلغ المؤمن أولا بأول عن جميع البيانات والمعلومات 
 عليه أثناء مدة التأمين.

 مبدأ المصلحة التأمينيةثانيا: 
يقصد به أن يكون للشخص طالب التأمين )المؤمن له( مصلحة مادية مشروعة في بقاء الشيء موضوع التأمين     

المؤمن عليه على ما هو عليه وأن يلحق به ضرر من حالة تحقق الخطر المؤمن منه، بمعنى أن يكون  صأو الشخ
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على تحقق وأن يترتب  أو الشخص المؤمن عليه يءفي عدم تحقق الخطر للشللمؤمن له مصلحة مادية ومشروعة 
 .1الخطر خسارة مادية تلحق به

في الشخص  كان له  مين إلاّ يقتضي مبدأ المصلحة التأمينية في أنه لا يجوز لأي شخص أن يحصل على عقد تأ   
مادية بحيث شروعة و ملحة تأمين مصأو الشيء موضوع التأمين مصلحة تأمينية، بمعنى أن يكون له في موضوع ال

 يكون قابلا أمينابل للتر القيكون في لقاء هذا الشخص أو الشيء منفعة مادية، والمتعارف عليه أساسا أن الخط
يتحقق  علاقة مادية، لشيء عنمين اللقياس ماليا، لذا يتم تعريف المصلحة التأمينية بأنها: "الحق القانوني في تأ

 المؤمن له والشيء أو الشخص موضوع التأمين".وجودها قانونيا بين 
 ين:وتعود ضرورة وجود المصلحة التأمينية في جميع عقود التأمين للسببين التالي   
 ؛أو المراهنة منع المقامرة -
 .الكين(الغير دون الاتفاق مع الملأخلاقي )عدم التأمين على ممتلكات التقليل من الخطر ا -

 فهي:رها في المصلحة التأمينية أما الشروط الواجب توف   
 ؛ ليست كافية لخلق مصلحة تأمينيةنى أن العاطفة مثلاأن تكون المصلحة مادية، بمع -
أن تكون المصلحة مشروعة، بمعنى لا يجوز التأمين على المخدرات، البضائع المهربة، بالإضافة إلى أنه لا يجوز  -

 .2للسارق أن يؤمن على بضائع مسروقة

 أ السبب القريبمبدثالثا: 
ويعني ذلك أن يكون الحادث المؤمن منه هو السبب القرب أو الأصلي أو المباشر لحدوث الخسارة، بمعنى أن    

لى وقوع الخسارة دون تدخل أي مؤثر إيكون السبب الفعال الذي بدأت به سلسة الحوادث والتي أدت في النهاية 
ن بدفع قيمة التعويض أو مبلغ التأمين وكلمة القريب لا تعني خارجي غير السبب الأصلي وذلك حتى يلتزم المؤم

 .3القرب زمنيا وإنما القريب من ناحية التسبب
تنسب الخسارة إليه ولو أن هناك  السبب القريب هو السبب الفعال في حصول الخسـارة، أي السـبب الـذي   

المبدأ إلا أن تطبيقه  لرغم من وضوح هذااعلى و ، 4سببا آخر قد يتلو ويعمل بصفة مباشرة في إحداث الكارثة
زلزال تسبب في  كثيرة بين الطرفين، فمثلا في حالة إبرام عقد تأمين ضد الحريق وحدث  عمليا يسبب خلافات
حدوث الحريق،  بدفع تعويض للخسائر الناتجة عن نشوب حريق، يكون المؤمن غير ملزمانفجار أنابيب الغاز و 

 تحقق الأضرار.لأنه ليس السبب المباشر في 
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 نه:إ يه يمكن القوليب، وعلالقر  هذا المبدأ يثير الكثير من المشاكل بين المؤمن والمؤمن له في تحديد السبب   
ءت ايقة، ثم جطي بالوثالمغإذا كان السبب الأساسي أو الفعلي للحادث والذي بدأ أولا هو السبب القريب و  -

لتأمين تلتزم شركة ا ه الحالة هذفية أو غير المغطاة بالعقد، فإنه سباب الأخرى والمستثنابعد ذلك سلسلة من الأ
 ؛عقدالمحدد في ال التأمين بلغفع مبالتعويض عن الخسائر كاملة في تأمين الممتلكات والمسؤولية، أو تلتزم بد

السبب  لعقد أوباغطى إذا كان السبب الأساسي القريب والفعال للحادث والذي بدا أولا هو سبب غبر م -
لى حدوث إتي أدت ث اللمستثنى ثم جاء بعد ذلك السبب المغطى بالعقد ضمن سلسلة متتالية من الحوادا

  ات.ية تعويضأعن  الخسارة، فإن السبب القريب في هذه الحالة يعتبر سبب ثانوي ولا تسأل الشركة

 مبدأ التعويضرابعا: 
يقضي مبدأ التعويض على أن لا  بعقود التعويض،ينطبق هذا المبدأ على التأمينات العامة فقط، ولذلك تسمى    

يحصل المؤمن له عن تعويض أكثر من قيمة الخسارة الفعلية والمحققة نتيجة لوقوع الخطر المؤمن ضده ويشترط أن لا 
  .1يزيد التعويض عن قيمة مبلغ التأمين المنصوص عليه في عقد التأمين

المعرضة  تلكات والمسؤولية فقط وذلك لسهولة تقدير قيم الأشياءوينطبق مبدأ التعويض على عقود تأمينات المم   
الحقيقية لحياة  وبالتالي تقدير الخسائر الناتجة عنها، أما عقود التأمين على الحياة فيصعب قياس القيمة ،للخطر

وثائق محددة  الإنسان وينتج عادة عن تحقق الخطر المؤمن منه خسارة كلية، ولذلك تعتبر وثائق التأمين على الحياة
تحقق الخطر المؤمن منه، أما  القيمة، حيث تلتزم شركة التأمين بدفع المبلغ المتفق عليه مقدما وهو مبلغ التأمين عند

في الوثيقة يمثل الحد الأقصى لالتزام  في وثائق التأمينات على الممتلكات والمسؤولية، فإن مبلغ التأمين المحدد مقدما
منه هو مبلغ التعويض، ولذلك يطلق على  شركة التأمين بسداده عند تحقق الخطر المؤمن شركة التأمين، وما تلتزم

 :2إلى ، ويهدف هذا المبدأبأنها وثائق تعويض وثائق تأمينات الممتلكات والمسؤولية
بح من جراء لى أي ر صل عيحمنع المؤمن له من الكسب أو الإثراء من التأمين، حيث لا يجوز للمؤمن له أن  -

ن خلال مطر إما وث الخالخسارة وإنما يجب إعادة الممتلكات المتضررة إلى ما كانت عليه قبل حدتحقق 
 لتعويض النقدي أو التعويض العيني؛ا
للحصول  ن عليهاات المؤممتلكالحد من الخطر الأخلاقي والمعنوي حتى لا يعتمد المؤمن له إلحاق الضرر عمدا بالم -

 وادث.الح ع افتعالو يمنوي الخيارة الفعلية فهذا سيقلل أن التعويض يأعلى كسب من التأمين، ولذلك فإن كا

 في الحقوق مبدأ الحلولخامسا: 
، والحلول إما أن 3حدهما إشارة إلى الآخرألى إشارة يعرف الحلول في اللغة بأنه اتحاد الجسمين، بحيث تكون الإ   

ن حدث ذلك بإحلال إ، كان الحلول عينيا و ن به استبدال شيء بآخرإما أن يكون عينيا، فإيكون شخصيا، و 
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التعويض وينطبق على التأمينات التي تخضع لهذا  إعتبر قرين بمبدـيا، و ـخصيـول شـلـتبر الحـر اعــان آخـكـص مــشخ
 الأخير، فللمؤمن الحق في الحلول والحقوق والدعاوى التي تكون للمؤمن له قبل وقوع الخطأ والخسارة الناتجة عنه.

داخل مبدأ الحلول في الحقوق مع مبدأ التعويض ويقضي هذا المبدأ بإعطاء المؤمن الحق في الحلول محل المؤمن ويت   
له في مطالبة طرف ثالث بتعويض قام بدفعه للمؤمن له، كم ويمتد هذا المبدأ ليحل المؤمن محل المؤمن له في رفع 

تسبب بالحادث وذلك بعد إتمام تسوية المطالبات أو الدعاوى والمطالبة بالحقوق من طرف أو أطراف لهم صلة بال
قبل ذلك حسب مقتضى الحال، وفي حال حصلت شركة التأمين من خلال مطالبتها القانونية من المتسبب 

 :2، وتواجه بإحدى الحالات1لضرر على مبلغ يفوق التعويض المدفوع للمؤمن له فإن الفرق يعود للمؤمن لهبا
فعته دساوي ما يو أن مليه شركة التأمين من الغير المتسبب في الحادث أقل إذا كان مقدار ما حصلت ع -

قل عن الذي أو ي ويو يسا)التعويض المستحق( للمؤمن له فإنها تحتفظ بمقدار ما حصلت عليه من الغير وه
 دفعته للمؤمن له؛

( تعويض المستحقفعته )الدا ممادث أكبر إذا كان مقدار ما حصلت عليه شركة التأمين من الغير المتسبب في الح -
ل إتمام نفقتها في سبيالتي أ ضائيةللمؤمن له فإنها تحتفظ لنفسها بمقدار ما دفعته بالإضافة الى المصروفات الق

  الدعاوى القضائية ثم تدفع الفرق للمؤمن له.

 في التأمين مبدأ المشاركةسادسا: 
أكثر من شركة تأمين على نفس الشيء، ومن نفس الخطر  يقضي هذا المبدأ أنه إذا قام المؤمن له بالتأمين لدى   

وخلال نفس المدة، فإن المؤمن له يحصل على مبلغ التعويض مرة واحدة، وتشترك جميع شركات التأمين في دفع 
قيمة التعويض للمؤمن له، عند تحقق الخطر المؤمن منه، كل شركة حسب حصتها في مبلغ التأمين، بمعنى أن هذا 

على أنه إذا تعددت الوثائق التي تؤمن على نفس الشيء ونفس الخطر وكانت المصلحة التأمينية واحدة المبدأ ينص 
فيها وكانت جميعها سارية المفعول وقت تحقق الخطر، فإنه يتم اقتسام التعويض المستحق للمؤمن له الواجب دفعه 

ين لدى كل منها، ويشترط لتطبيق مبدأ مين المصدرة لهذه الوثائق على أساس نسبة مبلغ التأمأبين شركات الت
 :3المشاركة توفر ما يلي

 ؛أكبر من شركة تأمين دارها بواسطةوجود أكثر من وثيقة تأمين وإص -
 ؛الوثائق نفس الشيء المعرض للخطر تغطي هذه -
 ؛المسبب للخسارة تغطي هذه الوثائق نفس الخطر -
 ؛ئقمينية واحدة في جميع هذه الوثاتكون المصلحة التأ -
 ؛ئق سارية المفعول وقت تحقق الخطرتكون هذه الوثا -
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أن يكون التأمين في مستوى واحد، أي لا يكون أحد المتعاقدين مكملا لآخر )يخص الدار وآخر يخص  -
 .1الأثاث(

وع الحادث وقت وق الفعلية ويهدف هذا المبدأ إلى منع حصول المؤمن له على تعويض يزيد عن قيمة الخسارة   
 ريق التأمين لدى أكثر من شركة تأمين.عن ط

 ويتحدد نصيب كل شركة في التعويض من خلال المعادلة التالية:   
 نصيب الشركة في التعويض = التعويض * )مبلغ التأمين / مجموع مبالغ التأمين(

ثم يطبق مبدأ  ومبدأ المشاركة يتداخل مع مبدأ التعويض وشرط النسبة وبالتالي فإنه يطبق شرط النسبية أولا   
المشاركة بمعني إذا كان التأمين دون الكفاية فإن التعويض المدفوع سيقل عن الخسارة الفعلية وبالتالي فإن جميع 

،كما شركات التأمين ستشترك في دفع التعويض للمؤمن له بعد حساب مبلغ التعويض على أساس شرط النسبة
 . 2 ق التأمين سارية المفعول عند وقوع الخطر المؤمن ضدهويشترط لتطبيق مبدأ المشاركة أن تكون جميع وثائ

 وتقنياته التي يرتكز عليها لتأميناأسس : الثانيالمطلب 
   ، هي كالآتي:يقوم التأمين على مجموعة من الأسس والتقنيات   

 أسس التأمينأولا: 
لأساس ا خر علىدي والآتصاهناك اختلاف في بيان تحديد أسس التأمين، فمنهم من يركز على الأساس الإق   

 :وهي ،القانوني، ومنهم من يرى أنه أساس فني
 لأساساا تلفوا حول معيار تحديد هذم اخأنهيعتمد بالأخص على نظريتين إلا  :الأساس الإقتصادي للتأمين -1

 .فكرة الحاجة والبعض الآخر يرجعها إلى فكرة الضمان فمنهم من يرجعها إلى
 نية والأمو ناتج عن الحاجة للحماعلى أن التأمين ه يركز أصحاب هذه الفكرة :اجةنظرية التأمين والح -1-1

فهاته  ،لخطرن هذا اكاته ميحتمل الوقوع في المستقبل يدفع الإنسان إلى حماية نفسه وممتل حيث أنّ أي خطر
 انهمعين، كما أ خطرمن  لحمايةتفسر كافة أنواع التأمين من الأضرار حيث توجد الحاجة ل اكونهالنظرية تمتاز ب

 نطاقها غير فية أخرى ل أنظما لا تمنع دخو نهغير مانعة لأ نهاالتأمين لكن يؤخذ عليها أ تفسر غالبية أنواع
عليها معيار   ينطبقلاتأمين لا تحيط بكل أنواع التأمين حيث توجد بعض أنواع ال نهالأ التأمين، وغير جامعة

 .هذه النظرية الحاجة الذي بنيت عليه
يعتمد أصحاب هذه النظرية على أنّ الخطر يسبب للإنسان حالة عدم ضمان  :ننظرية التأمين والضما -1-2

والتأمين هو الذي يحقق من الناحية المادية ضمان لهذا المركز  ،قتصاديالمركز المالي والا اقتصادية تتمثل في تحديد
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ان أساس التأمين، ذلك أن معيار الضمان الذي ا لا تتصدى لبينهويؤخذ على هذه النظرية أ، قتصادي المهددالا
 .هاته النظرية ليس إلا نتيجة من النتائج التي تترتب على التأمين بعد إبرامه تقوم عليه

أخرى  مةقق أنظقط حيث تحفومن ثم لا تصلح أساسا له، زيادة عن ذلك فإن الضمان لا يقتصر على التأمين    
 .ليها صفة التأمينللأفراد هاته الخاصية دون أن يطلق ع

 كيفية قانوني محض لكن اختلفوا في يرى أنصار هذا المذهب أن أساس التأمين :الأساس القانوني للتأمين -2
ي ينتج د للتأمين الذ المحدلقانونيالذي يعتمد عليه، فالبعض يرى أن الخطر هو المعيار ا تحديد المعيار أو العنصر

دفعه المؤمن الذي ي ينلتأميرى الطرف الآخر بأن التعويض هو مبلغ ا الضرر، بينما عنه التعويض الذي يسببه
 .القانوني للتأمين هو المعيار، و للمؤمن له

إذ أن  ر محتمل،أمين لابد أن يستهدف إصلاح ضر يرى هذا الاتجاه أن التر: نظرية التأمين والضر  -2-1
دف منه  إذا كان الهماية إلااته الحوهو لا يحقق هأخطار محتملة الوقوع في المستقبل،  لتأمين هو نظام الحماية منا

 .أمينساس التر هو أيسببه الخطر ويصيب ذمة الإنسان المالية، وعلى ذلك فإن الضر  إصلاح الضرر الذي
يؤكدون  ريةذه النظهن أنصار أونلاحظ بأن هذا المعيار لا يصلح أساسا لكافة أنواع التأمين على الرغم من    

 .ضرر فيهاعلى وجود عنصر ال
ن مالهدف  ذاته، وإنماد ساس التأمين ليس الضرر في حأأن  يرى أنصار النظرية :نظرية التأمين والتعويض -2-2

  لتعويض يوجد فيان هذا لألخطر، امبلغ التأمين الذي يدفعه المؤمن للمؤمن له عند وقوع  التأمين هو التعويض، أي
 .مينأبعض أنواع الت عكس الخطر الذي ينعدم في كافة أنواع التأمين

 سان من الخطرية الإنوهي حما ا لا تتفق مع الطبيعة الحقيقية لعملية التأميننهويؤخذ على هذه النظرية بأ   
 .الأسس الفنية التي تقوم عليهو 

حداث بإوذلك  يس التأمين وفق أسس فنيةذا المذهب تأسبه يرى الفقهاء الذين نادوا :الأساس الفني للتأمين -3
، غير وانين الإحصاءقصة وفق المقا ا المؤمن بتنظيمها بتجميع المخاطر التي يتعرض لها وإجراءبه تعاون يقوم عملية

ريق فة البحتة، وفلى الصدعلمبني فريق النادي بحلول التعاون المنظم على أساس سبيل التبادل ا م انقسموا إلىنهأ
 .التأمين كمشروع منظم فنيا ينادي بنظرية

ظرية في حقيقة الأمر على تعتمد هذه الن :تةلول التعاون على سبيل التبادل محل الصدفة البحنظرية ح -3-1
غطية مخاطرهم ضمنون تلذين يفالمؤمن لهم هم ا ة،بهعملية التعاون بين المؤمن لهم الذين توجهون مخاطر متشا
ديد د منذ قبل كتحنية تحدسس فلأ بين الأعضاء وفقا بأنفسهم ويقتصر دور المؤمن على الإدارة والتنظيم، التعاون

 .الخطر القسط الذي يدفعه كل عضو مع درجة احتمال وقوع
 نيــجانب الفــل للـمـكـو مـذي هـوني الـانــاس القــة الأسـملـني مهــاس الفــة على الأسـريـذه النظـدت هـلقد اعتم   

 هتمت بعملية التعاون المنظم الذي يقوم بجلبهذا ما يولد نقص فيما مدى فعالية هذه العملية إذا او للتأمين، 
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المشروع  ىعل تم بمركز المؤمن له وحقوقه والتزاماته وبالتالي هناك فجوة في هاته النظرية يستوجبته المنفعة للمؤمن ولم
 .استدراكها وذلك من خلال الجمع بين كل من المعيار القانوني والمعيار الفني للتأمين

 اظممن اهذه النظرية أن عقد التأمين يتطلب مشروع يعتقد أصحاب :روع منظم فعليانظرية التأمين كمش -3-2
تحديد القسط و لمقاصة جراء ادف إلى تجميع المخاطر وإته على عملية فنية العقود لأنه ينطوي ةقيلأنه ليس كب

  نيا.م فع المنظبد أن يبرم عن طريق هذا المشرو  التأمين لا ولذلك فإن عقد ،الذي يدفعه المؤمن
ني لمعيار الفا وهو انصرا جديدعأنجبت هذه النظرية  هذا التنظيم هو الذي يعتبر الأساس الفني للتأمين، وقد   

عديد  حيث يوجد الالتأمين صر علىهذه النظرية لا يقت ، لأن المعيار التي تأخذ بهلعقد التأمين غير أنه غير كاف
 .التأمين فنيا، دون أن يطلق عليها وصف مةالمضاربة تدار بواسطة مشروعات منتظ عملياتمن 
 لىعبعضها  يث يقتصرحمما سبق يظهر بأن النظريات السابقة تنظر إلى جانب واحد من جوانب التأمين    

 لاستغناء عنا يمكن مر لاالجانب الإقتصادي والبعض الآخر على الجانب القانوني والفني، لكن في حقيقة الأ
على  القائم ين المؤمن لهمبلتعاون ا هو لاث أو الفصل بينهما في عقد التأمين، إذا  فالتأمينمعيار من هذه المعايير الث

نتج بأن نست اط، من هذاع الأقسم بدفأسس فنية الذي ينظمه المؤمن ويلتزم فيه بتغطية الخطر مقابل التزام المؤمن له
 .خرىد الأن باقي العقو عقد التأمين ينطوي على أسس قانونية واقتصادية وفنية تجعله مميز ع

 تقنيات التأمينثانيا: 
التأمين ضد خطر معين، ويقومون بدفع  راغبيتجميع أكبر عدد من  فيتتمثل عملية التأمين من الناحية الفنية     

أقساط لتغطية من يتعرض منهم للخطر المؤمن منه، ويدير المؤمن التعاون بين المستأمنين عن طريق إجراء المقاصة 
هم الأسس التي يقوم عليها التأمين أ، ومن خطار المتشابهة، طبقا لقوانين الإحصاء وحساب الاحتمالاتين الأب

 :1منها ما يلي نذكر
 أشخاصهم أو فيلمعرضين ا من الأشخاص يقوم نظام التأمين على فكرة التعاون المنظم بين عدد كبير: التعاون -1

هري أو شا(، نظير قسط ، وغيرهلوفاةة )مثل أخطار الحريق، والعجز، واثنين معا  لأخطار مماثلفي أموالهم أو في الأ
يئا ، شلى هذا النحو عؤمِّّن لف المسنوي للمهيمن على هذه العملية الذي يقُال له المؤمِّّن، فعملية التأمين لا تك

فعها بالغ التي سيدقيمة الم –عادة سنة–فهو يضع في اعتباره، أن تغطى قيمة الأقساط المتحصلة عن كل فترة زمنية 
نلمن سيلحق بهم الخطر المؤمَّن منه خلال هذه الفترة فيعد كل طرف في عقد التأمين م  قت نفسه.نا  له في الو ا  ومؤمَّ ؤمِّّ

ويظهر هذا التعاون  ،لذلك استقر الفقه على اعتبار وجود التعاون شرطا  لازما  وعنصرا  مميزا  لعملية التأمين   
أمين التعاوني أو التبادلي، حيث يتمتع كل عضو بهاتين الصفتين من دون غموض أو إبهام، بالنسبة لجمعيات الت

وهو أقل وضوحا  في عمليات التأمين التي تقوم بها شركات المساهمة التي تقوم بدور الوسيط بين المؤمَّن لهم جميعا ، 

                                                           
 ، على الرابط: 25/11/2020أمين والمعرفة، ثقافة تأمينية، تاريخ الإطلاع: ، التالأسس الفنية للتأمين محمد حسام محمود لطفي، - 1

http://magazine.sif-sy.sy/ar/insurance-culture/493 
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م عدم معرفة أي منهم للآخر من فتحصل على الأقساط من كل منهم، وتقوم بتغطية من يصيبه الخطر منهم، رغ
 حصيلة هذه الأقساط.

مين ذات أالت وتختلف درجة وضوح التعاون باختلاف شكل الهيئة التي تمارس التأمين، فنجده واضحا في شركات   
المخصصة لمعالجة الأضرار تقسم  الطابع التعاوني أين يقوم الأعضاء بدور المؤمن والمؤمن له في نفس الوقت، والمبالغ

الشركة تهدف إلى تحقيق الربح بالدرجة  نعلى الجميع، أما بشركات المساهمة لا يظهر التعاون في شكل جلي لأ
شخص بعملية منفردة لتغطية خطر معين لا تعتبر  الأولى ومجموع المؤمن لهم مستقلين عن بعضهم البعض، فإذا قام

حد المتعاقدين إلى الآخر، ذلك أن تلك العملية لم عن أ نتقال عبئ المخاطرإن ترتب عنها إهذه العملية تأمينا و 
 .1تحقق الأمان الذي يكفله التأمين بمعناه

 حد المتعاقدينعاتق أ ا من علىتطبيقا  لما تقدم، لا يعد تأمين العمليات التي يترتب عليها نقل عبء خطر م   
مرتب ع إيراد " واتفاقات دفسؤوليةم المبنود عدإلى عاتق الآخر، كذلك الأمر بالنسبة للبنود الاتفاقية المعروفة باسم "

 ي منها.أعاون في ق التلمدى الحياة، وعمليات الادخار وتكوين الاحتياطي، ويرجع السبب في ذلك إلى عدم تحق
ن و م المعرضين المؤمَّن لهتعاون بيات اللا تأمين إلا إذا اقتصر دور الوسيط بين المؤمَّن لهم على تنظيم عملوعليه    
 خطار متماثلة من دون أن يتحمل عبء هذه الأخطار.لأ

وليس المؤمَّن –مؤمِّّن لأمان للوفير نوع من ايقصد بهذه المقاصة الفنية التي ترمي إلى ت: المقاصة بين المخاطر -2
ن بذلب  -له يمة الأقساط قك تغطية شأن تمويل مبالغ التأمين التي قد تستحق عند حدوث الخطر، فيؤمن المؤمِّّ

نيفها ن المخاطر وتصمبر عدد يع أكوية التي يحصلها لمبالغ التأمين المستحقة، ويقوم المؤمِّّن في إحداث بتجمالسن
فيقسم وضوع )سب المحسب نوعها، )حرائق وسرقات ووفيات...إلخ(، ثم يقسم كل نوع من أنواع المخاطر ح

ا خرى تتجاوز هذعين، وأمبلغ ا أقل من مالحرائق إلى حرائق مساكن وحرائق مصانع، إلخ(، والقيمة )مساكن قيمته
 المبلغ( ومدة الضمان )سنة أو عشر أو عشرون(.

ية ري عليها عملن أن يجن للمؤمِّّ فإذا اتحدت مجموعة من المخاطر في النوع والموضوع والقيمة ومدة الضمان أمك   
 المقاصة، وبغير مقاصة جيدة يصعب القول بوجود تأمين فعال.

 :يهو  اهلمقاصة بين المخاطر يتطلب توفر بعض الشروط فيوعليه فإجراء ا   
يستدعي  ما ذاهنوعا ما و  اهيما بينف ةنقصد بالتجانس أن تكون المخاطر متشابه: المخاطر تجانس -2-1

 .2حسب طبيعتها أو موضوعها، قيمتها، مدتها إلى أنواع اهتقسيم

                                                           
الماجستير، تخصص بنك وتأمينات، كلية العلوم  رسالة، -CAATدراسة حالة الشركة الجزائرية للتأمينات –قرار إعادة التأمين معزوز سامية،  - 1

 .16، ص 2006صادية، جامعة منتوري، قسنطينة، الإقت
 .16نفس المرجع، ص  معزوز سامية، - 2
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مجموعة تختص بتأمين مستقل  حيث أن كل ،بهةيمكن الإلمام بالمخاطر من حيث طبيعتها في مجموعات متشا   
ويمكن تقسيم كل نوع حسب طبيعة الخطر  ،من الأضرار التأمين على الحياة، التأمين من المسؤولية، التأمين مثل

يمكن تقسيم المخاطر حسب موضوعها كالمنقولات والعقارات أو وفقا لقيمتها، حيث  مثل: الحريق، السرقة كذلك
خلل مالي، إضافة  ات القيمة المتقاربة تحت سقف نفس النوع من التأمين حتى لا يكون هناكوضع الأشياء ذ يتم

التأمين في مجموعة متقاربة المدى حتى تسهل  إلى ذلك ينبغي تشابه الأخطار من حيث المدة وذلك بوضع عقود
 .1عملية المقاصة للمؤمن

ه لا نأ إلا معدد كبير من المؤمن له ددهنه يأأي  يقصد بكثرة الخطر وقوعه بنسبة معينة :المخاطرة كثرة  -2-2
، اهبين الأقساط المجمعة والمبالغ الملزم بدفع التوفيق، وذلك حتى يتسنى للمؤمن مهمن قليليقع إلا بالنسبة لعدد 

 لقيمةالأقساط  تغطيةفمثلا وقوع خطر الزلازل بكثرة وفي آن واحد لا يمكن التأمين ضده بسبب صعوبة 
 .2حيث لا يمكن التأمين على خطر نادر الحصول العكسيةلمطلوبة وكذلك في الحالة ا التعويضات

السير عكس  بخصوصيةيتميز  وهعن باقي القطاعات الاقتصادية ف التأميناتيختلف قطاع : حصاءعوامل الإ -3
التأمين البيع أما شركة قبل معرفة ثمن  الأوليةومعرفة ثمن المواد  تقديريتم  قتصاديةا، ففي مؤسسة الإنتاجيةالدورة 

إلى عوامل  أالمالي تلج اتوازنه على المحافظة أجل ومن السبب ذاوله بتغطية المخاطر وتتلقى الثمن مسبقا، تقوم
المستحقة،  التعويضات وتغطية ابالتزاماته الوفاء من اهتمكن بطريقةقيمة الأقساط المطلوبة  تحديدجل أالإحصاء من 

 اهحتمالات لمعرفة فرص تحقق الأخطار أي عدد المرات التي يمكن أن يتحقق فيوبه ذلك من خلال حساب الا
والواقع،  الحقيقةكلما كانت النتائج أقرب إلى   دقيقةالخطر من بين الأخطار المتعددة، وكلما كانت الإحصاءات 

ل ذلك استعان مثا، 3الكبيرةيعرف بقانون الأعداد  ما ذاهو  اهلمؤمن ضدالكن ذلك يتوقف على كثرة الأخطار 
حصائيات لمعرفة نسبة الوفيات التي تقع بين مجموعة من الناس خلال فترة زمنية معينة، إذ يستطيع ولو المؤمن بالإ

على وجه التقريب معرفة مقدار الأقساط اللازم جمعها لتسديد مبالغ التأمين التي تستحق لمن يتحقق الخطر لديه، 
سنوات أطول  ىحصاء خلالها على مدكانت الفترة الزمنية التي به الإإذ تكون تلك التوقعات أكثر دقة كلما  

كبر عدد ممكن من الأخطار )الحالات( التي يمكن أن تؤدي إلى أ دةهيقضي مشا وعدد الأفراد أكبر، هذا ما
 نتائج مقاربة للواقع.

التأمين معرفة مسبقا عدد  ولا يرجع لمحض الصدفة وبالتالي يمكن لشركة علميةعلى قاعدة  القياسوعليه يعتمد    
ومن الأمثلة على ذلك بعض الحوادث  .اهتحصيلمقدار الأقساط الواجب  وتحديد تقريبا اهالأخطار التي يتوقع تحقق

  عدد مراقبة خلال من الحوادث ذهه، وبفضل الإحصاء اثبت تكرار الحريقالتي تبدو لنا مفاجئة كالموت، المرض، 
 :اهيتطلب توفر شروط من الكبيرةقانون الأعداد  وتطبيق، 4اله رضينالمع والأشياءير من الأشخاص كب

                                                           
 .26، ص2001 لبنان، ، الدار الجامعية للطباعة والنشر، بيروت،مبادئ عقد التأمينمحمد حسين منصور،  - 1
 .17معزوز سامية، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 .18نفس المرجع، ص معزوز سامية،  - 3
 .38ص  ،مرجع سبق ذكرهرمضان أبو السعود،  - 4
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ة متباينة، احات زمنييقصد بذلك أن يكون تحقق الخطر المؤمَّن منه متفرقا  على مسو  تفرق الأخطار: -3-1
بول م قلعمل على عداا، جرى  لهذتطبيقا   حيث لا يلحق الخطر المؤمَّن منه عند وقوعه إلا ببعض المؤمَّن لهم فقط.

نت روب، سواء أكالاع الحواند التأمين بصفة عامة عن بعض المخاطر، مثل أخطار انفجار البراكين، ووقوع الزلال
ذا عدم تفرقها، لو لكارثة اومية الحروب حروبا  أهلية أم خارجية، فيتعذر قبول التأمين من هذه المخاطر بسبب عم

 تأمين منها.فقد اعتبرها رجال التأمين أخطارا  غير قابلة لل
ل لشركات ما تقباه، فمن لقتصادية ويلاحظ أن المقصود بعدم قابلية التأمين في هذا المقام، هو عدم الجدوى الا   

ور يس بمقدور جمهلتأمين، لغ الالتأمين من هذه المخاطر لأسباب تجارية محضة نظير قسط مرتفع يساوي تقريبا  مب
طلع ا  للدولة لتضلا  خصبد مجاى أي حال فإن هذا النوع من المخاطر يعوعل ،المتعاملين مع شركات التأمين دفعه

 بدورها الاجتماعي.
نوع ثلة من حيث الوعات متمايقسم المؤمِّّن الأخطار المؤمَّن منها إلى مجمو  تماثل )أو تجانس الأخطار(: -3-2

 والمحل والقيمة ومدة الضمان، وهو ما يعبر عنه بالتماثل الكمي والنوعي.
لوقوع طبقا  اا منظمة قصد بذلك أن تكون المخاطر المؤمَّن منهي انتظام وقوع الأخطار أو تواترها: -3-3

لنسبة ظرنا إليها بانوع إذا الوق لقوانين الإحصاء، فتعد الحوادث التي نتعرض لها في الحياة اليومية غير منتظمة
 للمجتمع كله.

ءات ضع إحصا يمكن و لايكون وقوعها من الندرة حيث  وعلى هذا الأساس، يتعين استبعاد المخاطر التي   
لى نحو يجعل تفعا  عها مر منضبطة لها )كسقوط الشهب من السماء( أو من الكثرة حيث يكون مقابل التأمين من

 .لذرة(للسلمية اخطار من التأمين عملية غير مجدية اقتصاديا  )كما هو الحال بالنسبة للتأمين من الأ
وخة للمفهوم وهة ممسصورة مش أن عقد التأمين الذي لا يبرم استنادا  إلى هذه الأسس يعد نلخص من هذا كله   

ن سحب أحكام دم إمكاساس عأالقانوني المعاصر للتأمين، وتخضع هذه الصورة لقواعد المضاربة دون سواها على 
 .التأمين عليها ولو عن طريق القياس

ن تبقى الإشارة إلى أحد الأسس الفنية لعملي    –ات التأمين وهو إعادة التأمين، وهي عملية يقدم عليها المؤمِّّ
لتفادي حدوث أي مفاجآت نتيجة اختلال حساباته الإحصائية، فهذه الحسابات كما سبق القول، لا   -عادة

ه تعطى نتائج مؤكدة بل تقريبية، لذا يلجأ المؤمِّّن الحريص إلى تأمين نفسه من تحقق الخطر الذي قبل التأمين من
 .1لدى مؤمِّّن آخر يقُال له المؤمِّّن المعيد

كل منهم بجزء   ويختص مينسم مخاطر التأحيث يشترك أكثر من مؤمن في تأمين الخطر وذلك بتقا: لتأمين المشتركا -4
 .رضلطائرات، المعاالسفن، اقيمة كللأشياء كبيرة ال منها طبقا للعقد الذي يبرمه مع المستأمن ويتم ذلك عادة بالنسبة

                                                           
 محمد حسام محمود لطفي، مرجع سبق ذكره. - 1
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المؤمنين وتحديد نصيب كل  غالبا ما تتم هذه التأمينات عن طريق وسيط هذا الوسيط يتولى توزيع التأمين على   
 .1وعند وقوع الخطر يقوم الوسيط بتسليم التعويضات للمؤمن لهم منهم في القسط والجزء من المخاطر الواجب تغطيتها

كبير من   بين عدد نظيم التعاونتلمؤمن من خلال يلجأ ا: قانون الأعداد الكبيرة وحساب الاحتمالات -5
الفرص التي  ديد عددخرى تحأتحقق الأخطار المؤمن عليها، أو بعبارة  المؤمن لهم إلى حساب الاحتمالات التي

فة مرتبطة ن الصدسبقا لأميمكن حساب وتيرة الحوادث ومتوسط مبالغها  يمكن للخطر أن يحدث فيها، وبالتالي
 .لكبيرةبقانون الأعداد ا

ومن  هاؤمن عليخطار الموحتى يكون حساب الاحتمالات قريبا من الدقة، لابد من وجود عدد كبير من الأ   
املي عالتأمين عن  يةذلك عملبعد بالمؤمن لهم، مما يجعل المؤمن على دراية ومعرفة لدرجة احتمال وقوع الأخطار فت

 م وتحديد حجملمؤمن لها فعهاتطيع حساب الأقساط التي يدالصدفة والحظ وعن فكرتي الرهان والمقامرة وبذلك يس
 .التعويضات التي تستوجبها تغطية الأضرار

 : أنواع التأمينالثالثالمطلب 
ف نميز بين مختلأمين، و فيها للت لى أنواع عديدة ومختلفة وذلك بحسب الزاوية التي ننظرإمين أيمكن تقسيم الت   

 ة: أنواع التأمين حسب المعايير الآتي
 أمينلية التمن حيث الغرض من التأمين أو الجهة التي تتولي القيام بعمالتقسيم أولا: 

  جتماعي.إتأمين تأمين تعاوني، تأمين تجاري و إلىوينقسم التأمين من حيث الغرض من التأمين    
موعة من الأشخاص : يقوم بهذا النوع من التأمين مج(Assurance mutuelle)التأمين التعاوني أو التبادلي  -1

تجمع بينهم مصـلحة مشـتركة بمحـض إرادتهم للتأمين على خطر أو مجموعة من الأخطار التي تواجههم في إطار 
 .2جمعية تعاونية، حيـث يقوم كل شخص منهم بدور المؤمن والمؤمن له في نفس الوقت

قدر ممكن،  لـى أقلإشـتراك قيمة الالا يهدف هذا النوع من التأمين إلى تحقيق الربح لذا يعمل على تخفيض    
لزيادة ابلا للتغير باقشتراك ذا الاهحيث يتم أداء مبلغ التأمين من مجموع الاشتراكات المجمعة من كل عضو، ويعتبـر 

 أو بالنقصان تبعا لعدد الأخطار المحققة وجسامتها خـلال مـدة التعاقد. 
مين التي أيشمل التأمين الخاص أو التجاري جميع أنواع الت :(Assurance commercial-le)التأمين التجاري  -2

دون أي إلزام من أية جهة، يكون بموجبها للشخص الحرية في أن يختار بين أن يقوم بالتأمين أو لا يقوم بالتأمين 
، ومن وتصدر هذه الأنواع عن مصلحة خاصة للفرد أو المنشأة وتقوم به شركات التأمين أو هييئات التأمين التبادلى

 .3، التأمين البحري، تأمينات الحياة، الحوادث، تأمينات الحريق، تأمين السطو والسرقةأمثلة التأمين الخاص

                                                           
 .27-26ص ص ، ذكره مرجع سبق ،مبادئ عقد التأمينمحمد حسين منصور،  - 1
 .84، ص 2003، دار ابن حزم، بيروت، التأمين وأحكامهسليمان بن إبراهيم بن ثنيان،  - 2
 .081ص عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره،  - 3
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من بدفع مبلغ زم المؤ يـث يلتـعادة ما تأخذ شركات التأمين في هذا النوع من التأمين شكل شركات مساهمة، ح   
راسات لعقد تبعا للداإبرام  د عندمن له لأقساط ثابتـة تحـدالتأمين عند تحقق الخطر المؤمن عليه مقابل دفع المؤ 

أمين التأمين بالت سمى هذاه، ويالإحصائية والفنية، ويتميز هذا النوع من التأمين بانفصال المؤمن عن المؤمن ل
 اك فييمة الاشتر قكبر من أع هي التجاري لأنه يسعى لتحقيق الربح، لذا نجد أن قيمـة قسـط التأمين في هذا النو 

معة ا للأقساط المجبر مالك يعتالأنواع الأخرى من التأمين، ومن جهة أخرى لأن المؤمن في هذا النوع من التأمين
ون أن دزء المتبقـي تفظ بالجمن يحلديه، فإذا ما كانـت قيمـة أداء مبلغ التأمين أقل من مجموع الأقساط فإن المؤ 

ـؤمن يتحمل قسـاط فـإن المموع الأوق مجكانت قيمة أداء مبلغ التأمين تف  يوزعـه علـى المؤمن لهم، أما في حالة ما إذا
 هذه القيمة لوحده دون إلقاء العبء على المؤمن لهم.

مين الإجتماعي على أنه: "وسيلة لتحميل أيمكن تعريف الت : (Assurance sociale) التأمين الاجتماعي -3
ا الخاصة بمقتضى القانون، بهدف منح مزايا مالية أو خدمية خطار عن طريق الحكومة أو أحد هيئاتهميع الأتجو 

خطار، لذلك فإن الهدف الأساسي لهذا للمؤمن له أو المستفيد عند حدوث خسائر معينة نتيجة تحقق هذه الأ
 .1التأمين ليس تحقيق الربح، ولكن إعادة توزيع الدخل لصالح أولئك الذين ليست لديهم القدرة على تحمل الاخطار

ول دون مباشرة تح لتـيخطـار اهذا النوع من التأمين هو إجباري على الطبقة العاملة، وهو يغطي جملة من الأ   
لة شرف عليه الدو تادة ما ة، وعوالوفا هذه الطبقة لعملها كإصابات العمل والمرض والبطالـة والعجـز والشـيخوخة

العمل  ي وصاحبتحمل هستحقاقات العمال، وتا )الضمان الاجتماعي( حيث تحدد المبالغ التـي تقتطـع مـن
 .لجزء المتبقي لتغطية هذه الأخطارا

جتماعي الذي تنظمه الدولة من خلال سلسة تدابير تقوم بها جتماعي هو أحد أوجه الضمان الإفالتأمين الا   
من خلال اشتراكات لإقرار النظام وتدبير وسائل العيش والرفاهية والأمن للأفراد ويمول هذا النوع من التأمين 

 .2يشترك فيها ثلاثة أطراف هي العمال وأصحاب العمل والدولة

 التعويض كيفيةالتقسيم بموجب طريقة تحديد الخسارة و ثانيا: 
ت العامة لتأميناا، حيث أن له لى المؤمنإيتم تقسيم التأمين حسب التعويض المدفوع من قبل شركة التأمين    

يض يهدف الى أ التعو ن مبدأيات( تعتمد على مبدأ التعويض نقدا أو عينا، حيث )تأمينات الممتلكات والمسئول
كن ساس يملأطبقا لهذا او  لخطر،اوضع المؤمن له في نفس المركز المالي )الوضع المالي( الذي كان عليه قبل تحقق 

 :مين إلى نوعينأتقسيم الت

                                                           
 .13، ص2003، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت، -دراسة تحليلية شاملة–الضمان الإجتماعي احكامه وتطبيقاته حسين عبد اللطيف،  - 1
 .108ص عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذكره،  - 2
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الفعلية الناتجة عن تحقق المادية ديد الخسائر وتشمل كافة التأمينات التي يسهل فيها تح: تأمينات الخسائر -1
مع الخسارة هنا يتناسب التعويض المختلفة، فمنه، وينطبق ذلك على تأمينات الممتلكات بأنواعها  الخطر المؤمن

 .1بلغ التأمين المحدد في وثيقة التأمينم بحد أقصىو الفعلية 
ا ـالهـرا لاشتمـظـنفيها  ماديةــال سارةــالخ رـديــتقب ـصعـالتي ي اتـأمينــافة التـل كـشمـوت: ةـديـقـينات النـأمـالت -2

قيمة التأمين متمثلة في مبلغ النقود )مبلغ النقود( المستحق للمؤمن له لذلك يتفق مسبقا علي  ا معنويا،ـجانب
 .2طلاق، ويعتبر التأمين على الحياة من أبرز أنواع هذه التأمينات على الإعند تحقق الخطر)المستفيد( 

 ستحق عند تحققويض المبلغ التعمعلى  فنظرا لصعوبة القياس المشار إليها سابقا للأخطار المعنوية يتفق مقدما   
لسابق ها الاعتبار انطبق عليي لتياالخطر، ويتمثل ذلك في مبلغ التأمين، وتعد تأمينات الحياة من أبرز التأمينات 

 .در قيمة الخسارة مقومة بالنقد مقدمالذلك سميت بالتأمينات النقدية أي التي تق

 طبيعة الأخطار المؤمن عليهاالتقسيم من حيث ثالثا: 
 :3يقسم التأمين من حيث المجال الذي يوجد فيه المؤمن له، إلى ثلاثة أقسام   
لنسبة قوم التأمين البحري على تغطية مخاطر النقل البحري باي :(Assurance maritime)التأمين البحري -1
ة للتأمين بالنسب الحكم من البضائع دون الأشخاص حيث يغطيهم التأمين البري، ونفس سفينة أو لحمولتهالل

 ناوالضمان وتحص  الأمنا لتوفيرويقوم أصحــاب السفن بالتأمين عليه، يغطي مخاطر النقل في الأنهار النهري حيث
لحق بهم ت ر التيالخسائ أصحاب السفن عنوقد يكون الغرض من التأمين البحري تعويض  .لمخاطر البحريةامن 

 .هااصلاح ووها أبسبب غرق سفنهم أو تغطية الأخطار التي تتعرض لها السفينة أثناء بناءها أو رس
اتهم اص في أجسامهم أو ممتلكيقصد به التأمين لما يصيب الأشخ: (Assurance terrestre) التأمين البري -2

الا و والجوي فقط،  البحري لتأميناو لغيره. ووصف التأمين بالبري لتمييزه عن الأموال للمؤمن له أ سواء كانت تلك
 رةــــر باخـهـلى ظره عـفـل سـقب هـاتــيحعلى  نــري، فمن أمــأمين البـه التـق عليــو ما يطبــر والجـوادث البحــح إن منـف

 .وغرق، تطبق عليــه قواعد التأمين على الحياة وهو من التأمين البري
أثناء  حوادث اطيد، منطائرات والمنيقصد به التأمين ضد ما يصيب المراكب الجوية كال: التــأمين الجوي -3

ذاتها راكب الجوية بالم على تأمينق، اصطدام، استيلاء، أو مصادرة، ويكون الاتها من تحطم، احتر ارحلاتها أو مطار 
 .وعلى البضائع المحملة عليها

 

                                                           
اجستير في العلوم الإقتصادية، تخصص إدارة تسويقية، جامعة بومرداس، الم رسالة، واقع تسويق الخدمات في شركات التأمينبن عمروش فايزة،  - 1

 .37، ص 2008-2007دفعة 
 .92أسامة عزمي سلامة، شقيري نوري موسي، مرجع سبق ذكره، ص - 2
في العلوم الإقتصادية، اقتصاد  ، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراهالقواعد الاحترازية كآلية لحماية شركات التأمين الجزائرية من المخاطرعلواش سارة،  - 3

 .15، ص 2021، الجزائر، 2التأمينات، جامعة البليدة 
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 والخطر المؤمن عنه وضوع التأمينم من حيثرابعا: التقسيم 
 : 1مين كأساس لهذا التقسيم، تتحدد اقسام التأمين هنا في ثلاث أقسام رئيسية وهيأعند اتخاذ موضوع الت   
في هذا النوع من التأمينيات يكون الخطر المؤمن ضده يتعلق بشخص المؤمن له، حيث  تأمينات الأشخاص: -1

 ومن أهمها:، 2سمه أو صحته أو قدرته على العمللاخطار التي تهدد حياته أو سلامة جالمؤمن له بتأمين نفسه من ايقوم 
 طر المؤمن منه هنا هو خطر المرض؛والختأمين المرض  -
 لخطر المؤمن منه هنا خطر البطالة؛تأمين البطالة وا -
 منه هنا هو خطر بلوغ سن الشيخوخة؛تأمين الشيخوخة والخطر المؤمن  -
 هنا هو الخطر الوفاة في سن مبكرة؛ؤمن منه المتأمين الوفاة والخطر  -
 دث شخصي.حتأمين الحوادث الشخصية والخطر المؤمن منه هنا هو خطر لإصابة  -

 ا: ومن أهمهؤمن له وال المعلق بأما النوع من التأمين يكون الخطر المؤمن ضده يتفي هذ تأمينات الممتلكات: -2
 و خطر الحريق؛طر المؤمن منه هنا هالتأمين من الحريق والخ -
قة فها أو خطر سر ارة وتليالس التأمين تلف أو فقد السيارة والخطر المؤمن منه هنا هو خطر إحتراق أو تصادم -

 السيارة؛
عة فينة أو البضالاف للسو التأالتأمين البحرى والخطر المؤمن منه هنا هو خطر الغرق أو الحريق أو التصادم  -

 نقولة عليها؛الم
 ه هنا هو خطر تلف أو فقد الطائرة؛طر المؤمن منتأمين الطيران والخ -
 ؛السرقة أو السطووالخطر المؤمن منه هنا هو خطر  السرقة والسطوتأمين  -
 .تأمين الزلازل والبراكين والخطر المؤمن منه هنا هو خطر الزلازل أو البراكين -
خطار المسئولية التي قد أضده من  في هذا النوع من التأمين يكون الخطر المؤمن تأمينات المسؤولية المدنية: -3

خطار التي تصيب تترتب على المؤمن له قبل الغير، وقد يطلق عليها أخطار الذمة المالية ويقصد بها التأمين من الأ
 ومن أهمها:، 3الغير ويكون الشخص مسئولا عنها مما قد يترتب عليها نقص في ذمته المالية

 والطائرات؛المدنية لأصحاب السفن تأمين المسؤولية  -
 حاب الجراجات والمخازن والعمارات؛تأمين المسؤولية المدنية لأص -
 المقاولون(؛و امون ة والمحوالصيادلتأمين المسؤولية المدنية لأصحاب المهن الحرة )المهندسين والأطباء،  -
 ة من إصابات العمل وأمراض المهنة؛تأمين المسؤولية المدني -
 ان.تجاه الجير تأمين المسؤولية المدنية  -

                                                           
 .59- 58صص إبراهيم علي إبراهيم عبد ربه، مرجع سبق ذكره،  - 1
 .95-94 صص أسامة عزمي سلامة، شقيري نوري موسي، مرجع سبق ذكره،  - 2

 .109 -108ص ص كره، عيد أحمد أبو بكر، وليد إسماعيل السيفو، مرجع سبق ذ  - 3
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 من حيث طبيعة عقد التأمينتقسيم الخامسا: 
 :1يمكن تقسيم التأمين حسب طبيعة عقد التأمين الى قسمين أساسيين هما   
ي أدون إلزام من  م بعقدهافي أن يقو رية الح يكون لدى الفرد أو المؤسسةوهي العقود التي العقود الإختيارية:  -1

  .أخرى جهة

امه ن أو بحكم التز م القانو ما بعقدها بحكعقود التي تلزم الفرد أو المؤسسة أن يقو الوهي : العقود الإلزامية -2
 كم آخر.حالعاقدي أو بأي 

 التقسيم من الناحية العملية سادسا:
ة مينات التجاريا التأبه المقصودو  يستعمل المشرع الجزائري كلمة تأمينات في صفة الجمع بدلا من كلمة التأمين   

ركة ذات وشكل ش أسهم شركة ذات ممارستها شركات تجارية تتخذ شكل ع الاقتصادي وتتولىوهي مجالها القطا 
 :سمينق إلىم وتنقس جوية، تأمينات برية تأمينات بحرية، تأمينات مساهمة أو شكل تعاضدي وتنقسم إلى

 فسه ضدن علىخص ؤمن الششخصه، فيبالتي لا تتعلق بمال المؤمن له بل مينات أوهي الت :الحياةتأمينات  -1
منها  روعفعدة  لىإيتفرع و الحياة  علىالتأمين  ودده في جسمه أو في حياته أو في صحته، وهته الأخطار التي

من المؤ  فع المبلغأمين بدركة التشالإصابات، فإذا تحقق الخطر المؤمن ضده تقوم  علىالمرض، التأمين  علىالتأمين 
 .عليه

لى المؤمن له أو إمينات يتعهد المؤمن في مقابل أقساط محددة يؤديها المؤمن له، بأن يدفع وفي هذا النوع من التأ   
المستفيد مبلغا من المال عند وفاة المؤمن له أو عند بقائه على قيد الحياة بعد مدة معينة أو يدفع له إيرادا مرتبا لفترة 

عقود ، و لى عقود تأمين حال الوفاةإت الحياة مينا، وتنقسم تأ2محددة أو لمدى الحياة وذلك حسب اتفاق العقد
 عقود التأمين المختلطة. ، و تأمين حال الحياة

 ددته لأخطار التياالشركة  ؤمن له فتضمنوالتي تتعلق بمال الم :تأمينات الأضرار أو التأمينات التعويضية -2
 تأمينات لىتنقسم إطار و الأخالمؤمن له في ماله فإذا تحققت دفع له تعويض عن الأضرار التي نتجت عن هذه 

 ية.الأشياء وتأمينات المسؤول

 ره ماله أو عقاتصيبه في له من الأضرار المادية التي قد حماية المؤمن علىتعمل  :الأشياء علىالتأمينات  -2-1
 :بسبب تحقق مخاطر متعددة، ويندرج تحت هذا التأمين

 ؛التأمين ضد الحريق -
 ؛التأمين ضد السرقة -
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 ؛ ضد أضرار المياهالتأمين -
 .التأمين ضد البرد بالنسبة للفلاحة -

لمؤمن له بسبب سؤولية امة خسائر مادية التي يترتب عن تغطي يهدف إلى :المدنية المسؤولية علىالتأمين  -2-2
 .التي ألحقت بالغير، والذي يكون فيها مسؤولا قانونيا الأضرار

المؤمن، المؤمن  دين" أو تأمينات الخصوم ولذلك تتدخل ثلاثة عناصر"تأمينات ال يهويطلق علي تأمينات المسؤول   
 .علي المؤمن عن الضرر له، المسؤول والمتضرر وهذا الأخير لا يكون طرفا في العقد والذي يمارس حقا مباشرا

 تحقيق الحماية الاجتماعية بفضل الضمان الذي يمنحه المؤمن فيمكن يسعى التأمين علي المسؤولية إلى   
 للمؤمن له إعادة رؤوس أمواله دون أن يتحمل الخسائر التي وقعت بسبب مسؤوليته وفي نفس الوقت تعويض

 :1هم أنواع المسؤوليات التي يمكن تأمينها ما يليأ، ومن الضحية عن كل الخسائر التي ألحقت به
ا يشمل لغير كملر ضراأؤولية المدنية الخاصة: ويشمل هذا رب الأسرة شخصيا عما يسببه عن سمين المتأ -

 خدمة الغير؛ ضرار التي يسببها أولاده أومسؤوليته عن الأ
 لين لديه عنعامعويض الها لتمين المسؤولية المدنية لرب العمل: لتعويض رب العمل عن المبالغ التي يدفعتأ -

 إصاباتهم بسبب العمل؛
   تهم.لمهن اولتهمضرار التي يسببونها للغير أثناء مز المهنة عن الأتأمين مسؤولية أصحاب  -

لتي اسس لمبادئ والأاوعة من لى مجمع إبرام عقود التأمين بين شركات التأمين والمؤمن لهم فينشاط التأمين  يقوم   
 عين يدفعه حاملقسط م لك مقابغطية الأخطار المتفق عليها في العقود، وذلت، من أجل تميزه عن غيره من العقود

ذلك  في العقد، لر المبينالخط خيرة بالتعويض عن الخسائر الحاصلة نتيجة تحققالوثيقة للشركة، وتلتزم هذه الأ
 .هاقعة عليت الواملزمة بالمحافظة على ملاءتها المالية من أجل تسديد الالتزاما فشركات التأمين
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 ماهية شركات التأمينالمبحث الثالث: 
هدافها تحقيق أ جلأئم من مان التسيير الجيد والملامين كغيرها من الشركات الأخرى لضأشركات التتسعى    

 .لشركاته اذا هبه ا ووظائف تقومبه الطبيعي إذن أن يكون لها مزايا تتميز فمن المسطرة،

 المطلب الأول: مفهوم شركات التأمين وأنواعها
 بانعكاس دورة ميزي يت والذحدى صور المنشآت المالية ونظرا لطبيعة نشاطها التأمينيإتعد شركات التأمين    

صات، هذه ات ومخصحتياطالاستغلال، فإن هذه الأخيرة تحوز على مبالغ مالية معتبرة تختلف مصادرها من ا
من  يرها وإدارتهايها تسيتم عليحمعتبر قبل تسوية التزاماتها، مما  التأمين لوقتالأموال تبقي تحت تصرف شركات 

طر، لخجات ادر  دنىل أفي ظ ئدوالعا ضلق أفقتح تيتثمارية المتنوعة والخلال استثماراها في المجالات والأدوات الاس
 يهتطرق إلال ما سيتم اذهو . ذه الشركاتفي ه رماثالاست نشاطم كتح تيات الار ئ والاعتبدسجم مع المباين بشكلو 

 في هذا المبحث.

 شركات التأمين تعريفأولا: 
وثائق  ض مشتريوم بتعويلمخاطر غير المتوقعة، وتقتعد شركات التأمين مؤسسات مالية متخصصة بمشاكل ا   

 .ائر المتحققة عند وقوع الحدث المؤمن عليهسالخ التأمين عن
مؤسسة مالية تتلقى الأموال من المؤمن لهم، وهي كذلك تعمل كوسيط يقبل تعرف شركة التأمين على أنها: "   

ا في ذلك نهتعيد استثمارها نيابة عنهم مقابل عائد، شأيقدمها المؤمن لهم ثم  الأموال التي تتمثل في الأقساط التي
 .1"وصناديق الاستثمار شأن البنوك التجارية وأيضا شركات

أو قيمـة التعـويض عـن  غالطـرف الأول فـي عقـد التـأمين والـذي يتعهـد بـدفع مبلـ على أنها: " أيضاتعرف    
سـط التـأمين الوحيـد أو مجموعـة الأقسـاط والتـي تـدفع فـي شكل الخسـائر الماديـة المحققـة، مقابـل حصـوله علـى ق

 .2"منتظم والتي تقل في مجموعها نسبيا عن مبلغ التأمين المقرر
تقوم شركات التأمين بتوزيع الخسارة التي تقع على المؤمن عند وقوع الحدث، فتقوم نها: "أكما تعرف على     

ن ما تدفعه من تعويضات هو في الحقيقة من مساهمات المؤمنين جميعا الذين لأ بتوزيعها على مجموع المؤمنين لديها،
 .3"المبرم مع شركة التأمين، وهذه هي الفلسفة التي تقوم عليها عملية التأمين يدفعون أقساط التأمين وحسب العقد

ة ها، إما بطريقكين معمن المشتر  شركات تجارية تحصل على مبالغ: "الشركات التأمين أنه التعريف القانونيأما    
لتجارية وهي لبنوك افكرة اكعن طريق دفع قسط التأمين، وتستثمر بدورها هذه الأموال   مباشرة أو غير مباشرة

 ."رواستثماره وتدفعه للمشتركين في حالة تحقق الخط ذات دور مزدوج إذ تتلقى المال

                                                           
 .331، ص2004الاسكندرية،  ، دار الجامعية للنشر،اليةالأسواق والمؤسسات المعبد الغفار الحنفي، رسمية قرياص،  - 1
 .76مختار محمود الهانسي، مرجع سبق ذكره، ص - 2
 .288، ص2006، دار النشر، عمان، النقود والبنوك والمؤسسات الماليةعبد االله الطاهر، موفق علي الخليل،  - 3



 لإطار النظري والمفاهيمي للتأمينا                                             لأول                   الفصل ا
 

 

39 

فهي بمثابة وسيط مالي تقوم بتحصيل أقساط  تمثل شركات التأمين أحد مكونات النظام المالي في أي دولة،   
م ضد مخاطر معينة، وفي نفس تهالمشتركين وهم أصحاب بولصات التأمين لحمايتهم أو لحماية ممتلكا التأمين من

وبالتالي فإن  ،الشركات بتجميع الأموال من خلال أقساط التأمين وإعادة منحها إلى سوق رأس المال الوقت تقوم هذه
 .1تلعب دورا حيويا في عملية النمو الاقتصادي من خلال تحويل المدخرات إلى استثمارات رأسمالية حقيقية شركات التأمين

: "شركات التأمين نبأ 20/07/1995المؤرخ في  95 - 07من المرسوم  203ويعرفها المشرع الجزائري في المادة    
 ه".شريع المعمول بة في التي محددوإعادة التأمين كما هوإعادة التأمين هي شركات تمارس اكتتاب وتنفيذ عقود التأمين 

ل ما ن يطلبها مقاباتها لمدم خدممالية تقالتـأمين هـي شـركات  إن شـركاتوعلـى ضـوء مـا سـبق يمكـن القـول    
ـديها، بهـدف ل الغ المجمعـةبـذه المهثمار تقـوم خلالهـا شـركة التـأمين باسـتتتلقاه من مبالغ )أقساط( من المؤمن لهم، 

 (._حملة الوثائق تحقيـق العائـد للوفاء بالتزاماتها اتجاه زبائنها )المؤمن لهم
ولشركات التأمين مجموعة من المميـزات التـي تميزهـا عـن غيرهـا مـن الشـركات والمؤسسـات الماليـة ومـن هذه    

 :2المميزات نجد مايلي
 الرؤوس الأمــو  سـتثماراـال ي مجالأكثر خضوعا للقوانين، خصوصا فـشركات التأمين من بين المؤسسات المالية  -

وائح ن النصوص واللا ضمــبهصـرح موذلك بتحديــد نســب اســتثمارية ضــروري الالتـزام بهــا، فــي مجــالات 
 ؛نيةلتأميالوثائق الة ا اتجـاه حمبهدف ضمان قدرة هذه الشـركات علـى الوفـاء بالتزاماتهـ القانونية

ها قصد المتحصـل علي لأقسـاطاثمار تقـدم خـدمات تأمينيـة لزبائنهـا فـي شـكل عقـود معاوضـة مـن ناحيـة واسـت -
ة بتعهدات الية التعاقديـات الملمؤسساالإيفاء بتعهداتها، وتحقيق ربـح مـن ناحيـة أخـرى، لهـذا فهـي تصـنف ضـمن 

 ؛متبادلة بينها وجمهور المؤمن لهم
ة ــس الرياضـيـلأسـا لـدد وفقــتحوالتي  اـارهـعـات أسـبـوث ،ةــت آنيـة وليسـلـها آجـأنـب ةـدمـقـها المـاتـدمـخميز ـتت -

 ؛ا لا تخضع لقوانين العرض والطلبالاحتمالات، كما أنهو 
نيـا، بالتركيز على انو المحـددة ق موالهـامار أالتزاماتها وأهدافها تدفعها للتكيـف أكثـر فـي التعامـل مـع مجـالات اسـتث -

 ؛ستثمار في الميادين الأقل مخاطرةالا
ة طول قبل، لأن خاصيالمسـت  فـيانعكاس دورة الإنتاج فيها، حيث لا يتسنى للشركة التأمين معرفة مداخيلها إلا -

ائـد لا يمكــن عمــة اليبمعنـى أن ق تـاب،أجل التزاماتهـا اتجـاه العمـلاء سـار للسـنوات القادمـة مـن تـاريخ الاكت
 سائر وحجمها.تعلق بتحقق الخمــأمين غ التتحديـدها إلا بصــفة اســتدلالية )بنــاءا علــى خبـرة الشــركة( لأن مبلـ

 :التأمينثانيا : أهمية شركات 
 تعد شركات التأمين إحدى أهم المنشأت المالية التي تستهدف دعم الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي في   
 يعد أحد الأدوات المهمة في تحقيق الاستقرار الاقتصادي من خلال تحقيق الرفاه الاجتماعي ورفع فالتأمين ،تمعالمج

                                                           
 .210-209صص ، 2010للنشر، عمان،  ، دار المعتزإدارة التأمين والمخاطرعبد االله حسن مسلم،  - 1
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 ر والتنمية الاقتصادية من خلالاحيث يلعب التأمين دوا ر أساسيا  في تحقيق الاستقر  ،مستوى المعيشة للفرد والمجتمع
لذلك تحرص الكثير من الدول على تعزيز  ،ين شركات أموالحفظ رأس المال والممتلكات حيث تعتبر شركات التأم

ا  مهمة في التأمين على المشروعات والممتلكات الحيوية في القطاعين العام ر بشركات التأمين واعطائها أدوا الثقة
 ومثال على هذا إلزام جهات معينة بالتأمين سواء على الممتلكات أو بالتأمين ضد المسؤولية المدنية، الخاصو 

وهذا من شأنه أن يوفر بيئة اقتصادية مثلى ومناخا   ،الأنشطة التي تمارسها حفظا  لها من الخسارة الناشئة عن
 .1يعد أحد الأهداف الأساسية للتنمية الاقتصادية حيث، مشجعا  للاستثمار

ا وهذ ،ا  في ذلكاسي أسا  ر مين دو فإن لشركات التأ ،ر الاجتماعي ذات البعد الاقتصادي والإنسانياأما الاستقر    
رص على التي تح لتنميةايؤكده مجال التأمين الصحي في الرعاية الصحية التي هي هدف أساسي من أهداف  ما

أما في  ،صحيةعاية الل الر فالتأمين الصحي أداة مهمة من أداوت تحقيق التنمية من خلا ،أغلب الدول تحقيقها
اعي بمفهومها الاجتم الضمان عدا  مهما للدولة في تعزيز فكرةيعد مسا فالتأمين ،الاجتماعية مجالات التنمية

ها اء التي تتحملف الأعبا يخفمميتعلق بالتأمين الادخاري لضمان معيشة كريمة للفرد  وكذلك الحال فيما ،الواسع
 .ماعير الاجتستقرامكافحتها للمرض والعوز والفقر وهو ما يحقق الا الدولة لتحقيق التنمية من خلال

 دات الأفر اع مدخر في تجمي هكذا نلاحظ أن أهمية شركات التأمين تتلخص في كونها وعاءا  ادخاريا  يسهمو    
نبهم ل المستقبل وتجنينة حو لطمأاد اوأيضا  تعطي الأفر  ،ت التي تخدم التنمية الاقتصاديةاوتوجهها إلى الاستثمار 

 .أموالهم لمواجهة الأخطار المحتملة تجميد

 ت التأمين: أنواع شركاثالثا
أمين المقدمة، ـة خدمـة التـف طبيعـاختلايمـارس التـأمين مـن قبـل شـركات متنوعـة ومختلفـة، بـاختلاف القـانون وب   

 شطة التأمينيةفق للأنني و حيث نجد هنا تصنفين لشركات التأمين، تصنيف أول وفقا للشكل القانوني وتصنيف ثا
 بالتفصيل.  رج ضمنهتنـد ل صـنف علـى حـدا، وعـرض الشـركات التـيالتي تمارسها، وفيمـا يلـي سنوضـح كـ

المتعلق  07-59والمعدل لقانون  04-06القانون من  215نصت المادة : التصنيف وفق الشكل القانوني -1
ين لى القانون الجزائري وتأخذ أحد الشكلإمين أو إعادة التأمين في تكوينها أبالتأمينات على أنه تخضع شركات الت

مر يمكن للهيئات التي تمارس شركة ذات أسهم، شركة ذات شكل تعاضدي، غير أنه عند صدور هذا الأ الآتيتين
 مايلي:  ، وتتمثل في2عمليات التأمين دون أن يكون غرضها الربح أن تكتسي شكل الشركة العاضدية

ام العامة المنصوص كحلأمين شكل شركة ذات أسهم وتخضع بذلك لأتتخذ شركة الت :شركات المساهمة -1-1
حكام الخاصة بها والمنصوص عليها في الأمر المتعلق بالتأمينات وطبقا لى الأإضافة عليها في القانون التجاري بالإ

                                                           
دراسة تطبيقية على شركات التأمين –تأمين أثر السيولة والملاءة المالية والكفاءة الإدارية على ربحية شركات الراغب الغصين، لانا نبيل زاهر،  - 1

 .249، ص 2014سوريا، ، 3، العدد 36، مجلة جامعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، المجلد -السورية الخاصة
سمية والمتعلق بالتامينات، الجريدة الر  25/01/1995المؤرخ في  07-95يعدل ويتمم الامر  20/02/2006مؤرخ في  04-06القانون رقم  - 2

 . 03، ص 2006، 15الجزائرية، العدد 
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أن ، علي 25/04/19921المؤرخ في  08-93للقانون التجاري المعدل والمتمم بمقتضي المرسوم التشريعي رقم 
حصص ولا يقل عدد شركاتها عن سبعة ما لم يكن رأس مالها  يالها علشركة المساهمة هي شركة ينقسم رأس م

يحدد رأس مال شركة التأمين  95-344من المرسوم التنفيذي رقم  03(، وحسب المادة 592)المادة   عموميا
 التي تأخذ شكل المساهمة.

س إدارة يتولى تسيير الشركة، في شركات المساهمة تكون الملكية في يد حملة الأسهم العادية الذين يختارون مجل   
والذين لهم الحق في الربح الصافي الذي تحققه، حيث تقوم هذه الشركات بحماية المؤمن لهم، ودفع التعويضات 

وتحقق الخسائر المالية، هذه الشركات تتميز بكبر رأسمالها بضمها لعدد كبير  2اللازمة عند وقوع المخاطر المؤمن منها
 من المساهمين.

اط في زيادة دم الإفر ها إلى عال التأميني دفع بمعظملمجحجم المنافسة الكبير بين شركات المساهمة في اإن    
 الأقساط وهذه الشركات تخضع لإشراف الدولة ورقابتها.

هي الشكل الثاني من شركات التأمين حسب التصنيف القـانوني، تؤسـس بين  شركات التأمين التعاونية: -1-2
تتمتع  ، تخضـع لقـانون خـاصقل(لأمنخرط علـى ا 500)ين المستأمنين في نفس الوقت شخاص المنخرطلأا

حيـث تهـدف إلـى وضـع نظـام تعاضـدي بــين منخرطيهــا ، 3بالشخصية المعنوية وهي شركة مدنية هدفها غيـر تجـاري
المنخرطين غير المتأخرين  عضــاءلأعامــة مــن اخطــار، حيــث تكــون الجمعيــة اللأطيــتهم تأمينيــا مــن اغلحمــايتهم أو ت

 .4في دفع اشتراكاتهم الذين بدورهم ينتخبون أعضاء مجلس الادارة
ينهم فيكون ما بطة فيما وعة المهنة الواحدة تنشأ رابمجم :)صناديق الإعانات( صناديق التأمين الخاصة -1-3

ن ملأعضاء همات ات بدون رأسمال، بل بمساندوق تأمين خاص ويطلق عليه أحيانا صندوق إعاناصبينهم 
 الإشتراك السنوي أو كل حسب قدرته أو من المساعدات الخارجية.

، فتقوم اكين...إلخخطار الحرب، والزلازل والبر أ: يمكن للحكومات أن تتدخل لتغطية الحكومة كمؤمن -1-4
أمين الأخرى، ئات التدى هيالعمل لإحالدولة بدور المؤمن، إذ تقوم بدورها التأميني بنفسها أو بإسناد هذا 

 .العوزو والهدف هو إصلاح اجتماعي، وتوزيع المداخيل بعدالة، وحماية الأفراد من الفقر 
شكل  ـلخـيص خصـائص كلنـا تل كـنممـا تقـدم عرضـه حـول تصـنيف شـركات التـأمين وفقـا للشـكل القـانوني يمو    

 الموالي: (I-1)منها وفق الجدول رقم 
 
 
 

                                                           
 .09، ص 1993، 27المتضمن القانون التجاري، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد  25/04/1993المؤرخ في  08-93المرسوم التشريعي رقم  - 1

 .55، ص2002 مصر، ة،المنصورة، الإسكندري ،الطبعة الثانية ، مكتبة دار القلم،التأمينفتحي عبد الرحيم عبد الله،  - 2
3- François Couilbault, Constant Eliashberg, op, cit، p123,بتصرف. 

 .3 الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد ،مكرر 215المادة  ،، المتعلق بقانون التأمينات الجزائري1995جانفي 25المؤرخ في  07-95الامر رقم  - 4
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 سب الشكل القانوني(: تصنيف شركات التأمين حI-1الجدول رقم )
 الشكل القانوني الخصائص

 شركة التأمين العاونية شركة المساهمة
 مدنية )لا ربحية( تجارية )تهدف لتحقيق الأرباح( القانونيةة الطبيع

نى الحد الأد)رأس مال اجتماعي  رأس المال
 مطلوب(

نى أموال التأسيس )الحد الأد
 المطلوب(

 منحرط )مستأمن( 500 شركاء على الأقل 7 عدد الشركاء
 اقتطاعات ثابتة أو متغيرة أقساط ثابتة مساهمة المستأمنين

 تأمينات الحياة فقط كل فروع مع مبدأ التخصص العمليات التأمينية الممارسة
 ،François Couilbault, Constant Eliashberg, Les Grands Principes de L’assurance :من إعداد الطالب اعتمادا على المصدر:

L’Argus de l’assurance Editions, 2009. 

ــي تمارســها إلــى لتأمينيــة التشــطة انلأين وفــق ايمكــن تقســيم شــركات التــأم: نشطة التأمينيةلأالتصنيف وفق ا -2
 أمين الشـاملةوشـركات التـ ضـرارلأا علـى شـركات التـأمينو  ،الصـحي وشـركات التـأمين شــركات التــأمين علــى الحيــاة

 كل صنف بالتفصيل:  وفيمـا يلـي سـنعرض
، فهي بمثابة قسم من أقسام التأمينتمثل شركات التأمين على الحياة أهم  :شركات التأمين على الحياة -2-1

هم أصحاب وثائق التأمين لحمايتهم ضد المخاطر و  ،وسيط مالي حيث تقوم بتحميل أقساط التأمين من المؤمن لهم
المبالغ إلى هذه بإقراض هذه الشركات وفي نفس الوقت تقوم  ،الناشئة عن الوفاة أو العجز أو الشيخوخة...

موال للمؤمن لهم، بضمان العاملة في المجتمع، أيضا قد تقوم باقتراض جزء من هذه الأ مؤسسات الأعمال الأخرى
ومن ثم فإن شركات التأمين على الحياة تقوم بتجميع الأموال من خلال أقساط التأمين  .دفوعةأقساط التأمين الم

  . 1لى سوق رأس المالإوإعادة ضمها 
لأخرى، عمال اؤسسات الأمإذن فهي تقوم بتجميع الأموال من خلال أقساط التأمين، وإعادة المبالغ إلى    

 ة.ة حقيقيسماليتحويل المدخرات إلى استثمارات رأ وبالتالي فهي تقوم بتجميع الأموال من خلال
هي تلك الشركات التي تختص في إصـدار وثـائق التـأمين التـي بموجـب العقـد : شركات التأمين الصحي -2-2

 تلتـزم بتعـويض المـؤمن لـه عن مصاريف العالج والأدوية عند إصابته بمرض معين، وقد يأخذ هـذا التـأمين شـكلا
ـأن يخـص شخصـا واحــدا أو جماعيــا إذا يخـص العائلــة مــثلا، وفــي الغالـب نجـد هنــاك شـركات تمــارس التــأمين فرديـا ب

 .2علــى الحياة إضافة لتأمين الصحي فيطلق على هذا النوع تسمية شركات التأمين على الأشخاص
لتأمينات العامة على جميع عمليات التأمين يطلق اسم ا: شركات التأمين على الأضرار)التأمين العام( -2-3

بخلاف عمليات التأمين على الحياة، وعمليات تكوين الأموال، ومن ثم فإن التأمينات العامة تشمل على التأمين 
ضد أخطار الحريق، التأمين ضد أخطار النقل البري، البحري، الجوي والتأمين على أجسام السفن والطائرات 

                                                           
 .186، ص2001، الدار الجامعية للطبع، مصر، ليةالاسواق والمنشآت المارسمية قرياقص،  - 1
  .332، صمرجع سبق ذكره عبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص، - 2
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تأمين ضد الحوادث والمسؤوليات، التأمين على السيارات، والتأمينات الأخرى، وتتولى عمليات وآلاتها ومهامها، ال
التأمينات العامة عادة عدد من أقسام التأمين، حيث يختص كل منها بنوع من هذه التأمينات فمثلا يكون هناك 

 .لخإقسم التأمين ضد الحريق، قسم التأمين ضد السيارات ... 
نهـا تقـوم لأتتخصـص فـي فـرع أو نـوع معـين مـن التـأمين  هـي شـركات لا: ين الشاملشركات التأم -2-4

الهيئـة التأمينيـة الممارسـة  كبإصـدار جميـع أنـواع الوثـائق التأمينيـة التـي تصـدرها الشـركات الثالثـة السـابقة، أي هـي تلـ
 .1له أو بشخصهمر بمال المؤمن لألجميـع عمليـات التأمين سواء تعلق ا

مين أات التب من شركفكرة توزيع المخاطر، وقد يطل تقوم عمليات التأمين على شركات إعادة التامين: -2-5
 العمليات التي ناسب منزء مبجتؤمن لعملائها بما يزيد على طاقته، فتقوم شركة التأمين بالاحتفاظ لنفسها  نأ

دة مؤمنين، ر على عزع الخطمين أخرى وبالتالي تو شركات تألى شركة أو عدة إيتعاقد عليها، ثم تحول الباقي 
 وتسمى هذه العملية "بإعادة التأمين". 

 مينأ: وظائف شركات الترابعا
 ها:حتى تتمكن شركات التأمين من أداء نشاطها تقوم بمجموعة من الوظائف نذكر من   
م مـن خلالهـا إيجـاد قسـط التـأمين أو معـدل يعرف التسعير على أنه: "تلك العملية التـي يـت: التسعيروظيفة  -1

القسـط، وسـعر التـأمين هـو دالـة فـي تكــاليف الإنتــاج وهـــو بــذل يتشـــابه مــع المنتجـــات الأخــرى، إلا أن تســـعير 
ذه المنتجـات مقـدما، التــأمين يختلــف عــن تســـعير المنتجات الأخـرى حيـث تعلـم الشـركة جيـدا تكلفـة إنتـاج هـ

لـذلك يـتم تحديـد أسـعار هـذه المنتجـات لتغطيـة كـل التكـاليف، وكـذلك تعظـيم هـامش الـربح، ولكـن فـي مجـال 
التـأمين لا يمكـن أن تعلـم شـركة التـأمين التكلفـة الحقيقيـة للتـأمين مقـدما، فمـن الممكـن أن يكـون قسـط التـأمين غيـر  

ع كـل التعويضـات والمصـروفات خـلال مـدة التـأمين، ويرجـع السـبب فـي ذلـك إلـى عـدم إمكانيـة تحديـد كـاف لـدف
 .2الخسـائر والمصروفات الفعلية إلا بعد انتهاء مدة وثيقة التأمين

وبالتالي  ه من المؤمن له نظير خطر معين ينوي التأمين ضده،ؤ وتهتم هذه الوظيفة بمعرفة القسط الواجب استيفا   
قيق ـال تحــة واحتمــب ودرجـاسـة يتنـلفـختـات المـأمينـــواع التــن أنـوع مــل نــلك اينـعـم ار ــع سعــعير تضـة التسـإن وظيفـف

 ، كما ويتناسب مع مبلغ التأمين، كما ويتناسب مع الظروف المحيطة بالشيء أو الخطر المؤمن ضده.3الخطر
أسعار التأمين بالخبير الإكتواري وهو شخص متخصص له دراية وعلم بالرياضيات ويعرف الشخص الذي يحدد    

والإحصاء، فاستنادا على الدراسات التي يقوم بها حول معدلات وقوع المخاطر المؤمن ضدها بالإضافة إلى 
لائم المعلومات التي يقوم بتجميعها من دوائر ومؤسسات رسمية وخاصة، يقوم بتحديد قيمة قسط التأمين الم

والمقصود بالملائم هنا هو أن هذا القسط يكون منافسا من جهة وكافيا لتغطية الخطر المؤمن ضده ويدر بعض 

                                                           
1 - Théodor Corfias, Théorie et pratique de l’assurance vie, Argus, paris, 2000, p13, 14,بتصرف. 

 .795جورج ريجدا، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 .157شقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص أسامة عزمي سلام و  - 3
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. ولا يقتصر دور الإكتواري على تحديد قيمة القسط فقط بل له دور أيضا في وضع 1الأرباح من جهة أخرى
 ئر.تقديراته بشأن التكاليف المحتملة مقارنة بحجم التعويضات والخسا

ختيار وتبويب طالبي التأمين بموجب سياسة محددة تقرها شركة التأمين حسب اهو عملية  وظيفة الاكتتاب: -2
غاياتها وأهدافها، لذلك يحرص المكتب لديه على اختيار وقبول بعض أنواع التأمين ورفض بعضها الآخر للحصول 

كتتاب تتماشي مع غايات ب بوضع سياسة واضحة للا كتتاعلى المحفظة المربحة التي يسعى إليها، وتبدأ عملية الا 
ا ـحـدر ربــق التي تـائـيرة من الوثـموعة كبــول على مجـصـات الحـايـغة لـاسـذه السيــون هـكـد تـة، وقـعنيـأمين المـركة التـش

ب في قبولها والأنواع ، كما يتعين على شركة التأمين إن تحدد أنواع التأمين التي تقبلها والأنواع التي لا ترغاضمنخف
 .2التي تفضل بأن لا تقوم بتأمينها

خلال هذه  تقوم الشركة من وبذلك ويهدف الاكتتاب إلى تجميع محفظة فرعية من وثائق التأمين المختلفة   
أن تصدر عنها خسائر أو لا  التي يتوقع وترفض الطلبات ول الطلبات التي يتوقع أن تنتج عنها أرباحـالوظيفة بقب

 السمسار أو وكيل الإنتاج بتقديمها للشركة، ومنها فهي بالتالي تقوم بدراسة كل هيئة أو فرد يقوم ،ن مجديةتكو 
 .3حسب نوعية الخطر ودرجته مكانية قبول أو رفض عملية التأمينإدراسة 

أمين شركات التم بها لتي تقو اتسويقية يقصد بالإنتاج في مجال التأمين المبيعات والنشاطات ال: وظيفة الإنتاج -3
سم المنتجين اء والمندوبين الوكلا لق على، وكثيرا ما يطالخدمة التأمينية التي تقوم بها شركة التأمين هيعملية البيع و 

وتكون  ئرة المبيعات،اسم دا نتاجوفي شركات التأمين المتخصصة في تأمينات الحياة يطلق على الدائرة المختصة بالإ
 الآخرين. ندوبينء والمقطاب وتدريب الوكلاء الجدد ومراقبة ومتابعة الوكلاهذه الدائرة مسؤولة عن است

 وتعتمد شركة التأمين في تسويق خدماتها على العديد من القنوات أهمها:   
باشر عنية )اتصال مشركة الم وبين ال: وهنا يكون الاتصال مباشرة بين الراغب في التأمينالتسويق المباشر -3-1

لى منح خصم لشركة عشجع التأميني(، ونظرا لعدم وجود وسطاء فإن الوفورات في العمولات تلتسويق المنتج ا
 للعميل الذي يصل إليها من خلال هذه القناة التسويقية.

 : 4وهنا تعتمد الشركة على شبكة من الوسطاء والوكلاء لتسويق منتجاتهاالوكلاء والسماسرة:  -3-2
بل عمولة، طرفين مقالسوق حسب اتفاق مكتوب بين الشركة التأمين في ا: يمثل الوكيل الوكيل العام -3-2-1

 لتي يمثلها. ركة التأمين اشوع إلى الرج ويمكن للوكيل قبول التأمين مباشرة من المستفيد والاستلام الأولي للوثيقة دون
 تية تلاءممينات تأوذلك لما يقدمه لهم من تغطي يمثل السمسار حملة الوثائق في السوق السمسار: -3-2-2

 مين.ركة تأحاجاتهم ورغباتهم، كما أن السماسرة يعملون أحرارا في تقديم خدماتهم إلى أي ش

                                                           
 .157رجع، ص نفس الم - 1
 .68، ص 2006، دار كنوز المعرفة للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عمان، إدارة التأمين والمخاطرزيد منير عبوي،  - 2
 .90، ص2009لتوزيع، الأردن، ، دار زهرا للنشر واالمنظور النظري والعلمي، إدارة الخطر والتأمينمحمد رفيق المصري،  - 3
 .215-214ص ص أسامة عزمي سلام وشقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره،  - 4
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لتأمين إعادة ا هي شركات تتعاقد معها شركة التأمين من خلال عمليات لأخرى:شركات التأمين ا -3-3
 والتأمين المشترك.

ابة لوثائق نوعة وجذلتأمينية تقديم تشكيلات متيق الناجح للخدمة اويتضمن التسو  صيرفة التأمين: -3-4
 التأمين والوصول إلى العملاء المحتملين بأقل تكلفة ممكنة.

تتعلق هذه الوظيفة بدفع مبلغ التأمين أو التعويضات المستحقة للمؤمن له عند : وظيفة تسوية المطالبات -4
، وتقوم هذه الدوائر بدراسة بدراسة المطالبات تحقق الخطر المؤمن ضده، ويوجد في كل شركة تأمين دائرة متخصصة

تباع الخطوات المختلفة عن المناسب وبا مسوي الخسائر ختيارالمطالبة حسب الأسس الموضوعية لهذه الغاية، وبا
 أسس رئيسية لتسوية المطالبات تتمثل في: ة، وتتبع شركة التأمين ثلاث1عملية تسوية المطالبات

ن تكون عليا وأدثت فحقدمة: ويقصد بها التحقق من أن تكون الخسارة قد التحقق من صحة المطالبة الم -
 ؛مين الصادرة من طرف شركة التأمينمغطاة بموجب شروط وثيقة التأ

 تأكد من صحتهابعد ال البةيد المطالإنصاف والسرعة في تسديد المطالبات: ومعناه تجنب التأخر أو عدم تسد -
 ؛ركات التأمين وعلى مبيعاتهاعة شلأن ذلك يؤثر بشكل سلبي على سم

الذي سينعكس عتها و سمعلى  تقديم المساعدة للمؤمن لهم: تقوم بهذا شركة التأمين لما في ذلك من أثر جيد -
 إيجابيا على مبيعاتها.

الجهة الأخرى أقدر على تحمل هذا الخطر وغالبا  لىإنقل جزء من الخطر ويقصد بها : إعادة التأمينوظيفة  -5
 ،طراف مختلفةأن الأ إلا ،الشركات إعادة التأمين وعقد إعادة التأمين هو عقد يشبه عقد التأمين ما تكون هذه

 إعادة التأمين أمل عقدشركة التأمين العقد المؤمن له شخص أو مؤسسة والمؤمن  ففي عقد التأمين يكون طرفا
ف عن عقد التأمين في صفة الإذعان، حيث إلا أن عقد إعادة التأمين يختل، فأطرافه شركة التأمين أو إعادة التأمين

وتعتبر عملية إعادة التأمين أهم وسيلة ، 2يمكن لطرفي العقد من مناقشة شروط العقد وتعديلها حسبما يرونه مناسبا
من وسائل إدارة الأخطار التي تتعرض لها شركات التأمين وذلك عن طريق توزيع الخطر على عدة هيئات تأمين في 

تعتبر عملية إعادة التأمين وسيلة لتفتيت الخطر وتوزيعه على عدد كبير من شركات التأمين كما   ،3مناطق مختلفة
 تفاقي.داخل الدولة أو خارجها وفق أسلوبين رئيسيين هما: إعادة التأمين الاختياري، إعادة التأمين الا

مستوى كل العمليات في شركة تعد وظيفة الاستثمار وظيفة في غاية الأهمية على : الاستثماروظيفة إدارة  -6
التأمين نتيجة تراكم الأموال المستثمرة وبصفة مستمرة، خاصة وأن الأقساط المجمعة تدفع مقدما وبالتالي تتاح فرصة 

لا يستهان  ااستثمارها حتى وقت الحاجة إلى دفع التعويضات والمصروفات، حيث تعتبر إيرادات الاستثمار مصدر 
                                                           

 .83زيد منير عبوي، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .163ص أسامة عزمي سلام وشقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره،  - 2
مجال إعادة التأمين في ضوء أثر أزمة المالية العالمية في شركات التأمين  حتمية التعاون العربي فيعيد أحمد أبو بكر، غالب عوض الرفاعي،  - 3

الاقتصادية،  ، مداخلة ألقيت بمؤتمر العملي العاشر حول الاقتصاديات العربية وتطورات ما بعد الأزمة الاقتصادية العالمية، الجمعية العربية للبحوثالعربية
 .2009ديسمبر، بيروت،  20-19يومي 
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إذ تساعد هذه الإيرادات في جبر الخسائر الناجمة عن التغطية التأمينية، حيث يشكل به من مصادر هذه الشركات 
توقع في نتائج العمليات التأمينية )خسائر أو المهمة لتغطية العجز غير مالربح الاستثماري في حالات عديدة آلية 

 أرباح ضئيلة العمليات الاكتتاب(. 
العملية التأمينية فإنه سيتوافر لدى شركة التأمين مبالغ ضخمة يمكن وكون أقساط التأمين يتم جمعها في بداية    

ستثمار فإن شركات التأمين التي تمارس التأمين على الحياة تقوم مة أو الموائمة في الاءوحسب مبدأ الملااستثمارها، 
أما يلة الأجل، امات المتوقفة تكون طو بإستثمار أموالها في أدوات استثمارية طويلة الأجل وذلك كون الالتز 

قل وبالتالي أتكون سنة ف الاستثمارات التي تقوم بها شركات التأمين على الممتلكات فإن مدة هذه الوثائق غالبا ما
أدوات استثمارية قصيرة الأجل  ن التزاماتها كذلك تكون قصيرة الأجل وبالتالي تقوم باستثمار هذه الأموال فيإف

أخرى يمكن تحويلها إلى نقدية بسهولة  زينة وشهادات الإيداع وأي أدواتذونات الخأشديدة السيولة كالأسهم و 
   .1وسرعة دون خسائر مهمة

 مصادر أموال شركات التأمين ني:المطلب الثا
ين ضد ؤمن لهم للتأمعها الم يدفيتجمع لدى شركات هيئات التأمين أموال من رؤوس أموالها وأقساط التأمين التي   

ى للحصول علتفعة ائدة مر لها بفستثمار أموالذلك تقوم هذه الشركات باالأخطار المختلفة،  الخسائر التي تسببها
ات التأمين ال لشركالأمو  دفع التعويضات المستحقة، وأهم مصادر قدرتها علي زتعزيفائض رأس المال من أجل 

 تتمثل في الآتي: 

 أولا: أموال وحقوق المساهمين
من شركة التأمين رأس المال والاحتياطات الرأسمالية التي تكونها  في تتمثل أموال أصحاب المشروع والتيهي    

هذه الأموال تعتبر ، و مستقبلاأو لمواجهة أي ظروف غير متوقعة  للمنشأة لتدعيم المركز المالي إما ،الأرباح المحتجزة
من نسبة  ضئيلة الأموال ل هذه وتمثلحصول على مستحقاتهم التأمينية، لبمثابة هامش الأمان الأخير لحملة الوثائق 

 . 2للاستثمارالمتاحة  ىالكلالأموال  حجم
ل أصحاب ا أموابهتي يقصد ويطلق عليها بمصادر التمويل الداخلية وتمثل هذه الأموال حقوق الملكية وال   

 :المشروع والمتشكلة من
كة التأمين تاجه شر لذي تحادر ركات التأمين على أنه: القإذ يعرف رأس المال المطلوب في ش رأس المال: -1

 .مرارلتكون صامدة أمام المتطلبات العادية وغير العادية ولكي تكون قادرة على الاست
هي الاحتياطات التي تشكلها شركة التأمين من الأرباح المحتجزة والتي توضع و :تقنيةالالاحتياطات غير  -2

عم القدرة المالية للشركة مما يكسبها قدر ممكن من اليسر لد اتحت تصرفها بصورة دائمة دون أن يتم توزيعها، توجه
                                                           

 .164-157عزمي سلام، شقيري نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  أسامة - 1
، عمان، 1، دار صفاء للطباعة والنشر والتوزيع، الطبعة إدارة أخطار شركات التأمين )أخطار الإكتتاب، أخطار الإستثمار(عيد أحمد أبو بكر،  - 2

 .152، ص2011
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المالي والاستقلالية اتجاه الغير هذا من جهة، أما من جهة أخرى فإن هذه الأموال تساهم وبقدر كبير في تعظيم 
لى ذلك فإن هذه إضف أقدرة شركات التأمين في مواجهة الظروف والأحداث المفاجئة وغير متوقعة في المستقبل، 

 .لاحتياطات تساهم في التقليص من الخسائر السابقة، وتنقسم بدورها إلى: احتياطات إجبارية واحتياطات اختياريةا
 ثانيا: أموال وحقوق حملة وثائق التأمين )المخصصات الفنية )التقنية((

لمتوقعة لشركات قساط المحصلة لتكوين المخصصات الفنية لمواجهة الالتزامات االأ من التي تحتجزهي الأموال    
 وتنقسم هذه الأموال إلى مجموعتين:، 1التأمين مستقبلا قبل حملة الوثائق

ك  الاهتلا ، مثل مخصصاتوهي التي يتحتم على أي مشروع اقتصادي تكوينها المخصصات التجارية: -1
 ....كمخصص اهتلاك العقارات، مخصص اهتلاك وسائل النقل

أمين تبط بعملية التأمين وتر وحقوق حملة وثائق الت خصصات أموالاهذه المتمثل  (:التقنيةالمخصصات الفنية ) -2
صات على ن المخصنوع مإذ تخصص لمجابهة الظواهر الخاصة والمرتبطة بهذا النشاط، ويقتصر تكوين هذا ال

 أمينه شركات التي تقتطعء الذالشركات التي تزاول عمليات التأمين دون غيرها، حيث تعبر هذه الأموال عن الجز 
ال صات غالبية أمو ذه المخصشكل همن الأقساط المحصلة سنويا لمواجهة الالتزامات المستقبلية الواقعة على عاتقها، وت

 ع بحثنا.هميته في موضو ه نظرا لأز عليشركات التأمين إذ تمثل نسبة عالية من إجمالي خصومها، وهي النوع الذي سيتم التركي
زءا محتجزا لمخصص جثل اتختلف في طبيعتها عن الاحتياطات، ففي حين يم ويجب التنويه إلى أن المخصصات   

رباح ل عبئا على الأاطي يمثلاحتيمن إيرادات الشركة وضع لمقابلة خسائر معينة أو التزامات مؤكدة الحدوث، فإن ا
 .لحدوثا  مؤكدةية غيريحتجز إما لتدعيم المركز المالي للشركة أو لمواجهة خسائر أو التزامات احتمال

 :ويمكن تقسيم المخصصات الفنية في شركات التأمين حسب نوع التأمين إلى   
ص الرياضي أهم مصدر من مصادر أموال يعد المخص :أموال وحقوق حملة وثائق التأمين على الحياة -2-1

 أميناتمن التع ذا النو هثائق و ات الحياة وتعتبر أموال هذا المخصص أموالا طويلة الأجل نظرا لطول مدة ـتأمين
خبير  بمعرفة لمخصصاويقابل هذا المخصص مخصص الأخطار السارية في تأمينات الأضرار، يتم تقدير هذا 

نوع  ،مدة التأمين ،لتأمينابلغ ا مة أخذا بعين الاعتبار عوامل أهمهاكتواري استنادا على أسس وقواعد فنية محدد
 .معدل الفائدةو  كيفية سداد الأقساطو التأمين 

 م شركة التأمينطار تقو ا الإكمن أهمية هذا المخصص نتيجة تفاقم خطر الوفاة مع التقدم في العمر، في هذت   
اط اللازمة ة الأقسن قيمتحصيل مجموع الأقساط من المؤمن لهم، هذه الأقساط المحصلة تكون قيمتها أكبر م

 .ةلسنوات الأخير ها في ال مند وتكون أقمن التعاق لمواجهة الخطر المؤمن ضده إذ تتجاوزها في السنوات الأولى
يد خرى إلى أن تز أنة بعد يا سأي أن الزيادة بين القسط اللازم لمواجهة الخطر والقسط المحصل تتناقص تدريج   

قساط المحصلة في الأ لفائضقيمة قسط الخطر عن القسط المحصل، وهذا السبب فإن شركة التأمين تحتجز مقدار ا
 .دهلمؤمن ضطر ااحتياطي يخصص لمواجهة التزاماتها المستقبلية عند تحقق الخك  في السنوات الأولى

                                                           
 .152نفس المرجع، ص  ،لإكتتاب، أخطار الإستثمار(إدارة أخطار شركات التأمين )أخطار اعيد أحمد أبو بكر،  - 1
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اقد دة التعمقت خلال و تعتبر مبالغ المخصص الرياضي حقا من حقوق حملة الوثائق إذ يمكن لهم في أي    
 .فيضها؛ والاقتراض بضمان الوثيقةتخبتصفية الوثيقة، و 

 .1قة المستقبلطريالماضي و  طريقةين إلى عدة طرق منها وبغية حساب هذا المخصص تلجأ شركات التأم   
اقم الخطر تجنب تفلأمين من خلال ما سبق نخلص إلى أن المخصص الرياضي هو وسيلة تحتاط بها شركات الت   

لمتأتية من فوائد او والهمع مرور الوقت، وتستثمر أموال هذا المخصص في مجالات معينة ليستخدم فيما بعد 
 .قاقهاند استحنها عماء بالتزامات شركة التأمين في دفع التعويضات والمبالغ المطلوبة استثمار للوف

 :2إلى جانب هذا المصدر الرئيسي هناك أنواع أخرى من المخصصات نذكر منها
اد ريخ إعدوينه بقيمة المطالبات التي لم يتم تسويقها حتى تامخصص يتم تك :مخصص المطالبات تحت التسديد -

عل هناك مما يج ويضات، ويعود سبب تخصيصه نتيجة طول وكثرة إجراءات تقدير وسداد قيمة التعالميزانية
 .زالت تحت التسوية في ختام السنة المالية تعويضات لا

لتأمين اها شركة مينات الحياة المبالغ التي تدفعتأتشكل الاستردادات على مستوى فروع  :مخصص الاستردادات -
في إطار  لمتبقية، وذلكالأقساط بالغ الم يرغبوا في استمرار التعاقد أو أنهم عجزوا عن سداد مإلى المؤمن لهم الذين 

تعين على يدادية، والتي الاستر  لقيمةاعملية تصفية الوثائق المكتتب بها، وتتمثل هذه المبالغ في القيمة الصافية أو 
صفية وثائق ت رولمواجهة خط مجموع الأقساط،حملة الوثائق دفع علي الأقل القسطين الأولين للحصول عليها من 

 .التأمين تقوم شركة التأمين بتكوين هذا المخصص في تاريخ الجرد
تفيد ركة المسصص مبلغ النتائج النقدية والمالية التي تشكل مشايطابق هذا المخ :مخصص المشاركة في الأرباح -

ريع بإشراك أمين بنص التشركة التشلتزم سنة المالية، حيث تمن العقد في الأرباح المحققة والتي لم توزع خلال إقفال ال
 مؤمنيها في هذه الأرباح عن طريق تكوين مخصصات المشاركة في الأرباح.

 ة التالية:ت التقنيوتضم المخصصات والمسؤولية: أموال وحقوق حملة وثائق التأمين على الممتلكا -2-2
من المتعارف عليه أن عقود تأمينات الأضرار  عة مقدما(:مخصص الأخطار السارية )مخصص الأقساط المدفو  -

هي عقود سنوية )تغطي مخاطر عام كامل(، لكن تاريخ بدأ سريان عقد التأمين لا يقترن بالضرورة بتاريخ بدأ 
ن هذه ن إبرام عقود التأمين يتم على مدار هذه الدورة، من هنا فإن الإيراد الناتج عإالدورة المالية لشركة التأمين إذ 

العقود والمتمثل في أقساط التأمين لا يخص السنة المالية التي به فيها التعاقد، وإنما يرتبط أيضا بالسنة المالية التالية 
والتي تمتد لها مدة سريان عقد التأمين، لذا جرت العادة في شركات التأمين على تكوين مخصص الأخطار السارية 

الية، والذي سيستخدم مستقبلا لتغطية الأخطار السارية أو يسترده المؤمن له في حالة المتعلق بإيراد السنة المالية المو 
 .3رغبته في إلغاء العقد مع شركة التأمين

                                                           
 .45، ص 2002 مصر، ،1، إيتراك للطباعة والنشر، ط محاسبة شركات التأمينثناء محمد طعمية،  - 1
 .38، ص2003، الدار الجامعية، مصر، محاسبة شركات التأمينأحمد صلاح عطية،  - 2
 .358، ص 2003 ، الأردن،1، دار المناهج للنشر، طبة المؤسسات الماليةمحاسعبد الرزاق قاسم شحادة، ، محمد جمال هلالي - 3
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ذر دأ الحيطة والحيقا لمبة تحقما يمكن أن نخلص له هو أن شركات التأمين تقوم بتكوين مخصص الأخطار الساري   
هذا  خرى فإن إنشاءعبارة أا، بلهلسنة الحالية وميزانية السنة الموالية يحصل تداخل وخلل بين ميزانية ا ولكيلا

ين عدة طرق لتكو  نه توجدأإلى  المخصص جاء تحقيقا لمبدأ مقابلة إيرادات السنة بمصروفاتها، كما تجدر الإشارة
 ر منها:ة نذكهذا المخصص تختلف في دقتها وأهميتها حسب نوع التأمين وحجم العمليات التأميني

 الطريقة الأربعة والعشرينية، والطريقة الثمانية، وطريقة الاثني عشر....
 ة قصيرة الأجلات طبيعذ موالاأن الأموال المتراكمة من مخصص الأخطار السارية تعتبر إمما سبق يمكن القول    

خر اكم من عام لآداد وتتر ال تز لأن وثائق التأمين في غالبيتها وثائق سنوية كما سبق الذكر، إلا أن هذه الأمو 
 جل.يلة الأات طو خاصة مع ارتفاع الإصدارات الجديدة لوثائق التأمين فتتحول إلى مصدر للاستثمار 

تقوم شركات التأمين بتكوين هذا المخصص بسبب وجود فاصل زمني بين  مخصص التعويضات تحت التسوية: -
الذي يتم فيه تسوية المطالبات ودفع التعويضات تاريخ تحقق الخطر ونشوء الحق في التعويض من جهة وبين التاريخ 

من جهة أخرى، إذ يمثل هذا المخصص قيمة التعويضات التي استحقت عن أخطار تحققت فعلا خلال السنة 
 :1المالية إلا أنها لم تسدد حتى تاريخ الإقفال وهذا بسبب طول إجراءات التسوية التي تشمل

 وقوع الضرر ومطالبته بالتعويض؛تقديم المؤمن له المستندات الدالة على  -
 قدير حجم الضرردوثه، تحب في قيام شركة التأمين بإجراءاتها في التأكد من وقوع الخطر فعلا، السبب القري -

 الذي على أساسه تقدر قيمة التعويض الواجب أداءه.
قوق حملة حق من ح بالغةميظهر مخصص التعويضات تحت التسوية في ميزانيات جميع شركات التأمين وتعتبر    

بات كثيرة مين صعو التأ الوثائق، وجدير بالذكر أن هذا المخصص يعد من المخصصات التي تواجه فيها شركات
ذا اء التسوية، هقبل إجر دما و عند تقديرها، وذلك نتيجة صعوبة تقدير قيمة التعويضات المستحقة عن الحوادث مق

 :يمها مثلاتقديرية لتقي اما جعل شركات التأمين تستخدم طرق
 طريقة الملف بملف؛ -
 طريقة التكاليف المتوسطة....  -
 .2وتعد طريقة الملف بملف الأكثر استعمالا في الميدان العملي وتطبق في كل فروع التأمين   
التأمين إذ   شركاتفيلغة على ضوء ما سبق يمكن القول بأن مخصص التعويضات تحت التسوية يكتسي أهمية با   

ذا النوع لمتراكمة من هموال ابر الأميل ميزانية سنة الحدوث بمبالغ التعويضات المستحقة عنها، كما تعتيهدف إلى تح
ا تحولها إلى راكماتهأن ت من المخصصات مصدرا هاما للاستثمار فرغم أنها تكون ذات طبيعة قصيرة الأجل إلا

 أموال طويلة الأجل.

                                                           
 رسالة، -"SAAدراسة حالة الشركة الوطنية للتأمين "- 2إدارة المخاطر الاستثمارية في شركات التأمين وفق نظام الملاء ، لفتاحة سعاد- 1

 .26ص ، 2015، 1ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس، سطيف
 ، بتصرف.408-403ص ص ، ذكره محمد توفيق البلقيني آخرون، مرجع سبق - 2
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تأمين عادة الكات إالتسوية ينقص أو ينخفض بجزء لشر  وتجدر الإشارة إلى أن مخصص التعويضات تحت   
 وحسب نسبة الإعادة لهذه الشركات.

ترجع أهمية تكوين هذا المخصص إلى أن معدل الخسائر في شركات  مخصص التقلبات في معدل الخسائر: -
ن الأقساط التأمين يختلف من سنة إلى أخرى، فقد تتعرض شركات التأمين لسنوات تكون فيها الخسائر أقل م

وسنوات أخرى تكون فيها الأقساط غير كافية لتغطية الخسائر والتعويضات، ونظرا لصعوبة تغيير القسط السنوي 
إذا ما تغيرت معدلات الخسائر عن المعدلات المحسوبة ولكي تحقق شركة التأمين التوازن بين السنوات الحسنة 

ققة خلال السنوات الحسنة أين يكون هناك انخفاض في والسنوات السيئة، تقوم باحتجاز جزء من الأرباح المح
الذي  –متخصص التقلبات في معدل الخسائر  -مستوى الخسائر عن مستوى الأقساط في شكل هذا المخصص 

 .1يوجه لمقابلة السنوات السيئة والتي تتسم بارتفاع الخسائر
معدلات  قليل منض التم تكوينه بغر بعبارة أخرى يمكن القول إن مخصص التقلبات في معدل الخسائر يت   

الية، لى الدورات المسائر علك الخالخسائر التي قد تتعرض لها شركة التأمين مستقبلا، أي ضمان التوزيع العادل لت
على  سائر المتوقعةلات الخن معدعمما يخفض من تأثير تقلبات الخسائر الناتجة عن زيادة معدلات الخسائر الفعلية 

 ور شركة التأمين وبطبيعته يكون في السنوات الجيدة. نتائج أعمال وتط

 ثالثا: أموال غير مرتبطة بالنشاط التأميني
ويطلق عليها المخصصات الأخرى غير الفنية، والتي تخصص بصفة عامة لمواجهة خسائر محددة ومعينة أو ديون    

ادة التأمين؛ الوكلاء؛ المنتجين؛ أرصدة أي وتتكون هذه الأموال من المبالغ المستحقة لـشركات التأمين وإعمعدومة، 
تعتبر هذه الأموال قصيرة الأجل، وتمثل نسبة ضئيلة ، و نوعين؛ الأرباح القابلة للتوزيعحسابات جارية أو دائنين مت

ومن ثم يعتبر هذا المورد هو المصدر الأساسـي لاسـتثمارات ، 2جدا من الأموال المجمعة لدى شركات التأمين
 .3أمينشـركات التـ

 :استثمارات أموال شركات التأمينرابعا: 
در لمورد هو المصابر هذا من ثم يعتو شركات التأمين،  تشكل أموال حملة وثائق التأمين الغالبية العظمى من موارد   

در من تشغيل قصيص و والاستثمار من وجهة نظر شركة التأمين هو تخ الأساسي لاستثمارات شركات التأمين
دف هد ممكن، و ح أدنى رية إلىبغرض تحقيق فوائد مستقبلا مع تقليل المخاطر الاستثما احة للشركةالموارد المت

 ين منة وثائق التأماه حملية اتجا الحقيقتهالتأمين من وراء هذا المفهوم إلى ضمان الوفاء بمختلف التزاما شركات
 .ناحية، واتجاه ملاكها من ناحية أخرى

                                                           
 .75-56ص ص ثناء محمد طعمية، مرجع سبق ذكره،  - 1
 .153عيد أحمد أبو بكر، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 .27، مرجع سبق ذكره، ص يل قزعاطجمسيل أ - 3
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ل حور ما في سبيضحية بمب التيجمحاور أساسية ولا  ةن يقوم على ثلاثألتأمين يجب إن استثمار أموال شركات ا   
 ة، الضمان، الربحية.لب مراعاتها كلها وتتمثل في السيو يجخر بل آمحور 

لتحقيق هذا العنصر يجب على شركة التأمين توزيع استثماراتها حسب طبيعة الالتزامات، فهناك  السيولة: -1
ة الأجل وهي تتطلب ضرورة وجود سيولة أو أموال تحت الطلب كحسابات جارية أو ودائع التزامات دورية قصير 

قصيرة الأجل بالبنوك، بالإضافة إلى تخصيص جزء من الأموال سهلة التحويل دون تحمل خسائر تذكر، ويراعى ألا 
لمناسب لتغطية هذه مين، ولا تقل على القدر اأتزيد هذه الأموال على القدر الكافي وإلا انخفض عائد الت

 .1الالتزامات ضمانا للوفاء بالتعهدات وتعويضات حملة الوثائق
لتزامات دورية اهنالك تزامات فلستثماراتها، حسب طبيعة الااولتحقيق السيولة يجب على شركات التأمين توزيع    

ذا الجانب هتمام بهوالا ل، وهذه تتطلب وجود سيولة أموال تحت الطلب ويجب على الشركة مراعاةجقصيرة الأ
يضات بتعهدات وتعو  للوفاء ضمانا لك السيولة بالنسبة للبنوك التجارية، فشركات التأمين تراعي السيولةتشأنه في 

 .حملة الوثائق
 ابر قدر على تحقيق أك ة أساسيةة بعد التركيز بصفكهدف في المرحلة التالية لشركة التأمين  يتأتي الربح الربحية: -2

سي في السوق التناف لشركةالضمان ولا يعني إغفال هدف الربحية، بل أنه ضروري لتدعيم مركز امن السيولة و 
 وتغطية مختلف التوزيعات للمساهمين العاملين بها وغيرها.

تعددة لتمويل ممصادر  ر علىعلى ضوء ما به التطرق إليه في هذا المطلب يتضح لنا أن شركات التأمين تتوف   
 مختلف فيممثلة  لوثائقاأموال تخص المساهمين )حقوق الملكية( وأخرى تخص حقوق حملة استثماراتها، منها 

ا ضع في تكوينهخيرة تخذه الأالمخصصات التقنية والتي تشكل الجانب الأكبر من مصادر أموال شركات التأمين، ه
 أمين.إلى أسس تقنية وأحكام قانونية تضمنتها قوانين الإشراف والرقابة على قطاع الت

الضمان أمر ضروري، لأن الأموال المستثمرة في معظمها أموال تخص حملة الوثائق، وعليه تلتزم  الضمان: -3
و بقرارات إدارية أمونة، سواء كانت محددة بواسطة القانون ضشركة التأمين بأن تستثمر هذه الأموال في أوعية م

رتفعة المخاطر بغرض المحافظة على قيمة الأصول وبصفة عامة تحذر شركات التأمين من أن تلجأ إلى استثمارات م
 .2حتى ولو انخفض العائد

في هذا الإطار فإن المشرع الجزائري قد تدخل لتنظيم سير عمل شركات التأمين فيما يخص هذا المجال، إذ تدخل    
لتأمين تسجيلها هذه الأخيرة )المخصصات ضمن الالتزامات المقننة التي فرضها القانون والتي أوجب على شركات ا

في خصوم ميزانيتها، وتضم هذه الالتزامات المقننة إضافة إلى المخصصات التقنية كل من الاحتياطات والأرصدة 
. فوفقا للمرسوم (التقنية )احتياطي الضمان، احتياطي الرسملة، احتياطي تقلبات أسعار الصرف، احتياطي الموازنة(

الذي يبين شروط تكوين الاحتياطات والأرصدة  1995وبر أكت 30المؤرخ في  342 -95التنفيذي رقم 

                                                           
 .156-155 صص منير ابراهيم هندي، مرجع سبق ذكره،  - 1

 .55، ص2000سكندرية، ، الدار الجامعية، الطبعة الأولى، الإالإدارة الإستراتيجيةنادية العارف،  - 2
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والديون التقنية فإن شركات التأمين ملزمة بتكوين هذه الالتزامات النظامية وتسجيلها في خصوم ميزانيتها هذا من 
جهة، كما وجب عليها من جهة أخرى تسجيل هذه الالتزامات المكونة في أصول ميزانيتها بأصناف الأصول 

 انونا )القنوات الاستثمارية(.المحددة ق

 مخاطر شركات التأمين: الثالثالمطلب 
فراد على  والأينقتصادي الاينمللمتعاعلى الرغم من أن شركات التأمين تعد الملاذ الأهم الذي يعتمد عليه مختلف ا   

 ي الأخرى ليستهة لأخير اهذه  اختلاف احتياجاتهم، من أجل تغطية المخاطر المتنوعة التي يتعرضون لها، إلا أن
ة فرد بها نتيجنت وهناك مخاطر ببعيدة عن المخاطر، حيث هناك ما تشترك به مع مختلف المؤسسات المالية الأخرى،

، وتصنيف من ر ماليةهة نظلطبيعة نشاطها، وهناك عدد من التصنيفات لهذه المخاطر لكن أهمها: تصنيف من وج
 مين.وجهة نظر تقنية، وتصنيف حسب نوع شركة التأ

 ر ماليةظتصنيف المخاطر من وجهة نأولا: 
 ويمكن أن نوجزها فيما يلي:    

إن الأوراق المالية وسندات الدولة والقروض العقارية في محافظ الأصول في شركات التأمين : مخاطر القرض -1
وراق المالية ذات تخضع لمخاطر الائتمان، وللتعامل مع هذه المخاطر فإن بعض شركات التأمين تستثمر فقط في الأ

 ن المشاكل التي تعاني منها أي جهة علىإالجودة العالية، كما أنها تقوم بالتنويع بين مصادر الأوراق المالية بحيث 
 .1لن يكون لها سوى تأثير بسيط على محفظة الشركة حد
نها إنقول عنها ويمكن أن توصف على أنها مخاطر أزمات التوظيف، وبدقة أكثر يمكن أن : مخاطر السيولة -2

 احتمال لأزمة توظيف، وترتبط مخاطر السيولة بالقدرة على سداد الديون عند استحقاقها، لأن بعض الأصول
السائلة الموجهة لتغطية دين ما قد تنخفض قيمتها، وبالتالي تصبح غير قادرة على تغطية الدين، كما يمكن لشركة 

 .2شروط مرضية عندما يحين الوقت للوفاء بالتزاماتها التعاقديةالتأمين أن تجد صعوبة في تحويل استثماراتها ب
إيرادات  بيرة منكميات  كويمكن أن يكون السبب في مشاكل السيولة السماسرة، حيث قد يفشلون في تحويل     

ى عل ستحيل الحصولل من الما يجعأقساط التأمين في الوقت المحدد، كما قد تنتج عن انهيار في أسعار العقارات مم
 المبالغ المناسبة في الوقت المناسب.

وهي التي تنشأ عن ارتفاع تكاليف إصدار وثائق التأمين والالتزامات الأخرى، أي أنه : المخاطر الإكتوارية -3
ن الشركة لم تتلق إلا إخطر أن تكون المبالغ المحددة للتعويض أكبر من المبالغ التي تلقتها شركات التأمين، بحيث 

ا عن المخاطر التي وافقت على تغطيتها، فإذا استثمرت شركة التأمين أموالها في الأوراق المالية مقابلا منخفض
المتداولة بكفاءة فهي تتوقع أن تحصل على أعلى ربح، لكن إذا كانت تعوض بشكل كبير من هذه الأموال فهي 

                                                           
1- Jeff Madura, financial institutions and markets, Thomson South-Western, Edition ighth.2006/2008, P: 686. 
2- OECD, Publications Service: Assessing the Solvency of Insurance Companies, the Organisation for 

Economic Co-operation and Developmen, 2003, p: 20. 
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تعرض لها ت الأخطار التي يقوم هذا التصنيف على تقسيم، و سب أرباح مرضية على المدى الطويللن تتوقع ك
 :1شركات التأمين إلى أربعة مجموعات كمايلي

 صول المحفظةلسوقية لأتي تصيب القيمة اتنشأ هذه من التقلبات ال: ()المجموعة الأولى أخطار الأصول  -3-1
يضا أ موعةالمج ن هذهما تتضمك  ،وقالاستثمارية لشركة التأمين مثل مخاطر سعر الفائدة مخاطر الائتمان ومخاطر الس

 .ينالتأم و القيام بمسؤولياتهم في مواعيدها اتجاه شركةأإخلال الغير بسداد التزاماتهم 
قديم خدمة يطة بتدم التأكيد المحعلى ظروف إ ترجع هذه الأخطار )المجموعة الثانية(: خطر التسعيرة -3-2

 اة الفعلية،ت الوف، معدلاستثماراتمثل معدل العائد على الا في المستقبل والمتعلقة ببعض العناصر التأمين
ه نأومن المؤكد  ن المعدات.م وغيرها ارية،ومعدلات النفقات الإ المطالبات، شدة خسائر وتواتر المرض، معدلات

 فيه محيط الذي نشطفعلي للاقع المين قائما على افتراضات معينة لا تتماشي مع الو أالتسعير في شركة الت ذا كانإ
 .دهالول موعحق عند جعلها غير قادرة على الوفاء بالتزاماتها اتجاه جملة الوثائن هذا سيإف الشركة

ر الفائدة بذب أسعاطر نتيجة تذينتج هذا الخ (:المجموعة الثالثةم )صول للخصو مة الأءخطار ملاأ -3-3
السوقية  القيمة تة علىدرجات متفاو  االتضخم ذو ختلاف في معدلات الفائدة فكلما كان تأثير الا، والتضخم

م مما يعرض والخصو  لأصولامة بين ءعلى قيمة الالتزامات المستقبلية، كلما كان من الصعب الملا للأصول عنه
 .لى خطر العسر الماليإالتأمين  شركات

 والتي لتأمين،اشركات  تحكم عمل التي الأخطار الخارجة عن نطاق يوه (:المجموعة الرابعة) أخطار عامة -3-4
 ، كما تضمالتأمين شركات ؤ بحدوثها، وتشمل هذه الأخطار القوانين والنظم التى تحكم عملع التنبيتستط لا

لى بالإضافة إ يع،بال لاءجي ووكمن وسطاء ومنت الأخطار الناجمة عن نقص التدريب لموظفي شركة التأمين وممثليها
 . اتجاه الغيرة التأمينم شركوالتزا تأثر مجموعة هذه الأخطار على حجم مسؤولية، وسوء تصرف بعض المديرين بالشركة

 الخسائر الناتجة عن مخاطر التي تنشأ عن عدم كفاءة الأفراد أو فشل العمليات يوه: المخاطر التشغيلية -4
 والتي تشمل:، 2أ نتيجة لأحداث خارجيةشأو تن الداخلية والنظام،

 ؛الأخطاء التي يرتكبها الموظفون -
 ؛فشل الأنظمة -
 ؛أو غيرها من الخسائر على الأصول الماديةالحرائق والفيضانات  -
 احتيال أو نشاط إجرامي آخر. -

                                                           
 مجلة المصرية للدراسات ،المخاطر المالية فى شركات التأمين المصرية باستخدام المشتقات المالية لأدارة رؤية المستقبلية علي ابراهيم، رأفت أحمد - 1

 .536، ص2002 جامعة المنصور، مصر،، 1، العدد 26 المجلد التجارية، كلية التجارة،
، 38 ، العدد10المجلد لة العلوم الاقتصادية، مج، هامش الملاء فى شركات التأمين وإعادة التأمين السعودية خالد السهلاوى، عبد الكريم قندوز،  - 2

 .38، ص 2015، جامعة البصرة كلية الإدارة والاقتصاد، العراق
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بيانات، التي قدان الفن خسائر عوالتحدي الذي يواجه شركات التأمين في تقييم المخاطر التشغيلية، هو فصلها    
اجة التأمين في ح إن شركةفثال به جمعها عادة لتغطية الاكتتاب، ومخاطر الائتمان ومخاطر السوق، وعلى سبيل الم

ة لخلل فعالة أو نتيجغير ال كتتابإلى التعامل مع جزء من خسائر الاكتتاب، التي هي في الواقع نتيجة لعمليات الا 
واري، ين مهنة الإكتعا لتحسملعمل افي إدارة العمليات، لذلك فعلى مراقبي التأمين والمتعاملين في صناعة التأمين 

 لقياس المخاطر التشغيلية. من أجل تطوير البحوث المناسبة
وتتركز هذه المخاطر في التعاقدات المالية وتكون نتيجة للتشريعات المتعلقة بالمخاطر : المخاطر القانونية -5

التشغيلية ومخاطر القرض، ومن أجل ذلك فإن التشريعات الجديدة تسعى من أجل السماح للأطراف التي تعمل في 
وعلى سبيل المثال فإن التغيير في تطبيق التشريعات، من أجل السماح بتقادم الوقت الراهن بالعمل بشكل جيد، 

الدعاوى القضائية التي قد تؤثر على ارتفاع الخسائر الناتجة عن سياسة إدارة الأصول والخصوم، وحتى الوكلاء  
 .1كانتهاك القوانين والتنظيمات والتصرفات الأخرى والتي من شأنها أن تتسبب في خسائر فادحة

 : تصنيف المخاطر من وجهة نظر إكتواريةاثاني
تصنف الكثير من شركات التأمين المخاطر التي تتعرض لها من خلال تكييف الإطار الذي اقتـرح منذ سنوات    

، ويمكن أن 2من قبل لجنة جمعية الإكتواريين، التي عملت على تثمين خفض المشاكل ذات الصلة بمـلاءة المؤمن
 على النحو التالي:  نصنف هذه المخاطر

وتنتج هذه المخاطر نتيجة لسوء التقدير، وهذا الأمر متأصل في كل صفقات التأمين، حيث : المخاطر التقنية -1
يتم تحديد أقساط التأمين مسبقا من قبل المؤمن الذي لا يعلم ما هي التكلفة الحقيقية للخدمة التي سيقدمها، 

رة الإنتاج العادية، لذلك يمكن لهذه الالتزامات ألا تكون معروفة تماما بل وهذا ما يسميه الاقتصاديون انعكاس دو 
الالتزامات طويلة الأجل وهنا تحصل  3يجب أن تقدر، ويمكن أن يخطئ الأشخاص في تقديرهم لعدة أسباب منها

كميا مثل: تغيرات واسعة على مر الزمن وفي بعض الحالات لا يمكن التنبؤ بها، وفي حالات أخرى يصعب قياسها  
تقلبات أسعار الفائدة في الأسواق المالية )أحكام رياضية(، تغييرات معدلات التضخم )مع الآثار المترتبة على 

 تكاليف المطالبات والتكاليف الإدارية(، والتطورات القانونية الجديدة ) كما هو الحال في تأمين المسؤولية المدنية(.
 بة بالتعويضالمطال م فيهالذي تقداك فاصل زمني طويل جدا بين الوقت في بعض أنواع التأمين قد يكون هن   

بشكل  ط. وهذا ينطبقيجيا فقا تدر والوقت الذي تجمع فيه كامل المعلومات اللازمة لعملية التقييم حيث يتم تجميعه
تقنية : المخاطر الطرن المخاوعين مويمكن أن نميز بين ن، طبيةخاص على تأمين المسؤولية المدنية مثل المسؤولية ال

 العامة والمخاطر التقنية الخاصة.
 

                                                           
1 -David F Babbel and Anthony M Santomore, risk management by insurers an analysis of the process 

financial institutions canter, the wharton school university of Pennsylvania, p:11. 
2 - David F Babbel and Anthony M Santomero, op, cit, p: 10-11. 
3 - OECD, op, cit, p: 12. 
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 ويمكن أن نجد فيها: المخاطر التقنية العامة: -1-1
 مما هو قل بكثيرمعة أمخاطر عدم كفاية الأسعار: وتنشأ هذه المخاطر نتيجة لكون حجم الأقساط المج -

عد حساب افق قواتتو  ين لامطلوب لتغطية نفقات المؤمن المرتبطة بالنشاط وإدارة المطالب، وتحدث ح
 ؛لخإلتضخم...عـدلات امة أو الأقساط مع معدلات النمو الحالي للمطالبات أو معدلات الوفيات، أو نسب الفائـد

شركات التأمين غير كافي بسبب النقص في المعرفة حول تطور  ممخاطر الخطأ: وهي تحصل نتيجة لكون عل -
 ؛1المخاطر المؤمن منها

  ؛لمؤمناؤوليات ية مسيحدث عندما تكون المؤونات الموجودة غير قادرة على تغط مخاطر التقييم: هذا -
مة ءمخاطر إعادة التأمين: ويمكن أن نقسم المخاطر في هذا المجال إلى: مخاطر تقنية والتي تنتج عن عدم ملا -

ر خطة إعادة اتفاقيات إعادة التأمين، ويمكن أن يعزى الكثير من الإخفاقات في شركة التأمين لسوء اختيا
التأمين، وفي كثير من الأحيان تكون نتيجة لأخطاء إدارية. والنوع الثاني هو خطر تخلف المدين عن السداد 

 ؛2والمتمثل في عجز شركة إعادة التأمين عن الوفاء بالتزاماتها
 ؛ليةستقبمخاطر النفقات التشغيلية: تتحقق عندما تقل النفقات الحالية عن النفقات الم -
 المرتبطة بالكوارث: والتي تنتج عن خطر كبير مثل الزلزال. الخسائر -

 : ونجد فيها:المخاطر التقنية الخاصة -1-2
مخاطر النمو: تحدث نتيجة زيادة المطالبات أو تزايد النفقات، ويبرز الخطر إذا لم يتم تسعير المخاطر بالشكل  -

ر، والنمو في حد ذاته لا يشكل خطرا مستقلا، بل المناسب، وإذا كانت الموارد المالية غير كافية لتغطية المخاط
يشكل فترة دقيقة في حياة الشركة يمكن خلالها احتمال حصول المخاطر الأخرى، خصوصا في ظل مخاطر 

 ؛3التسعير وتجاوز تكاليف التشغيل
 اته.مخاطر السيولة: وهي عندما تكون أموال المؤمن غير كافية لمواجهة كل التزام -

ر فحسب، إنما ض الخسائى عملية تعويمن الطبيعي أن طبيعة أعمال التأمين لا تقتصر عل: مارمخاطر الاستث -2
تحظى عملية  د من أنبه لا هي أيضا تقوم بعملية استثمار بعض من أموالها، ونتيجة لحساسية هذا النشاط فإن
لى نها التأثير عر من شأثماستالاستثمار بالكثير من الاهتمام، لأن المخاطر التي يمكن أن تنجم عن عملية الا

 الأصول الموجودة، ويمكن أن نصنف المخاطر الناتجة عن عملية الاستثمار إلى:
س المال أو  سوق رأفيرات نتيجة للتغير : وهي مرتبطة بانخفاض قيمة الاستثمامخاطر انخفاض القيمة -2-1

لفائدة في عدلات امفي  ية وارتفاعمخاطر السوق، وتقلبات سعر الصرف في حالة الموجودات بالعملات الأجنب
 الأسواق المالية مع انخفاض في أسعار السندات.

                                                           
1- OECD, op, cit, p: 34. 
2- OECD, op, cit, p: 33.  
3- OECD, op, cit, p: 21. 
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داد سري والتعثر في بشكل فو  لى دفع التزاماتهاهي المخاطر المتعلقة بعدم قدرة الشركة ع مخاطر السيولة: -2-2
 صول.ض الأالمطالبات، إضافة إلى المخاطر المتعلقة بالخسارة الناتجة عن محاولة تسييل بع

 ة.لنقدية المطلوباتدفقات قبلية مع ال: وتنتج عن عدم تطابق التدفقات النقدية المستمخاطر عدم التجانس -2-3
لـذي يحدث لأمـر االثابـت، ا : وتتحقق عند انخفاض أسعار الأصول ذات الدخلمخاطر نسبة الفائدة -2-4

 نتيجة لتغير أسعار الفائدة في السوق.
 تحدث بسبب سوء تقييم الاستثمارات.: و مخاطر التقييم -2-5
عوبات صيحدث من ل شركة أخرى، فما س: وهي مخاطر تتعلق بما تمتلكه الشركة داخمخاطر المساهمة -2-6

 مالية داخل هذه الأخيرة من شأنه أن يؤثر على شركة التأمين.
على مخاطر  ينطويت ام المشتقاإن استخد المخاطر المرتبطة باستخدام مشتقات الأدوات المالية: -2-7

 الائتمان ومخاطر السوق ومخاطر السيولة، وقد تنشأ نتيجة:
 ؛تأثير ضغط تكوين إمكانية خسارة كبيرة -
 ؛عدم كفاية خبرة المستخدمين -
 عدم وجود تنظيم كفء لإدارتها. -
 ل شركاتت من قبستثمارابابطة وقد اعتمدت معظم البلدان الأنظمة التي تقلل إلى حد كبير من المخاطر المرت   

 التأمين كغطاء لمؤوناتها التقنية.
 وتتمثل في:: المخاطر غير التقنية -3
: ويتناول هذا القسم جميع المخاطر في شركة التأمين التي يتم كشفها نتيجة إدارة غير كفء مخاطر الإدارة -3-1

فإن السيطرة عليها أمر أو غير مناسبة، وقد تكون هي السبب الرئيسي للمخاطر التقنية أو الاستثمارية، وذلك 
 .1ضروري لملاءة الشركة

 اعيةدية أو الاجتمالاقتصا البيئةالناتجة عن التغيرات التي تحدث في  وهي المخاطر مخاطر النشاط العام: -3-2
 وكذلك التغير في نوع النشاط.

 ة.هدات القانونيتعقة بالتعلق بالتغيرات غير المتوقعة للشروط القانونية المتعلت المخاطر القانونية: -3-3

 تصنيف المخاطر حسب نوع الشركة ثالثا:
 مين حسب نوعها كالآتي: أخطار التي تواجه شركات التيمكن تصنيف الأ   
 :2وتتمثل مخاطر التي تواجه شركات التأمين على الحياة كمايلي: شركات التأمين على الحياة -1

                                                           
1 - OECD, op, cit, p: 32. 

ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة  رسالة، -دراسة حالة الجزائر-دور هيئات الإشراف في الرقابة على النشاط التأميني ، فطيمة يحياوي - 2
 .59ص ، 2011/2012المسيلة، الجزائر، 
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ات أساس التقدير  ثبتة علىبشكل كبير على الأسعار الم إن الاعتماد لمخاطر المتعلقة بتثبيت الأسعار:ا -1-1
ختلاف ادي إلى د يؤ ق (كنسب كل من الوفيات والأمراض) والفرضيات دون الاعتماد على العوامل الحقيقية

ات يات والإحصائيم المعطستخداالنتائج التقنية المحققة عن التقديرات، لذا فإن العمل على تحديث البيانات وا
 ح بتكوين شكل دقيق للمنتجات. المتجددة يسم

مما  تفشي الأوبئة، بيعية أووينطبق هذا الأمر على كوارث مثل الكوارث الط ر المتعلقة بالكوارث:المخاط -1-2
 يؤدي إلى حدوث نسب من الأمراض أو الوفيات لم تكن متوقعة أبدا.

تفاع معدلات ن ار إيث للمخاطر، حالفائدة قد تعرض شركات التأمين  : إن تقلبات أسعارمخاطر الفائدة -1-3
 الفائدة في السوق المالية يتسبب في فقدان بعض الأصول لقيمتها.

 شركات الأصول في سندات الدولة، والقروض العقارية في محافظو إن الأوراق المالية  مخاطر القرض: -1-4
 ه المخاطر فإنل مع هذتعامللالتأمين تخضع لمخاطر الائتمان، والتي تنشأ عن توظيف غير منتج أو به عيوب، و 

ا أنها ماني رفيع، كمنيف ائتلى تصبعض شركات التأمين تستثمر فقط في الأوراق المالية التي من المتوقع أن تحصل ع
 تقوم بالتنويع بين مصادر الأوراق المالية.

 مستوى في لتقلباتالب الأسعار السوقية للأصول، كما تشمل : تتعلق مخاطر السوق بتقمخاطر السوق -1-5
فعلية مة السوقية اللى القيؤثر عيالمتغيرات المالية مثل أسعار الأسهم ومعدلات الفائدة، ومن الواضح أن التقلب 

 ركة الفعلي.ائض الشفعلى  لأصول شركة التأمين بما فيها الموجهة لتغطية الالتزامات، وبالتالي تؤثر أيضا
سباب متعلقة لأولة إما التأمين على الحياة لمخاطر السي تتعرض شركات ر المتعلقة بالسيولة:المخاط -1-6

بالالتزامات  لمتعلقةاسباب بالالتزامات أو لأسباب متعلقة بالأصول، مثلها في ذلك مثل البنوك، وتتمثل الأ
 قــاء وثائــلبات إلغـلط ةـيعيـبـدة غير الطزياـع للـدفـد يـا قـة، ممـركـالي للشــز المــمركـة الــانـول متــار حــبالشكوك التي تث

لمخاطر  هامما قد يعرض لملغاة،ئق امين لمشكلة ارتفاع حجم الوثاأين على الحياة، الأمر الذي يعرض شركة التـأمـالت
 لبات الإلغاء،بحجم ط لتنبؤاالإفلاس، ويحدث هذا في الظروف غير العادية التي يصعب فيها على شركة التأمين 

 عن نطاق سيطرتها.والتي تعود لعوامل خارجة 
عهدات ات تنفيـذ التبـة لطلعاديـأما بالنسبة للأسباب التي تتعلق بجانب الأصول، فتتمثل في الزيادة غيـر ال   

 بسبب امتداد نشاط شركة التأمين الذي يشمل أنشطة جديدة. الائتمانية

متلكات والمسؤوليات إلى تتعرض شركات التأمين على الم: شركات التأمين على الممتلكات والمسؤوليات -2
 :1ثلاثة أنواع رئيسية من المخاطر

هي احتمال اختلاف الخسائر أو المطالبات الفعلية المستقبلية عما تتوقعه  مخاطر الخسائر والمطالبات: -2-1
الشركة، وبارتفاع حجم تعرض شركات تأمين الممتلكات والمسؤولية لعدم كفاية الأقساط المحصلة، والمبنية على 

                                                           
 .61-60ص  المرجع، صنفس ، فطيمة يحياوي - 1
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توقعات لتغطية الخسائر والمطالبات الفعلية المستقبلية، وتواجه الشركات هذه المخاطر غير المتوقعة بتكوين ال
 احتياطات كبيرة تسمى احتياطات الخسائر. 

هي احتمال اختلاف المصروفات الفعلية المستقبلية عن المصروفات المتوقعة، ويقصد  مخاطر المصروفات: -2-2
لية اللازمة للقيام بالخدمات التأمينية، كالعمولات والمصروفات القانونية والإدارية المرتبطة هنا المصروفات التشغي

مطالبات، أي المصروفات التي تتحملها الشركة للتحقق من حدوث الخسارة من عدمها عبر ـائر والـتسوية الخسب
لى تحديد قيمة الخسارة، لذا تحتفظ شركات تقارير الخبراء، وإذا ما كانت وثيقة التأمين تغطي الخسارة أم لا إضافة إ

 تأمين الممتلكات والمسؤوليات باحتياطات كبيرة لمواجهة المصروفات غير المتوقعة.
 اط عما تتوقعهت الأقسلى استثمارا: هو احتمال انحراف معدل الفائدة الفعلي عمارمخاطر عائد الاستث -2-3

أمين التي كات التمن شر  المطالبات، خصوصا في هذا النوعوذلك من خلال الفترة بين استلام الأقساط ودفع 
 . الحياة  علىتتميز بقصر الفترة بين استلام الأقساط ودفع المطالبات، مقارنة بشركات التأمين

و طبيعة عملها، أبلمتعلقة مين الممتلكات والمسؤوليات لمخاطر السيولة اتأتتعرض شركات  مخاطر السيولة: -2-4
ؤ بالتعويضات ة التنبصعوب انب الالتزامات، وتنطوي الأسباب التي تتعلق بطبيعة عملها علىبأسباب تتعلق بج

ا يصعب معه لازل، ممو الز المتوقعة لبعض فروع التأمين، وعلى سبيل المثال التأمين ضد أخطار الفيضانات أ
سبب هذه بلإفلاس ل ضهااستخدام قانون الأعداد الكبيرة للتنبؤ بحجم هذه التعويضات الأمر الذي قد يعر 

 الكوارث. 
 :ينتأملاشركات لها المؤسسات المالية من البنوك و  التي تتعرضوالشكل التالي يوضح الأخطار    

م هحد أإ هاين باعتبار أمشركات التلها رض التي تتعالأساسية  خطارالأ الذي يوضح( I-2رقم )شكل حسب ال   
خطر عدم القدرة على ض لها هذه الاخيرة خطر الملاءة المالية، وهو خطار التي تتعر هم الأأفإن  ،يةلالمالمؤسسات ا

ن خطر الملاءة المالية هو خطر التوقف عن دفع إكل أنواع الأخطار السابقة، وبذلك ف  تغطية الخسائر الناتجة عن
هي  ن خطر الملاءة الماليةإالتعويضات والمصروفات في شركات التأمين عندما يحل أجل استحقاقها، وبذلك ف

أسعار سعر الفائدة،  النتيجة النهائية لكل الأخطار السابقة وهي أخطار الائتمان، أخطار السيولة ، أخطار
 .1أخطار أسعار الصرف وأخطار العملياتو  أخطار السوق

 

 

 

 

                                                           
 .75ص ،مرجع سبق ذكرهعيد أحمد أبو بكر،  - 1
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 الأخطار التي تتعرض لها المؤسسات المالية )شركات التأمين( :(I-2الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

طباعة لل، دار صفاء أخطار الإستثمار( إدارة أخطار شركات التأمين )أخطار الإكتتاب،عيد أحمد أبو بكر، المصدر: 
 .56، ص2011، عمان، 1والنشر والتوزيع، الطبعة 

 أخطار الإئتمان

 الصرف الأجنبي أخطار أسعار

 أخطار السوق

 الفائدة أخطار أسعار

  أخطار السيولة

 الملاءة الماليةأخطار 

 أخطار العمليات

في المؤثرة الأخطار 
 المؤسسات المالية
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 :خلاصة الفصل الأول
فالخطر يمثل  اليوم، هي عليه نستنتج مما سبق أنه لولا وجود الخطر لما نشأت فكرة التأمين وتطورت إلى ما   

 ،اجهة الأخطارسائل مو من و  ث وسيلةالتأمين أحدو  ،الخسارة التي قد تصيب الفرد بالسوء في شخصه أو ممتلكاته
رة والخسا ،توقعةسائر المة والخنه الانحراف العكسي بين الخسائر الفعليوجهة نظر التأمين بأ حيث عرف الخطر من

 .وجهة نظر شركة التأمين هي أن تزيد الخسائر الفعلية عن الخسائر المتوقعة من
أمين تغطية كات التقبل شر تفهناك عدة شروط حتى  خطار تدخل في دراسة التأمين،كما تبين أن ليست كل الأ    

 ة.سؤولية المدنيطار المات وأخلى أخطار الأشخاص، أخطار الممتلكإسم الخطر القابل للتأمين ، وينقهذه الأخطار
ماية عتبر ضمانا  لحيكما   ،لالأموا ووسائل الإنتاج ورؤوس وحده الوسيلة المثلى لحماية الممتلكاتويعد التأمين    

تصادية التنمية الاق قطاع فيذا ال مساهمة هبالإضافة إلى ،رضون لهايتع الأسرة والأفراد من كافة الأخطار التي قد
لهم في شكل  ن الؤمنموال م، فهي تقوم بتحصيل الأشركات التأمين من خلال النشاط المالي الذي تقوم بهذلك 

اط وأداء ـقسل الأـصيـين تحبني ـلزمارق اـم الفـكـستثمارات( بحوال )الاــذه الأمـف هـوظيـك بتـلذوم بعد ــأقساط ثم تق
قابل في مو  نمرة، لكالمستث موالهامين يمكن تحقيق عوائد معتبرة على أأشركات الت نشطةغ التأمين، ونتيجة لأـلـمب

طار خقعة، وهذه الأك المتو عن تل فهي عرضة لأخطار ترتبط أساسا بالتغيرات غير المواتية في النتائج الفعليةذلك 
 أية لحظة تكون في أن اتهذه  الشرك ىمما يتحتم عل ،تعكس خطر الملاءة المالية التي تهدد شركات التأمين

 مستعدة للوفاء بالتزاماتها اتجاه المؤمن لهم.
 

 



 

 

 

الثانيالفصل    
دارة مخاطر  لإلية  آالملاءة المالية ك

 شركات التأمين
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 هيد:تم

 اء بالتزاماتهالوفالى عدرتها قعدم خطر تواجه شركات التأمين خصوصا العديد من المخاطر، ولعل أكثرها أهمية    
مة ءلات التحوطية الملإجراءائية واالوقاوهو ما يتطلب منها اتخاذ التدابير ، )بشكل خاص المؤمن لهم( تجاه دائنيها

دورا كبيرا  الدول ك، وتعملة في ذللدوليلإدارة تلك المخاطر، مع الأخذ بعين الاعتبار الالتزام بالمتطلبات المحلية وا
ين من خلال ق التأمي وثائ، وحماية مصالح حاملهيئات الإشراف على التأمين في حماية هذه الشركاتمن خلال 

عد خلال وضع قوا دارة منه الإ، وتتحقق هذمعايير المراجعة والمحاسبة مع الإدارة السليمة لهذه الشركاتتطبيق 
   .تعزيز ملاءتها الماليةفعالة للتقييم السليم لالتزامات التأمين بغرض 

 ومن أجل التفصيل أكثر تم تقسيم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث:    

   ؛ شركات التأمينفي الملاءة المالية :المبحث الأول -
 ؛تأمينركات الشلاءة المالية في المياس قالأساليب والنماذج المختلفة ل :المبحث الثاني -
 .ركات التأمينإدارة مخاطر شفي المالية الملاءة همية أ :الثالثالمبحث  -
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 شركات التأمينفي : الملاءة المالية الأولالمبحث 
رض هذه تأمين وقد تتعركات الفي ش إن مؤشر الملاءة المالية من أهم المؤشرات المالية لتقييم الصلابة المالية   

وضع  واضيع من خلالذه المتم بهتهالأخيرة إلى أخطار في ملاءتها، مما جعل هيئات الإشراف والرقابة على التأمين 
شركات  لتأمين ولصالحاشركات  لة معة الوثائق والأطراف المتعاممقاييس للملاءة المالية تؤدى إلى حماية كل من حمل

 التأمين نفسها.

  في شركات التأمينوأهميتها  الملاءة المالية المطلب الأول: مفهوم
 ا.مل المؤثرة فيهوالعوا هاأهميت ،سنحاول من خلال هذا المطلب التعرف على مفهوم الملاءة المالية في شركات التأمين   

  في شركات التأمين مفهوم الملاءة المالية أولا:
مين ركات التأات، أما في شبشكل عام القدرة على السداد أو الوفاء بالالتزام (Solvency)لاءة لميقصد با   

 فقد وردت العديد من التعاريف نذكر منها:
 ىلستثمار عذلك عائد الا قدرة إيرادات الشركة بما في" :على أنها (la solvabilité)المالية ءة الملاتعرف    

سداد  ىلالقدرة المالية لشركة التأمين ع ءة المالية عنفة، وفي شركات التأمين تعبر الملالتغطية التكاليف المخت
والخصوم الواردين  صوللأا عن طريق إيجاد الفرق بين اها المقررة، ويتم قياسهة الوثائق في مواعيدلا تجاه حمالتزاماته

 .1"المجمعة لشركة التأمين بعد إعادة التقييمفي الميزانية 
 .2"عند الإستحقاقالتزاماتها سداد على المنشأة قدرة " :أنهاالملاءة أيضا على  تعرفو    
لى أن تضمن تأمين عأو إعادة ال قدرة شركات التأمين" :في مجال التأمين على أنهاالمالية عرفت الملاءة كما     

 . "لدفع الالتزامات الناشئة عن أعمال التأميندائم مواردها الخاصة  بشكل
على انها: "توافر القدرة المالية الدائمة لتسديد الالتزامات المالية الناتجة عن وقوع  وعرفت ملاءة شركات التأمين   

الكوارث"، أي بمعنى أن تكون هذه الشركات قادرة على واجهة التزاماتها المأخوذة على عاتقها اتجاه حملة وثائق 
 .3التأمين في مواعيده المقررة

 :4وجهة نظر الإدارةمن  ينالية لشركات التأملمءة الملااوتعني    
 التشغيل وفاتتلف مصر مخمقابلة و توقعة، لمسائر الختكفي لتسوية ا نتوقع ألممن ا لةصلمحاأن مجموع الأقساط  -

 والعمليات.

                                                           
 .  29، ص ، مرجع سبق ذكرهإدارة أخطار شركات التأمينعيد أحمد أبوبكر،  - 1
 .298، ص 2002، إيتراك للطباعة والنشر والتوزيع، مصر، محاسبة شركات التأمين الإطار النظري والتطبيق العمليطعيمة، ثناء محمد  - 2
، جامعة بسكرة، لجزائر، 2009، 11، مجلة العلوم الإنسانية، العدد تحليل ملاءة مردودية شركات التأمينعبد النور موساوي، هدى بن محمد،  - 3

 . 278ص 
 .31أحمد أبو بكر، مرجع سبق ذكره، صعيد  - 4



 مخاطر شركات التأمينكآلية لإدارة ءة المالية  الملا                                                    الفصل الثاني 
 

 

64 

 لاءة الماليةامش المه نماآامش هطلوبة، مع وجود لملتزامات اا تكفي لتغطية الاف بهمعتر  لحتفاظ بأصو الا -
 .تطلبات القانونيةلمقل الأيساوي على ا

أن أي شركة تكون مليئة عندما تكون قادرة على الوفاء  (IAIS)وقد بينت الجمعية الدولية لمراقبي التأمين    
   .1(أو على الأقل في معظم الظروف)بالتزاماتها بالنسبة إلى العقود كلها وفي أي وقت كان 

 الوفاءلى علتأمين اركات شمن خلال ما سبق يمكن تعريف الملاءة المالية لشركات التأمين بأهنا: "قدرة    
 ."المالي للخطر مركزها ن تعرضدون أبتوفير أصول كافية لتزاماتها اتجاه دائنيها في المدى القصير والطويل، با

 ءة المالية: يم المرتبطة بالملاهثانيا: بعض المفا
 لمالي.ابعض المفاهيم المرتبطة بالملاءة المالية أهمها اليسر المالي والعسر  هناك   
وينقسم  ،يعبر اليسر المالي عن الملاءة المالية، ويعني قدرة شركات التأمين على الوفاء بالتزاماتهااليسر المالي:  -1
 :2نوعين هما إلى
اه التزاماتها اتج اد جميع على سدالقانوني: وهو يعني قدرة شركات التأمينأو  أو الحقيقيالفعلي اليسر المالي  -
 لغير، وذلك فيما إذا قامت بتصفية أصولها تصفية فعلية.ا
 ئلة.ا السالهأصو  للاجل من خلأا ةا قصير اليسر المالي التقني: وهو يعني قدرة شركات التأمين على الوفاء بالتزاماته -
رض مع مبدأ يتعا وهو ى الطويل، دلملى اع ينءة شركات التأملايعبر عن م القانوني لمالياليسر ان فإ وبالتالي   

لى ع ينركات التأمءة شلابم تعلقيفهو  التقني لمالي، بينما اليسر العمالأا نميدا ا فيهاستمرارية الشركات وبقاء
 بدأ استمرارية النشاط.لمئمة كثر ملالأ ابر، ويعتيردى القصلما

ذه  ها، وفيلهصو لأقيقية لحا التزامات الشركة عن القيمة اهتزيد عند الة التيلحو اه ليلماالعسر ا المالي:العسر  -2
وفي شركات التأمين نجد أن العسر المالي يشير إلى ، جللأة وطويلة اير ا قصتهتستطيع الشركة سداد التزاما الة لالحا

 .3ووقوع الخطر المؤمن منههذه الشركات بدفع التعويضات المستحقة جراء  عدم قدرة
 :4كما يلي   نوعينوينقسم بدوره إلى لماليكحالة عكسية لليسر ا  لماليالعسر ا مويستخد   
اء كانت سو  يرالغ اهتجا تهتزامايع المبجعلى الوفاء  ينقدرة شركات التأم معد العسر المالي القانوني: والذي يعني -

يمة أقل من كة ذات قالشر ل ا أصو هعند نتكو  بأهنا النقطة التيالة لحذه اهجل، وتتحدد لأة أو طويلة اير قص
 لميزانية.ا الشركة الواردة في مخصو 

                                                           
المجلد  ، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية،-دراسة مقارنة–قياس هامش الملاءة في صناعة التأمين السورية عيسى هاشم حسن،  - 1

 .6، ص2011 ،، جامعة دمشق، سوريا4، العدد 27
 .32نفس المرجع، ص ، عيسى هاشم حسن - 2
، ، دار الحامد، الطبعة الأولى، عمان، الأردنادارة المخاطر والتأمين، منظور اداري كمي واسلامي عكور،سامر محمد  ،هاني جراع ارتيمه - 3

 .104، ص 2010
 .33عيد أحمد أبو بكر، مرجع سبق ذكره، ص  - 4
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ذه ه ددتحجل، و لأة اير ا قصتهزاماعلى الوفاء بالت ينقدرة شركات التأم معد لمالي التقني: والذي يعنيالعسر ا -
 جل القصيرة.ستقبلية في الأية والملحالازاماتها ا النقطة التي عندها لا تستطيع إيرادات الشركة سداد التنهالحالة بأ

الي الفني قصد بالفشل الملمالي، ويالمالي الفني المقدمة الحقيقية لحالة الفشل تعتبر حالة العسر االفشل المالي:  -3
المتاح ي الرصيد النقد وهري فيض الجعدم قدرة المنشأة على الوفاء بالتزاماتها قصيرة الأجل والتي تنشأ من الانخفا
دث تحشل المالي لا الة الفحي أن أللمنشأة واللازم لدفع العناصر المتعددة والمكونة لحالة العسر المالي الفني، 

وقف معين دأ من متي تببشكل مفاجئ ولكنها تعكس الناتج النهائي لمجموعة من التراكمات والمضاعفات وال
ضع أكثر و يئ الى سوضع  الة عدم الاهتمام بها منوبدرجة معينة من درجات نقص السيولة والتي تتطور في ح

 سوءا إلى أن تصل إلى حالة الفشل المالي.

 في شركات التأمين : أهمية الملاءة الماليةثالثا
 :1يلي تعتبر الملاءة المالية في شركات التأمين ذات أهمية كبيرة بالنسبة للعديد من الأطراف نذكر منها ما   
سها قطعته على نف هد الذيفاء بالتعالذين يهمهم قدرة شركة التأمين في المستقبل على الو حاملي وثائق التأمين  -

 ؛والمبين في وثيقة التأمين
ضافة ذه القيمة بالإدة في هيق الزياالمستثمرون أو حاملي الأسهم الذين يهمهم أن تحتفظ الأسهم بقيمتها أو تحق -

 ؛ توزيع الأرباح الذين وعدوا بهاإلى
أثر ن يمكن أن يتالعاملا هم وهذانون في الشركة الذين يهمهم الاستمرار في العمل مع الحصول على رواتبالموظف -

 ؛أحدهما أو كالهما إذا أفلست شركة التأمين أو واجهتها صعوبات مالية
عاملة التأمين ال لاس لإحدى شركاتعلى عاتقها التنبؤ بما يمكن أن يحدث من إف التي :والرقابةهيئات الإشراف  -

 ؛بالسوق
لمستقبل ا في اهفرص عملعتها و لك على سمذمتانة المركز المالي لشركة التأمين تهم الإدارة العليا في الشركة ويؤثر  -

 ؛لدى هذه الشركة أو الشركات الأخرى
التأمين  قعلى سو  س وأثرهشركات التأمين الأخرى التي يمكن أن تتأثر بما يحدث لإحدى الشركات من إفلا -
بمستوى أقل من  أمينـائق التــع وثـبيبنين ـمستأمـراء الــة إغـركـاول الشـرة تحــلاس مباشــل الإفـقبـفة، ـامـة عـصفـب

 ؛قائمة ازلتمت التي الشركا على هاتوزيعفإن الوثائق التي كانت لديها يتم بعد إفلاس الشركة الأسعار، أما 
 من الصور الآتية: رأثرون بواحد أو أكثتأمين الذين يتمعيدي ال -

 ؛سوية المطالباتتدخل أثناء تال أمين فىترغبة معيدي ال -
 ؛أمينتجمع أقساط إعادة ال ظهور صعوبات فى -

أمين تال سوق ة فيبسهول اتالدولة يهمها أن عمل هذه الهيئ صادية فيتالحكومة كمشرف على الهيئات الاق -
 ؛اتهزاماتلوفاء باأمين على التشركات ال شركة مناء عدم قدرة ر اد من جر أثر بما يصيب الأفتتوسوف 

                                                           
 .45-44 ص رجع، صالم نفسعيد أحمد أبو بكر،  - 1
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 الدولة عن طريق هيئات الإشراف والرقابة التي تأخذ على عاتقها التنبؤ بما يمكن أن يحدث من إفلاس -9
الوفاء  ء عدم قدرة هذه الشركات علىالإحدى شركات التأمين العاملة في السوق، وما قد ينتج عنه من جر 

 .1الحقوق ماتها اتجاه ذويابالتز 
 م فيء بمستحقاتهك بالوفام وذللهلمؤمن حماية مصالح ا فيتكمن ية كبيرة همالمالية أ إن للملاءةيمكن القول  سبقمما   

 ية اقتصاديةهمات من ألشركاذه ضافة إلى ضمان نجاح واستمرارية شركات التأمين لما لهلإا المحددة، باأوقاته
م قدرة نطلق عدملك من للإشراف والرقابة على هيئات التأمين وذ، وهي أحد الأهداف الأساسية واجتماعية

 ئقها.ن وثاملو يح حاملي وثائق التأمين على تقييم متانة المركز المالي لهيئة التأمين التي

 في الملاءة المالية لشركات التأمين ةؤثر المالعوامل رابعا: 
 :2مين فيتتمثل العوامل التي تؤثر في الملاءة المالية لشركات التأ  

ر الجيدة ولا ل الأخطاقبتة بحيث عناي اء الخطر بكلتقنامناسب هو  مينيتأقيق عائد تح :ابيةتتالسياسة الإك1-
غطية تل كافي  مينيتأط ديد قستحلى جانب ، االأخطار الرديئة اب فيتتكللا  ضع شروطاًتقبل الأخطار الرديئة أو ت

 .لمعقو قيق هامش ربح تحغطية المصروفات الأخرى مع تذلك كالمؤمن عليه و  الخطر
مين عن أتلية لشركة الاطر الكمن المخ ثمار أنه يقللتالدور الرئيس للاس :السياسة الاستثمارية لشركة التأمين2-
لك بقى بعد ذتا يدارية ممالإ وفاتلفة والعمولات والمصر تطلبات المختغطية المت أمين فيتالمشاركة مع قسط ال طريق

دعيم المركز تكفيلة بفة اللتالحرة والمخصصات المخ ياطياتتكوين الاحتلحملة الأسهم و  ىيوجه لأداء دخل مرض
 .المال للشركة

أمين تكة السماح لشر  هو الأمينتالهدف الرئيس من إعادة ال :سياسة الشركة في اختيار معيدي التأمين3-
من الصعب  يدةاطر جدة أو مخغطية مخاطر بمبالغ كبير تل كون هناك حاجةتأمنين عندما تالمس جابة لرغباتتبالاس

كنهم لا يم تييمة الطر الجسن المخاملأنها ، وإما ملهاتحيعابية على تم الاستهإما لعدم كفاية مقدر ، ملها بمفردهاتح
بعدم  ماية اللازمةأمين الحتشركة اللأمين تقدم إعادة التكما ،  خصصينتالم أمينتلى معيدي الإقبولها إلا بعد الرجوع 

 سليمة فيال ياسة الشركةسلك فإن وبذ ،وقعةتائج السليمة أو للأحداث غير المتابية والمالية للنتتالإك اتهثر إنجازاتأ
 .الغير اهتجا تهزاماتالسليم القادر على أداء ال دم موقفها الماليتخ لهذا المجا

 لارة سليمة للأمو ريق إدافوعات عن طدفق الإيرادات والمدتنظيم تيقصد بها  :سياسة الشركة في إدارة أموالها-4
دد تحكنها أن يمموالها لأ لسليمةانه عن طريق الإدارة إحيث  ،أمينتم بها شركة التتهيجب أن  تيالأمور ال من يوه

 .الوقت المناسب ثمار فيتاحة للاستالم لحجم الأموا

                                                           
دراسة حالة الشركة الجزائرية -على الأضرار لتعزيز ملاءتها المالية  شركات التأمين على النشاط التقني في دور الرقابة معوش محمد أمين، - 1

 .35-34، ص ص 2014-2013 ،سطيف ،فرحات عباسقتصادية، جامعة في العلوم الا مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير ،-"2Aللتأمينات"
تطبيقية على شركتي التأمين الإسلامية والبركة دراسة - الفنية على الملاءة المالية في شركات التأمينأثر المخصصات ، أحمد النور أحمدخديجة  - 2

 .80-79ص ص ، 2017 كلية الدراسات العليا، جامعة النيلين، العراق،اجستير في العلوم الاقتصادية،  الم درجةلنيل  بحث تكميلي، -للتأمين
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 :1هيأمين و تلشركات ال قرار الماليتسؤثر على الاتية غيرات أساستة متأن هنالك س( Monyم 1994يرى )  
 ؛لها برأس الماتالأقساط وعلاق -1
 ؛والمصاريف الإدارية الفني لالمعد -2
 ؛وافر مبادئ السيولة والضمان والعائدتثمارات ومدى تالاس -3
 ؛سويةتت التحعويضات تمخصص الأخطار السارية ومخصص  -4
 ؛أمينتعدها شركة الت تيأمين التبرامج إعادة ال -5
 .وافر المعلومات الأساسيةت -6
  :2اليةتكثر من مجموعة العوامل الأ أثر بواحد منتتأمين تأن الملاءة المالية لإحدى شركات ال ونبينما يرى آخر   

 :وتشمل :العوامل الداخلية -1
 ؛فيها تتبكتقابلها و ت تيسعير الأخطار التطريقة  -
 ؛لفةتياطات المختطريقة حساب الاح -
 ؛اب فيهاتتم الاكتي تيدرجة خطورة الأخطار ال -
 ؛خدمهاتست تيأمين التطرق إعادة ال -
 ؛وظف الشركة أموالها فيهات تيثمار التقنوات الاس -
 .اجتجهود القائمين على الإن -

 :وتشمل :العوامل الخارجية -2
 ؛ثمارتالاسظروف سوق  -
 ؛صاديتضخم الاقتال -
 ؛صادية للدولةتالظروف السياسية والاق -
 .معدلات أسعار الفائدة -
ضاعها وبالتالي تنعكس خرون أن هناك عدة عوامل من شأنها التأثير على مقدرة الشركات المالية وأو آبينما يرى    

على ملاءتها المالية، ومنها عوامل داخلية وهي التي تظهر في الوضع المالي للشركة والمنشورة عادة في التقارير المالية 
)رأس المال، احتياطات رأس المال، الاحتياطات الاختيارية الحرة(، وعوامل خارجية وهي التي تؤثر على الملاءة 

التحكم فيها لكونها خارجة عن سيطرة إدارة الشركة، إلا أن شركات التأمين تأخذ كافة  المالية للشركات ويصعب

                                                           
 .46ص عيد احمد ابو بكر، مرجع سبق ذكر،  - 1
 .47المرجع، ص  نفسعيد أحمد أبو بكر،  - 2
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قتصادية، العوامل الفنية، العوامل الاحتياطات لتخفيف آثار هذه العوامل على سير أعمالها )العوامل الا
 ستثمارية، العوامل الإدارية(.جتماعية، العوامل السياسية، العوامل الاالا

 في شركات التأمين اني: قواعد الملاءة الماليةالمطلب الث
أو  ى درجة الضمانتعرف علا اللقد قامت الكثير من الحكومات ممثلة في السلطات بإيجاد معايير يتم من خلاله   

لتدابير ايه إما اتخاذ ترتب عليبات، الملاءة المالية لشركة التأمين، وإن فشل شركات التأمين في مقابلة هذه المتطل
تخاذ ا لاوقت كان متأخر  أن الا تبينأو وقفها مؤقتا عن العمل إذ العلاجية اللازمة لإنقاذ الموقف أو حرمان الشركة

 التدابير العلاجية.

 تبرير تنظيم الملاءة الماليةأولا: 
حدى شركات إ يأن التبرير التقليدي لتنظيم الملاءة المالية لشركات التأمين هو حماية حقوق المؤمنين، ولكي تف   

 :1)زبائنها( يجب عليها أن تقوم بعملين متوازيينالتأمين بالتزاماتها تجاه عملائها 
ت يدعى تزاماله الاذهية، واحتساب تغطية لعلى شركة التأمين أن تحتسب بدقة قيمة التزاماتها الما -

 ؛كافة  اتالمخصصات الفنية فيما يخص عمليات وعقود التأمين
والها م، وتستثمر أملمؤمن لهاه افاء التزاماتها تجيعلى شركات التأمين أن تقوم بالتوظيفات التي تسمح لها بإ -

 لكي تضمن سداد حقوقهم في المستقبل. 

 في شركات التأمين: قواعد الملاءة اثاني
  ل من:كقواعد أساسية تتمثل في   الية في أي شركة تأمين على ثلاثتستند الملاءة الم   
لا يوجد تعريف دقيق للمخصصات في مجال التأمين، حيث يمكـن : المخصصات التقنية في شركات التأمين -1

لنوع مـن المخصصات الذي يرتبط بطبيعة عمليات التأمين والخصائص التقنية التي تميزها، ولذا االقـول بأنها ذلك 
من التأمين دون غيرها إعادة يقتصر تكوين هذا النوع من المخصصات على الشركات التي تمارس عمليات التأمين و 

 آخر الدورة لمقابلة الخسائر ادات فيالشركات الأخرى، وهي عبارة عن المبالغ المالية التي يتم احتجازها من الإير 
والالتزامات المستقبلية المتعلقة بالنشاط التقني للشركة، وتعتبر المخصصات التقنية من أهم عناصر الخصوم وأكثرها 

ددة، تتطلب درجة كبيرة من الحذر والدقة في حسابها كونها توجه حساسية، يتم تقييمها وفقا لطرق وأساليب مح
للوفاء بالتزامات الشركة اتجاه المؤمن لهم من جهة وحتى لا يتم المغالاة في تقدير قيمتها سعيا من المؤمن للتهرب 

 .2الضريبي من جهة أخرى

                                                           
، 05المجلد ، مجلة جامعة الفرات، -دراسة تطبيقية –مدى كفاية المعايير السورية في تقييم الملاءة المالية لشركات التأمين باسل الشحادات،  - 1

 .110ص ، 2012، ، سوريا17العدد 

اجستير في العلوم م ةرسال، "CAATدراسة حالة الشركة الجزائرية للتأمينات"-التأمين تحليل ملاءة ومردودية شركات هدى بن محمد،  - 2
 .52، ص 2005-2004االقتصادية، غير منشورة، جامعة منتوري، قسنطينة، 
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قوق في قيمها هي ح ، والتيالتقنية خصصاتإضافة إلى تكوين الم: تمثيل الالتزامات المقننة لشركات التأمين -2
د أن هنا نجذه الشركات، بهلمالية ءة احملة الوثائق التأمينية في شركات التأمين على الأضرار وكقاعدة من قواعد الملا

 يةالتقنات المخصصياطات و لاحتاة بما فيها قاعدة ثانية مكملة للأولى، حيث وجب أن تمثل هذه الالتزامات المقنن
 يزانية شركة التأمين على الأضرار، ووفق لقواعد أساسية نذكر منها:بأصول في م

ول معادلة، ثلة بأصممخصصات المقننة في أية لحظة توجب قاعدة التكافؤ أن تكون الم قاعدة التكافؤ: -2-1
 أي أن تكون قيمة الأصول على الأقل مساوية لقيمة هذه المخصصات.

حيث  لأجنبيةالات لعمبانظيم المعمول به الاستثمار ندما يسمح التيطبق هذا الأساس ع قاعدة التوافق: -2-2
ويهدف  ،اتالمخصص ة هذهينبغي أن تكون أموال شركات التأمين الممثلة للمخصصات المقننة محررة بنفس عمل

 ذلك المؤمن لهم من خطر تقلبات أسعار الصرف.كؤمنين و هذا الأساس إلى حماية الم
حيث توجب بعض التشريعات أن تكون التزامات المؤمن اتجاه المؤمن لهم ممثلة بأصول  قاعدة المحلية: -2-3

تتمركز في نفس مكان هذه الالتزامات، ففي التشريع الفرنسي مثال نجد أنه يوجب تمثيل الالتزامات المقننة في 
 :1الآتيةصول لأويتم تمثيل هذه المخصصات المقننة في أصناف ا إحدى دول الاتحاد الأوروبي.

لدى  دائع لأجلن أموالها في شكل و م اتستثمر شركات التأمين جزءالودائع لأجل لدى البنوك:  -2-3-1
قابل حصولها لأجل( مويل االبنوك، حيث لا يجوز سحبها كليا أو جزء منها قبل تاريخ متفق عليه )قصير أو ط

 على فوائد تستحق في نهايـة أجل هذه الودائع.
يتمثل في حيازة مختلف الأوراق المالية، ويعتبر هذا الاستثمار الأكثر الاستثمار في القيم المنقولة:  -2-3-2

ي ة عالية، إن الاستثمار فـمين، حيث إذا اختير بعناية فإنه يعطي سيولة ومردودية وحمايأهمية في أصول شركات التأ
لشركة من الجهة المسـتثمر فيها، ومـن أمثلـة تحقة لتعتبر مسالأوراق الماليـة قد يكون استثمارا في أوراق الديون التي 

ز هذه الأوراق بوجود انـت هذه السندات حكومية أو سندات شركات خاصة وغيرها، تتميواء كذلك السندات س
رة موال المستثملألى اع موال المستثمر فيها، وكذا بوجود التزام بتوزيع عائد ثابتلأسترداد اتاريخ استحقاق محدد لا

 .2ض النظر عن نتيجة أعمال الجهة المصدرةغب
عين ومن ممشروع  لكية فيثل حق مالتي تم وراق المالية فهو في أوراق الملكيةلأتثمار في اسأمـا النوع الثاني من الا   

مـا أن عوائد كيمتهـا،  ق دادسـتر لادد وراق عادة بتاريخ استحقاق محلأرتبط هذه ات ث لاسهم، حيلأا كأمثلة ذل
  وراق.لأة لهذه ات المصدر لشركالدارة لإا ا ما تكون في صورة توزيع أرباح تحدد بناء على قرار مجلسبوراق غاللأذه اه
تثمارات اس ون لفترة قصيرة حيث إذا لم تتجاوز السنة نقول عنهاد يكوراق المالية قلأستثمار في اكما أن الا    
ستثمار السنة فنقول الا ة هذااوزت فتر ا إذا تجللفائض النقدي، أمارات مؤقتة تثمجل، وهي عبارة عن اسلأيرة اقص

                                                           
 .40رجع، ص نفس المهدى بن محمد،  - 1
 .51 ، صمرجع سبق ذكرهأحمد صالح عطية، - 2
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 ماأو لاستفادة من عوائدها السنوية، ل جال طويلةلآحتفاظ بها رض الاغجل يتم شراؤها بلأتثمارات طويلة اا اسنهإ
 حقا لتحقيق أرباح رأسمالية.عادة بيعها لالإ
جأ إليها باني، تلفي الأراضي والم تتمثل عادة هي أصول ملموسة ومرئيةالاستثمارات العقارية:  -2-3-3

 شركات التأمين لاستثمار جزء من أموالها فيها لأسباب عديدة أهمها:
دارة أنشطتها ها في إستخدمحاجة شركات التأمين لمجموعة متنوعة من العقارات لاستعمالها كأصول ثابتة ت -

 ؛ة للاستخدامامت صالحما د نية لإعادة بيعها المختلفة، وذلك بصفة دائمة ومستمرة دون وجود أية حاجة أو
وائد ــذلك على عـل بـحصـير لتـلغة لــرياـعقـها الـاراتـزء من استثمــير جـأجـوم بتــأمين أن تقـة التــشركـكن لــيم  -

صيرة،  لقلآجال ااصة في يولة خاة السل هذه المزايا فإن الاستثمارات العقارية تعتبر قليلن كدورية، وعلى الرغم م
 كما تعتبر مردوديتها قليلة بالنظر للاستثمارات الأخرى.

تكون و تقدم شركات التأمين قروضا طويلة الأجل في مقابل فوائد تتحصل عليها قروض برهون:  -2-3-4
هذه القروض في الغالب مضمونة برهون مختلفة، حيث يمنح لها الحق في حيازة أو بيع هذه الرهون إذا لم يدفع 

واع من القروض المقدمة من طرف شركات التأمين وهي قروض ند ثلاثة أج، وتو دينه في ميعاده المحددالمدين 
 .1مين على الحياة، وقروض بضمان رهون عقارية وقروض بضمانات أخرىأبضمان وثائق الت

ن إلقانوني، حيث التقييد نوع من اكما تجدر الإشارة إلى أن الاستثمار في شركات التأمين على الأضرار يتميز ب    
قناة  في ب معينةار نسهذه الشركات ليست حرة في ذلك بل هي ملزمة بإتباع ما ينص عليه القانون باستثم

 ينية.لتأماة لصلة بالعمليراف ذات ان الأطاظا على مصالح العديد مذا حفاستثمارية معينة وه
ا  إطار تنظيمهلتأمين فياع اة بقطيصلو اعادة ما تفرض الهيئات : هامش الملاءة المالية في شركات التأمين -3

لي لمركز المايز ادف تعز ية، بهرورة حيازة شركات التأمين على أموال إضافية مكملة للمخصصات التقنازي ضالاحتر 
 ينية.لمصالح المؤمن لهم والمستفيدين من التغطية التأمالي ضمان تللهذه الشركات وبا

ما تفرض  عادة وأسباب تكوينه: (La Marge de La Solvabilité)ف هامش الملاءة المالية تعري -3-1
افية مكملة موال إضأعلى  التأمين ي ضرورة حيازة شركاتز الاحترا ظيمهاالهيئات الوصية بالقطاع في إطار تن

 .من أجل ضمان مصالح المؤمن لهمللمخصصات التقنية 
ستثمارات وذلك لتدعيم الملاءة المالية حتياطات والاميليا للاإن هامش الملاءة المالية يعتبر عنصرا إضافيا تك   

لشركة التأمين، وبشكل بسيط فإن هامش الملاءة يعبر عن مدى توفر الموارد المالية للشركة مقارنة بما تحتاجه فعلا 
ون لها هامش ملاءة يكوثائق، وعليه فقد ألزمت جميع الدول شركات التأمين العاملة في أسواقها أن لحماية حملة ال

مالية وحددت قواعد تكوينه ضبطت حدا أدنى له، كما أوجبت على كل شركة تأمين أن تثبت في كل وقت أنها 

                                                           
 .48ص  ،رجعنفس المأحمد صالح عطية،  - 1
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سيما أن النظم والهوامش  الرقابة، لا تستجيب لقواعد هامش الملاءة المالية وذلك بتقديم تقرير بهذا الغرض إلى هيئة
 .1شركة للوفاء بالتزاماتها حالما تستحقلالمالية الرقابية تهدف إلى توفير السيولة الكافية لدى ا

يعرف هامش الملاءة على أنه مبلغ مخصص من مجموع الموارد الإضافية الخالية من أية التزامات، لمواجهة حالة و    
خر هامش الملاءة هو بمثابة احتياطي آ، بمعنى 2التقنية لتغطية التزامات شركة التأمينعدم كفاية المخصصات 

 تكميلي للمخصصات التقنية.
وني حتياطي القانلاصوم كامن الخضويتكون هامش الملاءة المالية من رأس المال المدفوع وبعض العناصر المسجلة    
لخصوم توافق الة ضمن ى مسجقييم الأصول وبعض عناصر أخر ختياري والقيمة الزائدة من إعادة تحتياطي الاوالا

 عليها سلطة الإشراف.
 يدة منها:سباب عدلأءة لان هامش المتقوم هذه الشركات بتكوي ءة المالية:أسباب تكوين هامش الملا -3-2

 ؛غير صحيح للمخصصات التقنيةالتقييم   -
 ؛العشوائيةوالتي تتميز بالتقلبات طية الحوادث المحتملة غت  -
 ؛وعوائدها بسبب حدوث أزمات ماليةصول لأانخفاض قيم ا -
ا، زيادة حجم نتجاتهصحيح لمعن عدم التسعير الل في النتيجة الصافية للشركة، والذي يمكن أن ينتج اختلا -

 .إلخ ..تكاليف استغلالها
صعبة، اع المالية الة الأوضلي في حالالمان هامش الملاءة يسمح لشركة التأمين من تعزيز مركزها إومنه يمكن القول    

 مما يمكنها من البقاء في حالة ملاءة حتى في حالة حدوث خسائر غير متوقعة.
 إلزامي من هامش الملاءة ونظرا لأهمية هامش الملاءة نجد أن الهيئات الوصية بالقطاع عادة ما تفـرض حـدا أدنـى   
(Marge de solvabilité minimale ) ولذلك نجد أنها توجب على ثهاكوار   مع حجم إنتاجها وحجميتماشى ،

 :3شركات التأمين ضرورة احترام نسبا محددة أهمها
 نسبة هامش الملاءة إلى مجموع الأقساط المحصلة؛ -
 .نسبة هامش الملاءة إلى مجموع الكوارث -
زمنية معينة كما  الملاءة من الناحية المحاسبية بالفرق بين الأصول والخصوم الحقيقية في لحظةسب هامش ويح   
 :يلي

 :حيث
ركات شل الحقيقية في الأصو  لر، وتتمثـكون الأصول الحقيقية من مجموع ممتلكات الشركة وحقوقهـا اتجـاه الغيـتت -

 التأمين أساسا من الاستثمارات؛
                                                           

 .112باسل الشحادات، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .42، ص ذكره قبمرجع س ،معوش محمد الأمين - 2
 .57هدى بن محمد، مرجع سبق ذكره، ص - 3

 الخصوم الحقيقية –هامش الملاءة = الأصول الحقيقية 
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اسا ركات التأمين أسشفي  يـةلحقيقمن مجموع ديون الشركة اتجاه الغير، وتتمثل الخصوم ا تتكون الخصوم الحقيقية -
 .من المخصصات التقنية

إن ميزانية وحسابات النتائج لشركة التأمين تعطي في حدود معينة  :العوامل المحددة لهامش الملاءة -3-3
الميزانية وحسابات النتائج هي معرضة لتقلبـات فـي المالية لهذه الشركة، فكل من حسابات  معلومـات عـن الوضـعية

 .1فيجب أن تؤخذ بعين الاعتبار عند حساب هامش الملاءة قيمهـا
لى عمختلفة سواء  امصادره لتي تكونتؤثر هذه التغيرات على كل من المحفظة التقنية والمالية لشركة التأمين، وا   

ت الفائدة، خم ومعدلاالتض اكرو اقتصادية كتغيرات معـدلاتالمستوى التنظيمي كتغير القوانين، العوامل الم
 .الكوارث تغيرات تطورات رباح، أويع الأالمال أو توز  والقرارات الخاصة بالشركة كالقرارات المتعلقة بزيادة أو تخفـيض رأس

 II الملاءة ونظام Iام الملاءة نظثالثا: 
على مستوى  الحيطة والحذر وبهدف تطبيق مبادئ، I الملاءةاستجابة للمشكلات والنقائص التي عرفها إطار    

لتأمين اة لشركات للملاءة المالي زيالاحتر ليوفر نقلة نوعية لمفهوم التنظيم ا IIقطاع التأمين، تم تقديم مشروع الملاءة 
ت وقد مر ت، كالشر ا هذه اواجههتاطر التي له تقنيات حديثة تسمح بتسيير المخلاستعمافي الاتحاد الأوروبي، نظرا 

 .II اليةلاءة المثم نظام الم، I اليةلاءة الما نظام المهم ينعبر مرحلت

 1973متلكات لسنة على الم ينتعلقة بالتأملقد مثلث التوجيهات الأوروبية الم: I نظام الملاءة المالية -1
ذا الإطار هوقد حدد ، 2002مارس 5الذي تم إصداره في  Iلاءة البدايات لإطار الم أولى، 1979 وللحياة سنة

           . 2ةختلفة لتضع حدود أكثر صرام، مع ترك الإمكانية للدول المينالية لشركات التأملاءة المالم ستوىالحد الأدنى لم
 :3يهتتشكل من ثلاثة عناصر  ينعدة قواعد على شركات التأم Iالية لاءة المالم ولقد فرض نظام

 ؛ينالتأم شركة ثروة ثليملاءة والذي امش المه -
 ؛هعن فاضنخالا لاءةالم شامله كنيمبلغ الذي لا أي الملاءة، امش المبلغ الأدنى لهو المهو  لاءةامش المهمطلب   -
 امشهطلب من م 33.3%صندوق الضمانات الأدنى و ينيساوي الحد الأقصى بو  صندوق الضمانات -

 .الأنشطةن صندوق الضمانات الأدنى يتم تحديده حسب فروع إلاءة، حيث الم
 
 

                                                           
 .64نفس المرجع، ص ، هدى بن محمد - 1
 لتقى الدولىبحثية مقدمة ضمن المورقة  ،حوكمة شركات التأمين في ظل القواعد الإحترازية لشركات التأمينوبن علي بلعزوز،  نبيل قبلي، - 2

 .316 ص، 2011الجزائر،  ،، جامعة الشلفينالسادس: حوكمة شركات التأم

 السابع حول: الصناعة التأمينية، لتقى الدولى، المعناصر التنظيم الإحترازي لنشاط التأمين مع إشارة خاصة لحالة الجزائرعبد الرزاق حبار،  - 3
 .9 ص، 2012، ، الجزائر، جامعة الشلف-تجارب الدول– الواقع العملي وآفاق التطوير
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 :I1 اليةلاءة المم نقاط الضعف لنظام المهوفيما يلي عرض وجيز لأ   
 ة؛لسوقيايتم تقييم الأصول والخصوم على أساس القيم المحاسبية وليس على أساس القيم  -
 اض ضعيف جداتر فذا الاهل، و ستقباضي يعتبر مرجعا جيدا لتقدير الماض القائم على أن المتر فاعتمد على الا -

 لتحقيق إدارة جيدة للمخاطر؛
 قي الأخطار أو ركز عليهاالاعتبار با ينبع ذيأخ لم Iلاءة بغض النظر عن خطر الاكتتاب، فإن نظام الم  -

عد  القوافيه ير ثتأ ذلاءة ولكن أخامش المهيتضمن في حساب  ستثمار، الذي لمجزئية كخطر الا بصفة
 خصصات التقنية؛الم الخاصة بتغطية

 ؛ينوإعادة التأم ينشركات التأم ينختلاف بيدرس الا لم -
 ون دونتك التي لشركاتإلا أن ا صصات تقنية أكثر من اللازم،مختكون  يتم معاقبة سوى الشركات التي  -

 الأخطار أقل من اللازم لا يتم معاقبتها؛ يرتقوم بتسع التخصيص أو التي
 (ير، ...التسي طرق ين،قمدقي)ين تقوم بها شركات التأم ة على الرقابة الداخلية التيكعدم وجود رقابة لشر   -

 ؛I اليةلاءة المال كلي للجانب النوعي في نظام المهمإ وبالتالي
  (.IAS-IFRS) وليةة الدتطلبات المحاسبلم ينا شركات التأمهتصدر  الية التيعدم ملاءمة التقارير الم -
هي مشروع على مستوى الاتحاد الأوروبي، أفضي إلى نظام جديد  IIالملاءة المالية : IIالملاءة المالية  ظامن -2

للملاءة وفق أكثر بين الأخطار الحقيقية التي تواجه شركات التأمين، ويستند هذا المشروع على المعايير المحاسبية 
 .20082والذي تم تطبيقه في  IFRS4وبصفة خاصة معيار IFRSالجديدة 

موعة من التوجيهات الصادرة عن مج" عن:II  اليةلاءة المويعبر نظام الم :IIنظام الملاءة المالية تعريف  -2-1
ال الية، ومدى كفاية رأس الممن فهم وضعية ملاءتها الم ينكن شركات التأمتم ضمان الاتحاد الأوروبي تهدف الى

 .3"ناسبالم بالشكل بها القيام من كنهايم ا بالشكل الذيللحفاظ على أعماله
ال الم تحديد لكفاية رأس"على أنها  IIلاءة الية البريطانية تعريفا لتوجيهات الميئة الخدمات المهكما قدمت     

ال على نطاق الإتحاد الأوروبي، وكذلك موعة من متطلبات رأس الممجتأسيس  الأوروبية، يهدف إلى ينلصناعة التأم
 .4"اليةلاءة المل متطلبات الممحخاطر لتحل تعلقة بإدارة المالم يرعايبمجموعة من الم

                                                           
، على المحاسبة في شركات التأمين IIالمرحلة  IFRS4ومعيار  IIأثر تطبيق كل من نظام الملاءة المالية بلال شيخي، زواتنية عبد القادر،  - 1

 .794، ص 2017الجزائر، جامعة ام البواقي، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العدد الثامن، 
، العدد 15، مجلة البحوث والدراسات، المجلد -دراسة مقارنة-قواعد قياس الملاءة المالية في شركات التأمين رتيبة طرطاق، عبد الرحمان العايب،  - 2

 .303، ص 2018الجزائر، جامعة الواد، ، 02
، العدد 9، مجلة الإستراتيجية والتنمية، المجلد لشركات التأمين التجاري والتكافليمتطلبات الملاءة المالية حمودي حاج صحراوي، كراش حسام،  - 3
 .312، ص 2019الجزائر، جامعة مستغانم، ، 3
، على شركات التأمين لدول الإتحاد الأوروبي وإمكانية تطبيقها على قطاع التأمين في الجزائر 2أثر تطبيق توجيهات الملاءة كفية شنافي،   - 4

 .46 ، ص2016، ، الجزائركتوراه في العلوم الإقتصادية، تخصص مالية بنوك وتأمينات، جامعة سطيفأطروحة د 
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في تعزيز وضمان  IIيكمن الهدف الرئيسي من القواعد الجديدة للملاءة  :IIالملاءة المالية  أهداف -2-2
يتعرضون لها في حالة  حاملي وثائق التأمين عبر الاتحاد الأوروبي، والعمل على التقليل من احتمال خسارة قد حماية

لتعزيز  IIوبالتالي تأتي توجيهات الملاءة  ،بالتزاماتها اتجاههم في الوفاءإعسار شركات التأمين ومواجهتها صعوبات 
 .1حماية حملة الوثائق وتنسيق تنافسية قطاع التأمين على المستوى الأوروبي ،استثنائية التأمين ضد حالات

 2اقية بازل مستوحاة من اتف ركائز متكاملة، من ثلاث IIلملاءة يتشكل إطار ا :IIركائز الملاءة المالية  -2-3
 وتتمثل فيمايلي:

يحدد العمود الأول المتطلبات الكمية المتعلقة بتقييم أصول  الركيزة الأولى: المتطلبات الكمية: -2-3-1
التأمين، وهي ما تسمى بالموازنة الاقتصادية، إذ يجب من خلالها تقييم جميع بنود  وخصوم الميزانية العمومية لشركة

 :3، وتستعرض هذه الركيزة جملة من الشروط تتعلق بـ2السوقية بدلا من القيمة التاريخية لقيمةباالميزانية 
سوقية لقيمة المع السوق، وعندما تكون ا فإن تحديد قيمة الأصول تتفق II: حسب الملاءة تقييم الأصول -

 بد من وضع طريقة بديلة للتقييم. ، لاليست متاحة
 بدأ الشخص الحذر.يقوم على م II: إن استثمار الأصول حسب إطار الملاءة الاستثمار -
 لتقنية يقتضي تطبيق القاعدتين:: إن تقييم المخصصات اتقييم المخصصات التقنية -

ريقة نتج التأمين بطة عن مالناجم التدفقات النقدية المستقبلية: يقوم التقدير الأمثل على تقييم أفضل تقدير -
 ؛احترازية، لحساب سعر عادل للعوائد التقنية للمنتج

فاية ة عدم ك حالقى ويمثل مستوى الحذر المكمل فيي: يسمى كذلك بهامش القيمة السو هامش الخطر -
 ة رأس المال.لى تكلفعلقائم وفق النهج اويتم حساب هامش المخاطرة المخصصات لمبالغ التعويضات المستقبلية، 

 لى:، وتصنف إ1: تمثل الجانب المهم والأساسي في الركيزة متطلبات رأس المال -
هو و ، IIوهر الملاءة : هذا المستوى من متطلبات رأس المال هو ج(SCRرأس المال الضروري للملاء ) -

تم تحديده من عين، ويلامة مسبأعمالها ضمن مستوى رأس المال المستهدف الذي تحتاجه شركة التأمين للقيام 
 ؛لخطرلخلال السنة، أو باستخدام القيمة المعرضة  %0.5خلال احتمال إفلاس يقدر بـ 

توى الأدنى لرأس مال سهو ثاني مطلب من متطلبات رأس المال، ويمثل الم (:MCRالحد الأدنى لرأس المال ) -
الشركة الذي يجب أن يكون بحوزتها، أين يكون دون هذا المستوى تدخل الهيئات الرقابية تلقائيا، ويمكن أن 

                                                           
، مجلة -دراسة تحليلية للطرق والأساليب المستخدمة في تطبيقها -2الملاءة –القواعد التوجيهية المنظمة لعمل شركات التأمين كقية شنافي،   - 1

 .197، ص 2014الجزائر، جامعة الجلفة، ، 01دراسات اقتصادية، العدد 
، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الإقتصادية، اقتصاد كآلية لحماية شركات التأمين الجزائرية من المخاطر  القواعد الاحترازيةعلواش سارة،  - 2

 .93، ص 2021، الجزائر، 2التأمينات، جامعة البليدة 
 .304-303، مرجع سبق ذكره، ص رتيبة طرطاق - 3
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يمثل رأس المال الملاءة و  .Iيؤدي إلى سحب الاعتماد، وهو يقابل هامش الملاءة الإلزامي في إطار الملاءة 
 .وقابلة للتحقق بسيطة، تكون قوية شبكة أمان الأدنى نوع من

 ا امتصاص خسائرتضمن له بة لشركة التأمين، بحيثتمثل المصادر المالية الأساسية بالنس الأموال الخاصة: -
 .الأخطار الغير المتوقعة، كما تحتفظ وتضمن لها الاستمرارية

 :من IIتتكون الأموال الخاصة لشركات التأمين حسب معيار الملاءة    
 لقيمة السوقيةقيم بالمادي اال الاقتصيزانية وتضم كلا من رأس المالأساسية: تظهر في المالأموال الخاصة  -

 ؛ينلتأماركة تصفية ش حالة ال فية كدعم لرأس المير ذه الأخهوكذلك الخصوم التابعة أو الثانوية، حيث تستعمل 
 ةلإشراف والرقابايئات هة وافقبم ينيزانية، تستخدمها شركة التأمالأموال الخاصة الإضافية: تكون خارج الم  -

 رؤوس الأموال أو في حالات تغطية يرحالات التسديد للغ( MCR,SCRير )ذا الصنف الجزء غهويضم 
 لخإكات الإضافية....ا شتر جتماعي، الاال الارر من رأس الممح

هو تنسيق  IIمن بين الأهداف الرئيسية لتوجيهات الملاءة  :المتطلبات النوعية: الثانيةالركيزة  -2-3-2
الاتحاد الأوروبي، بالإضافة إلى ذلك، العمل على تحديد شركات التأمين الأكثر  المتطلبات التنظيمية بين دول

 يعتمد هذا التحديد علىو  ،من خلال تعبئة المزيد من رأس المال لتجنب حالات العسر المالي لمخاطر،ل عرضة 
 .1التأمين لرقابة الداخلية والتحكم الخارجي، وكذلك على عملية الاتصال بين الأقسام المختلفة لشركةاعمليات 

، الداخليق التدقيلداخلية، ا رقابةة، اليئات الرقابيمن اله تضم كلا تطلبات التيتطلبات النوعية تلك الميقصد بالمو    
 .الإكتواريةخاطر، والوظيفة حوكمة الشركات، إدارة الم

ضل أف تواصل مالي لثة لإقامةتسعى الركيزة الثا :ح ونقل المعلومة: متطلبات الإفصا الركيزة الثالثة -2-3-3
ات الصلة طراف ذالأ صبحتعلى أساس الخطر، وبهذا  وضمان الشفافية لتعزيز آليات السوق والرقابة القائمة

 ينتأمركات الشواجهها ت خاطر التيعن مستوى الم دقيقةا الحق في الحصول على معلومات لهين بشركات التأم
 كات إلىذه الشر هن قبل معلومات واجبة النشر الم وعن ملاءتها، وتصنف اليومعلومات أساسية عن وضعها الم

 م. ؤمن لهقدم للممات ت، ومعلو ينراقبوالم ينللمشرف معلومات تدخل في سياق انضباط السوق، معلومات تقدم
 ينا تكون نتائج الركيزتهيتم نشر  علومات التيفالم، و تفعيل التنسيق مع الركائز السابقةهذه الركيزة هفالغاية من    

 .2تجاه السوقانضباط وذلك لتحقيق الشفافية والا ينالسابقت
 

                                                           
 .102علواش سارة، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
لة مج ،الملاءة المالية في شركات التأمين: بين جهود التنظيم وصعوبات التطبيق مع إشارة خاصة لحالة الجزائرحبار عبد الرزاق، ، مد زيدانمح - 2

 .30، ص 2016الجزائر، ، جامعة الشلف، 16 العدد والإنسانية، الإجتماعية للدراسات يةيمالأكاد



 مخاطر شركات التأمينكآلية لإدارة ءة المالية  الملا                                                    الفصل الثاني 
 

 

76 

كما تتميز هذه الأخيرة   تحدد هذه الركيزة مجموعة المعلومات التي يجب الإفصاح عنها من طرف شركات التأمين،   
 :1بـ IIتبعا لتوجيهات الملاءة 

أهداف ، ئج المالية ونتائج عمليات الشركةالنتا :2شمولية الإفصاح عن المعلومات المالية والإدارية، ممثلة بـ -
سياسة مكافأة أعضاء مجلس الإدارة والمديرين ، وق التصويتحصة الأغلبية في الأسهم وحق، الشركة

، عمليات أصحاب المصالح في الشركة، وخبراتهم وطريقة اختيارهم والإفصاح عن مؤهلاتهمالتنفيذيين، 
 ؛سياسة تطبيق حوكمة الشركات، لمخاطر المتوقعة في عمل الشركةا
 الإفصاح عن المعلومات المحاسبية عالية الجودة، والمعلومات غير المالية؛ -
 مراجع خارجي مستقل؛التأكد من صحة معلومات القوائم المالية بواسطة  -
 هنة؛ين حسب أصول المركة التأمفي ش قابلية مساءلة ومحاسبة المراجعين المستقلين بواسطة المساهمين، وقيامهم بعملهم -
 ؛الي والإداريفصاح الموالإ إعداد المعلومات والإفصاح عنها طبقا للمستويات النوعية المرتفعة للمحاسبة -
ن لهم لك المؤمفي ذ االوقت لكافة المستخدمين بصورة عادلة، بمتوفير قنوات توصيل المعلومات حسب  -

 .والمساهمين

عن السياسات  ها: الإفصاحأهمتنطوي على عدة أمور  IIوعليه يتضح أن الركيزة الثالثة لتوجيهات الملاءة    
لمساهمين المعلومات ل ، وتوفيرساءلةللم المتبعة، القيام بالمراجعة الخارجية من قبل مراجع مستقل ومؤهل مع قابليته

 .مينأالت مع القيام بوضع منهج فعال لإطار الحوكمة في شركات

 2نظام الملاءة مع  1مقارنة نظام الملاءة رابعا: 
ا هشهدطورات التي أهم الت وتبيانما، والاختلاف بينه هالتشاب هأوج لتحديدلاءة أنظمة الم قارنة بينهم الممن الم   

 على المستوى الدولي.الية لاءة المالم ةنظمأ
 2نظام الملاءة مع  1نظام الملاءة مقارنة (: II-1)رقم الجدول 

 2 نظام الملاءة 1 نظام الملاءة المقارنة معيار
 التقييم على أساس القيمة السوقية-  التقييم على أساس القيمة المحاسبية- والخصوم الأصول تقييم

 التقنية المؤونات تقييم

ة بيتقنية مسجلة بالقيمة المحاس مؤونات-
جانب الخصوم، وتخضع لقواعد  في

حساب غير مرنة بالنسبة للمخاطر أو 
 .الاختلاف بين شركات التأمين

 عرفي حالة توفر القيمة السوقية هو الس-
 السوقي، وفي حالة عدم توفره تقيم عن

هامش  طريق الجمع بين أفضل تقدير مع
 .الخطر

                                                           
 .114، ص سبق ذكره مرجععلواش سارة،  - 1
أطروحة دكتوراه في المحاسبة، ، إطار علمي مقترح لاستخدام المعلومات المحاسبية في تحقيق الشفافية وحوكمة الشركاتمحمد آدم أبكر محمد،   - 2

 .135، ص 2008 جامعة النيلين، الخرطوم، السودان،
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 الملاءة هامش

من عنصر واحد هو هامش يتكون -
 الإلزامي. ويحسب في تأمينات الملاءة

أساس إما الأقساط أو  الأضرار على
سب تأمينات الحياة فيح الكوارث، أما في

 3المؤونات الرياضية و% من 4%بجمع 
 .تحت الخطر من رؤوس الأموال

 (SCR) رأس المال الضروري للملاءة-
ذج نمو الالقياسية أو  يتم حسابه إما بالصيغة

 اطرالأخذ بعين الاعتبار المخ الداخلي مع
 .تتعرض لها الشركة التي

 الاستثمار

 مجالات الاستثمار محددة )أسهم،-
 ؛عقارات( سندات،

 التوظيفات المالية المتعلقة بتغطية-
 بةالمؤونات التقنية محددة من حيث النس

 .والنوع

 ترك حرية الاستثمار لشركات التأمين-
 المناسبة مع مراعاة مبدأفي الأدوات 
 .الشخص الحذر

 الأساليب استخدام
 الإحصائية

يتم حساب متطلبات ىهمش الملاءة -
محددة في  بسيطة تعتمد على نسب بطرق

ت فرعي تأمين الممتلكات وتأمينا كل من
 .الحياة

 يلزم شركات التأمين بتكييف النتائج-
 المحصل عليها من خلال عملية القياس

 .ديهال ةأنظمة المعلومات المتوفر والتقييم مع 

 المعلومات عن الكشف

عدم ملاءمة المعلومات المفصح عنها -
 المحاسبة الدولية، ومحدودية لمعايير

 في والجمهور المعلومات الموجهة للمشرفين
 .التاريخ المرجعي

 التاريخ معلومات شاملة ومفصلة تصل في-
في ذلك  المحدد للمشرفين والجمهور بما

 التوقعات.

 الفترة الزمنية

ترجع أسسه الأولى لصدور قواعد -
 رارضالملاءة المالية الخاصة بتأمينات الأ

 وتأمينات الحياة سنة 1973 سنة
تبني نظام  تم 2002وفي ، 1979
 2004.وبدأ العمل به في ، 1 الملاءة

 2007في  2تم اقتراح نظام الدلاءة -
، 1لتجاوز أوجه القصور في نظام الملاءة 

، 2009ماي من سنة  25وتم اعتماده في 
 .2وبدأ العمل به في 

 المرتكزات مهأ

يركز على الجانب الكمي فقط من -
 فرض التزامات هي هامش الملاءة خلال

 لهاثيتمالمؤونات التقنية وكيفية  الإلزامي،
 .للضمان والحد الأدنى

  (MCR ،SCR)  الكميةالمتطلبات -
ي خلالدا متطلبات نوعية )الحوكمة والتدقيق

 وإدارة المخاطر(؛
 المعلومة متطلبات الإفصاح العام ونشر-

 
 

 
 

، -دراسة مقارنة-نظام الملاءة المالية لشركات التأمين في الجزائر وتطورات أنظمة الملاءة الأوروبية سنجاق نور الدين،  المصدر:
 . بتصرف.112-111، ص ص 2021، الجزائر، 02العدد ، 02  المجلد ،لة بحوث الاقتصاد والمناجمنتمج
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 شركات التأمينفي الملاءة المالية  علىؤثر المخاطر التي تالمطلب الثالث: 
نه يتوجب تأميلذي ستوى اا محددة المتتفاعل فيما بينهومخاطر تتدخل في التأثير على الملاءة المالية عدة عوامل    

 .قيتهاومصدا شركة التأمين لتتمكن من إثبات وجودها والمحافظة على اعتبارها ومركزها من قبل

 ءة المالية في شركات التأمينأولا: أسباب ضعف الملا
 :1أثبتت العديد من الدراسات أنه توجد أسباب عديدة لضعف الملاءة في شركات التأمين عامة منها   
تجات التأمين سعار منفاض أللأخطار الكبيرة )تركز الأخطار(، التسعير غير الجيد؛ انخالتراكم المستمر  -1

عمال سيير، أ التفينتيجة تشبع السوق وعدم التخصيص الصحيح للعمليات السابقة مع نقص الكفاءة 
 ؛ع وغير المراقب للعمليات الجديدةالغش، النمو السري

م ب لعدسبالأا مهأ كانت من  برة التيلخونقص ا يرتسيإضافة لضعف ال ،التقدير غير الصحيح للاصول -2
 ؛لحجما يرةصغ ينءة شركات التأمملا

 ؛لتزاماتقساط لتغطية الالأخصصات أو المكفاية ا  معد -3
 ؛هممجءمة براملا موعد ينعجز معيدي التأم -4
 ؛كتتابئق الا وثا يرتسي ة فيبر لخيد، ونقص الجا ير غيركتتاب وخطر التشغيل نتيجة التسعخطر الا  -5
 ية. اللمالرقابة ا مجال شرفة على القطاع للتدخل فيلميآت الهة وكفاءة ابر نقص خ -6
ولتقييم  يدةطريقة جبالأخطار  بد على شركات التأمين أن تستعين على الإكتواريين الأكفاء لتسعير ولهذا لا   

انخفاض قيمة  نبتج دفبهتها حذر للمخصصات التقنية، بالإضافة إلى ضرورة قيام هذه الشركات بتنويع استثمارا
بل قلأخطاء اكتشاف ا  كما لابد عليها أن تضع أنظمة فعالة للرقابة الداخلية بهدف،  بعض الاستثمارات

 . خطرفيلهم  يؤدي إلى العسر المالي أين تكون مصالح المؤمن لكيلااستفحالها، وهذا كله 

 في شركات التأمين ثانيا: المخاطر المؤثرة في الملاءة المالية
 بطريقة يؤثر فتغير العوامل سو  نحيث إ ،تعد البيئة الخارجية لشركات التأمين مصدرا للفرص والتهديدات  

 فحسب، 2ينعكس ذلك بصورة حتمية على ملاءتها الية والتقنية وبالتاليفظتها الممحمباشرة أو غير مباشرة على 
Ali and Brockett اطر غير مالية(مخاطر مالية و مخخاطر )نوعين من الم هملاءة شركات التأمين تواج نفإ 

ؤثرة على خاطر المم المهفيما يلي سيتم عرض أ هوعلي، أكثر ما يؤثر على ملاءة الشركة اليةخاطر المالم نواعتبروا أ
 :ملاءة شركات التأمين

 

                                                           
ص ، 2009 جامعة بسكرة، ،12 العددنسانية، لإا ملة العلو مج، ءة ومردودية شركات التأمينتحليل ملا دى،همد محموساوي عبد النور، بن  - 1

 .280-279ص 

دكتوراه  رسالة، 2004 – 1996أثر تنوع الاستراتيجيات على فاعلية ادارة المخاطر في شركات التأمين الأردنية للفترة ريد نائل الداود، ف  - 2
 .15 ، ص2006 لالعربية للدراسات العليا، تشرين أو  نالية العليا، جامعة عماالدراسات الإدارية والم ، كليةلغير منشورة في إدارة الأعما



 مخاطر شركات التأمينكآلية لإدارة ءة المالية  الملا                                                    الفصل الثاني 
 

 

79 

 ت رئيسية هي:لى أربع مجموعاإوتنقسم هذه الأخطار : Financial Riskالمخاطر المالية  -1
هي المخاطر الناتجة عن انخفاض قيمة أرباح  مخاطر الاكتتاب :Underwriting risk مخاطر الاكتتاب  -1-1

الاكتتاب لاختلال النتيجة التقنية للمؤسسة أو عدم تحقيق توازن بين الاشتراكات المحصلة والتعويضات المدفوعة، 
صداقية البيانات والمعلومات الواردة في وذلك لاتباع شركة التأمين سياسة خاطئة في قبول الأخطار بسب عدم م

استمارة طلب التأمين، عدم الالتزام بسياسة الاكتتاب التي تعتمدها الشركة، وضعف خبرة المكتتب، وتقييم الخطر 
 .1بشكل خاطئ بالاستناد إلى معلومات خاطئة وغير كاملة

نب الاختيار ضد صالح الشركة، تجالاكتتاب  دارةإب على يجة أرباح الاكتتاب في الفائض هملتحقيق مساو   
ثل عينة عشوائية من تما لا هالوثائق التي تصدر  موعمج تصبح عندما التأمين شركة صالح ضد الاختيار دثيحو 

 قيمة متوسط نيكو  عندما الخطر ذاه دثيحوعادة  ذا المجتمع(،هاه الأخطار الرديئة في تجالمجتمع )عينة متميزة 
ا ناجم عن سوء التقدير الجيد أو حدوث والذي ربم ،2التأمين وثائق بيع عند توقعةالم القيمة عن فامختل التعويضات

 .لخإالكوارث... رافات عشوائية في تواتر وحجمنحا
 وينقسم هذا الخطر بدوره إلى:   
في يرتبط هذا الخطر بالتقلبات العشوائية للكوارث سواء في قيمتهـا أو  خطر الاكتتاب الصافي: -1-1-1

تواترها مثل مخاطر الطبيعية والحرائق والتلوث والجريمة، الحرب والإرهاب وغيرها، فيكون المؤمن إما في حالة أنه لديه 
ع، ويرجع ذلك و متوقما أن تكون قيمة هذه الكوارث أكبر مما هأأقساط قليلة في مقابل الأخطار المحققة، و 

 :3لأسباب التاليةل
ون الكوارث، أو ك لتوزيع صحيحة الة غيريتعلق بتقدير الكوارث القائم على المعرف: خطر عدم التقدير الجيد -

صحيح  ها بشكلن عليالمؤم خطارلأإلى عدم اختيار ا كفتراضات القائم عليها خاطئة ويرجع ذلأن الا
ق ا عن طريلى حد مخاطر إهذه الم ويمكن التقليل من، ونقص الخبرة فيما يتعلق بأخطار التأمين الجديدة

 تنويع أخطار التأمين المكتتبة.
 رثلكواا تر أو حجمفي توا وائية: ينتج انحراف توقعات الخسائر عن الزيادة العشنحرافات العشوائيةخطر الا -

 (مرة أكثر من الخطر ل مدة التأمين يتحققخلا)خطار تحدث كوارث مضاعفة لأإلى أن بعض ا كويرجع ذل
 .(الحريق الذي يمتد إلى الجيرانمثل حادث )أو أن تتسبب في كوارث أخرى 

د حـدة، ثـم تحديفظـة واـي محفوللتحكم في مثل هذه المخاطر ينبغي تجميع الأخطار المتجانسة والمستقلة    
 عدد الأخطار المحققة وتوزيعها وحساب قيمة الخسارة القصوى المحتملة.

                                                           
مركز ابحاث فقه ، 19العدد ية، لممي العاسلالإقتصاد اة الامجل، سالميلإدارة مخاطر شركات التأمين التعاوني اإ براضية، نعديلة خنوسة، سليما - 1

 .68، ص2013 ،المعاملات الاسلامية، دبي
 .68ذكره، ص  مرجع سبقلفتاحة سعاد،  - 2

3 -European Commission , Study into the methodologies to assess the overall financial position of an 

insurance undertaking from the perspective of prudential supervision, 2002, p 25 
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وامل عبالتغيرات في  التنبؤ ة علىدم القدر عن : يتعلق هذا الخطر بتقلب الخسائر المتوقعة الناتج عخطر التغير -
غيرات تالتكنولوجيا،  ، تغيرقوانينالخطر التي يمكن أن تؤثر فيه، وذلك سواء في تواتره أو حجمه )مثلا تغير ال
ار سة تنويع الأخطبقى سيا(، وتسياسية واجتماعية وديموغرافية، عوامل طبيعية مثل تغيرات في الطقس والمناخ

 طر.يق برنامج إعادة التأمين المناسب السبيل للتقليل من هذا الخالمكتتبة وتطب
وينتج عن  تزامات،الال ات التقنية غير كافية لتغطيةه المخصصون فيذي تكر الو الخطه خطر التخصيص: -

 وجود خلل في إجراءات التخصيص.
كتتاب لا و شروط اأتتبة لأخطار المكلختيار الصحيح لاينتج هذا الخطر عن عدم ا كتتاب:خطر تسيير الا  -

تاب أن كت الا لى مسيرخطار، وحتى نقلل من هذا الخطر يجب علأحيح لالتسعير الص المناسبة أو تحديد
تتاب أن يكون كير الا لى مسعي غا ينبوطبيعة وهدف عمل المؤمن، كم المكتتب بما يتوافق وقدرة ري الخطينتق
 كتتابير الا م وتسيلهلمؤمن كتتاب والتفاوض مع ازمة لتحديد شروط الا قدر من الخبرة والممارسة اللا ىعل

 خطار المكتتبة.لأطية اغبشكل عام، كما يجب أن تكون تسعيرة الخطر مناسبة لت
أو التبعات المالية  الأضرار): أي احتمال اختلاف الخسائر كِبرر حجم التعويضات عما هو متوقع  مخاطر -

عرضة لعدم كفاية الأقساط المحصلة  أو المطالبات الفعلية المستقبلية عما تتوقعه الشركة، لذلك فهي (للأضرار
 .1فعلية المستقبلية( الالتعويضات)لتغطية المطالبات 

أن هناك  عنىققة بملفائض المحان لهم ورفع قيمة ؤملما قاية حقو حم ا فيهدور  لكتتاب من خلاية الا همز أبر تو    
 .ينالية لشركات التأملمءة الملاا واكتتب بهلمقساط الأحجم ا ينب قة طرديةعلا

 عملية الاكتتاب (: مخاطرII-1) شكل رقم

 

 

 
 
 

 

 امتمهان أ منطلق من وذلك ،لخاطر الأصو أحيانا بم هويطلق علي: Investment riskاطر الاستثمار مخ -1-2
قيق كفاءة تح ونحالسعي  يعد يقتصر فقط على تطوير وترويج منتجاتها التأمينية، بل زاد ذلك إلى لمشركات التأمين 

 ذلك يعتمد إلى و القيمة السوقية،كلنمركز التنافسي و وارد الداخلية والخارجية، كفاءة الأداء، تعزيز المالم صيصتخ
يق أرباح ثابتة تحق اغايته لأصو  فالشركة بحاجة إلى كبير على مستوى النشاط الاستثماري لشركة التأمين،  دح

يتيح للشركة  هوعلي طلوب،الم لاالم رأس مقدار على لأثر فعا هالاستثمار ل عامل نأ ،لالتعزيز قاعدة رأس الم
                                                           

 .66، ص مرجع سبق ذكرههدى بن محمد،  - 1

زيادة في خطر 
 الاكتتاب

متطلبات زيادة في 
 المال   رأس

 ضغوطات على السلامة
التأمين المالية لشركات  

خطر الإعسار احتمالية 
الوفاء  بالتزامات    وعدم

 حملة  الوثائق

المدى القصيرعلى  يعزز من أداء الشركةتخفيض الأقساط  تحفيزات على  ظروف السوق 

Source: Troels Kresten Johansen, a Critical Analysis of Solvency II from a Regulatory 

Perspective, Master Thesis, Department of Business Studies Aarhus School of Business and 

Social Sciences, July 2011, p 49. 
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ا في كل استثمار هب توافر يجبادئ الرئيسية التي يؤخذ في الاعتبار الم نأ يجب القدرة على مواجهة التزاماتها، لذا
 موالجودة والتقييم مع موائمة الأصل والالتزا نتتمثل في التنويع والسيولة والضما ناجح لشركات التأمين، والتي

ضرورة تقييم وقياس الاستثمار عند رسم سياساتها  إضافة إلى ،1اليةجمفظتها الإمحفي  وربطها بدالة توزيع الأخطار
اطر الاستثمار في شركات التأمين مثل منهج مخعدة أساليب لتقييم  هناكشركات التأمين، و ل الاستثمارية لأموا

شركات  اوأهم المخاطر الاستثمارية التي تواجه .، اختبارات الضغطحصائيالإ التحليل قات، طر هالسيناريو 
 :التأمين نجد

ية استثمار  عوائد ستثمر منتوقعه الم راق المالية: تتمثل في قيمة الفرق بين ماالاستثمار في الأو  مخاطر -1-2-1
 ؛متمثلة في الأرباح الموزعة وبين قيم الأوراق المالية

خلال  لمتوقعةاالعوائد و درجة الاختلاف بين العوائد الفعلية  ار: تتمثل فيمخاطر الاستثمار في العق -1-2-2
 ؛فترة الاحتفاظ بالعقار

فشركات  وهي مخاطر الخسارة المرتبطة بالتغير المعاكس لنسب الفائدة، وبالتالي الفائدة: سعر مخاطر -1-2-3
 .2المضمون للمؤمن له الفائدة وهذا عندما يكون الاستثمار أقل من الحد الأدنى التأمين تتأثر بتغير سعر

من ناحية الربح  :الربح الاكتتابي والاستثماري ما بين خطر أسعار الفائدة ومعدلات التضخم -1-3
 الثابت العائد ذات اليةالم قالقيمة السوقية للأورا ات التضخم ترتفع معدلات الفائدة وتنخفضتر الاستثماري وفي ف

 فعلي التأمين، شركات في الأساسية لمن ضمن الأصو  تعد ةالأخير  ذهه نأ سيما لا ،(والسندات متازةالم الأسهم)
 و السندات بحوالينحاستثماراتها  هشركات التأمين بتوجي قامت 2014م عا ديدا،تح أمريكا وفي ،لمثا سبيل
 تتح بالشركة سيؤدي التضخم اتتر ف في اليةالم ققيمة الأورا فاضفانخ هوعلي ،3الاستثمارات جماليإمن  67%

 نىتمالالتزامات من جهة )ما يؤثر سلبا على ملاءتها(، والخسائر التي  في الزيادة واجهةلم مالية واردلم الحاجة ضغط
 وثائق عدد في اضانخف إلى يؤدي امم التأمين، لشركة لكيةالم قحقو  جماليإ من ستخصم اليةالم قفظة الأورامحبها 

 المحصلة الأقساط بينق أما من ناحية الربح الاكتتابي )الفر  ،4من جهة أخرى اهصدار إ للشركة كنيم التي التأمين
 .دفوعة(الم طالباتوالم النفقات من وكل
التضخم الأمر ل حدوث ارتفاع كبير في معد همرجع نو متوقع، قد يكو هفالزيادة في حجم التعويضات عما    

حدوث في  وبالتالي السائدة حينئذ،ت الأسعار تجاهازيادة في قيمة التعويضات لتتماشى مع ا هالذي يصاحب
الشركة على الربح  على الابتعاد كليا في اعتماد( 1998د، حميم أهبراإوقد نادى ) ،5خسائر الاكتتاب

                                                           
1 - NAIC, Financial Analysis Handbook -2014 Annual / 2015 Quarterly-, National Association of Insurance 

Commissioners Financial Analysis Solvency Tools, United States of America, 2015, p 96. 
 .66 ، صذكره عيد أحمد أبو بكر، مرجع سبق - 2

3 - IAIS, Global Insurance Market Report 2015 (GIMAR), International Association of Insurance 

Supervisors, January 2016, p 11. 
دراسة تطبيقية على شركات التأمين المدرجة –فلسطين تحليل العوامل المؤدية إلى ضعف نمو قطاع التأمين واستثماراته في يل قزعاط، جمسيل أ - 4

 .34، ص2009، غزة ،الإسلامية الجامعة التجارة، كلية  ،لصص إدارة الأعماتخرسالة ماجستير غير منشورة، ، -في سوق فلسطين للأوراق المالية
 .33ص  رجع،نفس الميل قزعاط، جمسيل أ - 5
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 نالية لألاءة الممن الم لالاستثماري أو عمليات إعادة التأمين لتغطية خسائر الاكتتاب أو لتحقيق مستوى مقبو 
من حيث العمل وفقا  هذات بحد بالاكتتاب هتمامالا ينبغي لذلك يا،همو  نيكو  فلاءة سو ذه المهالجزء الأكبر من 

ففي أمريكا   الأخطار الجيدة، نب الاختيار العكسي والعمل على زيادة المحفظة منتجللأسس الفنية للاكتتاب و 
ات يفي منتصف الثمانين هإلا أن مرتفعة، الفائدة معدلات لا لا تزاطالم االتدفق النقدي للاكتتاب ملائم نكا

ا هعوائد نخسائر في الاكتتاب، حتى أ حدوث ا أدى إلىممفي معدلات الفائدة  افاضانخشهدت صناعة التأمين 
 .1تكن كافية لتغطية تلك الخسائر الاستثمارية لم

دارة إ اقتصر العديد من البحوث السابقة على :Exchange rate risksمخاطر أسعار صرف العملات  -1-4
 ذلك إلى ويرجع فالصر  أسعار لتقلبات تعرضها بسبب فقط التأمين معيدي شركات على فاطر أسعار الصر مخ

الاستثمار وتنويع  الاتمج توسيع مع لكن باشرة،الم التأمين شركات عن النظر فطبيعة التزاماتها الدولية بصر 
التأمين في حد ذاتها عرضة  أصبحت شركات نبية(،أج استثمارات في لالمحافظ الاستثمارية الدولية )توظيف الأموا

تلف عن عملة تخمستثمرة بعملة  لالأصو  هفي نتكو  التي الخطر وه أخرى، بعبارة ،فلخطر تقلبات سعر الصر 
 اعتماد منذ فالتنبؤ بتقلبات أسعار الصر  أصبح من الصعب هالالتزامات )ما يؤثر على ملاءتها(، خاصة بحكم أن

صص تقلبات مختتعامل بالعملات الأجنبية تكوين  ذا ما دفع بشركات التأمين التيهو ن، ر الم فالصر  منظا على
 .2والحذر الحيطة لسياسة تطبيقا فأسعار الصر 

مة برنامج إعادة ءطر بعدم ملايتعلق هذا الخ :Reinsurance riskمخاطر عمليات إعادة التأمين  -1-5
ن للحماية ة المؤمدى حاجمللشركة، لذا ينبغي دراسة التأمين فيمكن أن يؤدي ذلك إلى صعوبات مالية كبيرة 

 وافقة.ية الموالتغطية عن طريق إعادة التأمين واختيار نوعه المناسب مع تحديد شروط الاتفاق
 فشل حوالي نخلصت أ (2001-1960) ترةعلى كندا في الف (PACICC ،2008) في دراسة قامت بها شركةو    

أما في أمريكا، فقد أشارت  م الرئيسي في حدوث انهيار شركات التأمين،هسايعد الم من معيدي التأمين 25.7%
ترة لشركات التأمين غير الحياة في الف اليمن حالات العسر الم %7أكثر من  إلى (Best A.M, 1990) شركة

مرونة شركات التأمين في  معدلى وإ، فشل شركات إعادة التأمين من جهة لىراجع أساسا إ (1969-1990)
 مكانيةمن السعر، الحماية، الإ عايير الأربعة الأساسية وتشمل كلاذه المهفاضلة بين معيدي التأمين وفق الم تياراخ
معيار  تار شركة التأمينتخلائمة( من جهة أخرى، فمثلا قد الية على مواجهة الالتزامات وكذا جودة الخدمة )المالم

                                                           
دراسة قياسية تحليلية للمتأمينات العامة في الجزائر لفترة -بناء نموذج لقياس وتقييم الملاءة المالية لشركات التأمين ، طار عبد القدوس - 1

حة دكتوراه غير منشورة في علوم اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح، اطرو ، -2010-2015
 .15، ص 2019، ورقلة، الجزائر

العوامل المؤثرة في تكوين المخصصات والاحتياطات في شركات التأمين بالتطبيق على شركة التأمين الوطنية مد أيوب الدباغ، مح نمالق - 2
 .72، ص 2006، ، الموصلكلية الحدباء الجامعة،  16العدد  بحوث مستقبلية، مجلة، العراقية
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تتداخل في  عاييرالم ذهه نفإ هوعلي ،هفي ايمغال السعر نيكو  نأ كنيمالتحديد، والتي من شأنها  هالحماية على وج
 .1ما بينها

ن أ (Becker ،1983)ض تر اف Tax cost:قيد الضرائب وتكلفة نقص الملاءة على قيمة المؤسسة  -1-6
ذا هو  عفاءات( لشركات أخرى،فزا )الإمحعقدة يشكل ثقلا معتبرا على الشركة، بينما الم هالضريبي بخصائص مالنظا

الية، نتائجها الم ا يزيد من تكلفتها مع تقليصمممة بعض الإجراءات الجبائية لحقيقة الشركة، ءملا معد راجع إلى
الجباية بالضغط  تمثله التي العبء ذاه تفسير كنيمو  ،لاءة(نقص الم الية )ما يؤدي إلىة تعقيد حالتها المثمومن 

على ريع أصل  رتفعلما الضريبة لفرض معد نجانب آخر، إ ، من2شركات التأمين هالضريبي التي تعاني من
الضريبة على ريع  لمعد نإ لالقو  كنيم يهذا الأصل، وعلهو الاستثمار في نحاه تجاستثماري معين يقلل من الا

على ريع  عفاء شركة تأمين من الضرائبإالاستثمار يؤثر على السياسة الاستثمارية لشركات التأمين، و 
 .3سين العائد على الاستثمارتحم في هاالاستثمارات يس

  المالية كالآتي:غير اطر ختتمثل الم: المخاطر غير المالية -2
وإبعاده  العمل سياسات رسم على والقادرة لةهؤ الم الادارة تلك يه الناجحة دارةالإ نإ :دارةمخاطر الإ -2-1

الاكتتاب  نشاط الشركة بدءا من أسس اختيار العاملين ووضع برامج تدريبهم ورسم سياسات هيع أوججمعلى 
وجود  من التأكد ليع المحافل من خلاجما في هعيدي التأمين مع إثبات حضور والاستثمار والاختيار الرشيد لم

 الجرائم والسطو، سرقةال العملات، تزييف التزوير، ،مالي لاطر العمليات من احتيامخليل تح يمبرنامج لتقو 
 .4التي تنعكس على سمعة الشركة وملاءتها ،لخإونية ...لكتر الإ
في شركات التأمين تتعلق هذه المخاطر بعدم الكفاءة اللازمة في التسيير وعدم البيع  :اطر التشغيلمخ -2-2

سير  ويعتبر خطروالتنظيمات، لعقود التأمين، وأعمال الغش وحدوث تجاوزات وأخطاء في الإجراءات  الجيد
 .5من خطر التشغيل االاكتتاب جزء

 الريادة، قيقتح فالتأمين بهد تبني تكنولوجيا جديدة )مبتكرة( مبكراً في شركة نإ :المخاطر التكنولوجية -2-3
الحديثة غير المجربة، نظرا لافتقار  التكنولوجيا فشل اطرمخ نالأحيا من كثير  في هيصاحب ،قالسو  في تنافسية وميزة

على الشركة خسائر مضاعفة منها  ا يرتبممثقافة تنظيمية واسعة،  أصحاب الشركات ومدراء الإدارة العليا إلى
عن خسارة التكنولوجيا التي  ناتجةوخسائر  لقبل عملية الإحلا هوضع إلى متم إعادة النظاتتوقف العمل مؤقتا حتى 

                                                           
 .43ص طار عبد القدوس، مرجع سبق ذكره،  - 1
صص نقود ومالية، كلية تخالتسيير،  مرسالة ماجستير غير منشورة في علو ، أثر العجز المالي على المؤسسات الاقتصادية في الجزائرسيلي جهيدة،  - 2

 .86، ص 2005 التسيير، جامعة الجزائر،م الاقتصادية وعلو  مالعلو 
صص تخ، رسالة ماجستير غير منشورة، الأردنية بنظريات تكوين محافظ الاستثمارمدى التزام شركات التأمين مد علي سكيك، محنده بهيج ر  - 3
 .23-22، ص 2000 ويل، الجامعة الأردنية،تم
 .08، ص 2004، 26، مجلة التنمية والتأمين، العدد الملاءة شرط الوجود وشرط الاستمرارعبد اللطيف عبود،  - 4
الأزمة المالية  ، الملتقى الدولي العلمي حوللإدارة المخاطر لمواجهة الأزمات في المؤسسات الماليةأهمية بناء أنظمة بد القادر عصماني، ع - 5

 .8، ص 2009، اكتوبر 20-21والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة سطيف، الجزائر، 
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توقف  ا يصل ذلك إلىنقص ملاءتها وربم إلى يؤدي ذلك ممادرا، ها ها، فتدفع الشركة الكثير من مواردتم إدخاله
 .1اماتم التأمين شركة لأعما

 متؤثر أحكا قد نالأحيا ية، وفي بعضترتكز الأخطار القانونية ضمن العقود القانون :المخاطر القانونية  -2-4
إذا تعلقت  خصوصا ،الطرفين قبل من قريات أمور شركات التأمين، حتى بعد الاتفامجالمحاكم غير التقليدية في 

من  هب فيو أمر غير مرغو هو  نية،التق ا صفة الخطر الأكيد من الناحيةبوثائق التغطية التأمينية التي له مذه الأحكاه
نات ضما ثلاتمونها حية وكية من ناالقانون لزاميتهاإذه التشريعات والقوانين تؤخذ بحكم ه نقبل شركات التأمين، كو 

  .ثانية ناحية من التأمين شركة مع تتعامل التي فلصالح الأطرا
 كلائهاو  ارسها شركة التأمين، وعن تصرفاتتمخاطر القانونية والذي قد ينتج عن الأنشطة التي نوع آخر من الم   

كما قد ترفع   كارثة حقيقية،  ا يؤدي إلىممستندات القانونية جراءات والمومنتجيها، وموظفيها، مثل الغش في الإ
أداء شركة  الرغم منعلى لة الوثائق حم القانونية ضد شركة التأمين نتيجة غياب الثقافة القانونية لبعض القضايا

 .2حق هوج نسمعة الشركة دو  ا يسيء إلىممفي العقد،  هنصوص عليالتأمين للشروط الم
م الكوابح والعقبات في هأ العمل من مرة عدهتفشي ظا نإ :التأمين اتملاءة شركخطر البطالة على  -2-5
 وزعة سيؤدي إلىداخيل المفاض المبانخ حيث ،نوالضما التأمين بوليصات اقتناء على فزيحذا بدوره لا هلتنمية، و ا

مطالبتهم بالتعويضات عن  الة إلىمحسيؤدي لا  لالعما وتسريح جهة، من التأميني الاكتتاب عملية عن فالعزو 
كل من شركات   هتتحمل ئاذا ما يشكل عبهدخل، و  مصدر نوبقائهم دو  مهالأضرار التي تلحق بهم نتيجة طرد

 لالدخو  ذوي من واسعة ةيحزرية لشر الأوضاع الاجتماعية الم التأمين ومعيدي التأمين من جهة أخرى، ونتيجة
 العامة ؤسساتالم لضروريات الحياة، فتطا هتوفر ل الدولة التي لم على سلحالم الخروج إلى ذلك سيفضي المحدودة
س شركات تمة ظها يلحق بخسائر فادحة وتكاليف بامموالسرقة،  والنهب والتخريب التفجير عمليات والخاصة

 .3التأمين )التعويضات(
يتعلق هذا الخطر بإلغاء حامل الوثيقة لعقده قبل تاريخ استحقاقه، فيكـون  مخاطر إلغاء العقود )الفسخ(: -2-6

بإضافة  معين من المال لحامل الوثيقة، ويمكن لشركات التأمين أن تحد من هذا الخطر غالمـؤمن مجبـرا علـى دفـع مبلـ
 .4" في العقد تقضي بدفع المؤمن له لمبالغ محددة للمؤمن في حالة فسخه للعقدclausesتعليمة أو شـروط "

                                                           
 خاطرالم إدارة لالسنوي السابع حو  ر العلمي الدوليتمؤ الم، التأمين في ظل تكنولوجيا المعلومات إدارة المخاطر وإستراتجيةنصور، كاسر نصر الم  - 1

 .09، ص 2007، أفريل 18 - 16 عرفة،الم واقتصاد
للدراسات  المصرية لة، المجرؤية مستقبلية لإدارة الأخطار المالية في شركات التأمين المصرية باستخدام المشتقات الماليةيم، هد علي ابراحمأفت أر  - 2

 .542ص ، 2002، ، مصرجامعة المنصورة، 1العدد ، 26المجلد التجارية، 

تحليل الأثر : 2009 – 1995 أداء سوق التأمين الجزائري بين مطرقة التضخم وسندان البطالة خلال الفترة بلحيمر، يمهابرا قندوز، قطار  - 3
، ص 2015، العراق، الجمعية العربية للبحوث الاقتصادية، 70-69ن اقتصادية عربية، العددالة بحوث مج، والاختراق من منظور مؤشري الكثافة

106. 
4 - SIGMA, Marchés émergents de l’assurance, Les leçons tirées des crises financières, Swiss Re, N°7, 2003, 

p29. 
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 في:خاطر الموتتمثل : (Risks faced by the insurance industry)مخاطر متعلقة بالصناعة التأمينية  -3
وسلوكه اتجاه منتجاتها  كتتأثر شركات التأمين بالمنافسة واحتياجات المستهل مخاطر تغيرات السوق: -3-1

 بةالتأمينية، ولكي تتمكن شركة التأمين من التقليل من هذه المخاطر تلجأ إلى إتباع إستراتيجيات تسويقية مناس
هذا   جديدة للمستهلكين واستعمال مختلف قنوات التوزيع المتوفرة،أقساط تنافسية وعرض منتجات  بتحديد كوذل

 كله وفق ما تسمح به التشريعات والقوانين المنظمة للصناعة التأمينية.
هي المخاطر المرتبطة بالجوانب : (Risks faced by the economy)مخاطر متعلقة بالإلقتصاد الكلي  -3-2

 أثر غير مباشر على صناعة التأمينالاقتصادية والاجتماعية والسياسية والتكنولوجية والمحيط بصفة عامة، والتي لها 
 :1وفي غالب الأحيان تكون شركة التأمين غير قادرة على رقابة هذه المخاطر

ى ر كبير علت التضخم، حيث يكون له أثمعدلابط بزيادة هو الخطر المرت خطر معدل التضخم: -3-2-1
لحقيقية سداد القيمة اتأمين بات الالالتزامات المتوسطة والطويلـة الأجل، وخاصة الالتزامات التي تطالب فيها شرك

 ية.لها، وبالتالي يجب أن يؤخذ هذا الخطر بعين الاعتبار عند حساب المخصصات التقن
 من أهم عناصر المستهلك الديمغرافية وسلوك تعتبر التغيرات لسياسية:جتماعية واخطر التغيرات الا -3-2-2

ا أن ات الحياة، كم تأميناصة فيخهذا الخطر، كزيادة عدد الوفيات الناتج مثال عن الأمراض الجديدة له أثر سلبي 
 .ركات التأميناتش بي علىالسل جرام مثلا )السرقة( يمكن أن يزيد من حجم الكوارث ذات الأثرالسلوك الاجتماعي كالأ

 أجنبيةعتداءات الية أو ت داخكما أن عدم الاستقرار السياسي للبلد، خصوصا إذا كان البلد يعاني من صراعا    
 . البلدفيينية حتما إلى ازدياد حجم الكوارث التي تؤثر سلبا على الصناعة التأم كؤدي ذلسوف ي

ضانات زل وفيلالكوارث الطبيعية من ز بازدياد تواتر اهو الخطر المتعلق  خطر تغيرات المحيط: -3-2-3
 يحدث أضرارا جسيمة مادية أو جسدية. وعواصف والـذي مـن شـأنه أن

هو الخطر المتعلق بالتغيرات الاقتصادية، ففي حالة الكساد تواجه صناعة  خطر دورة الاقتصاد: -3-2-4
أمين وينتج عن ذلك تراجع حجم الأقساط، كما تتراجع في مبيعاتها نظرا لانخفاض الطلب على الت االتأمين تراجع

 .2عدد العمليات الجديدة وتزداد حالات فسخ العقود خاصة في وثائق التأمين
المؤمن  مما سبق يمكن القول بأن شركة التأمين ومن رغم أنها تقوم بتقديم خدمات تأمينية متنوعة لتغطية مخاطر   

ذه المخاطر على مستواها الداخلي ويات مختلفة سواء أكانت هتالمخاطر على مسموعة من ددة بمجلهم، إلا أنها مه
ة الأولى ذه المخاطر من شأنها أن تهدد ملاءتها المالية بالدرجالقطاع والمحيط بصفة عامة، هأو مخاطر على مستوى 

بملاءة ب الاهتمام ات خصوصا أصحاب المصلحة التأمينية والدولة، لذا وجالتي هي محل اهتمام العديد من الجه
من طرف الهيئات والنماذج القياسية طرق والأساليب الإحصائية ها بالوتقييم هاقياس لىإخلال اللجوء المالية من 

                                                           
1 -European Commission, Op. Cit, p 27,بتصرف . 

، 01، العدد 06المجلد  ،، مجلة دراسات اقتصاديةدور الابتكارات المالية في مجال التأمين في دعم قدرة شركاته على تغطية المخاطرجيرار فيروز،  - 2
 .99، ص 2019، ، الجزائر2جامعة قسنيطنة 
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 طة بها وبالوسائل المتوفرة لديهاإدارتها حسب الظروف التي تعيشها والمحي، و المشرفة على القطاع في هذه البلدان
 يناسبها من أنظمة لإدارة مخاطرها.وسعى في هذا الاتجاه بإقامة ما 

   
 (: أسباب عدم الملاءةII -2م )قالشكل ر 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 النو السريع 
 )زيادة الكوارث(

عدم كفاية الرقابة 
 على التأمين

عدم ملاءمة برنامج 
 إعادة التأمين

نقص الخبرة وعدم  
 كفاءة التسيير

 الغش

الإستثمارات غير 
 المحترسة

الأقساط عدم كفاية 
 )عدم التسعير الجيد(

كفاية المخصصات عدم  
 ()عدم التقييم الجيد

خطر تسيير الإكتتاب 
 وخطر التشغيل

Source: European Commission, Study into the methodologies to assess the overall 

financial position of an insurance undertaking from the perspective of prudential 

supervision, May 2002, p 34. 
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 أمينات الت شركالمختلفة لقياس الملاءة المالية في والنماذج الأساليب: نيالمبحث الثا
لى القطاع علمشرفة ارف الهيئات طخر حسب القواعد المفروضة من من بلد لآالمالية تقييم الملاءة قياس و  فيختل   

  ليلاتحلواقعية اتصادية ر الاقهاالظو  ليلتحتم بقياس و ته تيالأساليب الإحصائية الطرق و  دتعد، وتالبلدان في هذه
سب الحالة ح متستخد التية القياسي ذجالك النظرية الاقتصادية والإحصاء، إضافة إلى النمتكميا مستخدما في 
 ين.الية لشركات التأملاءة المقياس وتقييم الم توفرة فيوحسب البيانات الم

 شركات التأمينفي قياس الملاءة المالية المطلب الأول: 
 أي ،تاحةلمابيانات بيئة وحسب الستخدمة حسب التعدد النماذج القياسية المب اليةالم لاءةالم قياس قتتعدد طر    

 .اح النموذجنجتتوفر وفق شروط 

 أولا: المناهج التقليدية
، ومن التأمين  صناعةالية فيمناهج قياس الملاءة المتنظيم صناعة التأمين حول العالم اختلاف  ففرض اختلا   

  أهم هذه المناهج نذكر مايلي:
الية لاءة الممفتاح" للتنبؤ بالم" ي النماذج التي تعتمد على نسبة مالية واحدةهو  :التحليل أحادي التغير -1

ذا النوع من ه ن، فإيراالية كبالم عدد النسب نكا  نويعد من أسهل أنواع الأساليب الإحصائية، حتى وإ، 1للشركة
 مراقبي اداتح يه التحليل ذاه على معتمدا متكامل منظا وضع من لأو و  ،2ينسبة على حدالتحليل يدرس كل 

ير بكر أحادي التغنذار المالإ مات، حيث وضع ما سمي بنظايأوائل السبعين في NAIC)) أمريكا في ينالتأم
(IRIS)3 ،عشرة  يحدإفي حساب سبعة نسب مالية من أصل  بند الفائض يدخل نأ دنج لفعلى سبيل مثا

الاعتماد  نيعتقد من ذوي الخبرة أ هذا التحليل إلا أنهوالأنظمة على  ينالرغم من تركيز بعض الباحثعلى  نسبة، و
إلى تعدد  يرالتغ أحادي التحليل يؤدي كما  ،هفي قموثو  يروغ كاف  يرغ اليةلاءة المعلى نسبة مالية واحدة للتنبؤ بالم

 إلى إضافة ،ينالتأم شركات موعاتمج ينب فاصلة حدود إلى لالوصو  معها أبعاد التحليل حتى تصل لدرجة يصعب
 التداخل اختبارات لاهمالية وذلك لإالشركات من حيث تسلسل ملاءتها الم ترتيب على القدرة مبعد يتصف هأن
 .4بالنس ينب

ة من الكفاءة في وضع ير درجة كب على دوره يؤدي لزا ما هفإن التحليل ذاله وجهةالم الانتقادات من الرغم على   
سوى داخل  هتوصي بالاعتماد علي الدراسات من يرالكث لزا الية، وماا المهب فحص مراكز يجأوليات الشركة التي 

                                                           
 .80، ص 2008 فلسطين، ،الطبعة الأولى، رام الله مكتبة الكتب التقنية، ،التحليل الماليفهمي مصطفى الشيخ،  - 1
 ،، و.م.أالإصدار الثاني ،المشاع الإبداعي ،–SPSSتطبيقات على برنامج –مدخل لدراسة وتحليل البيانات الإحصائية ، نشعوا جمال - 2

 .01، ص 2014
العدد الثاني، ، 26 للدراسات التجارية، المجلدالمجلة المصرية ، نموذج إحصائي لتقييم كفاءة الأداء المالي لشركات التأمينعبد الباقي واصف،  جمال - 3

 .32، ص 2002 نصورة،جامعة الم
 .28نفس المرجع، ص ، عبد الباقي واصف جمال - 4
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أكثر  نإلى أساليب أخرى تكو  ذا بالطبع لا ينفي الحاجة إلى تطوير واللجوءهتحدة أو خارجها، و الولايات الم
 .اليةلائتهم المعلى التنبؤ بمقدرة مرونة ودقة في تصنيف الشركات والم

ات ويسعى إلى تغير متعدد الم و أحد أنواع التحليلهيدعى أيضا بالتحليل التمييزي و  :التحليل التمييزي -2
التحليل السابق الذي يهتم بكل  ختلفة بعكسالية المالنسب الم ينتبادلة بوذج رياضي يصور العلاقات المنمتكوين 

و النموذج هذا الأسلوب ن هكما أ  ه على سائر النسب الأخرى،ير تأثنسبة على حدى بغض النظر عن 
 لأو أكثر، حيث من خلاين لمجموعت الوسط الحسابي متساوي نلائم لاختبار الفرض الذي يقضي بأالاحصائي الم

ساعد في أي ت ناظرة،ملاءة والشركات الم ذات الشركات ينب يزاتمي النسب أكثر ديدتح يتم عياريةالم التمايز معاملات
ت التي تقيس أكبر قدر من تباين اير تغمن الم ودةمحدموعة مجوالتعامل مع  -اليةالنسب الم–ات ير تغفيض عدد المتخ

 لقيمة لذا الأسلوب على الوصو هكما يعتمد  ات،ير تغتلك الم يرالمجموعات طبقا لتأث ينرة بجانب التمييز بهالظا
جم في صورة تر الية للشركة، حيث تختلفة للحالة المالم للعديد من الأبعادة جمثل تر تموالتي  Z-Score ـب فتعر  واحدة

، وكغيره من 1تمعات الدراسةمجتصنيفها إلى أحد  يراد جديدة شركة أي تصنيف هأساس على كنيمرقم واحد 
 :2منها انتقادات عدةالتحليل الأساليب واجه هذا 

 ذهه مااستخد الصعوبة نم عليج امم دقيقا، ديداتح علماتالم ديدتح هطريق عن يمكنذا الأسلوب لا ه نأ -
 .ينالية لشركات التأملاءة المالدالة للحكم على الم

 .احصائية ذات دلالة هنتائج نشركة حتى تكو  38ذا الأسلوب حد أدنى لحجم العينة هيتطلب  -
 رجةلد تفصيلي يحتوض نبدو  الدراسة حسب جيد والثاني ردئ لالأو  مجمعتينيقسم الدراسة إلى  هأن -

 .الجودة والرداءة كل على حده
ستقلة )مثلا الأقساط ات المير تغوالم الية(لاءة المالتابع )الم يرتغالم يندار بنحدراسة الا نإ :الانحدار المتعدد -3

دار أسلوبا كميا يتم نحات، ويعد الاير تغالم ينوجودة باه وشكل العلاقة المتجوالتعويضات( يساعد على معرفة نوع وا
 أثر نبيا لستقبل من خلافي الم يرتغالم ذاهالتابع كميا، ويساعد على التنبؤ بقيمة  يرتغالم نعندما يكو  هاتباع

حصائية )التحليل عن باقي الأساليب الإ تعدددار المنحالا ينمفاضلة بعض الباحث نإ ،هقيمت على ستقلةالم اتير تغالم
مطلوبة  يرعسرة غالبيانات عن الشركات المن أ نالشركة كو لاءة ، التحليل التمييزي( عند قياسهم لميرأحادي التغ

لاءة ذلك على الم يرهاالبعض ومدى تأث ات بعضهاير تغالم ينؤثرة بيراعي العلاقات الم هعلمات، كما أنلتقدير الم
 العديد ةترجم ثلتم والتي القطع بنقطة فتعر  واحدة قيمة إلى التوصل كنيم ه، بالإضافة إلى أنينالية لشركات التأمالم

 .3الشركة ملاءة قياس هأساس على نيمك واحد رقم صورة في الأبعاد من
                                                           

بالتطبيق على سوق –تطوير التحليل المالي بالأساليب الكمية للتنبؤ بالأزمات المالية في شركات التأمين على الحياة أبو بكر،  حمديد أع - 1
، 2009 نوفمبر، 11-10، يومي نالأرد، الادارية، جامعة الزرقاء مبكلية الاقتصاد والعلو  المقامر العلمي السابع تمللمؤ م ، بحث مقد-المصريالتأمين 

 .232 ص
 .28نفس المرجع، ص  أبو بكر، حمديد أع - 2
 .28عبد الباقي واصف، مرجع سبق ذكره، ص  جمال - 3
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 منفصلا اير متغ التابع يرتغالم نكااللوجستي   دارنحلدراسات وقبل ظهور الاا بعض في :الانحدار اللوجستي -4
دار نحليل الاتحاولتها توظيف محعند  ينللباحث يرد كبتحذا يشكل ه نثنائية أو أكثر، وإ قيمة يأخذ بحيث ،(نوعيا)
وصفيا  نيكو  نا كميا متصلا بدلا من أير التابع متغ يرتغالم نيكو  ناط أنوعا ما باشتر  امقيد نتعدد الذي يكو الم

بحيث  وذج التنبؤ بنقص ملاءة الشركاتنمدار اللوجستي لبناء نحالا مالحالات، يستخد ذههوفي مثل  ،1منفصلا
ات ير تغي )ذات ملاءة( و)حالة اللاملاءة( في وجود عدد من المهالتابع ألا و  يرللمتغ فقط ينيعتمد على قيمت

دار نحبالأساليب الأخرى )الا هدار اللوجستي عند مقارنتنحية الاهموتكمن أ ،2للشركة اليةستقلة كالنسب المالم
يعطي للباحث فكرة  هاختبارا معنويا للمعاملات، كما أن ميقد هالأداة الأكثر قوة لأن هأن تعدد والتحليل التمييزي(الم

اه تجأقل حساسية  هالتابع النوعي ثنائي القيمة، بالإضافة إلى ذلك أن يرتغستقل في المالمير تغالم يرعن مقدار تأث
عل في نهاية يجحصائية الأخرى، الأمر الذي ات الدراسة مقارنة بالأساليب الإير تغالطبيعي لم رافات عند التوزيعنحالا
 .3التابع الفئوي ثنائي القيمة يرتغاللوجستي الأسلوب الأفضل في حالة الم دارنحالا ليلتح فطاالم
 ين)أو أكثر( متنافيت ينفئت لىإ داتهشاالم عينة تصنيف لىإ العنقودي التحليل فيهد :التحليل العنقودي -5

 فو اكتشاهذا التحليل ه الغرض من نوعادة يكو ات، ير تغبالاعتماد على تشكيلات من فئات الم ينهولتمجولكن 
الية بغرض الي للنسب المالم التحليل عملية في الأسلوب ذاه ماستخدا كنيم حيث دات،هشاالم ينظم ينمع طنم

ميع تجستخدمة في الأساليب الم نم نوعا العنقودي التحليل ثليم، كما ينالية لشركات التأملاءة المالتنبؤ بالم
موعة عنقودية يوجد بينها نوع مج فردات داخل كلة يطلق عليها عناقيد، فالمير موعات صغمجفردات والأشياء في الم

وجودة في المجموعات العنقودية الم فرداتتلفة عن الممخ ننفس الوقت تكو  ا وفيهعناصر  ينب همن أنواع التشاب
 .4الأخرى

 ي اختبارأب وجود ي لا يتطلالتحليل العنقود ندار فإنحليل الاتحليل التمايز و تحوعلى النقيض من أسلوب    
 عن مسبقة اناتبي وجود يتطلب لا هأن إلى بالإضافة النتائج، معنوية مدى اختبار إلى تاجيحلا  هوأن هإحصائي ل

 من موعةمج لمن خلا قوديةاح عدد من المجموعات العنالمجموعات العنقودية لأي من مفرداتها، حيث يتم اقتر 
 .ط وجود معلومات مسبقةتوافرة فعلا ولا يشتر البيانات الم

 

 

                                                           
 مللعلو  كلة جامعة كركو مج، الانحدار اللوجستي في التنبؤ بالدوال ذات المتغيرات الاقتصادية التابعة النوعيةاستخدام نموذج عباس،  يرعلي خض - 1

 .237، ص 2012 ، العراق،جامعة كركوك ،2، العدد 2 الادارية والاقتصادية، المجلد
دراسة تطبيقية على سوق الكويت –المؤثرة على أداء الأسهم استخدام الانحدار اللوجستي لدراسة العوامل ود، هود عبد الله الفر حمسهيلة  - 2

 .50، ص 2014، الطبيعية مغزة للعلو ، 16 العدد ،رهالأز  لة جامعةمج، -للأوراق المالية
 .237 عباس، مرجع سبق ذكره، ص يرعلي خض - 3
 .26-25ص  صذكره،  د أبو بكر، مرجع سبقحميد أع - 4
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 ثانيا: المناهج الحديثة
مناهج  إلى تغير في ىددولي، أوى العرفت قواعد تنظيم الملاءة المالية في قطاع التأمين تغيرات مهمة على المست   

ذه المناهج هلم، ولعل أهم ول العاءة حقليدية إلى مناهج قياس حديثة تتوافق وقواعد الملاتقياس الملاءة المالية من ال
 الحديثة كآتي: 

 ، من شكلينالية لشركات التأملاءة المتوفرة لدراسة قياس المالبيانات الم نإ (:panel data) بيانات البانل -1
 دات التي تتكرر عندهشاموعة من الممجصطلح بيانات السلاسل الزمنية أو البيانات الطولية بم نيبيانات طولية، ونع

 مية استخداهمنا تكمن أهو  ،ت من الزمن )السلاسل الزمنية(اقطعية( في عدد فتر موعة من الشركات )البيانات الممج
 وعلى مفردات متعددة، فإذا كانت توي على معلومات ضرورية تتعامل مع ديناميكية الوقتتحبيانات البانل كونها 

 رىلأخ شركة من الزمنية ةالفتر  اختلفت إذا أما ،"نتواز الم" ـوذج البانل بنمالزمنية نفسها لكل شركة نسمي  اتالفتر 
قطعية )شركة اذج البيانات المبنماذج البانل في استخدامها مقارنة نموتتمتع  ،1ن"متواز  يروذج البانل "غنم نيكو 

ابيات والتي يجشركات لسنة واحدة( بالعديد من الإاذج بيانات السلسلة الزمنية )عدة نملعدة سنوات( أو  واحد
(Hsiao :2003, and Klevmarken :1989) كل من  لخصها

2: 
 جيفضي إلى نتائ ، والذيمنيةقطعية أو الز التحكم في التباين الفردي، الذي قد يظهر في حالة البيانات الم -

 ؛متحيزة
 لو انية الحصكوبالتالي إم منية،قطعية أو الز توى معلوماتي، أكثر من تلك التي في الممحتتضمن بيانات البانل  -

 اناتبي من دةح أقل نو تك تيراتغالم ينب كشتر مشكلة الارتباط الم نعلى تقديرات ذات ثقة أعلى، كما أ
 ة وكذلكت الحريدرجا كبر منأدد ا بعيرهالسلاسل الزمنية، ومن جانب آخر، تتميز بيانات البانل عن غ

 ؛بكفاءة أفضل
 .قطعيةنات المالبيا فيهاتخاذج البانل إمكانية أفضل لدراسة ديناميكية التعديل، التي قد نمتوفر  -
 Pooled) التجميعي النموذج النماذج، من رئيسية لوتأخذ البيانات الطولية )البانل( ثلاثة أشكا   

Regression Model)  أمامنيالبعد الز  يرذا النموذج تأثهاذج بيانات البانل، حيث يهمل نمو من أبسط هو ، 
 البيانات من موعةمج كل  كسلو  معرفة إلى هاستخدام ففيهد( Fixed Effects Model)ات الثابتة ير وذج التأثنم
 يةهمو  اتير متغ متستخد ما عادة النموذج ذاه معلمات تقدير ولغرض حدة، على( شركة كل  كقطعية )سلو الم

 ربعات الصغرى العادية، بينماطريقة الم منب حالة التعددية الخطية التامة، ثم تستخدتجلكي يتم ( N-1) بقدر

                                                           
 58دراسة قياسية باستخدام بيانات البانل لعينة من –تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول النامية بدراوي شهيناز،  - 1

 مالتجارية وعلو و الاقتصادية  مصص مالية، كلية العلو تخالي، الاقتصاد النقدي والم ممنشورة في علو  يررسالة دكتوراه غ، (2012 – 1980)دولة نامية 
 .201، ص 2015 ،نة أبي بكر بلقايد تلمسا، جامعيرالتسي

، 16المجلد دراسات اقتصادية اسلامية،  مجلة، محددات التجارة البينية للدول الاسلامية باستخدام منهج تحليل البانلعابد بن عابد العبدلي،   - 2
 .17، ص 2010، جدة، 01العدد 
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 وذجنميعتبر ملائما في حالة وجود خلل في شروط ( Random Effects Model)ات العشوائية ير وذج التأثنم
 .1عممةربعات الصغرى المطريقة الم ماستخداات العشوائية يتم ير وذج التأثنمت الثابتة، ولتقدير يراالتأث

 حتر قالم لاجرانج مضاعف اختبار يسمى ماأوله اختبارين، تطبيق يتم فمة سو ءولتحديد النموذج الأكثر ملا   
(LM) من جانب (1980 ،Breusch and Pagan) ينالنماذج الثلاثة ب ينمن أجل الاختيار ب PRM وFEM 

 ينلاختيار با من أجل مويستخد (Hausman، 1978)ح من جانب تر قالم Hوثانيهما يسمى اختبار ، REMو
FEM وREM

2. 

 تعتبر تقنية الشبكة العصبية الاصطناعية (:artificial neural network) الشبكة العصبية الاصطناعي -2
حاكاة وبمعلى غرار بنية الدماغ  بة مصممةمحسو أحد فروع علم الذكاء الاصطناعي، فهو عبارة عن نظم معلومات 

التشغيل التي تتصل ببعضها البعض  من الخلايا العصبية الاصطناعية أو عناصر يرمن عدد كب ن، تتكو هطريقة عمل
 من الخلايا التي تستقبل ندخلات وتتكو الم ي: طبقةهذه الخلايا في عدة طبقات و هميع تجبدرجة مرتفعة، ويتم 

وقد أعطت الشبكات العصبية  ،3تقع بينهما بقة الخفية التيمن الخلايا التي ترسل، والط نخرجات وتتكو وطبقة الم
 ث مساعدتها في منع حالات التلاعبحي نم ينالتأم مجالمن التطبيقات في  يرحلولا ذات كفاءة عالية للكث

عسرة اط من ناحية الشركات المنمييز الأتمو  ديدتحوعمليات الشراء والرقابة ومتابعة طلبة الزبائن، بالإضافة إلى 
 .والشركات ذات ملاءة

غرض ل تاج إلى شروط صارمة ودقيقةتحالشبكة العصبية الاصطناعية في التنبؤ بشكل واسع لكونها لا  متستخد   
 :4بالخطوات التالية التنبؤ في شبكة عمل تلخيص كنيمو الخطية،  يرغ البيانات كسلو  يمسقالتنبؤ، بالإضافة لإمكانية ت

 اتير تغالم موعةمج معالجة فدروس بهدرحلة سحب عينة من المجتمع المذه المهعطيات وتتطلب الم تحضير -

 تلك العينة نوجودة في تلك العينة والتي ستمثل مدخلات الشبكة العصبية، وحتى تكو الكمية والكيفية الم

                                                           
 مجلة، الصغيرة والمتوسطة من خلال الانفاق الاستثماري العام على البنى التحتيةدعم المؤسسات ، نياجر سلاطهمد الشريف بن زواي، مح - 1

 .83، ص 2015البواقي،  مجامعة أ، 03 العدد الية،البحوث الاقتصادية والم
 في الفكري لاالم رأس للتقى الدولي حو ، المأثر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على النمو الاقتصادي في الدول العربيةلردي الشوربجي،  - 2

 .15-14، ص ص 2011 ديسمبر، 13-14الاقتصاديات الحديثة، جامعة الشلف، يومي  في العربية لالأعما منظمات
 يررسالة دكتوراه غ، –CPAدراسة حالة القرض الشعبي الجزائري –تقدير الجدارة الائتمانية باستخدام طرق الذكاء الاصطناعي بنية صابرينة،  - 3

ص ، 2015تيارت،  ن،، جامعة ابن خلدو يرالتسي مالاقتصادية التجارية وعلو  مويل، كلية العلو تمصص مشروع استثمار و تخ التجارية، ممنشورة في العلو 
185. 

 انظروا: - 4
 .199-198ص ص نفس المرجع، بنية صابرينة،  -
 يروراه غ، رسالة دكتصطناعيةالا لعصبيةالشبكات االسلاسل الزمنية وتقنية  التنبؤ بمبيعات المؤسسات الجزائرية باستخدام نماذجفاطيمة بوادو،  -

 .155، ص2015يارت، ت ،خلدوف ، جامعة ابنيرالتسي مالتجارية وعلو و الاقتصادية  مويل، كلية العلو تماستثمار و  تخصصمنشورة، 
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 والشركات ملاءة ذات الشركات من كل  على تشتمل نأ بيج هفإن الأصلي، لمجتمعها فثلة بشكل كامم

 ؛الشركات ينما يزيد من قدرة الشبكة العصبية على التصنيف ب وهعسرة، و الم

 اتير تغالم لثيممود ث العبجمعها في مصفوفة، حي معطيات نقو مصفوفة البيانات حيث بعد التحصيل على الم -
 ؛الشركات ثليمالية( السطر )النسب الم

 دعد ساويي) لدخاللإب اختيار عدد العصبونات يجديد النموذج تحوذج الشبكة العصبية حيث عند نم -

 نعصبو  ،(التجربة طريق عن دديحخفية )خفية، عدد العصبونات المستقلة(، عدد الطبقات المات المير تغالم

 (؛1ـ الإخراج )عادة يساوي ال

 مربعات موعمجو هلخطأ في شبكة الانتشار العكسي لتقييم ا مستخدعيار المالم نمعيار التقييم حيث إ -

 ؛الأخطاء

 ؛ةستخدملمالخطأ ضم كل من تعليم النموذج وخوارزمية شبكة الانتشار الخلفي لتدريب الشبكة وت -

 نية إعادةوإمكا يرالتغ تبر الشبكة من حيث قدرة التكيف مع حالةتخم الخطوات حيث هي من أهالتنفيذ و  -
 نكو ويت ةمجلبر ا طريق عن عصبيةال الشبكات بناء ويتم البيانات، يرتغ عند خطأ مربع أقل إلى لالتدريب والوصو 

 .ا لحل مشكلة معينةمن الدورات التي يزيد استعماله يرمن عدد كب
النموذج  أداء نأ نليل البيانات كو تحه من البدائل الإحصائية في عملية ير يتميز أسلوب الشبكة العصبية عن غ   

اضات افتر  وجود تتطلب لا كما  البداية، في تكن لم والتي البيانات من إضافية موعاتمج لا عند إدخاير لا يتأثر كث
إلى ترتيب  الحاجة نات على عكس الأساليب الإحصائية الأخرى دو ير تغالم يننوعية البيانات والعلاقة ب نقوية بشأ

دخلة الم خاصة بها حسب طبيعة البيانات ناالشبكة تضع تلقائياً أوزا نإيتها، وذلك حيث همات حسب أير تغالم
لا  ات التيير تغشاكل ذات المالعصبية يعاب عليها أنها لا تتعامل مع الم الشبكة نالرغم من ذلك فإعلى إليها، و 

 . 1امنطقي له يرتفس يمكمياً، كما أنها تعطى نتائج في بعض الحالات قد لا نستطيع تقد  صياغتها كنيم

 لتأميناشركات لنذار المبكر كأساس للحكم على الملاءة المالية أنظمة الإ: المطلب الثاني
  :في تمثلةوالم اليةالم لاءةالم راقبةلم بكرالم نذارالإ أنظمة إلى قالتطر  طلبالم ذاه في لسنحاو    

  (IRIS) نظام المعلومات المتعلق بالإشراف على التأمين: أولا
اد تحالا مبكر، فقد قاالم الانذار منظا تطبق متخصصة يئةه لأو  (NAIC) في أمريكا يناد مراقبي التأمتحيعد    

(NAIC) لاءةالم اختبارات" ـب كنذاآسمى الم منظا بتطوير "ST ماعتبارا من عا هتطبيق والذي بدأ 1971 معا 
تسليط الضوء  هدف، ه1977م عا IRIS ينالتأم على فتعلق بالإشراعلومات المالم ما نظاهليصبح بعد، 1973

                                                           
معهد الدراسات ، SPSSمقدمة في الشبكات العصبية الاصطناعية وتطبيقاتها في العلوم الاجتماعية باستخدام مد العباسي، محعبد الحميد  - 1

 .07، ص 2013رة، هالاحصاء الحيوي والسكاني، جامعة القا والبحوث الاحصائية، قسم
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 مذا النظاه نكما يتكو   ،1اللاملاءة نع حدوث حالاتصعوبات مالية لم هعلى أولوية فحص الشركات التي تواج
 (1973 امموعات عمج 4مصنفة إلى  نسبة11طبقة على التأمينات العامة )الية المموعات للنسب الممجمن عدة 
ارج خالشركات التي يوجد بها أربع نسب فأكثر  وتعتبر(، 2015م موعات عامج 4نسبة مصنفة إلى 13لتصبح )

 (.في التحليل الي )الأولويةالمقرر يتوجب عليها مراجعة وفحص موقفها دى المالم
 هأن هعلي يعاب لكن ،ينالتأم شركات فقدمة من طر الية السنوية المعلى دقة القوائم الم IRIS مويعتمد نظا   

 NAICالسليمة، وعليو توصي  يرالي للشركة أو الاجراءات المحاسبية غرافات الوضع المنحديد اتحقادر على  يرغ

 للملاءة أخرى ليليةتح بأدوات مصاحبا نيكو  اإنمو  لاءة،الم راقبةلم فكا  م كنظا  IRISبعدـ الاقتصار فقط على 

 والذين (The analyst team) التحليل فريق فرحلة التحليلية من طر رى المتجكما   ،2(RBCم مثلا نظا)

 التي بحاجة إلى تدخل فوري للهيئات ينديد شركات التأمتحمن أجل  NAIC ـركزي لكتب المسنويا في الم نعو يجتم
 .3دد أولوية الفحص للشركاتيحالتي  (Level A, Level B, No Level) التنظيمية وفق مستويات معينة

إن من إيجابيات هذا النظام أنه يتضمن بعض النسب الديناميكية التي تتيح بتحليل استقرار وتغير شركات    
دة ـحـات المتــولايـرار الــدول على غــل الــه في كــبيقـطـن تـكـه يمــة إلى أنــالإضافـب ن،ــرة من الزمـتـأمين في فــالت

ظهرت لتركز على نقاط الضعف في هذا  وبالرغم من هذا النجاح المحتشم إلا أن بعض الدراسات الأمريكية،
  :4النظام، وفيما يلي نلخص هذه الانتقادات وهي

شركة ذات صنيف التنجد  النظام أحادي المتغير، لذلك ليس غريبا أن وفرة الاختبارات عن الحاجة لكون -
 ؛فقط تواجه صعوبات مالية متأثرة بالتغير في متغير واحد ملاءة جيدة والأخرى التي

م لا، ولا أالفحص  ولويةعجز النظام عن ترتيب الشركات بحيث يستطيع التفرقة بين الشركات التي لها أ -
 ؛لفحصاولوية أواء تلك التي لها أولوية الفحص أو التي ليست لها س يستطيع أن يرتب الشركات

 ؛ائج عكسيةإلى نت يؤدي قابلية النظام للاستخدام الخاطئ في الأغراض المعيارية، فالاستخدام النمطي -

 .الاتجاه إلى كونه نظام ثابت غير مرن وغير محصن ضد الزوال والمعالجة -

 (RBC) المخاطرثانيا: نظام رأس المال الكافي لتغطية 
 إلى ستندالم ليارأس المم و نظاهجديد و  مفي أمريكيا على تطوير نظا يناد مراقبي التأمتحالدافع وراء سعي ا نإ   
سؤولية العامة بعد أزمة الممين ر التي مست العديد من شركات التأراجع إلى حدوث موجة إعسا( RBC) خاطرالم

                                                           
1 - Georgios Pitselis, Solvency supervision based on a total balance sheet approach, Journal of Computational 

and Applied Mathematics, Vol 233, 2009, p 83. 
2 - NAIC, Op, cit, p 16. 
3 - NAIC, Insurance Regulatory Information System (IRIS) Ratios Manual Property/Casualty, 

Life/Accident & Health, and Fraternal, United States of America, 2015, p 02. 
دراسة حالة الجزائر بالتطبيق على التأمينات - أنظمة الإنذار المبكر كأساس للحكم على الملاءة المالية لشركات التأمين، عبد القدوس طار - 4

 .701، ص 2018، الجزائر، ، جامعة ورقلة01العدد  ،05المجلد  ،الجزائرية للتنمية الاقتصاديةلة المج، 2015 - 2013العامة للفترة 
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 لتزايد للكوارث خلااكم المالتر  وكذا، 1990العنيفة التي شهدتها مع بداية والبيئة الاقتصادية ، 1980دنية في الم
 .1نورثريدج لوزلزا أندري إعصار عن ةتجالنا( 4199-2199) ةالفتر 
 ينات على الحياةو التأمنحليصبح قيد التطبيق ، 1990في بداية  NAICعن طريق  RBC متم تطوير نظا   
 مرونة أكثر قبطر  طلوبالم لاالم رأس ديدتح إلى مالنظا ذاه فويهد، 1994والتأمينات العامة في  1993في 
سار ـعة الإـفلـكـلل من تـقـا يـأنهـن شما والتي ـرض لهـعـر التي تتــخاطـف المـلـتمخركة و ــم الشـجـس حـكـة ليعــودق
 تلازمةلما خاطرالم إلى دااستنا يةالالم ءةلاالم نلضما ماللاز  لابعبارة أخرى، يعبر عن الحد الأدنى من رأس الم توقعة،الم
(inherent risk) اطرمخو  لطر الأصو امخثلة في تماطر أساسية والممخأربع  مذا النظاهويأخذ  ،ينفي عمليات التأم 

   م:ذا النظاله وفقا ينلى مدخلالية علملاءة اا يتم تقييم الموالتي من خلاله يزانية،اطر خارج الممخاطر الاكتتاب و مخ، نالائتما
 حيث ة،الشرك ملع طبيعة تبارالاع ينبع الأخذ مع خاطرالم إلى ستندالم لامدخل بناء صيغة أو دالة رأس الم -

  ×(%) امل الخطرعمبلغ الخطر=  قررالم التنظيم حسب مناسب لكل خطر برأس ما  نصيص وتقدير وز تخيتم 
 (؛TAC) لعدالم وأ ليجماالإ لاالم رأس على لذه الاحتياجات للحصو هع جمليتم بعد ذلك  ،حجم الخطر

 القائم لابرأس الم( TAC) للشركة اليجمالإ لاا يتم مقارنة رأس الممدخل عتبات التدخل، والتي من خلاله -
شركة  نأ نيعبم(  (RBC/TAC≥200%لتحديد مستوى التدخل، حيث إذا كانت( RBC) خاطرعلى الم

 ولا تدخل يوجد لا هفإن خاطرالم أساس على اماله رأس الأقل على ليعاد لالك رأس المتم مينالتأ
يتوجب  (RBC/TAC200150%%) جراء )مستوى لا تدخل(، بينما إذا كانتإاذ أي تخيطلب منها ا

 ة(، أما فيل الشركعم مستوى) ـب التدخل ذاه ف، ويعر يرط للتطهمخطوضع  ينعلى شركة التأم
لاءة الم حساب ليل إضافية لإعادةتحايئات الرقابة من الشركة هتطلب (  (RBC/TAC150%%100حالة

 يرفي تسي تتدخلن أ الرقابة يئاتله نيمك (RBC/TAC70%%100))مستوى العمل التنظيمي(، وفي 
يئة على اله هفإن(  (RBC/TAC70%نإذا كا يرالاءة )مستوى رقابة السلطات(، وأخالشركة لإعادة تقوية الم

 .رية(جباالرقابة الإ )مستوى صفيتهاأو ت الية للشركةالوضعية الم تحسينالرقابية تولي إدارة الشركة والشروع في 
 :2عدة انتقادات، من بينها ما يلي هوجهت ل هإلا أن مذا النظاهالرغم من إضافات ومزايا على و    

                                                           
دراسة قياسية تحليلية للمتأمينات العامة في الجزائر لفترة -بناء نموذج لقياس وتقييم الملاءة المالية لشركات التأمين ، طار عبد القدوس - 1

 .49 – 48ص ص مرجع سبق ذكره، ، -2010-2015
 انظروا: - 2
رسالة  ،-ريةت التأمين الجزائنة من شركادراسة ميدانية على عي–الرقابة فيها إدارة المخاطر المالية في شركات التأمين وإجراءات سعاد بوشلوش،  -

الجزائر،  رداس،معة امحمد بوقرة بومجا، لتسييرعلوم او دكتوراه في العلوم الاقتصادية والتسيير، تخصص تسيير المنظمات، كلية العلوم الاقتصادية، التجارية 
 .49 ، ص2015

الاتحاد الأوروبي،  –ة الدولية عض الأنظمبرية على ضوء تجارب لمعايير الملاءة المالية في شركات التأمين الجزائ نحو نموذج مقترحكراش حسام،   -
صادية والتجارية لعلوم الاقتاديات التأمين، كلية ا، رسالة ماجستير في العلوم الاقتصادية غير منشورة، تخصص اقتص-كندا، الولايات المتحدة الأمريكية

 .107، ص 2014وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، 
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 البيانات يركب  لحجم تاجيح هوف خاطر،الم إلى ستندالم لاصعب التطبيق نظرا للتعقيد في إعداد صيغة رأس الم -
 عداد العملياتلإتطورة، مارية علومات بالإضافة إلى توافر خبرات إكتوارية متميزة، ونظم حاسب ونظم إدوالم

 ؛ديثها دورياتحالحسابية و 
 توجد أسباب هن، إلا ألاعتبارا ينخاطر بعجموعة من المبم والأخذ لللأعما ييخعلى التطور التار  مالنظا ميقو  -

 ؛مالنظا بهذا اهأخذ كنيملاءة لا الم مجديدة لعد
 ؛تهاحالا أو لى أسإالشركات على مستويات معينة بالرغم أنها لم تصل  يرالتدخلات الحادة في تسي -
  وضعية ماليةلشركة فيا نأ بالضرورة نيستوى لا يعذا المهو  ،في مستوى "لا عمل" ينتقع معظم شركات التأم -

 لشركة فيا نتكو  نكن أالشركة لم تشغل أي مستوى من مستويات التدخل، فيم نببساطة أ نيقوية، إذ يع
 ؛RBحالة ضعيفة إلا أنها تبقى تنجح في اختبار 

 Commins et allسة لى دراعتعثرة ماليا ضعيفة نسبيا بناء ديد الشركات المتحقوة وكفاءة التنبؤ في  نأ -

.(1995), Grace et all (1998), pottier and sommer (2002) 

 (FAST) نظام مسار التحليل المالي للملاءةا: لثثا
وليس البديل له، حيث بدأ تطبيقه في عام ، IRISالمالية السابق  بمثابة امتداد لنظام الملاءة FASTيعتبر نظام    

مليون  50أقساط سنوية تفوق  شركات التأمين على الحياة التي لها)على شركات التأمين كبيرة الحجم  1995
 25)على عدد كبير من النسب المالية  FASTإذ يتكون نظام  ،1(مليون دولار للتأمينات العامة 30دولار/ و

يشملها نظام  IRISهذا على الرغم من أن عددا من نسب ، IRISوهو عدد يزيد عن عدد نسب نظام  ،(نسبة
FAST  ويختلف نظام (نسب مالية 5حوالي )أيضا ،FAST  عنIRIS  في قيمة النقاط التي تعطى لكل نسبة

 .وكذلك يختلف المدى المقبول لكل نسبة في النظامين

على خبرة الهيئات الرقابية مع كفاءة التحليل ( Ranking System)وكذا نظام التصنيف  FASTويعتمد نظام    
الفعالية للوضع المالي الشامل مع قدرة تحديد الشركات المتعثرة ماليا  تحقيق فحص عالي انهحصائي من شأالإ

لكن دون نشر  FASTبنشر نسب  NAICالأمريكية  وقد سمح اتحاد مراقبي التأمين بالولايات المتحدة بسرعة،
جتياز بطريقة تمكنها من ا قيمة النقاط المحدد لكل نسبة مما يجعل الشركات لا تستطيع تجهيز الحسابات مقدما

موع لمجموع التراكمي للنقاط التي تحصل عليها كل شركة ثم يستخدم هذا المجاختبارات الملاءة المالية، حيث يتحدد ا
وأخرى لها أولوية الفحص (، Level A)ترتيب الشركات، فتصنف هذه الأخيرة إلى شركات يجب فحصها أولا  في
(Level B،) فحص روتيني فقط  وثالثة لها( Level No)2. 

                                                           
1 - Lu Xiong, Statistical Computing Schemes for Proteomics Data Processing and Insurance Solvency 

Modeling, Doctoral thesis of Computational Science, Middle Tennessee State University, 2014, p 58. 
 .41سعاد بوشلوش، مرجع سبق ذكره، ص  - 2



 مخاطر شركات التأمينكآلية لإدارة ءة المالية  الملا                                                    الفصل الثاني 
 

 

96 

 الأفضلية في معرفة هل FASTالي مراقبة التحليل الم منظا نلوحظ أ FAST ممع نظا RBC مقارنة نظاوبم   

 .1ينا شركات التأمالي التي تتعرض لهحالات العسر الم

 اذج لتقييم الملاءة في الأسواق العالميةنمالمطلب الثالث: 
ه القطاع في هذ ىرفة علالمش إن تقييم الملاءة يختلف من بلد لأخر حسب القواعد المفروضة من طرف الهيئات   

لمعدلات امد على طريقة لذي يعتبي او ينا اختيار نموذجي أساسين لتقييم الملاءة هما النموذج الأور البلدان وقد ارتأ
 .س المال القائم على الخطرالثابتة والنموذج الأمريكي الذي يعتمد على طريقة رأ

 أولا: طرق تقييم الملاءة المالية في شركات التأمين
د حددت اللجنة وق أمينركات التتوجد طرق عديدة لتقييم الملاءة وتحديد هامش الملاءة الأدنى المفروض على ش   

 :الطرق الآتية IAIS)) الدولية للرقابة على التأمين
تعتمد هذه الطريقة على نسب محددة من : (Fixed ratios approach) طريقة المعدلات الثابتة - 1

وحسابات التكاليف والإيرادات، هذه الطرق مستعملة على  بعض الحسابات المعرضة للخطر كحسابات الميزانية
تعتمد الملاءة في شركات التأمين، وهي تتميز بالبساطة في التطبيق لأنها  نطاق واسع في مختلف بلدان العالم لتقييم

محددة، وأنها غير مكلفة ونتائجها سهلة الفهم بالإضافة إلى ابتعادها على الذاتية في  على معطيـات تاريخيـة
 :ومن أهم المؤشرات المستعملة، 2التحليل

 ؛ينالأموال الخاصة / الأقساط الصافية من تنازلات إعادة التأم = معدل الملاءة -
 ؛عادة التأمينإنية / الأقساط الصافية من تنازلات المخصصات التق = معدل المخصصات التقنية -
 .جماليةالأقساط الصافية من تنازلات إعادة التأمين / الأقساط الإ = معدل الاحتفاظ -

 Going concern) إن تقييم الملاءة حسب مدخل المعدلات الثابتة يقـوم علـى أسـاس مبـدأ الاستمراريــة   

principe) بتسديد الكوارث والتكاليف الإدارية  بشكل طبيعي، وهذا ما يسـمح لـه حيث يمارس المؤمن نشاطه
 .الجارية، دون أن تكون هناك ضرورة لتحقيق الأصول وتكوين الاحتياطيات الضرورية عن طريق إيـرادات الأقسـاط

ب عمليات مكانية اكتتاإ ـر علـىغـض النظأما إذا أردنا الحكم على قدرة المؤمن لمواجهة التزاماته الموجودة حاليا ب   
 .(Winding-Up) التصفية أأو مبد (Run-Off) جديدة، فيجب تطبيق مبدأ الاستحقاق الطبيعي للمحفظة

ديدة، فعلى ج تتـابمليـة اكعتقييم الملاءة حسب مبدأ استحقاق المحفظة يقوم على فرضية أنه لا توجد أية    
من مبدأ  خاصة لتصفية فهو حالةمبدأ ا ا، أمـحالة التقييم بمبدأ الاستمرارية المؤمن أن يمتلك قيما مملوكة أكثر أهمية عنها في

 .لسوقوضعية ا ما تكنوبذلك يجب تحقيق الأصول مه الاستحقاق حيث يتوقف المؤمن نهائيا عن ممارسـة نشـاطه
 

                                                           
 .37 صعبد الباقي واصف، مرجع سبق ذكره،  جمال - 1

2 - European commission, op.cit, p225. 
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 :إن استعمال هذا النوع من المؤشرات له عدة عيوب نذكر منها   
 :أسباب هذا لعدةكافيا للحكم على المخاطر التي تواجه الملاءة و   إن حجم الأقساط ليس عاملا -

تتبة، فالأسعار المك ارلأخطـاوجود اختلالات في النتيجة ترجع إلى عدم التسعير الجيد بما يتوافـق وحجـم  -
جهة الحقيقية ن المواأحين  في المنخفضة تؤدي إلى خفض حجم الأقساط مما يؤدي إلى ازدياد معـدل المـلاءة

 للأخطار هي أكبر من ذلك؛
لمال الخاص رأس ا نات مـعند مستوى معين من الأقساط يجب معرفة مكونات المحفظة التقنية، فالاحتياجـ -

 ركة تأمين تنشطنة مع شلمقار با لشركة تأمين تنشط أساسا في فروع تأمينات الأضرار هي على العمـوم قليلـة
 ند التقييم؛ععتبار عين الابيجب أن تؤخذ  الأخطـار المواجهـةخاصة في فروع المسؤولية المدنية، فطبيعـة 

ت مالية حرجة وضعيا يين فـإهمال مخاطر الاستثمار، فقد بينت تجربة السنوات الأخيرة وقوع شـركات تـأم -
 .الرغم من أن معدل ملاءتها جيدعلى بسبب مخاطر الأصول 

 ين الجانبين؛بلارتباط ا همالوالخصوم بشكل منعزل، نظرا لإباستعمال هذه المؤشرات البسيطة، تحلل مخاطر الأصول  -
دان التأمين للبل ت شـركاة بـينغياب قواعد تقييم موحدة لعناصر الميزانية يعقد من مقارنة مؤشرات الميزانيـ -

 .تملةالمح ليةسـتقبالمختلفة، ناهيك عن اعتمادها على المعطيات التاريخية وإهمالها للتغيرات الم
من أجل تغطية العيوب السابقة  (:Risk based capital models)  طريقة رأس المال القائم على الخطر -2

تسمح بتحديد رأس  االمواجهة، ظهرت هناك طرق للمؤشرات الثابتة وخاصة استعمال الأقساط كمعيار للمخـاطر
من تكميم المخاطر التي تمس المحفظة التقنية والمالية، ونجد  وذلك انطلاق المال الخاص المتعلق بمسـتوى هـذه المخـاطر

 .1في الولايات المتحدة الأمريكية واليابان أن هذه النماذج معتمـدة
التطور  كن محاكاةبمقتضى هذه النماذج يم (:Senario based approaches) مدخل السيناريوهات -3

سـابات حلميزانيـة أو ـابات الـى حسه المحاكاة يمكن تطبيقهـا عتوقعات معينة، وهذ المستقبلي للأعمـال بنـاء علـى
 (.Cash flow) والإيرادات أو على التدفقات النقدية التكـاليف

ها يمكن تطبيق مـانـدا، كانيـا وكوقد اعتمدت هذه النماذج في تنظيمات العديد من الدول لتقييم الملاءة كبريط   
 .المعدلات الثابتة مثلاإلى جانب بعض الطرق المفروضة كطرق 

المخاطر التي  هو موجه لتغطية جملة من (:Probabilistic approaches) المدخل الاحتمالي -4
رونة ذج تتميز بالمه النماعل هذيجفرضيات مختلفة تعد بالآلاف، مما  تواجهها شركات التـأمين فـي المسـتقبل ضـمن

 .المحاكاة الفائقة وذلك باستعمال عمليـة

                                                           
1 - IAIS, On Solvency, Solvency Assessments and Actuarial Issues, Committee on solvency and actuarial 

issues, March 2000, p10. 
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 الاقتصاد ،والإحصاء الرياضـيات)عادة ما تكون هذه النماذج معقدة وتتطلب معرفة عميقة في مختلـف الميـادين    
، كما أنها تتميز لوتتطلب مختصين لتحلي مما يزيد من تكلفتها، كما تعـد نتائجهـا صـعبة الفهـم (والمالية والتأمين

 .1لذاتية في تحليلهابا

 بيو : النموذج الأور ثانيا
ة التي  لرقابة المادياقال من للانت ادبي أدى بالعديد من الدول اتحاو تحاد الأور ن ترسيخ سوق مشترك للتأمين بالاأ   

ل العديد من دو  نجد أن ة، لذلكلى الرقابة الماليإو شروط التعاقد أكانت تنطوي في التدخل على مستوى الأسعار 
ين وذلك  شركات التأمفيلملاءة كثر باة في فرنسا وبريطانيا لتهتم أعادة تنظيم أسواقها خاصإبي بدأت و الاتحاد الأور 

 .1982 سنةمنذ 
 :ةتيالآحيث تلزم المؤمنين باحترام المقاييس  :لقواعد الخاصة برأس المال الخاصا -1
ذا إموال الخاصة الذي يجب أن تلتزم حيازته شركات التأمين هو الحد الأدنى من الأ: الحد الأدنى للضمان -1-1

الحد  كما أن هذا  أورو، 1.4و 0.2تقدر المبلغ الأدنى للأموال الخاصة لشركات التأمين العام حسب الفروع من 
  .2لزاميقل لثلث هامش الملاءة الإيجب أن يكون مساويا على الأ

الجاري ط هدف هذا الهامش الى تحديد مبلغ الأموال الخاصة الضروري للنشاي :لزاميالملاءة الإهامش  -1-2
و أرة السابقة اط للدو ت الأقسيراداإما على أساس إمين العام بمؤشرين أشركات الت للشركة ويحسب هذا الهامش في
لطبيعية الكوارث لبالنسبة  السبع الأخيرةالسنوات و أللكوارث للسنوات الثلاث  على أساس التكلفة المتوسطة

 :تيوذلك على النحو الآ
 ويحسب كالآتي: :على أساس الأقساط -1-2-1

 (.مليون أورو10ن جمالية أقل مذا كانت الأقساط الإإ)معدل الاحتفاظ ×جماليةالأقساط الإ0.18× -
 (.مليون أورو10ن مجمالية اكبر ذا كانت الأقساط الإإ)عدل الاحتفاظ م ×جماليةالأقساط الإ0.16× -

 ويحسب كالآتي: :على أساس الكوارث -2-2-1
 .(مليون أورو 07ن مقل أجمالية ذا كانت الكوارث الإإ)معدل الاحتفاظ ×جمالية الكوارث الإ0.26 × -
 (.رومليون أو  07من  جمالية أكبرذا كانت الكوارث الإإ)معدل الاحتفاظ ×جمالية الكوارث الإ0.23 × -
 :يينين التاللزامي في تأمينات الحياة فيحسب بجمع المبلغأما بالنسبة لهامش الملاءة الإ   
ت لالتزامااتمثل  ذا كان المؤمن لا يتحمل خطر التوظيفات مثل حالةإمن المخصصات الرياضية  %4 -

 1% .ــبن المعدل المفروض يقدر إالحساب ف بوحدات
 مبلغلوفاة و الة امن رؤوس الأموال تحت الخطر والتي تتمثل في الفرق بين رؤوس الأموال لح %0.3 -

 .لهاالمخصصات الموافقة 
                                                           

1 - European commission, op.cit, p232. 
2 - SIGMA, Dotation en capital des assureurs non vie: trouver le bon dosage entre sécurité et rentabilité, 

Swiss Re, N°1, 2000, p16. 
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ن هذا إث تأمين حيعادة الإ ين الاعتبار أثرعالمبلغين السابقين يرفق بمعامل تخفيض يأخذ بوكل من هذين    
 .ت الخطرلرؤوس الأموال تح 50%للمخصصات الرياضية و 85%لا يجب أن يكون أقل من  المعامل

بشكل  ه الأصول ممثلةذكون هتينبغي أن  :القواعد الخاصة بتغطية المخصصات التقنية بالأصول المختلفة -2
المخصصات التقنية وتقرر أشكال وسبب  جيد للالتزامات المنعقدة، حيث تراقب الهيئات الوصية مستوى هذه

 :1تيا على النحو الآبه  الاستثمارات المسموح
ير المفاوضة في غللأسهم والسندات  5% ؛للأسهم والسندات 10%لى إ 5% ؛للعقارات والأراضي %10 -

 .سيولة 3% ؛المنظمالسوق 
 وان ردودية،لة والممان السيو ن تستثمر هذه الأصول على أساس التوافق والتوزيع لضأضافة الى ذلك يجب بالإ   

 .بي تطبيقا لمبدأ المحليةو توظيف الالتزامات المبرمة في دول الاتحاد الأور 
ن طرف م اتهاوز ة حسب تجا تتعرض لعقوبات بدرجات متفاوتنهتحترم هذه القواعد فأ وكل شركة تأمين لا    

ما خطر ألى حد ما إقني طر التقييم الخبي تسمح فقط بتو إلا أنا الطريقة المستعملة في الاتحاد الأور ، الوصية الهيئات
ة ما يخص الملاءبية فيو ة الأور ذا يمكن الانتقاد في التشكيلبهطار تنظيمات مختلفة و إمحصور في  الاستثمار فهو

 .اب رأس المال الخاص المناسبخطر الاستثمار في حس وذلك لغياب اعتبار
 بحيث يراعي فيه هذا  Solvabilité بي مشروعا قيد الدراسة يسمى بالملاءة و ور ولهذا وضعت دول الاتحاد الأ   

 حيث يهدف هذا المشروع لتغيير نظام الرقابة على شركات التأمين، 2007 الجانب ومبدأ تطبيقه بحلول عام
  .2صعوبات ميكانيزمات تسمح للهيئات الوصية بالتدخل بسرعة وبكفاءة عند حدوثبالاتحاد الأوربي وذلك بإدخال 

 :ذكرنبي و ور تحاد الأعوامل استوجبت مراجعة نظام الرقابة على الملاءة في الا ةكما أنه يوجد ثلاث    
 ؛رلمخاطالتقارب في المقاييس الاحترازية العالمية نتيجة للعولمة المالية وتزايد ا -
 مكانية تطبيقها على قطاع التأمين حيث يوجد مشروع يسمى بازل إبازل في قطاع البنوك و  اتاتفاقي -

(Basel )،  مين حيث تراعي فيه مختلف المخاطر التي تواجه ملاءةأمكانية تطبيقه على قطاع التإينتظر 
 ؛3اتهشركات التأمين عند حساب رأس المال الضروري لمواجهة التزاما

 2005 ابتدء من IFRSوالمعروفة بقواعد  IASBتطبيق مقاييس محاسبة دولية جديدة مفروضة من لجنة  -
وذلك  وبمقتضاها ستطبق بعض المقاييس كمقياس شركات وبعض المقاييس الأخرى لتقييم الأصول أو الخصوم

 .4بالأخذ بعين الاعتبار الأوضاع الاقتصادية وطبيعة نشاط شركات التأمين

 

 
                                                           

1 - SIGMA, op.cit, p17. 
2 - Fédération Française des Sociétés d’Assurance, Les entretiens de l’assurance, Atelier N°3 « Solvabilité II: 

ou va l’assurance européenne? », Paris, 2000 
3 - SIGMA, L’impact des normes IFRS sur le secteur de l’assurance, Swiss Re, N°7, 2004, p3.  
4 - ASSURER, FFSA, Les normes IAS et l’assurance: des incohérences, N°6, 2003, p4. 
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 النموذج الأمريكي: ثالثا
عض الشركات ب يمنـع ن ذلك لمعلى الرغم من اشتراط حد لهامش الملاءة على شركات التأمين الأمريكية إلا أ   

لتفكير اأدى ذلك إلى  ا، وقدزاماتهبالت من مواجهة بعض الصعوبات المالية تتمثل خاصة في عدم قـدرتها علـى الوفـاء
ا اء بالتزاماتهلى الوفعلتأمين التنبؤ بمدى قدرة شركة ا يمكن على ضوء نتائجهـافي وضع مقاييس ومؤشرات مالية 

راقبي التأمين في أمريكا مفقد قام اتحاد ( The early warning system) وهو مـا يسـمى بنظـام الإنـذار المبكـر
(NAIC )نظام المعلومات الخاصة للإشراف على التأمين  بتطـوير(IRIS )1973 ر ليطبق في عامكللإنذار المب. 

واسطة خبراء ب ليهـالمحصـل عوبمقتضى هذا النظام يتم حساب نسب مالية محددة، ثم يقوم بتحليل النتـائج ا   
لتي لا ، والشركات االتأمين شركاتل متخصصين في التحليل المالي، وذلك وفقا لكشـوف الحسـابات الماليـة الختاميـة

 .اليةفحص مراكزها الم ا النظام تكون لها أولوية فـيتحقق المستوى المطلوب وفقا لهذ
أمين الت كاتد من شـر وقد كشف هذا النظام عن ثغرات عديدة فيه إثر موجة الإفلاس التي مست بالعدي   

ت وبداية اية الثمانيانه ارث فيللكو  الأمريكية بعد أزمة المسؤولية المدنية في منتصف الثمانيات والتراكم المتزايد
ئم على أس المال القانظام ر  خر هوآجديد  التسعينيات، لذا عمل اتحاد مراقبي التأمين في أمريكا علـى تطـوير نظـام

 :لجديد إلى ما يليويهدف هذا النظام ا .حاليا وهـو المعمـول بـه1994دأ تطبيقه عام بالخطر، وقد 
لتقنية واجه المحفظة ات التـي خـاطرالاعتبار الم تحديد المبلغ الأدنى للأموال الخاصة الضرورية مع الأخذ بعين  -

 لمواجهة؛لمخاطر ااتلف الخاص ومخ والمالية، وبالتالي تدعيم الارتباط بين المتطلبات مـن رأس المـال
 تقوية إلزامات الملاءة خاصة بعد تضاعف عدد حالات الإفلاس؛  -
 التوفيق بين مختلف التشريعات للمقاطعات الأمريكية؛  -
 .فاءات وصلاحيات هيئات الرقابة للتدخلتحديد ك  -
 :ويأخذ هذا النظام بعين الاعتبار أربعة مخاطر هي   
ل بات الأصو حسا تلـفحيث نحصل على قيمة رأس المال الخـاص الضـروري بضـرب مخ: خطر الاستثمار -1

 .تثماراتالاس وتمركز بمعاملات خطر موافقة تكون مفروضة من طرف هيئات الرقابـة تبعـا لتنـوع
 .طر محددخ عامـلتـأمين بمحيث ترفق درجة الارتباط بالمدينين وخاصة بالنسبة لمعيدي ال: خطر القرض -2
 للمعدل العشري بالنسـبة( Sinistralité) حيث يحدد مستوى المخصصات التقنية والكارثيـة :خطر الاكتتاب -3
 .اتالتقلبو  المسجل في كل فرع، وتختلف المعاملات من فرع لآخر تبعا للنتـائج (سنوات 10)
ذات النمو  تالشـركايزانية كهي المخاطر التي ليست لها تأثيرات مباشرة على الم: خطر خارج الميزانية -4

 .المتسارع، فهذه الأخيرة تخضع لقواعد صارمة في تشكيل الأموال الخاصة
 :1حساب هذه الأموال الخاصة المرجحة بالمخاطر فتحسب بالعلاقة الآتيةأما عن طريق      

                                                           
 .83 – 82 صص  ذكره،مرجع سبق  محمد،هدى بن  - 1
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 :حيث يمثل
:RBC المبلغ الأدنى للأموال الخاصة الضرورية المرجحة بالمخاطر. 

:R₀ خطر الاستثمار على الودائع. 
:R₁ خطر الاستثمار على الأوراق ذات العائد الثابت والتوظيفات قصيرة الأجل. 
:R₂ على الأسهم ، وقيم العقارات والاشتراكات خطر الاستثمار . 
:R₃ خطر القرض على حجم إعادة التأمين وذمم أخرى. 

₄R: 3 يتم ترجيح مبلغ المخصصات التقنية بمعامل الخطر المقابل مضاف إليهاR. 
5R: خطر التسعير مشتق من الكارثية المتوسطية للمؤمن وتلك المتعلقة بالسوق. 

ويمكن لهيئات الرقابة أن تتدخل عندما ، R₅ وR₄ وR₀  الميزانية فقد تم توزيعه بينما عن خطر خارج أ   
الخاص المكون في ميزانيتها، وذلك المفروض  تتجاوز الشركة حدا أقل من نسبة معينة لمعدل الارتباط بين رأس المال

 :1تيالرقابة كالآوحددت صلاحيات هيئات ، RBCمن  50%وقد حددت هذه النسبة بـ يئات الرقابة،همن 
- %200 RBC؛ 
 (؛لا توجد عقوبات)لزامات القانونية يحترم المؤمن الإ -
-  : %150˂RBC˂%200؛على المؤمن أن يضع مخططا للتطهير  
-  : %100˂RBC˂%150؛لاءةيمكن لهيئات الرقابة أن تطلب تحاليل إضافة لإعادة حساب الم 
- %70 ˂RBC˂%100  : ؛ةالملاء ادة تقويةتتدخل في تسيير الشركة من أجل إعيمكن لهيئات الرقابة أن 
- : %70 ˃ RBC شركةعلى هيئات الرقابة أن تتدخل للقيام بعملية تطهير أو تصفية لل. 

 :هاالرغم من مزاياه وإضافاته نذكر منعلى وقد وجهت عدة انتقادات لهذا النظام    
 ابة؛الرق و هيئـاتأبالنسـبة لشـركة التـأمين مة سواء هميشكل تكلفة إدارية  RBCإن تطبيق الـ  -
 لحالات؛ا أأسـو  ل إلىالتدخلات الحادة في تسيير الشركات على مستويات معينة بالرغم أنها لم تص  -
 أنه تبار، إلاالاع طر بعـينعلى التطور التاريخي للأعمال والأخذ بمجموعة من المخا RBCيقوم نظام الـ   -

 .لاءة لا يمكن أخذها بهذا النظامتوجد أسباب جديدة لعدم الم
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 - SIGMA, op.cit, p14. 
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 .ركات التأمينإدارة مخاطر شفي الملاءة المالية همية أالمبحث الثالث: 
 تساعد اييس التيوضع المقل من خلاشراف والرقابة للتأمين على مستوى العالم لقد زاد اهتمام هيئات الإ     

ين والأطراف ق التأموثائ من حملة وذلك لحماية كل على التحقق من مستوى الملاءة المالية لشركات التأمين،
 .المتعاملة مع شركات التأمين، وكذا لصالح هيئات التأمين نفسها

 شركات التأمين في خاطر المإدارة ماهية  المطلب الأول:
خاطر لم معرضة تقرة فهيباعتبار أن شركات التأمين تنشط كغيرها من المؤسسات الأخرى في بيئة غير مس   

 .ات التأمينشرك شاطدد نمتنوعة، مما أوجب عليها التعامل مع الأخطار ومعالجتها للحد من آثارها التي ته

 في شركات التأمينمفهوم إدارة المخاطر أولا:  
تنظيم متكامل يهدف إلى مجابهة الخطر بأفضل الوسائل وأقل التكاليف، وذلك نها: "أعلى المخاطر تعرف إدارة    

 . 1ته"عن طريق اكتشاف الخطر، وتحليله، وقياسه، وتحديد وسائل مواجهته ثم اختيار أنسب وسيلة للمواجه
تخفيض النتائج ا تستطيع المنشأة أو الفرد هقرار، والتي عن طريق ية اتخاذلعمعرف إدارة المخاطر بأنها: "تكما     

 .2"خطرللبية لالس
لمادية الناتجة عن تحقق ا ية نظامية )منظمة( لتحديد وتقييم الخسائرلعم" أنها: أيضا ويقصد بإدارة المخاطر   

 .3"ذه الخسائرهة هالوسائل لمواج الأخطار التي تصيب الأفراد أو المنشآت واختيار وتنفيذ أنسب
ن والخطر م ،لخطراتحكم في لددة مح إمكانية التوصل إلى وسائل: "بأنها عبد الله إدارة المخاطر ةد. سلاموعرف    

لخطر عند اض درجة تخفي هيلى ذلك مما يترتب علتترتب ع يل من حجم الخسائر التيلوالتق هتكرار تحقق حدوث
 ".فة ممكنةلبأقل تك صاحب الخطر أو مديره، كل ذلك

لفرد أو اا له تي يتعرضال خطارمي لتحديد الألوب العلالأس تعني" :بأنها ارة المخاطرحمزة إد حد. ممدو  يرىو    
 ة".ة ممكنفلا بأقل تكهيلعترتبة ئر المة الخساهلمواج ا أوهتهالمشروع وتصنيفيا وقياسيا ثم اختيار أنسب الوسائل لمواج

ما وكذلك اختيار  منظمة ههالذي تواجسائر لخية لتعريف التعرض للي عمهكما يرى البعض أن إدارة المخاطر     
 .4ذا التعرضهتعامل مع لالأساليب ل

رض لها سائر التي يتعوقع الخد أو تالخطر وتحدي ىعملية التعرف علالمخاطر على أنها  ةمما سبق يمكن تعريف إدار    
ائر ل لمواجهة الخسالوسائب أنس رختياعليهم لاالفرد أو المنظمة، وقياس مقدار شدتها ووطأتها وكذا تقييم آثارها 

      المرتبة عليها بأقل التكاليف والسيطرة عليها.

 
                                                           

 .26، ص 2012الأردن، ، دار الميسرة، عمان، إدارة المخاطرشقيري نوري موسى وآخرون،  - 1
 .48مرجع سبق ذكره، ص ، إدارة الخطر والتأمينالسيفو،  عيد أحمد أبو بكر، وليد اسماعيل - 2
 .232 ، صمرجع سبق ذكره، أخطار الاكتتاب، أخطار الاستثمار()التأمين دارة أخطار شركات إعيد أحمد أبو بكر،  - 3
 .83، مرجع سبق ذكره، ص جورج ريجدا - 4
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 .إدارة المخاطر في شركات التأمين ومبادئ : أهدافاثاني
ئ ر من خلال مبادالمخاط ية لإدارةإدارة المخاطر في شركات التأمين ثم المعايير الدول أهدافسيتم التعرض إلى    

 .التأمينإدارة المخاطر في شركات 

ل ة لأخرى وتتمثة من شركلمخاطر الماليتختلف إدارة ا: أهداف إدارة المخاطر المالية في شركات التأمين -1
 :يما يليفة خاصة ين بصفوفي شركات التأم أهداف إدارة المخاطر المالية في المؤسسات المالية بصفة عامة

ا  معظمه  تكون فية، والتيلمباشر اوتكاليفه المباشرة وغير تفادي أكبر مخاطرة قد تواجه أي شركة وهي الإفلاس  -
 أو ة الهيكلةداتؤدي إلى إع كبيرة ومعلومة، فالنظرة إلى الإفلاس مستقبلا هو إمكانية غير عادية للشركة،

 ؛لاءتهمز وعدم العج الإغلاق، وعليه فإدارة المخاطر تمكن من رفع قيمة الشركة عبر تخفيض إمكانية
 القيمة ة سيخفضلضريبض تقلب العوائد، فتخفيض التقلب في الدخل المستقبلي الخاضع لتساعد في تخفي -

 ؛الحالية للدفعات الضريبية المستقبلية وبالتالي رفع قيمة المؤسسة
 رتفاع نسبة الديون إلىلا يالمصدر الرئيسي لعجز الشركة هو عدم القدرة على خدمة الديون، وهذا كله مساو  -

ما يزيد من مخاطر الشركة، وبالتالي فإن إدارة المخاطر المالية تسمح للشركة بتخفيض حقوق الملكية، وهذا 
 .1تمويل الديون تكاليف

 :وهناك أهداف أخرى لإدارة المخاطر لشركات التأمين تتمثل في   
 وتتمثل في: :أهداف تسبق الخسارة -1-1
وغني عن  مستوى ممكن، إلى أدنىة التعامل يكمن الهدف هنا في حفظ تكلف: هدف الاقتصاد -1-1-1

 كارثية، ورغم  ا أثأرلهتكون  قتصاد يتم تحقيقه على حساب التحوط الكافي من وقوع خسائر يمكن أنالا الذكر أن
 فيها كونكن أن يقتصاد على أنه هدف سابق للخسارة، فإن هناك حالة يميصنفان الا mehr and hedges أن
 يتم رارات التيا، والقوقوعه تنفيذ الكثير من التدابير لحفظ الخسارة بعدقتصاد هدف سابق للخسارة، ويتم الا
 .اليالخطر الم عامل معكلفة التعلى تيمكن أن يكون لها تأثير على التكلفة النهائية للخسارة، و تخاذها في هذا الوقت، ا

مناسبة قد تم  ن تدابيرأاحة البال، التي تأتي من معرفة يقصد به تقليل التوتر ور : هدف تقليل القلق -1-1-2
 .للتصدي للظروف المعاكسة تخاذهاا

 
 
 

                                                           
، ورقة مقدمة إلى الملتقى العلمي الدولي حول أهمية بناء أنظمة لإدارة المخاطر لمواجهة الأزمات في المؤسسات المالية، القادر عصمانيبد ع - 1

 أكتوبر، 20، -1-2 العالمية والاقتصادية الدولية والحكومة العالمية،" كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيف، "الأزمة
 .5 ، ص2009
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بالمتطلبات المفروضة من قبل  يوهذا يعنى أن المنشأة يجب أن تف مقابلة الالتزامات الخارجية المفروضة: -1-2-3
 .1الجهات الخارجية، مثل المتطلبات الحكومية التي تطالب المنشأة بتوافر وسائل الأمان لحماية العاملين من الأخطار

 وتتمثل في: :أهداف تلي الخسارة -1-2
من  ايعنى بقاء النشأة بعد تحقق الخسارة، حيث يمكن للمنشأة على الأقل أن تعيد جزء بقاء المنشأة: -1-2-1

للتكاليف  ىعمليتها خلال فترة زمنية قليلة إذ أرادت الاستمرار، حيث تستهدف إدارة الخطر إلى وضع حد أقص
 .2التي يتعرض لها المشروع وتهدد بقائه إذا زادت عنها

 هداف إدارةجه أحد أيدات التي توافالنمو هدف تنظيمي هام، فالوقاية من التهد: ستمرارية النموا -1-2-2
من  رة كاندوث خساححالة  ستمرارية النمو فياالمخاطر المالية، واستراتيجيات هذه الأخيرة يمكن أن تسهل 

 .النمو ذلك ددتهالممكن أن 
ث ن أن تحدلتأثير الذي يمكا حيث ينبع هذا الهدف من: ستقرار الأرباح أو المكاسباهدف   -1-2-3

 .الواسعة في المكاسب التغيرات
سارة على ــدثها الخـوف تحــيرات التي سـأثـن التـلل مــهو يقـف: ةـتماعيـجة الاـيـؤولـدف المســه -1-2-4

لا يتجزأ من عملية إدارة المخاطر المالية لأنه في حال إفلاس الشركة يتضرر  امنع الخسارة جزء فتدابير الأشخاص،
 .3الموقعون والشركة نفسها

رة شديدة قيق خساتحفي بعض المنشآت، فإن القدرة على ممارسة العمل بعد  :لعملياتاستمرارية ا -1-2-5
عنى ضمان بمافسية، التن وتقل قدرتهاها يمن عملائها ومورد ايعتبر من أهم الأهداف حيث تفقد المنشأة جزء

 ة جدا.وقف قصير ة التاستئناف المنشأة لعملياتها بكامل طاقتها الإنتاجية بعد الحادث بحيث تكون فتر 

ى التأمين مجموعة ليئات الإشراف علقد وضعت الجمعية الدولية له: مبادئ إدارة المخاطر في شركات التأمين -2
 ا شركات التأمين، وذلك من خلال مبدأ التأمين الأساسي رقم الخاصههتي تواجالمخاطر ال من المعايير لإدارة

 :4الآتي ق بنشاط التأمين نذكرلالمتع( 19)ا، ومبدأ التأمين الأساسي رقم دارتهإبتقييم المخاطر و ( 18)
 بتقييم اصذا المبدأ الخهبموجب : ادارتهإالمخاطر و  ق بتقييملالمتع( 18) مبدأ التأمين الأساسي رقم -2-1

 اههلتي تواجالمخاطر نطاق ابر اب من شركات التأمين الإقر لتط ف أنايئة الإشر هى لا، يتعين عدارتهإالمخاطر و 
 :يلذه المعايير فيما يهفاعل، وتتمثل  ا بشكلا وادارتههوتقييم

 

                                                           
 .235، ص مرجع سبق ذكرهعيد أحمد أبو بكر،  - 1
 .235نفس المرجع، ص عيد أحمد أبو بكر،  - 2
 .181 – 149 ص ، ص2007،الأولى، مصرلطبعة ، الدار الجامعية للطباعة والنشر، اإدارة المخاطر ،طارق عبد العال جهاد  - 3
 . 82 – 81 صص ذكره،  مرجع سبق وش،لسعاد بوش - 4
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تعريف ى لع ادرةدارة قيئة الإشراف من شركات التأمين أن تضع موضع التنفيذ سياسات وأنظمة إهب لتط -
 ؛اهوقياس واصدار التقارير الخاصة بالمخاطر وضبط

 ؛اهيرصد نظام إدارة المخاطر جميع المخاطر المادية ويضبط  -
 ئج المناسبة منالنتا صلتستخو ا، هى المراجعة المستمرة لبيئة السوق التي تتحرك فيلتعمل شركات التأمين ع  -

 ؛ى عمل الشركةلبيئة علية لبلالس مة لإدارة الآثارءا وتتخذ الإجراءات الملاهيلحيث المخاطر المفروضة ع
 .لمخاطرا لإدارة لجنة ى إنشاء دائرة )قسم( لإدارة المخاطر، وتشكللتعمل شركات التأمين الكبرى ع  -
ق بنشاط التأمين بأن لذا المبدأ المتعهيوضح : ق بنشاط التأمينلالمتع( 19) مبدأ التأمين الأساسي رقم -2-2

يئة الإشراف من شركات التأمين تقييم إدارة المخاطر التي هب لبالمخاطر، ولذلك تط نشاط محاط التأمين عبارة عن
اللازمة  ا الأدواتهلتأمين، وأن تكون لدياا، وبشكل خاص من خلال إعادة الأعمال التي يكتتبون بهه تواج

 :1ةالأساسية الموالي ذا المبدأ الأساسي بدوره من المعاييرهلتحديد المستوى الكافي للأقساط، ويتكون 
س لا مجهيلع فقير يوايئة الإشراف من شركات التأمين تنفيذ إستراتيجية اكتتاب وسياسات تسعهب لتط -

 ؛مراجعة المستمرةلل هاالإدارة ويخضع
بحيث تقرر  ،الأقساط تحديدى مراجعة الطريقة المستخدمة من قبل شركة التأمين لليئة الإشراف قادرة عه  -

 ؛اماتهالتزا ى فرضيات معقولة، لتمكين شركات التأمين من أداءلبناء عا قد وضعت أنه
ا، من هويعوتن خاطرن المخفيف ملتتراتيجية واضحة ليئة الإشراف أن تكون لدى شركة التأمين إسهب لتتط  -

 وضعلمناسبة، أو تأمين ادة الإعا ة المخاطر، وتوفير تغطيةها لمواجلال تعريف محددات المبالغ المحتفظ بهخ
ء لا يتجزأ من يجية جز ستراتذه الإها، وتشكل هفي الترتيبات اللازمة لتحويل المخاطر وفقا لوضع رأس المال

 س الإدارةلبل مجا من قهراجعتوم هاا ورصدهيلالموافقة ع ويجب التأمين،سياسة الاكتتاب المعتمدة لدى شركة 
 ؛بشكل منتظم

 ا شركاتلهتدخ لبات التين المطاا ملائمة، ومن أتأكد من أنهلالإشراف ترتيبات إعادة التأمين ليئة هتراجع   -
 .ية للأداء والتحصيللا قابهالتأمين في خطط إعادة التأمين لدي

 دور إدارة المخاطر في شركات التأميناستراتيجيات و ثالثا: 
 ت لإدارةستراتجياالابعض  دف شركات التأمين إلى التقليل من حدة مخاطرها المالية وذلك من خلال وضعته   

ما تأمين دورا هاركات الفي ش مخاطرها، مما تساعد على تحقيق أهداف الشركة، كما تؤدي إدارة المخاطر المالية
 .تقليل المخاطر التي تواجهها دفبه
 تراتيجيةن وجود إسمأو اقتصادية  بد لكل مؤسسة أو شركة مالية كانت لا: ستراتيجيات إدارة المخاطرإ -1

 :ن بينهاات وملإدارة مخاطرها والمؤسسات المالية عامة وشركات التأمين خاصة لديها استراتيجي
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كن أن يمعليه و  ظ بمستوى الخطر على ما هوحتفاويقصد بذلك الا :إستراتيجية ترك الموقف مفتوح -1-1
ة المتوقعة التكلف  يسورلاحينما يكون مستوى الخطر منخفضا بشكل  هذه الشركة على هذه الإستراتيجية تعتمد

 .لإدارته، وتندرج تحت هذه الإستراتيجية سياسة القبول الخطر
 اتتحمله أن كنيم الذي المالي الخطر مستويات دتحدي ابهويقصد  :إستراتيجية تحمل مخاطر محسوبة -1-2

ا لشركة حتى هذبالمخاطر اتدنيه والتي لا ترغب أن تتحمل أكثر منه، ثم اتخاذ كافة التدابير المناسبة ل الشركة
 ت التي تقدمهاالخدما يع فيالمستوى المقبول، ويندرج تحت هذه الإستراتيجية سياسات تخفيض الخطر مثل التنو 

 .ليةالرافعة الماالرافعة التشغيلية والتغيير في مستوى  الشركة، التغيير في مستوى
لخطر اي تخفيض صدر الخطر بالنسبة للشركة، أمقصد بذلك تحديد يو : إستراتيجية تغطية كل الخطر -1-3
 :ويندرج تحت هذه الإستراتيجية مايلي، 0إلى
 .متنوعةو مجالات مختلفة أي تنويع الشركة لبعض مواردها في عدة : التوزيع -
 .المدينة استخدام المديونية والالتزام بتسديد الفائدة وإعادة الأموالويكون ذلك عن طريق : تخفيض الرافعة -
 .1ويكون ذلك عن طريق استخدام الأنشطة خارج الميزانية: تغير توزيع التدفقات النقدية -

د الخطر ضلتأمين املة أو اكما يندرج أيضا تحت هذه الإستراتيجية سياسة تحويل الخطر مثل التغطية الك     
التجنب التام أمين، و ود التأدوات الهندسة المالية، تحويل الخطر المالي إلى طرف ثالث بواسطة عق باستخدام

ركة في حال قاذ الشجل إنعنها الخطر، وقد تستخدم عمليات إعادة الهيكلة بشكل خاص، لأ للأنشطة التي ينشأ
ات ينيننذ الثمامتلفة المخ ساتللمؤس الرئيسية المالية الاستراتيجيات إحدى أصبحت انهأ إلا ا،بهفشل مالي تمر 

 :عمليات إعادة الهيكلة المالية إلى مجموعتين وحتى الآن، ويمكن تقسيم
 ن هيكلتغير م الية التيوتسمى أيضا هندسة الأصول، وهي تتضمن الأساليب الم: إعادة هيكلة الأصول -

 النقدي التدفق تخلص منو للأالضرائب،  أصول المؤسسة لأجل تحقيق الاستخدام لأعلى قيمة لمواردها، أو لتوفير
ركة أسهم الش و طرحلأصول أمن ا الزائد، وتجري إعادة هيكلة الأصول بواسطة عملية البيع المختلفة، مثل بيع جزء

 .إلى سوق رأسمال للاكتتاب العام
 من أجل إدارةوترتكز هذه الإستراتيجية على تغيير هيكلة الملكية بالشركة، وذلك : إعادة هيكلة التمويل -

المخاطر المالية وخاصة لتدنيه خطر الإفلاس، أو مشكلة تكاليف الوكالة، المرتبطة بخصائص هيكل الخصوم 
 .2الخاص بالمؤسسة ورأسمال

 لتأمينلعميل النسبة ا هاما باكة التأمين دور تؤدي إدارة المخاطر في شر  في شركات التأمين:دور إدارة المخاطر  -2
 :وذلك من خلال ،للشركةو 

                                                           
، مداخلة ضمن أعمال الملتقى الدولي الأول حول إدارة المخاطر المالية مدخل استراتيجي لإدارة المخاطر المالية عبد القادر شلالي، علالي قاشي، -1

 .13، ص 2013 نوفمبر،26-27 فيالمنعقد  ،جامعة البويرة وأثرها على اقتصاديات دول العالم،
 .142 -133ص ص ، سبق ذكرهمرجع ، التحليل المالي همي مصطفى الشيخ،ف - 2
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 : 1ويتمثل فيما يلي مين:أمين بالنسبة لعميل التأدور إدارة الأخطار لشركات الت -2-1
 لتي يتعرض لهاالمختلفة ار ادراسة الأخطار التي يتعرض لها العميل، حيث تقوم هذه الإدارة باكتشاف الأخط -

 ؛مينألتل قابلة غير والأخطار مينأخطار وتحديد الأخطار القابلة للتالعميل ثم تصنيف وفرز هذه الأ
بباتها سواء  سلعميل وما اإعداد دليل علمي لأخطار العميل، وفي هذا الدليل تحدد الأخطار التي يتعرض له -

ر الخطر قق ظواهعن تح و مسببات شخصية وكذلك تحديد الخسائر المباشرة الناتجةأكانت مسببات طبيعية 
 ؛تلفة وكذلك الخسائر غير المباشرةالمخ

 نسبأوجيهه إلى ض لها وتتعر يمين التي أعميل وتحديد الأخطار القابلة للتاسة مراحل النشاط الاقتصادي للدر  -
 ؛ات والوسائل لمواجهة هذه الأخطارالسياس

القرار اذ تخة خطورتها واديد درج، وتحمين عليها من جانب العميلأعاينة ودراسة الأخطار المراد التالقيام بدور الم -
 ؛ه الأخطارطورة هذخرجة دع لتخفيض مين عليها وإرشاد العميل إلى وسائل الوقاية والمنأبة للتالمناسب بالنس

ة فاءتها لمواجهايتها وكى كفدراسة وسائل الوقاية والمنع في مراحل النشاط الاقتصادي المختلفة وتحديد مد -
 ؛ديد نواحي القصور وطرق معالجتهاالأخطار المخصصة وتح

طرق معالجتها و ور فيها القص الأخطار الإجبارية لدير العميل وتحديد مدى كفايتها ونواحيدراسة نظم إدارة  -
 ؛السياسات الأخرى لإدارة الأخطارمين التجاري أو بالوسائل و أسوءا بالت

يها لإدارة يقع علن هذه اإفال نه في هذا المجإمساعدة العميل في اختيار السياسة المثلى لإدارة أخطاره، حيث  -
ة الأخطار فة خاصبصو لها  نسب سياسة يمكن إتباعها لمواجهة الأخطار التي يتعرضأعبئ إرشاد العميل إلى 

 ؛تي يترتب عليها خسائر غير عرضيةمين والأغير القابلة للت
ه قابلة ار ون إخطكلى  لناشئة عإرشاد العميل إلى كيفية الحصول على الخصومات الممنوحة على القسط وا -

 ؤمن منها. خطار المن الأمين من الأخطار الجيدة، وكيفية مواجهة الخسائر غير المباشرة الناشئة عأللت
ء دراسة هذه لك في ضو ل وذتلعب إدارة الأخطار دورا ملموسا للتأمينات الإجبارية المفروضة على العمي  

لين، تأمينات لى العامععية تأمينات الاجتماالتأمينات وتحديد نواحي القصور فيها وطرق معالجتها، مثل ال
  المسؤولية المدنية.

 :2فهي مسؤولة عن مين:أمين بالنسبة لشركة التأدور إدارة الأخطار بشركات الت -2-2
وتجانس  اهومن حيث حجم تركيب محفظة الشركة وطبيعتها من حيث أنواع التأمين المختلفة والمكونة لها، -

 ؛كةفي الشر  اشركتتاب المبياسة الا تتدخل إدارة المخاطر لتحديد س التغطيات في كل نوع، وبهذا
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لمالي ستوى القرار اقى إلى م تر تقسيم الأخطار المقبولة على أسس فنية، بوعي كامل لخطورة هذه العملية، والتي -
 ؛ات لشركة التأمين ومعيدي التأمينالذي يترتب عليه تحديد التزام

 ؛ل خطر مقبولنوع من أنواع التأمين، ومن ك حتفاظ الشركة العام من كلاتحديد  -
 ؛هالأخطار المقبولة وحدودها وشروطتحديد هيكل إعادة التأمين بما يتفق وتركيب ا -
تزامات الشركة ابلة الا لمقمراجعة تقديرات إدارات المطالبات المباشرة للمخصصات الفنية، والتأكد من كفايته -

 ؛فعلية بالواقع لى خبرةعبني ي المفي التحليل، مع إضافة العامل الشخصالمستقبلية، مستخدمة في ذلك أدوات عملية 
ى مين علأادة التخصصة لإعة متلم توجد إدار مساعدة إدارة إعادة التأمين، أو الإدارات الفنية بالشركة، إذا  -

ديد التأمين، وتح ات إعادةفاقيحتفاظ بالنسبة للأخطار المختلفة، وتقييم اتمستوى الشركة في تحديد حدود الا
 ؛لحلول المناسبة لعلاج هذه القصورنواحي القصور فيها واقتراح ا

 فيت الخاصة بها ستثماراة الاو تكوين محفظأكة في إدارة أموال شركة التأمين ستثمار بالشر مساعدة إدارة الا -
قصور ديد نواحي ال، تحلشركةة باستثمار الموجودستثمار، ودراسة هياكل الاوء القواعد الفنية والقانونية للاض

 تنفيذ فيد والمساهمة عية للبلاتماجقتصادية والالحلول المناسبة في ضوء الظروف الابها ومدى كفاءتها، واقتراح ا
 ؛هذه الحلول

 لتأمينية التيالتغطيات لويج مساعدة إدارة العلاقات العامة في الشركة لتحديد أنسب سياسات الدعاية والتر  -
 ؛معاقتصادي بالمجت  وكيانالتأمين قتصادية المختلفة التي تقوم بها شركةرة مخاطر الأنشطة الاوإداالشركة، تقدمها 

اقع وق، وذلك من و اجات السحتيلاقتراح التغطيات التأمينية الجديدة التي يمكن لشركة التأمين تقديمها وفقا ا -
 ؛المخاطر التي يتعرض لها العملاء الدراسات التي تم إعدادها عن

لتي ا لتأمينيةا للتغطيات يجوالترو  الدعاية سياسات نسبا لتحديد الشركة في العامة العلاقات إدارة مساعدة -
 ؛لمجتمعقتصادي باا ككيان  لتأمينا شركة بها تقوم التي المختلفة الاقتصادية الأنشطة مخاطر وإدارة الشركة، تقدمها

 :1ولكي تقوم إدارة الأخطار بشركة التأمين بما سبق فإنه يتطلب منها الآتي   
 يات التأمينية شروطها؛الفهم الكافي للتغط -
 دة التأمين اللازم لحماية الشركة؛القدرة على تصميم هيكل إعا -
 ية والتي تخدم أهداف إدارة الخطر؛القدرة على استخدام أدوات التحليل العمل -
 ية والمكتبية.الإحصائ ملياتالتكنولوجيا الحديثة واستخدامات الحاسبات الآلية لتنفيذ العإمكانية توظيف  -

 

 

                                                           
 .248ع سبق ذكره، ص مرج عيد أحمد أبو بكر، - 1



 مخاطر شركات التأمينكآلية لإدارة ءة المالية  الملا                                                    الفصل الثاني 
 

 

109 

 جهتهاالمطلب الثاني: إدارة مخاطر الملاءة المالية في شركات التأمين وطرق موا
خاطر لم معرضة تقرة فهيباعتبار أن شركات التأمين تنشط كغيرها من المؤسسات الأخرى في بيئة غير مس   

 .ات التأمينشرك شاطدد نمتنوعة، مما أوجب عليها التعامل مع الأخطار ومعالجتها للحد من آثارها التي ته

 في شركات التأمين إدارة مخاطر الملاءة الماليةأولا: 
 ا يتفق وطبيعةر حسب مة المخاطيمكن توضيح ما يعنيه مصطلح إدار  مفهوم إدارة مخاطر الملاءة المالية: -1

دققين عهد الممعرف  عرضة لها شركات التأمين، وكذلك من خلال مراجعة بعض التعاريف، حيثالمخاطر الم
 ( إدارة المخاطر كما يلي: llaالداخليين الأمريكي )

بهدف  لمحتملة، وذلكلظروف ااث أو عملية تحديد، تقييم، إدارة ومراقبة الأحداتعرف إدارة المخاطر على أنها: "   
 . "اعقول فيما يتعلق بإنجاز وتحقيق أهداف الشركة المخطط لهتزويد الشركة بتأكيد م

( IRMICاطر )ري المخمين ومديكما عرفها معهد إدارة المخاطر في المملكة المتحدة بالتعاون مع جمعية التأ    
لأي  ي في الإدارة الاستراتيجية( على أنها: "جزء أساسALARMالوطني لإدارة المخاطر في القطاع العام ) ىوالمنتد

، بهدف تحقيق نشطتهاحبة لأمؤسسة، فهي الإجراءات التي تتبعها المؤسسات بشكل منظم لمواجهة المخاطر المصا
 المزايا المستدامة من كل نشاط ومن محفظة كل نشاط".

م كتقديم وتقيي  وتحديد ر بإدراككما يرى البعض أن إدارة المخاطر هي: "الإدارة التي تعني بشكل نظامي ومستم    
 زمات مستقبلاتجنب الأها، للعوامل التي تهدد أصول وقدرات وأهداف المنظمة وسمعتها، ومحاولة السيطرة عليا

 ".للمنظمات
وهي أيضا: "عملية لتعريف التعرض للخسارة التي تواجه منظمة ما، وكذلك اختيار الأساليب المناسبة للتعامل    

 .1مع هذا التعرض
على مجموعة من الأساليب العلمية التي يجب أخذها في الحسبان عند اتخاذ القرار  ويرتكز مفهوم إدارة المخاطر   

كما   ومن ثم الحد من ظاهرة عدم التأكد،لمواجهة أي مخاطرة، وذلك من أجل منع أو تقليل الخسائر المادية المحتملة، 
 يرتكز هذا المفهوم على خفض التكاليف المصاحبة للمخاطرة ومن أهم هذه التكاليف:

 ؛كم في الخسارة )التحكم في الخطر(التح -
 ؛تكاليف الفرصة البديل -
 ؛يةالتكاليف المعنوية أو النفس -
 طر.لخسائر المادية المصاحبة للمخاطرة، الخسائر الفعلية التي تتحقق نتيجة تحقق الخا -
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ومن هنا نلاحظ أن أسهل التكاليف قياسا هي الخسائر المادية والخسائر الفعلية، أما التكاليف المعنوية أو    
تكاليف الفرصة البديلة فمن الصعب قياسها، أما خسائر التحكم في المخاطرة فيمكن تخفيضها عن طريق تدريب 

 .1العاملين مثلا
إدارة المخاطر لكل شركة تأمين ولكل مؤسسة مالية مين: أشركات التمقومات إدارة مخاطر الملاءة المالية في  -2

 :2يجب أن تشمل على العناصر الرئيسية الموالية
لس من قبل مج اعليف ا: تتطلب إدارة المخاطر إشرافس الإدارة والإدارة العليارقابة فاعلة من قبل مجل -2-1

خاطر ءات إدارة المت كإجراسياساو د أهداف واستراتيجيات الإدارة والإدارة العليا، ويجب على مجلس الإدارة اعتما
ميم تلك عت ويجب أن يتم التي تتناسب مع الوضع المالي للمؤسسة، وطبيعة مخاطرها ودرجة تحملها للمخاطر،

كد من الإدارة التأ لى مجلسذلك عالموافقات على كافة مستويات المؤسسة المعنية بتنفيذ سياسات إدارة المخاطر، ك
ياس ومراقبة فاءة لقكذات   هيكل فعال لإدارة المخاطر لممارسة أنشطة الشركة، بما في ذلك وجود أنظمة وجود

 حجم المخاطر والإبلاغ عنها والتحكم فيها. 
ة كما أن ا مجلس الإدار تي أقرهال يةأما الإدارة العليا، فيجب أن تقوم بشكل مستمر بتنفيذ التوجهات الإستراتيج   

غ عنها كذلك والإبلا خاطرعليها أن تحدد خطوة واضحة للصلاحيات كالمسؤوليات المتعلقة بإدارة ومراقبة الم
التأكد من  ك ضرورة، كذلضرورة التأكد من استقلال القسم المكلف بإدارة ومراقبة المخاطر والإبلاغ عنها

 .خاطر عن الأنشطة التي تؤدي إلى نشوء المخاطراستقلال القسم المكلف بإدارة الم
ناسب سياسات ورة أن تت: على مجلس الإدارة والإدارة العليا العمل على ضر سات والحدودكفاية السيا  -2-2

لتنفيذ كافة  ت سليمةجراءاإإدارة المخاطر مع المخاطر التي تنشأ في الشركة، كذلك ضرورة العمل على إتباع 
، لذلك والتحكم فيها غ عنهاالإبلاو طر، بما في ذلك تحديد المخاطر وقياسها وتخفيفها ومراقبتها عناصر إدارة المخا

داد التقارير رات وإعلقرااتخاذ مة وسقوف وإجراءات وأنظمة معلومات وإدارة فعالة لاءيجب تطبيق سياسات ملا
 اللازمة، بما يتناسب مع نطاق ومدى وطبيعة أنشطة الشركات.

: الرقابة الفعالة لمخاطر الشركة تستوجب معرفة وقياس كافة رقابة المخاطر وأنظمة المعلوماتكفاية   -2-3
المخاطر ذات التأثير المادي الكبير وبالتالي فإن رقابة المخاطر تحتاج إلى نظم معلومات قادرة على تزويد الإدارة 

 .3اع الشركة المالية، الأداء وغيرهاالعليا ومجلس الإدارة بالتقارير اللازمة وبالوقت المناسب، حول أوض
 .طاتهاويجب أن تنسجم درجة تعقيد أنظمة المعلومات مع حجم الشركة ودرجة تعقيد نشا   
فالشركات تحتاج إلى إعداد تقارير إدارية تتعلق بنشاطات رقابة المخاطر، مثل هذه التقارير قد تشمل تقارير    

رباح والخسائر، قائمة بالديون تحت المراقبة، قائمة بالقروض المستحقة يومية أو أسبوعية حول وضع الميزانية والأ
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وغيرها، لذلك يتوقع أن يكون لدى الشركات أنظمة معلومات تمكنها من تزويد الإدارة العليا ومجلس الإدارة بكافة 
 التقارير اللازمة حول حجم ومراقبة مخاطر الشركة.

لى ضمان حسن إلنسبة باة سمحا اة أنظمة الضبط في الشركة أمور كيب: يعتبر هيكل وتر فاية أنظمة الضبطك  -2-4
 تطبيق فيستمرار والإ سير أعمال الشركة على وجه العموم وعلى غدارة المخاطر على وجه الخصوص، فإنشاء

مهمة فلشركة، ادارة إأنظمة رقابة وضبط بما في ذلك تحديد الصلاحيات وفصل الوظائف هي من أهم وظائف 
 لفصل، فإن مصيرل هذا اود مثموضوع إدارة المخاطر. وفي حال عدم وج ئف تعتبر الركيزة الأساسية فيلوظافصل ا

ة سلطات الرقابيقبل ال لا منومستقبل الشركة سيكون مهددا بالخطر وربما بالفشل، وهذا في الحقيقة يتطلب تدخ
 من أجل تصويب هذا الوضع.

ومن أهم حسنات أنظمة الرقابة والضبط إذا أحسن تطبيقها، أن توفر تقارير مالية مهمة ذات مصداقية عالية،     
، ونظرا لأهمية هذا 1كذلك تساعد على التقيد والإلتزام بالأنظمة والقوانين، مما يسهم في حماية موجودات الشركة

ارجي الأهمية اللازمة من أجل الإطلاع على نطاق الموضوع يجب إيلاء تقارير مدققي الحسابات الداخلي والخ
تم إعادة النظر من وقت لآخر في أنظمة الرقابة للتأكد من مدى تأنظمة الرقابة والضبط، كذلك يجب أن 

 نشاطات الشركة. نسجامها مع التغيرات التي تحدث فيإ
لة ود إدارة مستقإلى وج لحاجةاومدى  تبين ضرورة متابعة المخاطر التي تتعرض إليها شركات التأمينتمما سبق    

لعمل اا يخدم مصلحة رتها بموإدا لإدارة المخاطر، فلا يمكن أن تتجنب الشركة المخاطر، وإنما يمكنها التحكم بها
كة، دارات في الشر افة الإكبين   والمحافظة على استمراريته، على أن نتناول مهام إدارة المخاطر عمليات التنسيق

المعلومات و بيانات ذه الفة البيانات حول المخاطر، وتحديد المسؤكليات والتأكد من صحة هلضمان توفير كا
 واستمرار تدفقها للمساعدة في إعداد تقرير المخاطر.

 سياسات إدارة الأخطار :انيثا
ويقصد بسياسات إدارة الخطر هي تلك الاساليب العملية التي يتقرر إتباعها بعد دراسة وتحليل القرارات وما    

ينتج عنها من أخطار وبعد أن يتأكد متخذ القرار من مقدرته على ممارسة تلك القرارات وهذه الأخطار، وتنقسم 
 :  2سياسات إدارة الأطار إلى ثلاث مجموعات رئيسية هي

اسة يسسابق،  ون تخطيطدسة افتراض الخطر سياعلى  وتشمل لمجموعة الاولى: سياسة إفتراض الخطر:ا -
 الوقاية والتحكم في قيمة الخسائر.سياسة افتراض الخطر حسب خطة موضوعة و 

 مانة.لنقل وعقود الأ، عقود اوتشمل على عقود التشييد، عقود الإيجار طر:المجموعة الثانية: سياسة نقل الخ -
 تجميع الاخطار ع، طريقةز والتنويعلى كل من طريقة الفر وتشمل  الخطر: المجموعة الثالثة: سياسة تخفيض -

 سياسة تأمين الخطر.و 
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 بينما يرى البعض أن هناك أسلوبين لإدارة الخطر هي:   
مواجهة ا من خلاله لبحث عن طريقة يمكناسلوب فإنه يتم في ظل هذا الأ: ول: تخفيض الخطرالأسلوب الأ -

عة ضا تخفيض مجمو يأنية و ة زمالخطر وبالتالي تخفيض مجموعة الخسائر التي يتحملها الفرد أو المشروع خلال فتر 
 لى:هدف إالخسائر التي يتحملها المجتمع خلال نفس الفترة، ذلك فإن أسلوب تخفيض الخطر ي

 تخفيض احتمال حدوث الحادث. -
 حدوثها.أو تخفيض حجم الخسائر الفعلية في حالة  -
 أو تخفيض احتمال وحجم الخسائر الفعلية. -
 طر. يع الخومن الطرق المستخدمة لتخفيض الخطر هي تجنب الخطر، التحكم في الخسائر وتوز    
لخطر لا من مواجهة اأنه بد ا الأسلوبفي ظل هذ ائر المترتبة على تحقق الخطر:سلوب الثاني: تمويل الخسالأ -

واجهة ويل اللازم لمير التما تدبة أنه يتم البحث عن وسيلة يمكن بهيحجم الخسائر الفعلومحاولة تخفيض احتمال أو 
علا فلتي تتحقق له اائر سلخاع من  محاولة تخفيض نصيب الفرد أو المشرو ئر المترتبة على تحقق الخطر بالتاليالخسا

لخسائر تتوزع مر أن ا الأما فيخلال فترة معينة، ولكن دون تخفيض للخسارة التي تتحقق له أو للمجتمع، فكل 
ن مل أو جزء جه به كغ يواعلى عدد أكبر سواء تعرض للخسارة أم لا وبالتالي ينخفض نصيب كل فرد يحتجز مبل

يع متج ي تحمل الخطر،هالخطر  تحقق وأهم الطرق المستخدمة في تمويل الخسائر المترتبة على الخسائر التي تتحقق له.
 الخطر وتحويل الخطر.

 ا: اختيار السياسة المناسبة لإدارة الخطرثالث
تتوقف عملية تحديد الطريقة المناسبة لإدارة الخطر على طبيعة الخطر من ناحية وعلى طبيعة الظروف المحيطة    

ت المادية والبشرية والفنية من ناحية أخرى، أو على الخصائص ر سواء من حيث مدى توافر الإمكاناالقرا بمتخذ
إذا كان متفائلا أم متشائما أم واقعيا من ناحية ثالثة، واختيار السياسة المناسبة سوف يعتمد بدرجة   المميزة له وما

 .1المالية المتوقعةكبيرة على كل من معدل تكرار الخسارة وحجم الخسارة 

 في شركات التأمينعلى الملاءة المالية الرقابة أهمية المطلب الثالث: 
قابي لال دورها الر خذلك من أمين، و والإشراف بدور هام لتعزيز الملاءة المالية لشركات التالرقابة ات تقوم هيئ   

ت زايا المنتجامو  ودراسة شروط المباشر لتحقق من قدرة هذه الشركات على الوفاء بالتزاماتها اتجاه المشتركين،
لأوجه  شراف والرقابةنظم الإمها بإضافة إلى اهتما ،التأمينية المقدمة ومدى كفاية رأس المال والمخصصات المالية

 قنية.صات التلمخصالاستثمار المقررة قانونا وخاصة تلك المتعلّقة بحقوق المشتركين أو ما يعرف با
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 الإشراف والرقابة على قطاع التأمين:ماهية أولا: 
 حزمة منكعريضة   خطوط ها إلىتحتاج ميكانيزمات الإشراف والرقابة علي مين،أظرا لخصوصية شركات التن   

 لتطوراتاذية، ومواكبة التنفي لوائحلى هيئة فنية منظمة تقوم بتجميع الإمين، و أالقوانين التي تكفل تنظيم سوق الت
 يئاتهيا عادلا على بيقا فنها تطالعالمية المتلاحقة، للقيام بالتعديلات التشريعية في أساليب الإشراف، وتطبيق

 .أنواعهختلف بممين أالت
 عالم معظم بلاد الفيالرقابة اف و يخضع النشاط التأميني للإشر  لى قطاع التأمين:مفهوم الإشراف والرقابة ع -1

ف والرقابة أجهزة الإشرا لم تظهرمين و ويتعـاظم دور الإشـراف والرقابة كلما زاد انفتاح السوق الحرة على صناعة التأ
، وفي 1880في النمسا سنة و ، 1870بشكل مـنظم إلا خـلال القرنين الأخيرين، فبدأت في المملكة المتحدة سنة 

 .1922ة ، وفي هولندا سن1901، وفي ألمانيا سنة 1898، وفـي فرنسا سنة 1885سويسـرا سنة 
خرى، حيث يعرف بعض لأقتصادية انشطة الالأيختلف مفهوم الرقابة في ميدان التأمين عن غيره من ا ولا   

 تعرف على سير العمل داخل المشروعشراف والمراجعة من جانب سلطة أعلى لللإلرقابة على أنها: "ااالكتاب 
د تستخدم وفقا لما هو مخصص لها، كما أنها عملية متابعة دائمة ومستمرة تقوم بها الجهة والتأكد من أن الموار 

قتصادية يتم وفقا للخطط والسياسات الرقابية للتأكد من أن ما يجري عليه العمل داخل الوحدة الخدمية أو الا
 .1الموضوعة"

وتعرف أيضا على أنها: "مجموعــة الأنظمــة والقــوانين واللــوائح التــي تضــعها الحكومــات بهــدف تنظــيم وتنســيق    
العمــل فــي ســوق التـأمين والمحافظـة علـى حقـوق المتعـاملين فـي هـذا السـوق وتحديـد أبعـاده ومعالمـه وقـد تتبـاين هـذه 

 .2نظم المتبعة في عملية الإشراف ذاتها"الأبعـاد بتباين ال
ـكل الـذي ي عملهـا بالشتقلة فـة مسـتمارس الرقابة على عمليات النشـاط التقنـي مـن طـرف هيئـة رقابيـة خارجيـ   

ين ضرار ومستقلـأمين علـى الأركة الترج شـيعـزز مـن مصـداقية وفعاليـة العمليـة الرقابيـة، مكونـة مـن أشـخاص مـن خـا
التـأمين، تملك  ف علـى شـركاتالإشـراو ابـة عنها ذوي معايير مهنيـة عاليـة المسـتوى، عـادة مـا يطلـق عليهـا هيئـة الرق
ي فـي حـال مـا ـحيحي والوقـائالتص اءلإجـر القـدرة القانونيـة والوثـائق والأدوات الجـاهزة التـي تمكنهـا مـن اتخـاذ ا

نها تخضع أتنظيمية، كما شروط الة والـي العمـل بطريقـة تتوافـق وممارسـات العمـل السليمأخفقـت شـركات التـأمين ف
 للمساءلة في ممارسة مهامها.

شـك أن أهميـة وجـود رقابـة وإشراف للدولـة علـى نشــاط  لا: شراف في شركات التأمينأهمية الرقابة والإ -2
 : 3تحقيق الأمور التاليةشـركات التـأمين يرجع بصفة أساسية إلى ضرورة 
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رار النظام ي ضـمان اسـتقتهـا فـواجباب: ومـا يسـتوجبه ذلك مـن قيـام السـلطات الحكوميـة إقامة نظام مالي سليم -
 ها.المالي في الأجل الطويل والاعتماد على مكوناته والتي يعتبر التأمين من أهم

ــأمين ولهــذه العمليــة ـى شــركة التـار إلـلأخطـعمليــة تحويــل ا : باعتبــار أن التــأمين هــووظيفة التأمين الحمائية -
ن تقلــيص مخــاطر ك الأفــراد مي وكــذلــار أهميــة كبــرى فــي الاقتصــاديات الحديثــة، فهــي تمكــن القطــاع التج
شــركة التــأمين فــي  الثقــة فــي ـك إلــىش أي المســتقبل، وحســن التصــرف حيالهــا، ممــا يتطلــب ضــرورة ألا يتطــرق
 ات في المستقبل. يــة الالتزامــة لتغطكافيالأجــل الطويــل، وأن يتــوافر لــدى شــركات التــأمين الاحتياطيــات ال

ين فــي الأجل ــركات التـأمـالمة شسكفـل : عــن طريـق إصـدار القواعــد التنظيميـة التــي تحماية مستهلك التأمين -
 . الطويل بما يضمن عدم حدوث خلل في العالقة التعاقدية بينها وبين المؤمن لهم

اســبة لتوجيه لمنتنظيميــة اــــد اللقواعا: ومــا يقتضــيه ذلك مــن وضــع موال التأمين لأغراض التنميةأستخدام ا -
 التنمية فياد للمسـاهمة الاقتصـ فـي الأموال المتجمعة لدى شركات التأمين نحـو المجـالات الإنمائيـة المسـتهدفة

 الاقتصادية الإجمالية للدولة.
 ضـــعناعة التأمين و صين على شرفـ: إذ أنه يجب على المشرعين والمتنمية أسواق التأمين وكفاءتها وفعاليتها -

سواق ي تترتـــب علـــى تـــردي الأثـــار التــــــة الآعالجطـــار الســـليم لتنميـــة هـــذه الصـــناعة، وضـــمان ســـالمتها ومالإ
ضل من ـوفير نـوع أفخـلال ت مـن وحـده، وانمـا أيضـا الاقتصـاد برمتـه كوعيوبها، ليس فقط لمصـلحة المسـتهل

لية الدولة من ة، وتعزيـز ماالتنميـ ضار غـواتاحـة مزيـد مـن الأمـوال لأضر والمسـتقبل، الحماية لثروة البلد في الحا
 ين.خلال زيادة الموارد المستمدة بصورة مباشرة وغير مباشرة من أداء قطاع التأم

نذكر  تتدخل الدولة في التنظيم والرقابة على قطاع التأمين لأسباب عديدةدواعي الرقابة على قطاع التأمين:  -3
 : 1منها ما يلي

ى في قتصادية الأخر نشطة الان الأم: يتميز نشاط التأمين عن غيره الحفاظ على الملاءة المالية لشركات التأمين -
ن أ نأكد ملذا للت أن دورة الإنتاج معكوسة، أي أن سعر البيع يحدد من قبل معرفة سعر التكلفة،

 المركز المالي للشركة. قوةفلا بد من مراقبة  لا،التعويضات ستسدد مستقب
اقتصادية ماعية و كاليف اجتسبب تي، فان ذلك امالي ةر سعمإضافة إلى ذلك أن شركة التأمين عندما تكون في    
 (.قساط المسدّدةعن الأ دفوعةتراجع الضرائب الم، ومثال على ذلك فقدان الموظفين في شركات التأمين لوظائفهم)

ية التي تسعى ت الماللمؤسساان شركات التأمين من : نظرا لأالاقتصاد الوطنيتواجد كتلة معتبرة تؤثر على  -
ستواها ملي على الما لاستثمار وتوظيف الأموال لتحقيق عوائد، فان غياب قواعد وأسس تضبط التسيير

 ؛الاختلال على مستوى الاقتصاد ككليشكل عاملا خطيرا للفوضى و 

                                                           
 .855 – 854ص ص ، ذكره جورج ريجدا، مرجع سبق- 1
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ا بالنظر لقلة ورا مهمابة د: تلعب الرقيتميز بالتعقد وصعوبة الفهمعقد التأمين هو عقد انخراط عادة ما  -
ود معقدة روط وبنتضمن شه وثيقة فنية قانونية تأنول عقد التأمين، والذي يوصف على معلومات الفرد ح

، بما يتوجب متشددة عقود وصعبة الفهم، وقد تنتهز شركة التأمين فرصة لاستغلال جهل المؤمن له وإعداد
 ؛دولة لحمايته من عديمي الضميرال تدخل

 ؛بة لشركات التأمين والوسطاء واردبالنس :خطر التدليس -
تمالات لى الاحمن العناصر التي تعتمد عهي  :اطاتيالمخصصات والاحت ريوتقد يرالتسع اتيعمل -

دى على الم يارؤ انب ، إلى جلقطاعا اتيمن الخبرة والمعرفة بتقن ةير درجة كب تطلّبيوالتنبؤات، مما  راتيوالتقد
عقارات )الأصول  صلابةى على الدولة التأكد باستمرار من مد توجّبيوهنا ، للالتزامات الشركة ديالبع

 (؛ومنقولات
: الرقابة كذلك مطلوبة لحماية المؤمن لهم من ارتفاع الأسعار الذي قد تلجأ إليه مة الأسعارءالتأكد من ملا -

جسيمة لتعويض الخسائر في هذه الحالة لا يجب أن تكون  شركة التأمين أحيانا، خاصة بعد حدوث كوارث
 .1لتأمين الذي يهدد ملاءتهالللمؤمن لهم، ولا مجحفة بالنسبة  الأسعار مرتفعة جدا النسبة

 الرقابة على قطاع التأمين: ودور أهداف ثانيا: 
 :يليا التأمين يكون من أجل عدة أهداف، وهي كمشركات إن تحقق عملية الرقابة على     
 ة أهدافن أجل عدملتأمين يكون اى إن تحقق عملية الإشراف والرقابة عل: أهداف الرقابة على التأمين -1

 :وهي كما يلي
دور الإشراف  الوثائق، لذلك يأتي ةأن شركات التأمين أمينة على أموال حملفي لا شك : حملة الوثائق -1-1

، ومن أجل ذلك تقوم 2والرقابة على شركات وهيئات التأمين بغرض حماية جماعة المستأمنين )أصحاب الوثائق(
 :بالمهام الآتية 

 اتل المنتجتحدد بتوازن قوى العرض والطلب مثتن أسعار التأمين لا إحيث : مراجعة الأسعار -1-1-1
الواجب  الشروطو لرقابة لفة بابعد الحصول على موافقة الهيئات المكالأخرى، بل تقوم شركات التأمين بتحديدها 

 :توفرها في السعر هي
 ؛أن يكون السعر كافيا لتغطية الخسائر المتوقعة من الخطر المؤمن منه -
 .يكون السعر مبالغا فيه وأن يختلف باختلاف درجة الخطر ألا -

 

                                                           
 .856، صجعنفس المر - 1
 .199حمودة، مرجع سبق ذكره، ص مختار الهانس، ابراهيم عبد النبي  - 2
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أو  بما لا يؤدي إلى المبالغة في تحديد القسطوذلك : مراقبة أسس حساب الأقساط وشروط الوثائق -1-1-2
  .1التعسف في الشروط

مـن خـلال مراقبـة أسـس حسـاب أقسـاط التـأمين، وشـروط الوثـائق بمـا  كوذل: ضمان السعر العادل -1-1-3
الضارة  ومــا يحــول دون المنافســةــالاة فــي تحديــد الأقســاط، أو التعســف فــي الشــروط مــن ناحيــة، غيــؤدي إلــى الم لا

 .2بين المؤمنين )أو على العكس مساوئ الاحتكار( من ناحية أخرى
 ليس منها وأنه التأمين فنيا وتتأكد هيئات الإشراف على تتم مراجعة وثائق التأمين: مراجعة الوثائق -1-1-4

 ط العامة والتيالشرو  نـة مـهنـاك مجموع ن عقد التأمين عقد إذعان، حيث أنإهناك شروط تعسفية، فمن المعروف 
يث تضمن عدم طبوعة بحالم وطيتوجب على المؤمن له أن يوافق عليها، وبالتالي لا بد من الدراسة الفنية للشر 

 .الإجحاف في بحق المؤمن له
بالنسبة  قد تقع في بعض الحالات منازعات بين المؤمن له وشركة التـأمين: حل المنازعات والشكاوى -1-1-5

 .3للتعويض، وفي هذه الحالة يمكن للمؤمن له اللجوء إلى الهيئة المشرفة على التأمين
ظل  حيث لا بد من التركيز على مسألة خدمة المؤمن لهم خاصة في: تحسين مستوى خدمة العملاء -1-1-6

إلى مساعدتها  ، إضافةالمنافسة الشديدة، ذلك من خلال الرقابة على شركات التأمين خاصة على مختلف موظفيها
 .4على تطبيق مبادئ الحوكمة، فكل هذا يساعد على تحسين مستوى خدمة العملاء

وا ملمين تى لو كانحهام بغرض حماية حملة الأسهم متقوم هيئة الإشراف والرقابة بعدة : حملة الأسهم -1-2
 :هي المتعلقة بطبيعة التأمين، وهذه المهام يبالنواح

 ي تقابــللتقنيــة التــصصــات ان كفايــة المخالتحقــق مــ :الوفاء بالالتزامات في مواعيدهارة على دالق-1-2-1
للضمان  ن حيــث تحقيقهــاــتثمارية مـــة الاسسياسـالتزامــات المــؤمنين وتعهــداتهم مــع التأكــد مــن وجودهــا وســلامة ال

 .والعائد المناسب
أنها  أكد مـنارات والتشراف والرقابة بمراجعة الاستثمحيث تقوم هيئة الإ: ارتنظيم عملية الاستثم -1-2-2

 لضمان حصول مـةة اللاز لسيولاعلى الأوجه المشروعة وبالنسب المقررة، وترجع أهمية هذه النسب إلى أنها توفر 
 من مبادئ الثانيدأ المب المؤمن لهم على حقوقهم عند استحقاق التعويض دون مماطلة، كما تحقق هذه النسـب

جل أعة العائد من رة مراج ضرو إلى الاستثمار وهو الضمان، وهذا يفيد حملة الأسهم وأيضا حملة الوثـائق، إضـافة
 .التأكد من مدى تحقيق هذه الاستثمارات لمبدأ الربحية

 

                                                           
 .384، ص 2003، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر، التأمين ورياضياتهإبراهيم علي إبراهيم عبد ربه،  - 1
 .86معوش محمد الأمين، مرجع سبق ذكره، ص  - 2

 .203تار محمد الهانسي، إبراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره، ص مخ - 3
 .28، ص 2009، بيروت، لبنان، 1، منشورات الحلبي الحقوقية، طصناعة التأمين في الأسواق العربيةليث عبد الأمير صباغ،  - 4
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 المـؤمنينوذلك من أجل التأكد من كفاية الاحتياطات التي تقابل التزامات : مراجعة الاحتياطات -1-2-3
 .1وتعهداتهم مع التأكد من وجودها والتحقق من سلامة السياسة الاستثمارية

ويقوم  تقوم الجمعية العمومية لشركة التأمين بانتخاب مراجـع حسـابات: مراجعة الحسابات الختامية -1-2-4
الميزانية بعد التأكد من  هذا المراجع نيابة عن الجمعية العمومية بفحص ومراجعة حسـابات الشـركة، ويوقـع علـى

والوثائق وما إلى ذلك، وبالتالي  صحة ما جاء فيها، ومطابقتها بما يحدث في الشركة فعلا بناء على المسـتندات
 .2يضمن للمساهمين الرقابة المالية على الحسابات المالية

 :3ومن بين أهم أهداف هيئات الرقابة ما يلي: بالنسبة للدولة -1-3
 ؛الفرص للتعاون الدولي تقديم مزيد من -
 ؛تعزيز استقرار سوق التأمين -
 ؛زيادة ثقة الجمهور في قطاع التأمين -
 ؛أكثر فاعلية لموارد قطاع التأمينالمساعدة على استخدام  -
 ؛لماء العاع أنحات التأمين في جميسهام في زيادة الشفافية بحيث تسمح بالمقارنة بين شركالإ -
ين شركات التأم انتذا ما كءة: إوالسماسرة وخبراء المعاينة من حيث الكفا الإشراف على الخبراء الإكتواريين -

نتج التأميني الم قدمتي من قد حصلت على القسم الأكبر من عملية الرقابة على النشاط التأميني، لأنها ه
 في تحديد تواريينالإك اءالخبر وهي من تحتفظ بأموال المؤمن لهم، كونها لا تعمل بشكل منفرد فهي تستعين بـ

يتوقف  لتعويضاتاحجم  أسعار المنتجات، كما تعتمد على الوسطاء في تسويق منتجاتها، إضافة إلـى أن
، فإنه للى النحو الأمثلتأمين عركات اش لذا فإنه من أجل أن تتم عملية الرقابـة علـىعلى ما يحدده خبراء المعاينة، 

 .امهمهم لمهلرقابة تضمن أداء ـواريينلا بد من أن يخضع كل من الخبراء والوسطاء والإكت
نظمة التي تضعها الدولة بغرض تنظيم لأالقوانين واللوائح واتتمثل في مجموعة  في شركات التأمين: ابةلرقادور  -2

مين بدوره في خدمة أن يقوم التأوبما يضمن  ،مين والمحافظة على حقوق حملة الوثائق والمستفيدين منهاأسوق الت
شراف والرقابة على وجه الإأوتقسم  ،مينأد من نشاط التفادة اقتصاد البلاكمل وجه ولإأالفرد والمجتمع على 

 :4ثة أقسام رئيسة وهيمين على ثلاأالت
مين بنجاح في مزاولة أت استمرار هيئات التلى زيادة احتمالاإساسا أتهدف  يضم القواعد التي :ولالقسم الأ -

خذ هذه مجموعة صور وتأ ،جلالأو يحل أعمالها وبالتالي ضمان قيامها بسداد التزاماتها عندما يتحقق الخطر أ

                                                           
 .385إبراهيم علي إبراهيم عبد ربه، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .204تار محمود الهانسي، إبراهيم عبد النبي حمودة، مرجع سبق ذكره، ص مخ - 2
 .23ص ، رجع سبق ذكرهم، فطيمة يحياوي - 3

، ص 2000 ، السعودية،66العدد ، مين العربيأالت، الترخيص لشركات التامين في ظل سياسلت التحرر االقتصادي، خيري عبد الحميد ،سليم - 4
27. 
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و يدير أة فيمن يؤسس توفر شروط وصفات معين ،س المالأدنى لر الحد الأ ،مينأهمها الشكل القانوني لهيئة التأ
  .مينأهيئة الت

ذه مجموعة هخذ وتأ ،بنجاح ستمرار فيهفيضم تلك القواعد التي تضمن حسن سير العمل والا :القسم الثاني -
ش ن استمرار هاملتحقق ملمالية لامين لضمان كفايتها والرقابة على المراكز أسعار التألى عهمها الرقابة أصور 

مين ألتات ري لعمال هيئافحص الدو والم موال المؤمن لهستثمارات لعدم المخاطرة بأءة المالية والرقابة على الاالملا
من دون  و عالجهأيه قتل و تدهور في المركز المالي للهيئة مما يساعد علىأي خلل إلضمان سرعة اكتشاف 

تسوية و مارسات ة المعن الرقابة على سالم تعريض حقوق الوثائق والمستفيدين منها للضياع هذا فضلا
 .سوقالتعويضات بما يضمن ممارسات عادلة في ال

التي و س فلاثائق والإويل الو عمل وتحت وقف الجراءات المتبعة في حالالإفيضم القيود المتعلقة با :القسم الثالث -
يوجد في  لا. خرىلأادية قتصاعمال لمختلف المشروعات الانهاء الأإت تصفية و قد تختلف عما متبع في حالا

 .اتالهيئ لى المنع المطلق لفشلإشراف والرقابة يؤدى مهما بلغت دقته الحقيقة نظام للإ

 :1ن الرقابة على قطاع التأمين له عدة صور منهاإ: ثالثا: أشكال الرقابة على قطاع التأمين
بالرقابة  لسلطة المكلفةلة ليتسنى حتياطات الفنيحتساب الاامن هذا الرقابة الطرق القانونية في الرقابة النقية تتض -

 الحقوقه أصحاب مات تجالتزابامراقبة توظيفات هيئات التأمين والتعرف على مدى قدرتها المالية على الوفاء 
 وفق الشروط القانونية؛

افها في لة تحقق أهدلدو ن انية: إالمنظمة لتلك العقود التأميأمين وفقا للقواعد القانونية مراقبة تنظيم عقود الت -
 ل علم التأمينفي أصو  تخصصةمراقبتها للقطاع التأمين الأمن خلال تواجد هيكلية راقية تضم كوادر بشرية م

ية حكام القانونيقها الأن تطبتكون قادرة على ولوج المقاولات التأمينية والإشراف على عملياتها والتأكد م
تدعم  قتصادية التييفية الاوالك ين والتعرف على مراكزها الماليةالعامة التي تضمن الحفاظ على حقوق المستأمن

 قتصادية الوطنية؛ف بالمشروعات الاأسس التوظي
أمين ومخالفة وحدة للتراقبة أسعار التأمين ومدى مطابقتها لواقع سوق التأمين: يتضمن ذلك وضع تسعيرة مم -

 سب.في سوق تأميني منا أي أنحراف عن النتائج المتوقعة، ويتم ذلك بموصفات موحدة

 التأمين شركاتل الماليةلملاءة با الرقابةعلاقة : رابعا
الشركات الوفاء  وعليـه يجـب علـى هـذه ،إن طبيعة أعمال شركات التأمين تجعلهـا عرضـة دائمـا للمخـاطر   

التي تهدد ملاءتها المالية  المخـاطربالقواعد الاحترازية الموضوعة من قبل هيئة الرقابة للدولة على التأمين للحد مـن 
 :2ومن هذه المبادئ نجد
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 تي:تتمثل هذه المبادئ كالآ: مبادئ تتعلق بوضع المتطلبات الاحترازية -1
بأعمالها في  للقيام ـةاصـة بأصـول الشـركات المرخصخيجـب وضـع معـايير : معايير أصول شركة التأمين -1-1

 :المنطقة كما يلي
 ؛أسس تقييم الأصول -               ؛توزيع الأصول حسب أنواعها -
 ؛ات التنظيميةمقابلة الأصول للالتزام -                               ؛حماية الأصول -
 .السيولة -

 خاصـة ا المبـدأ علـى هيئـات الرقابـة وضـع معـاييرحسـب هـذ :التزامات شركات التأمين على الأضرار -1-2
 :تيبالتزامات شركات التأمين المرخصة للعمل وهذا مراعاة للآ

 غالمدفوعـــة والمبـــال رســـتحقة غيــــات المعويضـالت مــا الــذي تتضـــمنه التزامـــات الشــركة، وعلـــى ســـبيل المثال، -
 ؛بوضة مقدماالمق اطقســـالمســـتحقة المتنـــازع عليهـــا والأ غوالمبـــالخـــرين المســـتحقة لآ

 ؛أسس تحديد الالتزامات أو المخصصات التقنية -
 .التأمين عــادةإـا لترتيبــات دة وفقـــتر المس غض الالتزامــات نتيجــة المبــالالمســموح فيهــا بتخفــي غالمبــال -
رأس  تحديـد متطلبـاارجيـة لتا صـلاحيات لهيئـة الرقابـة الختكـون هنـيجـب أن : ة وملاءة رأس الماليفاك  -1-3

للحصول على  عىتـي تسـال كلتالمال الواجب الاحتفاظ به، من قبل شركات التأمين على الأضرار المرخصة أو من 
ة رأس فايتطلبات كم عكسترخيص، واضحة وأن تحدد الحد الأدنى لرأس المال التي يجب الاحتفاظ به، بحيث ت

 .المال حجم ودرجة تعقيد ومخاطر وعمل الشركة في المنطقة
 ـع متطلبـاتـلاحية وضصـات الرقابـة علـى التـأمين يجـب أن يكـون لهيئ: استثمار المخصصات التقنية -1-4

على  تـذه المتطلبـاهد وضـع وعنـ خاصة باستخدام الأدوات المالية التي تشكل جزءا من البيانات الماليـة للشـركة
 :هيئة الرقابة مراعاة ما يلي

 ؛ية الالتزامات المستقبليةبالمحددات للاستثمار لتل -
 .يةستقبلية الالتزامات المبوضع أسس رقابة داخلية كافية فيما يتعلق بالاستثمار لتل -
لاحتواء  كوسيلة  تستخدم شركات التأمين علـى الأضـرار إعـادة التـأمين: إعادة التأمين في شركات التأمين -1-5

الاعتماد عليه وتحديد  هيئات الرقابة علـى التـأمين مراجعـة برنـامج إعـادة التـأمين وتقيـيم إمكانيـة يالمخاطر، وعل
 .1متهءمدى ملا

ضمن التزامات شركة التأمين في مواجهة هيئة التأمين هو : شركات التأمينفي الرقابة على الملاءة المالية  -2
ي زيادة قيمة الموجودات الفعلية على مطلوبات الشركة بما يمكنها أ ،حتياطات الفنيةءة والاحتفاظ بهامش الملاالا

                                                           
 .91صرجع، نفس الممنعوش محمد أمين،  - 1
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لى تعثر إن يؤدي ذلك أودفع مبالغ التعويضات المطلوبة منها فور استحقاقها من دون  ةمن الوفاء بالتزاماتها كامل
 :1اسلوبين وهمأوفق مين أعلى شركات التشراف والرقابة الإ، وتتم عملية ضعاف مركزها الماليإعمال الشركة أو أ

ثر بمستوى أيت: (Solvency Adequacy Capital) ءة الماليةسلوب معدل كفاية رأس المال والملاأ -2-1
 :يةالساسية التمين والتي تنمو في ضوء العوامل الأأءة المالية لشركة التالملا
 ياجاته الاحتلهذ ي تعديلالدقيق لأ مان للشركة( مما يتطلب الفحصالاحتياجات الفنية )هامش الأ -

 ؛وعلاقتها مع معدلات نمو النشاط لكل شركة
وقت  لتزاماتداد الاسجل مناسب يتفق وظروف ألى النقدية في إجودة الموجودات وقدرتها على التحول  -

لتي لوكة وامم جوداتعة المو يجاد العلاقة بين كل من طبيإوبهذا الصدد من الواجب  ،و استحقاقهاأحدوثها 
خطر تركز  ،ر السوقخط نم خطار التي تواجهها الشركة خاصة كلامين وطبيعة الأأتكون في حيازة شركة الت

 ؛الموجودات في نوع محدد وخطر السيولة
من  ة طرقتحقق بعدتن أن دارة الكفء للعلاقة الارتباطية بين موجودات ومطلوبات الشركة والتي يمكالإ -

 ؛بها اوزاتتجهمية استخدامها السليم دون حدوث أالية مع حدثها الاستعانة بالمشتقات المأ
حويل فت، مينأركة التدة في شية الجيحد المحاور المهمة في نجاح تحقق الملاءة المالأمين أعادة التإتعد عمليات  -

قة بين كفاية والعلا ةالشرك خطار التي تواجهفي تكلفة مقبولة يخفض مستوى الأ ءمين كفلى معيد تأإالخطر 
 .رأس المال ومستوى الملاءة هي علاقة ارتباطية قوية ومعقدة

كما (: Supervision Based-Risk) سلوب الرقابة في ضوء درجة المخاطر التي تتعرض لها الشركةأ -2-2
على تطبيق  تتم عملية الرقابة على التأمين على عدة مرحل، فهناك الرقابة الإدارية والتي تكون من خلال السهر

من خلال تكوين ، بنجاح القوانين، والرقابة التقنية التي تتعلق بمدى قدرة الشركة على الاستمرار فـي نشـاطها
 :شركات التأمين وتتم الرقابة التقنية في، 2ومراقبة الاحتياطات والأرصدة والديون التقنية

 :3وتنقسم الأرصدة التقنية إلى نوعين الأرصدة التقنية: -2-2-1
 وتتكون من: القابلة للخصم: الأرصدة -أ

ذن به حسب آمقتطاع با نو ويخصص هذا الرصيد لتعزيز قدرة شركة التأمين على الوفاء، ويم رصيد الضمان: -
 ؛خلال السنة المالية االتي تجمعشتراكات الصافية أو الاط الأقسا نسبة

                                                           
، 2009، السعودية، 102العدد  ،مين العربيأالت، قابية لحماية السوق من الممارسات غير السليمة والمنافسةر الاساليب ال ،يوسف محمد - 1

 .72ص
الجريدة  ،2، المادة ننةقالمتعلق بالإلتزامات الم 30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  6المؤرخ في  342-95المرسوم التنفيذي رقم  - 2

 . 19، ص 1995، 65الرسمية الجزائرية، العدد 
، الجريدة 4، المادة المتعلق بالإلتزامات المقننة 30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  7المؤرخ في  342-95المرسوم التنفيذي رقم  - 3

 .20، ص 1995، 65الرسمية الجزائرية، العدد 
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 لديون التقنيةاتمل في محعجز  تعويضل: ويتكون هذا الرصيد من الرصيد التكميلي الإلزامي للديون التقنية -
ت التسيير عن نفقاو  ،يةالناتجة خصوصا عن سوء تقيمها، وعن تصريحات الخسائر بعد إقفال السنة المال

 المرتبطة بذلك.
تصـة في زة المخبل الأجهقمن بمبادرة وهو أي رصيد آخر يستحدث  الرصيد التقني غير القابل للخصم: -ب

 . طبقا لتنظيم المعمول به شركات التأمين وإعادة التأمين
ويتمثل الهدف من الديون التقنية وتحديدها أن الديون التقنية تمثل التزامات شركة التأمين وإعادة التأمين اتجاه    

المؤمن لهم والمستفيدين من عقود التأمين، وتخص هذه الالتزامات مجال التأمين عن الأضرار ومجال الخسائر 
 . 1زامات الشركة في مجال التأمينوالتكاليف إلى تغطية الت

 ويتكون من نوعين: 2يشكل العنصر الثاني من العناصر المكونة لرصيد التغطية الاحتياطات: -2-2-2
يتمثل باحتياطي الأخطار السارية واحتياطي التعويضات تحت التسوية، بالإضافة إلى  احتياطي إلزامي: -أ

 الاحتياطي الحسابي الذي ينفرد به التأمين على الحياة.
 الذي يتعلق بالالتزامات المقننة، الذي 1995أكتوبر  30مؤرخ في  342-95ويأتي المرسوم التنفيذي رقم    

تزامات في ذه الالهثيل تمدة تقنية ويحددها ويضبط كيفيات ذلك كما يبين يحدد شروط تكوين احتياطات، وأرص
 أصول موازنة هيئات التأمين و/أو إعادة التأمين. 

ية: يجب ون التقنالتقنية والدي من هذا المرسوم ما يأتي: "تكوين الاحتياطات والأرصدة 02إذ جاء في المادة    
 قنيةتوالأرصدة ال طات،ا، الاحتيان وتسجل في خصومات موازنتهعلى هيئات التأمين وإعادة التأمين أن تكو 

 م".لمرسو اوالديون التقنية اللازمة لحسن سيرها، ويكون ذلك حسب الشروط التي يحددها هذا 
 : 3فيما يأتيتتمثل المذكورة في هذا المرسوم  الاحتياطاتأن على  3المادة  نصت :الفنيحتياطي الا -ب
 ؛لقطاع التأمينات اسبيلمحخطط االم بينة فيحتياطات المالا -
 .ينتأمادة ال وإعينيئات التأمه ختصة فيجهزة الملأبادرة ابمكل احتياط آخر اختياري يكون  -

 

 

 

                                                           
، الجريدة 5، المادة المتعلق بالإلتزامات المقننة 30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  7المؤرخ في  342-95المرسوم التنفيذي رقم  - 1

 .20ص  ،1995، 65الرسمية الجزائرية، العدد 
 .51، ص 2010الأردن،  ،، إثراء للنشر والتوزيع، مكتبة الجامعة، الطبعة الأوليالمنتقى في شرح عقد التأمين ،يثم حامد المصاروةه - 2
، الجريدة 3، المادة المتعلق بالإلتزامات المقننة 30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  7المؤرخ في  342-95المرسوم التنفيذي رقم  - 3

 .19، ص 1995، 65الرسمية الجزائرية، العدد 
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 الفصل الثاني:  خلاصة
ة ل قدرة الشركثتمكونها ل لعالمي،اعلى المستوى متزايدا  ايكتسي موضوع الملاءة المالية لشركات التأمين اهتمام   

على تستند يرة خذه الأه ،سهالاإف وأ اهتعثر  لىذلك إ ييؤد نأ ونلة الوثائق دحماه تجا اتهالوفاء بالتزاماعلى 
 ينع أيم ياجز الذلحاو الية لما الشركة  معيارا لقوةبريعت يالذو  الكافي لارأس الم تتمثل في القواعد التيمجموعة من  

يفاء لإة على ارة الشركقدى يقيس مد يءة الذلاامش المه إلىضافة لإا الشركة، باتتعرض له نكن أيمخسارة 
قساط لأا نأتأكد من للن كو ت خصصات الفنية التيعن الم بصورة منتظمة، فضلاو قتها و  الية فيا المتهبالتزاما

 ستقبلية.سائر الملخصلة مقدما تكفي لدفع المحا

ق طر تعدد إلى  ىدألدولي، وى اة على المستعرفت قواعد تنظيم الملاءة المالية في قطاع التأمين تغيرات مهمو    
 مناهج قليدية إلىتن الملمالية لملاءة ااتغير في مناهج قياس نتيجة خر من بلد لآالملاءة المالية  وتقييم قياس وأساليب

اع في شرفة على القطئات المالهي حسب القواعد المفروضة من طرفو  ،قياس حديثة تتوافق وقواعد الملاءة حول العالم
  .البلدان هذه

، لأموالاتأمين وإدارة عادة التثمارية، إالسياسات الإكتاتبية، الاسأهمها  مخاطروتتداخل في التأثير في الملاءة عدة   
من  شركات التأمينللمالية الاءة زاد اهتمام هيئات الإشراف والرقابة على قطاع التأمين للتحقق من مستوى الممما 

ية الرقابة عم وتقو سي لدوأدواته ليكون فعالا في حماية هذه الشركات، ومؤشر أسا بىخلال تطوير نظام رقا
 الشاملة.

ن مفروضة مباشرة المو  تمريم بشكل مسأنظمة رقابة للمتابعة والتقو تراقب شركة التأمين ملاءتها المالية عبر كما     
 فيالتي تتداخل  لخارجيةخلية واالداوامل  ذلك كل العمتضمنة في، هيئات الرقابة والإشراف على قطاع التأمينقبل 

نظمة لأا ومن خلال هذه ،لتأمينركات اشوالتي تعد من أهم المحددات الملاءة المالية في التأثير على الملاءة المالية 
ة ا، وإضافلشركة لأهدافهاتحقيق  ول دونفي شركات التأمين صلابة لمواجهة المخاطر التي تح الملاءة الماليةيمنح لنظام 

 .قيمة لها

 
 
 



 

 

 

لثالفصل الثا  
محددات الملاءة المالية في  

 شركات التأمين
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 تمهيد
آجال  وللح الوثائق عند ةلاه حما اتجاتهى الوفاء بالتزاملتمثل الملاءة المالية لشركات التأمين قدرة الشركة ع   

 الية مجموعةءة المالملا حيث تؤثر في ،ا من السوقها أو خروجها دون أن يؤدي ذلك إلى إفلاسهاستحقاق
 ة في سياساتلالمتمث عواملا، فضلا عن الهوغي  من العوامل السياسية، الاجتماعية، قانونية واقتصادية

 ةدى متانة وقو معبر عن لذي ياالاكتتاب والاستثمار لشركات التأمين، بالإضافة إلى قواعد رأسمال الكافي 
فيما امل ذه العو هتفاعل ت، حيث لخإ..حتياطات المختلفةوالا امش الملاءة والمخصصات الفنيةوهالشركة 

 المحافظة علىجودها و و ثبات ذي يتوجب تأمينه من قبل شركة التأمين لتتمكن من إبينها محددة المستوى ال
 اعتبارها ومركزها ومصداقيتها.

 :تيمباحث وهي كالآ ثلاثةسبق قسمنا هذا الفصل إلى  على ضوء ما   
 ؛كتتاب وتسوية المطالباتالا  محدد: المبحث الأول -
 ؛حتياطات المختلفةوالاوتكوين المخصصات  ستثمار: محدد الاالمبحث الثاني -
 .لسياسة الشركة في اختيار معيدي التأمين وكفاية رأس الما :المبحث الثالث -
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 لباتاالمط وتسويةكتتاب ال  محددالمبحث الأول: 
 ر، المحاسبةلاستثمابيعات، ال الممث التأمين على الرغم من وجود العديد من الوظائف والعمليات الأخرى في   
 جودة فيف والاعمال مو الوظائ يع هذهخرى إلا أن جمدارية الأوالعمليات الإ نواحي القانونية، والعديد من المهامالو 

 اعة التأمينة في صنلفريدميزة واالم خرى، ولكن وظيفتي الاكتتاب والتعويضات هما من الخصائصالصناعات الأ
 .بعد أن يحدث الحادث صدور الوثيقة والتعويضات فالاكتتاب يبدأ قبل أن يبدأ قبل

 المطلب الأول: تقدير قسط التأمين
ف أسس ، ولذلك تختلمينأالت ة عقدجلة لا يمكن معرفة التكلفة لها ألا في نهاية مدمين خدمة آأتعتبر خدمة الت   

أمين نحاول دمة التعي خعند تس، لذلك فإننا ىتسعي خدمة التأمين عن أسس تسعي السلع أو الخدمات الأخر 
 لى تكلفة متوقعة. إوصول ال

 التأمينشركات التسعير في : أول
لتأمين إما اشركات  ن تحددهاتختلف أسعار التأمين عن السلع والخدمات بأنه لا يحددها العرض والطلب، ولك   

قة مباشرة أو عر بطرييد السفي تحد تحادات تأمين، وفي بعض الأحيان تتدخل الدولةامنفردة أو متجمعة في شكل 
 .ي مباشرةغ
جيل عقد التأمين مقابل سالزبون عند ت ط الذي يدفعهسلقايعرف السعر على أنه : تعريف السعر في التأمين -1

 .1تاريخ وقوعه وتكلفته تعهد شركة التأمين بتحمل الخطر الذي يجهل
 ؤمن له لشركةالم فعهة الذي يديعبر السعر أو ما يعرف بالقسط عن تلك التكلفة مضافا إليه هامش التكلفكما     

للشركات  الأداء المالي لغ علىأثر باو التأمين مقابل التزام هذه الأخية بتعويض الخسائر التي تلحقه، وللسعر أهمية 
به طر كلما زاد جذالمخا نمأكبر  وكلما كان يغطي قدر الزبائنالقبول من طرف  يفكلما تميز السعر بالعقلانية ولق

 .لزبائن جدد
زءا مهما تشكل ج ها والتيمن تفيدسي الخدمات هو وجود حالة التفاوض بين مقدم الخدمة والمعسما يميز ت   

دمة بمكان عي الخستأثر توخدمات الأمن والحماية، وي وق، التأمينسلكثي من الخدمات الخاصة مثل بحوث ال
 .لخدماتا لمجا  فييعسوغيها من العوامل التي تؤثر على تخطيط الت الأداء، الوقت المهارة والكفاءة

 :2من منظور كل من الزبون وشركة التأمينفي التأمين تختلف أهمية السعر و    
 :يعد السعر مهما للأسباب التالية بالنسبة للزبون -

 .ون أغلبية الزبائن لديهم حساسية للسعر وخاصة التأمينات الضروريةك -
 .لوعية أفضعني نعض السعر العالي يإن ملاحظات الزبائن تختلف باختلاف السعر إذ إن عند الب  -

                                                           
، أطروحة -ات التأمين في الجزائرسسة حالة عينة من مؤ سدرا-المستهلك  دراسة أثر تسويق خدمات التأمين على سلوكبن عمروش فائزة،  - 1

 .44، ص 2017 بومرداس، ،ويقية، جامعة أمحمد بوقرةسشهادة الدكتوراه تخصص إدارة ت مقدمة لنيل
، مجلة المزيج التسويقي ودوره في تعزيز مكانة شركات التأمين في ذهنية الزبونالحسين شياع، ساهرة كاظم حسين محسن، عبد الأمي عبد  - 2

 .95، ص2012، جامعة بغداد ،لمعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية، ا3، الفصل 20، العدد 7دراسات محاسبية ومالية، المجلد 
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مدركة لما  ن أن تكو لتأميناإن الزبون قد يضع في ذهنه سعرا لبعض الخدمات مما يتوجب على إدارة شركات   -
 .يتصوره الزبون عن مجالات وحدود هذه الأسعار

 :يعد السعر مهما للأسباب التالية بالنسبة لشركات التأمين -
 ؛المنافسين و تصرفاتألطلب صر المزيج التسويقي تغييا وتعديلا لمقابلة اإن السعر من أسهل وأسرع عنا  -
بين  ابيةلاقة إيججود عو يعد السعر مؤشرا على الجودة من وجهة نظر الزبون، وقد بينت بعض الدراسات   -

 ؛السعر والجودة
 .يعد السعر أحد مجالات التنافس بين الشركات  -
 :ذكر أهمهان تأمينيةفة الخدمة الك العديد من الطرق لتحديد تكلهنا: طرق تسعير المنتجات التأمينية -2
ة فقا لهذه الطريقوو  وعا،ر الطرق شيط الطرق وأكثستعتبر هذه الطريقة من أب :التسعير الموجه بالتكاليف -2-1

 السعر = التكاليف + هامش الريح             :  تيكالآعر الخدمة  سيتحدد 
هذه  تندستثمار، وبصفة عامة تسالا بة تحقق عائد معين علىسبة من التكاليف أو كنسنوهامش الربح هنا يتحدد ك   

 .1وقسة تغطية التكاليف الكلية وبالتالي البقاء في السسيضمن للمؤ  عر في هذه الحالةسالطريقة إلى منطق مفاده أن ال
عر سحيث يحدد  تأمين،عر بناء على كمية الطلب على خدمات السيحدد ال :التسعير الموجه بالطلب -2-2

 منخفض عندما يكون الطلب منخفض عرسويحدد ، لب مرتفع على الخدمات التأمينيةمرتفع عندما يكون الط
تجاه الطلب يجب أن يكون العامل الوحيد ا عي بناء علىسعي أن التسء التا، ويعتقد بعض خبر على الخدمة التأمينية

يتحدد بناء على القيمة التي يشعر بها العميل والتي يترجمها حجم أن  عر يجبسعي، حيث يعتقدون أن السفي الت
 .2التأمينية الطلب على الخدمة

 يهاسفعار مناسأ ين في ضوءعار خدمات التأمسة أسسهنا تحدد المؤ : التسعير على أساس المنافسة -2-3
ثر كأ وهذه الطريقة ،وقستنتمي لها في ال عر الصناعة التيسعر يطابق سط سة وضع متو سسالمؤ  لحيث تحاو 

 وقسلاعر في سذا اللهبعض الخدمات، التصور بأن هناك مثيل  اب كلفةسباب أهمها صعوبة حسشيوعا لعدة أ
 .عارستباين الأ لوق حو سين في الستهلك والمنافسالم وصعوبة معرفة رد فعل

النشاط  حجم أي ،لطة التعادتعتمد هذه الطريقة على تحليل نق: التسعير على أساس نقطة التعادل -2-4
 ارةسبح ولا خة ر سسؤ قق المتح لا لاوى مع الإيراد الكلي، فعند نقطة التعادسالذي يجعل التكاليف الكلية تت

 :اليةدلة التلمعاباب سالتي تعطي أقصى ربح ممكن وتحبة سعار المناستخدم هذا التحليل لتحديد الأسوي
 .)3التكلفة المتغيرة للوحدة –عر بيع الوحدة )س= التكلفة الثابتة /  لنقطة التعاد

 
                                                           

يارات بشركة سمين الأم التسلق سةدرا-مين أقياس كلفة الخدمة في قطاع التالم محمد عبود، سعبد الكريم البلداوي، و رابحة محمد الشؤنة، وعلاء  - 1
 .69ص ، 2013، جامعة بغداد ،لمعهد العالي للدراسات المحاسبية والماليةا، 24 العدد، 08 بية ومالية، المجلدسات محااسمجلة در  ،-الوطنية التأمين

 .48ص ، ذكره بقسئزة، مرجع بن عمروش فا - 2
 .70رابحة محمد الشؤنة، مرجع سبق ذكره، ص  - 3
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 :1تسعي التأمينات العامة في ثلاث طرق رئيسية تتحدد طرق كما    
خدم هذه ومست ة المكتتب،يتم تسعي كل وحدة خطر على حدة بواسط(: الحكمي)التسعير الفردي  2-5

قة الخسائر بطري حصائياتإ وافرالتسعية الفردية عندما تكون وحدات الخطر متنوعة تنوع كبي أو في حالة عدم ت
 .ويكثر استخدامها في التأمين البحري والنهري ،دقيقة وصادقة

في  (ةبهالمتشا( طر المتجانسةووفق هذه الطريقة يتم لجميع وحدات الخ(: اليدوي)التسعير الطبقي  2-6
ة الخبر  كسبع الها داخل كل مجموعة، ويتم حساب سعر واحد تهموعات تتفق في خصائصها ودرجة خطور مج

انسة فإنه يتم متج ئاتفات أو موعات إلى طبقات أو مجموعلمجوبعدما يتم تقسيم ا، موعةلمجالخاصة بكل مفردات ا
 (.فيسط الصايقة القطر ، طريقة معدل الخسارة) تحديد سعر الوحدةلفي التسعي  استخدام أحد الأسلوبين

تم ت يق قدر أكبر من العدالة، فإنهدف إلى تحقته في هذه الطريقة والتي(: الستحقاق)التسعير المعدل  2-7
ل مجموعة، ب لكل لمتوقعةارة اختلاف الخسامع بحسب درجة لتجموعات التي يقسم إليها المجالتفرقة ليس فقط بين ا

م التكلفة جوح ابقةت السويعد هذا الاختلاف طبيعيا لاختلاف الخبرا ،وعةملمجيبين تكلفة كل وحدة داخل ا
 .لمعياريووحدة القياس ا

 التأمين أقساطثانيا: تحديد 
ي التأمين، ولك لى شركةإدفعه بيعد القسط محل عقد التأمين، فدونه لا يوجد العقد مبدئية، ويلتزم المؤمن     

ية تحديده في كيف يختلف بد من حسابه، ذلك أن حساب البدل يعرف المؤمن مدى التزامه بدفع هذا القسط، لا
 .ب القسطو حساأسماة الأخر، فهناك طريقة خاصة بحسابه في كيفية تحديد عن الثمن في العقود الم

ثمن التأمين، وهو المقابل المالي الذي يلتزم المؤمن بدفعه " على أنه: يعرف القسط: تعريف قسط التأمين -1
طى، ويمثل من لتغطية الخطر الذي تأخذه شركة التأمين على عاتقها، فهو من الناحية الفنية يمثل قيمة الخطر المغ

 .2"الناحية القانونية مقابل الضمان والأمان الذي تبيعه شركة التأمين لزبائنها
في  يسمى التأمين ، لذلك( آخرمن عام إلى)وقد يرفع القسط إلى شركة التأمين بصفة ثابتة لا يتغي في الأصل    

ين  حالات التأم، أما فيثابتالقسط ال هذه الحالة التأمين ذا القسط الثابت، وهو ما يدفع لشركة التأمين ذات
 لحالة اشتراكا.اويسمى في هذه  ة متغيةعاونيالتبادلي أو التعاوني فيمكن أن يكون المبلغ الذي يدفعه المؤمن لهيئة التأمين الت

ذت خأؤمن، وبعد أن فعه المذي يدغي أن هذه التفرقة بين المبلغين قد زالت أمام تحديد حد أقصى للاشتراك ال   
ن لذلك أصبح م لأقساط.اافعي دشركة التأمين بمبدأ المساهمة في الأرباح وما يترتب عليه من تخفيف العبء على 
 ة بالتأمين.القائم لهيئةالجائز استخدام اصطلاح القسط للدلالة على التزام المؤمن عمومأ أيا كان نوع ا

                                                           
 .75-71ص ص نفس المرجع، رابحة محمد الشؤنة،  - 1

، من منشورات الجامعة الافتراضية السورية، الجمهورية العربية السورية، -الإجازة في الحقوق-التأمين محمد سامر عاشور، ، جمال الدين مكناس - 2
 .49ص، 2018
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 شركةفعها المستأمن لعر هو التكلفة التي يدفالس(، Premium)والقسط ( Rate)ويجب التفرقة بين السعر    
 شركة نظيأمن للا المست يدفعهالتكلفة التي أما القسط فهو ،خية لوحدة واحدة من الخطرالأنظي تغطية  التأمين
فينة ارة أو سشخص أو في سي في منزل أو في حياة الموجودة كتلك  التأمين، وثيقة في موجودة وحدات عدة تغطية

 .وما إلى ذلك
 :1مهما كانت طريقة تحديد السعر يجب أن تتوفر فيه الشروط الآتية: شروط تحديد القسط التأميني -2

 ؛ربح للشركة قيق هامشوتح شركةيجب أن يكون السعر كافيا: بمعنى يكفي السعر لتغطية تكلفة الخطر ومصروفات ال -
السعر  يختلف نا وأسة سعرا موحديجب أن يكون السعر عادلا: بمعنى أن تتحمل وحدات الخطر المتجان -

 ؛حسب درجة الخطورة
 .تأمينال ركاتشسة بين يجب أن يكون معقولا: بمعنى أن يكون غي مبالغ فيه بما يحقق فرصة المناف –

ا يستند مين نشاطلك يشكل التأذيتم مبدئيا تحديد القسط من طرفي العقد، ومع : مكونات قسط التأمين -3
قسط التجاري ونات الدد مكمة في إطار تجاري منظم، هي قواعد الإحصاء، وهذا ما يحإلى قواعد رياضية مستخد

ساس قواعد أدد على ط يتحلذلك يدفعه المؤمن ويسميه بعضهم القسط المعلی أو المحمل، ويقصد بذلك أن القس
صاء، تضاف عد الإحلقوا الإحصاء ويسمى القسط الصافي أو البحت وهو الذي يساوي قيمة الخطر تقريبا وفقا

ان تدخل في الحسبسبية، و يقة نتضاف إلى الأقساط بطر  إليه المصاريف والنفقات التي تتحملها شركة التأمين حتى
أو علاوات  لتكاليفافي اعند تقدير القسط، وتسمى هذه المبالغ التي تصفيها شركة التأمين إلى القسط الص

 القسط.
ينظر في تحديد ، 2لتغطية الخسائر الفعلية في حال حدوثهاهو ذلك القسط الذي يكفي : القسط الصافي -3-1

القسط الصافي إلى عدة عناصر من أبرزها الخطر، فالقسط الصافي يمثل قيمة الخطر على وجه التقريب، فهو المبلغ 
تتعرض شركة  الذي يكفي لتغطية الأضرار الناتجة عن الخطر إذا ما تحققت الكارثة أو وقع الحادث، دون أن

 تدخل في الحسبان عند تحديد القسط، وإلى جانب الخطر هناك عوامل أخرى 3ين لخسارة، ودون تحقيق ربحالتأم
هذه العوامل الأخرى هي المبلغ المؤمن أو أداء المؤمن، ومدة التأمين، وكذلك سعر الفائدة التي تحصل عليها شركة و 

 التأمين من استغلال رصيد الأقساط الذي يتجمع لديها. 
التزامات  أي أن، احتساب القسط الصافي نفترض مبدأ تعادل التزامات المؤمن لهم مع التزامات المؤمن وعند   

مع ملاحظة أن ، التعويضات المدفوعة تساويالأقساط الصافية المحصلة ، وأن التزامات المؤمن له تساويالمؤمن 
 أمين بدفع التعويضات تكون نهاية السنةالأقساط المحصلة تؤخذ في بداية السنة في حين أن التزامات شركة الت

وبالتالي فإنه يتجمع لدى شركة التأمين مبالغ نقدية تقوم باستثمارها محققة بذلك عائد، وعليه فعند تحديد القسط 

                                                           
 .221، ص مرجع سبق ذكره، إدارة الخطر والتأمين، وليد اسماعيل السيفو، أحمد أبو بكر عيد - 1
 .110 ، صمرجع سبق ذكرهنوري موسى،  شقييأسامة عزمي سلام،  - 2
 .617ص ، 11، الجزء 2، الطبعة الموسوعة العملية للقانون المدني الفرنسيبلانيول ريبي وبيسون،  - 3
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وبالتالي فإن  ،الصافي يجب أن نأخذ بعين الاعتبار معدل الفائدة الفني "العائد على الاستثمار للمبالغ النقدية"
 . 1الية للأقساط الصافية المحصلة = القيمة الحالية للتعويضات المدفوعةالقيمة الح

  :2لصافي بالعلاقة التاليةاويتم حساب القسط 
 مبلغ التأمين xالقسط الصافي= معدل الخسارة 

 ، ويعطىع التأمينهو حاصل قسمة الخسارة التي حدثت على قيمة الشيء موضو معدل الخسارة:  :نإحيث 
 .ة الشيء موضوع التأمينقيم÷  = قيمة الخسارة التي حدثت معدل الخسارة                  :ليةبالعلاقة التا

وزيعها على لصافية وتاالتأمين بأعمالها من تجميع للأقساط  إن قيام شركة: أعباء القسط أو علاوته -3-2
دخالها في إيف يجب تكالو  أولئك الذين تحقق الخطر بالنسبة إليهم من خلال العام، يتطلب منها دفع نفقات

 لتجارياالقسط  يف هوه هذه التكالالصافي، فيكون القسط الصافي مضاف إلي الحساب، وإضافتها إلى القسط
 أي القسط الفعلي الذي يدفعه المؤمن للشركة.

ات ين من النفقعدد مع تغطيةفالتكاليف أو الأعباء هي مبالغ يجب إضافتها إلى القسط الصافي لتأمين ما ل   
تاج إلى يحشركة التأمين لمؤمن و ابين  اللازمة لإدارة شركة تأمين وإدارة العقد المسجل، ذلك أن تنظيم عملية التأمين

 أجهزة ونفقات متعددة، لا تتحملها هذه الشركة في النهاية.
حيث وهو القسط الذي يقوم المؤمن له بدفعه للمؤمن وهو أكبر من القسط الصافي،  :القسط التجاري -3-3

يعادل القسط الصافي تكلفة الخطر المؤمن ضده، إلا أن للمؤمن مصاريف وإضافات أخرى يقوم بتحميلها للمؤمن 
 :3إلى المؤمن، ويحسب بالعلاقة التالية له، وهذا ما يكّون للمؤمن القسط التجاري والذي يلتزم المؤمن له بدفعه

 القسط التجاري = القسط الصافي + علاوة القسط
بالاعتماد على الأسس الرياضية  :تأمينات على الحياةالو  قسط التأمين في تأمينات الممتلكاتحساب -4

والإحصائية يتم حساب قسط التأمين على مرحلتين هما القسط الصافي ثم القسط التجاري، هذا فيما يتعلق 
خذ شخاص والتأمينات التي لا تأات الأبتأمينات الممتلكات والمسؤولية "التأمينات العامة"، أما فيما يتعلق بتأمين

الصفة التعويضية فتحسب من خلال التوقع الرياضي ويتم حساب القسط الصافي على أساس الخبرة الماضية 
للأخطار المختلفة من حيث عدد الحالات المحققة فعلا فيها الخسائر والمقدار المادي لكل خسارة وذلك بافتراض 

لا  لمواجهة التغي ة في المستقبل مع الأخذ بالاعتبار معامل تعديل مناسبأن التاريخ سيعيد نفسه أي ستظل ثابت
 .4المتوقعة عن المحققة فعلا  في المستقبل، وهذا المعامل يسمي معامل التقلبات العكسية

 

                                                           
 .110عزمي سلام، شقيي نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص أسامة  - 1
 .21، مرجع سبق ذكره، ص معوش محمد الأمين - 2

3 - Pierre Petauton, Théorie et pratique de l’assurance vie, Ed Dunod, Paris, 3é édition, 2004, p128,.بتصرف  
 .109 أسامة عزمي سلام، شقيي نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص - 4
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 :1ويتم من خلال الخطوات التالية: حساب قسط التأمين في تأمينات الممتلكات -4-1
لقسط افي هو القسط الصاأن  حيث، ذي يدفعه المؤمن له لشركة التأمين: وهو القسط الالقسط التجاري -

ولة عملية سبب مزابتأمين تتحملها شركة ال الذي يكفي فقط لدفع التعويضات دون النظر إلى المصروفات التي
 :هذه العملية وهو عبارة عن التأمين وبصرف النظر عن الأرباح التي ينتظرها من

 مبلغ التأمين Xارة القسط الصافي= معدل الخس
 قيمة الشيء موضوع التأمين÷ معدل الخسارة= قيمة الخسارة التي حدثت 

ة رأس  )فائدبح التأمينهامش ر ة، الإدارية والعمومي المصادر منتتكون  )علاوة القسط( التحميلاتحيث    
 ، العمولات وتكاليف الإنتاجلمال(، ا

احتسبت على  يتوسط الذعن الم لتي تنشأ بسبب زيادة الخسارة: وهي التقلبات ااحتياطي التقلبات العكسية -
 .أساسه القسط الصافي

لحساب قسط التأمين على الحياة نستخدم طريقة  :حساب قسط التأمين في التأمينات على الحياة -4-2
ن مبلغ يدفع عند تحقق الخطر يكون محددا وهو مبلغ التأمين، في حين أ ن المبلغ الذيإالتوقع الرياضي، حيث 
وقوع الخطر في تأمينات الممتلكات والمسؤوليات يكون هذا المبلغ هو التعويض والذي قد  التأمين الذي يدفع عند

  .2أو يقل عن مبلغ التأمين يساوي
من جمهور المؤمن لتكوين الصندوق اللازم لمواجهة  "الاشتراكات"ففي التأمين على الحياة يتم استيفاء الأقساط    

، ولما أن مدة التأمين تكون الأكثر من سنة عادة فإنه يتجمع لدى الشركة مبالغ كبية تقوم بإعادة الالتزامات
استثمار هذه المبالغ وكون الالتزامات لن تتحقق على المدى القصي بالغالب فإن الشركة ستحقق عائدا نتيجة 

لاستثمار هذا بالحسبان عند احتساب لاستثمار هذه الاشتراكات، وتقوم فكرة التوقع الرياضي على أخذ عائد ا
 :ويحسب التوقع الرياضي بالصيغة الآتية، 3قسط التأمين وعدم إهماله كما حدث في تأمينات الممتلكات آنفا

 .لوحدة النقود القيمة الحالية x احتمال حدوث خطر الوفاة x مبلغ التأمين=الصافي( القسط الوحيد )الرياضي التوقع 
ن المؤمن لأقساط ما تم تحصيلينه في التأمين على الحياة إحيث ، بالتوقع الرياضي المؤجلسمى كذلك يهذا ما و  

 بالغ كبيةملتأمين ركة اشلدى  عليهم وحيث أن التأمين على الحياة يتسم بأنه طويل الأجل لذلك فإنه يتجمع
ة وتحقق لأقساط المحصلتثمار اباس مالتأمين تقو  لتزامات تدفع بعد مرور فترة زمنية معينة ولذلك فإن شركةبينما الا

 .انستثمار في الحسبأخذ عائد الا ستثمار هذه الأقساط ولذا فإنه يتمعائد نتيجة لا

 

 
                                                           

 .223-221ص ص ، وليد اسماعيل السيفو، أحمد أبو بكر عيد - 1
 .230نفس المرجع، ص ، وليد اسماعيل السيفو، أحمد أبو بكر عيد - 2
 .117أسامة عزمي سلام، شقيي نوري موسى، مرجع سبق ذكره، ص  - 3
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 : أثر الأقساط )ثمن الخطر( على الملاءةثالثا
ها م بحكم قابليتذه القيهعند  إن أقساط التأمين المتحصل عليها من طرف شركات التأمين لا تتمتع بالديمومة   

ن عركة أخرى، أو شنتجات بمالها للتقلص )أو الزيادة( أمام احتمال عزوف المؤمن لهم لديها عن منتجاتها، واستبد
ه الشركة ا قد يحرم هذعددة، مممل متتوقفه عن دفع الأقساط الأسباب مختلفة وعوا التغطية التأمينية كليا، وبالتالي

يس فقط بمدى لرتبط، جم المليا على رقم أعمالها وهو الحأو تلك من مبالغ، وضياع هذه المداخيل قد يؤثر فع
ومدى شدة  سييها،اعة تعزوف العون الاقتصادي من الخطر، بل أيضا بإنتاجية شركة التأمين ومردودها ونج

لسلطة اطلوبة، ودور ماية المة الحالتنافس السائد في السوق دون إغفال تأثي تحديد أثمان الأخطار أو أسعار تكلف
 ابية على التأمين.الرق
ط قة بين الأقسان العلاتبيا إن الوقوف على مدى أثر الأقساط على ملاءة المؤسسات التأمينية يتم من خلال   

ناول يين حيث أن ت المتغية بينالمقبوضة كمتغي مستقل والملاءة كمتغي تابع، والمتجسدة في معادلة انحدار خط
غيات ومعرفة بين هذه المت لموجودةقة الدراسة يساعد على معرفة اتجاه ونوع العلاالانحدار والارتباط بين المتغيات با

 مدى درجة هذه العلاقة.
شارة المعامل سالبة فهذا يعني وجود علاقة عكسية بين المتغيين، بمعنى أنه كلما تناقصت قيم المتغي إفإذا كانت    

ة شركة التأمين وبمعدلات تعكسها نتيجة قيمة المعامل المستقل )الأقساط المكتسبة( كلما ارتفعت أخطار ملاء
)قوية متوسطة أو ضعيفة(، إما إذا كانت إشارة المعامل موجبة فهذا يعني وجود علاقة طردية بين المتغيين، وبالتالي 

 .1فإن ارتفاع قيم الأقساط )المتغي المستق( سيؤدي إلى ارتفاع قيم الملاءة والعكس

 شركات التأمين فيكتتاب ال  محدد: الثانيالمطلب 
 موظفين إلى ةالعملي هبهذ شركةال تعهد، و أمينات التكنية بشر لفتعد وظيفة الاكتتاب من أهم وأعقد الوظائف ا   
( ت والمسئوليةلممتلكاا مينات)تأونظرا للدور الهام الذي تلعبه عملية الاكتتاب في شركة التأمين  داخلها، من

ية مبنية ي أساليب علمعى لتوف أن تسبمكان لشركة التأمين الفنية للتأمين بات من الأهميةباعتبارها من أهم النواحي 
 .مين عليهاأالت المزمع خطارعلى خبرتها الفعلية لمساعدة مكتتبي التأمين في التصنيف والتمييز بين كافة الأ

 الكتتاب مفهوم أول: 
 فردي أو للفرعلخطر اللبالنسبة  صنع القرار سواءفي  وظائفتعتبر عملية الاكتتاب في مجال التأمين من أهم ال   

و أ ض رفضهان المفرو مخطار كان أقبول  ي خطأ فيأو فشلها لأن أنجاح الشركة  بل هي سر ،أو للشركة ككل
 .ت المدفوعةلتعويضاتغطية ا المحصلة فيالأقساط لى عدم كفاية إقل من الحقيقة سوف يؤدي أتقييم الخطر بدرجة 

                                                           
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم -اربة: مقارنةمق –ملاءة شركات التأمين في حالة تحقق كارثة طبيعية محيي الدين شبية،  - 1

 .28، ص2014-2013الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيي، جامعة العربي بن مهيدي أم البواقي، الجزائر، 
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التأمين بواسطة شركة التأمين ويطلق   عن صدور وثيقةيللتعب( Under Writing)تخدم مصطلح الاكتتاب ويس   
ما الموظف المختص أ(، Under Writen)مين الخطر المكتتب فيه أالت يتم قبوله من جانب شركة الذيالخطر  على

 .1(Under Writerه )يطلق عليالاكتتاب  بعملية
 : ة للاكتتاب في الاخطار نعرض منها ما يليمتعدد وهنالك مفاهيم    
يق ب عن طر ملية الاكتتاعمين وتتم أالتخطار في شركات الأ دراسة وفحص" :ابأنهعملية الاكتتاب ب ويقصد   

 ".ليهعلى فكرة صحيحة عن الخطر قبل التأمين إالمقدمة وذلك بغرض الوصول  فحص الطلبات
 إنمينية ولذا فأمة للتغطية التءملا تكون مين التيأتحديد لطلبات الت" :ين عملية الاكتتاب هأبينما يرى البعض    

 .2"خروتقبل البعض الآ مينأمين عادة ترفض بعض طلبات التأشركة الت
كتتاب على أنه: "عملية مراجعة بيانات الخطر )من طلب التأمين، من الوسيط، تقرير المعاينة، ويعرف الا    

د شروط القبول والسعر وحدود مين من عدمه، وفي حالة قبوله تحدقرار بقبول التأ تخاذاالكشف الطبي، ...إلخ( و 
كتتاب( ل الشركة )وتعرف بدليل الشركة للا ختيار الأخطار الموضوعة من قباحتفاظ وذلك طبقا لمعايي التحمل والا

 . 3"وهي جزء من الخطة الإستراتيجية للشركة
موعة معايي خلال مج من ركةعملية تحليل الطلبات المقدمة للش تابإن الاكتومن خلال ما سبق يمكن القول    

 حالة قبول ه الطلبات، وفيزمة لهذاللا لتحديد مستوى الخطر العائد منها، ولمعرفة ما إذا كان بإمكانها توفي التغطية
 هذه الطلبات تحدد شروط العقد ومقدار القسط المناسب لها.

تأمين، وهي العملية التي من خلالها يقرر المكتتب بشركة التأمين  ى أي شركةالاكتتاب هو وظيفة رئيسية لدف   
فالاكتتاب بعبارة أخرى هو اختيار ، الشروط اللازمة والسعر والقسط قبول أو عدم قبول عرض التأمين ويحدد
تب في شركة فإن جوهر دور المكت جداول التسعي والبيانات الإكتوارية. وتسعي الأخطار، ويعتمد في ذلك على

 .4بحملة الوثائق، وتحديد أسعار وثائق التأمين المناسبة التي تغطي ذلك الخطر التأمين هو تحديد درجة الخطورة الخاصة
تجميع المعلومات، تقدير الخطر، تحديد البدائل، أختيار  وتشمل عملية الاكتتاب مجموعة من الخطوات تتمثل في   

همة لعملية اتخاذ القرار الخاص بالاكتتاب تحديد المعلومات الواجب ومن المبادئ الم أفضلها، تنفيذ البدائل والمتابعة،
نتقاء لب من القائم بعملية الاكتتاب الاجمعها، فالمكتتب لديه وقت محدد لاتخاذ القرار الخاص بالاكتتاب، مما يتط

يتم الاكتتاب وفقا لها كما  في جمع البيانات، وهذا بدوره يتطلب أن تقوم إدارة الاكتتاب بوضع أسس واضحة
يجب عليهم التأكد بأن كل معلومة تم الحصول عليها هي معلومة ضرورية وأيضا يجب عليهم التأكد من أن تكلفة 

                                                           
 .3ص  ،2010، دار النهضة العربية، القاهرة، أسس الكتتاب في التأمينممدوح حمزة أحمد،  - 1
 .80-79ص ص ، مرجع سبق ذكره، مينأادارة اخطار شركات التعيد احمد ابو بكر،  - 2
 .5، مرجع سبق ذكره، ص ممدوح حمزة أحمد - 3
 .149، ص 2016، الرياض، المملكة العربية السعودية، مدخل إلى أساسيات التأمين مؤسسة النقد العربي السعودي، - 4
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المعلومات التي تم الحصول عليها لا تزيد عن القيمة التي تضيفها هذه المعلومة لعملية اتخاذ القرار، هذه ما يطلق 
 .1ة المعلوماتكفاي  عليه فعالية أو مدى

 المبادئ الأساسية للاكتتابأهداف و  ثانيا:
اس أس على هاتأمين عليتم الي تير الاخطالأمن تصنيف تهدف شركات التأمين من خلال عملية الاكتتاب     

  مبادئ وقواعد تتبعها هذه الشركات. 
لرديئة، مما الاخطار استبعاد اولة امحتهدف وظيفة الاكتتاب بشركات التأمين إلى : أهداف وظيفة الكتتاب -1

 . الخطرسه تسعيلى أساعليه الاحتفاظ بالأخطار المقبولة في نطاق المستوى المتوقع، والذي تم ع يترتب
 :2الآتيكة لعملية الاكتتاب في الأخطار  وبذلك يمكن صياغة الأهداف الأساسي  

ستبعاد ان طريق ذلك عممكنة، و  تفادي الاختيار ضد صالح شركة التأمين أو الحد منه إلى أقصى درجة -
ن ــكــذي يمــوى الـــتن ذلك المسـا عثي ــا كـله ةـسبــالنــطر بــقق الخــدلات تحــعــد مــرديئة التي تزيــطار الــالأخ

خطار المقبولة للأ لخطرقق اتحالاحتفاظ بمعدلات  اقبوله، ويترتب على عملية استبعاد الأخطار الرديئة هذ
 ؛توقع والمتخذ أساسا لحساب القسطستوى المفي نطاق الم

درجة  ناسب معتي تتالفئة ال التصنيف السليم للأخطار المقبولة وذلك بالتأكد من وضع كل خطر في -
 فيختل وحتى لا لبعض،االخطورة الخاصة به، وذلك حرصا على تحقيق العدالة بين المؤمن لهم وبعضهم 

 ؛لكل فئة ذلك المتوقع بالنسبة الاحتمال الفعلي عن
ركة وطبيعة صة بالشالخا الظروف تحديد مدى التغطية الممكن الاحتفاظ بها داخل شركة التأمين على ضوء -

 ؛طر وذلك للحد من الأخطار المركزةالخ
 بينما يرى البعض أن عملية الاكتتاب ينبغي أن تحقق ثلاثة أهداف أساسية هي: 

 (؛to secure safe distribution of risks) توزيع مأمون للأخطار -
 (؛to secure a profitable distribution of risks) توزيع مربح للأخطار -
 (.to maintain equity among individual policy holders) المحافظة على العدالة بين حملة الوثائق -

 :ف تتمثل فيلأهداا العديد من ا( لهunderwriting covers)ة بينما يرى البعض أن التغطيات الاكتتابي 
 ؛حتفاظالا قبول أو رفض الأخطار المعروضة، وفي حالة القبول يتم تحديد الأقساط وحد  -
ها لكل خطر تم تقديميالتي  تصنيف وتسعي كل خطر، حيث يتم إنشاء معايي للتغطية وتحديد كمية الحماية  -

 ؛مقبول
 هذه المعايي. ظ وتطبيقلحف زمةجراءات اللاوالإتوزيع أمان ومربح للأخطار، حيث يتم إنشاء المعايي والقواعد   -

                                                           
 ،72العدد ، لة المحاسبية والإدارة والتأمينمج، استخدام نظرية المنفعة في ترشيد قرارات الإكتتاب بشركات التأميند، الكريم، لبني محمد فري عبد - 1

 .167-166ص ص ، 2009 جامعة القاهرة، مصر،
 .88-87ص ص ذكره،  مرجع سبقأحمد عيد أبو بكر،  - 2
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المقبولة، والتأكد من  وتتمثل أهم أهداف وظيفة الاكتتاب في تمييز الأخطار من خلال التحليل السليم للأخطار   
قواعد العدالة والمساواة بين حملة  أن كل خطر قد تم وضعه في الفئة التي تناسبه، الأمر الذي يدعم المزيد من

مقدار التغطية، وحدود الاحتفاظ التي يمكن للشركة أن  كما يقع على عاتق القائمين بهذه الوظيفة تحديد  الوثائق.
يحد من ظاهرة تركز العوامل لعل أهمها طبيعة الخطر ومدى تركزه. وهو ما  اعتمادا على مجموعة من، تحتفظ بها

حتمالات تحقق الخطر يؤدي إلى تفادي تجنب الأخطار الرديئة والتي تزيد من معدلات وا نإالأخطار، حيث 
 .1ضد صالح شركة التأمين الاختيار

 ال مربحة،ــمـة أعــم محفظــوصل إلى حجــو التــاب هــملية الاكتتــن عــدف مــإن اله: ابـالمبادئ الأساسية للاكتت -2
 :2لآتيالأساسية للاكتتاب في وللوصول إلى هذا الهدف هناك مبادئ معينة للاكتتاب يجب إتباعها وتتمثل المبادئ ا

تتب يجب أ يعني أن المكذا المبدوه كتتاب الخاصة بالشركة:اختيار المؤمن له )المستأمن( وفقا لمعايير ال  -2-1
ار فقط تب يجب أن يختن المكتأعني يوهذا  ،أن يختار المؤمن له المتوقع )المرتقب( وفقا المعايي الاكتتاب بالشركة

 سعر. ضة في هيكل الالمفتر  سائرالذين تكون خبرة الخسائر الفعلية لهم لا تزيد عن خبرة الخ لهم ونهؤلاء المؤمن
والاختيار  - ة التأمينوالغرض من معايي الاكتتاب بالشركة هو تخفيض الاختيار العكسي ضد صالح شرك   

وسط بالمعدل المت التأمين إلىر العكسي يعني اتجاه الأفراد الذين تكون فرص الخسارة لهم أعلى من المتوسط للسع
ستويات متفاع عن التحكم في ذلك بواسطة الاكتتاب فان ذلك سوف ينتج عنه ار  وإذا لم يتم -)المعياري( 

 الخسائر المتوقعة.

كون فرص الذين ت المبدأ يعني أن المؤمن لهم وهذا إعداد )عمل( توازن للسعر داخل كل مجموعة: -2-2
فرص الخسارة  ين تكونالذ المؤمن لهم (ط في مجموعة الاكتتاب سوف تعادل )توازنالخسارة لهم أقل من المتوس

ة التعويضات دفع كافاسب لن المعدل للمجموعة ككل يكون منإأكبر من المتوسط، وبذلك يحدث التوازن، ولذا ف
لوحدات ان كل افذلك  والمصروفات. وحيث أن كل وحدة معرضة للخطر داخل المجموعة تدفع نفس السعر، ومع

عض الآخر كل والبوعة كلمجملالمعرضة للخطر ليست متطابقة بالكامل، بعضها يكون أعلى من المتوسط العام 
ان متوسط فم ولذا ن عليهبحيث يكون هناك توازن بين المؤم يكون أقل من المتوسط، والمكتتب يجب أن يختار

  لدفع كافة التعويضات والمصروفات. كافي  السعر يجب أن يكون
سعار التي لمساواة في الأيقصد به الة الوثائق، و وهذا المبدأ يعني المساواة بين حم العدالة بين حملة الوثائق: -2-3

ن ما إحيث و روفات، والمص ن كل مجموعة من حملة الوثائق يجب أن تدفع نصيبها في بنود الخسائرإتدفع بحيث 
 ه مجموعة أخرى.يكون مناسبا لما تدفع تدفعه مجموعة من حملة الوثائق لا

                                                           
في تقدير هامش ربح الكتتاب بشركات التأمين لمصرية بالتطبيق على قطاع  AARIMاستخدام نماذج أحمد محمد فرحان، أحمد محمود أبو زيد،  - 1

   .118، ص 2021مصر، جامعة بورسعيد، ، 2، العدد 22 مجلة البحوث المالية والتجارية، المجلد، تأمينات الممتلكات والمسئولية بالسوق المصرية
 .84-83ص ص عيد أحمد ابو بكر، مرجع سبق ذكره،  - 2
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 لاأي تطبيق مبادئ العدالة والإنصاف على جميع المشتركين، وذلك بأن يتم تقاضي أسعار عادلة ويجب أ     
تحمل كل مجموعة من المشتركين تكلفتها الحقيقية من الخسائر والمصروفات، ويجب أن لا تدعم مجموعة من ت

 .1مة لهاءالمشتركين مجموعة أخرى غي ملا

 وامل التي تؤثر على عملية الكتتابالعثالثا: 
 :2يمكن لعملية الاكتتاب أن تتأثر بالعوامل التالية   
ية على عمل كبيا  أمين أثرامعين من الت إن للسعر الذي تضعه شركة التأمين لنوع :السعر المناسب والكتتاب -1

تأمينات الالنوع من  ذاه قبول فيمين ة التأالاكتتاب، فإذا كان السعر المستوفى من المؤمن له مناسبا فلن تتوانى شرك
 .ميناتالتأ كان السعر غي مناسب فتتبع شركات التأمين سياسة متحفظة في قبول تلك  وإذا

ة معقد كتتاب غيملية الا  تؤثر على عالتأمين يإن التسهيلات التي يمنحها معيد: إعادة التأمين والكتتاب -2
مين شركة التأ على ا كثيةقيود سة اكتتاب منفتحة، وإذا فرض معيدو التأمينفقد يؤدي ذلك إلى سيا ،إلى حد كبي

 .تصبح سياسة الاكتتاب أكثر تشددا

 ةــة لشركــسبي مناـة أو غــي مربحأمين غـت التاــج عمليـائـإذا كانت نت: أمينـق التـائـد وثـديـاب وتجـالكتت -3
أي  لأسعارايدها أو برفع عدم تجدوم بقتأمين التي ينتج عنها خسائر أو تالتأمين، تقوم شركة التأمين بإلغاء وثائق ال

 .ال مفتوح لشركة التأمين بإعادة عملية الاكتتاب على عكس تأمين الحياةلمجأن ا

 كتتابية: السياسة الإ رابعا
و أمين أتعامة لشركة اللدارة اضعها الإتالتي سس والمعايي والقواعد نها جملة الأيمكن تعريف السياسة الاكتتابية بأ   

 ضدها. مينأو التأخطار الأ دارة الاكتتاب فيها بشأن قبولإ

يصها التي يمكن تلخكتتابية و السياسة الا  دتؤثر في تحدي ويقصد بها العوامل التي: محددة السياسة الكتتابية -1
 :ربعة عوامل رئيسيةأفي 
يع الشركة تستط لتياالأقساط بية، ويقصد بها مبلغ عايضا بالطاقة الاستيأوتدعى : الطاقة الكتتابية -1-1

الدقة  تعني على وجه ة، التىالطاق لى مفهومإشارة هنا الإ اكتتابها في ظل ما تمتلكه من موارد بشرية ومالية وتجدر
ها، ويمكن تتاب فين الاكالتى يمك طقسامين الأأحالة شركة الت ي فيأالمؤشر ذي العلاقة،  قصى منالحد الأ

مينية و تغطيات تأأت من خدما (قديمهتو أ( نتاجهإما يمكن  يتمثل اقص نتاجية للشركة التيرها بمثابة الطاقة الإعتباا
 . في ظل محددات وظروف معينة

                                                           
، جامعة النيلين 1 ، العدد1 ، مجلة كلية التجارة العلمية، المجلدمينأسياسة الإكتتاب وأثرها على شركات التالله محمد عبد الله محمد أحمد، عبد  - 1

 .281 ، ص2015الخرطوم، السودان، 

، 2010 الجزائر، تي، جامعة تلمسان،، رسالة ماجسإشكالية تطوير ثقافة التامين لدى المستهلك ببعض وليات الغرب الجزائريريمة شيخ، ك  - 2
 .36ص 
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جمالي حقوق إ تمثل فيسمالية تأر قاعدة  ساس فى ضوء ما تمتلكه منأوتتحدد الطاقة الاكتتابية لشركة التامين،    
 اطقسنسبة بين الأراسة التم بدته شراف، مما يجعل هيئات الرقابة والإ(الحرة + الاحتياطاتس المال أر ) المساهمين

 .مينأات التشركفي س المال أتمثل ملاءة ر  قوق المساهمين التيقساط المكتتبة وحوتحديداً الأ
مين أات التشراف على شركوالإ مدى صرامة قوانين الرقابة تختلف الدول في: قوانين الرقابة والشراف -1-2
شراف على الرقابة والإ قة جهاتمين دون موافأسعار التأ مين زيادةأدول لا تستطيع شركات التبعض ال يفف

رقام عن والأ مين وتطلب منها تقديم التقاريرألجهات تراقب مدى ملاءة شركات التن هذه اأ كما،  مينأشركات الت
ن أقيمتها وغي ذلك من البيانات ومع في تغي صول والتتاب في مختلف الفروع وعن حجم الأعمال الاكأ
 .خذ تلك النظم والقوانين في الاعتبار عند رسم هذه السياسةألابد من  ية حالةأنه على ألسياسات الاكتتابية إلا ا

م هم العوامل المؤثرة في رسأمن  الخبرة الفنية يفراد ذو يعد توافر العدد الكافي من الأ: توافر الكوادر الفنية -1-3
 و فيأالفروع القائمة  و التوسع الجغرافي فيأمين معين فرع تأ الدخول في ذ لا تستطيع الشركةإالسياسة الاكتتابية، 

 .1ذا لم تتوافر لديها الكوادر الفنية المدربةإالجديد  الفرع
 ةسة الاكتتابيياسم السر في  مين يعد من العوامل المهمةأعادة التإن توفر أفيه  كلا شمما : إعادة التأمين -1-4
مين عمال تأأارسة ممة في مين معينذا رغبت شركة تأإ، فمين كالطيانأوخصوصاً بالنسبة لبعض فروع التيضا أ

الحصول على  فةكون التكلن تأبد  مين لهذا الفرع، ولاأعادة التإعلى اتفاقيات وتغطيات  تحصل نأالطيان فلا بد 
نه إ ذإ العالمية، مينأة التعادإاق سو أفى  ثر بالاتجاه السائدأللشركة تت ن السياسة الاكتتابيةأتغطية مناسبة كما 

 لسائد فيالاتجاه اذا كان إتهدف على التوسع  هن تتبنى سياسة اكتتابيأ ميني شركة تأأسيكون من الصعب على 
ن تم أبق قد سل لتأمين،عادة اإسعار التغطيات وتخفيض حدود اتفاقيات أو هو التشدد فى شروط الأسواق هذه 

نما إبية و لطاقة الاكتتار على امتصر الأللشركة ولا يق تحديد وتوسيع الطاقة الاكتتابية مين فيأعادة التإهمية أتوضيح 
 . الاقتصادي والمالي للشركة وما تحققه من نتائجالأداء يشمل مجمل 

شطة نأفي الرئيسية و  ولية الأطو الخ ة الاكتتابيةيعد تحديد السياس: اتجاهات ومؤشرات السياسة الكتتابية -1-5
ن القواعد موعة مركة الى مجدارة العليا للشهداف الإأتترجم  ن السياسة الاكتتابية الناجحةإذ إالاكتتاب، 

دة لى زياإمين تسعى تأ شركة ن كلأ تخاذ القرارات الاكتتابية، وحينيسترشد بها عند ا جراءات التيوالإ رشاداتالإو 
ه لتوازن بين هذان تحقق أة يجب ن السياسة الاكتتابيإف رباح المحققة، السوق والأتها فيقساط وزيادة حصلأحجم ا

 .لهاالمتاحة  مكانياتهداف والإالأ
 
 
 

                                                           
 .72 ، مرجع سبق ذكره، صأحمد ممدوج حمزة - 1
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 :1ةالنواحي التالي كتتابية تتضمنإمين سياسة أن يكون لشركة التأنه يجب إعلى ذلك فا وبناء 
قساط الأ حجمكة و ية للشر جمالالإالأقساط حجم مقدمتها  تحديد المؤشرات الرئيسية للنشاط الاكتتاب وفي -

 ؛تاليةاللسنة وقعة لو المتأونسبة الزيادة المطلوبة  السنة الجارية مين فيألكل فرع من فروع الت
و أين جديدة مروع تأف ب فيالاكتتا يكانت الشركة تنو   إذاتقدير اتجاهات النسبية النوعية للاكتتاب: ما  -

خسائر  تحقق تيلفروع الا أحد التوقف كلياً عن الاكتتاب في وأين معين مفرع تأ عمالها فيأتقلص حجم 
فمعظم ، لشركةلجمالية ظة الإتمارسها الشركة بالنسبة للمحف مين التيأفرع من فروع الت للشركة، نسبة لكل

 لرغبة فيامن هنا تلفة و مينات مختأ لى تنويع هذه المحفظة من خلال الاكتتاب فيإمين تهدف أشركات الت
 خرىب من فترة لأذه النسيي هلشركة تغدارة العليا لوقد تقرر الإ مينألف فروع التتحقيق نسب متوازنة لمخت

 ؛المحققة والربحية المتوقعة لكل فرع ضوء النتائج في
و أيدة ناطق جدم كة فيفروع للشر  نشاءإتحديد اتجاهات نشاط الشركة حسب المناطق الجغرافية مثل ذلك  -

 ؛خارجهاو أالدولة  مناطق اخرى سواء داخل غلاق الفروع فيإ
ة ـلمعنياوق ـة في السـتلفالمخ ينمأـلتروع اــب فـسـام وحـه عــبوج ةـافسـث المنـن حيـركة مـة الشـاسـد سيـديـتح -

يب سالأط و ار والشرو ي شديد من حيث الاسعتنافسأسلوب خر هل ستلجأ الى اتباع آوبتعبي ، مينأللت
ط السائدة والشرو  الاسعار و تلتزم بمستوياتأمين أمن اعمال في فرع الت أكبر ى حصةلحصول علاو التسويق 

 ؛لسوقافي 
عادة إعمال أل م قبو أ اشرة فقطالمب ميناتأعمال التأالتركيز على : مينأعادة التإاء ز تحديد سياسة الشركة ا -

ارس فيها ن تمأكن للشركة التى يم غرافيةالجاطق وتحديد الفروع والمن و الاتفاقية،أمين الواردة سواء الاختيارية أالت
 .مين الورادةأعادة التإ عمليات

 الكتتاب في شركات التأمينسياسة تقييم قياس و  :خامسا
قيق الأرباح تحتاب في كتلا اسياسة  ةنجاع كتتاب لمعرفة مدىين بقياس وتقييم عمليات الا تقوم شركات التأم   

 وأهداف الشركة بكفاءة. 
لى التأكد من إالتأمين  كتتاب في شركاتتهدف عملية تقييم الا  الكتتاب في شركات التأمين:لية عمقييم ت -1

أو  سواء إيجابية ود فروقلى وجتحقيق الأهداف المحققة بالكفاءة المطلوبة، وتحليل ودراسة الأسباب التي أدت إ
دم تكرارها عوضمان  لاجهاسلبية لعق الو الفر  سلبية وذلك لتشجيع الفروق الإيجابية وتنميتها ومعرفة أسباب

 :مينية وهمية التألعملح في ابرباح ويجب التفرقة بين أنواع الر مستقبلا، ويتضح ذلك من خلال تحقيق الأ
داء لأمقياسا هاما  المسئوليةب في عملية تأمين الممتلكات و تعتبر ربحية الاكتتا: الكتتاب()الربح التقني  -1-1

 .مينيةة التأولنجاح استراتيجيات الاكتتاب التي تعتبر جوهر العمليالمؤمن )شركات التأمين( 

                                                           
 .73نفس المرجع، ص ، أحمد ممدوج حمزة - 1
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ني لشركات التأمين لأداء الفلدا يمقياسا ج -من فائض )أو عجز(  -ولذا يعتبر ناتج الاكتتاب التأميني    
لية ن فائض أو عجز الاكتتاب التأميني لتأمينات الممتلكات والمسئولية هو محصلة نتائج العمإالمباشر، حيث 
وكذا  ،ميلية بجانب العمولات وتكاليف الإنتاجحوالمتمثلة في الأقساط المكتسبة والتعويضات الت ،التأمينية البحتة

المصروفات الإدارية والعمومية وبعض المخصصات التجارية المحلية على قائمة الإيرادات والمصروفات لفرع التأمين 
انب مخصص التقلبات العكسية الناتج عن انحراف معدل المختص مثل مخصص الأقساط تحت التحصيل وذلك بج

 .1الخسارة الفعلي عن معدل الخسارة المقدر
التكافل بعد  ستثمار صندوقاالأرباح الناتجة من  فيهو الربح التقني مضاف إليه صا: إجمالي الأرباح -1-2

بة في شركات التأمين توفي إن من أهم الأهداف الجوهرية للمحاس، 2خصم حصة المضارب وغيها من المصاريف
البيانات اللازمة والمناسبة وفي الوقت المناسب وللمستوى الإداري المناسب للتمكن من تقييم الأداء الذي يمكن 

يهدف إلى التأكد من تحقيق الأهداف المرسومة بكفاءة، كما أنه يمكن الاعتماد على هذه  إداريا ااعتباره سلوك
لها مستوى معين مسبقا لتقييم أين تقع المنشأة في محيط المنشآت المماثلة محلية  امحددالمعايي إذا كانت متخصصة و 

وعالمية خاصة بعد دخولنا عصر العولمة وتكنولوجيا المعلومات وعصر تداخل فيه وتشابك الاقتصاديات الإقليمية 
ى كفاءة المنشأة في إدارة الموارد أعمق إن هذه المعايي تعتبر أداء للحكم على مد بالاقتصاديات العالمية، وبمعنى

 .3الاقتصادية تحت سيطرتها
ن متاب التأميني تج الاكتنايعتبر : تلكات والمسئولياتحساب ناتج الكتتاب التأميني في تأمينات المم -1-3

ت اين ونجاح سياست التأمشركا في تأمينات الممتلكات والمسئولية مقياسا هاما للأداء الفني في اأو عجز  افائض
ما  لتأمين، فمنهااشركات   فياب التأمينيتواستراتيجيات الاكتتاب، وتتداخل عناصر عديدة في تحديد ربحية الاكت

 باتالمطال وتسوية تسويقيتصل بالخطر وطبيعته ودرجة خطورته، ومنها ما يتصل بكفاءة سياسة الاكتتاب وال
 .الرقابةو لإشراف جمالي وقوانين االإسوق التأمين من حيث حجم الطلب ومنها ما يتصل بخصائص هيكل 

 :4حدى الطرقتينمن فائض أو عجز بإويمكن الحصول على ناتج الاكتتاب التأميني    
إيرادات  يلى أإلإضافة ة بابستكالمقساط طرح صافي الأج تل ناثناتج الاكتتاب التأميني يم الطريقة الأولى: -
 يةعمومارية والدالإات روفصالم يلية،ممن صافي التعويضات التح لة الأعباء كلاجم تعنىاء، حيث برى وجملة الأعخأ
وأي تكلفة  لصادر(،تأمين اادة الإع ولاتعم منهروحا مطلات المدفوعة )عمولات وتكاليف الإنتاج مو صافي العو 

 ؛خرى(أالخسارة، صافي المخصص الإضافي، مصروفات  معدلات افی مخصص التقلبات فيص) ىأخر 
ناتج الاكتتاب التأميني هو ناتج طرح الفائض الموجود في حساب الإيرادات والمصروفات وكلا  :الطريقة الثانية -

استخدام الطريقة الأولى للوصول إلى ناتج الاكتتاب التأميني  ويفضل من صافي الدخل من الاستثمار والإهلاك،
                                                           

 .89عيد أحمد ابو بكر، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .7-4ص ص ، 2010، مؤتمر الهيئات الشرعية، المنامة، الفائض التأميني في شركات التكافلالبروارى، شعبان محمد،  - 2
 .287-286ص ص عبد الله محمد عبد الله محمد أحمد، مرجع سبق ذكره،  - 3
 .101عيد أحمد ابو بكر، مرجع سبق ذكره، ص  - 4
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شركات التأمين وإعادة التأمين لالمحاسبية  المحاسبي لنموذج قائمة الإيرادات والمصروفات الواردة بالمعاييالفكر بنفس 
 .وقواعد إعداد قوائمها المالية

تاب في ربح الاكت تعتمد شركات التأمين على عنصر هامش: مينفي شركات التأكتتاب قياس عملية ال  -2
 اليةعناصر الممن ال ة مجموعةمحصلثل وهذا العنصر التأميني الهام بالتبعية يم، الاكتتاب قياس مدى نجاحها في عملية

دارية الإ وفاتوالمصر  نتاجلإاأهمها الأقساط المكتتبة والتعويضات التحميلية، وكذلك العمولات وتكاليف  لعلو 
تمد ة الاكتتاب تعتج عملينا ر أنخذ في الاعتبامع الأ ،ائض أو عجزفومحصلة هذه البنود المالية إما  ،والعمومية

 .عن ناتج النشاط الاستثمارعلى العملية الاكتتابية فقط بغض النظر 
والذي يؤثر  ،"لخسائرا ا "معدلويتحدد هامش ربح الاكتتاب اعتماداً على مجموعة من العناصر التأمينية أهمه   

 أسواق فيستقرار م الايؤدي عد رباح في شركات التأمين، حيثاشرة في تتبع دورات الاكتتاب والأبصورة مب
الذي يعكس و كتتاب، طر الا الاكتتاب أو خ ي، كنتيجة لما يعرف بدوراتالتأمين، إلى عدم ثبات سياسة التسع

الذي و   التأمين عار في أسليه تغيعوهو ما يترتب التأمينية،  الارتفاع أو الانخفاض بمعدلات الخسائر لأحد الفروع
رقابة  ات الإشراف والهيئانب جليه من للملاءة المالية، والتي يتم الاعتماد ع نذار المبكرأهم أدوات الإ ىحدإيعتبر 

 .شركات التأمين كأداة رقابية على
الاستثمار، مع  يراداتإتحقق شركات التأمين ربح الاكتتاب من خلال ما يتحصل لديها من أقساط مكتتبة، و    

المطالبات المتكبدة. وبالتالي فإن ربح  دارية، وخصمخصم الضرائب على الدخل والمصروفات المحملة والمصاريف الإ
ات من القرن يوقبل الستين ،المطالبات والمصروفات المحملة قساط المحصلة مخصوم منهاالاكتتاب ناتج عن إجمالي الأ

لربح الاكتتاب، وتلتزم جميع الشركات بعدم الحيد عنه، والذي كان يبلغ خمسة  مياالماضي كان هناك حد أدنى إلز 
 عدم تحقيقها لأرباح اكتتاب، وعلى الرغم من ذلك تحققمن نتائج أعمال بعض شركات التأمين  ويلاحظ ،بالمائة

خرى الدخل الأ اعتماداً على مصادر ،نتائج أعمال جيدة على مستوى فروع التأمين، وعلى مستوى الشركة ككل
 .1التأمينية خلاف نتائج العمليات

ات ــشركـة بـينيـأمـة التـي للعملير ـالفق ودـعمـة الـابـمثـاب بـح الاكتتـتبر ربـعـي: ابـح الكتتــر ربـديـقـاذج تـنم -3
 يمثل أحد أهم كما  ،حةية ناجيعكس مدى نجاح الشركة في أداء وتطبيق استراتيجية تأمين التأمين، فذلك العنصر

 التي ترتبطو لشركة، للبحتة الكونه يعكس ناتج العمليات الفنية  االأداء الفني لشركات التأمين، نظر  مقاييس
ل ويمث، العموميةو  داريةات الإة والتعويضات التحميلية والعمولات وتكاليف الإنتاج والمصروفبالأقساط المكتسب

ب ح منهم الضرائار مطرو لاستثماالاكتتاب والدخل من  الربح المحاسبي الإجمالي لشركة التأمين مجموع كل من ربح
لمطالبات منها ا اصوممخصلة بشكل مبسط يمثل صافي الأقساط المح بينما ربح الاكتتاب ،المقررة على الدخل

 .المتكبدة ومصروفات التشغيل
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 ولالنموذج الأ ،لتأمينا ب بشركاتء الإكتواريون لتقدير قيمة ربح الاكتتااوهناك نموذجان يعتمد عليهم الخبر     
تكاليف كتسبة و ط الموهي الأقسا يعمل على تقدير قيمة هامش ربح الاكتتاب اعتماداً على ثلاثة عوامل،

 بحر ومن ثم فإن  ،سائر(ليف الخالخسائر )تكا لمكتسبة كتتاب )المصروفات الإدارية والعمومية( وتكاليف تسويةالا 
إن وبالتالي ف ،ر(الخسائ اليفنتاج وتكالاكتتاب تبعاً لهذا النموذج يساوي )الأقساط مخصوماً منها تكاليف الإ

عتمدت عليه هو ما او ، ثمارون تأثي لدخل الاستالعمليات الاكتتابية فقط د فائض أو عجز الاكتتاب ينتج عن
 لاكتتابا ائض أو عجزفيرادات والمصروفات لتقدير قيمة حيث اعتمدت على قائمة الإ( 2018 )جودة، دراسة

 .من خلال خصم صافي الدخل من الاستثمارات المخصصة من الفائض أو العجز التأميني
 .صروفاتجمالي الممن إ أمينوعمولات إعادة التدات ار يط والإعلى طرح الأقسا أما النموذج الثاني فيعتمد   

 العلاقة بين كل من وظيفتي الكتتاب والتسعير في التأمين: سادسا
للأخطار، والحد من  ابيه جيدة إلى تحقيق الاختيار الملائمتء تطبيق سياسة إكتاتهدف إدارة الشركة دائماً من ور    

 يعمل على زيادة ربحية العمليات تجنب الاكتتاب في الأخطار الرديئة، مماالانتقاء ضد صالح شركة التأمين، و 
على الشركات من جانب الهيئات الرقابية، فإن  التأمينية للشركة. وفي ظل وجود سعر موحد للأخطار مفروض

ات وظيفة التأمين تجاه قبولها للأخطار والذي يمثل أحد أهم آلي لك يسهم بمزيد من المسؤولية على عاتق شركاتذ
ن أي تخفيض في تسعي التأمين لن يترتب عليه إحيث  ،اعتمادا على السعر المحدد الاكتتاب في مواجهة المطالبات

 تعليمات وشروط هيئة الرقابة، وإنما أيضاً عدم قدرة الشركة على سداد الالتزامات والتي على فقط مخالفة
يمكن من خلالها  ىخر أالتأمين آليات  يوجد لدى شركات وفي المقابل، الأغلب ستزيد عن حجم الأقساط المحصلة

صرف وسداد المطالبات، وتقديم الخصومات المسموح بها  جذب جمهور المستأمنين، لعل أهمها المصداقية وسرعة
 .1للعملاء مثل خصم عدم المطالبة

 في شركات التأمين ات(التعويضتسوية المطالبات )المطلب الثالث: 
كة توجد في أي شر أمين، و ت التساسية التي تقوم بها شركاحدى الوظائف الأيضات التأمينية إعو تعد تسوية الت   

خبراء  موعة منلى مجقسم خاص يسمي قسم التعويضات ويقوم هذا القسم بدراسة طلبات التعويض، ويحتوي ع
 ية التعويضات.تسو  ليةلعم ةكملرائية متسوية التعويضات التي يقوم بها المؤمن لهم وكذلك القيام بمراحل إج

 في شركات التأمينمفهوم التعويض أول: 
، حيث يتعهد بموجبه المؤمن ئمن أهم هذه المباد ويعد مبدأ التعويض ئن التأمين مبني على مجموعة من المبادأ   

 .2عن تحقق الخطر المؤمن منه أن يدفع للمؤمن له مبلغ لا يتعدى المبلغ الكلي للخسارة الناتجة
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هـي و التـأمين أو التعويضـات المسـتحقة للمـؤمن لهـم،  ك العمليـة المتعلقـة بـدفع مبلغتلتعويض على أنه: "يعرف ال   
التـزام ينشـأ علـى شركة التأمين بمجـرد قبولهـا الاكتتـاب فـي خطـر مـا، فبإصـدار عقـد التـأمين تتعهـد بـأن تـدفع 

 .1"لتأمين عند وقوع الخطر أو الحادث المؤمن ضدهللمـؤمن لـه أو المستفيد الذي يعينه، مبلغ ا
التي كان عليها تماما قبل وقوع  "المقابل المالي الحقيقي بإرجاع المؤمن له إلى حالته المالية :نهبأعرف التعويض وي   

 .2"التأمين الخسارة التي تكبدها بسبب خطر مؤمن منه بوثيقة
للمؤمن أو  ينا شركات التأمهتسدد تيبالغ اللمي اوه، كات التأمينر شساسية للأات اقالتعويضات من النف تعتبر   

 لاق فعالمحقيتجاوز التعويض قيمة الضرر  ترط أن لاشوي ده،ضؤمن لمطر الخق اقتحعند  ستفيدين من التأمينلما
ر اف إن كان الضر شكتباودراسة التعويضات  ملية تنظيآوم قط، وتقرار فضلأمينات اتأرط على شذا الويقتصر ه

لكن  ،ملها التأمينشمنوحة يلمت اأن الضمانا فاف كيشق من موقع اكتنطلامن الا بدلا طاء التأمينغب مولاشم
 .3ؤمنلمركات على إنصاف اشينفي حرص بعض ال ذا لاه
منه دون  لى الحال الذي كان عليه قبل تحقق الخطر المؤمنإإعادة المال المؤمن عليه " :عرف التعويض بأنهي كما    

 .4"ة أو نقصانزياد
لى وضعها قبل وقوع إإذا تحملت شركة التأمين تكاليف إعادة الممتلكات المتضررة  ويكون التعويض نقديا   

لى حالته قبل إستبدال الشيء المؤمن عليه وإعادته اذا قامت شركة التأمين بإصلاح و إالعيني  الخطر، أما التعويض
مينات الحياة والحوادث الشخصية ذلك لأن حياة الفرد لا تقدر ويستثنى من هذه القاعدة عقود تأ. وقوع الخطر

نسان بمبلغ محدد، ولذلك يتم تحديد مبلغ فقدان أي عضو من أعضاء جسم الإ بثمن كما لا يمكن التعويض عن
 .5الإصابة التأمين في العقد ويدفع كاملًا عند تحقق الخطر أو

 :الأسس المتبعة في تسوية المطالباتثانيا: 
 :6أسس لتسوية المطالبات بالتعويض من وجهة نظر المؤمن ةوجد ثلاثت   
ن الهدف من عملية تسوية التعويضات هو اثبات ان الخسارة التي وقعت هي إ :إثبات أن الخسارة مغطاة -1

أو ممتلكات  تغطية شخص محدد تإذا كان قد تم اخسارة  مغطاة ضمن شروط الوثيقة، وهذا يتضمن تحديد
 .7وثيقة التأمين بموجب محددة
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طالبـة صـحيحة، فسـوف فباتخاذ شركة التأمين قرارا خاطئا برفض م :دفع العادل والعاجل للمطالباتال -2
 التـأمين بسـمعة شـركة يضـر ذلكسمـا كيـؤدي ذلك إلـى انتفـاء الغـرض التعاقـدي والاجتمـاعي لحمايـة المـؤمن لـه،  

ـركة شك إذا اتخـذت مـن ذل لعكـسات مـن عقـود التـأمين الجديـدة، وعلـى اوسـوف يـؤثر ذلك سلبيا علـى المبيعـ
ثـل هـذه اط لمواجهـة مالأقسـ تفـاعالتـأمين قرارا خاطئـا بقبـول مطالبـة غيـر صـحيحة، فسـوف يـؤدي ذلك إلـى ار 

ي أن تتجنب للمطالبات وه عادلـةلعات االخسـارة وبالتـالي سـوف يعـاني مـالكو العقـود، وبهـذا يتضـح معنـى المـدفو 
 أن يتجنب نظامو ن جهة، يـة مللمطالبـات الاحتيال ىشركة التأمين المبالغة في تسـوية المطالبـات وأن يتصـد

 .المطالبات الوفية )تسوية المطالبات بأكثر من اللازم( من جهة أخرى

إذ يتوجب على ة المطالبات التعويضية يعد الهدف الأخي من تسوي :تقديم المساعدة الشخصية للمؤمن له -3
م دارة التعويضات تقديم المساعدة الشخصية لهم بعد وقوع الحادث أو الخسارة المغطاة بغض النظر عن الالتزاإ

التي تعرض لوقوف مع المؤمن لهم عن الخسارة والمؤمن لهم لغرض مساعدة وا التعاقدي الذي يكون بين الشركة
للشركة ومستمر على تجديد وثائقه التأمينية، ولكن عند وقوع  لمؤمن له زبون جيدليها، وذلك عندما يكون اإ

 .1الحادث تبين أنه غي مشمول بالتغطية تقوم شركة التأمين بتقديم هذه المساعدة  لكي  تكسب المؤمن له وتحافظ عليه

 خطوات عملية التعويضثالثا: 
 :2م بمجموعة من الخطوات والتي سنلخصها في الآتيتتم عملية تسوية المطالبات أو تعويض المؤمن له   
شرط التأمين، ويتطلب ال عن الخسارة في وثيقة غعادة ما يتم تحديد شرط الإبلا :رةالإبلاغ بوقوع الخسا -1

وع لفرصـة عقب وقن تتـاح لـه اجـرد أبمل أو النمـوذجي أن يقـوم المـؤمن لـه بإعطـاء الإخطـار لشـركة التـأمين فـي الحـا
لحـادث أو ن عنـد حـدوث االمـؤم م إبـلاغعلـى سـبيل المثـال، تتطلـب وثيقـة تـأمين السـيارات الخاصـة أن يـت .الحادث

 وكذلك ينبخاص المضـرور ع الأشـجميـ وقـوع الخسـارة بأسـرع مـا يمكـن، وأن يشـتمل الإخطـار علـى أسـماء وعنـاوين
 .أسماء وعناوين شهود الحادث

لإجابة بار منـه الـرد ة، لتنتظـخطـار خبيـر التسـوية بالخسـار تقـوم شـركة التـأمين )المـؤمن( بأ :قق من المطالبةالتح -2
لخطر الذي وثيقة اطي الغتهل ، هل وقعت الخسارة أثناء فترة سريان الوثيقة؟)مثل  على سلسلة من التساؤلات

المطالبة من  هل، ى؟غسائر ملهل هذا النوع من الخ، يه؟هل وقعت الخسارة في المكان المؤمن عل، سبب الخسارة؟
 (.المطالبات الاحتيالية؟
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لأضـرار الناتجة ـة الحـادث وابمعاين سـويةفي حالة الاستعانة بخبي تسوية مسـتقل أو بمكتـب تسـوية، يقـوم خبيـر الت   
المتوقعة، ثم يقدم  لي التعويضـاتد إجمـايحـدو ثيقـة، عنه، ويتحقـق مـن أسـبابها ومـن تنفيـذ المـؤمن لـه لتعهداتـه فـي الو 

 .تقريره إلى شركة التأمين

 يـاناثبـات الخسـارة بإض، و يمكـن أن يطلـب إثبـات خسـارة قبـل دفـع التعـوي :للخسارة الإثبات المطلوب -3
 .فيه مقدم من قبل المؤمن له اموثوق

خبيـر التسوية  ت اللازمـة، يلـزم علـىالمطالبـة، وتجميـع المعلومـا بعـد التحقـق مـن :ال المطالبةاتخاذ قرار حي -4
 :اتخاذ قرار بشأنها، وهنا ثلاثة قرارات محتملة

 ؛شروط الوثيقة قع المطالبـة وفـتم دفـالات ينـه فـي معظـم الحـإالقـرار المحتمـل الأول: يمكـن دفـع المطالبـة، حيـث  -
 ؛لمطالبة احتياليةسـارة أو أن اي الخغتل قـة لايعتقد المسوي أن الوثيطالبة، في هذه الحالة لقرار المحتمل الثاني: إنكار الما -
بلغ الذي يجب من لـه علـى الموالمـؤ  لمـؤمنن المطالبـة صـحيحة، ولكـن هنـا خـلاف بـين اإالقـرار المحتمـل الثالـث:  -

 ذا الخلاف.هـل مثل يـة حأن تحـدد كيف دفعه، في مثل هذه الحالات يرجـع لبنـود الوثيقـة التـي يجـب

 أثر التعويضات على الملاءةرابعا: 
من المهم هنا تقديم تعريف التعويضات والتي هي المبالغ الواجبة الدفع من شركة التأمين "جبرا لأضرار" لحقت     

 يرادات معينة()رساميل محددة أو إبالمؤمن له، نتيجة تحقق خطر مؤمن ضده، أو دفع مستحقات حلت آجالها 
 .1بمقتضى بنود عقد أبرم معها لنقل عبء تبعاته المالية

  وهما:لتأميناومن المهم هنا التنبيه إلى أن هذه التعويضات تأخذ تسمية مغايرة بين نوعي    
 ؛نه(ده )أو متحقق الخطر المؤمن ض أو مبلغ التأمين هي مبالغ لجبر ضرر مادي تعويضات الأضرار -
حدة دفعة وا ستحقة الدفع )مبالغمشخاص لا يمكن الحديث عن تعويضات بل عن أداءات في تأمين الأ -

 .(حلت آجالها أو إيرادات دورية

، لتأمينالية لشركة اتائج المحجم الن على يجابياإوعليه فإن لهذه المبالغ )المدفوعة أو المتوجبة الدفع( انعكاسا    
س كعما ي ه المؤمن لهم،ا اتجازاماتهلتطلباتها وقدرتها في الوفاء باتم في دفعجدية الشركة  ىباعتبارها مؤشر على مد

التغي له  وهذانشاطـها،  زيــادة لىإي متانة وضعها المالي وملاءتها، ما يكسبها ثقة العملاء في خداماتها التي تــؤد
 ا، تهءملا التي ترفع من حجم يجابي على مداخيل الشركة المتأتي من تطور أعمالهاالإالأثر 

فمن خلال متابعة اتجاه المنحنى البياني لمبالغ التأمين )التعويضات( ومقارنتها باتجاهات منحنی تطور الأقساط    
ه ناجم ومعدلاتها، يمكن لشركة التأمين أن تدرك طبيعة الوضع، أي إذا كان ذلك نتيجة عادية لتطور الشركة، أو أن

كلفتها، وبالتالي حجم مبالغ جبر الأضرار )التعويضات( مما يتطلب أو زيادة متوسط تعن ارتفاع عدد الأخطار و/

                                                           
 .53-52ص ص ، ذكره محيي الدين شبية، مرجع سبق - 1
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هذه اتخاذ الاحتياطات الضرورية حيال الوضع، وإعادة النظر في انتقاء الأخطار الممكن تغطيتها بالتركيز على أقل 
اية هذه الشركة، إذ وأيضا اللجوء إلى الصرامة في انتقاء المؤمن لهم المستفيدين من حم الأخطار تواترا ومتوسط تكلفة

لشركة ومدى سلامتها ماليا، ويكشف على ن تناسب معدلات التعويضات مع معدلات الأقساط يعكس قوة اإ
انتفاء ما قد يعيق تسييها ومسييها أما الحالة العكسية فتعتبر إنذارا مبكرا لهذه الشركة على أنها بدأت  الأقل

 والتي هي قدرتها على الوفاء بالتزاماتها حيال الغي. تتخبط في وضعية سيئة تهدد ملاءتها وهامشها،

لال عملية خمن ساط ثل في الأقع لديها أمول ضخمة تتمم، تتجالتأمينيبنشاطها في إطار قيام شركات التأمين    
بقي هذه ت لا تىحو ضده،  تستخدمها في دفع التعويضات مستقبلا في حال تحقق الخطر المؤمنالاكتتاب والتي 

أحد أهم لية فات الماالتوظي دعوت ، القنوات الاستثماريةمختلف  فيبتوظيفها مجمدة تقوم شركة التأمين  موالالأ
ركات التأمين ض على ششراف تفر قواعد الملاءة المالية كون سلطات الإ حدإعتبارها با الداعمة لملاءتها العناصر
 لمخصصاتلبلغ إضافي لي تكوين مإضافة بالإ، معادلة في أصول (ها)توظيف هاتمثيلو مخصصات تقنية تكوين 

 نظيمية أو غيتاطات اللاحتياالتقنية يسمي حد القدرة على الوفاء )هامش الملاءة(، والذي يتكون جزء منه من 
    التنظيمية.
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 ةستثمار وتكوين المخصصات والحتياطات المختلفال محددالمبحث الثاني: 
غطية أخطار قدمة لتأقساط م تجميع الأموال من حملة الوثائق )المؤمن لهم( في صورةتقوم شركات التأمين ب   

هة هذه ة لمواجلكافيمحتملة مستقبلا، ومن ثم تكون من هذه الأموال الاحتياطيات والمخصصات الفنية ا
يد سياسة دتحمين في التأ لالتزامات، مع توظيف هذه الأموال المحتجزة في استثمارات متنوعة، ونجاح شركةا

الأساسي  و الهدفورة هاستثمارية مثلى لهذه الاستثمارات بما يحقق عائد مناسب في ظل أدنى درجات الخط
 .لشركات التأمين للمحافظة على هذه الأموال وتنميتها

 في شركات التأمين الستثمارية اتالسياسول: المطلب الأ
 ال ضخمةو أمين أمى شركة التدتجمع لي لهذاجة يتنا وكمدالتأمين مق طأقسا يلحصبتة ينيالتأم داعو الق ضىتق   
ليس بهدف  رامثالاست الى هجو تنما إلة و طعا ظلرة لا تدخال المو الأم ذه، هئقوثالة الحمرات دخم حقيقتهافي ي ه

 ياهر و ا جنشاط التأمين شركات في رماثالاست يعد ذاه ىا، عليادتهها وز و نم نماضا لأيضو  بل طفق يهالالمحافظة ع
 .ينيالتأم نشاطها دعبة ثانيل المرتبة اليحت

 ركات التأمينقي ش رماثالستفهوم مأول: 
 ىلثلسبل الماديد تح لىإة خي الأ ذهه ىذ تسعإة في شركات التأمين، يهر و طة الجنشالأ حدأ رماثالاست يعد   
مة نظين المناو والق ىاشتميبما و ، الخطورةجات در  دنىاسبا في ظل أنا مئدعا قال بما يحقو من أم كهتلتمف ما يظو لت

 .قطاع التأمين ىة علبوالرقا فات الإشرايئة من قبل هالمحددة و يالعمل لهذه
 ىويقصد به المحافظة عل النقدي خلال فترة معينة من الزمن، عبارة عن تيار من الإنفـاق" :ستثمار بأنهالا عرفوي  

المعدات الإنتاجية التي تساهم في إشـباع الحاجـات طريق إنتاج أو شراء السلع و  رصيد رأس المال أو التنمية عن
نمية خلالها ت وعموما فإن الاستثمار عبارة عن عملية يتم مـن لأفراد المجتمع بشكل مباشر وغي مباشر، الاقتـصادية

الثروات الطبيعية أو استغلالها  لإنتاجية للمشروع أو المجتمع سواء بالكشف عـنرصيد رأس المال أو الطاقة ا
 .1ستغلالاً أمثلا

الموارد المتاحة للمنشأة بغرض  تخصيص وتشغيل قـدر مـن" :نظر منشأة التأمين بأنه ةستثمار من وجهعرف الايو    
ومن المفهوم السابق للاسـتثمار ضـمان  ،حد ممكن تحقيق فوائد مستقبلًا مع تقليل المخاطر الاستثمارية إلي ادنـي

 .2"تجاه المؤمن عليهم والمستفيدين من ناحية وتجاه الملاك والعاملين لها مـن ناحيـة أخـرى يقيـةالوفـاء بمختلـف التزاماتهـا الحق

                                                           
 ، مجلـة-دراسة تطبيقية– فى شركات التأمينبالقيمة العادلة وأثرها على الملاءة المالية الإستثمارات  قياسياسر زكريا الشافعي، ، سيد عبد الفتاح - 1

 .300، ص 2019 ،الشيخ كفر  جامعة، 08العدد كلية التجارة، ،  المعاصرة الدراسات التجارية
، ص 2014 ، جامعة بني سويف،03، مجلـة الدراسات المالية والتجارية، العدد تقييم الإستثمارات فى شركات التأمينالحفيظ،  محمد، نصر عبد - 2

300. 
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شركة التأمين  مة أماحالمتارد او ء من المز ج تشغيلو  تخصيص"نه: أ علىفي مجال التأمين  رماثعرف الاستي كما    
ة بغي، حد ممكن( دنىأ لىإة يمار ثر الاستطاالمخ يلة )تقللخطور ا جاتدر  دنىة في ظل أليمستقب ئداو ع يقتحق بهدف
 .1"ناحية أخرىا من هيملاك هاتجة واهالتأمين من ج ئقثاو حملة  تجاها مةئات القاهدامات والتعز لالتبافاء و ال نضما
 يق:تحق لىإ لهااو مأف يظو وت رماثاء استر من و  ىشركة التأمين تسع نبأل و ن القيمكف يا التعر ذمن ه   
أس ر في  لثوالمتم اليسي درلا القإا نهم كلتنها لا تمإذ إالمحافظة على أموالها وتنميتها  وألا وه يأساس دفه  -

 ؛ةهن جا مذ هالتأمين ئقثالة و حمق حقو قا من حال و الأم ذهة هيغالب تظلات و حتياطالمال والا
 لةحم تجاهة اقيلحقيا اماتهاز فاء بمختلف التو ن شركة التأمين من اليمكس رماثالاست نرى فإخة أهأما من ج -

 .اهوملاك الوثائق
غطية ة لتية وكافمءملا ئدلات عادمع يق: تحقدف الىة تهيمار ثاسة استيشركة التأمين وضع س علىوجب  كلذل   
 يتقلبات غ ية أواجهم لىعكة ر شال داسبة تساعنات محتياطن اكوية، تيمو ة والعميار دا الإيفهاماتها، ومصار ز الت
ا في مجالات أمواله تأمينشركات ال تستثمرو ، رىخمع المؤسسات الأ ي والتفافسها الماليز م مركيعدقعة وتو مت

 :التاليةالاستثمار 
 (؛العقارات والأراضي)الاستثمارات العقارية  -
 ؛القروض بضمان وثائق التأمين وبضمان رهون عقارية وبضمانات أخرى -
 ؛الاستثمارات في الأوراق المالية -
 .بات الجارية بالبنوكالودائع النقدية الثابتة والحسا -

 :2وبصفة عامة تصنف الاستثمارات إلى نوعين هما 
 ة سائلة،نقدي لـىهولة إتلك الاستثمارات التي يمكن تحويلها بسرعة وس يالأجل: وهاستثمارات قصية   -

 ؛حدةل سنة واخلا وتقتنيها الشركات بقصد المتاجرة فيها وبيعهـا خـلال دورة الأعمـال أ وعادة
 ادة ما تقتنيهاوع جيزة،ترة و فت طويلة الأجل: وهي استثمارات يصعب تحويلها إلى نقدية سائلة في استثمارا  -

 .الشركة بقصد الاحتفاظ بها لمدة أكثر من سنة

 استثمار أموال شركات التأمين أسبابثانيا: 
 :3ويمكن تلخيص أسباب أهتمام شركات التأمين باستثمار أموالها كالآتي   
رور فترة لتعويضات بعد مبا لبـاتالمطاو شركة التأمين في بداية عملهـا بينمـا تـأتي الالتزامـات  تجمع مبالغ لدى -1

لذا تعتبر  ،زمنة من الالفتر  من الأموال في تلك من الزمن تطول أو تقصر، مما يسمح باستثمار هذه الفوائض
 ؛لقومياد صالاقدمة ارات لخبد من توجيه هذه المدخ لذلك لا شركات التأمين أوعية لتجميع المـدخرات

                                                           
 .362عبد الغفار الحنفي، رسمية قرياص، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .29أسيل جميل قزعاط، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
 .44أحمد صلاح عطية، مرجع سبق ذكره، ص  - 3
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لنقدية استثمار با ـضخميفرض على الشركة أن تتجنب آثـار الت (التضخم)استمرار تدهور قيم العملات  -2
 ؛ة سلبيلايجابية إ أي أن تجعـل آثـار التـضخم (أسهم وسـندات)المتوفرة في استثمارات 

 ؛ارلديها للاستثم لفائـضةال اتحويل الأمـو العوائد العالية للاستثمارات في الخارج تغري شركات التأمين ب -3
ات التأمين شرك ـريقت، تغأي قابليتها للتحويل إلى نقدية في أي و  (أسهم وسندات)سيولة الاستثمارات  -4

ات التي تلبية الالتزاملنميتها ، وتاأمواله باستثمار أموالها لآجال قصية في هـذه الاسـتثمارات للمحافظـة علـى
 يس غايةسيلة ولو ستثمار وبالقدر المناسب، أي أن الا عملائها فـي الوقـت المناسـبتعاقدت عليها مع 

 .والأمن والضمان لاستثمارات شركة التأمين والغاية هي توفي عنصر الـسيولة

 ا: مبادئ استثمار أموال شركات التأمينلثثا
شركات لها المؤمن له تي يدفع الالتأمين يتجمع لدى شركات التأمين أموال ناتجة عن تراكم رؤوس أموالها وأقساط   

ذه ـق هـقـد تحـعن اتـويضـات بتعـالبـمط توقعتل ـابـقـة، في المـفـختلـار المـطـا الأخـهـتي تسببـر الـائـد الخسـلتأمين ضا
ق قوق حملة وثائححماية  ها إلىوبهدف التوفيق بين حاجتها إلى استثمار أموالها بفائدة مرتفعة وحاجت الأخطار،

دها، وجب على لمؤمن ضطار االتأمين وأداء التزاماتها من مطالبات بدفع التعويضات المستحقة عند تحقق الأخ
 هذه الشركات احترام المبادئ التالية عندما تعمل على استثمار أموالها:

دد ة في وقت محائلنقدية س ويل الاستثمارات المختلفة إلىتحيقصد بالسيولة قدرة شركة التأمين على  السيولة: -1
 حتى تستطيع الوفاء بالتزاماتها في مواعيد استحقاقها.

ستثمار في شركات التأمين فيجب الأخذ بهذا العنصر عند تشكيل المحفظة وبسبب تعلق السيولة بالا   
موال السائلة، وهذا يتطلب قيام شركات التأمين بتوزيع ضمن توفي احتياجات الشركة من الأالاستثمارية بما ي

استثماراتها حسب طبيعة التزاماتها، فتقوم باستثمار جزء من أموالها في شكل نقد سائل تحت الطلب كحسابات 
أو ودائع قصية الأجل بالبنوك، كما تقوم باستثمار جزء من أموالها في شراء بعض الأصول سهلة التحويل جارية 

   1وهذا هو المفهوم السليم للسيولة. لى نقد دون تحمل خسائر،إ
 ىوتجدر الإشارة إلى أن درجة تحويل الأصل المستثمر إلى نقدية تختلف من أصل لآخر تبعا لنوع الأصل ومد   

عن تلك الخاصة بالأوراق المالية  نسبة للاستثمار العقاري تقل كثيتوافر سوق منظمة لتداوله، فدرجة السيولة بال
وراق المالية المتداولة بالبورصة تزيد كثيا عن درجة السيولة الأسهم والسندات(، كما أن درجة السيولة الخاصة بالأ)

شركة التأمين القيام بتنويع وتوزيع استثماراتها  يوبغية تحقيق هذا العنصر كان لزاما عل للأوراق غي المقيدة بالبورصة.
 :2بما يتماشى وطبيعة التزاماتها

                                                           
، جامعة البلقاء 3، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، العدد آليات جذب الستثمارات الخارجية الى الدول العربية في ظل العولمةأحمد زكريا صيام،  - 1

 .96 ص ،2006الاردن،  التطيقية،
 .363ص  ،ذكره سبق مرجع، عبد الغفار الحنفي، رسمية قرياص - 2
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ارية أو جحسابات لطلب كسيولة أو أموال تحت افهناك التزامات دورية قصية الأجل تتطلب ضرورة وجود    
ون دلتحويل اسهلة  ضف إلى ذلك ضرورة تخصيص جزء من الأموال في أصولأودائع قصية الأجل بالبنوك، 

لا يقل عن  ار، وأنستثمتحمل خسائر تذكر، هذا التخصيص يجب أن يكون بالقدر الكافي وإلا انخفض عائد الا
 دي إلى انخفاضناسب يؤ مغي  لتزامات، حتى لا تكون شركة التأمين في وضع ماليالقدر المناسب لتغطية هذه الا

اء بر كضمان للوفنه يعتبي لأالعائد وخسارة جزء من الأصول، ويراعي جانب السيولة في شركات التأمين وبشكل ك
 بتعهدات وتعويضات حملة الوثائق. 

التأمين هي "قدرة شركة التأمين على تحويل  ساس يمكن القول بأن السيولة في شركاتوعلى هذا الأ   
 .1دون خسائر لتعويض المؤمن لهم عند تحقق الخطر المؤمن ضده"بسرعة و لى نقدية لاستثمارات إا

ركة قدر وال الشر أممار استبعاد عنصر المضاربة والمخاطرة في استثماستثيقصد بضمان الا :الضمان )الأمان(-2
 غي مدروسة أو مشاريع غامضة. ستثمار في مشاريعالإمكان، كالا

، فإن شركات التأمين تضع أولوية كبية على في شركات التأمين تخص حملة الوثائق ةموال المستثمر ونظرا لأن الأ   
لى إضمان تقليل المخاطر عند استثمار الأقساط المستلمة من المؤمن لهم، وغلبا تحذر شركات التأمين من اللجوء 

وفي هذا . 2اطر، وذلك بغرض المحافظة على قيمة الأصول حتى ولو انخفض العائد نسبيااستثمارات عالية المخ
 :تم التفرقة بين نوعين من الضمانتالإطار 
 ؛ستثمرةية المرائية للوحدات النقدالضمان الحقيقي: ونعني به ضمان استرداد نفس القوة الش -
 .ة المستثمرةالضمان الاسمي: ويقصد به ضمان استرداد نفس الوحدات النقدي -
 جة إلى الضماني في حاي، فهوشركات التأمين في حاجة إلى توافر كلا نوعي الضمان سواء الاسمي أو الحقيق   

إلى الضمان  أيضا في حاجة لى أنهاية، إالاسمي في استثماراتها نظرا لأن التزاماتها في معظم الأحوال هي التزامات اسم
 :الحقيقي لمقابلة ما يلي

 ؛خم الذي يلحق بمصروفات شركة التأمين خلال فترة التعاقدأثر التض -
الالتزامات غي محددة القيمة خاصة في تأمينات الممتلكات والمسؤولية وهذا ما يتطلب ضرورة مراعاة القوة  -

 .3الشرائية للنقود
 محفظة فييع لتنو اياسة سومن بين الأساليب التي يمكن أن تستخدمها شركات التأمين لزيادة الضمان هو    

 الاستثمار حيث:

                                                           
، مجـلة أبحـاث اقتصـادية وإدارية، أهمية استثمار أقساط التأمين في تحقيق ميزة الريادة في التكلفة والسعر الدنى في شركات التأمـينفيوز جيار،  - 1

 .152، ص 2016الجزائر،  ،1، جامعة سطيف20العدد 
، 48، العدد 3، مجلة العلوم الاقتصادية، المجلد لتأمين باستخدام نماذج رياضية حديثةتقييم بدائل الستثمار في شركات ا، ابراهيم الجزراوي - 2

 .200، ص 2007العراق،  جامعة بغداد،
 .304، مرجع سبق ذكره، ص إدارة أخطار شركات التأمين )أخطار الكتتاب وأخطار الستثمار(عيد أحمد أبو بكر،  - 3
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ل بوجه الاستثمار أدة عدد ة زيايمكن لشركة التأمين التنويع في أوجه الاستثمار داخل المحفظة وليس بالضرور  -
لضرورة أن اليس من فسهم يمكن التنويع داخل وجه واحد، فمثلا إذا كانت الشركة تفضل الاستثمار في الأ

 ؛عدة شركاتن تتنوع وتوزع على تركز السهم في شركة واحدة ولكن يجب أ
 العامة التي ارثطر الكو خة من يمكن أن تنوع الشركة باستخدام أوجه استثمارية منتشرة جغرافيا وذلك للوقاي -

 ؛تقع في أحد المناطق
كما يمكن أن يكون التنويع زمنيا )تنويع تواريخ استحقاق استثمارات المحفظة( لضمان تدفق سيولة مستمرة  -

 .1لأموال مما يساعد الشركة على تعديل سياستها الاستثمارية نحو الأفضلومنتظمة من ا
مين من أيقصد بالربحية من ناحية الاستثمار في شركات التأمين العائد الذي تحصل عليه شركات الت الربحية: -3

قدرة أي ، 2ؤمن لهمتوظيف أموالها في مجالات استثمار مختلفة لاستخدامها في تغطية جزء أو كل التزاماتها تجاه الم
وهنا يتم التفرقة بين نوعين  ،الأموال المستثمرة في القنوات الاستثمارية المختلفة على تحقيق عائد استثماري مناسب

 من معدلات الربحية:
قساط التأمين ه خصم أبيتم  معدل الفائدة التقني )الفني(: هو المعدل المستخدم في شركات التأمين والذي -

لمالي ركز ا تعرض المعدل وإلاذا الميجب ألا يقل معدل الفائدة الفني المحقق من الاستثمار عن هالمطلوبة، بحيث 
 ؛لشركة التأمين للخطر

الذي يجب أن و تأمين، كة المعدل الفائدة الفعلي: وهو المعدل المحقق من خلال النشاط الاستثماري في شر  -
إن  -لاكتتاب ، عجز نشاط ا-به الأقساط لذي خصمت ا –يكون كافيا لتغطية: معدل الفائدة التقني 

 . المساهمة في تحقيق عائد مناسب لحملة الأسهم في شركة التأمينبالإضافة إلى -وجد
في  لفائدة السائدمعدل ا قل عنإضافة إلى هذا يجب أن يحقق النشاط الاستثماري في شركة التأمين عائدا لا ي   

لسيولة در من اقق أكبر يأتي كهدف في مرحلة تالية بعد تحقيوجدير بالذكر إلى أن عنصر الربحية  السوق.
 ساعد في تدعيمتباره ية باعوالضمان، لكن هذا لا يعني أن هدف الربحية غي ضروري إذ أنه يكتسي أهمية بالغ

 ....امركز الشركة التنافسي في السوق، تغطية مختلف التوزيعات للمساهمين العاملين به

 :ويتمثل في :الستقرار -4
عتبار أن باة، وذلك ار وعدم تعرضه لتقلبات شديد: ونعني به استقرار عائد الاستثماستقرار العائد -4-1

تبعها ثمارية التي تة الاستلسياسالأموال المستثمرة هي في مجملها أموال حملة وثائق التأمين، لذلك فإن نتائج ا
 ية.سياسة خسائر كبى هذه التب علد على المؤمن لهم إذا تر شركات التأمين لا تعود عليها بالضرر بقدر الضرر الذي يعو 

                                                           
 . بتصرف363، ص ذكره بقجع سغفار حنفي ورسيمة قرياقص، مر عبد ال - 1
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 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

150 

لسريع اي المفاجئ أو عدم التغو النسبي لهيكل الاستثمارات  ونعني به الثبات استقرار المحفظة الستثمارية: -4-2
 أو الكبي لهذا الهيكل وفي هذا الإطار نجد نوعين من الاستقرار:

ذلك المختلفة، وك تثماريةوات الاسالمحافظة على نسب الاستثمار في القن استقرار استاتيكي )ثابت(: ونعني به -
 ؛رىترة زمنية الأخدة من فلواحة االمحافظة على نسب الاستثمار في الأوجه المختلفة داخل القناة الاستثماري

و بين أوجه استقرار ديناميکي )متحرك(: ويقصد به عدم التغي الكبي والمفاجئ بين القنوات الاستثمارية أ -
الاستثمار داخل القناة الاستثمارية الواحدة، لكن هذا التغيي يجب أن يتم تدريجيا وعلى ضوء الظروف 
السائدة في سوق الاستثمار بصفة عامة وظروف شركة التأمين بصفة خاصة، وهذا النوع من الاستقرار هو ما 

 . 1تحتاج إليه شركات التأمين
ة ين على مراعامين مجبر التأ ادئ فإن القائمين على إدارة الاستثمار في شركاتمن خلال ما سبق ذكره من مب   

لتأمين تواجه شركة ا ية التيتثمار الدقة أثناء وضع مخطط الاستثمار للشركة، فمن الملاحظ هنا هو أن المشكلة الاس
ضمان و سهم من جهة، لة الأحمئق و تتبلور في كيفية الحفاظ على الأموال والحقوق الحالية والمستقبلية لحملة الوثا

لاله أكبر خقق من اري تحتحقيق عائد استثماري مناسب، لذلك كان لزاما على شركة التأمين وضع مخطط استثم
 .قدر من التوازن بين هذه العوامل المتعارضة

 ستثمارية لشركات التأمين السياسة ال في: العوامل المؤثرة رابعا
 ستثمارية لشركة التأمين ومن أهمها: ياسة الاهنالك عدة عوامل تؤثر على الس   
تتدخل هيئات الإشراف والرقابة في معظم دول العالم لوضع  العوامل المتعلقة بالإشراف والرقابة على التأمين:-1

بعض القيود الواجب على شركات التأمين الأخذ بها عند وضع وتنفيذ السياسة الاستثمارية، ويرجع تدخل الدولة 
لسياسة الاستثمارية لشركات التأمين إلى الرغبة في حماية حقوق حملة الوثائق والتأكد من قدرة شركات في تحديد ا

نه من الناحية الفنية فإن المخصصات الفنية المتراكمة إالتأمين على الوفاء بالتزاماتها في تواريخ استحقاقها، حيث 
ات التعاقدية الخاصة بحملة الوثائق، ولذلك يتعين إتباع لدى شركات التأمين تمثل المبالغ المخصصة لتغطية الالتزام

سياسة استثمارية رشيدة لهذه الأموال، وما يزيد من أهمية تدخل الهيئات الإشراف والرقابة على التأمين هو وضع 
 : 2القيود الكفيلة بالمحافظة على استثمارات شركات التأمين، ويمكن حصرها في ثلاث مجموعات رئيسية هي

وثائق سواء في ملة الاصة بح: تتمثل في مجموعة القيود التي تحدد شروط استثمار الأموال الخقانونيةقيود  -
 ؛أو تأمينات الممتلكات والمسؤوليةتأمينات الحياة 

جب ا والشروط الوامار فيهلاستثا: تتمثل في مجموع القيود التي تحدد أوجه الاستثمارات التي يجب قيود نوعية -
 ؛ستثمارات المصرح بالاستثمار فيهاكل نوع من أنواع الاتوفرها بالنسبة ل

                                                           
 . بتصرف348، ص ذكره عيد أحمد أبو بكر، مرجع سبق- 1
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 أي الاستثمار، ن أنواعنوع م تتمثل في مجموعة القيود التي تحدد النسب التي يجب تخصيصها لكل :قيود كمية -
صص للاستثمار ب أن تخلتي يجاخر تتمثل هذه القيود في تحديد الحد الأقصى أو الحد الأدنى للأموال آبمعنى 

 ع من أنواع الاستثمارات المسموح بها.في كل نو 
يقصد بالهيكل المالي النسبة بين حجم أموال المساهمين أو ملاك المشروع : الهيكـل المـالي لـشركات التـأمين -2

 ين تتكون من أموال حملة الوثـائقللهياكل المالية لشركات التأم ىالوثائق، وأن الغالبية العظم وحجم أموال حملة
الحياة عن التزامات  زيع الهيكل على كل من التأمينات العامة حيث تختلف طبيعة التزامات تأمينـاتويلي ذلك تو 

 .1وثائق التأمينات العامة
 يب الأكبر منحاب النصأص)لة الوثائق بد من تصنيف التزامات التأمين تجاه حم لا: طبيعة التزامات الشركة -3

 .وقصية الأجلمن حيث التزامات طويلة ومتوسطة  )الأمـوال
إذا أخذ بعين الاعتبار المتغيات الاقتصادية المعاصرة،  العوامل الستثمارية )منافسة المنشأة المالية الأخرى(: -4

وما تواجهه شركات التأمين من منافسة قوية من المؤسسات المالية الأخرى بما تمنحه من عوائد مرتفعة على 
يلقى عبئا كبيا على مخططي السياسة الاستثمارية لدى شركات التأمين  ن ذلكإالاستثمار ومزايا مالية أخرى، ف

المباشر، حيث يتعين بذل جهد أكبر لانتقاء المحفظة الاستثمارية التي تحقق أكبر عائد ممكن في ظل درجات 
انب هيئة معقولة من المخاطر، والعمل على درجة عالية من الضمان بالإضافة إلى الالتزام بالقيود المفروضة من ج

 .2الإشراف والرقابة
ا جيه استثماراتهة في تو لحديثاكذلك فقد اهتمت شركات التأمين في الوقت الحاضر بتطبيق نظرية الاستثمارات     

وعة منخفضة فظة متنل محبحيث يمكن المحافظة على رأس المال المستثمر وضمان عائد استثماري مناسب من خلا
مارية لبدائل الاستثتصميم لء والى استخدام الأساليب الكمية في التخطيط والبناالخطورة، وتعتمد هذه النظرية عل

دف إلى تعظيم عاقل يهمر ال، وتقوم هذه النظرية أيضا على أن المستثيالتي تتناسب وظروف كل مستثمر على حد
لمحفظة لأدنى ا خطورة درجة العائد الاستثماري من محفظته الاستثمارية في حدود درجة خطورة معينة أو تخفيض

 حد ممكن في حدود عائد استثماري معين.
تسعى شركات التأمين إلى استثمار أموالها في القنوات الاستثمارية التي تضمن لها رأس العوامل المالية والفنية:  -5

أمين المال، وذلك لأن الغالبية العظمى من هذه الأموال هي أموال حملة الوثائق، وقد ترتب على حاجة شركات الت
غلب استثماراتها إلى الأوجه الاستثمارية المضمونة مثل السندات ألمال المستثمر إذ اتجهت اإلى المحافظة على رأس 

نه يتعين عليها إتعويضات المستحقة في مواعيدها، فولضمان قدرة شركة التأمين على سداد ال الحكومية والودائع.
الأخطار السارية ومخصص التعويضات تحت التسوية تكوين الاحتياطات والمخصصات الفنية مثل مخصص 

ومخصص التقلبات العكسية وتعتبر هذه المخصصات المصدر الرئيسي لتمويل استثمارات شركات التأمين، وهي 
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ذات طبيعة خاصة من حيث كونها تمت لمقابلة التزامات الشركة اتجاه حملة وثائق التأمين وواجبة السداد عند 
على القائمين على رسم السياسة الاستثمارية لأموال التأمينات الممتلكات والمسؤولية مراعاة طلبها، ولذلك يتعين 

 ذلك عند استثمار هذه الأموال. 
لتزامات الطويلة والمتوسطة ستثمارية لمنشأة التأمين وخاصة في الايؤثر التضخم على السياسة الا التضخم: -6

لمنشأة التأمين أخذ معدلات التضخم السائدة في السوق بعين  ستثماريةالأجل، كما على واضعي السياسة الا
 .1ستثمار أموال منشأة التأمينعتبار عند تحديد المحفظة المثلى لاالا
لى عركات التأمين شثلا في ر فمستثماقتصادية أدت إلى إحداث تغيات جوهرية في إستراتيجية الارات الاوالتطو    

 اع.ضخم في الإرتفلات التمعد ستمرارمار المباشر في العقارات وذلك نظرا لاستثالحياة نجد من بين أموالها الا

 شركات التأمينبملاءة  ستثماريةالسياسة العلاقة : خامسا
هذا و  ،للاستثمار ـاتوجيهه ـي يمكـنيتميز التأمين على الحياة عن التأمين العام بالقدر الهائل من الأموال الت   

لأقساط اذا كان مجموع إ ول ماح ساسيففي التأمين العام يكون الاهتمام الأ ،سبة للإدارةالتباين له انعكاساته بالن
ذا  إيكون حول ما  لاهتماماة فإن التأمين على الحيا أما في حالة ،في سنة ما أكثر من التعويضات المدفوعة أم لا

عنـى أن بم ،قبلا أم لاـة مـستتوقعت الماستثماراتها سوف تغطي الالتزامـا كانت الأموال المتاحة إضافة إلـى عوائـد
 .ى الحياةلتغطية التعويضات في شركات التأمين عل اأساسي امصدر تمثل الاستثمارات  فوائـد

احدة بتوجيه و  سـنة ة ما تغطين التأمين العام يطلق على التأمين قصي الأجل، نظرا لأن الوثيقة عادإحيث    
مين طويل ي هو تأاة الذالحي أما في التأمين على ،استثمارات قصيةالجانب الأكبر من حصيلة أقساطه إلى 

ن أسهم عادية من عادة ة تتكو تتمثل في تشكيل الأجل، فتوجه فيه الأقساط المحصلة إلى استثمارات طويلة الأجل
 .وسندات ورهونات

 في شركات التأمين حتياطاتلاالمطلب الثاني: 
لى عكس الوضع اري عخدبع اطا ن لهاو ريانها لمدة طويلة وغالبا ما يكتتميز عقود التأمين على الحياة بس   
تكون البحت، مما ت لتأمينيابعها لنسبة لعقود تأمينات الممتلكات والثروات التي تتميز بقصر مدة التأمين وبطابا

قق ر تحستثماا وأوجه ستخلاص سياسةاحتياطات فنية ضخمة ويكون عليها الدى شركات التأمين على الحياة 
 أكبر فائدة لحملة الوثائق.

 حتياطيات في شركات التأمينأول: مفهوم ال
احتياطية تعادل مبالغها جميع الالتزامات المالية لهيئة التأمين أو تفويضها، وتعتبر من  ن أموالععبارة  يه   

أصول بذات القيمة أو أكثر من  المستلزمات القانونية وبمثابة الدين، وهي أيضا تمثل الغطاءات التأمينية التي تقابلها
حتياطي بمثابة ميزان التأمين وعلى الدولة أن تولي الرقابة عليه عناية فائقة وبواسطة خبراء ذلك. ويعتبر هذا الا

                                                           
 .117مني ابراهيم هندي، رسمية قرياقص، مرجع سبق ذكره، ص - 1



 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

153 

يتولد عنه انحراف الرقابة عن مسارها  حتياطات التقنيةغفال الرقابة على الاإن في العلوم المالية، كما أن و متخصص
  .1دف الأساسي وفتح المجال للتلاعب بحقوق المستأمنين وتعرضها للأخطارالصحيح وبعد اله

 وعلى ذلك فإن الاحتياطي يتوقف على النتيجة النهائية لأعمال الشركة ويتم تكوينه فقط إذا وجدت أرباح   
النشاط  جةقق خسائر، لكن المؤونات التقنية )المخصصات التقنية( لا يتوقف على نتيولا يتم تكوينه في حالة تح

قبل الوصول  وإنما هو تكلفة الحصول على الإيراد أو يساهم في الحصول على الإيراد ويجب خصمه من الإيرادات
القانوني أي أنه  والاحتياطي هو حق من حقوق المساهمين ولهم الحق بالمطالبة به إذا زاد عن الحد ،لصافي الدخل

 .2المؤمن عليهم ت التقنية فتعتبر التزامات على المؤسسة تجاهجزء من رأس المال المملوك للمؤسسة، أما المؤونا

 مينأفي شركات التالفنية  الحتياطياتهمية أا: نيثا
   حتياطات من أهمية أثر احتسابها كمايلي:تنبع أهمية هذه الا   
 الأعمال لكل فرع من فروع التأمين؛التحديد السليم والواضح لنتيجة  -
 ى السياسة الإكتتابية لهذا الفرع؛دارة والحكم عللى معرفة كفاءة الإيؤدي إ -
اههم تجبالتزاماتها  الوفاء ة علىحماية حقوق حملة وثائق التأمين لكل فرع من فروع التأمين وضمان قدرة المنشأ -

 في مواعيدها؛
 ؛صادية محليالاقتلتنمية ااخطط  حتياطات الفنية غالبا ما تستثمر في تمويلن هذه الاحماية الاقتصاد القومي حيث إ -
دارة شركات جانب إ لها منلى تكوين احتياطات سرية قد يساء استعماإالمبالغة في قيمة الاحتياطات يؤدي  -

 يح.يضا صحأوالمساهمين من الحصول على حقوقهم والعكس  بعض المؤسساتالتأمين وكذلك يحرم 

 مين  أفي شركات الت أنواع الحتياطيات: ثالثا
 هي كالآتي: ،مينيةأملياتها التلاحتياطات وذلك تأمينا لاستمرار عمن انواع مختلفة بأ لتأمينا اتتحتفظ شرك   
ة لمقتضيات الفنياو بحكم أالقانون  حتياطي الذي يلتزم المؤمن برصده، إما بحكمهو الا حتياطي الإلزامي:ال -1

هما احتياطي  ن نوعينامي ملز تياطي الفني، ويتكون الاحتياطي الإحته بالاوقد جرى التعامل على تسميلعمله، 
خاص به هو  حتياطيياة بالأخطار السارية واحتياطي التعويضات تحت التسوية، كما ينفرد التأمين على الحا

 (. الرياضي الصافي يالاحتياطالاحتياطي الحسابي )
طر المؤمن تتحصل شركات التأمين على مبالغ تفوق التكلفة الحقيقية للخ: الرياضي الصافي يالحتياط -1-1

منه في بادئ الأمر ثم بعد ذلك تحصل على تكلفة أقل من الحقيقية في النصف التالي من السنوات الأخية 
للتعاقد، لذلك كان لزاما على شركات التأمين أن تحجز احتياطيا معينا يحقق التعادل بين الأقساط المحصلة في بداية 

قد، هذا الاحتياطي المحتجز يطلق عليه بالاحتياطي الحسابي، وبهذا التعاقد والأقساط المحصلة في نهاية فترة التعا
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أقساط وما تدفعه من مبالغ تأمين أو دفعات فتستمر  من الاحتياطي تحقق شركة التأمين التوازن بين ما تحصل عليه
 ت ضارة للصناعة.آالعملية التأمينية دون تعثر ومفاج

سابي، وتحتفظ به شركة التأمين حتى تتمكن من دفع مبالغ التأمين الح يويطلق على الجزء الأكبر منه الاحتياط   
زمة السداد للعملاء والذين يعملون وثائق سارية المفعول عند تحقق الأخطار السارية المؤمن منها وذلك للوثائق الأ

 .1التي يستمر سريانها بعد نهاية السنة المالية للشركة
السنة المالية  ثائق في نهايةلة الو ة قبل حمت الشركابي الاكتواري لمقابلة التزامهذا الاحتياطي يتم تقديره بمعرفة الخ   

ي هو من هذا الاحتياط واضح أنو مين. وفقا للأسس الفنية التي يعتمدها مجلس إدارة الهيئة المصرية للرقابة على التأ
له لتأمين تجاه حماى شركة ي علفعل قبيل المخصصات لأنه تكلفة من تكاليف الإيرادات ويتم تكوينه لمقابل التزام

 الوثائق مستقبلا في تأمينات الأشخاص وتكوين الأموال.
الرغم على وتأتي أهمية تكوين هذا المخصص في تأمينات الحياة من أن التقدم في العمر يزيد معه خطر الوفاة و    

عن ذلك أن القسط  تجوين ،أمن قسط متساوی طوال مدة التعاقدمن ذلك فإن القسط الذي يدفعه المست
المتساوي يزيد عن قسط الخطر في السنوات الأول من التعاقد ويكون أقل من قسط الخطر في السنوات الأخية 

 ذلك فإن الزيادة بين القسط المتساوي وقسط الخطر تتناقص تدريجيا سنة بعد أخرى حتي ينظرا لتزايد الخطر. وعل
ر ثم بعد ذلك يزيد قسط الخطر عن القسط المتساوي في السنوات تعادل قسط التأمين المتساوي مع قسط الخط

الأخية ولذلك تقوم شركات التأمين بالاحتياط لهذا الأمر وحتى تتمكن من الوفاء بالتزاماتها في دفع التعويضات 
ب المطلوبة منها تقوم بتجنيب مقدار الزيادة في القسط المتساوي عن قسط الخطر في السنوات الأولى في حسا

خاص يسمى الاحتياطي الحسابی وتستثمر أموال هذا المخصص في مجالات معينة يحددها القانون ليستخدم فيما 
 .2ستحقاقهاابعد هو وفوائده في سداد النقص في أقساط السنوات الأخية ولدفع مبالغ التأمين عند 

ولة حقهم في هذا الة الوثائق مز حتياطي الحسابي من حقوق حملة الوثائق ولذا يمكن لحموتعتبر مبالغ الا   
ويتم قتراض بضمان الوثيقة، المخصص في أي وقت خلال مدة التأمين، وذلك عن طريق تصفية الوثيقة أو الا

حتياطي الحسابي لعقود التأمين على الحياة فی شركات التأمين بإحدى طريقتين إما على أساس طريقة حساب الا
الطريقة  كانت  ويلاحظ أن القيمة المتوصل إليها للاحتياطي تكون واحدة أيا ،الماضي أو باستخدام طريقة المستقبل

 :3، وهذه الطرق تتمثل فيحتياطيالمستخدمة بشرط تماثل الأسس والفروض المستخدمة في حساب الا
تعتمد هذه الطريقة على تتبع مجموعة الوثائق : حتياطي الحسابیاضي في حساب الطريقة الم -1-1-1

ل نفس السنة خلادة للمنتفعين دالأقساط الصافية عن السنة الأولى ثم خصم المزايا المس لةيد جمدالمصدرة وتح
وفي بداية السنة يضاف إلى إحتياطي نهاية السنة الأولى قيمة الأقساط  ،حتياطي آخر السنة الأولىللوصول إلى الا

ا الشركة لمن ددتهالتي س التعويضاتويطرح قيمة  ،ةن السنة الثانية ثم توجد جملة هذه المبالغ في نهاية السنعالصافية 
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خر السنة الثانية وتتكرر الخطوات بالنسبة آحتياطي ة الاقيمتوصل إلى ناستحق مبلغ التأمين خلال هذه السنة 
 حتياطي في نهاية أي سنة باستخدام المعادلة الآتية:وبصفة عامة يمكن تحديد قيمة الا ،لكل سنة من سنوات العقد

 '(.ن'كلفة التأمين عن السنة ت –ع( +۱ط السنة ن( )قس( + ۱-حتياطي آخر السنة )ن))الا = 'ن'حتياطي آخر السنة ال   
 خصص.ريخ حساب الملة مبالغ التأمين المسددة حتى تاجم -جملة الأقساط المحصلة في تاريخ حساب المخصص  =حتياطي الحسابي ال   
لفرق بالاحتياطي في هذه الطريقة يتم حساب ا :اطي الحسابیحتيطريقة المستقبل في حساب ال -1-1-2

 :د أي أندفع بعالصافية التي لم تة لمزايا العقد والقيمة الحالية للأقساط اليبين القيمة الح
يخ حساب ستأمنين في تار ادها للمشركة بسدحتياطي الحسابي = القيمة الحالية لمبالغ التأمين المستقبلة التي تلتزم الال   

 ص.خصريخ حساب المشركة في تالية للأقساط المستقبلة والتي يلتزم المؤمن له بسدادها إلى الالقيمة الحا -المخصص 

يزانية ريخ إعداد المل حتى تاية المفعو ن الوثائق السار عفهو يمثل الفرق بين التزام شركة التأمين قبل المستأمنين    
ستخدام الغ السابقة باية للمبة الحالويتم حساب الجملة والقيم ،وثائقهموالتزام حملة الوثائق عن المدة الباقية عن 

 .طلق عليها جداول الرموز الحسابيةيرياضية جداول 
من المعروف أن قسط التأمين  :)احتياطي الأخطار السارية( حتياطي التعويضات تحت التسديدا -1-2

ن الطبيعي أن لا تتفق فترة جميع الوثائق مع الفترة يحتسب على أساس الفترة الزمنية لسريان وثيقة التأمين، وم
أحدهما تتناسب مع  بتقسيم القسط الصافي إلى شريحتي الزمنية المحددة لغلق السنة الجارية للمؤمن، لهذا يقوم المؤمن

ي فترة سريان الوثيقة خلال السنة الجارية، وهي ما توصف بكونها القسط غي المكتسب، وهذه الشريحة الثانية ه
 .1التي تمثل احتياطي الأخطار السارية

د أقرت أنها ق ا، بمعنىويختلف المخصص هنا عن سابقه في أن التعويضات واجبة السداد غي متنازع عنه   
 ا لعقد التأمينلها طبقستكماابد من  لمستحقيها كلها أو بعضها، ويبقى لصرفها بعض الإجراءات الشكلية التي لا

 .لية بعدالما زامات تدفع في شكل دفعات أقل من السنة ولن تنتهي السنةالمبرم، أو لكون الالت
 دها في نهايةموال تجبأظ لديها على شركة التأمين، للحفاظ على مركزها المالي، الاحتفا من كل ذلك كان لزام   

فة الفعلية لمدفوع والتكللسنوي االقسط االسنة المالية، تسدد منها كل المتطلبات اللازمة والمتعلقة بالانحراف عن قيم 
غطية لعادية(، أو تائر فوق )خسا لتغطية الخطر أو لتسديد الالتزامات المرتبطة بتحقق أي خسائر أكبر من العادية

 التزامات شركة التأمين بخصوص التعويضات تحت التسوية أو تحت التسديد.
يؤدي وقوع الخطر إلى مطالبة المؤمن له في أنواع كثية من التأمين  حتياطي التعويضات تحت التسوية:ا -1-3

بدفع التعويض ولذلك تبدأ شركة التأمين في اتخاذ الإجراءات الضرورية للتثبت من وقوع الخطر المؤمن ضده، ومن 
أن هذا الخطر هو السبب القريب الذي أدى إلى الخسارة المطلوب التعويض عليها، ولتقدير هذه الخسارة. ومن 

الإجراءات يستغرق وقتا ولهذا تنتهي السنة المالية لشركة التأمين دون تسوية التزامها نحو  الواضح أن اتخاذ هذه
المؤمن له، ومن الواجب لذلك أن تحتفظ الشركة باحتياطي على ذمة المطالبات التي يجري تسويتها يسمى في 

                                                           
 .132، ص مرجع سبق ذكرهبهاء بهيج شكرى،  - 1



 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

156 

المبلغ  لى ذمة كل مطالبة على أساسويقدر المبلغ الذي تحتفظ به الشركة ع ،مجموعة باحتياطي التعويضات تحت التسوية
 .1الذي تطالب به بعد أن تأخذ في الاعتبار العوامل المختلفة المرتبطة بوقوع الحادث ومدى أحقية المؤمن له في التعويض

غي نهائية،  كن بصفةلعملاء وللموال تقررت أتحتجز الأموال لغرض تلبية احتياجات شركة التأمين في دفع هنا و    
قوع الخطر في و  ببذي تسالخطر المؤمن ضده، وذلك بعد التأكد من تطبيق مبدأ السبب القريب، ال بعد وقوع

هنا كان  المبالغ، ومن مين دفعالتأ المؤمن منه وبالتالي يستحق مبلغ التأمين اللازم، فإذا تقرر ذلك وجب على شركة
 وية.موال معينة لتغطية مثل هذه المطالبات تحت التسضروريا الاحتفاظ بأ

فعندما  ،ويمثل هذا الاحتياطي مجموع مبالغ التعويضات المطالب بها من قبل المؤمن لهم والتي لم تتم تسويتها   
يستلم المؤمن طلبا للتعويض، يجب عليه أن يستقطع المبلغ التقديري لقيمة التعويض المطالب به من أقساط التأمين 

تسوية التعويض، فإن تمت تسوية التعويض خلال نفس سنة  المتجمعة لصالح المحفظة ويرصده كاحتياطي لحين
أما  ،الحادث وجب عليه أن يعيد إلى رصيد التغطية ما يزيد من مبلغ الاحتياطي على مبلغ التعويض المدفوع فعلا

إذا لم تتم تسوية التعويض في نفس سنة الحادث، فعلى المؤمن ترحيل الاحتياطي الخاص بهذا التعويض إلى السنة 
وينبغي  ،ويجب إبقاء هذا الاحتياطي مجمدا وتدويره من سنة إلى أخرى حتى تتم التسوية النهائية للتعويض ،تاليةال

ولو كان يعتقد أن المطالبة  على المؤمن الحريص أن يلتزم في تحديد مبلغ الاحتياطي بمبلغ التعويض المطالب به، حتي
نرى أنه في حالة رفض المؤمن للتعويض المطالب به، أن لا يحرر و  ،غي مشمولة بغطاء التأمين أو أنها مبالغ فيها

الاحتياطي بل يبقيه قائما إلى حين انقضاء فترة التقادم على دعوى المطالبة، دفعا لاحتمال إقامة الدعوى خلال 
ض تحت وفي حالة إعادة تأمين المحفظة فإن مبلغ احتياطي التعوي ،هذه الفترة وصدور حكم فيها لصالح المؤمن له

 .2عويض المطالب به يزيد على ذلكالتسوية يجب أن لا يقل عن مبلغ احتفاظ المؤمن إذا كان مبلغ الت

وكذلك يعرف احتياطي الادعاءات التي لم تتم تسويتها بأنها مبلغ ترصده شركة التأمين في نهاية السنة المالية    
دون تسوية أو سداد بسبب وجود نزاع قضائي أو  لمواجهة الحوادث أو الأخطار التي وقعت فعليا فيها، وبقيت

والغاية من هذا الاحتياطي لكي تتحمل ميزانية السنة التي وقعت  ،التأخي في التقدير أو غي ذلك من الأسباب
والتي تدفع في وقت لاحق دون ترحيلها لميزانية السنة  ،ات المستحقة عنهاـويضـعــوادث التــذه الحـل هــها مثــفي

تم تسويتها توهكذا تقوم شركة التأمين باقتطاع مبلغ من ميزانية السنة الجارية التي وقعت فيها الحوادث ولم ، يةالتال
 .3تياطي الحوادث التي تحت التسويةويسمى باح
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ستطيع تغطية ع، حتى تلمحققة دون توزيويحتجز هذا الاحتياطي من أرباح الشركة اضافي: الحتياطي الإ -1-4
وقعات لناتجة عن التالخسائر غطية االمادية الناتجة عن انحرافات التوقعات عن النتائج الفعلية، أو تبعض الخسائر 

 .المتفائلة أكثر من اللازم

في حالة إذا ما حققت حسابات كل أنواع التأمين بعد تغطية كافة المصاريف  ختياري:حتياطي الال -2
إن هذه الزيادة ينبغي أن لا ترحل إلى فيادة في رصيد التغطية، والخسائر المحققة خلال السنة المالية للمؤمن ز 

حساب الأرباح والخسائر إلا بعد احتجاز مبالغ احتياطية تشكل خطا دفاعيا ثانيا بعد حصيلة الأقساط الصافية 
 الغ المستقطعة هي ما تعرفبالمكتسبة، ويترك تحديد مقدار هذه المبالغ إلى المؤمن وحسن تقديره، وهذه الم

 . 1باحتياطي الاختياري
ياري، حتياطي الاختوضوع الامق إلى الرغم من أن التشريعات المتعلقة بالرقابة على هيئات التأمين لم تتطر على و    

 التي عدلت 07-95من الأمر  210لا أن المشرع الجزائري أشار في المادة إتاركة حرية عالجته لحكمة المؤمن، 
 ن لجنة الإشراف على التأمينات تكلف بمايلي:أإلى  04-06بموجب القانون رقم 

( شركة التأمين الت )أيز ولا  التأكد من أن هذه الشركة تفى بالتزامات التي تعاقدت عليها تجاه المؤمن لهم -
 قادرة على الوفاء؛

 . التأمينو إعادة أمين و/أة التالتحقق من المعلومات حول مصدر الأموال المستخدمة في إنشاء أو زيادة رأسمال شرك -

والمتعلق بحدود قدرة شركات التأمين على  30/10/1995المؤرخ في  343-95وجاء المرسوم التنفيذي رقم    
التي تنص على: "يجب أن تتجسد قدرة شركات التأمين و/أو إعادة التأمين على الوفاء من  02الوفاء في المادة 

 .2ديرية أو على حد قدرتها على الوفاء"خلال إثبات توفرها على مبلغ إضافي لتسديد ديونها التق
 ويتكون هذا المبلغ الإضافي أو حد القدرة على الوفاء من:   
 ؛جزء من رأسمال الشركة أو من أموال التأسيس المحررة -
المؤمن لهم  تجاه لتزاماتهاابقة مع متطا الاحتياطات المقننة أو غي المقننة التي تكونها هيئة التأمين ولو كانت غي -

 اتجاه الغي؛ أو
 لتكميلي الإلزامي للديون التقنية؛رصيد الضمان والرصيد ا -
ستثناء الأرصدة باو تجاه الغي أمن لهم المؤ  الأرصدة الأخرى المقننة أو غي المقننة التي لا تتطابق مع التزاماتها تجاه -

 الخاصة بالتزام المتوقع أو الخاصة بتفاقم عناصر الأصول. 

                                                           
، رسالة لنيل شهادة الدكتوراه، تخصص قانون التأمين، كلية الحقوق، جامعة الاخوة طرالتأمين كوسيلة من وسائل مواجهة الخبن دخان رتيبة،  - 1

 .216-215ص ص ، 2017منتوري، الجزائر، 
 يةـدة الرسمــريــ، الج02والمتعلق بحدود قدرة شركات التأمين على الوفاء، المادة  30/10/1995المؤرخ في  343-95المرسوم التنفيذي رقم  - 2

 .1995، 65 العدد، الجزائرية
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مات ليها من التزاا يقع عواجهة ملمات التأمين هي المبالغ التي تقوم شركة التأمين بتكوينها نستنتج أن احتياط   
 اتجاه حملة الوثائق.  

 الأسلوب المتبع لتقدير الحتياطيات الفنية: رابعا
 التأمين علىيعتبر الخبراء الاكتواريين تقليدية مسئولين عن تقدير الاحتياطيات المناسبة لمقابلة الالتزامات لفرع    

سس ووسائل جيدة لتقدير مستوى الاحتياطيات المناسب والكافي وهم أنشاء إالحياة وقد أحسنوا بمرور الوقت 
تبعوها عند تقييمهم للالتزامات في تقاريرهم السنوية والتي تشكل جزءا أيكشفون عن هذه الوسائل والأسس التي 

 .1ةالحسابات الختامية والميزاني عدادإعند  ةابشراف والرقلى هيئات الإإمن المستندات التي تقدم 
ماتها طبقا ر التزامين تقديفالوضع يختلف حيث يطلب من شركة التأ ةلفروع التأمينات العام ةأما بالنسب    

ط أن تكون خرى بشر بية أللمفاهيم المحاسبية والأسس والسياسات المتعارف عليها أو أي أسس ومفاهيم محاس
اهيم الوسائل والمفو الأسس  هذه فصاح عنلطات المعنية وجمهور المساهمين، ولا يتطلب الأمر الإمقبولة من قبل الس

نه، من إذلك فنتيجة لو خرى، شراف أو للجهات الأضمن التقارير السنوية سواء المعلنة أو المقدمة لهيئات الإ
ص على ك المنصو لذصا وخصو من شركات التأمين  ةوجهة نظرنا، يوجد قصور شديد وخطي في التقارير المقدم

 ةيات الفنيلاحتياطناسب لنه لا يوجد مستويات وأسس متفق عليها لتحديد الحجم المإيث بحتقديمها قانونية. 
لكلية او الالتزامات أصول لأباارنة يجاد علاقات بينها وبين عدد مبالغ المطالبات السنوية مثلا أو بالمقوخصوصا بإ

يها ة والصافية وغجماليلإاقساط أو بحجم الأ ةاللازمة لتشغيل واستمرار عمل الشركللشركة أو بالمصروفات الكلية 
قائق عندما تكشف الح لاإفيه وكا ةمناسب ةنه من غي المعقول اعتبار الاحتياطيات الفنية المقدرة بواسطة الشركإف

بساطة أن ضعيفة ب شركة ذلك بعد عدة سنوات قد تطول أو تقصر .... وذلك لأنه في الحياة العملية تستطيع
شراف أو لإاهيئات  من قبل ما هامش اليسر المالي المطلوبأظهار؛ إلكي تستمر في  ةتخفض احتياطياتها الفني

ن وجود يتضح أنه بدو  بالتاليرى. و داره لمده أخعادة انتخاب مجلس الإالأرباح الوهمية التي قد تقنع المساهمين بإ
هذه  ى كفايةكم علنه من الصعب جدا الحإف ةلتحديد الاحتياطيات الفني ةوواضح ةمستويات وأسس موحد

على أن  ه قاطعهبات بصفثتم الإ إذالا إجراء ضد شركة ما إكما أنه من المستحيل اتخاذ أي   ،الاحتياطيات
المالي  اليسربار هامش اعت اليبالتو  ،ةالاحتياطيات الفنية لم تعد طبقا للوسائل والأسس المتعارف عليها أو المقبول

 الرغم منعلى ة ت الفنيياطياغي مغطى وهذا هو المنفذ الوحيد المتاح للسلطات عند الشك في عدم كفاية الاحت
 في تنفيذه. الصعوبة الشديدة

 

 

 
                                                           

 .108-107ص  ،1994، الإتحاد العام العربي للتأمين، القاهرة، الإحتياطات الفنية وأثرها على نتائج شركات التأمينمحمد الطي،  - 1
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 الفنية في شركات التأمين المخصصات :الثالثالمطلب 
ابة شراف والرقالإ م قانونحكاتطبيقا لأ مين، ويتم تكوينهاـأتعتبر المخصصات من حقوق الغي تجاه شركات الت   

 والقرارات الوزارية واللوائح التنفيذية.
 أول: مفهوم المخصصات الفنية

يقصد بالمخصصات التقنية لشركات التأمين تلك لا يوجـد تعريـف دقيـق للمخصصـات فـي مجـال التـأمين،    
حيث  على شركات التأمين وهي تمثل عبئا تحميليا، المخصصات المرتبطة بطبيعة النشاط التأميني ويقتصر وجودها

ويمثل التزاما على الشركة وهو يعتبر تكلفة أو  ،تقابل التزام مؤكد، يجب خصمه قبل الوصول إلى صافي الإيراد
مكنه إما حساب الإيرادات والمصروفات أو ينتيجة أعمال الشركة، ولهذا ف يجب حجزه بغض النظر عن امصروف

فعلي أو مؤكد أو محتمل حدوثه  الخسائر، ويعتبر حق من حقوق الغي، فهو يكون لمقابلة نقصحساب الأرباح و 
 .1في قيمة أصل من الأصول أو لمقابلة التزامات مؤكدة أو محتملة تلتزم بها الشركة

قتضيها تلك المبالغ التي يتم احتجازها من الإيرادات لمقابلة أهداف وأغراض محددة تبأنها يقصد بالمخصصات و    
 :2الطبيعة الفنية للنشاط التأميني، وتغطي خسائر والتزامات تتصف بالآتي

 ؛ميني وحده دون سواهأأنها خسائر والتزامات تأمينية فنية توجد في النشاط الت -
 ي محددة المقدار؛غأنها خسائر والتزامات مؤكدة الحدوث ولكنها  -
ت ئر والالتزاماة الخساذ كافذر، الذي يتطلب ضرورة أخأنها مخصصات يتم تكوينها تطبيقا لمبدأ الحيطة والح -

 الحسبان عند قياس نتائج الأعمال؛ والمحتملة( في)الفعلية 
 لأرباح.ليعات يرادات وليست توز ء على الإأن مصادرها الإيرادات، ومن ثم فهي مصروفات وأعبا -
 ازها من الإيـرادات فـي آخـر الـدورة لمقابلـةالمالية التي يتم احتج غالمبالتلك أيضا على أنها يقصد بالمخصصات و    

عناصر  لنشـاط التقنـي للشـركة، وتعتبـر المخصصـات التقنيـة مـن أهـمباالخسـائر والالتزامـات المسـتقبلية المتعلقـة 
والدقة في  الخصوم وأكثرها حساسية، يتم تقييمها وفقا لطرق وأساليب محددة، تتطلب درجة كبية من الحذر

في تقدير قيمتها سعيا  ـالاةغبها كونها توجه للوفاء بالتزامات الشـركة اتجـاه المـؤمن لهـم مـن جهـة وحتـى لا يـتم المحسا
 .3من المؤمن للتهرب الضريبي من جهة أخرى

كن التأكد نه لا يمإ، وحيث تقديرها على التقدير الذاتي لى حد كبي فيإن المخصصات الفنية تعتمد إحيث    
الشركة على  ار قدرةستمر لاغالاة في التقدير كضمان إضافي قدير هذه المخصصات فإنه يسمح بل ويفضل الممن ت

الي يجب أن ر وبالتلتقديال، ويعني ذلك اتباع الحكمة ومبدأ الحذر عند بتجنب أي أحداث معاكسة في المستق
 تشمل المخصصات الفنية المكونات الأساسية التالية:

                                                           
لكويت، ، االاتحاد الكويتي للتأمين، ورشة عمل، كيفية حساب المخصصات الفنية وقياس الملاءة المالية لشركات التأمين، مصطفى السيد - 1

 .7-2، ص ص 2014
 .183، ص 2001، مركز التعليم المفتوح، جامعة القاهرة، مصر، محاسبة المنشآت الماليةأحمد عبد المولى الصباغ وآخر،  - 2
 .52هدى بن محمد، مرجع سبق ذكره، ص  - 3
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نت قضية إذا كانلماار غي لأخطإضافية ل غويجب أن تشمل مبال :ة الناتجة عن نشاط الاكتتابالالتزامات الحالي -
 الأقساط غي كافية؛

لأقساط اا كانت قضية إذ: ويجب أن تشمل مبالغ إضافية للأخطار الغي منكتسبةالمغي المخصص الأقساط  -
 غي كافية؛

 روفة؛الغها معروفة أو غي معت مبمخصص للمطالبات المعلقة والمبلغ عنها: سواء كان -
 مطالبات التي حدثت ولم يبلغ عنها؛مخصص لل -
 أكثر من سنة؛ مليات المحسوبة لمدةأرصدة )مخصصات( الع -
 الاستمرار في عينة معيات ممخصصات للمصروفات الإدارية المستقبلية إذا كانت الشركة ستوقف العمل في عمل -

 العمليات القديمة.
صصات أخرى خاصة مثل مخصصات تسوية المطالبات ومخصصات الكوارث التي يتوقع لى مخإ ةهذا بالإضاف   

حدوثها نتيجة العمليات الخالية أو نتيجة للعمليات التي سوف يتوقع الاكتتاب فيها مستقبلا. وعند تحديد قيم 
 :1مة وهيهعتبار بعض النقاط المذ في الايخالمخصصات يجب أن 

ت التي لكل المطالبا مل مخصصلية تشللتعويضات تحت التسوية في نهاية السنة الماالتأكد من أن المبالغ المحتجزة  -
نشأ عن تلتي قد لبات اومخصص للمطالبات لم يتم تحديد مبالغها وتسويتها بعد ومخصص للمطايتم دفعها 
ن يمكن أ صروفاتمذلك يجب تحميل هذه المخصصات بأي  إلىقعت ولم يبلغ عنها، وبالإضافة حوادث و 

أمين من معيدي الت تردادهاقع اسل على التعويضات مباشرة عند التسوية، ويجب أيضا تخفيضها بالمبالغ المتو تحم
 وفات إضافية؛ك من مصر عن ذل د ينتجالتأمين وما ق يالدفع أو التباطؤ فيه من بعض معيدتم مع الأخذ في الحسبان 

يجب أيضا لفعل و لها باساط التي تم تحصيالتأكد من كفاية المخصص لتغطية الجزء الغي مكتسب من الأق -
والمصروفات  تعويضاتبة للتكوين مخصصات إضافية إذا كانت الأقساط الغي مكتسبة غي كافية أو غي مناس

 الأخرى المتعلقة بهم.

اشر عمليات مين، تبل شركة تألطبيعة النشاط التأميني وما يتسم به من المخاطر وعدم التأكد، فإن كونظرا    
فعول في ئق سارية المية للوثالسار اخطار أمين من الحريق والنقل والسيارات والحوادث، تحتجز أموالا لمواجهة الأالت

ا مموال ن هذه الأستبعد مين لى أعاء بالتعويضات تحت التسوية، لى ما يكفي للوفإنهاية السنة المالية، بالإضافة 
النشاط   وفاء بمتطلباتتجزة للالمح الخارج، وتسمى هذه الأموال يناظر العمليات المعاد التأمين عليها اختياريا في

أن تعكس  ىلعتواري، ي إكالتأميني بالمخصصات الفنية، وتحتسب حسب المعايي المحاسبة بمعرفة واعتماد خب
 بعدالة التزامات الشركة تجاه حملة الوثائق.
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 ثانيا: أنواع المخصصات الفنية في شركات التأمين
   :1همهاأ، خصصات من أجل تغطية جملة من الأخطارالمكات التأمين على تكوين تعمل شر    

 سابي فيالح يتياطة ويقابل الاحلتأمينات العاميتم تكوين هذا المخصص في ا مخصص الأخطار السارية: -1
تأمين ع شركة الاقد مم بالتعمن يقو وترجع أهمية تكوين هذا المخصص إلى أن المستأ، تأمينات الحياة وتكوين الأموال

ت لعادة في شركاا جرت الذ ،ةسنوي ولكن عقود التأمينات العامة عقودعلى تأمين ممتلكاته في أي يوم في السنة 
ما ويستخدم فوع مقدالمد التأمين على تكوين مخصص يطلق عليه مخصص الأخطار السارية بهذا الجزء من القسط

عقد مع شركة لغاء الإه في يسترده المستأمن في حالة رغبت هذا المخصص مستقبلا لتغطية الأخطار السارية أو
عد خصم نصيب بلكامل رج باتدأما فيما يختص بالأقساط طويلة الأجل المستحقة عن السنوات التالية ف التأمين.

هذا ، صيد هذه الأقساطمن ر  %20صدار وبما لا يجاوز دة في سنة الإدتلك السنوات من عمولة الإنتاج المس
ين وحجم ع التأمسب نو حإلى أنه توجد طرق فنية لتكوين هذا المخصص تختلف في دقتها وأهميتها  بالإضافة

وين إلى تك د يؤدين تدخل المشرع بتحديد نسب لمخصص الأخطار السارية قإحيث  ،العمليات التأمينية
 .مخصصات أقل أو أكبر من اللازم

ء من أقساط التأمين المصدرة خلال السنة ويخص الفترة "ذلك الجز  :يمكن تعريف مخصص الأخطار السارية بأنه   
التالية من تاريخ انتهاء هذه السنة لمواجهة الأخطار السارية العقود التأمين في المدة الباقية والتي تدخل في السنة 

 .2غي مكتسبة" االمالية التالية ويطلق عليه مخصص أقساط
ستحق التي ت الأقساط يا على أساس نسبة ثابتة من جملةهذا ويتم احتساب مخصص الأخطار السارية سنو    

 نقضية.الم للشركة على حملة الوثائق عن السنة المالية

توجد عدة طرق لتكوين هذا المخصص تختلف في دقتها  طرق تكوين مخصص الأخطار السارية: -1-1
 :3وأهميتها حسب نوع التأمين وحجم العمليات التأمينية وهذه الطرق هي

لتعاقد تاريخ ا حيث يحدد به ةلكل عقد على حد في هذه الطريقة يتم تكوين المخصص: النفرادية -1-1-1
دة التي تقع في الية إلى الملسنة الماية اثم يقسم القسط إلى قسمين بنسبة المدة الباقية على نه ،وتاريخ انتهاء الوثيقة

ئق ينتج كل الوثاصات لقة ويتجميع المخصيخص العام التالي كمخصص لهذه الوثي االسنة التالية وتحجز مم
صلح إلا في تنها لا قة إلا أالرغم من أنها تتسم بالدعلى وهذه الطريقة  المخصص الإجمالي للأخطار السارية.

 شركات التأمين الصغية.
 

                                                           
 .47ثناء محمد عطية، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .324أسامة عزمي سلام، شقيي نوري موسي، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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ف حد هو منتص يوم والعقود السنوية يتم إبرامها فياتفترض هذه الطريقة أن  الطريقة النصف سنوية: -1-1-2
 لتعاقد والنصف فيه اتملذي م االعام لذلك تجمع الأقساط الصافية لجميع الوثائق ويعتبر نصفها يخص هذا العا

% من مجموع صافي 50وبذلك يكون المخصص لجميع العقود بنسبة  ،خر يخص العام التالي على التعاقدالآ
ية نها طريقة عملابق ولكض السم تحقق الفر ولكن هذه الطريقة لا تعطي نتائج دقيقة في حالة عد الأقساط للعقود.

 وسهلة ولا تتطلب إجراءات مطولة.
شهر في كل خر الآ فين العقود نمت في أول الشهر أو في هذه الطريقة يفترض أ ثني عشر:طريقة ال -1-1-3

 ية:الآت سنة ويتم تجميع صافي الأقساط لكل شهر العقود السنوية وتكوين المخصص بالطريقة
لقادم له اللعام  كوين مخصصتشهر يناير لا يتم  ن العقود تتم في أول كل شهر، فالعقد الذي بدأ فيبفرض أ   

 السنة التالية. من نفس العام فلا توجد أقساط تخص 12/21 من العام وينتهي في 1/1 لأنه يبدأ في
ساط هذا الشهر لأنها قأمن صافي  12/1والعقود التي بدأت في شهر فبراير يتم تكوين مخصص عنها بنسبة    

بها  يكون اهر تخص السنة التالية ش من العام التالي فتكون الأقساط التي 2/1لى وتنتهي في إ من العام 2/1 تبدأ في
خصصات موع المريق مجطوهكذا بالنسبة لبقية شهور السنة، حتى يتم تجميع المخصص الإجمالي عن  المخصص.

 الشهرية بالطريقة الأتية:
ارس من أقسام شهر م 12/2من أقساط شهر فبرار  12/1ص عن شهر يناير +لا يوجد مخص  -

 .من أقساط شهر ديسمبر 12/11 ++............
 : الآتية لطريقةأما إذا افترضنا أن عقود كل شهر تتم في نهاية هذا الشهر في تكوين المخصص با 

 .ديسمبر أقساط شهر من 12/12+ من أقسام شهر فبراير... 12/2من أقساط شهر يناير + 12/1 -
في  تمت في هذه الطريقة يفترض أن العقود السنوية التي تتم في أي شهر الطريقة الأربعة وعشرينية: -1-1-4

فبراير تتم في منتصف شهر فبراير وهكذا حتى  هرش منتصفه أي أن عقود شهر يناير تتم في منتصف يناير وعقود
 12شهر إلى  1/2ه بسنهر يناير يكون عنها مخصص للعام التالی بنهاية السنة، ولكن في العقود التي تمت في ش

 أي 1/2 فبراير يتم تكوين المخصص عنها بنسبة عقود شهرمن صافي أقساط هذا الشهر، و  1:24 شهر أو
ويلاحظ أن ديسمبر، ی أقساط هذا الشهر وهكذا عن باقي شهور السنة حتى نصل إلى شهر افمن ص 24:3

التعاقد أي بالأقساط المقدمة التي لا تخص العام  فيهزء الذي لا يخص العام الذي تم المخصص يتم تكوينه بالج
 .1الذي تم فيه التعاقد

 ويتكون المخصص بهذه الطريقة عن طريق جمع المخصصات الشهرية السابقة كما يلي: 
رس من أقساط شهر ما 5/24من أقساط شهر فبراير + 3/24من أقساط شهر يناير + 1/24 -

 .من أقساط شهر ديسمبر 23/24+...+
 

                                                           
 .51ص  رجع،نفس المثناء محمد عطية،  - 1



 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

163 

يتم  ت الفترة التيكلما قلو لفردية، اوتعتبر الطريقة الأربعة وعشرينية أدق الطرق وذلك بعد الطريقة الدقيقة أو    
 خلالها تحصيل الأقساط كلما كانت الطريقة أدق وتعطي نتائج أفضل.

شهور  3تحوی  ة كل فترةأربع فترات متساوييم السنة إلى في هذه الطريقة يتم تقس الطريقة الثمانية: -1-1-5
 ريقة الأربعةطلاوتعتبر هذه  ويفترض أن التعاقد قد تم في منتصف الفترة ويتم تكوين المخصص على هذا الأساس.

قة ت الطريقة دقيلما كانلها كوعشرينية من أدق الطرق ويلاحظ أنه من تلك الفترة التي يتم تجميع الأقساط خلا
 ل.وتعطي نتائج أفض

لشركة فعلا قبل لتواجه شركات التأمين حوادث تتحقق خلال العام ويتم إبلاغها : مخصص التعويضات -2
د تتم التسوية والسداد خلال قإعداد الحسابات الختامية ولكن لا يتم سدادها أو تسويتها خلال نفس العام، ف

بل إعداد الحسابات الختامية، ولم يتم العام أو الأعوام القادمة، كما أن هناك حوادث تتحقق خلال العام وق
 .1الإبلاغ عنها بعد

طر وجود فاصل زمني بين تاريخ تحقق الخ التعويضات أو المطالبات بسببصات صتنشأ الحاجة إلى تكوين مخو    
 .2آخر يض فعلا من جانبعو تجانب والتاريخ الذي يتم فيه تسوية المطالبة ودفع الالتعويض من ق في ونشوء الح

خصم مبلغ  ادات أون الإير متجنيب مبلغ  ةقا فإن الأمر يتطلب من شركات التأمين على هذه الظروف السابلذ   
بها شركة بلغ عنها أصحاتي لم يأو ال تسويتها ولم تسدد تسويتها أو التي تمتم تت الخسائر التي لم مجموعمنها لسداد 

 .لحساباتاد عنها لتي تعتخص السنة المالية اوهذه المبالغ  ،التأمين حتى تاريخ إعداد القوائم المالية
وتواجه شركات التأمين صعوبات كثية عند تقديرها لمخصص التعويضات وذلك لصعوبة تقدير رقم التعويضات    

المستحقة عن الحوادث مقدم وقبل إجراء التسوية، ولذلك تستخدم طرق تقديرية الأمر الذي يجعل ظهور هذه 
ويترتب على عدم دقة تقدير هذا المخصص علم دقة الحسابات  ،ه أو أقل من اللازمالمخصصات إما مبالغا في

أن المبالغة في تقدير  ن تقدير المخصص بقيمة أقل من اللازم معناه تضخيم صوري للأرباح في حينإحيث  ،المالية
العام في  المخصص يعني تخفيض في الأرباح ويمكن تقسيم الحوادث التي يعد عنها مخصص للتعويضات آخر

 :3على النحو التالي تأمينات الممتلكات والمسؤولية
 :لىإدورها بالحوادث تنقسم وهذه : نها قبل تاريخ إقفال الحسابات الختاميةالحوادث المبلغ ع -2-1
نها وتم  التبليغ عتمتلك الحوادث التي عة المجمو  هذهوتشمل  د:سدت لمو  ةاها ومسو نبلغ عمحوادث  -2-1-1

لختامية، الحسابات ا إقفالخ تاريبعد قبل  اادهدس لكن لم يتمشركة، و لإعداد الحسابات الختامية  تسويقها قبل
 لىإ المبالغ افة هذهيجب إض بالتاليية و ئمعروفة ونها أصبحتالمبالغ  هذهن إ حيث ةلا تمثل مشكلث وادالح هذهو 

 سابات.لحاوالتي تخص السنة المالية التي تعد عنها المسددة فعلا، التعويضات 
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يغ عنها لالتبتي تم الحوادث ال تلكوتشمل هذه المجموعة  تم تسويتها بعد:ينها ولم عحوادث مبلغ  -2-1-2
بة لهذه نهائي، وبالنسعويض المة التقي ددلم تح بالتاليتسويها قبل إعداد الحسابات الختامية للشركة، و يتم ولكن لم 

 ، في حساب مخصص التعويضات مناسبةمبالغ الحوادث تلتزم شركة التأمين بحجر 
أهم الطرق المستخدمة لتقدير رقم مخصص التعويضات تحت التسوية للحوادث المبلغ عنها والتي لم يتم ومن    

 :1، هي كالآتي تاريخ إقفال الحسابات الختاميةتسويتها بعد حتى
 مبلغدير ى حده وتقعلبمقتضى هذه الطريقة تتم دراسة كل حالة  :الطريقة الفردية )كل ملف على حده( -

ت اتجمع المخصص بدئية،الخسائر الم حجمالتعويض المطلوب لها حسب ظروفها وبعد دراسة المعاينة وتقدير 
ا نها عملية ولذا كما أبدقته مبلغ المخصص الإجمالي. وتتميز هذه الطريقةج الخاصة بكل الحوادث المعلقة لينت

 تستخدمها شركات التأمين.
ض يمة التعويمتوسط ق يجادإ نوات السابقة فيتعتمد هذه الطريقة على بيانات الستوسطة: طريقة القيمة الم -

 تية:للمطالبة الواحدة بالمعادلة الآ
 لسنوات السابقةل نفس ابات خلاعدد المطال/  مجموع التعويضات خلال السنوات السابقة=  عن الحالة الواحدة متوسط التعويض

 ت تحت التسوية بالمعادلة الآتية:ثم يتم حساب مخصص التعويضا   
 عن الحالة الواحدة متوسط التعويض xد المطالبات المعلقة دمخصص التعويضات الإجمالي = ع

فها ويراعی لى اختلاطالبات عوتفيد هذه الطريقة في حالة كثرة عدد المطالبات مع وجود تقارب في قيمة الم   
 على حده.استخدامها بالنسبة لكل فرع من فروع التأمين 

تعويضات لدفع ال ما وهو نسبة من الأقساط تخصصيتم تحديد معدل الخسارة مقد طريقة معدل الخسارة: -
 ص العاملتي تخمعدل الخسارة = التعويضات التي تخص لعام / الاقساط ا السنوية ويتم حسابها كمايلي:

 لخسارة:ا معدل ام فيتي تخص العويتم استخراج التعويضات التي تخص العام بضرب الأقساط السنوية ال   
 معدل الخسارة x العام التعويضات التي تخص العام = الأقساط السنوية التي تخص

 ادالتعويضات المسددة وتحت السد –التعويضات التي لم تسو بعد = التعويضات التي تخص العام 
ن م يءة تتمتع بشت الشرككان  قة إذاويتم تكوين المخصص برقم التعويضات التي لم تسو بعد، وتفيد هذه الطري   
 ستقرار على مدار السنوات المختلفة.الا
وهي الحوادث التي تحققت قبل تاريخ  الحوادث غير المبلغ عنها حتى تاريخ إقفال الحسابات الختامية: -2-2

ها وبالتالي إعداد الحسابات الختامية أي حدثت خلال السنة التي تعد عنها الحسابات، ولكن لم يتم الإبلاغ عن
 .2تلتزم شركة التأمين بحجز مبالغ مناسبة في حساب مخصص التعويضات تحت التسوية لمقابلة هذه التعويضات
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ومن أهم الطرق المستخدمة لتقدير رقم مخصص التعويضات عن الحوادث التي تحققت خلال العام ولم تبلغ بعد 
 :1حتى تاريخ إقفال الحسابات الختامية ما يلي

ت جمالي التعويضاعد إلى إت المحققة فعلا والتي لم تبلغ بوفيها تحسب نسبة التعويضا لطريقة الأولى:ا -2-2-1
 عن الحوادث المبلغ عنها في السنة السابقة ويكون:

 لمبلغ عنهاالعام عن الحوادث اإجمالي التعويضات المحققة هذا  xالسابقة( )مخصص التعويضات = النسبة 
 لمستخدمة في الحساب حسب ما يستجد من ظروف.ويتم تعديل النسبة ا   
لى لسنة السابقة إابعد في  ات المحققة فعلا، والتي لم تبلغوفيها تحسب نسبة التعويض الطريقة الثانية: -2-2-2

  مجموع الأقساط المحصلة والخاصة بالسنة السابقة ويكون:
 امإجمالي الأقساط لهذا الع xالسابقة( )مخصص التعويضات = النسبة 

طالبات ة لقيد المفي السنة الجديدمدة كافية  اتوحيمكن ترك حساب المخصص مف :الطريقة الثالثة -2-2-3
 .اغي صطالبات عدد الم نذا كاإة وخاصة الدق، وتعتبر هذه الطريقة أفضل الطرق من حيث عنهايبلغ  لم تيال
التأمين   شركاتفي المحاسبية ايييتم تكوين هذا المخصص وفقا للمع: مخصص تقلبات عكسية آخر العام -3

ن حوال يتعين أجميع الأ وفي .تفروع تأمينات الممتلكات والمسئوليا وإعادة التأمين ويتم استخدامه لكل فرع من
صصات عدم  ذه المخهل فحص وإذا ما رأت الهيئة خلا ،لة الوثائقحمتكون هذه المخصصات كافية لمقابلة حقوق 

 ن.ألشالهيئة في هذا ددها اتحالتي  اتخاذ الإجراءات اللازمة لاستكمالها وفقا للقواعدكفايتها، يتعين على الشركة 
خر وبالتالي تختلف معدلات الخسائر من لآصص إلى أن الخسائر تختلف من علم وترجع أهمية تكوين هذا المخ    

عدلات المحسوبة، وإتباع خرى، ونظرا لصعوبة تغيي القسط السنوي إذا ما تغيت معدلات الخسائر عن المسنة لأ
يجب أن يكون كافية لتغطية التعويضات عن الخسائر  شركات التأمين نظام القسط الثابت السنوي وهذا القسط

والحوادث التي تحدث في السنوات المستقبلة كلها، وقد تتعرض شركات التأمين لسنوات تكون فيها الخسائر أقل 
ساط غي كافية لتغطية الخسائر والتعويضات والمفروض وفقا لنظام من الأقساط وسنوات أخرى تكون فيها الأق

ذلك فإن الأمر يتطلب أنه  يأن يتحقق التوازن بين السنوات الحسنة والسنوات السيئة، وعل يالقسط الثابت السنو 
جاز حتالخسائر عن مستوى الأقساط أن يتم نخفاض مستوى اانة التي تتحقق فيها أرباح نتيجة في السنوات الحس

 .2تفاع الخسائرر نوات التي تتسم بايسمى "مخصص التقلبات العكسية" يخصص لمقابلة الس اخاص اجزء منها في مخصص
مين العامة على الخبرة أومن الناحية العلمية نجد أن شركات التأمين تعتمد في حساب الأقساط بالنسبة لفروع الت   

لمعدلات ستظل ثابتة على مدار السنوات القادمة حيث الماضية لمعدلات الخسارة وذلك تحت فرض أن هذه ا
 ساط خلال فترة الخبرةقخلال فترة الخبرة / إجمالي الأ تمعدل الخسارة = إجمالي التعويضا              :3أن
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يتم تكوين هذا الحساب في كل من تأمينات الحياة وتكوين : تقييم المخصصات الفنية أول العامفروق  -4
ووفقا للمعايي المحاسبية في شركات التأمين وشركات إعادة التأمين يتضمن هذا الحساب  ،ينات العامةوالتأم والالأم

 .1ىهار فروق تقييم كل مخصص على حدأول العام ويراعى إظ الفنيةقيمة فروق أسعار تقييم المخصصات 

 العوامل التي تؤثر على قيمة المخصصات الفنية ثالثا: 
 :2ات الفنية الواجب تقديرها ومنهاثر على قيمة المخصصتوجد عوامل عديدة تؤ    
ا مع مستوى رها عكسيالواجب تقدي ةسب قيمة المخصصات الفنيحيث تتنا: كفاية أسعار الأقساط المالية  -1

 اسعار منخفضستوى الأون معندما يك ةالأسعار المعمول بها أي يؤخذ في الحسبان زيادة قيمة المخصصات الفني
 ؛اصحيح والعكس

ن من الضروري لما يكو طالبات كفكلما زاد معدل تكرار الم تكرارية المطالبات للأخطار الغير منقضيه: -2
ذي وى المتوسط الق المست تفو لمواجهة المطالبات التي ةى المخصصات الفنيه لكي تصبح كافيعل ةضافة نسبه معينإ

 ؛أساسه يتم التقدير على
 ةلى دراسإضافة يها بالإتم الاكتتاب فيطبيعة المنطقة الجغرافية التي ويجب هنا دراسة  :ةالكوارث الطبيعي -3

 يالأمر يقتض نإنها فبعض م كانت تشمل تغطيه الأخطار الطبيعية أو  إذاالأخطار التي تغطيها الوثائق والتي 
 ؛ارخطالأ طية هذهن تغبات ناشئة عاضافة نسبه معينه الى المخصصات الفنيه لمواجهة ما قد يحدث من مطال

تاب في عمليات تم الاكتييضا مستوی واتجاه الأحكام القضائية في الدولة التي أويدرس  :الأحكام القضائية - 4
لحسبان ا الاتجاه في اخذ هذأ لىإمر لى الارتفاع بمرور الوقت كلما دعى الأإذا كانت الأحكام القضائية تتجه إبها، ف

 ؛لاستقرار في دولة ماكانت تتسم با  إذاعند تقدير المخصصات بخلاف ما 
ضات تحت ص التعويند تقدير مخصعويعتبر هذا العامل من أهم العوامل التي تؤخذ في الاعتبار التضخم:  -5

ويض ما سوية تعقت على تنه بمرور الو ألى تضخم رأسي أي إوينقسم  التسوية وخصوصا في تأمين المسئوليات،
نفس بل لتم من قيا كان كون مستوى التعويضات مرتفعا عمای انه بمرور الوقت ي يفقأتزداد قيمته، وتضخم 

ناك بعض حدة فه طقة علىنه ينبغي دراسة معدلات التضخم في كل منألى إضافة الحالات المشابهة. هذا بالإ
مخصص  خصوصاخرى ذات معدلات منخفضة، وتقدير المخصصات الفنية و أالدول ذات معدلات مرتفعة و 

 ؛طبع في تقديره في كلتا الدولتينف بالالتعويضات تحت التسوية يختل
دات ما كانت المستر كل  ةلشركهناك ترتيبات كافية لتغطيه محفظة ا فكلما كان المستردات من معيدي التأمين: -6

ك بشرط أن قط، وذلفلخاص اقيمة احتفاظها  ةمن معيدي التأمين كافيه أيضا لدفع المطالبات حيث يبقى للشرك
 ؛فعللد ةسريع ةسمعه حسنه واستجابو  ةجيد ةوقدره مالي ةملاءالتأمين ذو  ويكون معيد
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اما جدا في دورا ه رة التعويضاتويلعب هنا مدير ادا المناقشات والمفاوضات على تسوية المطالبات: -7
لى إ اللجوء و عندأمفاوضاته مع العميل سواء عند حدوث حادث ما أو عند الاختلاف في قيمة التعويض 

 ةدفوعضات الملتعويقدرته على التفاوض تنعكس على قيمة المخصصات وأيضا على حجم االقضاء، فخبرته و 
 سنوية وبالتالي على نتائج الشركة.

العوامل  سة كافةلا في دراأن تبذل جهدا معقو  ةدارة الشركة عند تحديد قيم المخصصات الفنيإويجب على     
ة ية الشاملؤ الر  إطاروفي  ،قصانات سواء بالزيادة أو النالسابقة والتي تؤثر على تقديرها النهائي لقيم المخصص

 الية.وات التلى أهداف الشركة واستراتيجيتها في السنعالتركيز دائما عند اتخاذ القرار وجب 
 اتهانياتفوق إمك أخطار مسؤولية تحمل إلى تتعرض أن يحدث قد اهنشاطشركات التأمين لوفي إطار ممارسة    

زء أو كل من تحويل جلتأمين بامين كوسيلة تسمح لشركات أإعادة الت قنيةلى تإه الشركات حيث تلجأ هذ ،المالية
لتأمين على شركات الالمالية  درةقكفاية رأس مالها لضمان الالى   بالإضافة، شركات إعادة التأمين إلى اهأخطار 

 .أمينية لشركات التة الماللاءلموى اتخذ في الحسبان عدة عوامل أخرى محددة بذلك مس، مع الأتهالتزاماالوفاء با
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 سياسة الشركة في اختيار معيدي التأمين وكفاية رأس المال: الثالثالمبحث 
وإشراف مـن  وليـة ورقابـةواعـد دوجـود ق ى الـرغم مـنلور المهمة وعـلأمتعتبر الملاءة المالية لشركات التأمين من ا   

كات التـأمين إلى شر  متلجـأ معظـعهـا، و تتب لا شركات التـأمين من معظـأ اس المـلاءة الماليـة إلاالتـأمين لقيـ قبـل هيئـات
 .لتحمي نفسها من بعض المخاطر التي قد تلحق بها ركات إعـادة التـأمينش

 ينعادة التأمإول: المطلب الأ
 لأخطار المتفقا ةمن أجل تغطي ن لهم،يقوم نشاط التأمين على إبرام عقود التأمين بين شركات التأمين والمؤم   

ـث بحيـ كبيا،ين  د التأمفق عقو  الـذي تعهـدت بدفعـهعليها في العقود، لكن في بعض الحالات قد يكون التعـويض 
التـأمين  وري أن تلجـأ شـركاتالضـر  ـان مــنـالي كـتـباليعرضــها إلــى صــعوبات ماليــة ممــا يــؤثر علــى ملاءتهــا الماليــة، و 

 .أميندة التإعا مـن خـلال عمليـة كوذل إلـى تقنيـة تمكنهـا مـن تجـاوز مثـل هـذا الوضـع،
 مفهوم عملية إعادة التأمينأول: 

تفاق داخلي بين هيئتين أو أكثر من هيئات التأمين، تقوم الأولي بالتنازل عن يمكن تعريف إعادة التأمين بأنها ا   
ن تلتزم الهيئة أو الهيئات الأخرى أية تحصل عليها للهيئة أو الهيئات الأخرى، وذلك مقابل جزء من كل عملية تأمين

بتحمل نسبة من التعويض المدفوع للمستأمن في حالة تحقق الخطر المؤمن منه في صورة حادث، في حين تلتزم الهيئة 
تفاق قد يكون من القسط، وهذا الا الأولى بسداد مبلغ معين للهيئة أو الهيئات الأخرى وهو نصيب تلك الهيئات

 .1حسب كل عملية تأمينية على حده فوريا اتفاقالكل العمليات التأمينية، أو يكون  اومسبق اثابت اتفاقا
تحويل جزء أو كل الأعمال التأمينية المبرمة عن "على أنه:  إعادة التأمين أما من الناحية التقنية فيمكن تعريف   

على شركة التأمين التي تتعهد بالتأمين بصفة مبدئية باسم  إلى شركة تأمين أخرى، ويطلق طريق شركة تأمين معينة
الأعمال المتنازلة إليها تسمى  أو المؤمن المباشر، أما الشركة التي تقبل كل أو جزء من( la cédante) الشركة المتنازلة

ين الذي تحتفظ به الشركة المتنازلة لحسابها يسمى ومبلغ التأم ،شركة إعادة التأمين أو معيد التأمين أو المتنازل له
 .2"الاحتفاظ )المبلغ المحتفظ به،( ويعرف مبلغ التأمين الذي تم التنازل عنه لمعيد التأمين بالمبلغ المتنازل عنه بحد
بالتأمينات  والمتعلق 95/07 من الأمر 4 من الناحية القانونية عرف المشرع الجزائري إعادة التأمين في المادةأما    

على عاتق شخص معيد للتأمين أو ( cédant, assureur) على أنها: "اتفاقية يضع بموجبها المؤمن أو المتنازل
 .3جميع الأخطار المؤمن عليها أو جزء منها"( cessionnaire, réassureur) المتنازل له

تأمين المتنازلة وبين شركة إعادة التأمين، ويتم تقاسم مسؤولية الخطر المؤمن ضده ونتائجه المحتملة بين شركة ال   
تأخذ على عاتقها مسؤولية تغطية جزء من الخطر، وتتنازل عن الجزء  لتزم الشركة المتنازلة بأنتوذلك بموجب عقد 

 .4إعادة التأمين الباقي من هذه القيمة إلى معيد التأمين لكي يتحمل مسؤولية تغطيته، مقابل قسط
                                                           

 .668، ص مرجع سبق ذكرهمحمد توفيق البلقاني،  - 1
 .809 ذكره، صق بجورج ريجدا، مرجع س - 2
 .1995، ةيالجزائر  الجريدة الرسمية ،مارس 8بتاريخ  ،13 ددعال ،المتعلق بالتأمينات 95/07 قانون العضويال - 3
 .21، ص 2008، عمان، دار الثقافة للنشر والتوزيع، إعادة التأمين بين النظرية والتطبيق، بهاء بهيج شكري - 4
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 وأهدافها أمينأهمية إعادة التثانيا: 
ف إعادة ل أهمية وأهدا، وتتمثتنازلةستخدام إعادة التأمين لما لها من أهمية على مستوى شركات التأمين المايتم    

 التأمين فيما يلي:
لتزامات من شركة تأمين إلى شركات إعادة التأمين له أهمية كبية في نقل المخاطر والا: أهمية إعادة التأمين -1

 :1فيد عملية إعادة التأمين فيتتأمين أخرى، و 
التأمين  قة في شركاتية أو المحالفعلج ائتيساعد قانون الأعداد الكبية على دقة وتقارب النتائج المتوقعة مع الن -

 كبيةون الأعداد القق قانتح أميناط والتعويضات ونتائج شركة التأمين، وعملية إعادة التقسر الأتقستوبالتالي 
رتفع ملوحدات اض هذه من وحدات الخطر حتى إذا كان بع لتأمين تجميع أكبر عدد ممكنإذ يمكن لشركة ا

 ين شركات تأمينينها وببعالية  تعيد توزيع المخاطر أو نقلها وخاصة الوحدات ذات درجات الخطر الثمالخطورة 
 ؛الخطورة اليةعات لوحدسبة لأخرى حتى لا تعرض شركة التأمين المباشرة لخسائر كبية عند تحقق الخطر بالن

 هذا، تعويض لهادرجة اللمؤمنة و الأخطار ا مين مع وجود تشابه في وحداتأتحقيق التوازن في محفظة شركات الت -
نواع ز في نوع أو ألا تتركو مين أمين من أنواع متعددة من عقود التالتوازن يحدث عندما تتكون محفظة شركة التأ

ادة لجأ الشركة لإعتن ذلك دلا مائر كبية، وبسا إلى إصابة الشركة بخبذاتها قد يؤدي تحقق الخطر بالنسبة له
 لتأمين كما أنامحفظة  وع فيمين بعض أنواع المخاطر مع شركات تأمين أخرى وشركات إعادة تأمين لإيجاد نتأ

و أد يخ واحا في تار ن تركزهمدلا تالية بتإعادة التأمين يؤدي إلى توزيع الخسائر بانتظام على فترات مختلفة وم
 .فترة زمنية واحدة تصيب الشركة بخسائر فادحة عند تحققها

 :2تهدف إعادة التأمين إلى :أهداف إعادة التأمين -2
قيات برامها الاتفاة عند إغرافيجتوزيع الأخطار والمسؤوليات التي تعاقدت عليها شركة التأمين على أكبر رقعة  -

 متجانس ا بشكلن حدة تلك الأخطار وتمارس أعمالهوبذلك تخفف م تضم معيدين من أقطار مختلفة،
  متوازن وباطمئنان؛و 
تملة الخسائر المح ضد هذه تأمينالتحوط من الخسائر الكارثية ونتائجها المالية حيث تلجأ بعض الشركات إلى ال -

 سائر؛ذه الخاحترازي رغم تكوين الاحتياطي لمواجهة مثل ه باتفاقيات إعادة التأمين لجانب
ات لتي تنظمها شركعملية اية والخبرات كوادر شركة التأمين من خلال زجهم في الدورات التدريبية النظر توسيع   -

اءة لضمان حسن كف لمتقدمةفنية ااستثمارا لها في رقد هذه الكوادر بالمعلومات ال إعادة التأمين والتي تعتبر
 لدولية؛التأمين اعادة التأمين وإ أسواق الأداء للأعمال، ومواكبة هذه الكوادر للتطورات الحاصلة في

                                                           
 .64، ص مرحع سبق ذكرهثناء محمد طعيمة،  - 1
أثر الأقساط المتنازل عنها في إطار عمليات إعادة الـتأمين على هامش الملاءة المالية لشركات التأمين الجزائرية بهلولي فيصل،  علمي حسيبة، - 2
، العدد 14الطبعة مجلة الإصلاحات الإقتصادية والإندماج في الإقتصاد العالمي، المدرسة العليا للتجارة، ، (2018-2009دراسة قياسية للفترة )– 
 .5-4ص ، ص 2020الجزائر،  ،3



 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

170 

قعية المهمة ات المو لكشوفشركات إعادة التأمين من خلال مشاركتهم في بعض ا والاستفادة من خبرات مهندس -
رة  إسداء المشو فيلتأمين ركات اونقل توصياتهم إلى المؤمن لهم وبذلك تساهم ش على الأخطار الكبية المؤمنة،

 الخسائر؛ الفنية في مجال منع أو تقليل
لك عمولة ين، وكذلمعيدلالحصول على عمولات من معيدي التأمين تحسب نسبيا من الأقساط المتنازل عنها  -

 ح للاتفاقية؛باوتحقيق الأر  لتشجيعها على مواصلة انتقاء الأخطار الجيدة، الأرباح، تدفع للشركة التأمين
عادة التأمين المحلية فإن ذلك يحقق مردودا اقتصاديا على صعيد الاتفاقيات المبرمة ما بين شركة التأمين وشركة إ -

 .1بالعملة الصعبة وعدم تسربها للخارج للقطر من خلال الاحتفاظ

 ليهاإوأسباب اللجوء  : عوامل اختيار شركات إعادة التأمينثالثا
 تي:  ها كالآذكر مننختيار شركات إعادة التأمين لتعامل معها، اتوجد عدة عوامل يتم على أساسها    
تعتمدها توجد عدة عوامل : العوامل التي تعتمدها الشركة المسندة في اختيار شركات إعادة التأمين -1

 :2شركات التأمين في اختيار شركات التأمين منها
 م ضمانته مند المراد تقيية للمعية الاكتتابيتعتبر السياس كتتابية لمعيد التأمين ونوعية محفظته:السياسة الإ 1--1

 رنةسة اكتتابية مله سيا لبعضوا ،فالبعض يتبع سياسة اكتتابية متحفظة ،رات المهمة لمس تقبل هذا المعيدالمؤش
 داً فيج مفياً أمر مه وجغراوعياً نة نكذلك فإن المحفظة المتواز   ،خطار وقبولهامتساهل في تقييمه للأ خروالبعض الآ

 .حتمالالا حدة أمر بعيدة واثكار يجة لعرض معيد التأمين لهزات نتة تعني أن مدى تنفالمحفظة المتواز  ،تقييم ضمانة المعيد
سندة فالشركة الم ،يدانة المععبر عن ضمتتبر هذا العامل من أهم المؤشرات التي يعالحرية في التعامل المالي:  1-2

جر ح ..( قد تكون. ،رصدةلأويل اتح العملات،ى الحركة المالية )تحويل لوالقيود ع ،تسوية سريعة لتعويضاتها تتوقع
ى للقدرة عاإن عدم فعليه و  ،خاصة مع أرجحيه وجود المعيد خارج حدود دولة الشركة المسندة ،أمام ذلك عثرة

 كة المسندةدرة سداد الشر قيه عدم تب علفقد يتر  ،ى الحركة الماليةلبين الشركة المسندة والمعيد نتيجة القيود ع السداد
 .التعويضات الكبية خص فيالأ لىوعالتعويض للمؤمن له 

ها ن تقييمتأمين لأعادة المة جداً في إهلمامور تعتبر الاحتياطيات من الأ الحتياطيات الفنية وتقييمها: -1-3
رف جداً التع ملمهاذلك من ل ،لا كانت ميزانية معيد التأمين تعبر بصورة صحيحة عن وضعها المالي أم  يقرر ما إذا

 حتياطيات أخرىث وأي االكوار  خطار السارية واحتياطياتتثبيت الاحتياطيات للأيتم بموجبها  ى الطريقة التيلع
 .الشركة هائتنش

                                                           
 .125-124ص ص ، مرجع سبق ذكرهمصطفى السيد،  - 1
إدارة الاعمال، كلية الإقتصاد،  ،ستيماج ةرسال ،عملية إعادة التأمين ودورها في توزيع المخاطر لدي شركة التامينأحمد قباني، راني بدور،  - 2

 www.tahasoft.com/books/474.doc: الرابط، على 9، ص2010دمشق،  جامعة
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ة هذه ن ماهية جداً لأين أساسيا معيد التأمله: تعتبر هوية الجهة التي يعود الجهة التي تملك معيد التأمين -1-4
ل م قد يكون بشكذا الدعه ،مينمعيد التأ ومدى سعة قاعدتها المالية وسمعتها تقرر مدى الدعم الذي يلقاه الجهة

 .مرإضافي يستطيع المعيد اللجوء إليه إذا ما تطلب الأ احتياطي
النقدي والركود الاقتصادي  مإن ظاهرة التضخ العملة المعتمدة عند معيد التأمين ومدى استقرارها: -1-5

وعليه فإن معيد  ،ملات أخرى أكثر استقراراً ميل عدد من العملات في العالم إلى الانخفاض قياساً بع هماييترتب عل
 .1ى عملات مستقرة نسبياً هو المفضل لدى شركات التأمين المسندةليعتمد ع التأمين الذي

ى عدد من لطر علمخاتوزيع هي  ينعادة التأمإن عملية إ: لى إعادة التأمينإأسباب لجوء شركات التأمين -2
 هم وحيوي فيمه دور ل ينعادة التأمواحدة، وإكة ر ش تتحملهامن  بدلا ينها معيدي التأمييطلق عل ت التأميناكر ش

 :2ىلتعمل ع ينلية إعادة التأممك فإن عل وبذينصناعة التأم
ى التنبؤ لعدها عقد تسا لطرق الإحصائية التيبا لعادةالإعادة تتعامل با اتكر ن شإحيث  ستقرار:الأ -2-1
من ووفرة  والتوسع الآليالمها اتقرار ى اسلفاظ علحة، باي اية مالية كبحم ينت التأماكر سائر وعددها، ومنح شلخا يمةبق
 .العوائد في
تستطيع  ذلك لالمالها  ددة وفق رأسمح طاقة استيعابية ينكة تأمر ش لن لكإحيث  دة الطاقة الستيعابية:زيا -2-2

 .سهاإفلا تاليلكة وبار شل الأس ماطرة بر لمخاا ك يؤدي إلىلذ نها لأيعروضة عللمخطار ايع الأت قبول جماكر هذه الش
حال  سندة فيلمت ااكر اية للشملحقيق نوع من اى تحل عين: يعمل عقد إعادة التأمية من الكوارثلحماا -2-3

 .حدوث الكوارث الطبيعة
هناك من  نبأ ملا تعنهسندة الطمأنينة والراحة كو لمت ااكر : يوفر عقد الإعادة للشالطمئنان والثقة -2-4

 .ؤمن منهلمطر الخقق احال تح ها فييستحقدفع التعويضات لم يشاركها في

 حتفاظال ودوحد ستيعابيةالطاقة الفي زيادة  عادة التأميندور إ: رابعا
همة في الصناعة التأمينية، ويتحقق ذلك إما بزيادة تعتبر زيادة الطاقة الاستيعابية لشركة التأمين أحد الأهداف الم   

ستثمارات أو برامج إعادة التأمين المتكاملة، وهذه الوسائل تساعد في زيادة الاحتفاظ الا رأس المال أو إدارة
 .3بالأقساط في السوق المحلي

                                                           
 .83 ص، 2002، جامعة دمشق، سوريا، رسالة دكتوراه ،المالشركات التأمين وإعادة التأمين والدور المزدوج في سوق ، باسل عزيز صقر - 1
 : واأنظر  - 2
 . 43ص  ،2011 ،ردنلأعمان، ا ،1ط ، منشورات جامعة جدارا،عقد إعادة التأمين دراسة مقارنةء توفيق، عبابنة، أنس عدنان وفليح، نجلا-
إبريل  12-11ردنية، لأة انه، الجامعمية مسلالإ، مؤتمر التأمين التعاوني آبعاده وأفاقه وموقف الشريعة اإعادة التأمينالسرطاوي، محمود علي، -

2010. 
 العدد ،07 تكامل الاقتصادي، المجلد، مجلة الدور عمليات إعادة التأمين في إدارة مخاطر الصناعة التأمينيةحسناوي مريم، عبد الكريم مسعودي،  - 3
 .77، ص 2019، 1



 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

172 

لتأمين الشركات  اما في زيادة الطاقة الاستيعابيةتمثل إعادة التأمين دورا ه :لطاقة الستيعابية وإعادة التأمينا -1
 لمباشرةطبقه الشركة االذي ت أمينلتوكفاية برنامج إعادة ا ازدادت كفاءة رتباطية بينهما موجبة فكلماوالعلاقة الا

 :ة كمايليقة الاستيعابيلى الطاع ابيستيعابية، وفي الحقيقة فإن إعادة التأمين تمارس تأثيها الإيجزادت طاقتها الا
ذلك  ي نسبية، فإنغبية أو برمة نسكلما زادت الحصة المسندة إلى شركة إعادة التأمين أيا كانت الاتفاقية الم  -

ء متصاص جز اا، و بهاكتتا وسع فيحتفاظ للشركة المباشرة، وبالتالي يكون لديها القدرة على التالا يقلل من حد
أن العلاقة  نا يتضحه، ومن ستيعاب والامتلاءحتى تصل بطاقتها إلى درجة الا من الطلب المتواجد في السوق

 حتفاظ وماالاد لك هو حذيحدد  ستيعابية والعامل الذيالا تأمين والطاقةموجبة أو طردية بين برامج إعادة ال
 لسوق؛االمتواجدة في  الأخطار قدر من ستيعاب أكبرا متداد لقدرة الشركة المباشرة فياتفاقيات إعادة التأمين من اتوفره 

أمين ركة إعادة التشذلك أن و  باشرة،ا إضافة لرأس مال الشركة المنهكأ،  تعتبر إعادة التأمين طريقة غي مباشرة -
ال، فكأن الية رأس الملاءة المات الما المالية، ومن متغي تهطبق الاتفاقية بما يتلاءم مع ملاء تكتتب في الأخطار

ركة من الأخطار تالي تقبل الشة، وباللمباشر امتدادا للملاءة المالية للشركة ا امتلاء شركة إعادة التأمين ماليا، يعتبر
يحكم تأثي دة التأمين، و ركة إعااصة بشوالملاءة المالية الخ ا الماليةتهإلى حد التشبع اعتمادا على ملاءما تصل به 

ة خطار المعروضائها للأ انتقالشركة في ستيعابية عدة محددات وتتمثل في كفاءةلتأمين على الطاقة الااإعادة 
تحقيق و  ها الاقتصاديةجدوا دىين وممج إعادة التأمعليها من المستأمنين، كفاءة برامج إعادة التأمين، تكلفة برا

 المنفعة لكل من الشركة المباشرة وشركة إعادة التأمين؛
تحاول عمليات إعادة التأمين أن تحقق التوازن على الأقل بالنسبة للشركة المباشرة إن لم تحقق وفورات بين  -

 ة في كل من المدى القصي والبعيدقساط الصافيا حملة الوثائق وإجمالي الأبه يطالب إجمالي التعويضات التي
 .1التباين ونتائج العمليات التأمينية إلى أقل حد ممكن وتحقيق هذا التوازن يتم من خلال تخفيض

دة ية عكسية، فزيالاستيعاببين الطاقة او الاحتفاظ  ودالعلاقة بين حد: الحتفاظ ودالطاقة الستيعابية وحد -2
 100%كة إلى حتفاظ بالشر وصل حد الا ا يتعارض مع زيادة الطاقة الاستيعابية، فإذابه حجم الأقساط المحتفظ

صول إلى و بال سوف يسرع -رغم خطورته الفنية والمالية على الشركة –من العمليات التي تكتتب فيها الشركة 
 .دةسقف الطاقة الاستيعابية والذي عنده لا تستطيع الشركة أن تقبل أية عمليات جدي

إعادة التأمين على حدود الاحتفاظ عملية ثر تأ: إعادة التأمين على حدود الحتفاظ في شركة التأمين أثر -3
 :2من خلال في شركة التأمين

                                                           
 ، رسالة دكتوراه، كلية التجارة، جامعةميم نموذج كمي لقياس الطاقة الإستيعابية لشركات التأمين في السوق المصريتص فتحي تامر يونس، - 1

 .33-32، ص ص 2008، المنوفية، مصر
 .78ره، ص حسناوي مريم، عبد الكريم مسعودي، مرجع سبق ذك - 2
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لتأمين أساس الاتفاق في ظل يعتبر مبلغ ا :حد الحتفاظ في ظل اتفاقيات إعادة التأمين النسبية -3-1
توزيع  وبالتالي يتم ضة الفائتفاقيافاقية الحصة النسبية أو في ظل اتفاقيات إعادة التأمين النسبية سواء في ظل ات
 .القسط أو الخسارة بنفس نسبة التزام كل طرف

ين ا شركات التأمتعرض لهتكلة التي ن اتفاقيات إعادة التأمين النسبية لا تحل المشإويمكن القول في هذا الصدد    
 ن كل خسارة أودودة ممحنسبة  من الاتفاقية للشركة أن تتحملعقدت الاتفاقية حيث تض والتي من أجلها ةالمباشر 

لمتوقعة، الخسارة وسط المت ط الخسارة الفعلي لكل حادث مساومتوس حادث، ومع هذا تبقى المشكلة حيث يكون
 ن المتوقع ممالفعلي عسارة افي معدل تكرار الخ نحراف كبياومع هذا تتعرض الشركة لخسائر جسيمة نتيجة حدوث 

مين تمام شركة التأاه فإن عليها، و تهحملها الشركة بل قد تتجاوز إمكاناي إلى زيادة مجموع الخسائر التي تتيؤد
 صدرة وقيمةثائق المد الو المباشر يجب أن ينصب على عدم تجاوز مجموع الخسائر لقيمة معينة تحددها حسب عد

 .الأقساط ومتوسط الخسارة بالإضافة إلى إجمالي حقوق المساهمين
تفاقية إعادة افاق في يكون أساس الات :ةالحتفاظ في ظل اتفاقيات إعادة التأمين اللانسبي ودحد -3-2

ة وقف تفاقيافي ظل  وسارة أوز الختفاقية تجااالتأمين اللانسبية هو قيمة الخسارة أو مجموع الخسائر، سواء في ظل 
 اشرةظ الشركة المبد احتفاارة حرط أن تتجاوز الخسوبالتالي يتم توزيع الخسارة حسب طبيعة الاتفاق وبش الخسارة

 .وع الخسائرملمج أما القسط فيتم توزيعه حسب طبيعة التوزيع الاحتمالي للخسارة أو ،المتفق عليه
ين ا شركات التأمتعرض لهلة التي تن اتفاقيات إعادة التأمين اللانسبية تحل المشكإويمكن القول في هذا الصدد    

 تماليالتوزيع الاح نصب علىتمام يكانت الاتفاقية تتعلق بالفرع كله، وفي هذه الحالة فإن الاه  ذاالمباشر خاصة إ
 ماعوبغض النظر  العام، يةنها تتحمله شركة التأمين المباشر من خسائر في موع الخسائر لأنه يعكس مجموع مالمج

ن العدد لفعلي عوادث اخفض عدد الححيث قد ين نحراف في عدد الحوادث أو في قيمة الخسارةاإذا كان هناك 
قد العكس صحيح، و لمتوقع و ا عن لمتوقع ومع هذا يزيد مجموع الخسائر نتيجة لزيادة متوسط قيمة الخسارة الفعليا
 د الحوادثيادة عدجة لز نخفض متوسط قيمة الخسارة الفعلي عن المتوقع ومع هذا يزيد مجموع الخسائر نتيي

 .يحالفعلي عن المتوقع والعكس صح
ينشأ تقدير المبلغ الذي يحتفظ به المؤمن المباشر من  : المبلغ المحتفظ بهتقدير العوامل الرئيسية التي تؤثر في  -4

زاد المبلغ المحتفظ  مال، كما أنه كةأساسه يتم تحديد الجزء المعاد تأميني يية بالغة له، فعلكل عملية تأمينية ذات أهم
ؤمن من الأقساط المدفوعة، وفي المقابل تقل حصة هذا المؤمن في قيمة به زادت الحصة التي يحتفظ بها الم

التأمين إذا ما تحقق الخطر المؤمن منه ولا يعتبر حد الاحتفاظ المشار إليه التعويضات المنتظر دفعها من معيدي 
   :1جامدا ولكنه يتغي تبعا لبعض العوامل أهمها

                                                           
 .267-265ص ص مرجع سبق ذكره، ، إدارة الخطر والتأمينعيد أحمد أبو بكر، وليد اسماعيل السيفو،  - 1
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ء المحتفظ به المباشر والجز  لي للمؤمنلاقة طردية بين متانة المركز المافهناك ع: ركز المالي للمؤمن المباشرالم -4-1
واعها المختلفة ات الفنية بأنلاحتياطمة اوزيادة قي من كل عملية، وتتمثل متانة المركز المالي في زيادة قيمة رأس المال،

 هذه الأموال. ية لمثلمار تثقساط المدفوعة سنويا وكفاءته السياسية الاسوزيادة دخل المؤمن المباشر من الأ
 يءالشذا لهلتي يتعرض فهناك علاقة عكسية بين درجة الخطر المؤمن منه وا: من منهدرجة الخطر المؤ  -4-2

مليات رة منه في العة الخطو شديد موضوع إعادة التأمين وبين قيمة الجزء المحتفظ به، فيقل هذا الحد من العمليات
 قل منه في العمليات ذات الخطورة البسيطة.ة يكون أالأخي متوسطة الخطورة وفي 

التأمين،  لى إعادةإدت الحاجة افكلما قل عدد هذه العمليات، ز : دد العمليات المكتتب بها سنوياع -4-3
ن عسارة المتوقع عدل الخلاف ملى اختإوذلك لأن هذا العدد محدود لن يحقق الأعداد الكبية وبالتالي سوف يؤدي 

زيد هذا الحد س ذلك يعك يعلو لى الخطر، رض المؤمن المباشر مركزه المالي إلا يع وحتى، معدل الخسارة الفعلي
 بزيادة عمليات التأمين المكتتب فيها سنويا.

مبلغ التأمين  عن متوسط اعدة عامة يجب ألا يزيد المبلغ المحتفظ به من أي عمليةوكق: متوسط مبلغ التأمين -4-4
 ز المالي.المرك فعرا لض التأمين على الحياة في الشركات حديثة العهد، نظللعمليات من نفس النوع، وخاصة في

 : العلاقة النظرية بين إعادة التأمين والملاءة الماليةخامسا
 ولىالسنوات الأ خاصة في ج السلبيةئفيف حدة النتاتخ هم فيمدور  شربالما ينت التأماكر دى شل ينيلعب إعادة التأم   

راحل التالية لما ا فيهة عنلرحلمك الت في ينتلف الإطار العام لسياسة إعادة التأميخبد أن  حيث لا ،نيمن بدء النشاط التأمي
كة ر ال شلحبطبيعة ا ذين يفضلونلاو  ينأما معيدو التأم، ليةالملاءة الممن هامش الاحتفاظ وا ل كينيقة بثقة الو للعلا نظراً 
ن فإ رصدة المستحقة عليها،سداد الأ عة فير الس إلى إضافة فظالمحل واتعقلمذر، الحالعمل امنهجية  التي تلتزم ينالتأم

 ال الإكتتابية عبرمعى الألتبة عتر لمت اج القبولائمل لنتاادراك الكموقعهم الذي هو موقع الريادة للإ ز فيا تبر همسؤوليت
ضافة كوارث، إلباتعلقة لمل التأمينية ااعممع الاكتتاب في الأ نةتر قلمة اي طلخدية والجا مع المخاطرساسية مفرطة بح متعامله

وبدورها فإن  ،خطار الإضافيةالأو  ماكتر اض التر ى افلدين عمتعمالإيفائية بحذر أكبر  متهلقدرا مواحتسابه مهتمراجع لىإ
نظراً عة ملحوظة ر تنقلب بس نكن أيم  والتيينسواق إعادة التأمالية العائدة لألما تتابع بدقة تطورات القدرات ينكة التأمر ش

الها من هما بلغ رأسمم تأمينكة ر ش للكر، باشلما ينى التأملتؤثر ع تيعادية واللكون إعادة التأمين تتأثر بنفس العوامل غي 
 حتفاظالاعرف حد . وي(دودبحدودة محمعينة و  يةاحتفاظ)طاقة الها موأع تهاسعة احتياطها الفنية وقوة مبيعااامة و خض
مين ثل للاحتفاظ نافعا جدا لشركة التأتأمين، ويعتبر تحديد الحد الأم كةر ش لاص بكلخد انه رصيد الصأى لمثل أيضا عالأ

ت الإعادة، ويوفر فرصة الاكتتاب اكر ش قساط إلىتدفق الأ مجد من حيحكتتبة، و لمقساط اا من الأى وارادتهلافظ علأنه يح
ا كة وتزيد من اكتتابهر ل الشاى مجمل أعملع اليلتباكة ستنعكس ر زة تنافسية للشيديدة وهذا يضفي ملجل ااعملأبايع ر الس

ظل  في هتتحمل نكة أر خسائر تستطيع الش مجموع ىأقص حد الاحتفاظ هو، فها من الفوائدي ا التأمينية وغهوتغطيت
 .1ظله كة فير يث تعمل الشبح ذي يضعه متخذ القرارلكة ار دمار الش التماح

                                                           
الهيئة العالمية ، المجلة العالمية للتسويق الإسلامي، أثر إعادة التأمين على الملاءة المالية لشركات التأمين الإسلاميةهناء محمد هلال الحنيطي،  - 1

 .113، ص 2017 ،ن، المملكة المتحدة، لند1، العدد 6المجلد ، سلاميللتسويق الإ
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لقى لماية املحفيض عبء اتخى لذي ينعكس علمر االأ تأمين،كبر لإعادة الهناك وزن أ حيث أنه كلما كان    
 مجلحمن حد الاحتفاظ وا لك  قة الطردية بيند هذه العلاتجة، و ر باشلما ينكة التأمر دى شلال لمى عاتق رأس الع
 :1ييلاميها في تفس اللممثل لرأس االأ
الإحلال  ةدي إلى إمكانيمما يؤ  شركةية للإن كلا من رأس المال وإعادة التأمين يمثلان بديلي حماية للسلامة المال -

لى إ رجعتعتبارات فنية يلين لاالبد الجزئي بينهما. لكنه تجدر الإشارة إلى عدم إمكانية الإحلال الكامل بين كلا
 وأخرى مالية س المال لرأدنىلية عمل كل منهما وأخرى قانونية تتمثل في اشتراط المشروع للحد الأآطبيعة 

 هذان إ فثممن و  ،اراتحاضرة إلى غي ذلك من الاعتبوجود أصول سائلة أو شبه سائلة تتمثل في ضرورة 
 ؛شرعدنى لرأس المال الذي ينص عليه المى الحد الألالإحلال الجزئي يمكن تطبيقه ع

 فتحطالبات مما يطاقه المفي ن نه كلما زاد حد الاحتفاظ كلما أدى ذلك إلى زيادة واتساع المدى الذي تتحققأ -
اش ال مقابل انكمرأس الملمثل لأا مال أمام احتمال الخسائر الاكتتابية التي يجب مواجهتها بزيادة الحجالمج

نه غطية واسع، فإتت نطاق مين ذابرفع الاحتفاظ. لذلك فإنه كلما ما أمكن توفي مظلة إعادة تأ إعادة التأمين
 .التأمينمثل لرأس المال في نطاق إسهام عنصر إعادة لأا الحجميمكن خفض 

د قية خلال فترة ه التغطغي هذبنه يظل هناك فرصاً لظروف غي مواتية قد تطرأ بحيث تجد الشركة نفسها أ لاإ   
ة لامتها الماليى سلظ عالحفا وهنا فإن الشركة ستحتاج إلى خط دفاع يكفل ،لتوفي بديل كامل الإحلال تكفي لا

نما إلك أن المشرع ذ ،لمشرععليه ا دنى لرأس المال الذي نصلحد الأدون المساس با بالتزاماتها ى الوفاءلوقدرتها ع
لذلك  ،اطر الانهيارمخسها من ركة نفحماية لجمهور المتعاملين أكثر منه حماية للش دنى لرأس المالى الحد الألينص ع

 وهذا ،تية أخرىوارد ذالال ممن خ يكون إلا توفره إعادة التأمين لا فإن علاج أي قصور قد يتعرى الغطاء الذي
عد لطارئة التي يلظروف ااتلك  ى مواجهةليساعد الشركة ع الذي ميعود بنا إلى نقطة أهمية وجود رأس المال بالحج

 :من قبيلها ما يلي
إعادة  قإذ يتشكل سو  تغرب،زمات مالية، وليس ذلك بالمسحالة إفلاس معيد التأمين أو إعساره أو تعرضه لأ -

 م؛وي مراكز مالية قوية إلى جانب من هم دونهالتأمين من معيدي تأمين ذ
دة إعا ى هيئةلي عرس قضائو حاأف نشراء هيئة أخرى للهيئة التي تم معها التعاقد سابقاً أو في حالة تعيين مص -

 ؛لإفلاسلالتأمين إذا ما تعرضت 
 .إذا نشبت حرب بين دولتي التعاقد -
 لمستحقات عليهتراكم ال م يتضخنرى رصيد معيدي التأمين تفاقيات، فأحياناً ماوحتى في ظل استمرار سريان الا   

ون أن تنتج دسارية  تفاقيةلإلغاء فتظل الالسباب الموجبة ترقى إلى مستوى الأ تحصيل لظروف أخرى قد لا دون
 .كملى الوجه الألأثرها ع

 

                                                           
 .114رجع، ص نفس الم هناء محمد هلال الحنيطي، - 1
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 المطلب الثاني: كفاية رأس المال
نجاح  اسية فيائز الأسالرك ىحدإأي اقتصادي يعد  إن توفي رأس المال بالقدر المناسب لبداية تأسيس   

 لنهائيالوقائي ال الخط الما عد كفاية رأسواستمرارية هذا النشاط، وفي مجال نشاط التأمين على وجه الخصوص ي
، للتفكي في لأجنبيةدول اجهات العديد من الو ضد حالات العجز والإفلاس، الأمر الذي أثار ت اتشركذه الله

 .الرقابة، ووضع معايي لكفاية رأس المال في شركات التأمين توحيد أنظمة

 أول: مفهوم كفاية رأس المال في شركات التأمين
يقصد برأسمال شركة التأمين تلك الأموال التي وضعها أصحاب شركة التأمين عند التأسيس، ويضم أيضا    

بأنواعها المختلفة، ويعد  حتياطاتلمال المدفوع والاالأرباح التي قد تتحقق للشركة بعد ممارسة أنشطتها، ويمثل رأس ا
، السوق ئتمان سواء كانت مخاطر الأصول، الا)متصاص المخاطر التي تتعرض لها الشركة لجأ الرئيسي لاالم
 .2، ويمثل الزيادة في قيمة أصولها على قيمة مطلوباتها1التشغيل، أو غيها(و 

 CATندة الشركة إذا ما تعرضت لحادث أو لعدة حوادث كارثية )كما يقصد به أنه ذلك القدر اللازم لمسا    

Occurrence)3. 
ين لمواجهة ة التأمويل لشركستخدام الأمثل والكامل لكافة مصادر التموالمقصود بكفاية رأس المال هو الا   

حديد ى التأمين بتلقابة عر ف والشراهذا الصدد تقوم هيئات الإالظروف الاستثنائية التي قد تمر بها الشركة، وفي 
 دنى من متطلبات رأس المال الذي يجب أن يتصف بالخصائص الآتية:الحد الأ

 ويليا غي خاضع لقيود استثمارية؛أن يكون مصدرا تم -
 متصاص التعويضات؛أن يكون متاحا لا -
  يترتب عليه أية نفقات لاكتسابه؛لا -
لى إت الشركة ليأح الأخرى لدائنةات( والأطراف ا)التعويضإذا كان أقل من التزامات الشركة تجاه حملة الوثائق  -

 التصفية.

 ثانيا: أهمية كفاية رأس المال
 :4تبرز الأهمية القصوى لمبدأ كفاية رأس المال في صناعة التأمين للأسباب الآتية   
وتنشأ  لها،محفظة أعما ناء إدارةوهي الخسائر التي قد تصادف شركة التأمين أثاجهة الخسائر الغير العادية: مو  -1

 هذه الخسائر الغي العادية من المصادر التالية:

                                                           
جمعية دار مكتبة ، بتصريف مركز رويل للتدريب القانوني والدراسات ةترجم نية،الثا ةلطبعا، شركتين التأمين اتيلعم، ، جينمييم وستون، ارسينو أ - 1

 .21، ص 2008 ،ارجيو ، جا، أتلانتبلتدريوايم لتعلل LOMA التأمين على الحياة
2 - Mueller, Ian Farr Hubert, Economic Capital for Life Insurance Companies Society of Actuaries, Mark 

Scanlon, Simon Stronkhorst, Towers Perrin, February 2008. 
 .7ص بدون سنة نشر، ، مصر، 94صرية لإعادة التأمين، العدد ، مجلة الحارس، الشركة المتأمين الإئتمانمحمد أنور جعفر،  - 3

 .10-9 ص صنفس المرجع، محمد أنور جعفر،  - 4
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 كتتابية الحالية أو لسنوات سابقة؛سوء الخبرة الإ  -
 Insufficient)صدرة المخصصات الفنية لمواجهة الالتزامات الناشئة عن عقود التأمين المعدم كفاية  -

provision؛) 
 (؛Reinsurance deficiency or failureعدم كفاية أو عدم كفاءة ترتيبات إعادة التأمين ) -
 (؛Capital depreciationالانخفاض في قيمة الأصول في مقابل التزامات الشركة ) -
لسنوات اأقساط  يث إنحتمويل العجز في أقساط السنوات الأولي لبعض وثائق تأمينات الأشخاص )حياة(،  -

ت في وفات والعمولان المصر ثي مجة لتركيز الكالأولي قد تعجز عن تغطية كافة النفقات المتعلقة بالوثيقة نتي
 تلك السنوات.

ات الإشراف ئيسي لهيئتتضح أهمية كفاية رأس المال لكونها مطلب ر  لبية متطلبات الإشراف والرقابة:ت -2
انوني لاف الشكل القلف باختتخت لرأس المال والرقابة على صناعة التأمين، وجدير بالذكر أن متطلبات الحد الأدنى

لمطلوب لرأس المال ا الأدنى ن الحدملشركات التأمين غالبا أكبر  المال المطلوبيئة التأمين، فالحد الأدنى لرأس له
ن ين، كما أنه مع التأمف فرو لهيئات التأمين التعاوني، أيضا يختلف الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال باختلا

 يرية.ت التقدوازناالنشاط في ضوء بيانات المالضروري ربط الحد الأدنى المطلوب لرأس المال مع حجم 
بدور  Standard&Poor’sوهيئة  A.M. Bestمثل  تقوم هيئات التصنيف العالمية هيئات التصنيف العالمية: -3

فعال وبالغ الأهمية في تصنيف المنشآت الاقتصادية، من حيث قدرتها المالية للوفاء بالتزاماتها المالية، وتقييم 
ء لمختلف انشطتها على أسس موضوعية، ويبرز دور هيئات التصنيف العالمية أهمية خاصة في الأونة مستويات الأدا

تمتع باقتصاديات السوق الحر والمفتوح، ولكونها هيئات تصنيف مستقلة فإنه كلما تالأخية خاصة في الدول التي 
 :1ى على المزايا الآتيةفإن ذلك ينطو  الهيئات لشركة التأمين ارتفعت مرتبة التصنيف من قبل هذه

 لية؛مخصصاتها وهامش ملاءتها الما قوة ومتانة المركز المالي لهذه الشركة وكفاية -
 زيادة ثقة العملاء في هذه الشركة؛ -
 ( لهذه الشركة؛guy shareزيادة حصة السوق ) -
 إعادة تأمين متوازنة في نتائجها؛خلق محفظة عمليات تأمين و  -
 دة العائد على الأصول المستثمرة؛على زيا قدرة محفظة استثمارات الشركة -
 ستثمرين.بار المقوق كحبالتالي زيادة هامش أرباح الشركة وانعكاس ذلك على توزيعات الأرباح وتعظيم  -

 الآتية:  لنقاط الثلاثةامين في التأ تنحصر السمات الرئيسية لدور هيئات التصنيف العالمية في تقييمها لأداء شركات 
 ؛ئقلشركات التأمين وقدرتها على الوفاء بالتزاماتها لحملة الوثا القدرة المالية -
 المدى الطويل( واستقرار أسواقها؛ التأكد من القدرة المالية للشركة )على -
 التقييم الشامل لكافة بنود الميزانية العمومية وتقييم معدلات الإنجاز. -

                                                           
 .10 نفس المرجع، صمحمد أنور جعفر،  - 1
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 في شركات التأمين رأس المال صنافأ :الثثا
 لي:على النحو التافي شركات التأمين لمال رأس ا يمكن تصنيفو 

هو مبلغ الزيادة في موجودات شركة التأمين عن مطلوباتها، ويعد الحماية الوقائية : (CA)رأس المال المتاح  -1
)الأساسي(، والفوائض الاحتياطية )رأس المال  ىوخط الدفاع الأول للمخاطر المالية، ويمثل مجموع رأس المال الأسم

ن، المستوى الأول "رأس المال الأساسي"، والمستوى الثاني "رأس ، أي أن رأس المال المتاح يضم مستوياوالإضافي(
عن  ، أي إجمالي رأس المال القانوني والفائض، ويمكن قياس إجمالي رأس المال المتاح لشركة التأمين1المال الإضافي"
 C + ACTCA = C                                 :2طريق المعادلة

 = رأس المال الإضافي.AC  = رأس المال الأساسي.CC  = إجمالي رأس المال المتاح.TCA ن:إحيث    
ثل قيمة رأس سمية للأسهم العادية التي صدرتها شركة التأمين، ويميمثل القيمة الا: (CC) رأس المال الأساسي -2

أما مدفوعة بالكامل، أو يجري دفعه على شكل  كتتاب، وعادة ما يكون رأس المال المصدر،المال الذي يطرح للا 
مدون في عقد الشركة، ومسموح لها العمل به، ويطلق عليه مجموعة تسميات  ىدفعات، ويكون رأس المال الأسم

منها ما يسمى "رأس المال الأسمي"، لأنه حاصل ضرب عدد الأسهم، المصرح بها بعقد تأسيس شركة التأمين، في 
 :، إذ يمكن حساب رأس المال الأساسي بالمعادلة3الواحد، كذلك يسمى "رأس المال الأولي" القيمة الاسمية للسهم

CC = NS x NVS 

 لواحد.اسمية للسهم = القيمة الاNVBS   = عدد الأسهم.NS   = رأس المال الأساسي /المصرح به.CC حيث إن:   
ذ يعد إلمتجمعة، ارأس المال، والأرباح  ضفائ يعد رأس المال الإضافي بأنه توليفة: (AC) أس المال الإضافير  -3

، ويمثل لقائمة للشركةجودات االمو  بالميزانية العمومية لشركة التأمين بأنه الفرق بين مطلوبات حملة الأسهم وبين
هم، لة الأسياطي رسمحتاموع ثل مجالوسادة الواقية مقابل تدهور قيمة الموجودات اللازمة لحماية الدائنين، إذ يم

 : لةلمعادرأس المال الإضافي وفق ا حتياطيات المتنوعة، ويمكن حسابتياطي العام، والاواح
AC = RSC+GR+VR 

 طيات متنوعة.الاحتيا =VR  احتياطي عام. GR =   احتياطي رسملة الأسهم. RSC =  .رأس المال الإضافي AC=  إن:حيث 

المطلوب لغرض تعديل المخاطر، أو مردود رأس هو مبلغ رأس المال : (CRR) رأس المال المعدل بالمخاطرة -4
حتياطي المالي المتوافر في (، ويمثل الاOn Capital Risk-Adjusted Return) المال المعدل على أساس المخاطر

متصاص الخسائر غي المتوقعة، والتي تكون محددة من كل شركة، ويقدم الحماية إزاء أنواع ا شركة التأمين لغرض
دة المتأصلة في أعمال شركة التأمين، وهي المخاطر التي ستؤثر بطريقة ما في ضمانة الأموال، لذلك المخاطر المتعد

                                                           
1- Sharara, Ishmael and Hardy, Mary Saunders, Davida, Comparative Analysis of U.S., Canadian and 

Solvency II Capital Adequacy Requirements in Life Insurance, University of Waterloo, Joint Risk 

Management Section, Society of Actuaries, November 2010, p5. 
2 - NAIC, the consultation paper on Regulatory capital requirements and accounting university, National 

Association of Insurance Commissioners Financial Analysis Solvency Tools, valuation issues of solvency 

modernization initiative, Attachment Two-A, solvency modernization initiative (EX) Task Force, December, 

2009, p 10. 
، مجلة دراسات محاسبية -دراسة تطبيقية- ربحيتها أثر كفاية رأس مال شركة التأمين فيرعد حميد كريم الحجامي، محمد على ابراهيم العامري،  - 3

 .3 ، ص2016، ، جامعة بغداد، العراق34، العدد 11ومالية، المجلد 



 ددات الملاءة المالية في شركات التأمينمح                                                 الفصل الثالث        
 

 

179 

ن الغرض من رأس المال المعدل بالمخاطر هو تهيئة الثقة للمساهمين، ويعد المقدار من رأس المال الذي يجري إف
ا ستضمن الشركة وجود رأس مال  ة، وهنحتجازه، ويمكن شركة التأمين من خسارتها في حالة تعرضه الأزمة ماليا

على  رأس المال المعدل بالمخاطرةستمرار في أصعب الأحوال، ويعتمد خاطر غي المتوقعة، والالمواجهة الم كاف
 .1عاملين مهمين رئيسين هما: تحديد المخاطر التي ينبغي تغطيتها، والقياس الموضوعي للمخاطر الفعلية كافة

وهو الحساب الداخلي لرأس المال المعدل : (TCRR)عدل بالمخاطر في شركة التأمين إجمالي رأس المال الم -5
زاء المخاطر المالية، مع الحسابات المبنية على أسس إبالمخاطرة، والمطلوب بناء على وجهة نظر شركة التأمين 

املي وثائق التأمين قتصادية بشكل عام، أي مقدار رأس المال المطلوب حسابه لإعطاء مستوى معين من الأمن لحا
، ويمثل القيمة الأعلى من قيمة مجموع رأس المال المعدل 2ستحقاقاتهم المالية تجاه شركة التأمينافيما يتعلق بدفع 

بالمخاطر لكل نوع من رأس المال للمخاطر المالية، أي أعلى من مجموع )رأس المال مخاطر الائتمان، ورأس المال 
 :3ر التشغيلية(، ويحسب على وفق المعادلةمخاطر السوق، ورأس المال مخاط

TCRR= Max [CRCC+MRCC+GCC] 

 رأس المال مخاطر الائتمان. CRCC =  إجمالي رأس المال المعدل بالمخاطر.= TCRR: حيث إن 
             = MRCC .رأس المال مخاطر السوق          = ORCC .رأس المال مخاطر التشغيل    Max ى قيمة= أعل. 
شركة  التشغيلية( فيو السوق، ئتمان، و تعطي هذه المعادلة المذكورة آنفة إجمالي رأس المال المعدل بالمخاطرة )الا    

الوزن  ر نسبةند توافعادلة التأمين، إلا أن بالإمكان إدخال مخاطرة أخرى كمخاطر المسؤولية، على هذه المع
 .الترجيحي لها

وفاء وهي المخاطر المرتبطة بفشل الطرف الآخر في ال: (CRCC) رأس المال المعدل بمخاطر الئتمان -6
ن يتحمل الطرف تزام ما، والتسبب في أاخفاق أحد أطراف الأداة المالية في تلبية إإ، أي 4لتزامات التي تعهد بهابالا

للتخفيف من مخاطر الخسائر الناجمة  CRCC، ويسعى حساب رأس مال مخاطر الائتمانية 5الآخر خسارة مالية
لتزامات المالية، الا من التخلف عن الأصول، وخسائر عجز الدخل، أو عدم رغبة الطرف المقابل لتلبية كامل

 :6ئتمانكيفية حساب رأس المال مخاطرة الا  توضحالتالية ، والمعادلة والتعاقدية
CRCC = AI x %11 

 .11%=  بة معياريةنس  مبلغ الاستثمارات. AI=  رأس المال مخاطر الائتمان. CRCC =حيث إن :  

                                                           
دراسة في عينة من –استعمال أنموذج عائد رأس المال المعدل بالمخاطرة المصرفية في إرادتها وفق مقررات لجنة بازل العامري، نبراس محمد عباس، - 1

 .76، ص 2012، رسالة ماجستي، المعهد العالي للدراسات المحاسبية والمالية، جامعة بغداد، العراق، -ية الخاصةالمصارف العراق
2 - Mueller, Ian Farr Hubert, cit opt, p2 
3 - BNM, RH/GL, Risk-Based Capital Framework for Insurers, Bank Negara Malaysia 003-24, Prudential 

Financial Policy Department, April 2014, p4. 
، أطروحة دكتوراه، كلية التجارة، قسم إدارة إدارة المخاطر المالية في شركتين المساهمة المصرية )مدخل لتعظيم القيمة(علي، محمد علي، محمد،  - 4

 .10 ، ص2005الاعمال، جامعة القاهرة، 
 .413، ص 2007، جمعية المجمع العربي للمحاسبين القانونيين، عمان، ير الماليةالمعايير الدولية لإعداد التقار ابو غزالة، طلال،  - 5

6 - BNM, cit opt, p4. 
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هي التغيات التي تحدث في العوائد على الأوراق المالية : (MRCC)رأس المال المعدل بمخاطر السوق  -7
، وتتضمن تخص شركة بعينها أو قطاع بعينة، وهي لا الحروب ت في السوق كالركود الاقتصادي أونتيجة للتغيا

ذلك مخاطر الأسهم، وأسعار الفائدة، وأسعار الصرف، ومخاطر  المخاطر السوقية مجموعة أنواع من المخاطر بما في
مخاطر ويمكن حساب رأس المال المعدل وفق  ،1اطر السيولة، ومخاطر أسعار أخرىالعقارات، ومخاطر العملة، ومخ

 :2السوق عن طريق المعادلة
MRCC = AEI x %25.2 

 .25.2%=  نسبة معيارية رات الملكية. مبلغ استثما AEI =  رأس المال مخاطر السوق. MRCC =حيث إن : 
هي مخاطر الخسارة المباشرة، أو غي المباشرة الناجمة عن : (ORCC)رأس المال المعدل بمخاطر التشغيل  -8

عدم كفاية أو عمليات شركة التأمين فاشلة، والناس، والنظم، أو من أحداث خارجية، وترتبط هذه المخاطر بالنظم 
، وتتعلق هذه المخاطر بعدم القدرة اللازمة في التسيي 3لعاملين بهذه النظم في شركة التأمينالداخلية أو الأفراد ا

مخاطر تسيي  تعتبروعدم البيع الجيد وأعمال الغش وحدوث تجاوزات وأخطاء في الإجراءات والتنظيمات، و 
لتشغيل عن طريق من مخاطر التشغيل، ويمكن حساب رأس المال المعدل على وفق مخاطر ا اكتتاب جزءالا 

  x ORCC = TAX%1                      :4المعادلة

 .1%=  نسبة معيارية  مجموع الموجودات. TA =  رأس المال مخاطر الائتمان. ORCC =حيث إن : 

 شركات التأمينفي لملاءة المالية ل المحددةخرى العوامل الأ :الثالثالمطلب 
 العواملو ملاءة شركات التأمين، في  بذلك تاؤثر م مـل التـي تتفاعـل فيمـا بينهـاهنـاك العديـد مـن المـؤثرات والعوا   

نذكر  اللمجالهامة في هذا ا العوامل الأخرىبعض  وفيما يلي سنتناول سـابقة الـذكر هـي أكثـر المتغيـرات تـأثيا،
 : 5منها

بكافة أنواعها، ونميز بين  مات التأمينيةتنتج عن هذه الأوضاع آثار سلبية على الخد: القتصاديةالعوامل أول: 
 .6الكساد وحالة التضخم ، حالةقتصادالا حالتي

 :من خلال طنيقتصاد الو تتأثر ملاءة شركات التأمين بحالة الكساد في الا :حالة الكساد -1
راجع ت ط، أود الأقساانخفاض حجم مبيعات شركات التأمين وذلك بسبب تعذر بعض المؤمن لهم عن سدا -
 ؛عض العملاء المحتملين عن خططهم في شأن شراء وثائق التأمينب

                                                           
 .413ابو غزالة، طلال، مرجع سبق ذكره، ص  - 1

2 - BNM, cit opt, p8. 
  .10مرجع سبق ذكره، ص علي، محمد علي، محمد،  -3

4 - BNM, cit opt, p8. 
، رسالة ماجستي، كلية العلوم الاقتصادية، -دراسة السوق الجزائرية–هوض بقطاع التأمينات وضرورة تجاوز المعوقات الحاجة للنحدباوي أسماء،  - 5

 .46-45ص ص ، 2012 قسم العلوم الاقتصادية، جامعة المسيلة، الجزائر،
 .427-425ص ص  ،2006، منشأة المعارف، مصر، إدارة المنشآت المالية وأسواق المال، مني إبراهيم هنيدي - 6
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السندات  ةبما قيمر ندات أو انخفاض القيمة السوقية للاستثمارات وهذا راجع للتوقف عن سداد فوائد الس -
تمل وفي مثل أمر مح يكون ا، كذلك الانخفاض في عائد الأسهم العادية نتيجة لانخفاض أرباح الشركاتتهذا

لمحفظة اكونات وقية لمالقيمة الس وف تنخفض مستويات الأسعار في سوق رأس المال وتنخفض معهالظر اهذه 
 ؛لاستثمارية لشركة التأمينا
عن  عوضهمى دخل يلحصول علازيادة مخاطر تصفية الوثائق ومخاطر الاقتراض وذلك في محاولة المؤمن لهم  -

 .مة الشرائية للنقودانخفاض الدخل الذي نجم عن الكساد أو عن انخفاض القي
 ضافاد مما يؤدي إلى انخصقتار داخل الاعسلأام لعالمستوى ال التغيات في هخم بأنضرف التعي :حالة التضخم -2
النقدي أسرع  ضرو عالم ادي عندما تكون الزيادة فيصع اقتضو  هخم بأنضتون التلامه فصي ،يةلة المحلمعقيمة ال في

يل المدخرات لخم يؤدي إلى تقضدل التعاد، أي إن ازدياد مصقتس الافن فيع والخدمات لسللنتاج الجديد لإمن ا
 اع التأمينطنمو ق في ضافويل، مما قد يؤدي إلى انخطى المدى اللى أرباح شركات التأمين علباً علتؤثر س ليوبالتا

 فيمايلي: ملاءة شركات التأمينعلى  يؤثر التضخمكما ،  1خرىلأوامل اعمع ثبات ال
عدل م اع فيدوث ارتفحالتعويضات كما هو متوقع، فقد يكون راجع لحدوث كارثة معينة أو  زيادة حجم -

 ؛تعويضاالت التضخم، كما قد يرجع إلى حدوث خطأ في تقدير الحجم الحقيقي للأخطار وقيمة
ض نخفاد نظراً لاللأفرا الحقيقي يحدث التضخم أثراً سلبيا في الطلب على التأمين لأنه يؤدي إلى هبوط الدخل -
لى عثرة في الطلب ؤ ية الملرئيسالعناصر ا لقوة الشرائية للنقود التي يحصلون عليها وعنصر الدخل والثروة أحدا

ك لتأمين على تللتأمين  وثائق نه كلما زاد دخل الفرد كلما زادت ثروته كلما زاد طلبه في شراءإالتأمين حيث 
لفرد والعكس ع دخل ايًا مالتأمين يتناسب تناسبا طرد الثروة من سيارات، عقارات وهكذا أي أن الطلب على

 ؛صحيح فكلما نقص دخل الفرد الحقيقي كلما قل إنفاقه أو انعدم طلبه على التأمين
يادة الأسعار ز نتيجة  وف ترتفعسيؤدي التضخم إلى ارتفاع تكلفة تسوية التعويضات الجزئية لأن تلك التكلفة  -

التضخم  نفس خط مين فيزيادة مبلغ التأ ئق تأمين الممتلكات عن طريقويتم معالجة هذه المشكلة في وثا
ت ة في التعويضاالنسبي ق شرطستخدام أسلوب إعادة التقييم لقيمة الممتلكات المؤمن عليها وكذلك يتم تطبيبا

 ؛كان مبلغ التأمين أقل من القيمة السوقية للممتلك  الجزئية في حالة ما إذا
ياة، على الح على التأمين ات التأمين وذلك بسبب إحجام الأفراد عن شراء وثائقانخفاض حجم مبيعات شرك -

لأخرى  المالية اسسات المؤ  أساس أن استثمار ما يعادل الشق الادخاري من قيمة أقساط التأمين من خلال
مين التي ثيقة التأية لو ة النقدلقيممقارنة با كالبنوك مثلا، من شأنه أن يزيد من قيمة الأصل المستثمر بدرجة أكبر،

دخاري من لشق الااع على أساس معدل فائدة متواض يمكن للمؤمن له الحصول عليها والتي عادة ما تحسب على
 ؛قسط التأمين

                                                           
، 07 والمالية، المجلد، مجلة البحوث الاقتصادية العوامل المؤثرة في الأداء المالي لشركات التأمين الخاصة العاملة في سوريةرفاه حسن، مني بيطار،  - 1
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تنخفض القيمة و  فوائدعدلات المالانخفاض المحتمل في القيمة السوقية للاستثمار، ففي فترات التضخم ترتفع  -
عائد عادية، فإن اللأسهم الا حتىو عائد الثابت مثل الأسهم الممتازة والسندات، السوقية للأوراق المالية ذات ال

 ؛سوقيةالقيمتها  في االمتولد عنها قد ينخفض مع موجات التضخم مما يترتب عليه انخفاض
 لوثائق ومخاطرا تصفية نه مخاطرإلغاء الوثائق وكذا معدلات الاقتراض تزداد خلال فترات التضخم مما ينجم ع -
 .لاقتراضا
ام بعملية ولة القيسسات التأمين أو الدلحماية العمال من الخسائر الاقتصادية يقتضي على مؤ  :حالة البطالة -3

 قتا نتيجةلعمل مؤ اون عن ضد البطالة، حيث يتم التوفي للعمال حماية أساسية للدخل عندما يتعطل التأمين
 .دةت الشحين على استهلاكهم في أوقاتسريحهم، فبواسطة التأمين يتم الحفاظ للعمال المسر 

 ساتفع بمؤس مما يدنستخلص إذن أن أقساط التأمين ضد البطالة تنخفض بزيادة عدد العمال العاطلين   
لبطالة اتحدث ، و ية لهاد الماللموار التأمين بالتعويض لهم، إذن هنا تزداد نسبة تقديم التعويضات وبالتالي تنخفض ا

 :لى صناعة التأمينالآثار السلبية الآتية ع
 ؛انخفاض أو انعدام في الطلب على التأمين -
 ؛ثك الحوادارتفاع معدلات السرقة والجريمة مما يؤدي إلى المزيد من المطالبات عن تل -
 ؛ت المتوقفة عن العملآزيادة في افتعال المطالبات ولا سيما من قبل المنش -
 .ى تعويضات مبالغ في قيمتهاالغش أو التدليس في المطالبات بغرض الحصول عل -
يشي سعر الفائدة إلى العائد الحقيقي من الأموال المستثمرة من قبل : سعر الفائدة يؤثر على تسعير التأمين -4

زيادة ربحية هذه الشركات، وهو ما يوفر فرصة لتعظيم  شركات التأمين، وتبعا لذلك يؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلى
تنخفض مشتريات منتجات التأمين على الحياة  العكس من ذلك، قد وعلى. 1ت الحياةربحية حاملي عقود تأمينا

مع ارتفاع أسعار الفائدة لأن الناس يتوقعون الحصول على عوائد أعلى من خلال إيجاد طرق أخرى لجمع المال. 
بأن سعر  (Outreville،1996ونتائج البحث في العلاقة بين طلب التأمين وسعر الفائدة غي مؤكدة، حيث وجد )

 ,Beck&Webb) لى تأمينات الحياة، ومن جهة أخرى، فقد توصل الباحثانعالفائدة الحقيقي لا يؤثر في الطلب 

تعتبر افتراضات سعر الفائدة هي المتغيات الرئيسية و  .2إلى وجود علاقة إيجابية بين المتغيين المذكورين( 2003
إذا كان هناك عنصر ادخاري أو تراكم لرأس المال، كما في حالة لتسعي منتجات التأمين طويلة الأجل، خاصة 

المختلط. في المقابل، فإن سعر الفائدة المستخدم لتسعي منتج تأمين الائتمان مع قسط أسبوعي  منتج تأمين الحياة
ن القسط يكتسب بمجرد إ يتم دفعه جنبا إلى جنب مع سداد القرض للمقترض له تأثي أقل على السعر، حيث

عند إعداد التوقعات  (شهرية، ربع سنوية، أو سنوية)وإن حساب الاحتياطيات في نهاية كل فترة مالية  .تحصيله
                                                           

، جريدة المال، تاريخ الاطلاع ات التأمين فى نشاط متناهى الصغرتعرف على تأثير التضخم وسعر الفائدة على شركالشاذلي جمعة،  - 1
 https://almalnews.com/على-الفائدة-وسعر-التضخم-تأثي-على-: تعرفالرابط على 07/10/2021

، 01 العدد، 03المجلد ، مجلة التنمية والاقتصاد التطبيقي، تحليل عوامل ضعف شركات التأمين الجزائرية في تطوير قطاع التأمينغفصي توفيق،  - 2
 .112-111، ص ص جامعة المسيلة، 2019
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توليدها، وستؤثر افتراضات نقطة التعادل  المالية، ويتم تطبيق أسعار الفائدة عليها وعلى العوائد الاستثمارية التي يتم
طية جميع المصروفات، ويجب اعتماد نهج متوسط/طويل الأجل على الإطار الزمني المتصور لأقساط التأمين لتغ

التأمين متناهي الصغر، اعتمادًا على نوع المنتج. فعلى سبيل المثال: يمكن أن تكون  للاستدامة المالية لأنشطة
فترة أطول  منتجات تأمين الحياة مربحة في السنة الأولى من البرنامج، في حين أن التأمين الصحي قد يتطلب

 .حقيق الأرباحلت
 ويتحملها حامل وثيقة( TVA)لمضافة اتخضع حالياً عقود التأمين إلى الرسم على القيمة : العامل الجبائي -5

أخرى شبه  ه أيضاً رسوماتويتحمل المؤمن ل(، IBS) المؤمّن إلى الضريبة على الأرباحالتأمين في حين يخضع 
ات الفلاحية التأمينو لحياة اعدا تأمين السيارات، تأمينات وفيما يخص الفروع الأخرى ما، جبائية حسب الفروع

 لمؤمن له في كل عقد تأمينا، إضافة إلى ذلك يتحمل "صندوق ضمان الكوارث الطبيعية"صالح ل ا تبقىساهم بمتف
 .الطوابع حقوق

لشركات  لياــالم ءدالاوا لياـجمالا ليـج المحـاتـة بين النـقلاـعال فـصو ـل (:GDP) اليـمـجالإي لـج المحـاتـالن -6
فراد المزيد لاا فقسين ليالدخل وبالتا لييؤدي إلى ازدياد إجما ليجمالإا ليالناتج المح اعفالتأمين، فيمكن القول بأن ارت

ب عقود تأمينية جديدة طلتت ع والخدمات مثل المنازل والمركبات التيلالس ءراشم كبية احتياجاتهلموال لتلامن ا
ة أُخرى هى الممتمكات، ومن جلف عقود التأمين على مختلى التأمين علب عطلسيزداد ال ليلتاا، وباهيلتأمين علل

ف عقود لى مختلتأمين عللم من دخوله ءجز  هفراد يمكن أن يؤدي إلى توجيلاوازدياد دخل ا ليإن ازدياد الناتج المح
ف لى مختلع الطلبقد تؤدي إلى زيادة ً  ليجمالإا ليأن نستنتج بأن زيادة الناتج المحيمكن ى الحياة، إذا لالتأمين ع

 .1لشركات التأمين ليالما ءدالاتحسين ا لياع التأمين وبالتاطق إلى نمو في هالمنتجات التأمينية ومن

قوانين جديدة في  وسن لتحديث الأطر التنظيمية ةجهودا كبي د من البلدان يعدالشهدت : القانونية: العوامل ثانيا
بما يتماشى مع المبادئ الأساسـية للاتحـاد الـدولي  استقلالية الجهات المنظّمة وقدراتها الرقابيـة مجال التأمين، وتعزيز

هـذا بالإضـافة إلـى ، (International Association of Insurance suroervisors ISAIS) لمراقبـي التـأمين
، (الحوكمة تطبيـق مبـادئ) تهاوإدار  توجيهات تتناول على سبيل المثال أسس تنظيم شركات التـأمينر إصـدا

وعلى الرغم من ذلك، لا يزال التفاوت كبيا بين بلدان المنطقة  ،2وأساليب مراقبة سلوكيات السوق وإدارة المخاطر
ومدى تطبيقها، مما يحتّم على الجهات المنظّمة تحديث الأطر التنظيمية حتى تتناسـب  لجهة شمولية الأطر القانونية

  ي التأمين.سياسات والمعــــايي الدوليــــة، للاتحــــاد الــــدولي لمراقبـــالــــ مـع
وأنظمته ومبادئ توجهه  والأهم من القوانين هو التنفيذ الفاعل لها ووضع قوانين تأمين تتلاءم مـع ظـروف الـسوق   

ثي من القوانين بحاجة إلى التأمين. هناك الك للتطبيق ولا مانع من وجود سلطة قضائية متخصصة فـي شـؤون

                                                           
 .163مرجع سبق ذكره، ص  رفاه حسن، مني بيطار، - 1
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الدول ومن بينها  إن بعضدولة وأخرى في المنطقة ويمكن القول  ننسى أن هناك تباينا بـين ألاتعديل لكن علينا 
 إدارية. لا تــزال الإجــراءات الرقابيــة أقــل تطــورا ومحــصورة عمومــا بأعمــال الإمارات وقطر والكويـت

طات المعنية بل السلقتنبطة من نظمة السياسية الحاكمة على التشريعات والقوانين المسختلاف توجهات الأاإن    
الفروع  ىعتماد علبالا سمالها، لرأوالتي تلعب دورا بارزا في ترشيد إدارة شركة التأمين من حيث تحديد الحد الأدنى

هذا ، ت الفنيةحتياطافية للاإضا تيجاد ضماناإويتمثل دور رأس المال أساسا في  ،التي تعمل الشركة من خلالها
س مال ة من رأمحدد إضافة إلى كون القانون يفرض في بعض الدول تكوين احتياطات رأس مال تعادل نسبة

طراف الأ ضمانات لصالح ا تمثلاكونهحية و لزاميتها القانونية من نابهذه التشريعات والقوانين بحكم إ ، ويؤخذالشركة
 من ناحية ثانية. التي تتعامل مع شركة التأمين

ن التأمين ماع أخرى تاب في أنو للمنافسة دور هام في تحفيز شركات التأمين على الاكت: عامل المنافسة ثالثا:
من الخدمات  ار أكثرالأسع أكبر عدد ممكن من الزبائن لكن ما يلاحظ أن المنافسة قوية في بغرض الحصول على

في جميع  نشاطها مارسةعلى شركات التأمين والسماح لها بم كون إلغاء مبدأ التخصص  والمنتجات إضافة إلى
 بعض فيلأقساط عدلات اموالتي عملت على انخفاض ، نوع من المنافسة غي المشروعة الفروع، أدى إلى ظهور

لك ذلفروع وانعكس اة لهذه اسبيعلى النتائج المح ع البضائع البحرية، مما يؤثر سلبالحريق وفر  الفروع، خاصة فرع
 .الإجمالي لنشاط التأمين الرقم على

 وتتمثل أساسا بالتغيات في الاتجاهات السياسية الحاكمة وبأخطار الحروب والحروب: : العوامل السياسيةرابعا
كما هو   ،الأهلية مع كل ما لهذه التغيات والأخطار من انعكاسات حتى على وجود وديمومة شركة التأمين نفسها

عن قبول التأمين ضد الأخطار التي تنتج عن الحروب، ولذلك تلجأ تمتنع التأمين  شركات ب فإنحالة الحرو  في
بدور المؤمن ضدها لأن التأمين ضدها أمر ضروري من الناحية الاجتماعية وبالتالي تجعل  إلى أن تقوم الحكومة
 ويض كل من يتضررإجباريا على جميع المواطنين فيتجمع لديها من أقساط التأمين ما يساعدها على تع التأمين

 .1وبالتالي تزيد مواردها المالية

حية ا كضحية من ناعامل معهث التيد قيمة البشرية من حياوتتمثل بتز : والإنسانية جتماعيةخامسا: العوامل ال
رض بالطبابة والم لمتعلقةنات ا، وقد ظهر ذلك جليا في نتائج التأميةأو كمسبب لخسائر أو أضرار من ناحية ثاني

ة تعتبر نسانيلعوامل الإأما ا .وجههاأبمختلف شفاء وكذلك في نتائج التأمينات المتعلقة بالمسؤوليات القانونية والإست
دى شعورهم بيعة عملهم ومها لطيفوموظ من العوامل غي المنظورة كونها تتعلق بالطبيعة البشرية وبمفهوم إدارة الشركة

 بما يؤلفه ة شركة التأمينلس إدار ن ومجاهمين المباشرين وغي المباشرينتماء لتلك الشركة، وتتعلق أيضا بدور المسبالا
ة من القوى المنتج وميزات نوعيةلك الشركة من ناحية وبقرار المنهجية المتعلقة بسياسة تمن رجال مال وأعمال بإ

 لثة. حية ثاناهم من خرى ومصداقية التعامل من قبل المؤمن عليأوسطاء وعملاء معيدي تأمين من ناحية 
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فوق خرى تأطبيعية  ن عواملناك ملى ما هإتتمثل في الفيضانات والزلازل والأعاصي و : سادسا: العوامل الطبيعية
 نتائجها التصورات والتوقعات.

أصبح تبني التغييات التكنولوجية والاستفادة من إمكانات هذه الثورة : ولوجيا(نسابعا: عامل الرقمنة )التك
 تكنولوجيا التأمينباليوم صبح يعرف أوهو ما  التأمينشركات لجميع الشركات بما في ذلك  حتميةالرقمية ضرورةً 

(INSURTECH)،  استطاعت شركات التأمين الأكثر تبنياً للرقمنة خلال السنوات الماضية فمن خلال الرقمنة
نت ضمن الشريحتين ضمان مستويات نمو في حجم أقساطها، وتخفيض نفقاتها بمعدلات أكبر من الشركات التي كا

الجديدة على تجاوز الحدود التقليدية  التكنولوجيا تعملحيث  ،1المتوسطة والمتدنية في اعتماد الرقمنة والابتكار
المخاطر وطرق توزيع منتجات  ، وتغيي الركائز الأساسية التي تقوم عليها كالاكتتاب وانتقاءالتأمينية للصناعة

أساليب تكنولوجية جديدة تقوم بتحسين صناعة من  يلتأمين التكنولوجا هيوفر من خلال ما ، وخدمات التأمين
 يويحتو  ،مين وتحسين الكفاءة، والعمل على زيادة رضاء العملاءأالتأمين، وخفض التكاليف للعملاء وشركات الت

 مستوى جديدة للتعامل مع العملاء لضمان تحسين اوطرق ارصفعلى مجموعة من النماذج و/أو المنصات التي تخلق 
استخدام تقنية الذكاء من خلال  بالخسارة استخدام أساليب جديدة لتأمين المخاطر والتنبؤو ، لهم ةالخدمة المقدم

مة للعملاء ءعملية تقديم المنتجات الأكثر ملاالاصطناعي لتقديم خدمة مخصصة للعملاء، حيث انه يسهل 
أتوماتيكية للحد من المخاطر من خلال تطبيق نظام جعل العمليات التأمينية ، و نسانبشكل أسرع بكثي من الإ

 التشغيل الآلي لجمع البيانات وتكوين التحليلات مما يسهل على شركات التأمين عملها ويقلل التكاليف.
صول أيضًا في جعل الاكتتاب وتقييم مخاطر التسعي وتسوية المطالبات وإدارة الأ ينجح التأمين التكنولوجوقد    

 .2تخصصي التأمينأكثر كفاءة لم
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 : الرابطعلى  07/04/2022رؤية، تاريخ الاطلاع ، جريدة الالرقمنة تسرعّ نمو أقساط شركات التأمين المحليةجورج ابراهيم،  - 1

https://www.alroeya.com/117-81/2277181 - المحلية-التأمين-شركات-أقساط-ونم-سرعت-الرقمنة  
 :الرابطعلى  07/04/2022، نشرة الاتحاد المصري للتأمين، تاريخ الإطلاع INSURTECH التأمين التكنولوجيالإتحاد المصري للتأمين،  - 2

 https://www.ifegypt.org/NewsDetails.aspx?Page_ID=1244&PageDetailID=1354 
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 الثالث خلاصة الفصل
لطات المختصة رة من قبل السضة مباشلمفرو اعادة تراقب شركة التأمين ملاءتها المالية عبر المعايي الفنية والقوانين    
التأثي على  داخل فيلتي تتلك المتفق عليها تعاونيا مع الشركات الأخرى، متضمنة قي ذلك كل العوامل اذأو 

 اليف وتكصصات الفنية والمخت لتعويضاوإعادة التأمين، استثمار كتتاب والاة في سياسات الا لالمتمثو  الملاءة المالية
 فضلا ،وة الشركة تانة وقن مدى مقواعد رأسمال الكافي الذي يعبر عو ءة امش الملاهضافة إلى شركات التأمين، بالإ

لشركة اكفاءة وقدرة   رفع في ا مهمالعب دور والتي تلخ، إ...، تصاديةجتماعية، قانونية واقعن العوامل السياسية، الا
لى عبأخرى طريقة أو يؤثر ب مهما ار بر أمتيع العواملحديد الدقيق لهذه توعلى هذا فإن ال، اتهزاماتالوفاء بال على

ايي يمكن لكل المعذه همن خلال و ، الوقت المناسب اه المؤمن لهم فيتجؤدى ما عليها تعلها تج تيالشركة والملاءة 
فة ا والوفاء بكاؤولياتهمل مستحلى الحد الذي يظهرها بوضع سليم، وإمكانية إشركة أن تعزز أسسها المالية لتصل 

طبيق تالشركات على  عمل هذهيث تبحإتباعها السياسات الفنية والمالية المدروسة والمتوازنة  للتزاماتها، من خلاا
 ها في الأسواق العاملة.   السياسات حفاظا على مركزها ووضع

 



 

 

 

 

 

 بعالر الفصل ا
دراسة قياسية لمحددات الملاءة  

 المالية في شركات التأمين
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 تمهيد
رفة على قطاع صة المشنظمات الخااهتمامات الهيئات والمو ولويات أتعتبر الملاءة المالية لشركات التأمين من    
آجال  وللح ة الوثائق عندلاه حما اتجى الوفاء بالتزاماتهلثل قدرة الشركة علكونها تم امين في مختلف دول العالمأالت

عدة عوامل لى عيعتمد  التأمين شركاتالمالية ل الملاءةوقوة ، فمتانة يؤثر على وضعها الماليا دون أن هاستحقاق
 ،ملهذه العوا أهم كتتابل شاط انيمثل و  لتزاماتها،مين لملاءة مالية كافية للوفاء باأتتدخل في تحقيق شركات الت

توظيفها و ( ينالتأم شركاتلساسي عتبارها مصدر التمويل الأ)باقساط كتتاب يتم تحصيل الأفمن خلال عملية ال 
 لتزاماتهااطية زمة لتغلالت احتياطاوتكوين مختلف المخصصات والستثمار المتاحة والمشروعة وجه الأفي مختلف 

ني ن النشاط التقناجمة عليف الوتغطية التكاوالوفاء بالمطالبات التي على عاتقها كتتاب الناجمة عن عمليات ال 
، أمينلي لشركات التضع المالابة الو ارجية والدور الذي تلعبه في سلامة وصالخعوامل اللى إبالإضافة  ،شركاتذه الله

ين لتتمكن من ة التأمن قبل شركمحددة المستوى الذي يتوجب تأمينه مفي الملاءة المالية  العواملهذه حيث تؤثر 
 .ستمراريتهال ضمانا الماليمركزها  قوة ومتانةإثبات وجودها والمحافظة على 

راسة وإجراء د التأمين تشركا في المالية الملاءة محددات على الضوء إلقاء الفصل ذههخلال سنحاول من    
 :تيهي كالآباحث و م ثلاثةعلى ضوء ماسبق قسمنا هذا الفصل إلى و  ،قياسية تحليلية على هذه المحددات

 لسوق التأمين الجزائري؛ا واقع: المبحث الأول -
 ؛تغيرات النموذجحصائية لسلاسل مإدراسة : المبحث الثاني -
 .ر الجزائعام والخاص فيلملاءة المالية لكل من القطاع النموذج ال قياسية دراسة :المبحث الثالث -
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 مين الجزائريألسوق التا واقعالمبحث الأول: 
يق واقع تطب وكذا م،بشكل عا التأمين في الجزائر واقعسنقوم من خلال هذا المبحث بتقديم دراسة تحليلية ل   

 .2020إلى غاية سنة  1995من سنة  القواعد الحترازية من طرف شركات التأمين وهذا خلال الفترة الممتدة

 الإطار الهيكلي لقطاع التأمينات في الجزائرول: المطلب الأ
، حيث لقانونيةا نظومتهئري إصلاحات عديدة على مستوى هياكله، وعلى مستوى ماشهد قطاع التأمين الجز    

لمرتقبة، أو ت الموجودة واالتحديا واجهةلجهات الإشرافية إلى توفير كافة الموارد والوسائل المادية والبشرية لمهدفت ا
 .تكلفة ة وبأقلة عاليتأمينية ذات جود المخاطر التي قد تهدد استقرار السوق، وذلك بهدف تقديم خدمات

 زائريلجتأمين االتطورات قطاع  أولا:
قوانين لاو  ريعاتلتشة من ال سن مجموعلاهمة من خملية وتطورات كزائري تغيرات هيلجاتأمينات لعرف قطاع ا   

ومرحلة  للاحتلا رحلة مرحلتين: ملىن تقسيمها إكزائر ويملجتأمين في الم نشاط صناعة اكتي تسير وتحلا
 .للاستقلا

 ائر باعتبار أنز لجلى اعنات تأميلق باتعللمفرنسي القانون الفترة سريان العرفت هاته ا :للاحتلارحلة ام -1
ذي لوا 13/07/1930ادر في صلقانون الشأن هو القوانين في هذا المقاطعة فرنسية، وأهم اك  انك تعامل معهالا

 :بخاصيتين تميز
 أعلن، 08/10در في ك بمقتضى مرسوم صلوذ، 1933نما أعلن عن تطبيقه سنة إ يطبق مباشرة و لم أنه  -

 ؛زائرلجور على اكذ لمفرنسي التأمينات الريان قانون افرنسي على سلشرع الماه بمقتضا
 تي استثنت من مجال تطبيقهلاو منه،  01ادة لمدته اكبري فقط، وهذا ما ألتأمين الأن مجال تطبيقه يتعلق با  -
قسمين  برية فيلمينات اتأليم اتنظ قانونلقروض، وقد تضمن هذا التعلقة بائتمان الموية والجبحرية والتأمينات الا

 .شخاصلأتأمين على الثاني الضرار والألتأمين على ال وللأص اخص
 :من أهمها 1930قانون ل تممةلمملة واكلمقوانين الفرنسي مجموعة من الشرع المما أصدر اك    

 مينتألاع اقطل ةلدو لقابة ار ل بيراك  غة واهتمامالوية بالذي أعطي أو لوا، 14/06/1938ؤرخ في لمقانون الا -
خاصة ما  ،تمادعللى اصول علحل تأمينلات اكتي ينبغي توافرها في شر لشروط العايير والمد اك بتحديلوذبري، لا

 ؛تأمينلية على ممارسة نشاط الالمفنية والقدرة التعلق منها با
 اتكاء شر رنسي طرق إنشلفشرع الماه حدد بمقتضا ل،عدلما 30/12/1938 صادر فيلرسوم االم -

 تأمينلا اتكن شر ل مك  ابهقوم تي تلعمليات التسييرها وبين أيضا نوع ا ا فيله تي تخضعلقواعد الين والتأما
 .تجاريةلتأمين الات اكية وشر لتبادلدنية والما

 :همهاأط، ومن زائر فقلجتي تبرم في التأمين الفرنسي نصوصا تنظم عقود الشرع الموقد أصدر ا   
 ؛سياراتلا زامي علىللإتأمين التعلق بالما 27/02/1938ؤرخ في لمقانون الا -
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 ؛جتماعيلتأمين التعلق بالما 10/08/1943صادر في لقانون الا -
 ؛عموميةلستشفائية الؤسسات المتأمين على البا 17/04/1943ؤرخ في لمرسوم الما -
 ؛عموميةلت الالمحتأمين على التعلق بالما 04/08/1945صادر في لمر الأا -
 ؛سافرينلماو  لبضائعل عموميلنقل الا تأمين علىلتعلق بالما 04/11/1949صادر في لرسوم الما -
 ؛رياضيةلتظاهرات التأمين على التعلق بالما 23/12/1958صادر في لرسوم الما -
 .رياضيةلمعيات الجتأمين على التعلق باالم 05/05/1962صادر في لقرار الا -
 236ل مباشرة لاقستلزائري بعد الجتأمين العاملة في صناعة الات اكشر لن عدد القد كا :للاستقلامرحلة ا -2
قاضي بتطبيق لوا 21/12/1962ؤرخ في لما 157-62رحلة بصدور أول أمر لما هذهوتبدأ  ،1ة أجنبيةكشر 
وطنية أو لسيادة الان يتعارض مع اك   مالستقال، إلتأمينية قبل الصناعة الانت تنظم اك تيلا فرنسيةلقوانين الا
 تأمينلفرنسية على صناعة الشريعات التنصوص والستمرار تطبيق اقانون القد نجم عن هذا التمييزيا، و  تسي طابعاكي

زامي للإا تأمينلتعلق بالما 27/05/1958ؤرخ في لمقانون الوارد في التأمين التتعلق بتنظيم عقد ا التيوخاصة تلك 
 .2(سياراتلا) برية ذات محركلبة اكر لمناتجة عن حوادث الدنية المية السؤو لمعلى ا

 خر إصدارلآين والحخل بين اان يتدك  زائريلجشرع الم أن الفرنسي إلقانون الديد سريان ارغم من تملاعلي    
خضاع بإ قاضيلا 08/06/1963ؤرخ في لمقانون التأمينات، فقد تم إصدار القوانين مقتضيه وتنظم صناعة ا

ية لالممن وزارة ا اداعتم لىول عصلحزائري وضرورة الجقانون ال الىزائر إلجناشطة في الجنبية الأتأمين الات اكشر 
ة لدو لتعلق برقابة االم 197-63 قمر طار أصدر قانون لإافية، وفي نفس الكية الالمضمانات الزائرية بشرط تقديم الجا
 ستثمار فيلناتجة عن الموال الأتحويل ا لحد من ظاهرةل كلزائر وذلجعاملة في التأمين الات اكزائرية على شر لجا

 .تأمينلرج باستخدام عملية إعادة االخ الىتأمين إلمجال ا
 ة علىكشر  160 ليبحوا تي قدر عددهالجنبية والأتأمين الات اكتدابير توقفت معظم شر لاه ذله ونتيجة   

 ثقافةلاو  تربيةلعمال ال تعاضديلو ا أليتبادلتأمين الة اكة واحدة هي شر ك يبقى منها سوى شر لمزائر، و لجنشاط في الا
ية في لالما ادر عن وزارةعتماد بمقتضى قرار صلا اله تي منحلا (CAAR) لتأمينل ةزائريلجة اكشر لك الذكو 

 .للاستقلة جزائرية تم إنشاءها بعد اكتي تعتبر أول شر لوا 12/12/1963
ار كاحت هذي أنشأ بمقتضالوا 27/05/1966ؤرخ في لما 127-66مر لأشرع المسياق أصدر الوفي نفس ا   

شرع لميصدرها ا انك تيلا ةيقتضلمقانونية النصوص الاه ذرغم من هلتأمين بالتعلقة بالمنشاطات الميع الج ةلدو لا
تأمين هو حماية لصناعة ا نشاطل ةلدو لار اكدف من احتلهفعول، والمفرنسي ساري التأمينات الزائري بقي قانون الجا
دني لمقانون الغاية صدور ا لىإ 3خارجلل مواللأل جنبيةلأات اكشر لذي تضرر بسبب تحويل الوطني القتصاد الا

ادة لملتأمين من اكاملا ل  لاشرع فصلما ذي خصص فيهلوا 26/09/1975ؤرخ في لما 58-75مر لأا ىبمقتض
                                                           

1- Compagnie centrale de réassurance, Bulletin de CCR, N°9, 2012. 
2- kpmg, cit opt, p11 
3- Ouďaaziz said, les reformes indtutionnelles dans le secteur des assurances, ces de l’industrie assurancielle 

Algérienne, thèse de Magistère  Management des entreprise, université MMTO, 2012, p34.   
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قوانين ل الىمنه إ 620ادة لموأشارت ا تأمين وبأنواعهلام تتعلق بعقد اكفيها أح تناول 646ادة لم الىإ 619
 .تأمينلعقد ال تفصيليةلام اكحلأ بين الىتي ستتو لاصة الخا

 ؤرخلما 07-80قانون رقم لال إصدار لاتأمين من خلنشاط ال ةلدو لار اكزائري على احتلجشرع المد حافظ الق   
 :ث خصائصلاذي تميز بثلا 09/08/1980في 
 ؛بحريلوي والجبري والتأمين الل أنواع اك أنه نظم -
تعلقة لممة اعالا امكحلأى اأبقى علو تأمين لا تعلق بأنواعلمادني لمقانون النصوص عليها في المقانونية الواد المغى الأ -

 ؛فعوللمتأمين سارية البعقد ا
 .نذاكآزائرية لجة اللدو ل يكشترا لنهج المما تميز بتماشيه مع اك  -
 ة تعمل فيكل شر كل نسبةلتخصص وحدد بالذي دعم مبدأ الوا 1985ك تم إصدار قانون آخر في لبعد ذ   

 .تي تقوم بتغطيتهالخطار الأائري مجال از لجتأمين الصناعة ا
 نهجلمة عن الدو لي اذي نص على تخللا 1989ل صدور دستور لاوطني من خلقتصاد الإن بوادر تحرير ا   

 لىإ ة في إشارة واضحةصناعلتجارة والل مواطن ممارسة اك منهج اقتصادي، وأعلن صراحة من حقك  يكشترا لا
صدرت  تيلوا املة،ك ةزائريلجونية اقانلنظومة المنظر في الإعادة االواجب ان من كار، فكحتلة عن مبدأ الدو لتخلي ا

 .يكشترا لنظام الفي إبان سريان ا
 ؤسسات منلما ذي فرض علىلتخصص القانون يلغي مبدأ ا 1990جانفي  01طار صدر في لإوفي هذا ا   

 .قدمةلمات ادملخقبل، وهذا بهدف خلق جو تنافسي فيما بينها يسمح برفع مستوى ا
 داخلية أولنافسة سواء المل ار وتحريرهاكحتلتمثل في المسائد والتأمين الل صناعة اكة هيلدو لت القد ألغ   

 06-04قانون لتمم بالمعدل والما 25/01/1995ؤرخ في لما 95-07قانون رقم لارجية من خال صدور الخا
 جنبيةلأا اتكشر لدخول اة، و ات وطنية خاصكنشاء شر جانب بإلأزائريين والجستثمرين المال أمام المجذي فسح الا
ي ذلتأمين السيط او  ا يسمىر مو  ظهلىإنفتاح لهذا ا ىا أدلمزائري، لجتأمين الستثمار في قطاع البا ةا رغبله تيلا
اء جهاز تم إنش ة حيثلو دلا ا تم إحداث رقابة صارمة من طرفلمتأمين، لعام وسمسار اليل اكو لل من اك مضي

 1995. في جانفي CNAلتأمينات ل وطنيللس المجهمة يدعى الماه ذري يقوم بهاستثما
 تأمينلات اكزائرية فقد بلغ عدد شر لججنبية والأات اكشر لنفتاح صاحبه دخول عدد معتبر من الإن هذا ا   

ة كشر خروج وهذا بعد  ،2016ة في كشر  24مقابل  1ةكشر  23هو  2020تأمين عام لناشطة في صناعة الا
 .2017الأضرار سنة تأمين على ل تنشط في مجال صناعة االتيمن سوق التأمين ( MAATEC) أمينالت
 وادثلحا تأمين علىلا ة متخصصة فيكشر  13ة متخصصة في إنتاج منتوج معين، فنجد منها كل شر ك ونجد أن   
صصة تين متخكر ش ،تأمينلة واحدة متخصصة في إعادة اكشخاص، وشر لأتأمين على الات متخصصة في اكشر  8و

 .وارداتلتأمين على قروض النية واكسلقروض التأمين على الفي ا
                                                           

1- Direction des Assurances, Activité des assurances en algérie, Minister des Finances, 2020, p6. 
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على  تحوز( شخاصلأتأمين على الات واكمتللمتأمين على الا) ينلو لأفرعين التخصصة في المات اكشر لونجد ا   
، امعتمد امعا يلاكو  1090ة مباشرة ولاكو  1133ون من كتأمينية تتلا منتجاتها الهلامن خ اة توزيع تسوقكشب

بصناعة وتوزيع  لبنكل تي تسمحلتفاقية، والة مسجلة في الاكو  750 ـتأمين ب-ة بنككتأمين وشبلسمسار ا 38
 .1بنوكلشبابيك ا ىتأمين على مستو لات اكبعض منتجات شر 

 : الهيئات المنظمة لنشاط التأمين في الجزائرثانيا
م وشركات لمؤمن لها مصالح يئات التي تسعى إلى حمايةيشرف على قطاع التأمين في الجزائر مجموعة من اله   

 .القطاع وذلك من خلال إرساء نظام مالي وقانوني كفء يمكن من تطوير هذا التأمين
 25تم إنشاؤه في  يعتبر المجلس الوطني للتأمينات هيئة استشارية تابعة لوزارة المالية،: المجلس الوطني للتأمينات -1

تكوينه مختلف الأطراف  يهدف إلى ترقية قطاع التأمين، ويجمع في، 07-95 بموجب الأمر 1995جانفي 
 :2تتمثل مهامه فيما يلي المشاركة في التأمين )شركات التأمين، الوسطاء، المؤمن لهم، وزارة المالية(،

 لتأمينئق اعادة التأمين للحفاظ على مصالح حاملي وثاإتحسين ظروف عمل شركات التأمين و   -
 من العقد؛ والمستفيدين

 اعية؛تعزيز وتطوير سوق التأمين لتسهيل اندماجه في العملية القتصادية والجتم  -
خدمة للوقاية المست يبلأسالالمشاركة مع المؤسسات الأخرى لوضع معايير تنظيمية للتحكم بكل الوسائل وا  -

 والحماية من المخاطر وتشجيع الستثمار؛
موقف ضعيف  فيستفيدون و الم عقد التأمين أين يكون المؤمن لهم أمات طرفيادعم التوازن بين حقوق والتز   -

 بالمقارنة مع المؤمن؛
 ري؛الإجبا لتأمينلعرض شروط الحد الأدنى من الضمانات لجميع عقود التأمين ول سيما بالنسبة   -
م المؤمن له ينب العدالة تحقيقو ئري )على أساس الإحصاءات الوطنية اتقديم أسعار التأمين وفقا للواقع الجز   -

 (.عن طريق استخدام الأسعار الحقيقية
عادة التأمين في إو  ئري لشركات التأميناأنشئ التحاد الجز : عادة التأمينإئري لشركات التأمين و االاتحاد الجز  -2

 ،عادة التأمين فقطإالتأمين و  تقتصر العضوية فيه على شركات ،وله صفة الجمعية المهنية، 1994فيفري  22
 :3أهدافه في تتمثل
 تمثيل مصالح ممتهني نشاط التأمين؛  -
 مين؛عادة التأإالعمل على تحسين نوعية الخدمات المقدمة من طرف شركات التأمين و   -

                                                           
1- Directinos des assurances, Activité des assurances en Algérie, Minister des Finances, 2015, p 05. 

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم -دراسة حالة-دور مبادئ الحوكمة في تفعيل الاداء المالي لشركات التأمينبيل قبلي، ن - 2
 .189، ص 2017 كلية العلوم القتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف،  القتصادية،

 على الموقع:  20/01/2022 تم الطلاع يومالتحاد الجزائري لشركات التأمين وإعادة التأمين،  - 3
http://www.uar.dz/presentation-de-luar/   
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 المساعدة على ترسيخ أدبيات ممارسة نشاط التأمين والمحافظة عليها؛  -
مين شركات التأ زويدأمين وتالت اطالتعاون مع الأجهزة والهيئات المعنية في الأعمال التي تؤدي إلى ترقية نش -

 لمخاطر؛ا نقلو بخبراته في مجال حل المشاكل التقنية والقانونية والمالية المتعلقة بإدارة 
 .لمهنةيثة لالمساهمة في تحسين مستوى تأهيل وتكوين أعمال القطاع بتطوير التقنيات الحد -
المالية، من  ت التابعة للمديرية العامة للخزينة بوزارةتعتبر مديرية التأمينات إحدى المديريا: مديرية التأمينات -3

 :1مهامها نجد
 ين؛لتأماعادة إح التدابير الموجهة لضبط وترقية ادخار هيئات التأمين و ا سة واقتر ادر   -
 ؛دراسة وتنفيذ التدابير التي من شأنها تشجيع وتطوير التأمين بجميع أشكاله  -
 تسييرها؛ ينإلى تحس  يرميالتأمين العمومية واقتراح أي تدبيرمتابعة وتقييم مساهمة الدولة في شركات   -
 عادة التأمين؛إالسهر على الوفاء بدين شركات وتعاونيات التأمين و   -
 دراسة ملفات طلب العتماد لشركات التأمين وكذا للوسطاء؛  -
 .بشأنها حصائل دورية عدادإتأمين و ة العادإالقيام بمركزة وتوحيد وتلخيص العمليات المحاسبية والمالية لنشاط التأمين و   -
هي جهاز  لجنة الإشراف، 04-06من القانون  209تبعا لأحكام المادة  :لجنة الإشراف على التأمينات -4

 :2يمارس رقابة الدولة على قطاع التأمين، يهدف إلى تحقيق الوظائف التالية
 وكذا ملاءة ينيةة التأملأنشطاإلى قانونية حماية مصالح المؤمن لهم والمستفيدين من عقود التأمين، بالنظر   -

 شركات التأمين؛
لتأمين و/أو ا ل شركةأس ماالتحقق من أن المعلومات حول مصادر الأموال المستخدمة في إنشاء أو زيادة ر   -

 إعادة التأمين، وذلك من خلال التبريرات المقدمة حول مصدر رأس مال الشركة؛
عن طريق  وذلك ى الوفاءة عللتزامات تجاه المؤمن لهم، ول تزال قادر التأكد من أن هذه الشركات تفي بال -

 ت التأمين إلىسلها شركاتر  نالتقرير الخاص بالنشاط وجداول الحسابات والإحصائيات والميزانية التي يجب أ
 .لجنة الإشراف كل سنة

وم وجب مرسبم ي يعينتتكون هيئة الإشراف على التأمينات من خمس أعضاء من بينهم رئيس اللجنة الذ   
لمالية، اتراح من وزير ء على اقبنا يرئاسي باقتراح من وزير المالية، وتحدد قائمة أسماء الأعضاء بموجب مرسوم رئاس

لتأمينات بير في مجال ايكون خ الرابعو لوزير المالية،  اثنين منهما قاضيان تقترحهما المحكمة العليا إضافة إلى ممثل
 .يقترحه وزير المالية

                                                           
القتصادية، جامعة حسيبة بن  ، أطروحة دكتوراه في العلوم-إشارة لحالة الجزائر– ظل تحرير الخدمات المالية صيرفة التأمين فيمرقوم كلثوم،  - 1

 .166، ص 2017بوعلي، الشلف، الجزائر، 
2  - KPMG, cit opt, P19-20. 
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تابعة لمديرية  وهي عبارة عن هيئة، 04-06أنشأت مركزية المخاطر بموجب القانون : مركزية المخاطر -5
تمدة بكل ت التأمين المعتلف شركامخ لدى إذ تعد مركز المعلومات المتصلة بعقود تأمين الأضرارالتأمينات بوزارة المالية، 

ر، وفي فس الخطوعلى ن التأمين من نفس الطبيعة دوذلك بهدف إبلاغ تلك الشركات عن حالت تعد ،أنواعها
 .درهاللأخطار بالعقود التي تص المقابل تقوم شركات التأمين بإبلاغ الهيئة المركزية

المتوفرة، بكل أو  تكفل في حدود الأموالي، 04-06تأسس بموجب القانون : صندوق ضمان المؤمن لهم -6
ن التسديد، علتأمين اركات ش دين من عقود التأمين في حالة عجزجزء من الديون اتجاه المؤمن لهم أو المستفي

ة تأمين الأجنبيركات الروع شالتأمين وف كات سنوية لشركات التأمين و/أو إعادةا تتكون موارد الصندوق من اشتر 
 .الإلغاءات من الأقساط الصادرة صافية من10%المعتمدة في حدود 

المؤرخ في  09/257 ي رقمرسوم التنفيذتم إنشاؤه بموجب الم: عير(هيئة التسعير )المكتب المختص في التس -7
ة بتعريفة المرتبط لمسائلكل ا  يستشار بالمكتب من قبل الإدارة المكلفة بمراقبة التأمين، في، 11/08/2009

 ا.عمليات التأمين وفي أي نزاع ناجم عن تطبيق التعريفات أو مقاييسه

 ئريامين الجز : الشركات الناشطة في سوق التأثالثا
 من إطار قانونيض ث تنشطأمين، حيوتنفيذ عقود التأمين أو إعادة الت تمارس شركات التأمين الجزائرية اكتتابا   

تغير ، 95/07لأمر تيجة لنو  ،مستقبلا وتهدف لتوفير الأمان للمجتمع من خلال تعويض الأخطار التي قد تحدث
 .ندياشركات تأمين خاصة وتعاض عمومية، شكل وبنية قطاع التأمين، حيث أصبح يضم شركات

على الأضرار،  شركة للتأمين 12منها  ،شركة تأمين 23من  2020ئر سنة اتتكون السوق التأمينية في الجز    
 .1متخصصةوشركتين  ة واحدة لإعادة التأمينشركات تأمين على الأشخاص وشرك 08
 : 2لى الأضرار في الجزائر فيما يليتتمثل شركات التأمين ع: شركات التأمين على الأضرار -1
مليار  27برأسمال يقدر بـ  1963نة سأنشأت  (:CAAR)عادة التأمين إلشركة الجزائرية للتأمين و  -1-1

 .رالأضرا ميناتمتخصصة في تأ أصبحت الآن شركة ،ئري، كانت تتخصص في الأخطار الصناعيةادينار جز 
ئري،  اجز  مليار دينار 3,1قدر بـ يبرأسمال  1963سنة  أنشأت  (:SAA) لشركة الوطنية للتأمينا -1-2

 .في التأمين على الأضرار صةأصبحت متخص 04-06وبموجب القانون  ،تاكانت تختص في تأمينات السيار 
ديسمبر  02سست في شركة ذات شكل تعاضدي تأ (:CNMA) الصندوق الوطني للتعاون الفلاحي -1-3

لمرتبطة اعادة التأمين إر و االأضر  تقوم بجميع عمليات التأمين على دج،مليون  129.1يقدر رأسمالها بـ، 1972
 .بالقطاع الفلاحي

                                                           
 .6 ص، 2020الجزائر،  ينة، وزارة المالية،المديرية العامة للخز ، التقرير السنوي لنشاط التأمين في الجزائر، لتأميناتل المجلس الوطني - 1
، 2البليدةالقتصادية، جامعة  أطروحة دكتوراه في العلوم، القواعد الإحترازية كآلية لحماية شركات التأمين الجزائرية من المخاطرعلواش سارة،  - 2

  .138-134ص ص ، 2021الجزائر، 
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دج،  مليار 1.5قدره  برأسمال 1985تأسست سنة  (:CAAT) الشركة الجزائرية للتأمين الشامل -1-4
مين في تلك ألتاقطاع لة لالدو  اهتمت في بداية نشاطها بالأخطار المرتبطة بالنقل وذلك طبقا لمبدأ التخصص واحتكار

س مختلف ية تمار قتصاداة أصبحت مؤسسة عمومي صلاحات القتصادية، وعند إلغاء التخصص في إطار الإالفترة
 .مينأفروع الت

 4.96قدره  برأس مال 15/02/1997أنشأت في (:CIAR) عادة التأمينإالشركة الدولية للتأمين و  -1-5
 .دج يارمل
-05-06 يار دج، تم إنشاؤها فيمل 2تعتبر شركة ذات أسهم برأسمال قدره (: 2A) لجزائرية للتأميناتا -1-6

 .ة عبر كامل التراب الوطنيموزع وكالة تجارية 166تمتلك الشركة  ،عادة التأمينإلممارسة عمليات التأمين و  1997
ذي لا 07-95 بموجب الأمر 18/12/1997أنشأت في   (:Trust Algérie) شركة ترست الجزائر -1-7

كأولى شركات   1998في  بدأت نشاطها ، حيثلجزائرية أمام الستثمار الأجنبيفتح رأسمال شركات التأمين ا
ينية للتأمين ت البحر كة ترسمختلطة ذات أسهم، موزعة بين شر  التأمين الخاصة الناشطة في الجزائر، وهي شركة

 .22.5 %والشركة القطرية العامة للتأمين بـ  77.5عادة التأمين بنسبة % إو 
سنة  واعتمدت، 13/04/1999 أنشأت في(: SALAMA assurance) شركة سلامة للتأمينات -1-8

ر ، يقددة التأمينعاإمين و ة للتأالدولي وهي شركة خاصة ذات أسهم تابعة لمجموعة سلامة ،بقرار من وزارة المالية 2000
 .رافلي في الجزائالتأمين التك تمارس نشاط تعتبر الشركة الوحيدة التي، مليار دج 2أرسمالها بـ 

وزارة الطاقة  برأسمال مشترك بين 04/10/1999تأسست في   (:CASH) شركة تأمين المحروقات -1-9
لى عذات أسهم موزعة  عمومية وهي شركة ،مليار دج، تختص في تأمين المحروقات 1.8ووزارة المالية قدره 

 .(NAFTAL ،CAAR،CCR ،SONATRACH: )الشركات التالية
ذات أسهم  وهي شركة أجنبية، 10/09/2002تأسست في  (:GAM) العامة للتأمينات المتوسطية -1-10

بنسبة   (EPC)للاستثمار  للمجموعة الأمريكية امليار دج، أصبحت ملك 2.09قدر رأسمالها الجتماعي بـ
 .1(2007ابتداء من سنة ) %100
 شركة ذات أسهم اعتمدت في (:ALLIANCE assurance) شركة أليانس للتأمين -1-11

 2.2بـ  رأسمالها قدري ،عادة التأمينإل عمليات التأمين و تمارس ك، 2006وبدأت النشاط سنة  30/07/2007
 .2011 ن سنةمداية بوذلك  تعتبر أول شركة تأمين تقوم بالكتتاب العام في بورصة الجزائرو  مليار دج

 شاطها سنةنهي شركة خاصة ذات أسهم بدأت  (:AXA dommage) كسا لتأمينات الأضرارأ -1-12
ني الصندوق الوط ،49الفرنسية بنسبة % AXAمليار دج، موزع بين مجموعة  3.15برأسمال يقدر بـ  2011

 .15% بنسبة BEAوبنك الجزائر الخارجي  36%بنسبة  FNIللاستثمار 

                                                           
1 - https://gam.dz/gam-assurances/, consulté le : 2022/02/08 
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سنوات  مهلة خمس 20/02/2006 المؤرخ في 04-06منح القانون : شركات التأمين على الأشخاص -2
تص ركات تخشعدة  بذلك أمام شركات التأمين لفصل نشاط تأمينات الأشخاص عن تأمينات الأضرار، ظهرت

 :في تأمينات الأشخاص، نذكرها على النحو التالي
تأمين  ي شركة متخصصة فيوه 11/10/2006أنشأت في  :(CARDIF) كارديف الجزائر  -2-1

ك ق وكالت البنعن طري زائرالج لى الشركات التي تقدم خدمة صيرفة التأمين فيدخار، تعتبر من أو الأشخاص وال
 .العالم دولة عبر 80في أكثر من  باعتبارها فرعا منه، تنشط" BNP Paribas" الوطني الباريسي

الشركة  وهي فرع من، 09/03/2011تأسست في  (:CAARAMA Assurance) كرامة للتأمينات  -2-2
برأسمال  04-06 القانون واعادة التأمين، تختص في تأمينات الأشخاص، تم إنشاؤها بموجب الجزائرية للتأمين

 .1مليار دج 01يقدر بـ 
تم  ،تياط والصحةوتسمى كذلك شركة التأمين والح(: AMANA Assurances) أمانة للتأمينات -2-3

 ة لتأمينة التعاضديالمجموع) وهي شركة ذات أسهم مشتركة بين أربعة مساهمين، 10/03/2011إنشاؤها في 
قامت  (،لتنمية المحليوبنك ا لريفيةاالفلاحة والتنمية  التجار والصناعيين الفرنسية، الشركة الوطنية للتأمين، بنك

 .لكترونيلدفع الإوسائل ا التأمين على الأشخاص )تأمين السفر( عن طريق بالكتتاب في أولى عقود 2016سنة 
للشركة  وهي مملوكة، 11/04/2011اعتمدت كشركة أسهم في  (:TALA Life Algérie) شركة تالا -2-4

 .2لبنك الجزائر الخارجي %15وبنسبة  %30الصندوق الوطني للاستثمار بنسبة ، %55الجزائرية للتأمين الشامل بنسبة 
فرع من  وهي ،مارسة تأمينات الأشخاصلم 11/08/2011أنشأت في  (:Macir Vie) مصير للحياة -2-5
 .عادة التأمينإشركة الدولية للتأمين و ال
الأشخاص،  المختص بتأمينات AXAهي الفرع الثاني لشركة  (:AXA Vie) أكسا لتأمينات الحياة -2-6

، (%49)الفرنسية  AXAمجموعة  :مقسم كالتالي ،مليار دج 01وهي شركة مساهمة تتمتع برأسمال اجتماعي قدره 
تم اعتماد هذا الفرع في (، %15الخارجي ) ك الجزائروبن( %36الصندوق الوطني للاستثمار )

الشهر، حيث شرعت في تسويق محفظة منتجات متنوعة على غرار  وبدأت العمل في نفس، 02/11/2011
 .3والصحة والتأمين على حوادث الحياة وغيرها التأمين على السفر

الفلاحي  طني التعاضديدوق الو هي فرع من الصن :(Le Mutualiste) التعاضدية لتأمينات الأشخاص -2-7
لية سنة رة المارف وزاالعتماد من ط وهي شركة ذات شكل تعاضدي متخصصة في تأمينات الأشخاص، تم منحها

لزراعة امال ومهنيو قطاع عأغلب منتجاتها للفلاحين،  توجه الشركة ،مليون دج 800يقدر رأسمالها بـ ، 2012
 .اةال الصناعة الغذائية والموزعين الرععم )بياطرة، مهندسين زراعيين وفنيين(،

                                                           
1 - https://www.caarama.dz/index.php/en/, consulté le : 2022/02/08. 
2 - https://www.atlas-mag.net/article/tala-assurances-premiere-societe-vie-en-algerie, consulté le : 2022/02/08. 

حمه لخضر، الوادي، الجزائر،  جامعة الشهيد، 11، مجلة رؤى اقتصادية، العدد تطور قطاع التأمين في الجزائرمصعب بالي، مسعود صديقي،  - 3
 .350ص، 2016

https://www.caarama.dz/index.php/en/
https://www.atlas-mag.net/article/tala-assurances-premiere-societe-vie-en-algerie
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الأشخاص، وهي  تمتخصصة في تأمينا 22/02/2015تأسست في (: AGLIC) الجزائرية للحياة -2-8
 شركة تأمين المحروقات ،(Insurance Group Gulf) شركة ذات أسهم مشتركة بين مجموعة الخليج الدولية للتأمين

(CASH،)  ئرياوالبنك الوطني الجز. 
 :، وتتمثل فييقصد بها شركات التأمين التي تنشط في قطاع معين :لشركات المتخصصةا -3
، تم مليار دج 22ة عمومية ذات أسهم، يقدر رأسمالها بـ هي شرك (:CCR) الشركة المركزية لإعادة التأمين -3-1

 .ر الجزائفيأمين دة التعمليات إعا من طرف الدولة الجزائرية، أوكلت اليها جميع 01/10/1973إنشاؤها في 
الصادرات  الجزائرية لضمان تأسست الشركة (:CAGEX) الشركة الجزائرية للتأمين وضمان الصادرات -3-2

ة للتصدير في صورة شرك الموجه المتعلق بتأمين القرض 10/01/1996الصادر بتاريخ  96/06بموجب الأمر رقم 
 .ذات أسهم

دج، وهو موزع  مليار 03مليون دج ليصل حاليا إلى  250ره بدأت الشركة نشاطها برأس مال اجتماعي قد   
الجهوي للتعاون الفلاحي، الشركة  بنوك(: الصندوق 05شركات تأمين و 05بالتساوي بين عشر مساهمين ) 

ادة عإللتأمين و الشركة الوطنية للتأمين، الشركة الجزائرية  الجزائرية لإعادة التأمين، الشركة الجزائرية للتأمين الشامل،
ئري الخارجي، ائري للتنمية الريفية، البنك الجز ابنك التنمية المحلية، البنك الجز  ئري،االقرض الشعبي الجز و  التأمين

 .1ئرياالجز  البنك الوطني

مليار  02بـ  لجتماعي الحاليهي شركة مساهمة يقدر رأسمالها ا (:SGCI) شركة ضمان القرض العقاري -3-3
 1997نشاؤها سنة إتم  ،يةلعموما ية المساهم الأكبر إلى جانب البنوك وشركات التأميندج، تعتبر الخزينة العموم

العقاري في  وير سوق الرهنة في تطلمساهمالعقارية وبالتالي ا لتأمين البنوك والمؤسسات المالية في أعمالهم الئتمانية
 .الجزائر

 زائري:قطاع التأمين الج عاملة فيلتأمين الات اكيلخص تطور عدد شر  المواليدول لجوا   
 قطاع التأمين الجزائري عدد شركات التأمين في(: تطور IV-1دول رقم )الج

 2020 2017 2015 2012 2007 2000 1995 السنوات
 23 23 24 22 13 14 07 عدد الشركات

 
 

 
 
 

                                                           
1 - http://www.cagex.dz/index.php?page=12 , consulté le : 2022/02/08 
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 2020-1995قطاع التأمين الجزائري خلال الفترة تطور المطلب الثاني: 
يل تطور أهم لال تحلمن خ هذا العنصر لتحليل تطور إنتاج سوق التأمين الجزائري، وذلك سيتم التعرض في   

 ستثمارات.مساهمته في ال ىمؤشراته المتمثلة في الإنتاج والتعويضات، ومد

 2020-1995قطاع التأمين الجزائري خلال الفترة  عمالأرقم تطور أولا: 
لجدول د التأمين، وافي عقو  ن لهمقساط المحصلة نتيجة اكتتاب المؤميمثل الإنتاج في شركات التأمين مجموع الأ   

 (.2020-1995ة )مين الإجمالي في سوق التأمين الجزائري للفتر قطاع التأالتالي يوضح تطور إنتاج 
   دة مليون دج()الوح  2020-1995لفترة لنتاج قطاع التأمين الجزائري إ(: تطور IV -2دول رقم )الج               

 
 السنة

 الأشخاصتأمينات  الأضرارتأمينات  رقم الأعمال
معدل  المبلغ

 %النمو 
نسبة  المبلغ

 %مساهمة 
 نسبة المبلغ

 %مساهمة  
1995 13028 - 12479 96 549 04 
1996 15098 15,89 14389 95 709 05 
1997 15619 3,45 14859 95 760 05 
1998 16043 2,71 15227 95 816 05 
1999 17188 6,91 16414 95 774 05 
2000 19513 13,78 18425 94 1088 06 
2001 21845 11,95 20845 95 1000 05 
2002 29007 32,68 27859 96 1148 04 
2003 31330 8,02 30154 96 1176 04 
2004 35874 14,20 34074 95 1800 05 
2005 41374 16,39 39143 95 2231 05 
2006 46405 11,66 43671 94 2734 06 
2007 53628 15,74 50166 94 3462 06 
2008 64673 26,20 59588 92 5085 08 
2009 77339 13,93 71550 93 5789 07 
2010 81081 5,66 73902 91 7179 09 
2011 86500 6,07 79830 92 6670 08 
2012 99630 14,95 92714 93 6916 07 
2013 113995 14,42 105827 93 8168 07 
2014 125505 10,10 116979 93 8527 07 
2015 127900 1,91 117826 92 10075 08 
2016 129561 1,30 118321 91 11240 09 
2017 133685 3,18 120251 90 13434 10 
2018 137732 3,03 125005 91 12727 09 
2019 144451 4,88 130839 91 13612 09 
2020 137556 -4,77 125549 91 12007 09 

 Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports d’Activité 

d’assurance en Algérie (1995 - 2020). 
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قساط حجم الأإلى ذلك  مستمر، ويترجم تطورالتأمين في شركات  رقم أعمالأن ( يتضح IV-2)من الجدول    
 2002لت أقصاها سنة متزايدة وصنمو وذلك بمعدلت ، 07/95بعد صـدور الأمر  أخرىإلى سنة من المحققة 
ة خاصة إلى بصف هذا النمو ويرجع، 2012-1995خلال الفترة  2001مقارنة بسنة  %32.68 بنسبة

تطبيق و  ،1995نة  في سلى السوق التأمين الجزائرية نتيجة تحرير قطاع التأمينإدخول شركات خاصة جديدة 
أما في ، 26/08/2003خ في المؤر  03 /12رقم  لزامية في مجال تغطية آثار الكوارث الطبيعية بموجب الأمرالإ

دج سنة مليون  53628 مقابل مليون دج 64673غ بمبل هعمالأرقم في  اارتفاعشهد قطاع التأمين  2008سنة 
صحاب السيارات التأمين الإلزامي لأ نتيجة، %26.20 بمعدل 2002لتسجل أعلى نسبة نمو بعد سنة  2007

 لفرع التأمين اهتمام ولي أكبرتجعل من شركات التأمين مما  ظيرة الوطنية للسياراتفي الح تطوروالذي صاحبها ال
 زائرلتي عرفتها الجالية احبوحة المالب ، بالإضافة إلىتأمينالطار عملية إفي حققه من أقساط  لسيارات نظير مااعلى 

 .ن أقساط التأمينم الرفع ورها فيالتي ساهمت بد في تلك المرحلة وما صاحبها من مشاريع استثمارية في مختلف المجالت
في رقم كبيرة   زيادة 2012سنة  سجلحيث  ،أعمالهرقم نمو  2020 – 2012عرف القطاع في الفترة    

قق رقم أعمال وصل مح 2013 سنةخلال مليار  100تجاوز هذا الرقم ليدج  مليار 996.3ـ قدرت بأعمالها 
-1995خلال فترة  عمالأمسجل بذلك أكبر رقم مليار دج  144 إلى 2019سنة  صللي، دج امليار  113.9إلى 

نخفاض أي با 2020مليار دج في سنة  137إلى وصل  اتراجع رقم أعمال القطاعبعد ذلك  شهدلي ،2020
 %4ة فاض بنسبنخاار مع ثر فئتي التأمين على الأضر تأ نخفاض إلىيرجع هذا المليار دج، و  6.8مقابل  5%

 ( الذي انتشر تأثيره على نطاق واسع لمCOVID19 )ائحة كورونابج %12-والتأمين على الأشخاص بنسبة 
 ي من عواقب هذا الوباء.يسلم سوق التأمين الجزائر 

 (الوحدة مليون دج) 2020-1995للفترة  الخاصةو  العموميةالتأمين  شركاتنتاج إ(: يمثل تطور IV -1الشكل رقم )           
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، حيث سيطرت في مجموعها ككل  قطاع التأمين على العمومية( هيمنة شركات التأمين IV-1من الشكل رقم )
وترجع أسباب هذه السيطرة إلى الأقدمية  ،الدراسة خلال فترة إجمالي الإنتاجمن  %60 اقتف مساهمةعلى نسبة 

تطور بالإضافة إلى  ،تقريبا معظم وليات الوطن تغطيكبيرة امتلاكها شبكات توزيع  و  ،والخبرة التي تتمتع بها
عملية البيع بالتقسيط  تطور خلال نم في ضمان كل الأخطار ةتغطية التأمينية للسيارات والمتمثلالفي مجال أعمالها 

باق علي كل من و  %27بنسبة مساهمة لم تتعد باقي الحصة على الشركات الخاصة  وتتوزعّ، البنوك عن طريق
تراجع طيلة فتر الدراسة العمومية التأمين ركات الحصص السوقية لش تعرفكما ،  المختلطة والتعاونياتالشركات 

عمال شركات التأمين الخاصة أتطور  نتيجة ،2018سنة في الإنتاج  من %58بـ مساهمة لتبلغ أدنى نسبة مستمر 
 1995قانون التأمين بعد  ،ت متزايدة خلال فترة الدراسةلالسوق بمعدهذه على جزء من  همستحواذاوبداية 

سنة  حيث استطاعت في ،إلى السوق التأمين الجزائرية وزيادة نشاطهاوأجنبية شركات خاصة الذي سمح بدخول 
 .%27تحقيق أعلى نسبة مساهمة من إنتاج بلغت  2018

 قطاع التأمين الجزائري في  تعويضاتال: تطور ثانيا
د من الأخطار قيق عدتحن لهم بعد لى المؤمإالقيمة الإجمالية المدفوعة من قبل شركات التأمين التعويضات تمثل    

ما ارتفعت فكل فع،حقة الدمبالغ المتضررين المست وتطرح هذه القيمة في آخر السنة من مجموع ضدها، المؤمن
 .كلما زاد مقدار التزام المؤمنين إزاء المتضررين  الإنتاج مع حجم  بالمقارنة 

عرف نموا متزايدا طول  ةالتأمين الجزائريلشركات ( يتبين أن حجم التعويضات IV-3من خلال الجدول رقم )   
 دج مليون 7740دج مقابل  مليون 52361بـــ  ةقدر  2005 سنة قيمة في علىحيث تم تسجيل أ ،فترة الدراسة

لي حجم التعويضات المدفوعة إيرجع ذلك ، و 2012-1995خلال الفترة  %205بنسبة نمو  1995سنة 
من طرف الشركة  2004لتسوية حادث الحريق الذي نشب في محطة تكرار البترول الواقعة بولية سكيكدة سنة 

سجلت ثاني  2008مليار دج، وفي سنة  2( حيث بلغت قيمة هذه الخسائر CAATالجزائرية للتأمينات )
عتبرته الدولة من الكوارث انتيجة تسوية خسائر الفيضانات بولية غرداية التي  %36أعلى نسبة نمو بنسبة 

علق المت 12-13الطبيعية، أين طالبت الدولة من شركات التأمين الجزائرية تعويض المتضررين بموجب الأمر 
ارتفاعا مستمرا  2020-2013الفترة  حجم التعويضات فيوعرف ، بإجبارية التأمين ضد الكوارث الطبيعية

كأعلى    2019مليون دج سنة  74544 إلى كأدنى قيمة   2013مليون دج سنة  54059 حيث انتقل من
التي يتعرض لها الأفراد قيمة تعويض نتيجة الخسائر التي أصبحت شركات التأمين تغطيها جراء زيادة الحوادث 

من  %69بلغت  اكبر نسبة تعويضأوالمؤسسات والقتصاد ككل، حيث سجل فرع التأمين على السيارات 
بسبب زيادة حوادث السيارات المؤمن عليها لكونه المنتج الأول في سوق التأمين  2019تعويضات الأضرار سنة 

عام ة مع النمو المسجل في أرقام أعمال القطاع، وفي الجزائري من حيث إجمالي الأقساط، وهي زيادة متناسب
مليار دينار في  74.5من  انتقلتو  ،2019٪ مقارنة بعام 16انخفضت تسوية المطالبات بنسبة  2020
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جميع فروع التأمين من حيث التعويضات،  هشهد، نتيجة التراجع التي 2020مليار دينار في  62.3إلى  2019
اً من هذا النخفاض هو فرع السيارات الذي تأثر وكان الفرع الأكثر ، ""المخاطر الزراعية باستثناء فرع "النقل" وفرع

وهذا ما  ٪22، أي بانخفاض قدره 2019مقارنة بعام  جمليار د  10.6شهد انخفاضاً في تسوية المطالبات بلغ 
 .في الجزائرالتأمين شركات المختلفة في مين أالتعويضات لفروع التفي حجم طور تمن  الموالي الشكليوضحه 
 )الوحدة مليون دج(   2020-1995لفترة لقطاع التأمين الجزائري  تعويضات(: تطور IV-3دول رقم )الج            

 
 السنة

 شركات التأمين علي الأشخاص التأمين علي الأضرارشركات  إجمالي التعويضات
معدل  المبلغ

  %  النمو
نسبة  المبلغ

 %المساهمة 
 ة نسب المبلغ

 %المساهمة 
1995 7644 - 7247 95 397 5 
1996 8221 9,46 8123 96 489 4 
1997 7749 -5,72 7698 96 570 4 
1998 8525 9,06 8452 96 609 4 
1999 10024 29,99 11057 98 581 2 
2000 12560 19,24 14082 96 563 4 
2001 15297 5,02 14628 96 669 4 
2002 14804 4,40 14092  95  712 5 
2003 17146 15,82 16373 95 773 5 
2004 17150 0,02 16318 95 832 5 
2005 52361 205,31 51544 98 817 2 
2006 23994 -54,18 23186 97 808 3 
2007 25470 6,15 24516 96 954 4 
2008 34772 36,52 33567 97 1205 3 
2009 36056 3,69 34362 95 1694 5 
2010 35678 -1,05 34082 96 1596 4 
2011 43176 21,02 42877 99 2502 1 
2012 50707 17,44 49831 98 2000 2 
2013 54059 6,61 52219 97 1840 3 
2014 61832 14,38 59554 96 2278 4 
2015 71088 14,97 68216 96 2872 4 
2016 69562 -2,15 66846 96 2716 4 
2017 70640 1,55 66829 95 3811 5 
2018 69497 -1,62 65586 94 3911 6 
2019 74544 7,26 69636 93 4908 7 
2020 62361 -16,34 57478 92 4883 8 

 
 

 

Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports d’Activité 

d’assurance en Algérie (1995 - 2020). 
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 2020التقرير السنوى لنشاط قطاع التامين الجزائري بالإعتماد  لباحثمن إعداد االمصدر: 

 2020-2019التأمين للفترة فروع حسب تعويضات تطور (: يمثل IV-2الشكل رقم )

 
 

 قطاع التأمين الجزائري التوظيفات المالية فيتطور ثالثا: 
توظيف  عمل علىت لة إذاد أي دو من المؤسسات المالية ذات الأهمية البالغة داخل اقتص تعتبر مؤسسات التأمين   

 (IV-4)ول الجد لمن خلاو ، استثمارية تعود بأرباح على شركات التأمين احتياطيات شركات التأمين في أوعية
 .2020-1995 التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترةحجم سوف نوضح 

 )الوحدة مليون دج(  2020-1995لفترة لقطاع التأمين الجزائري التوظيفات المالية ل(: IV-4دول رقم )الج           
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 واتالسن

 47510 46345 47803 46423 47037 31172 28775 24884 22278 مبلغ التوظيفات
 3 3- 3 1- 51 8 16 12 - %معدل النمو 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 واتالسن
 154151 140964 118241 96157 76447 66254 58953 55263 54391 مبلغ التوظيفات

 9 19 23 26 15 12 7 2 14 %معدل النمو 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 واتالسن
 283869 268069 244247 230843 222442 216821 187759 164348 مبلغ التوظيفات

 6 10 6 4 3 15 14 7 %معدل النمو 

لى إمن سنة عرفت ارتفاعا مستمرا التأمين الجزائري  أن التوظيفات المالية لقطاع( IV-4)الجدول  يتبين من   
لى إ 1995مليون دج سنة  22278حيث قفزت من  الدراسة، فترة طيلةبمعدلت نمو متذبذبة و  أخرى

ع عدد الفاعلين في السوق الجزائرية ا ارتف نتيجة 2012-1995خلال الفترة  2012مليون دج سنة  154151

فرع السيارات
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Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports d’Activité d’assurance en 

Algérie (1995 - 2020). 
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-07المعدل والمتمم للأمر  20/02/2006المؤرخ في  06-04صدور الأمر بعد  2011سنة  للتأمينات بحلول
وق الجزائرية للتأمينات للمستثمرين الأجانب لدخول الس الذي فسح المجال 25/01/1995الصادر في  95

خلال الفترة في الرتفاع التوظيفات المالية  حجمليواصل ، 2011 حيث دخل هذا الأمر حيز النشاط سنة
التشريعية  لتعديلاتانتيجة  مليون دج 283869 بمبلغ 2020في سنة سجلت أعلى نسبة  إذ 2013-2020
المؤرخ في  13-114 المرسوم التنفيذي رقم من خلال ،للتزامات المقننة لشركات التأمينبا المتعلقة

أعطى ثماره بزيادة نسبة مساهمة القطاع في التوظيفات المالية الذي المتعلق باللتزامات المقننة  28/03/2013
 .لقطاع التأمين

في قق ح الذي ،باستمرار الالتأمين نسبة نمو متزايدة في التوظيفات على حساب رقم الأعمقطاع يعرف كما     
في  ةبنسب متفاوت افاضنخاد ذلك عب شهدلت ،%274 أعلى نسبة توظيفات إلى رقم أعمالها قدرة بـ 1999 سنة

تطور لرغم ا %247نسبة ب 2020عمال سنة قم الأر إلى  اتوظيفلتسجل بعدها أعلى نسبة السنوات التي تليها 
 .هذه الشركات عمالأ في كبيرال

 2020-1995للفترة الجزائري قطاع التأمين  رقم أعمال إلى تطور التوظيفات(: يمثل IV-3الشكل رقم )

 
 

 
  التأمين الجزائري إعادة  نتاجأتطور رابعا: 

ال وق التأمين الجزائري في مجس الشركة الوحيدة التي تنشط في( CCR) تعتبر الشركة المركزية لإعادة التأمين   
، لال سنة النشاطخأعمال  ن رقممة تتمثل فيما تحققه إعادة التأمين، فأقساط التأمين المكتتبة على مستوى الشرك

 فترة الدراسة. خلال( CCR) إعادة التأمينشركات ل أقساط التأمين المتنازل عنهايوضح تطور  المواليوالجدول 
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رقم الاعمال التوظيفات أعمال,نسبة توظيفات الى ر

 (IV-4( والجدول )IV-2)بالإعتماد علي جدول  لباحثمن إعداد االمصدر: 
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 ()الوحدة مليون دج    2020-1995خلال الفترة  أقساط التأمين لشركة إعادة التأمين(: تطور IV-5دول رقم )الج       
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 اتو السن

 5413 5640 7012 5355 4360 4603 4718 4071 3284 عنهمبلغ متنازل 
 31330 29007 21845 19513 17188 16043 15619 15098 13028 رقم الأعمال

 17 19 32 27 25 29 30 27 25 %لتنازل معدل ا
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 28147 25673 31460 25563 24255 17018 15528 13428 12208 عنهمبلغ متنازل 
 99630 86500 81081 77339 64673 53628 46405 41374 38574 رقم الأعمال

 28 30 39 33 38 32 33 32 34 %لتنازل معدل ا
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات

 46557 45600 41008 41120 37718 36772 36679 32246 عنهمبلغ متنازل 
 137556 144451 137732 133685 129561 127900 125505 113995 رقم الأعمال

 34 32 30 31 29 29 29 28 % لتنازلمعدل ا

 

عدلت بمستمر و في تزايد م لتأمينحجم المبالغ المتنازل عنها لشركة إعادة ا( أن IV-5يتضح من الجدول رقم )   
قيمة سنة  كأدنى  دج مليون 3284من تنازل عنها المقساط حجم الأحيث انتقل خرى، متذبذبة من سنة لأ

بسبب  لدراسةطيلة فترة ا قطاع التأمينسجلها كأعلى قيمة   2020سنة مليون دج  46557إلى  1995
وحت اتر  ماكنة،  سكل   خرى فيتة من شركة لأشركات التأمين وبنسب متفاو  عمالرتفاع المستمر في رقم أال

 %61أمين يتجاوز % مما يدل على أن معدل الحتفاظ لدي شركات الت39% و17بين ما  معدلت التنازل
شركات التأمين  يلدجمالية المحصلة الإمن الأقساط  %30بمتوسط معدل التنازل و  من إجمالي الأقساط المكتتبة

ة تأمين لكل شركعادة الإرنامج حتفاظ المطبقة في بسياسة ال اوت في النسب إلىيرجع سبب هذا التفو  ،الجزائرية
التعويضات  يةتغطفي  لتأمينابالإضافة إلى سياسة معيدي خرى ختلاف الطاقة الإستعابية للمخاطر من شركة لأاو 

 وعروض العمولت لشركات التأمين. 

  الجزائريةالإلتزامات التنظيمية في شركات التأمين :لثالمطلب الثا
ت( المقننة، المخصصا) الأرصدةإن اللتزامات التنظيمية والمكونة أساسا من الأرصدة )المخصصات( التقنية و    

، المؤمن لهم(تفيدين )والمس لحاملي الوثائق هي مخصصات مشكلة لتغطية اللتزامات التي تعهدت بها شركات التأمين
المؤرخ  114-13قم ر لجديد لأحكام المرسوم التنفيذي ا ذلك وفقاحيث يرتبط تكوينها بأسلوب التأمين نفسه و 

-95لتنفيذي رقم لمرسوم الغاء اعادة التأمين، بإإلشركات التأمين و  المتعلق باللتزامات المنظمةو  29/03/2013
 .30/10/1995المؤرخ في  342

 

 

 2020-1995 للفترة ريةمن إعداد الباحث بالإعتماد على التقارير السنوية لنشاط شركات التامين الجزائ المصدر:
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 يةشركات التأمين الجزائر في الملاءة المالية نظام  أولا:
شرع وضعها الم يميةية وتنظلبات مالالية لشركات التأمين وإعادة التأمين في الجزائر على متطءة الملاترتكز الم   

 :ا في النقاط التاليةهالجزائري، نوجز 
لتزامات التنظيمية )المقننة أو حدد المشرع الجزائري مختلف ال لتزامات التنظيمية:متطلبات تكوين الا -1

كما قام بضبط كيفيات حسابها تأمين بتكوينها وتسجيلها في خصوم ميزانياتها،  القانونية( التي تلتزم شركات ال
دين والغير، وتتكون هذه الإلتزامات من المخصصات يلحسن عملها وحماية لمصالح المؤمن لهم والمستف ضمان

 :   1يلي التنظيمية والمخصصات التقنية، وكل هذه المخصصات نبينها فيما
ت الصادرة شتراكالاقتطاع من الأقساط أو ة للاالمتقطعة: وهي المخصصات القابل لمخصصات التنظيميةا -1-1

الضمان،  مل مخصصهي تشو قتطاعات المكونة لهذه المخصصات كتكلفة للسنة المالية الجارية، حيث تعتبر ال
ة مخاطر بهصص مجاية، مخالمخصص الإلزامي التكميلي لمخصصات الموارث قيد التسديد، مخصص الأخطار الكارث

 لتزامات التنظيمية.استحقاق ال
يتها أي وم ميزانتنظيمية غير المقتطعة: تلتزم شركات التأمين بتكوين وتسجيل في خصالمخصصات ال -1-2

لأقساط اعات من قتطاعن ا امخصص آخر يستحدث بمبادرة من الأجهزة المختصة فيها، من دون أن يكون ناتج
  لية.   الما المخصصات التنظيمية ل تعتبر كتكلفة للسنة شتراكات الصادرة، أي أن هذهأو ال

اه كة التأمين اتجمخصصة للتسديد الكلي للتزامات شر  ات التقنية أموالالمخصصات التقنية: تمثل المخصص -1-3
لخصوم من جانب ا ات فيالمؤمن لهم ومستفيدي عقود التأمين والمؤسسات المتنازلة، حيث تسجل هذه المخصص

 وين وتسجيل فيزمة بتكئر ملة شركات التأمين، وعلى العموم فإن شركات التأمين على الأضرار في الجزاميزاني
سارية، مخصص خطار الص الأخصوم ميزانياتها المخصصات التقنية التالية: مخصص التوازن، مخصص التعديل، مخص

 رباح.الكوارث قيد التسديد، ومخصص المساهمة في الأ
لتزامات التظيمية )المخصصات التنظيمية يجب ان تمثل اللتزامات التنظيمية: لامتطلبات تمثيل ا -2

والمخصصات التقنية( السابقة الذكر في شكل أصول معادلة في ميزانية شركة التأمين، هذا التمثيل حدده المشرع 
 يلي: كما  2الجزائري

 تمتع بضمانها.و التي تصدرها الدولة أندات التي ت: سندات خزينة، ودائع لدى الخزينة، السقيم الدولة -2-1
: تتمثل في السندات مماثلة صادرة عن الهيئات المستوفية شروط القدرة على الوفاء منها قيم منقولة أخرى -2-2

لتزامات الصادرة عن شركات التأمين أو إعادة التأمين والمؤسسات المالية الأخرى المعتمدة في الجزائر السندات وال

                                                           
، الجريدة الرسمية لشركات التأمين و/أو إعادة التأمين التنظيميةعلق باللتزامات المت ،28/03/2013في مؤرخ ، 141-13رسوم تنفيذي رقم الم - 1

 .9-5، ص ص 31/03/2013صادر بتاريخ  18العدد الجزائرية، 

، المتعلق باللتزامات التنظيمية لشركات التأمين و/أو إعادة التأمين، الجريدة الرسمية 28/03/2013ؤرخ في م، 141-13المرسوم تنفيذي رقم  - 2
  .31/03/2013صادر بتاريخ  18الجزائرية، العدد 
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تفاقيات الحكومية، عن شركات التأمين أو إعادة التأمين غير المقيمة لتزامات الصادرة في إطار الوالسندات وال
 قتصادية الجزائرية.والسندات والغلتزامات الصادرة عن المؤسسات ال

رية عقاية، الحقوق القوق عينفي الجزائر غير المقيدة بح راضي المملوكةالعقارات المبنية والأ أصول عقارية: -2-3
 خرى بالجزائر.العينية الأ

نوك، أي نوع لدى الب دى المتنازلين، ودائع لأجل: توظيفات في السوق النقدية، ودائع لتوظيفات أخرى -2-4
 آخر من التوظيف يحدده التشريع والتنظيم المعمول بهما في الجزائر.

ل من الأصول، وهذه النسب تختلف لتزامات التنظيمية لكل أصكما أن المشرع الجزائري حدد نسب تمثيل ال    
 :1خرى كما يليمن فترة لأ

 ؛ىقل لقيم متوسطة وطويلة المدعن الأقل لقيم الدولة، نصفها يخصص على الأ 50% -
السوق دون أن  تاحة فيص الملتزامات التنظيمية على عناصر الأصول الأخرى وفقا للفر يقسم ما تبقى من ال -

وى مسجلة على مست رية غيرجزائ راق المالية المماثلة الصادرة عن شركاتتتجاوز حصة القيم المنقولة أو الأو 
  .%20البورصة، نسبة 

شرع المشرع  07-95من خلال الأمر  1995بعد إصلاحات سنة متطلبات تكوين هامش الملاءة:  -3
 115-13لمرسوم رقم الجزائري في إصلاح القوانين الخاصة بقطاع التأمين، وأما ما يتعلق بهامش الملاءة تم إصدار ا

ن ، بأ30/10/1995 الصادر في 343-95والذي جاء ليعدل المرسوم التنفيذي رقم  28/03/2013 الصادر في
الملاءة المالية لشركات التأمين و/أو إعادة التأمين تتجسد في قدرة شركات التأمين على الوفاء بالتزاماتها في وجود 

قدرة على الوفاء )هامش الملاءة(، حيث يتكون هذا المبلغ الإضافي مبلغ إضافي للمخصصات التقنية يسمى حد ال
 :2من العناصر التالية

جتماعي لمال الانى لرأس مع الإشارة إلى وجود حد أد لمحرر أو أموال التأسيس المحررة:رأس المال ا -3-1
رأس المال بشكل كامل  ريرب تحتوج 2006وأموال التأسيس المطلوبة لإنشاء شركات التأمين في الجزائر، وفي سنة 

يختلف   لرأس المال، والذيإدخال تعديل بالزيادة للحد الأدنى 2009عند تأسيس الشركة، كما تم في سنة  ونقد
ين عتماد )التأمجلها الأب من باختلاف نوع لشركة )مساهمة أو تعاونية( وباختلاف طبيعة فروع التأمين التي طل

 ر، أو إعادة التأمين(. على الأشخاص، التأمين على الأضرا
حتياطات أرباح محتجزة موجهة لدعم القدرة المالية   : تعتبر الحتياطات التنظيمية أو غير التنظيميةالا -3-2

حتياطات المبينة في حتياطات في اللشركات التأمين والتصدى للأحداث المستقبلية المحتملة، وتتمثل هذه ال

                                                           
التأمين و/أو إعادة  ، الذي يحدد النسب الدنيا الواجب تخصيصها لكل نوع من التوظيفات التي تقوم بها شركات07/01/2002القرار المؤرخ في  - 1

 . 84، ص 2002، 9التأمين، الجريدة الرسمية الجزارية، العدد 
، المتعلق بحدود قدرة شركات التأمين على الوفاء بإلتزاماتها، الجريدة  الرسمية الجزائرية، 28/03/2013مؤرخ في ، 115-13المرسوم تنفيذي رقم  - 2

 .10، ص 2013 ،18العدد 
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مين وكل احتياطي آخر يكون بمبادرة من الأجهزة المختصة في شركات التأمين المخطط المحاسبي الخاص بقطاع التأ
 وإعادة التأمين. 

لجمعية أرجأت ا من النتيجة )ربح أو خسارة( والذي ايستقبل هذا الحساب جزء لتأجيل من جديد:ا -3-3
ت يصه في السنواكن تخصال يممن رأس الم ان الأرباح تصبح جزءإالعامة اتخاذ قرار بشأنه إلى تاريخ لحق، حيث 

 اللاحقة، أما الخسائر فيتم امتصاصها باستعمال الأرباح التي ستتحقق مستقبلا.
 المتقطعة. المخصصات التنظيمية المتقطعة وغير -3-4
وفره في الية الواجب تلاءة المنقصد بهامش الملاءة الإلزامي الحد الأدنى لهامش الم زامي:هامش الملاءة الإل -4

الأقل من المخصصات  على %15أمين والذي حدده المشرع الجزائري بالنسبة لشركات التأمين بـ شركات الت
ن مجموع الأقساط الصادرة م %20التقنية، كما يجب أل يكون هذا الهامش في أي فترة من فترات السنة أقل من 

لة سمر و زواج، ولدة -الوفاة-ياةفيما يخص فروع التأمين على الحو/أو المقبولة صافية من الرسوم الإلغاءات، أما 
 .الخطر غير السالبة تحتمن رؤوس الأموال  %0.3الحسابية و من الأرصدة 4% مجموع

ر أشه 6ل أقصاه وفي أج لشركةوإذا كان هامش الملاءة أقل من الحد الأدنى المطلوب أعلاه، فإنه يجب على ا   
قابة( لتسوية ارة الر رف إدطالقدرة على الوفاء من  )تحسب من تاريخ تبليغ شركة التأمين المعنية بالعجز في

فالة، تحرر حالة إيداع ك جز، وفية العوضعيتها، إما برفع رأسمالها وإما بإيداع كفالة للخزينة العمومية في حدود نسب
 هذه الأخيرة بعد تسوية الوضعية، بمقرر من لجنة الإشراف على التأمينات. 

ركات التأمين في الجزائر بمتطلبات الملاءة المالية المحددة من قبل المشرع الجزائري فإنه يمكن القول إنه لكي تلتزم ش   
لتزام بالمتطلبات، إضافة إلى تشكيل المخصصات التنظيمية وفق الطرق المبينة في التنظيم بالحدود الدنيا يكفي ال

 يلي:  لمعدلت الملاءة المالية، وهذه المعدلت وحدودها الدنيا نبينها فيما
 
 
 
 
 

 لتزاماتهاء باالوفا ين علىبحدود قدرة شركات التأمخامسا: مقارنة بين المراسيم التنفيذية المتعلقة 
ر حيث تم إصدا ،التأمين ة لشركاتئري أطر الملاءة الماليازية التي أقرها المشرع الجز امست الإصلاحات الحتر    

-13المرسوم التنفيذي ، و 342-95رقم  وم التنفيذيالمرسحكام المعدل لأ 114-13رقم المرسوم التنفيذي 
 343-95ذي رقم التنفي شركات التأمين على الوفاء، والذي عدل أحكام المرسوم والمتعلق بحدود قدرة 115

 .30/10/1995المؤرخ في 

 

 %15 ≥  معدل هامش الملاءة على أساس المخصصات التقنية = هامش الملاءة / المخصصات التقنية
 %20 ≥                       معدل هامش الملاءة على أساس الأقساط = هامش الملاءة / الأقساط

 %100 ≥          الإلتزامات التنظيميةمعدل التغطية الكلية للإلتزامات التنظيمية = الأصول المقبولة / 
 %50 ≥              معدل التغطية الإلتزامات التقنية بقيم الدولة = قيم الدولة / الإلتزامات التنظيمية
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 (: مقارنة القوانين المنظمة لحدود شركات التأمين على الوفاء بالتزاماتها IV-6الجدول  رقم )

 الالتزامات التنظيمية تكوين 

 114-13المرسوم التنفيذي رقم  342-95المرسوم التنفيذي رقم  

رصدة لأا
 :التقنية

 ية القابلة للخصم:الأرصدة التقن -
 * رصيد الضمان؛   
 * الرصيد التنظيمي الإلزامي للديون التقنية.   
 

 الأرصدة المقننة القابلة للخصم:-
 * رصيد الضمان؛  
 هحدفع طلوبالتكميلي اإللزامي ألر صدة الخسائر الم* الرصيد   
 * رصيد أخطار الكوارث الطبيعية.  
 قننة غير القابلة للخصمالأرصدة الم -

الديون 
 :التقنية

 :في مجال تأمين الأضرار -
 *مخصصات الخسائر والتكاليف المطلوب دفعها؛  
 السنة إلى لةنقو *الأقساط أو الشتراكات الصادرة أو المقبولة، الم  

 المالية الجارية المسماة " الأخطار الجارية.
 
 
 
 
 لى الأشخاصعفي مجال التأمين  -
 .* الأرصدة الحسابية  

 :على الأضرار في مجال التأمين -
 * رصيد التوازن؛  
 رصيد التعديل؛ *  
 * رصيد الأقساط غير المكتسبة؛  
 ر غيرضرا* رصيد الخسائر المطلوب دفعها في التأمين عن الأ  

 تأمين السيارات؛
 ؛* رصيد الخسائر المطلوب دفعها في تأمين السيارات  
 * رصيد المساهمة في الأرباح والإرجاعات.  
 في مجال التأمين على الأشخاص: -
 * رصيد التعديل؛  
 * رصيد الخسائر المطلوب دفعها؛  
-وفاة وزواج -* أرصدة خاصة بعمليات تأمين الفروع )حياة   

 ؛)ة ورسملةوالد
ت ليا* أرصدة خاصة بعمليات التأمين على الأشخاص غير عم 

 .)والدة ورسملة-وفاة وزواج  - تأمين الفروع )حياة
 

 هامش الملاءة المالية 

 115-13المرسوم التنفيذي رقم  343-95المرسوم التنفيذي رقم  

 ؛زء من رأسمال الشركة أو من أموال التأسيس المحررةج - يتكون من :
ين ولو  لتأماركة الحتياطات المقننة أو غير المقننة التي تكونها ش -

 لغير؛اتجاه و اكانت غير متطابقة مع التزاماتها اتجاه المؤمن لهم أ
 رصيد الضمان؛ -
 لتكميلي الإلزامي للديون التقنية؛االرصيد  -
ا التزاماته ق معتطابالأرصدة الأخرى المقننة أو غير المقننة التي ل ت -

لمتوقع للتزام اصة بالخاااتجاه المؤمن لهم أو اتجاه الغير باستثناء الأرصدة 
 أو الخاصة بتناقص عناصر الأصول.

 لمال المحرر أو أموال التأسيس المحررة؛ارأس  -
 الحتياطات التنظيمية أو غير التنظيمية؛ -
 المخصصات التنظيمية؛ - 
 التأجيل من جديد دائن أو مدين. -

دنى  الحد الا
 الإلزامي

 
 
 من الديون التقنية كما هي محددة في خصوم الموازنة؛  15%* 

ب يج: تأمينلنسبة لشركات التأمين على الأضرار أو إعادة البا -
 أن يساوي:

 من المخصصات التقنية؛ %15* على الأقل 
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 %20* كما ل يجب أن يكون في أي فترة من فترات السنة أقل من 
من مجموع المبيعات مع جميع الرسوم صافية من الإلغاءات واعادة 

 التأمين.

أل يكون هذا الحد لشركات التأمين أو إعادة التأمين في أي فترة  *
من الأقساط الصادرة أو المقبولة   %20من فترات السنة أقل  من 

 صافية من الرسوم والإلغاءات.
 وي:يجب أن يسا :شركات التأمين على الأشخاصبالنسبة ل -

لة: يمثل لرسموا ع التأمين على الحياة، الوفاة والزواج، ولدة* فرو 
% من رؤوس 0.3من المخصصات الحسابية و %04مجموع 

 .الأموال تحت الخطر غير السالبة
 

 شركات التأمين: أشهر فعلي 6من مجموع رقم الأعمال وفي أجل أقصاه  %20في حالة هامش الملاءة أقل من  - 
 أموال تأسيسها( أو ترفع رأسمالها )أموال الشركة(؛* تحرر رأسمالها )أو   
 * تدفع كفالة لدى الخزينة العمومية.  

نيل شهادة ل، أطروحة المخاطر زائرية منأمين الجالقواعد الاحترازية كآلية لحماية شركات التعلواش سارة، بالعتماد على  من أعداد الطالب: المصدر
 .2021، الجزائر، 2تصاد التأمينات، جامعة البليدة ، اقالقتصاديةالدكتوراه في العلوم 

 لتزامات التنظيمية في قطاع التأمين الجزائري: تطور الاثانيا
تمثيل بتقوم  نلتأمين أامات التنظيمية، حيث يجب على شركات ائري نسب تمثيل اللتز احدد المشرع الجز    

لية اتجاه ا المستقببالتزاماته وفاءلضمان قدرتها على الفي أوجه الستثمار المحددة، وذلك  %100التزاماتها بنسبة 
 .المؤمن لهم

، تأمينال لتنظيمية لشركاتاستبعاد الحتياطات كأحد مكونات اللتزامات اتم  2011تجدر الإشارة أن في سنة    
ضم لت، 2011لسنة  لمالية التكميليمن قانون ا 35بالمادة  07-95 من الأمر 224حيث تم تعديل المادة 

 .الديون التقنية والمخصصات المقننة من كلااللتزامات التنظيمية  
 (.IV-7)الجدول  عرضنقوم ب 2020إلى غاية  1995توضيح نسب تطورها خلال الفترة الممتدة من سنة لو    

 (ة التأمينمين )خارج إعادالتنظيمية لشركات التأ لتزاماتال ( تبين أن حجمIV-7من خلال الجدول رقم )   
مبلغ  التنظيمية من لتزاماتة العرف ارتفاعا مستمرا وبمعدلت نمو متفاوتة خلال فترة الدراسة، حيث انتقلت قيم

، %11و وبمتوسط معدل نم 2020مليون دج سنة  174215إلى مبلغ  1995مليون دج سنة  19958
  حتياطاتنصر العستبعاد غم ار ة وترجع هذه الزيادة إلى الزيادة في حجم المخصصات التنظيمية طيلة فترة الدراس

 .2011من سنة  لشركات التأمين الجزائرية ابتداءكأحد مكونات اللتزامات التنظيمية 
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 )الوحدة مليون دج(    2020-1995لفترة ل ةالتأمين الجزائريالالتزامات التنظيمية في شركات (: تطور IV-7دول رقم )الج
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 اتو السن

 48185 47173 55246 38542 32330 29564 25338 23235 19958 اللتزمات التنظيمية
 2 14- 43 19 9 17 9 16 - % معدل النمو

 40848 35777 35341 30827 25856 23703 20757 / / تقنيةالمخصصات ال
 85  76 64 80 80  80 82 / / الحصة

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 124361 114665 109214 100856 85971 69392 62522 59045 87120 اللتزمات التنظيمية

 8 5 8 17 24 11 6 -32  81 % معدل النمو
 114938 106073 98643 84000 72848 60357 53617 49141 76630 قنيةتالمخصصات ال

 92 93 90 83 85 87 86 83 88 الحصة
 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات

 174215 169039 153811 149754 135592 135172 130638 139096 اللتزمات التنظيمية
 3 10 3 10 1 3 10 12 % معدل النمو

 155641 152448 139686 137569 124536 124718 120927 126737 قنيةتالمخصصات ال
 89 90 91 92 92 92 93 91 الحصة

 
 

ت لشركا التنظيمية تللتزاماالعناصر المكونة  النسب تفاوت الجدولس فنخلال من كذلك نلاحظ   كما     
ن مجموع م نسبة شكل أكبرتالتقنية  )المخصصات( ديونالالدراسة، كانت  فترة، حيث وخلال الجزائريةالتأمين 

قيمة  أدنىكون دج  ملي 19985من  نتقلتث احي ،%93و %64بنسبة تراوحت ما بين  التنظيميةامات اللتز 
 نتيجة اهذو ، 2020سنة كأعلى قيمة مليون دج   155146 إلى 1995سنة لتقنية اها المخصصات تسجل

لسارية، الأخطار صص االزيادة في حجم العناصر المكونة للمخصصات التقنية )مخصص الكوارث الطبيعية، مخ
تنفيذي رقم رسوم السب المح لمخصصات التقنيةلكونات الملإضافية المخصص الرياضي(، بالإضافة إلى العناصر ا

والمتمثلة  2013ذ سنة أدخل حيز التنفي لذياو  المتعلق بتكوين اللتزامات التنظيمية لشركات التأمين 13-114
ح ة في الأرباالمساهم رصيد، همة في الأرباح التقنية والماليةرصيد المسافي: رصيد التعديل، رصيد التوازن، 

 .والإرجاعات

 لتزامات التنظيمية في شركات التأمين الجزائريةتمثيل الا: لثاثا
م بتمثيل تقو  أن التأمين جب على شركاتو أ مات التنظيمية، حيثائري نسب تمثيل اللتز احدد المشرع الجز    

بلية اتجاه ا المستقاماتهبالتز  وفاءفي أوجه الستثمار المحددة، وذلك لضمان قدرتها على ال 100%التزاماتها بنسبة 
 .المؤمن لهم

Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports d’Activité d’assurance en 

Algérie (1995 - 2020). 
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زامات دل تمثيل اللتعرفة معلم: ائريبالتوظيفات الكلية لقطاع التأمين الجز  تمثيل الالتزامات التنظيمية -1
متدة لال الفترة المطورها ختح نسب المحددة، وتوضي التنظيمية من قبل شركات التأمين الجزائرية في أوجه الستثمار

        :الجدول التالي نقوم بعرض 2020لى غاية إ 1995من سنة 

 دة مليون دج()الوح  2020-1995لفترة ل ةيالتأمين الجزائر لالتزامات التنظيمية في شركات لتغطية التوظيفات (:  IV-8دول رقم )الج
 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 اتو السن

 48185 47173 55246 38542 32330 295645 25338 23235 19958 (1) اللتزمات التنظيمية
 47510 46345 41127 46423 47037 32873 26347 24574 22503 (2التوظيفات )
 99 98 74 120 146 111 104 106 113 (2/1) % نسبة التغطية

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 124361 114665 109214 100856 85971 69392 62522 59045 87120 اللتزمات التنظيمية

 180032 166632 138128 109282 93661 77337 64990 55263 54391 (2التوظيفات )
 145 145 126 108 109 111 104 94 62 (2/1) %نسبة التغطية 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 السنوات
 174215 169039 153811 149754 135592 135172 130638 139096 (1) اللتزمات التنظيمية

 340234 323394 289239 273875 265450 252267 223888 200770 (2التوظيفات )
 195 191 188 183 196 187 171 144 (2/1) % نسبة التغطية

    
 

 2000-1995 ترةالف خلال نسب التغطية المحققة كانت مقبولةمن خلال نتائج الجدول أعلاه يتضح أن    
قدرة  ا يعكسمملتغطية افي معتبر  ضمع تحقيق فائالمالية بالتوظيفات للالتزامات التنظيمية الكلية تغطية ال نتيجة

مقبولة  ضعية غيرالو كانت   2005-2001الفترة ، أما في وملاءة وضعها المالي الشركة على الوفاء بالتزاماتها
عدم احترام ل تلتوظيفاا سبةن ضمقابل انخفااللتزامات التنظيمية  جمقطاع التأمين الجزائري نتيجة ارتفاع حل

إذ وبنسب متزايدة  2020-2006خلال الفترة  فعتتر ، لشركات التأمينفي توظيف أصول المحدد المستوي 
التوظيفات حجم د في تزايالمنمو الإلى  ويرجع ذلك ،2020في سنة  %195أعلي نسبة تغطية قدرة بـ  تسجل

إلى مجموع  تنظيميةزامات اللتال تمثيل ، حيث قدرت نسبةفي هذه الفترة ستمرالم رقم الأعمالتطور على حساب 
 .وهذا ما يوضحه الشكل الموالي ،٪140بـ  التوظيفات خلال فترة دراسة في المتوسط

 

 

 

 
 

Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports d’Activité d’assurance en 

Algérie (1995 - 2020). 
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 2020-1995لفترة للتأمين ااع لقط الماليةلتوظيفات با(: يمثل تطور تمثيل الإلتزامات التنيظيمية IV -4الشكل رقم )      
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ية من قبل تزامات التنظيمثيل اللعرفة معدل تملم: بالأصول المقبولة وقيم الدولة تمثيل الالتزامات التنظيمية -2

 لممتدة من سنةلفترة ااخلال  نسب تطورها نقوم بعرض ،بالأصول المقبولة وقيم الدولةشركات التأمين الجزائرية 
     .(IV-9رقم )الجدول في  2020غاية إلى  2006

صول مقبولة خرى بألأها من سنة الإلتزامات التنظيمية تتفاوت معدلت تغطيت أنأدناه  الجدولتبين نتائج       
 هناكلى الأقل(، إل أن ع %50على الأقل( وبقيم الدولة )المحددة بنسبة  %100معادلة لها )المحددة بنسبة 

-2006ة ، ففي الفتر ظيميةالتنا تهاماتز ال تغطيةالتأمين الجزائرية النسب المحددة لها قانونيا ل شركاتسنوات لم تحترم 
نسبة ة أين بلغت الالمحدد نونيةسجل إنخفاض في نسب التغطية بأصول المقبولة والتي لم تتجاوز النسبة القا 2009
في قيم  توظيفاتنقص ال مما أدي إلىنتيجة ارتفاع في مستوى اللتزامات لشركات التأمين  2007سنة  99.9%

 لزامي في سنتينعدل الإللم ةالمقبولة بشكل كبير، مقابل أرتفاع في معدلت التغطية بقيم الدولة بنسب مقارب
يث حتصاعدة في معدلت التغطية زيادة م 2020-2011عرف الفترة على التوالي، لت 2007و 2006

اوزت صول المقبولة تجبأبالنسبة لقيم الدولة ونسبة تغطية  %86بنسبة  2020و 2019وصلت ذروتها في سنتي 
الية في السوق ءة المات الملاالتنظيمي المحدد والتزامها بمتطلب للمستوى شركات التأمين احترام ةجنتي، 142%

 .التأمين الجزائري

 

 

 

 

 (7-4)بالإعتماد علي جدول رقم  باحثمن إعداد الالمصدر: 
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 2020-2006لفترة ة وبقيم الدولة لل المقبولبأصو معدل تمثيل الالتزامات التنظيمية  :(IV -9)الجدول رقم                      

 
 السنوات

معدل تمثيل اللتزامات 
 التنظيمية

 
 السنوات

معدل تمثيل اللتزامات 
 التنظيمية

 أصول مقبولة
100% 

 قيم الدولة
50% 

 أصول مقبولة
100% 

 قيم الدولة
50% 

2006 94% 55% 2014 %133 %62 
2007 99.9% 55% 2015 %144 %70 
2008 95% 43% 2016 %151 %81 
2009 95% 43% 2017 %140 %76 
2010 %102 %47 2018 142% 83% 
2011 %136 %56 2019 144% 86% 
2012 %145 %59 2020 142% 86% 
2013 %138 %58 

 
 

 : تطور هامش الملاءة المالية لقطاع التأمين الجزائريرابعا
صها برقابة تخالتي  ر العناصتقييم من طرف الدولة، ومن بينتخضع شركات التأمين في أي اقتصاد إلى رقابة و    

ضح يو ، و ملهلمؤمن احقوق  وذلك لضمان مستمرة داخل شركات التأمين هي مستويات هامش الملاءة المالية
خصصات بتغطيتها بالم لتزامهاا ىمدو الجدول الموالي تطور قيمة هامش الملاءة المالية في شركات التأمين الجزائرية 

      .2020-2006الفترة الممتدة بين  خلالقنية وبالأقساط الت
، خرىأنة إلى سمن ستمر متطور  فيهامش الملاءة الإجمالي لقطاع التأمين الجزائري من الجدول أدناه تبين أن    

عدل نمو بمتوسط م 2020مليون دج سنة  150859إلى  2006مليون دج سنة  28518حيث انتقل من 
لجزائري التأمين ا سوق ا النمو إلى دخول شركات تأمين جديدة فيذويرجع تفسير ه ،دراسةفترة ال طيلة 12%

، وقيام شركات التأمين برفع 20/02/2006 المؤرخ في 04-06نتيجة تحرير قطاع التأمين بعد صدور القانون 
 16/12/2009 المؤرخ في 375-09رأسمالها حسب التنظيم الحترازي الجديد بموجب المرسوم التنفيذي رقم 

والمتعلق بالحد الأدنى لرأسمال  30/10/1995 المؤرخ في 344-95المعدل والمتمم للمرسوم التنفيذي رقم 
أو  من جديد دائن الترحيلنصر "عشركات التأمين، بالإضافة إلى التغير في مكونات هامش الملاءة المالية بإضافة 

ين والمتعلق بحدود قدرة شركات التأم 28/03/2013 المؤرخ في 115-13مدين" حسب المرسوم التنفيذي رقم 
 على الوفاء.

Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports d’Activité 

d’assurance en Algérie (2006 - 2020). 
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 2020-2006لفترة لقطاع التأمين الجزائري ل تطور هامش الملاءة(: IV-10دول رقم )الج
 
 السنة

 
هامش 
 الملاءة

بالنسبة للمخصصات 
 التقنية

 بالنسبة للأقساط

عدد  النسبة
 مرات

عدد  النسبة
 مرات

2006 28518 53% 4   
2007 49175 81% 5 134% 7 
2008 56715 78% 5 130% 6 
2009 71203 87% 6 139% 7 
2010 80791 92% 6 148% 7 
2011 96998 91% 6 112% 6 
2012 102397 105% 7 143% 7 
2013 108450 86% 6 95% 5 
2014 109217 90% 6 87% 4 
2015 116717 96% 6 93% 5 
2016 121903 98% 7 94% 5 
2017 127270 93% 6 95% 5 
2018 136451 97% 6 99% 5 
2019 140732 92% 6 97% 5 
2020 150859 97% 6 110% 5 

 
 
يساوي الذي ة )التقني خصصاتلهامش الملاءة على أساس الم دنىجميع شركات التأمين تلتزم بالحد الأكما أن     

ات بعدد مر و ليها، الواجب تشكن هذه الشركات حققت هامش ملاءة تجاوز النسبة إ(، حيث على الأقل 15%
 ل فترة الدراسة.خلامنها  مما هو مطلوب مرات من مخصصاتها التقنية 7إلى  2بين  تراوحت ماتمثيل 

حيث (، لى الأقلع %20الذي يساوي الأمر بالنسبة لمعدل هامش الملاءة على أساس الأقساط ) نفسو    
إجمالي من رات م 7صل إلى عدد مرات الحد الأدنى و الجزائرية شركات التأمين المحقق للاءة المتجاوز هامش 

 .قساطساس الألهامش الملاءة على أ دنىد الأن جميع شركات التأمين التزمت بالحأأي ، قساطهاأ
 قانونالوب ا هو مطممبأكثر لية الملاءة الماشركات التأمين في مجموعها قد غطت متطلبات ن إيمكن القول  منهو    
ز مالي ذو مركيجعلها  ائر، ما الجز فيالمعمول به ءة المالية الملا نظام وفقبطريقة سليمة وبقيم كافية وفائض معتبر و 
 والمساهمين ثائقلة الو حمقوق من ذوي الحل في ظل حجم الأخطار التي تواجههالتزاماتها باقادرة على الوفاء تين و م

 .سنوات الدراسة طيلة

Source : Ministère de Finance, Direction des Assurances, rapports 

d’Activité d’assurance en Algérie (2006 - 2020). 
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 متغيرات النموذجلسلاسل حصائية إدراسة   :نيالمبحث الثا
 في اسةالدر  داتمحدأثر  حصائي لقياسحصائي التحليلي أو ما يسمى بالنموذج الإم المنهج الإاستخدايتم    

لى إلالها الوصول تم من خي حصائيةإجراء عملية تحليلية إلى إ، حيث تسعى الدراسة لشركات التأمين الملاءة المالية
 .تعددةالم سةالدرامتغيرات  نتائج حول ظاهرة معينة، ويتم في هذه الدراسة إيجاد العلاقة بين

 الدراسةالمطلب الأول: تحديد متغيرات 
ـى المؤثرة عل غيراتالمتأهم  منتعتبر  والتي ترتكز عليها الدراسة التيفي هذا المطلب إلى تحديد المتغيرات  سنتطرق   

  ي.الجزائــر قطاع التأمين في  الملاءة المالية

  للدراسة: الحيز الزماني أولا
قامت الحكومة الجزائرية  التحضير للانتقال إلى اقتصاد السوقو  في إطار الإصلاحات الهيكلية للاقتصاد الوطني   

من بين هذه  ،القطاعات من أجل التماشي مع الوضع القتصادي الدولي الجديد بتغيير الإطار القانوني لعدد من
لأخرى صدور الأمر االقطاعات  على غرار 1995 قطاع منذ سنةالهذا عرف  حيث قطاع التأمينيالالقطاعات 

القطاع وتفعيله من خلال تحريره  أمينات والذي سمح بتنشيطالمتعلق بالت 1995/01/25المؤرخ في  07/95
الخواص جزائريين والأجانب لإنشاء شركات  وانفتاحه على الستثمار الخاص، حيث تم فتح الباب أمام المستثمرين

وممارسة عمليات التأمين بعد الحصول على اعتماد  على شكل شركة ذات أسهم أو شركة ذات شكل تعاضدي
أن توزع منتجات التأمين عن طريق الوسطاء المعتمدين  ة المالية، كما سمح هذا التشريع للشركاتمن طرف وزار 

لس لمجعززت الدولة من رقابتها بإنشاء جهاز استشاري يدعى با إضافة إلى ذلك (مين والسماسرةاالوكلاء الع)
ل في هيكل مراقبة نشاط والقيام بالتعدي 07/95بموجب الأمر  25/01/1995في ( CNA)الوطني للتأمينات 

 .كما تضمن هذا القانون تصنيف نشاط التأمين إلى ستة أصناف،  1التأمين على مستوى وزارة المالية

ال لمجفتح او  لتأميناة لقطاع وبصدور هذا الأمر انتهجت الجزائر اتجاها جديدا يتميز بتراجع احتكار الدول   
ائر في التأمين بالجز  نشاط برسم الإطار القانوني لممارسة قام 07/95للقطاع الخاص، أضف إلى ذلك أن الأمر 

 .التعدة مج

 04/06أتي القانون يل، 07/95إصلاح آخر هو تعديل الأمر  بد منل  كانتجسيدا لفكرة تحرير السوق  و    
 فيم ث التحكالقطاع من حي يرلمتعلق بالتأمينات بغية توفير ظروف مواتية وتطو ا 07/95لمعدل والمتمم للأمر ا

 .ه وتطويره من خلال تجسيد أهدافهنشاطه وتفعيل أدائه بما يحقق ترقيت

 

                                                           
1 - Revue Algérienne des assurances, N°0/MAI, Publication trimestrielle, édite par l’union algérienne des 

sociétés d’assurances et de réassurances (UAR) 1997, P4. 
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لى إ 2006ا من سنة ن انطلاقتكو سزائر لدراسة الملاءة المالية لشركات التأمين في الجا سبق فإن الحيز الزماني مم   
والذي جاء  95/07 رالمعدل والمتمم للأم 06/04صدور قانون سنة  2006وذلك باعتبار سنة ، 2020غاية 

 رعلى الأضرا تأميناتاط الوتصحيح وضعية المنافسة والفصل في نش من أجل التشجيع على الستثمار في القطاع
 .وبين التأمينات على الأشخاص

  للدراسة المكاني: الحيز ثانيا
ئر، الجزادولة عن  بارةو عهللدراسة  ن الحيز المكانيإمين الناشطة في الجزائر فأن الدراسة تغطي شركات التأبما    

لشركات اعتمادا على شركة، وكان اختيار هذه ا 24مين في ست شركات من بين أونحصر دراستنا لقطاع الت
 الشروط التالية:

 مين؛ألى قطاع التإ ةقدمية دخول الشركأ -
 خرى؛لأامين أمين ككل وبالنسبة لشركات التأبالنسبة لقطاع الت عمال الشركةأكبر رقم   -
 جل مقارنة القطاعين العام والخاص؛أمن  -
 مين؛أمدى توفر المعطيات حول الملاءة المالية لشركات الت -
 مدى تجانس معطيات الشركة بالنسبة للشركات المختارة؛ -
 شخاص(؛أضرار و أمين )ألتغطية النوعين من الت -
 مين التي تمثله؛أمدى مساهمة تغطية الشركة لنوع الت -
 ع. القطا فيمين أالت عدد العقود المبرمة من مجمل عقودالتي تتمثل في للشركة حسب الحصة السوقية  -

 :مثل فينها تتإساس الشروط السابقة فأمين المختارة على أن شركات التإمن ما سبق ف
 مين الممثلة للدراسة حسب الشروط السابقةأ: شركات الت(IV-11) رقم الجدول

 التأسيس تاريخ الملكية طبيعة النشاط رمز الشركة
 1963 عمومية تأمين على الأضرار SAA الشركة الوطنية للتأمين

 1985 عمومية تأمين على الأضرار CAAT لامالشركة الجزائرية للتأمين الش
 ينأمالشركة الجزائرية الدولية للت

 وإعادة التأمين
CIAR 1997 خاصة تأمين على الأضرار 

 2005 خاصة لأضرارتأمين على ا SALAMA شركة سلامة للتأمينات
 2006 خاصة تأمين على الأشخاص CARDIF كارديف الجزائر
 2011 عمومية تأمين على الأشخاص CARAMA كرامة للتأمينات

 .الطالبمن اعداد  المصدر:
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 وترميزها الدراسة تحديد متغيرات: ثالثا
 والي:دول الم الجفية مين ملخصأان المتغيرات الرئيسية التي تمثل الملاءة المالية لشركات الت

 : تحديد متغيرات الدراسة ونوعها(IV -12)رقم الجدول 
  النوع التعريف بالمتغير المتغيرات 

ه حملة تجا تهاالقدرة المالية لشركة التأمين على سداد التزاما الملاءة المالية 01
 الوثائق في مواعيدها المقررة

 تابع

متغيرات القتصاد الجزئي
 

كفله تابل  مقالمبلغ المترتب على المؤمن له تجاه المؤمن في هو الأقساط 02
 .بالنتائج المترتبة عن الخطر

 مفسر

لمستفيد لى او إأالمبلغ التي تدفعة شركات التأمين للمؤمن له  هو التعويضات 03
 ع الضرر أو الحادث المؤمن منه.و عند وق

 مفسر

تلفة ة مخماريستثافي أدوات تتمثل في إستثمار الأقساط المجمعة  التوظيفات 04
ات حسب نوع التأمين حتي وقت الحاجة إلى دفع العويض

 والمصروفات.

 مفسر

ن ممين لتأتعبر هذه الأموال عن الجزء الذي تقتطعه شركات ا المخصصات 05
لواقعة الية تقبالأقساط المحصلة سنويا لمواجهة اللتزامات المس

 .على عاتقها

 مفسر

ة شرك ريقطتحويل جزء أو كل الأعمال التأمينية المبرمة عن  مينإعادة التأ 06
 .تأمين معينة إلى شركة تأمين أخرى

 مفسر

ية لمالة واالعامة من جميع المصاريف التشغيلي التكاليفوهي  مصاريف 07
 باستثناء الستهلاك والمخصصات.

 مفسر

متغيرات  مفسر .سعارالزيادة المستمرة في المستوى العام للأ التضخم 08
القتصاد 

الكلي
 

ن محدة وا عدد وحدات من الدينار الجزائري التي تقابل وحدة سعر الصرف 09
  .جنبيةأعملة 

 مفسر

 ابةالرقو  افالإشر  في لجنة ةثلقطاع التأمين ومتم هيئة ضبطهي  حماية الدولة 10
عدل لقانون الم 06-04على التأمينات بموجب القانون 

ريق عن ط ضبط قطاع التأمينات مهمة وتم تويلها، لتأميناتا
 .قبة سوق التأميناتامر 

مفسر 
 وهمي

 

 .الطالبعداد إمن  المصدر:

 لتي سوف نستعيناتغيرات ز المن الجدول الموالي يمثل ترميإمين ومتغيرات الدراسة فأمن تحديد شركات الت
 :ةعالجنية المحصائية والقياسية على مستوى البرامج التقبها للقيام بكل من الدراسة الإ
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 ".Eviewsعداد الطالب بالإعتماد علي مخرجات برنامج "إمن  المصدر:

 

 وكل قطاع : ترميز متغيرات الدراسة حسب كل شركة (IV-13رقم ) الجدول
  الشركات النوع الترميز المتغيرات باللغة الفرنسية 
01 Solvabilité Sol تابع/كمي SAA قطاع عام 

PUBLIC 02 Versements Ver مفسر/كمي caat 

03 Compensation Com مفسر/كمي carama  

04 Recrues Rec مفسر/كمي ciar 

 قطاع خاص
PRIVE 

05 Attributions Att مفسر/كمي salama 

06 Re_assurance R_as مفسر/كمي Cardif 

07 Dépenses Dep مفسر/كمي  
08 Inflation Inf مفسر/كمي 
09 Taux de change Tch مفسر/كمي 
10 Protection de l’etat  Protection_etat يمفسر/وهم 

 .الطالبعداد إمن  المصدر:

 لعامالقطاع مثلة لشركات المفي الالملاءة المالية  دداتمقارنة احصائية لمح:  الثاني المطلب
 كل  العاملقطاع تمثل ا رة التيمين المختاأتعكس الدراسة الحصائية للملاءة المالية لكل شركة من شركات الت   

لعطاء  ،بيانية رسومات على شكل عبر الزمنفيها  لعوامل المؤثرةاالخصوصيات الحصائية من مؤشرات وتطور 
 نظرة مبدئية لمتغيرات الدراسة.

 ل شركةالملاءة المالية لك لمحدداتولا: بعض المؤشرات الاحصائية أ
 لعظمى والدنيااالقيمة  علىشركة  لملاءة المالية لكلل تغيرات الدراسة المحددةالحصائي لم لنقتصر في التحلي   
 .والإنحراف المعياريالوسط الحسابي و 

 الوحدة مليون دج()           الملاءة المالية لكل شركة لمحددات: بعض المؤشرات الاحصائية (IV-14رقم ) الجدول
SAA 

 VER COM REC ATT R_AS DEP SOL 

 Mean  22973.67  13037.27  37999.80  28721.53  2644.800  6674.867  27113.07 

 Maximum  29117.00  16621.00  50810.00  32133.00  5070.000  9368.000  40073.00 

 Minimum  13422.00  7986.000  12247.00  20432.00  1464.000  2654.000  6142.000 

 Std. Dev.   9064.024 

CAAT 

 VER COM REC ATT R_AS DEP SOL 

 Mean  17839.07  9201.600  22606.60  19350.27  7901.933  3483.200  18480.27 

 Maximum  24751.00  13691.00  38125.00  28047.00  12806.00  5007.000  30053.00 

 Minimum  8068.000  4277.000  7789.000  9316.000  2552.000  1493.000  4899.000 

 Std. Dev.   7203.496 

CAARAMA 

 VER COM REC ATT R_AS DEP SOL 

 Mean  1818.889  706.8889  4728.222  4489.444  1023.556  564.1111  1380.222 

 Maximum  2129.000  1101.000  7023.000  6832.000  1468.000  781.0000  1663.000 

 Minimum  1539.000  232.0000  1400.000  1724.000  528.0000  267.0000  1018.000 

 Std. Dev.   217.3504 
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 ج مايلي:تأعلاه نستن (IV-14) من الجدول   

قساط على قيمة للأألشركات الأخرى، فسجلت بالنسبة كل المتغيرات في  أكبر قيمة  سجلت" SAAن شركة "أ -
لتعويضات سنة  ، وأعلى قيمة2006لسنة مليون دج  13422وأدنى قيمة بـمليون دج  29117بـ 2019سنة 

فات سجلتها سنة لتوظي ، وأعلى قيمة2006لسنة مليون دج  7986وأدنى قيمة بـمليون دج  16621بـ 2019
صلت على أعلى ، أما المخصصات ح2006لسنة مليون دج  12247وأدنى قيمة بـمليون دج  50810بـ 2016

على قيمة لإعادة وأ ،2006لسنة دج  مليون 20432وأقل قيمة بـمليون دج  32133بـقيمة  2010قيمة سنة 
أما المصاريف سجلت ، و 2008لسنة مليون دج  1464وأدنى قيمة بـمليون دج  5070 بـ 2020التأمين سنة 

 ؛2006نة س فيمليون دج  2654وأدنى قيمة بـمليون دج  9368بقيمة  2019أعلى قيمة لها في سنة 
مليون دج  24751بـ 2020" حيث سجلت أعلى قيمة للأقساط سنة CAATتليها في المرتبة الثانية شركة " -

وأدنى قيمة ليون دج م 13691بـ 2016، وأعلى قيمة لتعويضات سنة 2006لسنة مليون دج  8068بـوأدنى قيمة 
وأدنى قيمة مليون دج  38125بـ 2019، وأعلى قيمة لتوظيفات سجلتها سنة 2006لسنة مليون دج  4277 بـ
مليون  28047بـقيمة  2020، أما المخصصات حصلت على أعلى قيمة سنة 2006لسنة مليون دج  7789بـ

مليون دج  12806 ـب 2020، وأعلى قيمة لإعادة التأمين سنة 2006لسنة مليون دج  3916وأقل قيمة بـدج 
 5007بقيمة  2019نة ، وأما المصاريف سجلت أعلى قيمة لها في س2006لسنة مليون دج  2552وأدنى قيمة بـ
 ؛2006 سنة فيمليون دج  1493وأدنى قيمة ب مليون دج 

مليون  2129بـ 2017سجلت أعلى قيمة للأقساط سنة يث ح" CAARAMAشركة "ة الثالثة المرتب فيثم   -
وأدنى مليون دج  1101 بـ 2019، وأعلى قيمة لتعويضات سنة 2014لسنة مليون دج  1539وأدنى قيمة بـدج 

قيمة  وأدنىليون دج م 7023بـ 2020، وأعلى قيمة لتوظيفات سجلتها سنة 2006لسنة مليون دج  232قيمة بـ 
مليون دج  6832بـقيمة  2019، أما المخصصات حصلت على أعلى قيمة سنة 2012لسنة مليون دج  1400بـ

وأدنى مليون دج  1468 بـ 2017، وأعلى قيمة لإعادة التأمين سنة 2012لسنة مليون دج  1724وأقل قيمة بـ
مليون دج  781قيمة ب 2017سنة  ، وأما المصاريف سجلت أعلى قيمة لها في2020لسنة مليون دج  528قيمة بـ

 ؛2012 سنة فيمليون دج  267وأدنى قيمة بـ
ه ما قيمتط ا حققت في المتوسنهحسن من حيث الملاءة المالية لأ" تعتبر الأSAAن شركة "إفأما بالنسبة للملاءة  -

، "CAATخرى )"الشركات الأ ةبقيل بالنسبةكبر قيمة في المتوسط أحيث تعتبر ، مليون دج 27113.07
"CAARAMA")  دج  مليون 40073، حيث بلغت أعلى قيمة للملاءة المالية لها بـ 2020-2006خلال الفترة

لي، زها الماتعرف بمتانة مرك ، وهي قيم موجبة مرتفعة تدل أن شركات العينة2020وهو ما حققته هذه شركة في سنة 
 ؛هذه الشركات خلال فترة الدراسة ةوذلك لسلامة ملاء

" ولكن نقوم باستثنائها CAARAMA"قل قيمة هي لشركة أف المعياري للملاءة المالية فنلاحظ ان حسب النحرا -
" CAAT" و"SAA"، وبالنسبة لشركتي قيمة انحرافها المعياري ثر علىأهذا ما  2012ن بداية نشاطها كانت سنة لأ
 7203بـ حسن من حيث النحراف المعياري للملاءة المالية لن قيمته كانت هي الصغر" هي الأCAATن شركة "إف

 " تتبع سياسة متوازنة للحفاظ على ملاءة مالية جيدة.CAAT، هذا ما يعكس ان شركة "مليون دج 
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 امع العالممثلة للقطا  الملاءة المالية لكل شركة دداتالتطور البياني لمح ثانيا:
 قارنة بالشركاتمشركة ل كحسب   يراتهامتغمن  متغيركل   ةالملاءة المالية، ومكان تغيراتالتاريخي لمالتطور لمعرفة    
 الموالي: (IV -5) لشكلباخرى نستعين الأ

 ات الملاءة المالية لكل شركةتغير : بعض المؤشرات الاحصائية لم(IV -5الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .الطالبعداد إمن  المصدر:
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 تج ما يلي:نستن( IV -5)من الشكل    
 ؛2020لى سنة إ 2006ة ى طول فترة الدراسة من سنضاعفت علحسب كل شركة ت محدداتهان الملاءة المالية و أ-
لاءة كل من المعكسه التطور البياني لحسن من حيث الملاءة المالية هذا ما ي" هي الأSAAتعتبر شركة "-

يات ها منحنركة تتقدمشالمالية حسب كل الملاءة  متغيراتجميع منحنيات ن إ، حيث محدداتهاالمالية و 
"، CAATها منحنى شركة "مين فيتقدمأعادة التإل في منحنيات إ"، SAAالملاءة المالية لشركة " اتمتغير 

 .  مينأعادة التإحسن من بين الشركات العمومية من حيث " هي الأCAATفتعتبر شركة "

 حسب كل شركة ةتغيرات الدراسبمالملاءة المالية  ارتباطثالثا: مدى 
 متغيرل ط الذي يربط كط البسيالرتبا تها حسب كل شركة نستعين بمعاملتغيرالمعرفة قوة ارتباط الملاءة المالية بم   

 (14-4) ل الجدو لخصة فيموحسب كل شركة  متغيربالملاءة المالية لكل شركة، وقيم معامل الرتباط حسب كل 
 التالي:

 الملاءة المالية لكل شركة تغيراتلم رتباطمعامل الإ: (IV-15رقم ) الجدول
SAA 

 VER COM REC ATT R_AS DEP 

SAA_SOL 94.26 84.40 89.05 70.32 78.36 94.66 

CAAT 

 VER COM REC ATT R_AS DEP 

CAAT_SOL 96.24 86.29 97.78 97.20 97.64 96.58 

CAARAMA 

 VER COM REC ATT R_AS DEP 

CARAMA_SOL -02.63 86.67 99.46 95.95 -27.69 93.95 

 .الطالبعداد إمن  المصدر:
  :نأنستنتج  أعلاه (IV-15) من الجدول   
يتراوح  "CAARAMA"و "CAAT"و "SAA"غلب قيم معامل الرتباط للملاءة المالية للشركات الثلاثة أن ا-

 ا؛محدداته غلبالمالية وأ الرتباط بين الملاءةوطردية هذا ما يدل على قوة  ،%98و %70بين 
 صغير "CAARAMA" لشركةمين أعادة التقساط وإتباط الملاءة المالية لكل من الأنلاحظ ان قيم معامل ار -

ى ضعف وعكسية علاقة كل من الأقساط ل عل، هذا ما يد27.69-، 2.63- :قيم كما يليلباوسالب 
 .ات التأمينمين بالملاءة المالية للشركأعادة التوإ

 لقطاع الخاصمثلة لالمأمين التشركات في الات الملاءة المالية ددحصائية لمحرنة إمقا:  الثالث المطلب
 كل  الخاصلقطاع تمثل ا ارة التيحصائية للملاءة المالية لكل شركة من شركات التأمين المختتعكس الدراسة الإ   

ظرة مبدئية عطاء نلإ، نيةبياا عبر الزمن على شكل رسومات دداتهحصائية من مؤشرات وتطور لمحالخصوصيات الإ
 لمتغيرات الدراسة.
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 اصطاع الخللق الممثلة الملاءة المالية لكل شركة اتددحصائية لمحولا: بعض المؤشرات الإأ
 الوسط الحسابيو الدنيا و العظمى  الملاءة المالية لكل شركة على القيمة تغيراتحصائي لمنقتصر في التحليل الإ   

 لكل سلسلة مكون من المكونات.
 (الوحدة مليون دج)       ات الملاءة المالية لكل شركةتغير حصائية لم: بعض المؤشرات الإ(IV-16رقم ) الجدول

SALAMA 

 VER COM REC ATT R_AS DEP SOL 

Mean  3573.933  1754.733  3106.933  3225.933  588.0000  1057.600  2179.000 

Maximum  5377.000  2426.000  7131.000  6537.000  1287.000  1832.000  3719.000 

Minimum  1055.000  517.0000  284.0000  509.0000  107.0000  291.0000  497.0000 

Std. Dev   1077.222 

CIAR 

 VER COM REC ATT R_AS DEP SOL 

Mean  7215.000  4292.333  3383.667  5747.000  1248.067  2016.933  4506.533 

Maximum  10099.00  5905.000  6457.000  10343.00  1768.000  2963.000  5998.000 

Minimum  2830.000  1710.000  857.0000  2001.000  830.0000  638.0000  992.0000 

Std. Dev   1436.941 

CARDIF 

 VER COM REC ATT R_AS DEP SOL 

Mean  1546.154  211.4615  1610.846  905.0000  119.6923  829.0000  1190.462 

Maximum  2947.000  761.0000  3708.000  2495.000  291.0000  1521.000  2031.000 

Minimum  227.0000  19.00000  260.0000  20.00000  0.000000  84.00000  450.0000 

Std. Dev  458.8894 

 .الطالبامن اعداد  المصدر:
 الجدول أعلاه:نستنتج من خلال    
وأقل  2018سنة  فيمليون دج  10099" سجلت أكبر قيمة بـCIARبالنسبة للأقساط تبين أن الشركة " -

" SALAMA، تليها شركة "%72.15في حين المتوسط قدر بـ ،2006لسنة مليون دج  2830قيمة 
لسنة دج  مليون 1055وأقل قيمة قدرة بـ 2019سنة مليون دج  5377فحصلت على أكبر قيمة بـ

يمة قدرة قوأقل  2020سنة مليون دج  2947" فحصلت على أكبر قيمة بـCARDIF، ثم شركة "2006
 .2008لسنة مليون دج  227بـ
وأقل  2017سنة  فيمليون دج  5905" سجلت أكبر قيمة بـCIARبالنسبة لتعويضات تبين أن الشركة " -

" SALAMAشركة " ، تليها%42.92، في حين المتوسط قدر بـ2007لسنة مليون دج  1710 قيمة بـ
، 2006لسنة ج د مليون  517وأقل قيمة قدرة بـ 2018سنة مليون دج  2426فحصلت على أكبر قيمة بـ

مليون  19درة بـوأقل قيمة ق 2020سنة مليون دج  761 " فحصلت على أكبر قيمة بـCARDIFثم شركة "
 .2008لسنة دج 

وأقل  2020في سنة مليون دج  6457لت أكبر قيمة بـ" سجCIARبالنسبة لتوظيفات تبين أن الشركة " -
" SALAMA، تليها شركة "%33.38، في حين المتوسط قدر بـ2006لسنة مليون دج  857قيمة بـ

، 2006لسنة مليون دج  284وأقل قيمة قدرة بـ 2020سنة مليون دج  7131 فحصلت على أكبر قيمة بـ
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 260وأقل قيمة قدرة بـ 2020سنة مليون دج  3708 " فحصلت على أكبر قيمة بـCARDIFثم شركة "
 .2017لسنة مليون دج 

 2020سنة  فيمليون دج  10343" سجلت أكبر قيمة بـCIARبالنسبة لمخصصات تبين أن الشركة " -
" فحصلت SALAMA، تليها شركة "%57.47، في حين المتوسط قدر بـ2006لسنة  2001بـوأقل قيمة 

، ثم شركة 2006ة لسنمليون دج  509وأقل قيمة قدرة بـ 2019سنة مليون دج  6537على أكبر قيمة بـ
"CARDIFمليون دج  20وأقل قيمة قدرة بـ 2020سنة مليون دج  2495 " فحصلت على أكبر قيمة بـ

 .2008لسنة 
 2018في سنة دج  مليون 1768" سجلت أكبر قيمة بـCIARبالنسبة لإعادة التأمين تبين أن الشركة " -

" SALAMAها شركة "، تلي%12.48، في حين المتوسط قدر بـ 2008لسنة مليون دج  830 وأقل قيمة 
، 2006لسنة ج د مليون  107وأقل قيمة قدرة بـ 2018سنة مليون دج  1287فحصلت على أكبر قيمة بـ

 .2008 قيمة لسنة ولم تسجل أي 2020سنة مليون دج  291 " فحصلت على أكبر قيمة بـCARDIFثم شركة "
في سنة مليون دج  2963 " سجلت أكبر قيمة بـCIARصاريف التشغيل تبين أن الشركة "بالنسبة لم -

تليها شركة  ،%20.16، في حين المتوسط قدر بـ2006لسنة مليون دج  638 وأقل قيمة  2018
"SALAMAمليون دج  291وأقل قيمة قدرة بـ 2015سنة مليون دج  1832" فحصلت على أكبر قيمة بـ

أقل قيمة و  2019سنة مليون دج  1521 " فحصلت على أكبر قيمة بـCARDIFة "، ثم شرك2006لسنة 
 .2008لسنة مليون دج  84قدرة بـ

 2020في سنة ون دج ملي 5998 " سجلت أكبر قيمة بـCIARبالنسبة للملاءة المالية تبين أن الشركة " -
" SALAMA" ركة، تليها ش%11.90، في حين المتوسط قدر بـ2006لسنة 992 مليون دجوأقل قيمة 

، 2006لسنة ليون دج م 497 وأقل قيمة قدرة بـ 2020سنة مليون دج  3719فحصلت على أكبر قيمة بـ
 450 يمة قدرة بـوأقل ق 2020سنة 2031 مليون دج " فحصلت على أكبر قيمة بـCARDIFثم شركة "
عام، لقطاع الل الممثلة ينوهي قيم موجبة منخفضة مقارنتا بقيم ملاءة شركات التأم، 2008لسنة مليون دج 

 .ةخلال فترة الدراس مركزها الماليملاءتها و تدل أن شركات العينة تعرف بسلامة 

 اصاع الخالممثلة للقط ات الملاءة المالية لكل شركةتغير ثانيا: التطور البياني لم
ركات ة مقارنة بالشكل شرك  سبح تهاامتغير من  متغيركل   ةلمعرفة التطور التاريخي لمكونات الملاءة المالية، ومكان   
 الموالي: الشكلخرى نستعين الأ
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 ات الملاءة المالية لكل شركةتغير : بعض المؤشرات الاحصائية لم(IV-6الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 .طالبالعداد إمن  المصدر:
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 من الشكل السابق نستنتج ما يلي:  
 ؛2020 الى سنة 2006نة فترة الدراسة من ساتها حسب كل شركة تضاعفت على طول متغير ن الملاءة المالية و أ-
لاءة كل من المعكسه التطور البياني ليحسن من حيث الملاءة المالية هذا ما " هي الأCIARتعتبر شركة "-

نحنيات متقدمها تل شركة كالملاءة المالية حسب   المتغيراتن جميع منحنيات إ، حيث اتهاتغير المالية وم
 ."CIARة "الملاءة المالية لشرك متغيرات

 ا حسب كل شركةتغيراتهالملاءة المالية بم ارتباطثالثا: مدى 
 متغيرل ط الذي يربط كط البسيالرتبا ا حسب كل شركة نستعين بمعاملتغيراتهلمعرفة قوة ارتباط الملاءة المالية بم   

 ل التالي: الجدو لخصة فيموحسب كل شركة  متغيربالملاءة المالية لكل شركة، وقيم معامل الرتباط حسب كل 
 لمكونات الملاءة المالية لكل شركة معامل الإرتباط: (IV-17رقم ) الجدول

 .الطالبعداد إمن  المصدر:

 من الجدول أعلاه نستنتج أن:   
" CARDIF" و"SALAMA" و"CIARغلب قيم معامل الرتباط للملاءة المالية للشركات الثلاثة "أن أ-

 داتها؛غلب محدية وأالرتباط بين الملاءة المال وطردية هذا ما يدل على قوة ،%94و %54يتراوح بين 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CIAR 

 VER COM REC ATT R_AS DEP 

CIAR_SOL 85.71 83.25 79.22 80.13 54.69 84.16 

SALAMA 

 VER COM REC ATT R_AS DEP 

SALAMA_SOL 91.06 92.50 93.66 89.15 83.30 86.58 

CARDIF 

 VER COM REC ATT R_AS DEP 

CARDIF_SOL 91.18 81.27 74.07 89.45 88.14 89.45 
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تقصي السياسة التجارية المثلى لمواجهة اثر الازمات الاقتصادية الخارجية على قطاع التجارة الخارجية دراسة بونوة سمية،  المصدر:
  .265، ص2018أطروحة دكتوراه علوم في العلوم القتصادية، جامعة الشلف، مقارنة بين الجزائر وفرنسا، 

  الجزائرفيالخاص و لعام الملاءة المالية لكل من القطاع نموذج ال قياسية الثالث: دراسةالمبحث 
 الموالي: إن الخطوات الرئيسية للدراسة القياسية تتمثل في الشكل    

 ية: خطوات الدراسة القياس(IV -7رقم ) الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سوف نقوم بتقدير حسب نماذج بيانات "بانل" نموذجين،  (IV-7)تباع الخطوات السابقة الظاهرة في الشكل با    
 :1خر للملاءة الملاءة المالية للقطاع الخاص، وحسب العلاقة الرياضية التاليةآنموذج للملاءة المالية للقطاع العام ونموذج 

                                                           
 %.10سوف نستخدم مستوى معنوية عند  -1

 تصحيح المشاكل التي تعاني منها نماذج الدراسة

 دراسة إستقرارية سلاسل متغيرات نماذج الدراسة

 تحديد نوع التجانس لنماذج الدراسة

 تحديد نوع الأثر في نماذج الدراسة )ثابت، عشوائي(

 تقدير نماذج الدراسة

 معايرة نماذج الدراسة

 قبول نماذج الدراسة

 ت نماذج الدراسةتحديد متغيرا

 الصيغة الرياضية لنماذج الدراسة
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sol_public=f(att_public, com_public, dep_public, inf, r_as_public, rec_public, 

tch, ver_public, protection_etat)………………………………………………01 

sol_prive=f(att_prive, com_prive, dep_prive, inf, r_as_prive, rec_prive, tch, 

ver_prive, protection_etat)…………………………………………………….02 

 

لعام االتأمين لقطاع اكل من للمالية االملاءة  لسلاسل الزمنية لمتغيرات نموذجا إستقرارية ول: دراسةالاالمطلب 
 والخاص في الجزائر

تندرج الأدبيات المتعلقة باختبار الجذور الأحادية في جيلين من الختبارات، بحيث يقوم الجيل الأول على    
الجيل الثاني من الختبارات فيرفع فرضية الستقلالية، وبذلك فهو يعتبر  فرضية الستقلالية بين أفراد المجموعة، أما

الرتباطات بين الأفراد كمعلمات، كما تقترح هذه الختبارات استغلال الحركات المشتركة للأفراد من أجل تعريف 
  1إحصائيات اختبار جديدة.

أفضل من السلاسل الزمنية الفردية، ذلك لأن قوة إن اختبارات الجذور الأحادية لبيانات "بانل" تعطينا نتائج    
الختبار تزداد مع حجم العينة، بحيث يعتبر إضافة البعد الفردي إلى البعد الزمني ذات أهمية في تحليل السلاسل 
الزمنية غير المستقرة، فبيانات "بانل" تسمح بالعمل على عينة صغيرة من ناحية السياق الزمني واتساع البيانات من 

حية السياق الفردي، مما يؤدي إلى مشكل "النقطاع الهيكلي" )يحدث لما تكون سلسلة بيانات تشمل مرحلتين نا
مختلفتين من حيث الظرف القتصادي أو السياسي أو الجتماعي( في حالة زيادة المشاهدات وإخفاء مشكلة 

" بأن استخدام Koa & Beltagi" "ضعف قوة اختبار العينة الصغيرة، وفي هذا الصدد يقول "كووا و بلتاجي
القتصاد القياسي في بيانات "بانل" يجمع بين أحسن المجالين، وهي معالجة السلاسل غير المستقرة بمساعدة طرق 

 2السلاسل الزمنية وزيادة عدد البيانات وقدرة الختبارات بإضافة البعد الفردي.
ا دية، ذلك لأنهية الفر سل الزمنختبارات جذر الوحدة للسلاتتفوق اختبارات جذر الوحدة لبيانات "بانل" على ا   
ة ـنيـزمـل الـلاسـارات الســتبـن اخـة مــقر دـثـكج أـائــود إلى نتــقـذي يـا والـني معــعي وزمـطـقـاتي مـلومـعـوى مـن محتـمـتتض

لق ر الوحدة ويتعتبار جذاخ اتالفردية، إل أن هناك مشكل تختص به بيانات "بانل" أصبح اليوم أساسيا في أدبي
 الأمر بالرتباط بين الأفراد. 

 
 
 
 

                                                           
دولة  18راسة قياسية بإستخدام بيانات البانل لعينة من د-تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الإقتصادي في الدول النامية ، بدراوي شهيناز-1

 .220ص، 2015، تلمسان ،جامعة أبي بكر بلقايد، أطروحة دكتوراه في العلوم الإقتصادية تخصص مالية، -(2012-1980نامية )
2-Christhophe hurlin & Valerie mignon-"Synthéses de tests de racine unitaire sur données de panel"-Université 

d’orléans-2005, P 2-3. 
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Source: Christhophe hurlin et Valérie mignon, Synthéses de tests de racine unitaire sur données de 

panel, opcit, P4. 

 

 : اختبارات جذر الوحدة لبيانات "بانل"(IV-18رقم ) الجدول
 إختبارات الجيل الأول: الإستلالية بين المفردات

 اتينوعية التجانس لجذر النحدار الذ
 تحت الفرضية التعاقبية

 Livin and Lin" (1992-1993)"اختبار "ليفين ولين" 
 Livin and Lin and Chu" (2002)"إختبار "ليفين ولين وشو" 

 Hanis and Tzavalis" (1999)"إختبار "هانيس و تزافاليس" 

 نوعية عدم التجانس لجذر النحدار
 الذاتي

 Im, Pesaram and Shin" (2003)"إختبار "إيم، بيسارام وشين" 
 Wu and Maddala" (1999)"إختبار "يو ومادال" 

 Choi" (1999-2001)"إختبار "شوا" 
 Hadri" (2000)"إختبار "هادري" 

 Henin, Jolivaldt and Nguyen" (2001)"إختبار "هينين، جوليفالد ونقوين"  اختبار تسلسلي أو تعاقبي
 إختبارات الجيل الثاني: الإرتباط بين المفردات

اختبارات معمقة مبنية على أساس 
 نماذج عاملية

 Bai and Ng "(2001)إختبار "باي وأنجي" "
 Moon and Perron" (2004)إختبار "مون و بيرون" "

 Phillips and Sul" (2003)إختبار "فيليبس وسول" "
 Pesaran" (2003)"إختبار "بيساران" 

 Choi" (2002)"إختبار "شوا" 

 مقاربات وطرق أخرى
 O’connell" (1998)"إختبار "أوكونال" 
 Chang" (2002-2004)"إختبار "شونق" 

عندما يكون هناك متغيرات غير مستقرة في نموذج النحدار قد نحصل على نتائج زائفة، لذا إذا كان لدينا    
 ، وكلاهما متكاملتان من الدرجة الأولى:𝑋 و 𝑌المتغيرتان 

𝐼(1) 
 وإذا قدرنا النحدار:

𝑌𝑡 = 𝛽1 + 𝛽2𝑋𝑡 + 𝑢𝑡  … … … … . (01) 

 .𝛽2و  1لن نستطيع أن نتحصل على نتائج مرضية لـكل من 
 Xو Yذا تكون إ (،0) من الدرجة صفر إذا كانا متكاملين Xو Yيكون مجموع خطي لـ  حالة خاصةهناك    

 ع خطي هو: مجمو  ويعطينا ،غير زائف (01)نحدار المعادلة ان إفي هذه الحالة ف ،امتزامن متكاملتان تكاملا

�̀�𝑡 = 𝑌𝑡 − �́�1 − �́�2𝑋𝑡 
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 ا فإن:عمل هذ غيرات، بعدباستخدام الفروقات لضمان الستقرار للمتالحالة توجد طريقة واحدة لحل هذه    
∆𝑌𝑡~𝐼(0) 
∆𝑋𝑡~𝐼(0) 

 ونموذج النحدار سيكون:
∆𝑌𝑡 = 𝑎1 + 𝑎2∆𝑋𝑡 + ∆𝑢𝑡 … … … … … … . . (02) 

ومشكلة ، 𝑎2و 1نموذج النحدار سيعطينا مقدرات صحيحة لكل من المعاملات فإن في هذه الحالة    
( هو العلاقة في الأجل القصير بين المتغيرات، 02لدينا من المعادلة ) النحدار الزائف تكون قد حلت، لكن ما

 والعلاقة طويلة الأجل هي:
𝑌𝑡

∗ = 𝛽1 + 𝛽2𝑋𝑡 

من المعلوم أن القتصاديين  غير ملزمة بأن تعطينا معلومات عن سلوك النموذج في الأجل الطويل، 𝑌𝑡∆إن    
 لحل ذلك. ان بالعلاقات طويلة الأجل، هذا يكون مشكلة كبيرة، ومفهوم التكامل المتزامن يكون مفيدمهتمو 

ستقرة مزمنية  جل سلاسلأياسي تم تصميمها من قتصاد القبوجه عام الأساليب الإحصائية الكلاسيكية للا   
وعا كثر شيوحدة الأجذر ال اختباراتأهم  ومنثابتين عبر الزمن،  وتباينتكون خصائصها من وسط حسابي 

 هي:ستقرارية بالنسبة لبيانات "بانل" لمعالجة مشكل ال
 ؛"Levin and Lin and Chu"" وشو ولين"ليفين  اختبار-
 ؛"Breitung""برايتونق"  اختبار -
 ؛"Im, Pesaran et Shin"" وشين"إم، بيسارام  اختبار-
 ؛"ADF- Fisher Chi-square "، فيشر، كي سكوار" وفلور"ديكي  اختبار-
 ."PP-Fisher Chi-square"، فيشر، كي سكوار" وبيرون"فيليبس  اختبار-
 التاليتين:إن جل الإختبارات السابقة تعتمد على الفرضيتين    
 يوجد بالسلسلة جذر وحدة؛ العدم:فرضية -
 ل يوجد بالسلسلة جذر وحدة. البديلة:فرضية -

 العام في الجزائر التأمين ستقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج الملاءة المالية لقطاع اختبار ا: أولا
طاع ة المالية للقالملاء جات نموذ ن نلخص نتائج اختبارات الستقرارية على جميع السلاسل الزمنية لمتغير قبل أ   

 العام التأمينلقطاع  لمالية"ءة االعام في الجزائر، نقوم بتطبيق اختبارات الستقرارية على سلسلة متغيرة "الملا
"SOL_PUBLICلموالي:ا لجدولا ملخصة في لسلسلة الملاءة المالية عند المستوى هي "، ونتائج الختبارات 
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 وذج الملاءة المالية لقطاع" عند المستوى لنمSOL_PUBLICتبارات جذر الوحدة على سلسلة "خا: نتائج (IV-19رقم ) الجدول
 العام في الجزائرالتأمين 

 
Panel unit root test: Summary   
Series:  SOL_PUBLIC   
Date: 07/30/22   Time: 13:41  
Sample: 2006 2020   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 
User-specified lags: 1   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test   
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  2.06224  0.9804  3  39 
Breitung t-stat1 -0.09842  0.4608  3  36 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin 
W-stat  -0.36659  0.3570  3  39 
ADF - Fisher Chi-square  6.53466  0.3660  3  39 
PP - Fisher Chi-square  23.4054  0.0007  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 

 ".Eviewsبرنامج "من إعداد الطالب بالإستعانة ب المصدر:

 يتونق""برا وشو"، حتمالت إحصائيات كل من "ليفين ولينام نلاحظ أن جميع قي( IV-19)من الجدول    
لى التوالي عار" هي ي سكو "إم بيسارام وشين"، "ديكي وفولر، فيشر، كي سكوار"، "فيليبس وبيرون، فيشر، كو

ية العدم % فإننا نقبل فرض10 من غلبها أكبرأ، 0.0007، 0.3660، 0.3570، 0.4608، 0.9804
 وحدة فهي غير مستقرة.  " يوجد بها جذرSOL_PUBLIC" أي أن سلسلة متغيرة "الملاءة المالية" للقطاع العام

" تعتمد على Summaryن اختبارات الستقراراية لسلاسل "بانل" )الزمنية المقطعية( باستخدام خاصية "إ   
ننا نقبل الفرضية البديلة إ% مثلا، ف10صغر من أغلبية الختبارات أذا كانت إي غلبية الختبارات، أأتحقق  أمبد
سقاط على وبالإ ،ن السلسلة غير مستقرةأننا نقبل فرضية العدم أي إن السلسلة مستقرة وخلاف ذلك فأأي 

                                                           
"، فوجد انهما يفتقدان لقوة الكشف كاختبار عند ادخال IPS" و"LLCقدرة كل اختبرات " 2000" سنة Breitung" "برايتونقلقد درس "-1

" ان الختبار الحصائي الذي برايتونق "التاثيرات الفردية، وهذا راجع الى تصحيح التحيز الذي يزيل المتوسط تحت سلسلة من البدائل المحلية، ويشير
"، عند استعمال محاكاة "مونتي كارلو"، وتشير نتائج المحاكاة ان IPS" و"LLCيحتوي على تعديل التحيز، فوته هي اعلى بكثير من اختبارات "

-ة لونيسي عليجامع-"بانل( مطبوعة الاقتصاد القياسي )معطيات"-صواليلي صدر الدين-" حساسة جدا للتحديدIPS" و"LLCاختبارات "
 .88ص، 2017/2018-2البليدة
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"فيليبس  د اختبارنه يوجأن السلسلة غير مستقرة رغما أ اخذنا قرار أننا إ" فSOL_PUBLICنتائج اختبارات السلسلة "
 خذ بأغلبية الختبارات.السابق أي الأ أهماله لأننا طبقنا المبدننا قمنا بإإ%، ف10قل من أفيشر، كي سكوار" و وبيرون 

ة عند المستوى، فوجب " غير مستقر SOL_PUBLIC" ن سلسلة متغيرة "الملاءة المالية" للقطاع العامأبما    
ن لى الفروقات معتبارات ج الخى فروقات السلسلة من الدرجة الأولى، ونتائعادت الختبارات السابقة علأعلينا 

 الموالي: " ملخصة في الجدولSOL_PUBLICالدرجة الأولى للسلسلة "

الدرجة الأولى  عند الفروقات من "SOL_PUBLIC"ختبارات جذر الوحدة على سلسلة ا: نتائج (IV-20رقم ) الجدول
 العام في الجزائرالتأمين ع الملاءة المالية للقطا لنموذج 

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(SOL_PUBLIC)   
Date: 08/08/22   Time: 14:47  
Sample: 2006 2020   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear 
trends 
User-specified lags: 1   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett 
kernel 
Balanced observations for each test   
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.36736  0.6433  3  36 
Breitung t-stat -1.32857  0.0920  3  33 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin 
W-stat  -1.36201  0.0866  3  36 
ADF - Fisher Chi-square  12.0313  0.0613  3  36 
PP - Fisher Chi-square  38.2264  0.0000  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 
asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic 
normality. 

 

 ".Eviewsمن إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج " المصدر :

 "برايتونق"ل من "ليفين ولين وشو"، نلاحظ أن جميع قيم إحتمالت إحصائيات ك( IV-20)من الجدول    
"إم، بيسارام وشين"، "ديكي وفولر، فيشر، كي سكوار"، "فيليبس وبيرون، فيشر، كي سكوار" هي على التوالي و

فإننا نقبل الفرضية  ،%10غلبها أصغر من أ، 0.0000، 0.0613، 0.0866، 0.0920، 0.6433
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اذن مستقرة عند الفروقات من إفهي  ،جذر وحدة" ل يوجد بها SOL_PUBLICالبديلة أي أن سلسلة "
 (. I(1)) 1الدرجة الأولى ومتكاملة من الدرجة 

 العام فيلتأمين القطاع لمالية لمما سبق نطبق اختبارات الستقرارية على ما تبقى من سلاسل نموذج الملاءة ا   
 الجزائر، ونتائج الختبارات ملخصة في الجدول الموالي:

 في الجزائر العامالتأمين المتبقية لنموذج الملاءة المالية لقطاع  1ختبارات جذر الوحدة للمتغيراتا: نتائج (IV-21رقم ) الجدول

 بالفروقات الأصلية 

01 ATT_PUBLIC  مستقرةI(0) / 

02 COM_PUBLIC مستقرة  غير مستقرةI(2) 

03 DEP_PUBLIC مستقرة  غير مستقرةI(2) 

04 INF  مستقرةI(0) / 

05 R_AS_PUBLIC مستقرة  غير مستقرةI(2) 

06 REC_PUBLIC مستقرة  غير مستقرةI(1) 

07 TCH مستقرة  غير مستقرةI(1) 

08 VER_PUBLIC  مستقرة  غير مستقرةI(1) 

 ".Eviewsمن إعداد الطالب بالستعانة ببرنامج " المصدر:

 

وذج الملاءة المالية للقطاع العام في الجزائر ن سلاسل متغيرات نمأالسابق فإننا نستنتج ( IV-21)من الجدول    
ت عند الفروقات من الدرجة ، وأخرى استقر I(0) استقرت عند مستويات مختلفة، فمنها من استقرت عند المستوى

ن درجات تكامل سلاسل المتغيرات مختلفة في نموذج أوأخرى استقرت عند الفروقات من الدرجة الثانية، أي  الأولى
ن سلاسل متغيرات النموذج ككل ل تتكامل تزامنيا ألى إءة المالية للقطاع العام في الجزائر، ما يقودنا الملاءة الملا
 .2فيما بينها

 

 

                                                           
 ل تخضع لختبارات الستقرارية لنها من النوع الوهمي.لنموذج الملاءة المالية للقطاع العام في الجزائر " PROTECTION_ETAT المتغيرة "-1
 .18-01: الملحق رلتفاصيل اكث - 2
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 زائر الخاص في الجمين التأع ية لقطا ستقرارية السلاسل الزمنية لمتغيرات نموذج الملاءة المالاختبار ا: اثاني
اسة طاع العام لدر لية للقلاءة الماطبقت على سلاسل متغيرات نموذج المنقوم بتطبيق نفس المنهجية السابقة التي    

 الخاص ونتائجين التأمع لقطا  خذ نفس السلسلة الزمنية للملاءة المالية ولكن بالنسبةالستقرارية، وكمثال نأ
 اختبارات الستقرارية عند المستوى ملخصة في الجدول الموالي:

الملاءة المالية " عند المستوى لنموذج SOL_ PRIVEات جذر الوحدة على سلسلة "ختبار ا: نتائج (IV-22رقم )الجدول 
 الخاص في الجزائر التأمين لقطاع

 

Panel unit root test: Summary   
Series:  SOL_PRIVE   
Date: 08/09/22   Time: 14:15  
Sample: 2006 2020   
Exogenous variables: Individual effects, individual linear 
trends 
User-specified lags: 1   
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett 
kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -14.1393  0.0000  3  33 
Breitung t-stat -0.67213  0.2507  3  30 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin 
W-stat  -3.81999  0.0001  3  33 
ADF - Fisher Chi-square  19.8235  0.0030  3  33 
PP - Fisher Chi-square  12.7370  0.0474  3  36 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an 
asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic 
normality. 

 

 ".Eviewsمن إعداد الطالب بالستعانة ببرنامج " المصدر:

لنموذج الملاءة المالية " SOL_ PRIVE"ن سلسلة الملاءة المالية أالسابق  (IV-22)نستخلص من الجدول    
"ليفين % )احتمال كل من 10غلب احتمالت الختبارات أصغر من أن قطاع الخاص في الجزائر مستقرة، لألل

هي كي سكوار"، و ولين وشو"، "إم، بيسارام وشين"، "ديكي وفولر، فيشر، كي سكوار"، "فيليبس وبيرون، فيشر 
كان   "برايتونق"ل اختبار إ% 10صغر من أ ، وهي0.0474، 0.0030، 0.0001، 0.0000على التوالي 

 0" متكاملة من الدرجة SOL_ PRIVE"ن سلسلة إ(، وبالتالي ف%10كبر من أ،  وهو 0.2507احتماله 
(I(0).) 
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، اص في الجزائرالختأمين القطاع ل اليةوبتطبيق الختبارات السابقة على ما تبقى من سلاسل نموذج الملاءة الم   
 ن نتائج الختبارات لخصت في الجدول الموالي:إف

 في الجزائر الخاصالتأمين المتبقية لنموذج الملاءة المالية لقطاع  1ختبارات جذر الوحدة للمتغيرات: نتائج ا (IV-23رقم )الجدول 

 بالفروقات الأصلية 
01 ATT_PRIVE مستقرة  غير مستقرةI(2) 
02 COM_PRIVE مستقرة  غير مستقرةI(2) 
03 DEP_PRIVE مستقرة  غير مستقرةI(2) 
04 INF  مستقرةI(0) / 
05 R_AS_PRIVE مستقرة  غير مستقرةI(2) 
06 REC_PRIVE مستقرة  غير مستقرةI(1) 
07 TCH مستقرة  غير مستقرةI(1) 
08 VER_PRIVE  مستقرة  غير مستقرةI(2) 

 ".Eviewsالطالب بالستعانة ببرنامج " من إعداد المصدر:

لى إانقسمت  الخاصالتأمين ن سلاسل متغيرات نموذج الملاءة المالية للقطاع أنلاحظ ( IV-23)من الجدول    
وأخرى عند الفروقات من الدرجة الأولى، وأخرى عند الفروقات  I(0)ثلاث فئات، منها من استقر عند المستوى 

 .2، حسب كل سلسلة2، 1، 0ن درجات التكامل كانت أمن الدرجة الثانية، أي 

م والخاص في العامين التأالية لقطاع " للتكامل المشترك لمتغيرات نموذج الملاءة المKaoختبار "كاو" "ا: اثالث
 الجزائر

لكنه يحدد اعتراضات ، و "Pedroni" نفس النهج الأساسي المتبع في اختبارات "Kaoيتبع اختبار "كاو" "   
 ع العرضي المحددة والمعاملات المتجانسة في انحدارات المرحلة الأولى.المقط

 ن اختبار "كاو" مبني على الفرضيتين التاليتين:إ   
 فرضية العدم: ل يوجد تكامل مشترك؛-
 .الفرضية البديلة: يوجد تكامل مشترك-

 

 

 
                                                           

 ل تخضع لختبارات الستقرارية لنها من النوع الوهمي.المالية للقطاع الخاص في الجزائر  لنموذج الملاءة" PROTECTION_ETAT المتغيرة "-1
 .35-19: الملحق رلتفاصيل اكث - 2
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 زائر ملخصة فيص في الجعام والخاالأمين التونتائج اختبار "كاو" على متغيرات نموذج الملاءة المالية للقطاع    
 :الموالي الجدول

 لجزائراالخاص في و العام أمين الت: اختبار "كاو" على متغيرات نموذج الملاءة المالية للقطاع (IV-24رقم )الجدول 
 

Kao Residual Cointegration Test  

Series: SOL_PUBLIC ATT_PUBLIC COM_PUBLIC DEP_PUBLIC INF 

        R_AS_PUBLIC REC_PUBLIC TCH VER_PUBLIC  

Date: 08/11/22   Time: 14:14   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 45   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 3 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        t-Statistic Prob. 

ADF   7.000455  0.5744 
     
     

 
Kao Residual Cointegration Test  

Series: SOL_PRIVE ATT_PRIVE COM_PRIVE DEP_PRIVE INF 

        R_AS_PRIVE REC_PRIVE TCH VER_PRIVE   

Date: 08/11/22   Time: 13:10   

Sample: 2006 2020   

Included observations: 45   

Null Hypothesis: No cointegration  

Trend assumption: No deterministic trend  

Automatic lag length selection based on SIC with a max lag of 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        t-Statistic Prob. 

ADF   3.150090 0.3309 
     
     

 

 ".Eviewsمن إعداد الطالب بالستعانة ببرنامج " المصدر:

التأمين طاع الية لقلاءة المالم بين متغيرات نموذج امشترك نه ل يوجد تكاملاأيتضح لنا  (IV-24)من الجدول    
ن كبر مأالخاص ين التأمع م وقطا العاالتأمين نه كل من احتمال اختبار "كاو" لقطاع العام والخاص في الجزائر، لأ

 ل يوجد تكامل مشترك. أي، وبالتالي نقبل فرضية العدم، 10%

 ائر الجز فيالخاص و العام التأمين المطلب الثاني: تقدير نموذج الملاءة المالية لكل من قطاع 
لكل من  لاءة الماليةوذج المنملتقدير  تتم مرحلة تقدير نموذج الملاءة المالية أول بالتعرف على النموذج الملائم   

لكشف عن اتبارات عى باخلى جملة من الختبارات تدإالعام والخاص، هذا بإخضاع النموذجين  التأمين قطاع
 نل".النموذج الملائم لتقدير بيانات "با
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في  ةوالخاص ةالعام مينألتركات اشمربعات البواقي لنماذج : تقدير النماذج الثلاثة وحساب مجموع مجموع أولا
 الجزائر لكل شركة على حدى

النموذج )ثلاثة النماذج ال ن نقوم بتقديرأكخطوة أولى لى النموذج الواجب تقديره، يجب علينا  إلكي نصل    
ن أدون ( و ةاصوالخ ةعامعلى حدى )ال شركات التأمينلكل ( النموذج العشوائي ،لنموذج الثابت، االتجميعي

 ن نستعين بهاأ ، لكي نستطيعةالخاص وأ ةالعام شركاتل "PROTECTION_ETATندمج المتغيرات الوهمية "
يرات المفسرة لمتغير تابع باية كمتغالمال جراء اختبارات اختيار النموذج الملائم لتقدير العلاقة التي تربط الملاءةإفي 

 الأخرى.
 الموالي: ونتائج تقدير النماذج الثلاثة ملخصة في الجدول   

 الجزائر في ةلخاصوا ةالعام ينالتأمشركات : نتائج تقدير النماذج الثلاثة للملاءة المالية لكل من (IV-25) رقم الجدول

 ةالخاص شركات التأميننماذج  ةالعام شركات التأميننماذج  
 العشوائي الثابت التجميعي العشوائي الثابت يعيالتجم

ATT 0.037588 0.071974 0.138246 0.255073 0.109693 0.109693 

COM -0.625567 -0.121203 0.008563 -0.226833 0.035489 0.035489 

DEP 2.345179 2.167755 2.362572 0.028042 0.116426 0.116426 

INF 17.22055 10.33017 12.51612 9.056666 9.270563 9.270563 

R_AS 0.427613 0.662911 0.717596 -0.947683 -0.534801 -0.534801 

REC 0.099405 0.263862 0.237181 0.091609 0.084053 0.084053 

TCH -1.331395 -20.12640 -20.73150 -23.82777 -10.85210 -10.85210 

VER  0.689043 0.069411 -0.102409 0.663490 0.507473 0.507473 

 ".Eviewsمن إعداد الطالبة بالإستعانة ببرنامج " المصدر:

ن نحسب مجموع مجموع مربعات بواقي أوكخطوة ثانية بعد تقدير النماذج الثلاثة لكل قطاع على حدى، يجب    
 1.يلكل قطاع على حد يتقديرات نماذج كل شركة على حد

 الموالي: ة في الجدولومخرجات تقدير مختلف النماذج ملخص   
 عام والخاصالالتأمين  : حساب مجموع مجموع مربعات البواقي لنماذج الملاءة المالية للقطاع(IV-26رقم ) الجدول

 مجموع مربعات البواقي القطاع الخاص  مجموع مربعات البواقي القطاع العام 
01 SAA 67857110 01 CIAR 3258282 
02 CAAT 9701293 02 SALAMA 218433 
03 CARAMA 9.8421 03 CARDIF 35122.76 
 3512140.72 المجموع  77558622.84 المجموع 

 ".  Eviewsمن إعداد الطالبة بالإستعانة ببرنامج " المصدر:

                                                           
نماذج، ثلاث نماذج للقطاع العام وثلاث نماذج للقطاع  6بما ان عدد شركات التامين المختارة في كل قطاع هي ثلاثة فان عدد النماذج المقدرة هي -1

 اص، وكل نموذج يعني شركة معينة.الخ
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اذج الملاءة تقدير نمالأمثل ل جل اختيار النموذجأن نقوم باختبارات الختيار من من خلال ما سبق نستطيع أ   
 ن القطاع العام والقطاع الخاص.المالية لكل م

 لملائملاختيار النموذج ا"هوسمان" جراء اختبار "فيشر" واختبار إالفرع الثاني: 
تغيرات المالية( بالم الملاءةالتابع ) ن نقدر به العلاقة التي تربط المتغيرألكي نختار نوع النموذج الذي نستطيع    

 جراء اختبارين:إالمفسرة الأخرى، يجب 
ذج مبنية ن النمامسب كل نوع حتبار الأول هو عبارة عن اختبار "فيشر": ويتكون من ثلاث اختبارات الخ-

 على ثلاث فرضيات، وتتم الختبارات بواسطة حساب إحصائية فيشر؛
 لختبار الثاني هو عبارة عن اختبار "هوسمن": ويعتمد على إحصائية "هوسمن". ا-
 :ييتم حسب ما يل اختبار "فيشر": -1
 لتالية:ايتم الختبار بحساب إحصائية "فيشر"  اختبار النموذج التجميعي: -1-1

𝐹1 =

(𝑆𝐶𝑅𝑐1 − 𝑆𝐶𝑅)
(𝑛 − 1)(𝑘 + 1)

𝑆𝐶𝑅

(𝑛 ∗ 𝑡 − 𝑛(𝑘 + 1))

 

𝐹1,العام =

(15800000 − 77558622.84)
(3 − 1)(8 + 1)
77558622.84

(3 ∗ 45 − 45(8 + 1))

= 11.94 

𝐹1,الخاص =

(637427.6 − 3512140.72)
(3 − 1)(8 + 1)

3512140.72

(3 ∗ 45 − 45(8 + 1))

= 12.61 

𝐹𝑡𝑎𝑏 = 𝐹(𝑣1=18;𝑣2=270)
0.10 = 1.42 

 تحت الفرضية:
𝐻0

1: 𝛼𝑖 = 𝛼  𝛽𝑖 = 𝛽 ∀𝑖 ∈ [1,3]  

 بما أن:
-𝐹1, لعاما > 𝐹𝑡𝑎𝑏؛ 
-𝐹1,الخاص > 𝐹𝑡𝑎𝑏. 

 لجزائر؛العام في ئم للملاءة المالية للقطاع ايس هو النموذج الملاإن النموذج التجميعي ل- فإن:
 لجزائر.ان النموذج التجميعي ليس هو النموذج الملائم للملاءة المالية للقطاع الخاص في إ-            
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 لتالية:الإجراء الختبار نحسب إحصائية "فيشر"  اختبار النموذج الثابت: -1-2

𝐹2 =

(𝑆𝐶𝑅𝑐2 − 𝑆𝐶𝑅)
(𝑛 − 1)(𝑘)

𝑆𝐶𝑅
(𝑛 ∗ 𝑡 − 𝑛(𝑘 + 1))

 

𝐹2,العام =

(14000000 − 77558622.84)
(3 − 1)(8)

77558622.84

(3 ∗ 45 − 45(8 + 1))

= 13.82 

𝐹2,الخاص =

(558226 − 3512140.72)
(3 − 1)(8)

3512140.72

(3 ∗ 45 − 45(8 + 1))

= 14.19 

𝐹𝑡𝑎𝑏 = 𝐹(𝑣1=16;𝑣2=270)
0.10 = 1.42 

 
 تحت الفرضية:

𝐻0
2:   𝛽𝑖 = 𝛽 ∀𝑖 ∈ [1,3] 

 بما أن:
-𝐹2,العام > 𝐹𝑡𝑎𝑏؛ 
-𝐹2,الخاس > 𝐹𝑡𝑎𝑏. 

 ر؛ الجزائفيلنموذج الثابت ليس هو النموذج المناسب للملاءة المالية للقطاع العام ا- فإن:
 ر.ءة المالية للقطاع الخاص في الجزائيس هو النموذج المناسب للملاالنموذج الثابت ل-              

 ة:" التاليحصائية "فيشرإلإتمام هذا الختبار نحسب  اختبار النموذج التجميعي والثابت: -1-3

𝐹3 =

(𝑆𝐶𝑅𝑐1 − 𝑆𝐶𝑅𝑐2)
(𝑛 − 1)
𝑆𝐶𝑅𝑐2

(𝑛 ∗ (𝑡 − 1) − 𝑘)

 

𝐹3,العام =

(15800000 − 14000000)
(3 − 1)

14000000
(3 ∗ (45 − 1) − 8)

= 7.97 
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𝐹3,الخاص =

(637427.6 − 558226)
(3 − 1)
558226

(3 ∗ (45 − 1) − 8)

= 8.79 

𝐹𝑡𝑎𝑏 = 𝐹(𝑣1=2;𝑣2=124)
0.10 = 2.30 

 تحت الفرضية:
𝐻0

3: 𝛼𝑖 = 𝛼  ∀𝑖 ∈ [1,3] 
 بما أن:

-𝐹3, لعاما > 𝐹𝑡𝑎𝑏؛ 
-𝐹3,الخاص > 𝐹𝑡𝑎𝑏. 

 ؛مين خصوصياتهاتأكل شركة لر فردية، أي أن ءة المالية للقطاع العام في الجزائر له آثانموذج الملا- فإن:
 صياتها؛مين خصو تأوذج الملاءة المالية للقطاع الخاص في الجزائر له آثار فردية، أي أن لكل شركة نم-              

 يرتكز هذا الختبار على الفرضيتين التاليتين: اختبار "هوسمان": -2
 فرضية العدم: النموذج الملائم هو نموذج التأثيرات العشوائية؛-
 ديلة: النموذج الملائم هو نموذج التأثيرات الثابتة.الفرضية الب-

 ونتائج احتبار "هوسمان" ملخصة في الجدول الموالي:   
 ر الجزائفيام والخاص لعاالتأمين : إحصائية "هوسمان" لكل من نموذج الملاءة المالية للقطاع (IV-27رقم )الجدول 

 

 نموذج القطاع الخاص نموذج القطاع العام
 الإحتمال الإحصائية الإحتمال الإحصائية

0.622611 0.0000 22.357054 0.0010 
 ".  Eviewsمن إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج " المصدر:

 ن:إفنستنتج  (IV-27)من الجدول    
ن لبديلة، لأاقبول الفرضية لثابتة باالعام في الجزائر هو نموذج التأثيرات  لقطاعالنموذج الملائم للملاءة المالية ل-

 ؛%10أصغر من  0.0000احتمال إحصائية "هوسمان" 
ن لبديلة، لأاقبول الفرضية لثابتة بالنموذج الملائم للملاءة المالية للقطاع الخاص في الجزائر هو نموذج التأثيرات ا-

 .%10أصغر من  0.0010احتمال إحصائية "هوسمان" 
وذج الخاص هو نمأمين التقطاع و العام  التأمينن النموذج الملائم لتقدير الملاءة المالية لكل من القطاع إمما سبق ف   
 ثار الفردية الثابتة.الآ
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 ائر الجز فيالخاص العام و التأمين : تقدير نموذج الأمثل للملاءة المالية لكل من قطاع اثالث
لاقة بين عكس العره الذي ية في تقدير نماذج معطيات "بانل" هو معرفة النموذج الواجب تقديهم مرحلأن إ   

لية لشركات الملاءة الما قة بينم العلان النموذج الذي يلائأالمتغير التابع والمتغيرات المفسرة، ومما سبق اتضح لنا 
لة من من خلال جم، و لة من قبددت المفسرة المحمين في الجزائر )العام والخاص( كمتغير تابع، ومختلف المتغيراأالت

ثيرات تأيظهر لنا ال لثابتة،دية اثار الفر لتقدير العلاقة السابقة هو نموذج الآ ان أحسن نموذجأالختبارات تبين 
 لى المتغيراتإ لإضافةكل، باكالفردية لكل شركة من شركات القطاع العام والخاص على الملاءة المالية للقطاع  

 ة الأخرى.المفسر 
 ن تقدير معلمات النموذجين ملخصة في الجدولين المواليين:إمما سبق ف   

 العام التأمين نتائج تقدير نموذج الملاءة المالية لقطاع  (:IV-28رقم )الجدول 
Dependent Variable: SOLD11_PUBLIC?    

Method: Pooled Least Squares   

Date:                  Time: 00:10   

Sample (adjusted): 2006 2020   

Included observations: 13 after adjustments  

Cross-sections included: 3   

Total pool (unbalanced) observations: 39  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ATT_PUBLIC?  1.181021 0.216727 5,449348 0.0170 

COMD22_PUBLIC?  2.973264 0.826711 3,596497 0.0723 

DEPD2_PUBLIC?  1.750438 0.070946 24,67282 0.0847 

R_ASD2_PUBLIC?  3.175606 0.710499 4,469543 0.0975 

RECD1_PUBLIC?  0.315016 0.070455 4,471165 0.0996 

VERD1_PUBLIC?  3.474970 0.369800 9,396890 0.0497 

INF 87.92255 22.01571 3,993627 0.0123 

TCHD1 127.5457 17.01789 7,494801 0.0873 

PROTECTION_ETAT 9733.192 130.4904 74,58933 0.0093 

C 9133.982 446.8439 20,44110 0.0461 

Fixed Effects (Cross)     

_SAA--C 2.505803    

_CAAT--C 1.232190    

_CARAMA--C 1.015310    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.947365     Mean dependent var 27113.07 

Adjusted R-squared 0.852621     S.D. dependent var 9064.024 

S.E. of regression 3479.680     Akaike info criterion 19.38199 

Sum squared resid 60540862     Schwarz criterion 19.85402 

Log likelihood -135.3649     Hannan-Quinn criter. 19.37696 

F-statistic 9.999219     Durbin-Watson stat 2.487193 

Prob(F-statistic) 0.010359    
     
 ".  Eviewsمن إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج " المصدر:     

                                                           
 السلسلة طبقت عليها الفروقات من الدرجة الأولى.-1
 السلسلة طبقت عليها الفروقات من الدرجة الثانية. -2



 ددات الملاءة المالية في شركات التأميندراسة قياسية لمح                                           رابعالفصل ال
 

 

241 

 ول وهذا يعني أنمقب( ,85260)  المصحح السابق، أن معامل التحديد( IV-28)توضح نتائج الجدول    
 ترةفخلال العام  اع التأمينالملاءة المالية لقط في يرمن التغ %85.26تفسر ما يقرب من  فسرةالمالمتغيرات 

 .عاملقطاع  التأمين ال  اليةالملاءة الممن التغير في  15%ما يقرب من مسئولة ع وإن العوامل الأخرىلدراسة، ا

 الخاصالتأمين : نتائج تقدير نموذج الملاءة المالية لقطاع (IV-29رقم )الجدول 
Dependent Variable: SOL_PRIVE?    

Method: Pooled Least Squares   

Date:                  Time: 00:10   

Sample (adjusted): 2006 2020   

Included observations: 13 after adjustments  

Cross-sections included: 3   

Total pool (unbalanced) observations: 39  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ATTD2_PRIVE?  0.175973 0.054334 3.238712 0.0230 

COMD2_PRIVE?  0.172209 0.088915 1,936782 0.1000 

DEPD2_PRIVE?  0.395647 0.079964 4,947814 0.0167 

R_ASD2_PRIVE?  0.020291 0.007819 2,571410 0.0223 

RECD1_PRIVE?  0.052690 0.018158 2,901751 0.0761 

VERD2_PRIVE?  0.041481 0.013186 2,284447 0.0748 

INF 1.566886 0.307523 5,095183 0.0131 

TCHD1 0.098245 0.011572 8,489889 0.1000 

PROTECTION_ETAT 3098.299 134.0204 23.11812 0.0000 

C 4001.865 214.3181 18.67254 0.0000 

Fixed Effects (Cross)     

_CIAR--C 1.368039    

_CARDIF--C 0.179420    

_SALAMA--C 0.075582    
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.908955     Mean dependent var 4506.533 

Adjusted R-squared 0.907075     S.D. dependent var 1436.941 

S.E. of regression 77.71765     Akaike info criterion 11.77876 

Sum squared resid 30200.16     Schwarz criterion 12.25080 

Log likelihood -78.34072     Hannan-Quinn criter. 11.77373 

F-statistic 531.2148     Durbin-Watson stat 2.367815 

Prob(F-statistic) 0.000001    
     
 ".  Eviewsمن إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج " المصدر:     

 وهذا يعني أن مقبول( ,9070)  المصحح ، أن معامل التحديدأعلاه( IV-29)توضح نتائج الجدول    
ن لأ راسة،الد ةخلال فتر  اصالخ الملاءة المالية لقطاع التأمينمن التغير في  %90.7تفسر  فسرةالمالمتغيرات 

 ة التحليلية،ية حسب الدراسة الماللملاءالمتغيرات المدمجة في النموذج تمثل المتغيرات الرئيسية التي تؤثر في متغير ا
 .الخاص طاع التأمينلق الملاءة الماليةمن التغير في  %9مسئولة عما يقرب من  العوامل الأخرى تبقىو 

ت النموذجين متغيرا ال سلاسلنه تم استعمأربعات العادية المجمعة، أي لقد تم تقدير النموذجين بطريقة الم   
 بتجميعها حسب كل شركة ومتغير.
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 اتها  مقدر رنة بينالثالث: المعايرة الإحصائية والاقتصادية للنماذج المقدرة والمقاالمطلب 

سقاطه بإقتصادية امعايرته  حصائيا، ويتمإجل قبوله أيتم معايرة النماذج عن طريق الأدوات الإحصائية من    
تفسير ستعماله في الاير يتم  الأخفيو الخلفيات القتصادية للدراسة لقبوله اقتصادية، لكي أمقدراته على النظريات 

 القتصادي للظاهرة المدروسة.

  الجزائرلخاص فيلعام وااالتأمين لملاءة المالية لكل من قطاع ا: المعايرة الإحصائية لنموذج ولاأ
 لي:ام نستنتج ما يالعالتأمين لتقدير نموذج الملاءة المالية لقطاع  (IV-28)ن خلال الجدول م   
 ؛%10ن مأصغر  ن الحتمالت المقابلة لهاحصائيا لأمقدرات متغيرات النموذج معنوية إ جميع -
 (؛0.010359) %10ن احتمال المقابل لإحصائية "فيشر" أصغر من حصائيا لأإالنموذج مقبول  -
ات المفسرة للنموذج تفسر ن المتغير أ، أي %85.26ن قيمتها تساوي إالقدرة التفسيرية للنموذج عالية حيث  -

 من التغير في الملاءة المالية للقطاع العام؛ %85.26نسبة 
 واتسون" تقتربو داربين ائية "ن إحصإخطاء من الدرجة الأولى حيث النموذج ل يعاني من الرتباط الذاتي للأ -

 (؛  2.487193) 2من 

 من الشكل الموالي:   
 جلة بواقي النموذ درة مع سلسلحقيقية والمقالعام االتأمين : التمثيل البياني لسلسلة الملاءة المالية لقطاع (IV -8رقم )الشكل 

 
 ".  Eviewsمن إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج " المصدر:
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للقطاع العام  المالية يقية للملاءةاختلاف كبير بين السلسلة الحقنه ل يوجد أالسابق نستنتج  (IV-8)من الشكل 
ن ألى إقودنا ن صغيرة، ما يدير تكو التق ن البواقي منأوسلسلة الملاءة الملاءة المالية للقطاع العام المقدرة، ما يجعل 

 عملية التقدير مقبولة.
مستنتج ما  (IV-29)لجدول ص، فمن خلال االخاالتأمين لنموذج الملاءة المالية لقطاع  نقوم بنفس الشيء   

 يلي:
 ؛%10ن من الحتمالت المقابلة لها أصغر حصائيا لأإجميع مقدرات متغيرات النموذج معنوية -
 (؛0.000001) %10ر" أصغر من ن احتمال المقابل لإحصائية "فيشحصائيا لأإوالنموذج مقبول -
لمفسرة للنموذج تفسر ن المتغيرات اأ، أي %90.70تساوي ن قيمتها إالقدرة التفسيرية للنموذج عالية حيث -

 العام؛التأمين من التغير في الملاءة المالية لقطاع  %90.70نسبة 
 واتسون" تقتربداربين و "ن إحصائية إخطاء من الدرجة الأولى حيث تي للأالنموذج ل يعاني من الرتباط الذا-

 (؛  2.367815) 2من 
 من الشكل الموالي:   

 جلة بواقي النموذ رة مع سلسقيقية والمقدالخاص الحالتأمين التمثيل البياني لسلسلة الملاءة المالية لقطاع  (:IV-9رقم ) كلالش

 
 ".  Eviewsمن إعداد الطالب بالإستعانة ببرنامج " المصدر:

سلسلة ني بين اللتمثيل البياانه يوجد اختلاف نوعا ما كبير في بداية أالسابق نستنتج ( IV-9)من الشكل    
قول عنه ن نأكن نستطيع درة، ولالمق الحقيقية للملاءة المالية للقطاع العام وسلسلة الملاءة المالية للقطاع العام

ة ن عمليأ لىإما يقودنا  لسابق،ن البواقي من التقدير تكون صغيرة نوعا ما مقارنة بالنموذج اأمقبول، ما يجعل 
 التقدير مقبولة.

 ائيا.حصإاص مقبولين طاع الخالية للقذج الملاءة المالية للقطاع العام ونموذج الملاءة المو ن نمأبق نستخلص مما س   
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 ص في الجزائرم والخاالعا التأمين: المعايرة الاقتصادية لنموذج للملاءة المالية لكل من قطاع اثاني
موعة من نموذج لمجخضاع الئية بإتمر معايرة نموذج القياس القتصادي بمرحلتين، مرحلة المعايرة الإحصا   

ئة من ففئات،   ثلاثلىإحصائيا، وتنقسم الختبارات الإحصائية إالختبارات الإحصائية لقبول النموذج 
 ى النموذج ككلتتم عل باراتالختبارات تتم على مقدرات النموذج )المعلمات مقدرة النموذج(، وفئة من الخت

 .هم(لأا(، واختبارات تتم على بواقي النموذج )وهي )مصداقية الإحصائية الكلية للنموذج

و أغير التابع )لتي تربط المتالاقة لعابنوعية  والمرحلة الثانية من المعايرة هي المعايرة القتصادية، هذه المعايرة تهتم   
ذ ى حدى )بأخل علكلنموذج  سرة لالمتغيرات التابعة، حسب الدراسة الملاءة المالية لكل قطاع(، والمتغيرات المف

 متغير مفسر واحد بواحد(، وتحدد هذه العلاقة بالإجابة على السؤالين التاليين:
 دية؟لخلفية القتصاو اأدية ل هناك علاقة بين المتغير التابع والمتغير المفسر بالنظر الى النظرية القتصاه-
 علاقة(؟ و ل يوجدأو عكسية أبين المتغير التابع والمتغير المفسر )طردية  ما نوع العلاقة-

ناء و عكسية، واستثأطردية تصادية )بعد تحديد جميع العلاقات التي تربط المتغيرات المفسرة بالمتغير التابع اق   
البة هي هي طردية، وس )موجبة ياضيةلى علاقة ر إالمتغيرات التي ل تربطها علاقة بالمتغير التابع(، فإننا نترجمها 

 ات النموذج.رة مقدر  إشالىإط نوعية العلاقة على مخرجات تقدري النموذج بالنظر عكسية(، بعدها نقوم بإسقا

دى ل نموذج على حابعة لكيرات التمما سبق سوف نسقط العلاقة القتصادية التي تربط المتغيرات المفسرة بالمتغ   
 على مقدرات النموذجين كما يلي:

 العام:التأمين نموذج الملاءة المالية لقطاع  -1
وجبة لمتغيرة مإشارة  ، ما يعكستربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديا المخصصاتن متغيرة إ -

شارتها إن إف العام ينالتأمع في نموذج الملاءة المالية لقطا  المخصصاتلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر المخصصات
 ؛قتصادياالية اتغيرة الملاءة الموم المخصصاتن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف

ة موجبة لمتغير  س إشارة، ما يعكتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديا التعويضاتن متغيرة أ -
وجبة، مشارتها إن إام فالع أمينالتطاع في نموذج الملاءة المالية لق التعويضاتلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر التعويضات

 ؛قتصادياومتغيرة الملاءة المالية ا التعويضاتالعلاقة محققة بين متغيرة  نإوبالتالي ف

وجبة يعكس إشارة م ديا، مالية اقتصاتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة الما المصاريف )التكاليف(ن متغيرة أ -
ارتها شإن إالعام ف ينالتأم علية لقطا في نموذج الملاءة الما المصاريفلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر المصاريف لمتغيرة

 ؛قتصادياالية اومتغيرة الملاءة الم المصاريفن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف
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إعادة  تغيرةشارة موجبة لمإا يعكس تصاديا، متربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اق إعادة التأمينن متغيرة إ -
موجبة،  شارتهاإن إام فالع أمينالتقطاع لفي نموذج الملاءة المالية  إعادة التأمينمتغيرة لى معلمة إ، وبالنظر التأمين

 صاديا؛ية اقتومتغيرة الملاءة المال إعادة التأمينن العلاقة محققة بين متغيرة إوبالتالي ف

تغيرة لمموجبة  ةيعكس إشار  ما ة اقتصاديا،تربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة الماليالمالية  التويظيفاتن متغيرة أ -
موجبة،  شارتهاإن إعام فال تأمينالقطاع لفي نموذج الملاءة المالية  التويظيفاتلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر التويظيفات

 ؛قتصاديااومتغيرة الملاءة المالية  التويظيفاتن العلاقة محققة بين متغيرة إوبالتالي ف

ة الأقساط موجبة لمتغير  س إشارة، ما يعكدية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديان متغيرة الأقساط تربطها علاقة طر أ -
وبالتالي  شارتها موجبة،إن إام فالع ينالتأملى معلمة متغيرة الأقساط في نموذج الملاءة المالية لقطاع إ)+(، وبالنظر 

 ن العلاقة محققة بين متغيرة الأقساط ومتغيرة الملاءة المالية اقتصاديا؛إف

، تضخمال جبة لمتغيرةشارة مو يعكس إ تربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديا، ما التضخمن متغيرة أ -
ن إ فوجبة، وبالتاليشارتها مإن إام فالع التأمينفي نموذج الملاءة المالية لقطاع  التضخملى معلمة متغيرة إوبالنظر 

 لملاءة المالية اقتصاديا؛ومتغيرة ا التضخمالعلاقة محققة بين متغيرة 

سعرف  ةموجبة لمتغير  س إشارة، ما يعكتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديا سعر الصرفن متغيرة أ -
بة، شارتها موجإن إفالعام  لتأمينا في نموذج الملاءة المالية لقطاع سعر الصرفلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر الصرف

 ؛قتصادياومتغيرة الملاءة المالية ا سعر الصرفقة محققة بين متغيرة ن العلاإوبالتالي ف

شارة موجبة يا، ما يعكس إاقتصاد ة الماليةتربطها علاقة طردية بمتغير الملاء حماية الدولة لقطاع التأمينن متغيرة أ -
شارتها إن إام فالع التأمين اعلية لقطءة المافي نموذج الملا حماية الدولةلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر حماية الدولة لمتغيرة

 .ادياية اقتصالمال متغيرة الملاءةو  حماية الدولةن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف

 :التأمين الخاص نموذج الملاءة المالية لقطاع -2
ة موجبة لمتغير  شارةس إ، ما يعكتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديا المخصصاتن متغيرة إ -

شارتها إن إف ين الخاصالتأمع في نموذج الملاءة المالية لقطا  المخصصاتلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر المخصصات
 ؛قتصادياالية اومتغيرة الملاءة الم المخصصاتن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف

وجبة لمتغيرة مإشارة  ، ما يعكسالملاءة المالية اقتصادياتربطها علاقة طردية بمتغير  التعويضاتن متغيرة أ -
شارتها إن إف صمين الخاالتأاع لقطفي نموذج الملاءة المالية  التعويضاتلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر التعويضات

 ؛قتصاديااالية ومتغيرة الملاءة الم التعويضاتن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف
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وجبة يعكس إشارة م ديا، مالية اقتصاتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة الما المصاريف )التكاليف(ة ن متغير أ -
ارتها شإن إف ين الخاصالتأمع لية لقطا في نموذج الملاءة الما المصاريفلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر المصاريف لمتغيرة

 ؛قتصادياالية اومتغيرة الملاءة الم المصاريفن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف

إعادة  تغيرةشارة موجبة لمإا يعكس تصاديا، متربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اق إعادة التأمينن متغيرة أ -
بة، ا موجشارتهإن إف لخاصالتأمين القطاع  في نموذج الملاءة المالية إعادة التأمينلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر  التأمين

 صاديا؛ية اقتومتغيرة الملاءة المال إعادة التأمينن العلاقة محققة بين متغيرة إوبالتالي ف

تغيرة لمة موجبة ر ما يعكس إشا ة اقتصاديا،تربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة الماليالمالية  التويظيفاتن متغيرة ا -
ا شارتهإن إف اصتأمين الخالقطاع لج الملاءة المالية في نموذ  التويظيفاتلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر التويظيفات

 يا؛اقتصاد لماليةومتغيرة الملاءة ا التويظيفاتن العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف

اط، ــة الأقسموجبة لمتغير  س إشارة، ما يعكن متغيرة الأقساط تربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصادياأ -
ن إتالي فا موجبة، وبالشارتهإن إف اصالتأمين الخلى معلمة متغيرة الأقساط في نموذج الملاءة المالية لقطاع إظر وبالن

 العلاقة محققة بين متغيرة الأقساط ومتغيرة الملاءة المالية اقتصاديا؛

، ضخمالت بة لمتغيرةموج ارةا يعكس إشمتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة المالية اقتصاديا،  التضخمن متغيرة أ -
ن إ فوجبة، وبالتاليشارتها مإن إف اصالتأمين الخلقطاع في نموذج الملاءة المالية  التضخملى معلمة متغيرة إوبالنظر 

 ومتغيرة الملاءة المالية اقتصاديا؛ التضخمالعلاقة محققة بين متغيرة 

سعر  ةموجبة لمتغير  س إشارة، ما يعكالية اقتصادياتربطها علاقة طردية بمتغير الملاءة الم سعر الصرفن متغيرة أ -
ة، شارتها موجبإن إف لخاصلتأمين االقطاع في نموذج الملاءة المالية  سعر الصرفلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر الصرف

 ؛قتصادياومتغيرة الملاءة المالية ا سعر الصرفن العلاقة محققة بين متغيرة إوبالتالي ف

شارة موجبة يا، ما يعكس إاقتصاد ة الماليةتربطها علاقة طردية بمتغير الملاء دولة لقطاع التأمينحماية الن متغيرة أ -
شارتها إن إف اصالتأمين الخاع لية لقطءة المافي نموذج الملا حماية الدولةلى معلمة متغيرة إ، وبالنظر حماية الدولة لمتغيرة

 .ادياية اقتصالمال متغيرة الملاءةو  ية الدولةحمان العلاقة محققة بين متغيرة إموجبة، وبالتالي ف

 لجزائرااص في والخ ثالثا: المقارنة بين مقدرات نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين العام
الية ج الملاءة المدير نموذ تقجدول ام و العتقدير نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين نتائج جدول مقارنة من خلال    

 ن:أ دنج، التي تبين تأثير هذه المتغيرات على حجم الملاءة المالية الخاصلقطاع التأمين 

 بنسبةلملاءة المالية اتغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة التأمين العامة لشركات  حجم المخصصاتن التغير في أ -
تغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة لشركات التأمين الخاصة  حجم المخصصاتفي المقابل إن التغير في  ،1.181%

 يجابي على الملاءةإحيث نلاحظ أن هذا الأثر يكون في قطاع التأمين الجزائري،  %0.175 بنسبةلملاءة المالية ا
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بإعتبار أن الزيادة في حجم المخصصات يتناسب والزيادة في حجم الأقساط المكتسبة من عملية الكتتاب ، اليةــالم
في نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين العام أكبر من تأثير  المخصصاتوعليه نلاحظ أن تأثير  في العقود التأمينية،

في النموذج قطاع  المخصصات ةن مقدرة متغير المالية لقطاع التأمين الخاص، لأ إعادة التأمين في نموذج الملاءة
 في نموذج قطاع التأمين الخاص؛ المخصصاتالتأمين العام أكبر من مقدرة متغيرة 

 بنسبةلملاءة المالية افي  تغيراليؤدي إلى % 1بنسبة تعويضات شركات التأمين العامة حجم  إن التغير في -
لملاءة اتغير في الدي إلى يؤ  %1نسبة بأقساط شركات التأمين الخاصة حجم في المقابل إن التغير في ، 2.973%

، اليةالم لاءةيجابي على المإ ونحيث نلاحظ أن هذا الأثر يكقطاع التأمين الجزائري، في  %0.172 بنسبةالمالية 
رص حكما أن ،  تأمينركات الشلاءة على أن الزيادة في الموارد المالية الناتجة عن التعويضات ينعكس إيجابا على م

 التعويضاتثير تأحظ أن ليه نلاوعيحقق لها وفر في المبالغ المخصصة للتعويض، هذه الشركات في تسوية المطالبات 
لقطاع التأمين  لاءة الماليةوذج المفي نم ضاتيالتعو لمالية لقطاع التأمين العام أكبر بكثير من تأثير في نموذج الملاءة ا

 في نموذجعويضات التغيرة متقدرة مفي النموذج لقطاع التأمين العام أكبر من  التعويضاتمتغيرة ن مقدرة ، لأالخاص
 مين الخاص؛أقطاع الت

 بنسبةلملاءة المالية اتغير في ال يؤدي إلى %1بنسبة ركات التأمين العامة إن التغير في المصاريف )تكاليف( لش -
لملاءة اتغير في الدي إلى يؤ  %1بنسبة في المقابل إن التغير في المصاريف لشركات التأمين الخاصة ، 1.750%

 ، لماليةا لملاءةاعلى  ايجابيإن حيث نلاحظ أن هذا الأثر يكو في قطاع التأمين الجزائري،  %0.395 بنسبةالمالية 
تجة عن الأعباء النا لتغطية لموجهعلى أن الزيادة في النشاط الكتتاب لشركات التأمين يقابلها زيادة المصاريف ا

لية الملاءة الما  نموذجفياريف ، وعليه نلاحظ أن تأثير المصنشاطها من خلال تخصيص أموال لتغطية هذه المصاريف
مقدرة متغيرة  ين الخاص، لأنع التأملقطا  من تأثير المصاريف في نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين العام أكبر بكثير

 أمين الخاص؛طاع التقوذج المصاريف في النموذج قطاع التأمين العام أكبر من مقدرة متغيرة المصاريف في نم

تغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة  لعامةشركات التأمين افي  التأمينالمتنازل عليها لمعيدي قساط الأإن التغير في  -
ت التأمين شركافي  يها لمعيدي التأمينقساط المتنازل علالأفي المقابل إن التغير في ، %3.175 نسبةلملاءة المالية با

حيث نلاحظ تأمين الجزائري، قطاع الفي  %0.202 بنسبةلملاءة المالية اتغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة الخاصة 
لهذه  لكتتابيةيادة القدرة اقنية لز  أهم تباعتبار عملية إعادة التأمين، المالية على الملاءة ايجابيإأن هذا الأثر يكون 

، ليةالملاءة الما اب عليلإيجالذي يعود با وبالتالي الرفع من طاقتها الإستعابية لقبول أخطار جديدة الشركات،
 إعادة التأمين كثير من تأثيرأكبر ب العام لية لقطاع التأمينفي نموذج الملاءة الما إعادة التأمينوعليه نلاحظ أن تأثير 

لعام أكبر طاع التأمين اقلنموذج افي  ينإعادة التأم ةمتغير ن مقدرة ، لأالخاصفي نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين 
 في نموذج قطاع التأمين الخاص؛ مينأمتغيرة إعادة التن مقدرة م
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 بنسبةلملاءة المالية اتغير في ال يؤدي إلى %1بنسبة لمالية لشركات التأمين العامة إن التغير في التوظيفات ا -
غير في تاليؤدي إلى  %1سبة بنفي المقابل إن التغير في التوظيفات المالية لشركات التأمين الخاصة ، 0.315%

 ءةلى الملاع ايجابيإيكون  لأثرحيث نلاحظ أن هذا افي قطاع التأمين الجزائري،  %0.052 نسبةلملاءة المالية با
صصات الفنية، اكمة من المخال المتر الأمو  الزياد في عنويرجع هذا إلى الزيادة في العوائد الستثمارية الناجمة ، المالية

التوظيفات ثير بر بكثير من تألعام أكأمين افي نموذج الملاءة المالية لقطاع الت التوظيفات الماليةوعليه نلاحظ أن تأثير 
مين العام موذج قطاع التأفي الن ظيفاتالتو ن مقدرة متغير المالية لقطاع التأمين الخاص، لأ في نموذج الملاءة اليةالم

 في نموذج قطاع التأمين الخاص؛التوظيفات أكبر من مقدرة متغيرة 

 ،%3.474 نسبةلملاءة المالية با تغير فياليؤدي إلى  %1بنسبة التغير في حجم أقساط شركات التأمين العامة   -
 بنسبةلملاءة المالية اتغير في لايؤدي إلى  %1بنسبة في المقابل إن التغير في حجم أقساط شركات التأمين الخاصة 

على أن هذه ، ةالمالي لملاءةعلى ا ايجابيإحيث نلاحظ أن هذا الأثر يكون في قطاع التأمين الجزائري،  0.041%
 عليه نلاحظ أن، و ءتهاملابة قق من خلالها أرباح كافية ترفع من صلاتح الشركات تنتهج سياسة اكتتابية سليمة

ءة المالية  نموذج الملافيلأقساط اثير تأقساط في نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين العام أكبر بكثير من تأثير الأ
لأقساط قدرة متغيرة اممن  كبرعام ألقطاع التأمين الخاص، لأن مقدرة متغيرة الأقساط في النموذج لقطاع التأمين ال

 في نموذج قطاع التأمين الخاص؛

أمين لشركات الت %87.92 بنسبة لملاءة الماليةاتغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة  مستوى التضخمإن التغير في  -
 %1.566 ةببنسلملاءة المالية اتغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة  مستوى التضخمفي المقابل إن التغير في ، العامة

 على الملاءة ابييجاإون لأثر يكاحيث نلاحظ أن هذا لشركات التأمين الخاصة في قطاع التأمين الجزائري، بالنسبة 
عليه نلاحظ ، و ركاتصالح الشلقيمة الأقساط يؤدي إلى ارتفاع في  مستوى التضخم، أي أن أي ارتفاع في المالية

المالية  لاءةفي نموذج الم مالتضخ ن تأثيرين العام أكبر بكثير مفي نموذج الملاءة المالية لقطاع التأم التضخمأن تأثير 
 خمالتضرة متغيرة من مقد م أكبرفي النموذج قطاع التأمين العا التضخم ةن مقدرة متغير لقطاع التأمين الخاص، لأ

راء ص من جاع الخان القطثر بشكل كبير مأمين يتأن القطاع العام للتأي ، أفي نموذج قطاع التأمين الخاص
 ؛مين العامأثير السلبي للتضخم على قطاع التأالتضخم، هذا يدل على الت

لشركات  %127.54 ةببنسلملاءة المالية اتغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة  مستوى سعر الصرفإن التغير في  -
 بنسبةءة المالية لملااتغير في اليؤدي إلى  %1بنسبة  مستوى سعر الصرففي المقابل إن التغير في ، التأمين العامة 

 ايجابيإحيث نلاحظ أن هذا الأثر يكون في قطاع التأمين الجزائري، لشركات التأمين الخاصة  بالنسبة 0.098%
إلى ارتفاع رؤوس الأموال هذه الشركات يؤدي  مستوى سعر الصرف، أي أن أي ارتفاع في المالية على الملاءة

في نموذج الملاءة المالية لقطاع التأمين العام أكبر بكثير  سعر الصرف ، وعليه نلاحظ أن تأثيرلتعزيز ملاءتها المالية
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في النموذج  سعر الصرف ةن مقدرة متغير المالية لقطاع التأمين الخاص، لأ في نموذج الملاءة سعر الصرفمن تأثير 
 في نموذج قطاع التأمين الخاص؛ سعر الصرفقطاع التأمين العام أكبر من مقدرة متغيرة 

ب التالي ، تتبع الترتي العاممينأالت الملاءة المالية لقطاع فيمين كل على حدى أثيرات الفردية لشركات التألتن اأ -
وهو  2.5058ها الذي يمثل لى معاملإثيرا وهذا راجع " تعتبر الشركة الأكثر تأSAAن شركة "ثير: إأوفقا للت

تي في ، ثم تأ1.2321ثير " بمعامل تأCAATركة "تي بعدها شخرى، ثم تأالعامة الأالتأمين الأكبر بين شركات 
هم بها لنسبة التي تسااثير المقدر عن أ، ويعتبر معامل الت1.0153ثير " بمعامل تأCARAMAالأخير شركة "

 الملاءة المالية للشركة في الملاءة المالية للقطاع ككل؛

ب التالي ، تتبع الترتي الخاصمينألتية لقطاع االملاءة المال فيمين كل على حدى أثيرات الفردية لشركات التأن التأ-
وهو  1.3680لها الذي يمثل لى معامإثيرا وهذا راجع " تعتبر الشركة الأكثر تأCIARن شركة "إثير: أوفقا للت

، ثم 0.1794ثير تأ " بمعاملCARDIFتي بعدها شركة "خرى، ثم تأالأ التأمين الخاصةالأكبر بين شركات 
 ؛0.0755ثير " بمعامل تأSALAMAتي في الأخير شركة "تأ

 وجود تأثير إلى دراسةاللال فترة خ ةامة والخاصلشركات التأمين العالنماذج للملاءة المالية نتائج تحليل توضح    
على  فسرةالمتغيرات الم التأثير ويختلف، رحجم الملاءة المالية لقطاع التأمين في الجزائعلى وذجين في نمالمتغيرات لتلك 
يد الدراسة مين قأتركات الشأن كل جد فنإلى أخرى سواء من حيث القيمة أو الإشارة،  شركةالتابع من  المتغير

ة ثر وبنسبة كبير ؤ يلعام لتأمين اا قطاعن إ بحيثبنسب متفاوته،  ارتفاع حجم الملاءة المالية لهذا قطاعفي  تساهم
عامة كات التأمين الشر  ةنميهل على مما يد ،ين الخاصالتأم قطاعمين مقارنة بأقطاع التفي على حجم الملاءة المالية 

لخاصة، وهذا شركات احساب ال والدعم الواسع للدولة للشركات العامة على، في الجزائرنشاط قطاع التأمين على 
 .ة لهاعلى جميع المستويات، هذا ما يؤكد التزام الدولة اتجاه الشركات العامة التابع
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 :خلاصة الفصل
سة لال هذه الدراخ، فمن ةالخاصو العامة  محددات الملاءة المالية في شركات التأمينإلى  قنا في هذا الفصلتطر    

تنظيم دى احترامها للممعرفة ف بهدري الجزائالتأمين تحليل الملاءة المالية لشركات التأمين الناشطة في السوق قمنا ب
 البقاءا بما يضمن لهالي انب الممن الجين شركات التأم سلامةفي  هار ، وبالتالي دو المالية لملاءةباوالمتعلق  المعمول به

، معبرا 2020-2006لفترة ايها خلال العوامل المؤثر ف تحليل وقياسعن طريق المالية  اييم ملاءتهقتبوالستمرارية، 
، التأمين وإعادة صاريفقساط والتعويضات والتوظيفات والمخصصات والمعن هذه العوامل من خلال متغير الأ

أمين طاع التقظيم نشاط ضبط وتنثل في مالمتو تدخل الدولة عامل  لىإضافة ومتغير التضخم وسعر الصرف بالإ
 خيرةهذه الأ كونمين  ات التألية لشركهم مؤشرات قياس الملاءة الماأأحد  عتبارهابامعبرا عنه بمتغير حماية الدولة، 

الإشراف على رقابة و ئات الالشركات خصوصا حملة الوثائق وهي هطراف التي لها مصلحة مع هذعاملا يهم كل الأ
 التابع ستقلة والمتغيرغيرات مات كمتبتوظيف نموذج "بانل" في تقدير العلاقة بين هذه المتغير ثم قمنا ، قطاع التأمين

المتقدمة في  عتباره أحد البرامجبا" Eviews"ستعانة ببرنامج الإحصائي ال تتم وقدالمتمثل في الملاءة المالية، 
، وفي لمالية(اددات الملاءة ة )المحة الماليثرة في الملاءؤ الم المتغيراتمقارنة بين هذه تقدير و بإجراء  التحليل القياسي

خلال  الجزائر فيأمين ركات التالملاءة المالية لش العوامل علي حجمهذه   ثيرتأنفس الوقت، حاولنا معرفة مدى 
ج الآثار هو نموذ لمالية الملاءة لنسبة إلى أن النموذج الملائم لمعطيات الدراسة بال فقد تم التوصلفترة الدراسة، 

 .الخاصأو  لقطاع التأمين العامالفردية الثابت سواء بالنسبة 
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 مين الجزائرية،ات التأين منها شركلشركات التأم الملاءة الماليةمحددات  ىذه الدراسة تسليط الضوء علهحاولنا في    
 لمحدداتاهذه  دراسةن م ينلتأماحتى تتمكن شركة ، و تهالى ملاءأهم العوامل المؤثرة عدراسة تحليل و وذلك من خلال 

خطار واجهة الأمعلى  ينكات التأمقدرة شر قياس تحليل و في  هذه العواملعلى قدرة  هوذج مركزين فينمينبغي أولا بناء 
ضات، حجم التعوي حجم ،ساطالأقحجم  لاعتماد علىوذلك با ،قوة ومتانة مركزها الماليمدى الملتزمة بتأمينها و 

لى إلإضافة ريف، بالمصاا، التوظيفات المالية، حجم المخصصات، وحجم الأقساط المتنازل عنها لمعيدي التأمين
 واختبارشكالية ى الإعل وللإجابة"، Data panel"قطعية باستخدام البيانات الم معدلات التضخم وسعر الصرف

 ماكلدراسة  حات امقت و ة سنعرض نتائج البحث تمذه الخاه، ومن خلال ولفصأربعة قدمنا البحث في  الفرضيات
 :يلي

 نتائج الدراسة
 لقد تم التوصل من خلال هذه الدراسة إلى النتائج التالية:   

 :النتائج النظرية -
ينتج و ، لالمستقب في وقوعهن مع عدم التأكد م الشخصفالخطر حدث يلازم  الخطر، فكرة التأمين من وجود تقوم -

ظهرت ف، و ماديةأ رة ماليةخسا في النهايةمما يسبب له  في ممتلكاته وأصيبه في نفسه أضرار تتحقق الخطر ت عن
  ؛ التأمينفيوالذي وجد ضالته والتخفيف من آثارها، هذه المخاطر  معلى وسائل تتعامل إالحاجة 

والمؤسسات ت الممتلكافراد و الأ لحماية وسيلةإلى حيز الوجود كشركات التأمين فكرة التأمين ظهرت  ا منقنطلاا -
، يدة عن المخاطريست ببعلخرى إلا أن هذه الأخيرة هي الأ ،ر الناجمة عن وقوع الأخطارئتغطية الخساو  الاقتصادية

 وهذه عة نشاطها،جة لطبيا نتيحيث هناك ما تشتك به مع مختلف المؤسسات المالية الأخرى، وهناك مخاطر تنفرد به
 ون في أية لحظةت أن تكلشركااهذه  علىخطار تعكس خطر الملاءة المالية التي تهدد شركات التأمين، مما يتحتم الأ

 اء بالتزاماتها اتجاه المؤمن لهم؛مستعدة للوف

تعثرها لك إلى ذأن يؤدي  دون ئقلة الوثاتها اتجاه حمءة المالية لشركة التأمين قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماالملاتمثل  -
ن مما يزيد م ةعابيالاستيا طاقتهد قوية وتزدا صلابة مالية الشركةاكتسبت ءة المالية ، وكلما تحسنت الملاأو إفلاسها

جهزة لألناجعة المؤشرات هم اأأحد فهي تعد بذلك  ،أكثر أماناا وكانت  فرصها في الحصول على حصة سوقية أعلى
 ؛  بالتزاماتهاالرقابة والإشراف للتحقق من قدرة الشركة على الوفاء 
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اية مخاطر عدم كف، لاستثمارا اب ومخاطرمخاطر الاكتتعدة مخاطر لعل أهمها في الملاءة المالية لشركات التأمين  ؤثرت -
 من جهة تكاليفاليضات و التعو  إلىإعادة التأمين بالإضافة مخاطر حتياطات وعدم كفاية رأس المال، و المخصصات والا

هم المحددات عد من أالتي تو ، أخرىمن جهة  مرتبطة بالمخاطر التي تواجهها شركات التأميناقتصادية  إلى عواملو 
 ؛الملاءة المالية في شركات التأمين

اصر المكونة دد العنعزيادة في لانتيجة في حجم الالتزامات التنظيمية تطورا كبيرا قطاع التأمين الجزائري  عرف -
 مينالمتعلق بتكوين الالتزامات التنظيمية لشركات التأ 114-13بموجب المرسوم التنفيذي رقم للمخصصات التقنية 

لتقنية لأرباح اافي همة صيد المسار والمتمثلة في: رصيد التعديل، رصيد التوازن،  ،2013أدخل حيز التنفيذ سنة  الذيو 
 السارية، رمخصص الأخطا طبيعية،مخصص الكوارث ال، بالإضافة إلى رصيد المساهمة في الأرباح والإرجاعات، والمالية

 %93و %64ا بين تراوحت ممساهمة التقنية أكبر نسبة  )المخصصات( ديونلمثلت ا المخصص الرياضي، حيث
  ؛بالمخصصات التنظيمية ةمقارن التنظيميةامات من مجموع الالتز 

مما لتغطية اتبر في قيق فائض معمع تحلالتزامات التنظيمية تغطية ال مقبولة معدلات تمثيل حققت شركات التأمين -
 مقبولةمعدلات ة يزائر لجا لتأمينشركات ا حققتإذ ، وملاءة وضعها المالي قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها يعكس
لجزائري احددها المشرع  والتي ،ة قانونياتجاوزت النسب المحدد ينأالتغطية بقيم الدولة والقيم المنقولة عدلات لم بالنسبة

 هذا رجعيو ، 50%تقل عن  ة لانسببوبقيم الدولة  100%تغطية الالتزامات التنظيمية بأصول مقبولة نسبة بالنسبة ل
في السوق  لملاءة الماليةطلبات اها بمتوالتزاممن طرف المشرع الجزائري لاحتام شركات التأمين للمستوى التنظيمي المحدد 

 ؛ةالتأمين الجزائري

أو على  تقنية،صصات الساس المخأجميع شركات التأمين الجزائرية تحتم الحد الأدنى لهامش الملاءة، سواء على  -
لى أساس علملاءة امش ادنى لهحيث نجد أن جميع شركات التأمين تلتزم بالحد الأ بعدة مرات،و  أساس الأقساط

مرات من مخصصاتها  7إلى  4 ما بينوبعدد مرات تراوحت (، على الأقل %15المخصصات التقنية )الذي يساوي 
 %20ساوي ي)الذي  لأقساطالتزمت الشركات بمعدل هامش الملاءة على أساس االتقنية مما هو مطلوب منها، كما 

 مرات من 7إلى  دنى وصللحد الأاتجاوز هامش الملاءة المحقق لشركات التأمين الجزائرية عدد مرات  إذ(، على الأقل
فتة  وب طيلةا هو مطلأن مجموع شركات التأمين قد غطت متطلباتها بأكثر ممعكس يوهو ما ، قساطهاأإجمالي 

 الدراسة.
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 التطبيقيةالنتائج  -
شركات  ةلاءفم، لجزائريةالتأمين لشركات ا لاءة الماليةعنوي على المالميجابي و الإثر الألأقساط جم اأن لحتبين الدراسة  -
ا وهذ ،ات التأمينبح لشركقيق الر تح الاكتتابعتبار هدف عملية التي تنتهجها با يةالاكتتابعلى نجاعة السياسة عتمد ت

ه إلى الذي يؤدي بدور و كتتبة ط المقساالجزائرية بزيادة حجم الأ ما يفسره النمو الكبير في حجم أعمال شركات التأمين
اب يادة ربح الاكتتز لى إ ىدأ تابالاكتزيادة الربح الصافي وبالتالي زيادة نسبة ملاءة شركات، أي أن كلما زاد حجم 

  ، لاءتها الماليةمانخفاض  لىإي يؤد الاكتتابيةلية، وأي انخفاض في الأرباح مما ينعكس بالإيجاب على الملاءة الما

التأثير  يمكن تبريرية، و الجزائر  لمالية لشركات التأمينا يجابي على الملاءةالإ لحجم التعويضات الأثرأن تبين الدراسة  -
لف ت في تغطية مختلتعويضاالناتجة عن االمالية الموارد الزيادة في  لىإالمالية على الملاءة التعويضات الإيجابي لنسبة 

خير في تسوية ن أي تألأخير الالتزامات، مما يدل على قدرة شركات التأمين وحرصها على تسوية المطالبات دون تأ
ن كلما كان  حين أفيءتها، ضافية مما يهدد سلامة ملاإالمطالبات المستحقة يؤدي بالشركة إلى تسديد تعويضات 

بالزيادة في  ا ينعكسيض ممآجاله وقصر وقت تسديد المستحقات انخفض مقدار المبالغ المخصصة للتعو  التسديد في
 الملاءة المالية؛

بة نس ي كلما زادتأ زائرية،لتأمين الجاثر إيجابي على الملاءة المالية لشركات أ لتوظيفات الماليةبينت الدراسة أن  -
تثمار من لعائد على الاسالى نمو إيادة الية في شركات التأمين، وترجع هذه الز التوظيفات المالية زادت نسبة الملاءة الم

يادة الربح مار تساهم في ز ستثللا لمعدةاأموالها والمتمثلة في المخصصات الفنية المتاكمة، أي أن زيادة إجمالي المبالغ 
لتغطية  اأساسي امصدر  رهعتبابااتها الاستثماري لدى شركات التأمين ومنه زيادة قدرة الشركة على الوفاء بالتزام

، وهذا ما كاتلشر ذه الهلمالي اأحد دعائم هامش الملاءة والمركز ولكونه في شركات التأمين  والتكاليف التعويضات
 يفسر الزيادة في الملاءة المالية؛

ويمكن تفسير  ،لجزائريةالتأمين ا والملاءة المالية لشركاتحجم المخصصات وجود أثر إيجابي بين لى إالدراسة  تبين -
الذي يتبعه الزيادة في حجم أقساط المكتتبة  الاكتتابلى زيادة النشاط إزيادة الملاءة المالية بزيادة حجم المخصصات 

خطار المؤمن عليها،  فيها والتي يقابلها كضرورة حتمية الزيادة في حجم المخصصات بنفس النسبة لمواجهة حجم الأ
الشركة الدور الكبير في تحديد مقدار المخصصات اللازم تكوينها، لكون الزيادة في معدل كما لسياسة الاحتفاظ في 
قدرة و  رفع كفاءة دور كبير فيلها لمخصصات عتبار أن اموال المخصصة بالى الزيادة في الأإالاحتفاظ للأقساط يؤدي 

 الشركات؛ ةوتدعيم المركز المالي لها، مما ينعكس في زيادة ملاء اتهزاماتبال الوفاء الشركة في
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لملاءة عادة التأمين واإ مليات إطار عوجود أثر إيجابي بين حجم الأقساط المتنازل عنها فيلى إالدراسة القياسية  تبين -
ين ات إعادة التأمطار عمليإنها في عن أي ارتفاع في حجم الأقساط المتنازل إحيث  التأمين الجزائرية، المالية لشركات

 خصصات لمواجهةحجم الم لرفع منالى إويعود سبب زيادة ملاءة شركات التأمين إلى ارتفاع في الملاءة المالية،  يؤدي
 ، حيثلأخطار الكبيرةاأعباء   تحملفي م تقنية لمشاركة شركات التأمينهباعتبار إعادة التأمين أمين، أأخطار إعادة الت

زيادة في لخاصة بها، والموال ادة الأدة التأمين على تخفيض متطلبات رأس المال للشركة المتنازلة، وزياعمل عملية إعات
 ر من شركة تأمينثلأويختلف حجم ا لقبول وحدات خطر جديدة، ةالاستيعابيطاقتها  ارتفاعوبالتالي  الاكتتابيةقدرتها 

شخاص، تأمين أركات الشأضرار عن  شركات التأمين ولاختلافالسياسة الاكتتابية لكل شركة تأمين  حسبلأخرى 
 ؛إلا أن لكل شركة حصتها الإنتاجية ومدى حاجتها للتنازل في إطار إعادة التأمين

 مينالتأ لية لشركاتءة الماوالملاوالمالي  المصاريف في إطار نشاطها التقنيوجود أثر إيجابي بين لى إالدراسة  تبين -
ها زيادة في نشاط وأن أي التقني عباء الناتجة عن نشاطهافي شركات التأمين لتغطية الأوتوجه المصاريف ، الجزائرية

ذه هكافية لتغطية   ص أموال تخصيلىإمما يؤدي بالشركة  الاكتتابيقابله زيادة مصاريف الناتجة عن عمليات  الاكتتابي
شاط شركات أداء ن لامةسهم علي المصاريف، وبزيادة المخصصات تزيد ملاءة شركات التأمين، فتعد بذلك مؤشر م

  التأمين وملاءتها؛

ت التضخم في معدلا ن ارتفاعأأي  ،في ملاءة شركات التأميننوي عخم أثر موجب ومتضدل اللمعالدراسة أن بينت  -
يمة القارتفاع  إلى ا يؤديمملأسعار افي ارتفاع  يتبعهن ارتفاع معدل التضخم لى الزيادة في الملاءة المالية، لأإيؤدي 

 ؛لماليةعلى الملاءة ا لإيجابود باعيمما  لصالح الشركات، السوقية للأصول المؤمن عليها، وبالتالي زيادة قيمة الأقساط

ن ارتفاع في أ أي ،أمينلمالية لشركات التفي الملاءة انوي عالموجب و المثر الأ سعر الصرفدل لمعالدراسة أن بينت  -
رتفاع قيمة الى إدي صرف يؤ سعر الن ارتفاع معدل دة في الملاءة المالية، لألى الزياإمعدلات سعر الصرف يؤدي 

زيادة  لىإة، مما يؤدي المالي لملاءةاضرورة الرفع من رؤوس أموال شركات التأمين لدعم لأصول المؤمن عليها، وبالتالي ا
 ؛مة تقريباا فس القيتها بنارتفعت قيم التيليتسنى للشركات قبول الأخطار المرتبطة بالأصول الملاءة المالية 

، ويمكن الجزائرية التأمين والملاءة المالية لشركاتلحماية الدولة على قطاع التأمين وجود أثر إيجابي لى إالدراسة  تبين -
لكونها  بملاءتها المالية الاهتماملدور الكبير التي تلعبه السلطات الرقابية في حماية هذه الشركات من خلال لتفسير هذا 
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 بالتزاماتهاالوسيلة الناجحة في التحقق من قدرة الشركة على أداء نشاطها التأميني بكفاءة وفعالية، والقدرة على الوفاء 
 اتجاه حملة الوثائق دون المساس برأس مال الشركة، كما تضمن نجاح وبقاء واستمرارية نشاط شركات التأمين؛ 

 ثبات صحة الفرضياتإ-

 المالي ركزالمدى متانة موقياس  ي في تقييملشركات التأمين عامل أساس الملاءة الماليةالمؤثرة في  المخاطريعتبر تحديد  -
اتجاه ا لوفاء بالتزاماتهاعلى ين التأم شركات قدرةن الملاءة المالية تعد أحد معايير تحديد وقياس أ، بحكم لهذه الشركات

قائية ذ التدابير الو ها اتخاطلب منوهو ما يت، التي تهدد مقدرتها المالية المخاطرفي ظل مختلف  الجمهور المؤمن لهم
ء رتها على الوفاتها وقديم ملاءتقي من خلال ها،لحد من أثر او  مة لإدارة تلك المخاطرءوالإجراءات التحوطية الملا

ا على مصالح حفاظ ا،تجنبهداء وتحديد المخاطر بشكل مبكر و ة مستمرة للوقوف على مستوى الأفبص بالتزاماتها
تتعرض شركات نه ضمونها أالتي مو  صحة الفرضية الأولي يثبتوهذا ما ، المؤمن عليهم وضمان بقائها واستمراريتها

اماتها تجاه الوفاء بالتز  لىعدرتها قضعف  التأمين لعدة مخاطر وأكثرها أهمية التي تؤثر على مركزها المالي، مما يؤدي إلى
الية ظام الملاءة المطلبات نام متدائنيها وعدم كفاءة أدائها المالي، حيث يتم التخفيف من حدة هذه الأخطار باحت 

 المحدد لهذه الشركات؛

ن د معايير يتم م بإيجالتأمينلقد قامت الكثير من الحكومات ممثلة في هيئات الرقابة والإشراف على شركات ا   -
ن بلد مملاءة المالية لل ازيالاحت  التنظيمف ختلابا، و لهذه الشركات المالية ةلاءالملالها التعرف على درجة سلامة خ
، حيث انتقلت يالعالم مستوى على مينألا توجد قواعد محددة وموحدة لتقييم الملاءة المالية في شركات التخر لآ

رق بسيطة لية باستخدام طا الماملاءته لى القواعد المحاسبية لقياسإس المال الثابت المسند أمعظم الأنظمة من معايير ر 
 مواكبتهم عدو  ينماع التأشهدها قط التي للتطوراتيستجيب الذي لم  ،ملاءتها على أساس نسب مختلفة في تقييم

لى إ س المال المسندأر لي إ، اارتهدإ طرقخاصة فيما يتعلق بالمخاطر التي تواجهها هذه الشركات و  للمتطلبات الحديثة
ار في  الاعتببعينمين ألتاالتي تواجه شركات المخاطر كافة خذ  أدقة تعتمد على  أكثرباستخدام طرق  المخاطر
تلفة للتكيف مخستويات م يرتوف لمن خلا شركات التأمين تهدد التي الحقيقيةخاطر لماشيا مع اأكثر تم وهي التقييم،

الية لاءة الملما أن ونهاالتي مضمو  صحة الفرضية الثانية يؤكدوهذا ما  ،الحالية والمستقبلية التغيراتتلف مخمع 
راف على قطاع ة والإشلرقاباهيئات ضعها ت لشركات التأمين وإعادة التأمين ترتكز على متطلبات مالية وتنظيمية

طورا لمخاطر وأكثر تساسية لأكثر ح ديدة تكونلجتطلبات المهذه ا، مركزها المالي ددته لمواجهة المخاطر التيالتأمين 
 ؛ينمالتأ اتتواجهها شرك قيقية التيلح تغطية أفضل للمخاطر ايرتوف لخلامن  بما يتماشى مع المخاطر الجديدة
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 اليتلبالة الوثائق و تجاه حماماتها اتوجد عدة عوامل من شأنها التأثير على مقدرة شركات التأمين في الوفاء بالتز  -
لتقارير انشورة عادة في كة والمللشر  على ملاءتها المالية، ومنها عوامل داخلية وهي التي تظهر في الوضع المالي تنعكس

وامل خارجية ات(، وعتعويضخرى، المخصصات، حجم الالمالية )رأس المال، احتياطات رأس المال، الاحتياطات الأ
ن الشركة، إلا أ ة إدارةسيطر  كم فيها لكونها خارجة عنوهي التي تؤثر على الملاءة المالية للشركات ويصعب التح

ل تصادية، العوامقمل الاالعوا)شركات التأمين تأخذ كافة الاحتياطات لتخفيف آثار هذه العوامل على سير أعمالها 
لملاءة اى ددة بذلك مستو ية(، محلإدار استثمارية، العوامل جتماعية، العوامل السياسية، العوامل الاالفنية، العوامل الا

 اح واستمراريةنجضمان و  المالي الذي يتوجب تأمينه من قبل شركة التأمين لتتمكن من المحافظة على مركزهاالمالية 
لاءة المالية ثر في الموامل تؤ عتوجد عدة والتي مضمونها أنه  الثالثةوبهذا نثبت صحة الفرضية ، شركات التأمين

تغيرات هو متعلق بالم منها ماكة، و ا التقني ومنها ما هو متعلق بمحيط الشر لشركات التأمين منها ما هو متعلق بنشاطه
 ؛لتأميناشركات  لية فيوالتي تعد من أهم المحددات الملاءة الماالاقتصادية على مستوى المحلي والدولي، 

سب طبيعة ونوع حة لأخرى شركمن  الدراسة في الملاءة المالية لشركات التأمين لمحددات الملاءة مح يختلف تأثير -
الية لاءة المالم علىلعامة تأثير شركات التأمين اكبير في   تفاوتوجود  لىإبينت الدراسة حيث ، نشاط كل شركة

تؤثر شركات ما ك،  ققةلقيم المحفي تباين ا وما هو واضحشركات التأمين الخاصة ب ةمقارنلشركات التأمين الجزائرية 
 على لتأميناشركات  ظيراتهانعن على الملاءة المالية لشركات التأمين الجزائرية بشكل كبير التأمينات الأضرار 

ية لشركات ءة الماللى الملاعتؤثر هذه المحددات ونها موالتي مض الرابعةوبهذا نثبت صحة الفرضية  ،الأشخاص
 ؛اسةمحل الدر ركات التأمين الجزائرية خرى في شألى إالتأمين، ويختلف تأثيرها من شركة 

ؤثر على نلمتغيرات التي اديد من وجود الع إلىإذ تم التوصل  فيما يتعلق بالفرضية الرئيسية لهذا البحث فقد تم إثباتها، -
سة الدرامحل ت اير غنتائج مت أن اتضح اذج البانلنتائج نمليل تحخلال من مين في الجزائر، و أشركات التالمالية للاءة الم

ءة لاييم المتقدير وتق في اتتغير الم هذهلى ععتماد الاكن يم هأن ذا يعنيه، و ولها الأثر الإيجابي مع الملاءة غالبيتها معنوية
تغيرات خاصة الملمالية لاءة اخرى في المالأالمتغيرات أثر عتبار خذ بعين الاالأمع ، ةزائريلج اينالتأم شركاتالية على الم

 .والتي تعكس حجم الأخطار التي تواجهها الشركة بجانب المتغيرات المدروسةالنوعية 
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 الاقتراحات -2
 :التالية لاقتاحاتا يمكننا استخلاص بعضليها إبناء على النتائج التي توصل    

 أداء تطويرل حديثةية نية ومالسس قانونية وفتعزيزه بأو  الجزائريقطاع التأمين ل المنظمالإطار القانوني ضرورة مراجعة  -
فضل ألدولي وفق ليمي وايين الإقلى المستو ع فيه الكيانات العاملةوزيادة تنافسية  ،الجزائريةسوق التأمين  وصناعة

 ؛يعالمالستوى المالممارسات السائدة على 

طلبات الملاءة مت أحدث علىءة لملابا تقييم وقياس والتنبؤيرتكز في نموذج  ةزائريلجا ينالتأمشركات  ضرورة اعتماد -
ا بم تهضمان فعاليى لعمل علاوروبي، و كالنموذج الأالمعمول بها  يحاكي النماذج الدولية لعلى تطويره  الوقوفو  ،المالية

 شركاتهذه الا تواجهه طر التيبط بالمخاتالتي تر العوامل الكمية والنوعية ل وك، يتناسب مع وضعية كل شركة تأمين
  ؛المالية تهاقصد تعزيز ملاء

 ناهجلماخاصة طر، خاالمإدارة  على المبنيةمين أساب ملاءة شركات التتحاجديدة في  أساليباعتماد التوجه نحو  -
ب حس شركة كلتعرض لها  تالتي  رمقدار المخاطعلى أساس وكفايته شركات الرأس مال مقدار تحديد القائمة على 

 ؛مبكر بشكلشركات وسلامة إجراءاتها المالية هذه اللتأكد من ملاءة ، طبيعة وحجم أعمالها

 المناخ توفيربكفل التي تو  لدوليةعايير امع المبادئ والإرشادات والم تتناسب ة على أعمال التأمينيالرقابالأنظمة  تطوير -
 ؛ليادو ناعة التأمين في ص ريةالسات مع أفضل الممارسا تهاواكبمو  هامانسجالجزائرية وا صناعة التأمين الملائم لتطوير

لتوظيف رض نسب الجزائري في فشرع االتي يتبعها الم تحفظةالمالاستثمارية لسياسة اقواعد  تعديل وضبطضرورة  -
وافق تيبما ت التأمين ر لشركاستثماتك حرية الاب يةإعطاء نفس جديدة للسوق التأمينية الجزائر و  ين،على شركات التأم

التوجه و  ،ية المحلالتأمين مستوى سوق استغلال الفرص الاستثمارية علىمن أجل أعمالها حجم و  تهامع طبيعة أنشط
لها  ضمنما يو  مينيةغطيات تأإلى ت ستثمارية التي تحتاجلتصل إلى مختلف القطاعات الاالدولية نحو الاسواق العربية و 

 ستثماراتها؛افي تنويع ال

مارية استثية و إكتتابت سياسا لإيجادتفعيل مختلف الجهات في جميع التخصصات ذات الصلة بقطاع التأمين  -
 أمين على المدىطاع التقاستقرار من أجل ضمان تطور و  والسياسات الاقتصادية العامة للدولة ءمتواتلشركات التأمين 
 ؛القصير والطويل
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لى تعزيزها عوالعمل ا بتطبيق مبادئه، وذلك ةالجزائري شركات التأمين لاءةمفي نظام تفعيل متطلبات الحوكمة  -
 ؛آدائها في تحكمقابيا لر ونظاما  ةبأبعاده التشغيلية والماليشركات التأمين  آداءلتطوير بإعتبارها الإطار الصحيح 

مينية تأات حداث منتجاستعلى قدرة لما له ال ةالتأمينيفي مجال الصناعة الابتكار والتكيز على ضرورة الاهتمام  -
حيث يمكن  ،ةنواع جديدأظهور و ر المخاطتزايد في ظل  وحتي العالمية الجزائريةواكب احتياجات سوق التأمين ت مبتكرة

فع من والر ة، السوقي زيادة حصتهاو فرص جديدة لشركات التأمين  منحأن يكون لتطوير وتقديم منتجات جديدة 
 لتزاماتها؛ا على الوفاء باوقدرته ا الماليمركزهتعزيز والتي من شأنها  ،وفعالية إدارتها للمخاطر كما ونوعا  مستويات أدائها

 آفاق الدراسة -3
من  تاج إلى المزيداسع ويحو نه موضوع تبين لنا أ ،محددات الملاءة المالية في شركات التأمينمن خلال تطرقنا لموضوع    

ومنها ما ، يهاف تفصيلعمق والهمة التي تتطلب التالم ن هناك بعض الجوانبإالتحليل في العديد من حيثياته، حيث 
 :يتعلق بوجه الخصوص بالعناوين التالية

 .ريةثر التوظيفات المالية على هامش الملاءة المالية في شركات التأمين الجزائأ -
  .-دراسة بعض التجارب–دراسة مقارنة بين الملاءة المالية في الدول النامية  -
 .خاطر في شركات التأمينلمالية كآلية لإدارة الاءة الملما -
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سكندرية، مصر، معي، الإاالجلفكر ا، دار نظرية التأمين المشكلات العلمية والحلول الإسلاميةأحمد محمد لطفي أحمد،  -

2007. 
 .2007والتوزيع، الأردن،  نشر، دار الحامد لل1، ط إدارة الخطر والتأمينأسامة عزمي سلام، شقيري نوري موسى،  -
 .ودار وسنة نشر، الطبعة الثانية، بدون مكان المعجم الوسيطأنيس إبراهيم وآخرون،  -
راسات، يب القانوني والديل للتدر يف مركز رو ، الطبعة الثانية، ترجمة بتصر شركتين التأمينعمليات أورسينا، ميريم وستون، جين،  -

 .2008جورجيا، تعليم والتدريب، أتلانتا، لل LOMAجمعية دار مكتبة التأمين على الحياة 
 .11 ، الجزء2بلانيول ريبير وبيسون، الموسوعة العملية للقانون المدني الفرنسي، الطبعة  -
 .2008 يع، عمان،لنشر والتوز دار الثقافة لإعادة التأمين بين النظرية والتطبيق، بهاء بهيج شكري،  -
 .2011عمان،  التوزيع،و نشر فة لل، الجزء الأول، دار الثقاالتأمين في التطبيق والقانون والقضاءبهاء بهيج شكري،  -
 .2014لجزائر، ابعة الأولى، التنوير، الط، دار مدخل إلى التأمين وإدارة المخاطربوعزيز الشيخ،  -
، مصر، 1طالتوزيع، و النشر و  للطباعة ، إيتراكمحاسبة شركات التأمين الإطار النظري والتطبيق العمليثناء محمد طعيمة،  -

2002. 
 وريةلسورية، الجمهانشورات الجامعة الافتراضية م، من -لإجازة في الحقوقا-التأمين جمال الدين مكناس، محمد سامر عاشور،  -

 .2018العربية السورية، 

المشاع ، ر الثانيالإصدا، SPSS–طبيقات على برنامج ت–مدخل لدراسة وتحليل البيانات الإحصائية شعوان،  جمال -
 .2014، ، و.م.أالإبداعي

 .2004ء الجديدة، المنصورة، مكتبة الجلاالتأمين ورياضياته، عبد الباقي واصف،  جمال -
 .2006ر، نشر، مصلار المريخ لد ريجدا، مبادئ ادارة الخطر والتأمين، ترجمة محمد توفيق البلقاني وآخرون،جورج  -
والتوزيع، الأردن،  ئل للنشر، دار وا1ط  ،التأمين وإدارة الخطر بين النظرية والتطبيقحربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل،  -

2008. 
قية، بيروت، بي الحقو لمنشورات الح ،-راسة تحليلية شاملةد–وتطبيقاته  أحكامه الاجتماعيالضمان حسين عبد اللطيف،  -

2003. 
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، ديوان المطبوعات 1980 أوت 9 فيالتأمينات البرية الخاصة في ضوء قانون التأمينات الجزائرية المؤرخ راشد راشد،  -
 .ية، الجزائر، بدون سنة نشرالجامع

 .2001الجامعية للطبع، مصر، ، الدار الماليةالاسواق والمنشآت رسمية قرياقص،  -
 .2000ر، درية، مصية، الإسكن، دار المطبوعات الجامعية، الطبعة الثانأصول التأمينرمضان أبو السعود،  -
 .رابع، العراقشر، الجزء ال، دار الرشيد للنتكلمة المعاجم العربيةرينهارت دوزي،  -
 .2006عمان،  عة الأولى،، دار كنوز المعرفة للنشر والتوزيع، الطبوالمخاطرإدارة التأمين زيد منير عبوي،  -
لأردن، لنشر والتوزيع، ار حامد ل، دالاميإدارة الخطر والتأمين: منظور إداري كمي وإسسامر محمد عكور، هاني جزاع ارتيمة،  -

2009. 
 .2003دار ابن حزم، بيروت،  ،التأمين وأحكامهسليمان بن إبراهيم بن ثنيان،  -
 .2012يسرة، عمان، الأردن، ، دار المإدارة المخاطرشقيري نوري موسى وآخرون،  -
 .2007لى، مصر،الأو ، الدار الجامعية للطباعة والنشر، الطبعة إدارة المخاطر طارق عبد العال جهاد، -
ن، عمان، الأرد ،1، طدارات جامعة ج، منشورادراسة مقارنةعقد إعادة التأمين عبابنة، أنس عدنان وفليح، نجلاء توفيق،  -

2011. 
 .2006ر، عمان، ، دار النشالنقود والبنوك والمؤسسات الماليةالطاهر، موفق علي الخليل،  اللهعبد  -
 .2010عتز للنشر، عمان، ، دار المإدارة التأمين والمخاطرحسن مسلم،  اللهعبد  -
 ،SPSSباستخدام  جتماعيةلعلوم الاامقدمة في الشبكات العصبية الاصطناعية وتطبيقاتها في عبد الحميد محمد العباسي،  -

 .2013كاني، جامعة القاهرة، الحيوي والس الإحصاء، قسم الإحصائيةمعهد الدراسات والبحوث 

 .2004ة، دريالاسكن ،ية للنشر، دار الجامعالأسواق والمؤسسات الماليةعبد الغفار الحنفي، رسمية قرياص،  -
 .2015، والتوزيع، الأردن، دار المعتز للنشر إدارة التأمين والمخاطرعبد الله حسن مسلم،  -
 .2008الأردن،  -أولى، عمان ، دار أسامه، طبعةالتأمين مبادئه وأنواعهعز الدين فلا،  -
 .2009ي، الإسكندرية، مصر، ، دار الفكر الجامعالتأمين دراسة تطبيقيةعلي محمود بدو،  -
زيع، اعة والنشر والتو فاء للطبص، دار ار(، أخطار الإستثمالاكتتابإدارة أخطار شركات التأمين )أخطار عيد أحمد أبو بكر،  -

 .2011 ، عمان،1الطبعة 
 .2009وزيع، عمان، نشر والتة لل، دار اليازوري العلميارة الخطر والتأمينإدعيد أحمد أبو بكر، وليد اسماعيل السيفو،  -
 .2006ندرية، ة، الاسكامعي، دون رقم طبعة، دار المطبوعات الجالمصلحة في التأمينفايز أحمد عبد الرحمن،  -
 .، المنصورة، الإسكندرية2002-2001الطبعة  ، مكتبة دار القلم،التأمينفتحي عبد الرحيم عبد الله،  -
 .2002، دريةلإسكنا ،الطبعة الثانية، ، مكتبة دار القلم، المنصورةالتأمينفتحي عبد الرحيم عبد الله،  -
 .2008، ، فلسطينالطبعة الأولى، مكتبة الكتب التقنية، التحليل المالي همي مصطفى الشيخ،ف -
 .2009يروت، لبنان، ب، 1ة، طقي، منشورات الحلبي الحقو صناعة التأمين في الأسواق العربيةليث عبد الأمير صباغ،  -
 .2004، ، القاهرةولىلطبعة الأاالتوزيع، و كاديمية للنشر لأ، دار الكتب اإدارة الخطر والتأمين مبادئمحمد توفيق البلقاني،  -
 .2003، 1لأردن، طللنشر، ا ، دار المناهجمحاسبة المؤسسات الماليةمحمد جمال هلالي وعبد الرزاق قاسم شحادة،  -
 .2004مصر، ارف، الإسكندرية، ، منشأة المعأحكام التأمينمحمد حسين منصور،  -
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 .2001، بيروتلطباعة والنشر، ل الجامعية، الدار مبادئ عقد التأمينمحمد حسين منصور،  -
 .م2004لأردن، ج للنشر والتوزيع، ا، الطبعة الأولى، دار المناهأساسيات الاقتصاد الإسلاميمحمد رضوان،  -
 .2008ن، ع، الأردر والتوزينشوالعلمي، دار زهرا لل، المنظور النظري إدارة الخطر والتأمينمحمد رفيق المصري،  -
، سكندريةالإالطباعة، نشر و امعية للالدار الج، ادئ التأمين بين النظرية والتطبيقمبمختار الهانس، ابراهيم عبد النبي حمودة،  -

2000. 
 .2010هضة العربية، القاهرة، ، دار النأسس الاكتتاب في التأمينممدوح حمزة أحمد،  -
 .2008صر، مكز دلتا للطباعة، ، مر إدارة المنشآت المالية وأسواق المالمنير إبراهيم هنيدي،  -
 .2006ارف، مصر، ، منشأة المع، إدارة المنشآت المالية وأسواق المالمنير إبراهيم هنيدي -
 .2016ية، السعود ة العربية، الرياض، المملكمدخل إلى أساسيات التأمين مؤسسة النقد العربي السعودي، -
 .2000، سكندريةة الأولى، الإ، الدار الجامعية، الطبعالاستراتيجيةالإدارة نادية العارف،  -
ية ركز الخبرات المهنماجهة، ت والمو التأمين التكافلي: التطبيق العملي للاقتصاد الإسلامي التحدياناصر عبد الحميد،  -

 .2016بميك، مصر، -للإدارة
 .2015، عمان، طبعة الأولى، دار المجد للنشر والتوزيع، الفي المواجهة الخطر التأمينارون نصر، ه -
، د، الطبعة الأولىار الحام، داسلاميادارة المخاطر والتأمين، منظور اداري كمي و  عكور،هاني جراع ارتيمه، سامر محمد  -

 .2010عمان، الأردن، 
 .0102ولي، الأردن، طبعة الألالتوزيع، امكتبة الجامعة، إثراء للنشر و ، المنتقى في شرح عقد التأمينيثم حامد المصاروة، ه -
السياسات  عربي، معهددوق النقد ال، صنأطر أساسية ومعاصرة في الرقابة على البنوك وإدارة المخاطر إبراهيم الكراسنة،-

 .2006، ظبي أبو، الاقتصادية
 .2011 والتوزيع، الأردن،ائي وآخرون، إدارة التأمين والمخاطر، دار اليازوري للنشر يوسف حجيم الط-

 .2007نونيين، عمان،  القابينربي للمحاسالمجمع الع، جمعية المعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةابو غزالة، طلال،  -

 الاطروحات ورسائل الماجسير -
،  عمالالأماجستير إدارة  رسالة، ة التامينعملية إعادة التأمين ودورها في توزيع المخاطر لدي شركأحمد قباني، راني بدور،  -

 .2010جامعة دمشق، ، الاقتصادكلية 
دراسة تطبيقية على –طين ه في فلستحليل العوامل المؤدية إلى ضعف نمو قطاع التأمين واستثماراتسيل جميل قزعاط، أ -

رة، تخصص إدارة الأعمال، كلية رسالة ماجستير غير منشو ، -شركات التأمين المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية
 .2009، غزة، امعة الإسلاميةالتجارة، الج

نة بازل ا وفق مقررات لج إرادتهصرفية فياستعمال أنموذج عائد رأس المال المعدل بالمخاطرة المالعامري، نبراس محمد عباس،  -
بغداد،  والمالية، جامعة لدراسات المحاسبيةل، رسالة ماجستير، المعهد العالي -الخاصة دراسة في عينة من المصارف العراقية–
 .2012لعراق، ا
ة دمشق، سوريا، ، جامعراهسالة دكتو ر  ،المالشركات التأمين وإعادة التأمين والدور المزدوج في سوق باسل عزيز صقر،  -

2002. 
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تخدام بيانات اسية باسدراسة قي–تأثير أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول النامية بدراوي شهيناز،  -
، تخصص رسالة دكتوراه غير منشورة في علوم الاقتصاد النقدي والمالي(، 2012 – 1980دولة نامية ) 58البانل لعينة من 

 .2015ن، بكر بلقايد تلمسا مالية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة أبي
قوق، لتأمين، كلية الحقانون ا راه، تخصصالدكتو ، رسالة لنيل شهادة التأمين كوسيلة من وسائل مواجهة الخطربن دخان رتيبة،  -

 .2017نتوري، الجزائر، جامعة الاخوة م
لتأمين في امؤسسات  ينة مندراسة حالة ع-دراسة أثر تسويق خدمات التأمين على سلوك المستهلك بن عمروش فائزة،  -

 .2017ومرداس، مد بوقرة، بمح، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه تخصص إدارة تسويقية، جامعة أ-الجزائر
قتصادية، تخصص لعلوم الإستير في ا، مذكرة لنيل شهادة الماجواقع تسويق الخدمات في شركات التأمينبن عمروش فايزة،  -

 .2008-2007ة بومرداس، دفعة إدارة تسويقية، جامع
–دراسة حالة القرض الشعبي الجزائري –تقدير الجدارة الائتمانية باستخدام طرق الذكاء الاصطناعي بنية صابرينة،  -

CPA ، رسالة دكتوراه غير منشورة في العلوم التجارية، تخصص مشروع استثمار وتمويل، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم
 .2015ة ابن خلدون، تيارت، التسيير، جامع

تير، كلية ، رسالة ماجس-يةدراسة السوق الجزائر –اء، الحاجة للنهوض بقطاع التأمينات وضرورة تجاوز المعوقات حدباوي أسم -
 .2012 العلوم الاقتصادية، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة المسيلة، الجزائر،

لتأمين ية على شركتي اراسة تطبيقد-تأمين أثر المخصصات الفنية على الملاءة المالية في شركات ال، خديجة أحمد النور أحمد -
، ة النيلينات العليا، جامعية الدراسلماجستير في العلوم الاقتصادية، كل، بحث تكميلي لنيل درجة ا-الإسلامية والبركة للتأمين

 .2017العراق، 
 سالة ماجستير غيرر ، تثمارافظ الاسمدى التزام شركات التأمين الأردنية بنظريات تكوين محنده بهيج محمد علي سكيك، ر  -

 .2000الجامعة الأردنية، منشورة، تخصص تمويل، 
 .2008ر، ئجامعة الجزا سيير،م الت، رسالة ماجستير، قسم علو قطاع التأمين ومكانته في الاقتصاد الوطنيياش سهام، ر  -
 عينة من شركات دانية علىميدراسة –إدارة المخاطر المالية في شركات التأمين وإجراءات الرقابة فيها سعاد بوشلوش،  -

ادية، التجارية وم الاقتصنظمات، كلية العلرسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادية والتسيير، تخصص تسيير الم، -التأمين الجزائرية
 .2015بوقرة بومرداس، الجزائر،  وعلوم التسيير، جامعة امحمد

ية الة ماجستير، كل، رسصليلمؤمن الأالمؤمن له في مواجهة ا دور إعادة التأمين في ضمان حقوقسنا مازن فالح القصاب،  -
 .2011سط، عمان، الأردن، الحقوق، قسم القانون الخاص، جامعة الشرق الأو 

صص تخعلوم التسيير،  نشورة فيستير غير مرسالة ماجأثر العجز المالي على المؤسسات الاقتصادية في الجزائر، سيلي جهيدة،  -
 .2005سيير، جامعة الجزائر، لعلوم الاقتصادية وعلوم التنقود ومالية، كلية ا

مة في العا للتأمينات ليليةتح دراسة قياسية-بناء نموذج لقياس وتقييم الملاءة المالية لشركات التأمين ، طار عبد القدوس -
جارية وعلوم العلوم التالاقتصادية و راه غير منشورة في علوم اقتصادية، كلية العلوم رسالة دكتو ، -2015-2010الجزائر لفترة 

 .2019باح، ورقلة، الجزائر، التسيير، جامعة قاصدي مر 
 .2012زائر، مسان، الجامعة تلج، مذكرة ماجستير، دور ومكانة إدارة المخاطر في المؤسسة الاقتصاديةعبدلي لطيفة،  -
ه في العلوم شهادة الدكتورا روحة لنيل، أطخاطرالجزائرية من المالقواعد الاحترازية كآلية لحماية شركات التأمين علواش سارة،  -

 .2021، الجزائر، 2البليدة  ، اقتصاد التأمينات، جامعةالاقتصادية
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اه في العلوم ل شهادة الدكتور طروحة لني، أخاطرالقواعد الاحترازية كآلية لحماية شركات التأمين الجزائرية من المعلواش سارة،  -
 .2021، الجزائر، 2البليدة  اقتصاد التأمينات، جامعةالإقتصادية، 

قتصادية، الا اه في العلومروحة دكتور أط، خاطركآلية لحماية شركات التأمين الجزائرية من الم  الاحترازيةالقواعد علواش سارة،  -
 .2021، الجزائر، 2 ليدةجامعة الب

كلية   راه،أطروحة دكتو  ،لقيمة(ل لتعظيم االمساهمة المصرية )مدخ شركتينإدارة المخاطر المالية في علي، محمد علي، محمد،  -
 .2005، جامعة القاهرة، عمالالأالتجارة، قسم إدارة 

كات العصبية نية الشبمنية وتقالتنبؤ بمبيعات المؤسسات الجزائرية باستخدام نماذج السلاسل الز فاطيمة بوادو،  -
بن معة اعلوم التسيير، جاتجارية و ة والاستثمار وتمويل، كلية العلوم الاقتصادي ، رسالة دكتوراه غير منشورة، تخصصالاصطناعية

 .2015خلدوف تيارت، 
ية سالة دكتوراه، كل، ر صريالسوق الم لشركات التأمين في الاستيعابيةتصميم نموذج كمي لقياس الطاقة فتحي تامر يونس،  -

 .2008المنوفية، مصر،  التجارة، جامعة
دراسة حالة –لتكافلي لتأمين ا شركات افيالملاءة المالية  علىدراسة تحليلية لأثر توزيع الفائض التأميني فروخي خديجة،  -

عة الية وبنوك، جام، تخصص ميةالاقتصادل شهادة الدكتوراه في العلوم أطروحة مقدمة لني ،-شركة سلامة للتأمينات الجزائر
 .2017، الجزائر، 2لبليدة ا
لنيل شهادة  ة، مذكرة مقدم-لجزائردراسة حالة ا-هيئات الإشراف في الرقابة على النشاط التأميني فطيمة يحياوي، دور  -

 .2011/2012سيلة، الجزائر، ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة الم
رسالة ماجستير غير منشورة، كلية ، 1990-2008لاڤ صليحة، أثر الإصلاحات الاقتصادية في قطاع التأمين الجزائري ف -

 .2010العلوم الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 
 ختراق لعينة منثافة والادراسة على ضوء مؤشري الك–تحليل القدرة التنافسية لقطاع التأمين الجزائري قندوز طارق،  -

لجزائر، ا، 3زائر امعة الججالتسيير،  لعلوم الاقتصادية والتجارية وعلوملية اك  –أطروحة دكتوراه غير منشورة  ،المؤسسات الجزائرية
2014/2013. 

–لدولية بعض الأنظمة ا وء تجاربضئرية على نحو نموذج مقترح لمعايير الملاءة المالية في شركات التأمين الجزاكراش حسام،   -
اديات الاقتصادية غير منشورة، تخصص اقتص ماجستير في العلوم، رسالة -الاتحاد الأوروبي، كندا، الولايات المتحدة الأمريكية

 .2014امعة فرحات عباس سطيف، التأمين، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، ج
ن، تلمساتير، جامعة سالة ماجس، ر زائريإشكالية تطوير ثقافة التامين لدى المستهلك ببعض ولايات الغرب الجريمة شيخ، ك  -

2010. 
لتأمين لى قطاع اروبي وإمكانية تطبيقها عالأو  الاتحادعلى شركات التأمين لدول  2أثر تطبيق توجيهات الملاءة كفية شنافي،   -

 .2016 سطيف، وك وتأمينات، جامعة، تخصص مالية بنالاقتصادية، أطروحة دكتوراه في العلوم في الجزائر
لشركة الوطنية للتأمين دراسة حالة ا- 2 ةالملاءإدارة المخاطر الاستثمارية في شركات التأمين وفق نظام ، لفتاحة سعاد -

"SAA"-،2014/2015، 1سطيف ، مذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير في العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس. 
قية على سوق دراسة تطبي–قتصادية في التنمية الاالعوامل المؤثرة في ضعف قطاع التأمين مجدي مصطفى الزين مصطفى،  -

 .2012لسودان، لوجيا، االتكنو ، أطروحة دكتوراه في الاقتصاد غير منشورة، جامعة السودان للعلوم و التأمين السوداني
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وحة أطر ، لشركاتحوكمة الشفافية و اإطار علمي مقترح لاستخدام المعلومات المحاسبية في تحقيق محمد آدم أبكر محمد،  -
 .2008، الخرطوم، السودان، دكتوراه في المحاسبة، جامعة النيلين

كتوراه د لنيل شهادة  ةأطروحة مقدم ،-مقاربة: مقارنة –ملاءة شركات التأمين في حالة تحقق كارثة طبيعية محيي الدين شبيرة،  -
 .2014 لبواقي، الجزائر،اهيدي أم مبن  العربي في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة

تصادية، الاق ه في العلومراأطروحة دكتو  ،-إشارة لحالة الجزائر–صيرفة التأمين في ظل تحرير الخدمات المالية مرقوم كلثوم،  -
 .2017لي، الشلف، الجزائر، جامعة حسيبة بن بوع

لنيل شهادة الماجستير،  ، مذكرة-CAATة الجزائرية للتأمينات راسة حالة الشركد–قرار إعادة التأمين معزوز سامية،  -
 .2006معة منتوري، قسنطينة، ، جاالاقتصاديةتخصص بنك وتأمينات، كلية العلوم 

دراسة حالة  -ا الماليةملاءته ار لتعزيزدور الرقابة على النشاط التقني في شركات التأمين على الأضر معوش محمد الأمين،  -
عباس،  تصادية، جامعة فرحاتمذكرة مقدمة لنيل شهادة ماجستير في العلوم الاق ،-"2Aالجزائرية للتأمينات"الشركة 
 .2014-2013سطيف، 

ة لنيل شهادة الدكتوراه أطروحة مقدم ،-دراسة حالة-دور مبادئ الحوكمة في تفعيل الاداء المالي لشركات التأمينبيل قبلي، ن -
 .2017لف، علي، الشن بو ببة العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة حسي في العلوم الاقتصادية، كلية

، مذكرة "CAATنات"لشركة الجزائرية للتأميدراسة حالة ا-شركات التأمين  ةومردوديتحليل ملاءة هدى بن محمد،  -
 .2005-2004قسنطينة، نتوري، ، غير منشورة، جامعة مالاقتصاديةمقدمة لنيل شهادة ماجستير في العلوم 

أطروحة دكتوراه في العلوم  ،2016-1996التأمين في الجزائر، دراسة قياسية للفترة  علىمحددات الطلب لوف، ياسين مخ -
 .2019 الجزائر، يبة بن بوعلي، الشلف،جامعة حسالاقتصادية، 

لحقوق، الأعمال، كلية ا قانون رعفجستير، شهادة الما، مذكرة لنيل النظام القانوني لتأمين القرض عند التصديرأرزيل الكاهنة، -
 .2002د معمري، تيزي وزو، جامعة مولو 

، 2004 – 1996للفترة  لأردنيةتأمين االمخاطر في شركات ال إدارةأثر تنوع الاستراتيجيات على فاعلية ريد نائل الداود، ف-
لعليا، ت العربية للدراساة عمان ا، جامعالإدارية والمالية العليارسالة دكتوراه غير منشورة في إدارة الأعمال، كلية الدراسات 

2006. 

دية، المجلد العلوم الاقتصا ، مجلةةضية حديثتقييم بدائل الاستثمار في شركات التأمين باستخدام نماذج ريا، ابراهيم الجزراوي -
 .2007العراق،  ،جامعة بغداد، 48، العدد 3

، إفريقياديات شمال لة اقتصا، مجعولمةالدول العربية في ظل ال إلىآليات جذب الاستثمارات الخارجية أحمد زكريا صيام،  -
 .2006، الأردن، 3، العدد ةقيالتطبيجامعة البلقاء 

لاكتتاب بشركات التأمين افي تقدير هامش ربح  ARIMAاستخدام نماذج أحمد محمد فرحان، أحمد محمود أبو زيد،  -
العدد  ،22لد والتجارية، المج المالية لبحوثمجلة المصرية بالتطبيق على قطاع تأمينات الممتلكات والمسئولية بالسوق المصرية، 

 .2021الثاني، مصر، 
 .2010مة، ة، المنايت الشرع، مؤتمر الهيئاالفائض التأميني في شركات التكافلالبروارى، شعبان محمد،  -
ردنية، منه، الجامعة الأ لإسلاميةالشريعة ا وموقف وآفاقه أبعاده، مؤتمر التأمين التعاوني إعادة التأمينالسرطاوي، محمود علي،  -

 .2010إبريل  11-12
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  المقالات -
ة جامعة ، مجل-يقيةدراسة تطب–لتأمين امدى كفاية المعايير السورية في تقييم الملاءة المالية لشركات باسل الشحادات،  -

 .2012، سوريا، 17، العدد 05الفرات، المجلد 
على المحاسبة في  IIالمرحلة  IFRS4ر ومعيا IIأثر تطبيق كل من نظام الملاءة المالية بلال شيخي، زواتنية عبد القادر،  -

 .2017زائر، الجاقي، البو  جامعة امدد الثامن، ، مجلة الدراسات المالية والمحاسبية والإدارية، العشركات التأمين
رية، المجلد للدراسات التجا لة المصريةالمجين، نموذج إحصائي لتقييم كفاءة الأداء المالي لشركات التأمعبد الباقي واصف،  جمال -

 .2002جامعة المنصورة،  ، العدد الثاني،26
 ،ديةلة دراسات اقتصامج، خاطرتغطية الم قدرة شركاته علىدور الابتكارات المالية في مجال التأمين في دعم جيرار فيروز،  -

 .2019، ، جامعة الجلفة، الجزائر01، العدد 06المجلد 
ل مجلة التكام ،مينيةناعة التأدور عمليات إعادة التأمين في إدارة مخاطر الصحسناوي مريم، عبد الكريم مسعودي،  -

 .2019، ، جامعة ادرار1، العدد 07المجلد  الاقتصادي،
 الاستراتيجيةة ، مجلليوالتكاف متطلبات الملاءة المالية لشركات التأمين التجاريحمودي حاج صحراوي، كراش حسام،  -

 .2019الجزائر، جامعة مستغانم، ، 3، العدد 9والتنمية، المجلد 
، لعلوم الاقتصاديةامجلة ، ين السعوديةشركات التأمين وإعادة التأم في ةالملاءهامش خالد السهلاوى، عبد الكريم قندوز،  -

 .2015، ، العراق، جامعة البصرة كلية الإدارة والاقتصاد38 ، العدد10المجلد 
لتامين دراسة لقسم ا- ع التامينمة في قطا قياس كلفة الخدرابحة محمد الشؤنة، وعلاء عبد الكريم البلداوي، وسالم محمد عبود،  -

 .2013امعة بغداد، ج، 24، ، العدد08الية، المجلد سبية ومسات محاا، مجلة در -سيارات بشركة التأمين الوطنيةال
دراسة تطبيقية –التأمين  ية شركاتعلى ربح أثر السيولة والملاءة المالية والكفاءة الإداريةراغب الغصين، لانا نبيل زاهر،  -

، سوريا، 3عدد ، ال36د لمجلعة تشرين للبحوث والدراسات العلمية، اجام ، مجلة-على شركات التأمين السورية الخاصة
2014. 

، مجلة اليةام المشتقات المباستخد مين المصريةشركات التأ فيالمخاطر المالية  لإدارةرؤية المستقبلية ، إبراهيمرأفت أحمد علي  -
 .2002، كلية التجارة، مصرجامعة المنصور،  ، 1، العدد 26المجلد المصرية للدراسات التجارية، 

 مجلة البحوث ،-دراسة مقارنة- قواعد قياس الملاءة المالية في شركات التأمينرتيبة طرطاق، عبد الرحمان العايب،  -
 .2018الجزائر، جامعة الواد، ، 02، العدد 15والدراسات، المجلد 

مجلة  ،-راسة تطبيقيةد- يتهامين في ربحمال شركة التأ أثر كفاية رأسرعد حميد كريم الحجامي، محمد على ابراهيم العامري،  -
 .2016، ، جامعة بغداد34، العدد 11دراسات محاسبية ومالية، المجلد 

الاقتصادية  ، مجلة البحوثيةفي سور  ة العاملةالعوامل المؤثرة في الأداء المالي لشركات التأمين الخاصرفاه حسن، مني بيطار،  -
 .2020، جامعة أم البواقي، 02عدد ، ال07 والمالية، المجلد

 ،66عدد لعربي، الاين متأال، الاقتصاديالتحرر  سياساتالترخيص لشركات التامين في ظل سليم، خيري عبد الحميد،  -
 .2000 مصر،

تطبيقية على راسة د–هم داء الأسرة على أاستخدام الانحدار اللوجستي لدراسة العوامل المؤثسهيلة حمود عبد الله الفرهود،  -
 .2014، زة، غ16الطبيعية، العدد  ، مجلة جامعة الأزهر، غزة للعلوم-سوق الكويت للأوراق المالية
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–أمين شركات الت فيية ءة المالعلى الملا بالقيمة العادلة وأثرها الاستثماراتقياس سيد عبد الفتاح، ياسر زكريا الشافعي،  -
 .2019، ، مصرشيخفر الجامعة ك، 08لعدد ا، مجلـة الدراسات التجارية المعاصرة، كلية التجارة، -دراسة تطبيقية

 – 1995 لفترةالة خلال ان البطاأداء سوق التأمين الجزائري بين مطرقة التضخم وسندطارق قندوز، ابراهيم بلحيمر،  -
ات مركز دراس، 70-69ن لعدداابية، اقتصادية عر  ، مجلة بحوثتحليل الأثر من منظور مؤشري الكثافة والاختراق: 2009

 .2015، ، لبنانالوحدة العربية
ية لة دراسات اقتصادمجانل، تحليل الب باستخدام منهج الإسلاميةمحددات التجارة البينية للدول عابد بن عابد العبدلي،  -

 .2010، جدة، 01، العدد 16د ، المجلإسلامية
ة لتأمين في ذهنياة شركات عزيز مكانالمزيج التسويقي ودوره في تعبد الأمير عبد الحسين شياع، ساهرة كاظم حسين محسن،  -

 .2012، ، جامعة بغداد3، الفصل 20عدد ، ال7، مجلة دراسات محاسبية ومالية، المجلد الزبون
لتطبيق لجزائر بادراسة حالة ا- ت التأمينأنظمة الإنذار المبكر كأساس للحكم على الملاءة المالية لشركا، عبد القدوس طار -

 معة ورقلة،جا ،01العدد  ،05المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، المجلد ، 2015 - 2013على التأمينات العامة للفترة 
 .2018الجزائر، 

لإدارة لة المحاسبية وامج. تأمينشركات الب الاكتتابتخدام نظرية المنفعة في ترشيد قرارات اسعبد الكريم، لبني محمد فريد،  -
 .2009، جامعة القاهرة، مصر، 72العدد  ،أمينوالت

 .2004، 26لعدد التنمية والتأمين، ، مجلة االملاءة شرط الوجود وشرط الاستمرارعبد اللطيف عبود،  -
 لنيلين،لعلمية، جامعة التجارة الة كلية امج، وأثرها على شركات التأمين الاكتتابسياسة عبد الله محمد عبد الله محمد أحمد،  -

 .2015، 1، العدد 1المجلد 
 ،02العدد ، 20بعة الطنية، م الإنسا، مجلة العلو تحليل ملاءة مردودية شركات التأمينعبد النور موساوي، هدى بن محمد،  -

 .2009 جامعة بسكرة،
 ،19لعدد مي العالمية، اصاد الإسلالة الاقت، مجالإسلاميدارة مخاطر شركات التأمين التعاوني عديلة خنوسة، سليمان براضية، إ -

 .2013 المركز أبحاث فقه المعاملات الاسلامية، سوريا،
ة لتأمين العراقي شركة ابحث تطبيقي في–التعويضية  تالمطالباالعاملين ودوره في تسوية  أداءتطوير عصام جمال سلمان،  -

 .2020، ، جامعة بغداد50، العدد 15لمجلد ، مجلة دراسات محاسبية ومالية، ا-العامة
لشركات  لملاءة الماليةى هامش اتأمين علأثر الأقساط المتنازل عنها في إطار عمليات إعادة الـعلمي حسيبة، بهلولي فيصل،  -

لمي، العا الاقتصادفي  والاندماج الاقتصاديةمجلة الإصلاحات (، 2009 -2018دراسة قياسية للفترة ) –ة التأمين الجزائري
 .2020، الجزائر، 3، العدد 14، الطبعة العليا للتجارة المدرسة

مجلة  ،النوعيةلتابعة اقتصادية يرات الااستخدام نموذج الانحدار اللوجستي في التنبؤ بالدوال ذات المتغعلي خضير عباس،  -
 .2012، ، جامعة كركوك، العراق2، العدد 2المجلد  والاقتصادية، الإداريةجامعة كركوك للعلوم 

علوم الاقتصادية مشق للدمجلة جامعة  ،-راسة مقارنةد–قياس هامش الملاءة في صناعة التأمين السورية عيسى هاشم حسن،  -
 .2011، 4دد ، الع27، المجلد والقانونية، جامعة دمشق، سوريا

، المجلد لاقتصاد التطبيقيوا ةمجلة التنمي ،تحليل عوامل ضعف شركات التأمين الجزائرية في تطوير قطاع التأمينغفصي توفيق،  -
 .2019، ، جامعة المسيلة01دد ، الع03
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لة أبحاث مج، ركات التأمينفي ش دنىالأالسعر و أهمية استثمار أقساط التأمين في تحقيق ميزة الريادة في التكلفة فيروز جيرار،  -
 .2016، الجزائر، 20العدد  ،1اقتصادية وإدارية، جامعة سطيف

ية للطرق والأساليب المستخدمة في دراسة تحليل -2الملاءة –القواعد التوجيهية المنظمة لعمل شركات التأمين كقية شنافي،   -
 .2014الجزائر، جامعة الجلفة، ، 01العدد  ، مجلة دراسات اقتصادية،-تطبيقها

طبيق على شركة مين بالتركات التأالعوامل المؤثرة في تكوين المخصصات والاحتياطات في شمان محمد أيوب الدباغ، لق -
 .2006، لعراق، كلية الجدباء الجامعة، ا16مستقبلية، العدد  مجلة بحوثالتأمين الوطنية العراقية، 

لعام على اتثماري الاس نفاقالإؤسسات الصغيرة والمتوسطة من خلال دعم الممد الشريف بن زواي، هاجر سلاطني، مح -
 .2015، جامعة أم البواقي، 03مجلة البحوث الاقتصادية والمالية، العدد البنى التحتية، 

 .1994لقاهرة، اتأمين، لالعربي ل العام الاتحاد، الفنية وأثرها على نتائج شركات التأمين الاحتياطاتمحمد الطير،  -

 .صر، بدون سنة نشر، م94لعدد ، مجلة الحارس، الشركة المصرية لإعادة التأمين، االائتمانتأمين محمد أنور جعفر،  -
اصة خطبيق مع إشارة وبات التنظيم وصعالملاءة المالية في شركات التأمين: بين جهود التمد زيدان، حبار عبد الرزاق، مح -

 .2016الجزائر، شلف، جامعة ال، 16، العدد والإنسانية الاجتماعية ، مجلة الأكاديمية للدراساتلحالة الجزائر
عدد بني سويف، المعة ارية، جاالية والتج، مجلـة الدراسات المشركات التأمين في الاستثماراتتقييم محمد، نصر عبد الحفيظ،  -

03 ،2014. 
ضر، حمه لخ عة الشهيد، جام11عدد اقتصادية، ال، مجلة رؤى تطور قطاع التأمين في الجزائرمصعب بالي، مسعود صديقي،  -

 .2016الوادي، الجزائر، 
لتسويق الإسلامي، لة العالمية ل، المجميةين الإسلاأثر إعادة التأمين على الملاءة المالية لشركات التأمهناء محمد هلال الحنيطي،  -

 .2017، المتحدة، لندن، المملكة 1، العدد 6المجلد ، الهيئة العالمية للتسويق الإسلامي
، صرم، 102بي، العدد تأمين العر الفسة، الرقابية لحماية السوق من الممارسات غير السليمة والمنا الأساليبيوسف، محمد،  -

2009. 

 الملتقيات -
اق آف ، مؤتمر(صريةجربة المالتأمين )دور هيئات الإشراف والرقابة على النشاط التأميني وتنظيم قطاع التحسني حامد،  -

 .2005جوان، دمشق، سوريا،  2و 1 التأمين العربية والواقع الاقتصادي الجديد،
 ولية تحت عنوان:من ندوة دة مقدمة ضمداخلدور الرقابة والإشراف في تنمية قطاع التأمين في الجزائر، شراقة صبرينة،  -

، س، سطيف، الجزائررحات عبافامعة مؤسسات التأمين التكافلي والتأمين التقليدي بين الأسس النظرية والتجربة التطبيقية، ج
 .2011 أبريل 25/26

: السابع حول ليالدو الملتقى  ،الجزائر لنشاط التأمين مع إشارة خاصة لحالة الاحترازيعناصر التنظيم عبد الرزاق حبار،  -
 .2012، جامعة الشلف ،-الدول اربتج–الصناعة التأمينية، الواقع العملي وآفاق التطوير 

ول حول لدولي الأمن أعمال الملتقى اض، مداخلة مدخل استراتيجي لإدارة المخاطر المالية عبد القادر شلالي، علالي قاشي، -
 .2013نوفمبر، 26-27 إدارة المخاطر المالية وأثرها على اقتصاديات دول العالم، جامعة البويرة، المنعقد في 

علمي حول لتقى الدولي ال، المليةسسات الماأهمية بناء أنظمة لإدارة المخاطر لمواجهة الأزمات في المؤ بد القادر عصماني، ع -
 .2009، أكتوبر 20-21الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية، جامعة سطيف، الجزائر، 
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لتقى العلمي رقة مقدمة إلى المو ، اليةسسات الم، أهمية بناء أنظمة لإدارة المخاطر لمواجهة الأزمات في المؤ بد القادر عصمانيع -
ة فرحات عباس، وم التسيير، جامعادية وعللاقتصلأزمة العالمية والاقتصادية الدولية والحكومة العالمية،" كلية العلوم االدولي حول "ا

 .2009 أكتوبر، 20، -1-2 سطيف،
–اة تأمين على الحيركات الشالية في تطوير التحليل المالي بالأساليب الكمية للتنبؤ بالأزمات الميد أحمد أبو بكر، ع -

ة الزرقاء، ، جامعاريةالإدلاقتصاد والعلوم ا، بحث مقدم للمؤتمر العلمي السابع المقام بكلية -بالتطبيق على سوق التأمين المصري
 .2009نوفمبر،  11-10الأردن، يومي 

لمية في ية العامة المالء أثر أز مين في ضو حتمية التعاون العربي في مجال إعادة التأعيد أحمد أبو بكر، غالب عوض الرفاعي،  -
ادية عد الأزمة الاقتصبورات ما ة وتط، مداخلة ألقيت بمؤتمر العملي العاشر حول الاقتصاديات العربيشركات التأمين العربية

 .2009ديسمبر، بيروت،  20-19العالمية، الجمعية العربية للبحوث الاقتصادية، يومي 
لسابع اي الدولي السنوي تمر العلمالمؤ مات، التأمين في ظل تكنولوجيا المعلو  ةواستراتيجيإدارة المخاطر كاسر نصر المنصور،   -

 .2007، أبريل 18 - 16عرفة، حول إدارة المخاطر واقتصاد الم
ل رأس لملتقى الدولي حو ، اربيةلدول العأثر تكنولوجيا المعلومات والاتصالات على النمو الاقتصادي في الردي الشوربجي،  -

 .2011ديسمبر،  13-14المال الفكري في منظمات الأعمال العربية في الاقتصاديات الحديثة، جامعة الشلف، يومي 
تي تحاد الكويالا، عمل ورشة، ينكيفية حساب المخصصات الفنية وقياس الملاءة المالية لشركات التأممصطفى السيد،  -

 .2014للتأمين، الكويت، 
 بحثية مقدمة ضمن ، ورقةات التأمينلشرك الاحترازيةحوكمة شركات التأمين في ظل القواعد بلعزوز،  علىنبيل قبلي، وبن  -

 .2011تأمين، جامعة الشلف، السادس: حوكمة شركات ال الدوليالملتقى 

 القوانين والمراسيم-
 المقننة، زاماتبالالتالمتعلق  30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  6 المؤرخ في 342-95المرسوم التنفيذي رقم  -

 .1995، 65لجزائرية، العدد ، الجريدة الرسمية ا2المادة 
 المقننة، زاماتبالالتالمتعلق  30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  7 المؤرخ في 342-95المرسوم التنفيذي رقم  -

 .1995، 65الجزائرية، العدد ، الجريدة الرسمية 4المادة 
 المقننة، زاماتبالالتالمتعلق  30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  7 المؤرخ في 342-95المرسوم التنفيذي رقم  -

 .1995، 65الجزائرية، العدد ، الجريدة الرسمية 5المادة 
 المقننة، زاماتبالالتالمتعلق  30/10/1995الموافق  1416جمادي الثانية عام  7 المؤرخ في 342-95ذي رقم المرسوم التنفي -
 .1995، 65الجزائرية، العدد ، الجريدة الرسمية 3لمادة ا
، 27العدد رية، الجزائالمتضمن القانون التجاري، الجريدة الرسمية  25/04/1993 المؤرخ في 08-93المرسوم التشريعي رقم   -

1993. 
 الصادر بتاريخ ،13 العددة، ، الجريدة الرسمية الجزائري25/01/1995المتعلق بالتأمينات الصادر في  95/07لأمر ا -

08/03/1995. 
الرسمية ريدة ، الجمكرر 215المادة ، ، المتعلق بقانون التأمينات الجزائري1995جانفي 25المؤرخ في  07-95رقم  الأمر -
 .3 العدد، لجزائريةا
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 .1995مارس،  8بتاريخ  ،13 العدد ،الجزائرية الجريدة الرسمية ،المتعلق بالتأمينات 95/07القانون العضوي  -
، 65العدد  المقننة، الجريدة الرسمية، بالالتزاماتالذي يتعلق  30/10/1995المؤرخ في  342-95رقم  التنفيذيالمرسوم  -

1995. 
، 02لمادة والمتعلق بحدود قدرة شركات التأمين على الوفاء، ا 30/10/1995لمؤرخ في ا 343-95المرسوم التنفيذي رقم  -

 .1995، 65 الجريدة الرسمية، العدد
ات وم بها شركلتوظيفات التي تقا، الذي يحدد النسب الدنيا الواجب تخصيصها لكل نوع من 07/01/2002القرار المؤرخ في  -

 .2002، 9، العدد ةالجزائري الرسمية التأمين و/أو إعادة التأمين، الجريدة
والمتعلق  25/01/1995المؤرخ في  07-95 الأمريعدل ويتمم  20/02/2006مؤرخ في  04-06القانون رقم  -

 .2006، 15لجزائرية، العدد ، الجريدة الرسمية ابالتأمينات
ادة لتنظيمية لشركات التأمين و/أو إع، المتعلق بالالتزامات ا28/03/2013مؤرخ في ، 131-14المرسوم تنفيذي رقم  -

 .31/03/2013صادر بتاريخ  18التأمين، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 
دة الجري، ابالتزاماتهدرة شركات التأمين على الوفاء ، المتعلق بحدود ق28/03/2013مؤرخ في ، 115-13المرسوم تنفيذي رقم  -

 .2013، 18الجزائرية، العدد  الرسمية
 التقارير-
 .2020زائر، رة المالية، الجازينة، وز لعامة للخاالمديرية ، التقرير السنوي لنشاط التأمين في الجزائر، للتأمينات المجلس الوطني -

 المواقع الالكترونية-

 : لرابطاعلى  20/01/2022يوم  الاطلاعتم الاتحاد الجزائري لشركات التأمين وإعادة التأمين،  -
 الاطلاعأمين، تاريخ ، نشرة الاتحاد المصري للتINSURTECH التأمين التكنولوجيالمصري للتأمين،  الاتحاد -

 :الرابطعلى  07/04/2022
 يدة المال، تاريخ، جر صغرال تناهيمنشاط  فيتعرف على تأثير التضخم وسعر الفائدة على شركات التأمين الشاذلي جمعة،  -

 https://almalnews.com/على-الفائدة-سعرو -لتضخما-تأثير-على-تعرف       :الرابطعلى  07/10/2021 الاطلاع
 : الرابطعلى  07/04/2022 عالاطلاتاريخ  ، جريدة الرؤية،تسرعّ نمو أقساط شركات التأمين المحليةالرقمنة ، إبراهيمجورج  -
،  26/07/2021 الاطلاع، شبكة جامعة بابل، تاريخ أساليب أو سبل مواجهة المخاطرحسين عباس حسين الشمري،  -

 http://www.uobabylon.edu.iq/uobcoleges/lecture.aspx?fid=9&lcid=46362                على الرابط:

، على 25/11/2020: الاطلاع، التأمين والمعرفة، ثقافة تأمينية، تاريخ الأسس الفنية للتأمينمحمد حسام محمود لطفي،  -
 .culture/493-sy.sy/ar/insurance-http://magazine.sif                                                      الرابط: 

http://www.uar.dz/presentation-de-luar/   

https://www.alroeya.com/117-81/2277181 - المحلية-التأمين-شركات-قساطأ-ونم-سرعت-الرقمنة  
 https://www.ifegypt.org/NewsDetails.aspx?Page_ID=1244&PageDetailID=1354 

- https://www.atlas-mag.net/article/tala-assurances-premiere-societe-vie-en-algerie, consulté 

le : 08/02/2022 . 

- https://gam.dz/gam-assurances/, consulté le : 08/02/2022  

- https://www.caarama.dz/index.php/en/, consulté le : 2022/02/08. 

- http://www.cagex.dz/index.php?page=12, consulté le : 08/02/2022 . 

 

http://www.uobabylon.edu.iq/uobcoleges/lecture.aspx?fid=9&lcid=46362
http://magazine.sif-sy.sy/ar/insurance-culture/493
https://www.ifegypt.org/NewsDetails.aspx?Page_ID=1244&PageDetailID=1354
https://www.ifegypt.org/NewsDetails.aspx?Page_ID=1244&PageDetailID=1354
https://www.atlas-mag.net/article/tala-assurances-premiere-societe-vie-en-algerie
https://www.caarama.dz/index.php/en/
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 في الجزائر نموذج الملاءة المالية للقطاع العام
 01الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  ATT_PUBLIC   

Date: 08/08/22   Time: 15:30  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.52541  0.0002  3  39 

Breitung t-stat -0.76641  0.2217  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.74092  0.0408  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  14.5611  0.0240  3  39 

PP - Fisher Chi-square  9.05341  0.1706  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 
 02الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  COM_PUBLIC   

Date: 08/08/22   Time: 15:32  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  2.55219  0.9946  3  39 

Breitung t-stat  3.12970  0.9991  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   3.06064  0.9989  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  0.31714  0.9994  3  39 

PP - Fisher Chi-square  0.21158  0.9998  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 
 
 
 
 
 



 الملاحق
 

 276 

 
 

 03الملحق رقم 

 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(COM_PUBLIC)   

Date: 08/08/22   Time: 15:33  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.67997  0.0465  3  36 

Breitung t-stat  0.78550  0.7839  3  33 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.29640  0.3835  3  36 

ADF - Fisher Chi-square  6.55671  0.3638  3  36 

PP - Fisher Chi-square  19.9294  0.0029  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 
 04الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(COM_PUBLIC,2)   

Date: 08/08/22   Time: 15:34  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.12968  0.0009  3  33 

Breitung t-stat -0.39537  0.3463  3  30 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.38413  0.0086  3  33 

ADF - Fisher Chi-square  16.7769  0.0101  3  33 

PP - Fisher Chi-square  45.7671  0.0000  3  36 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 05الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  DEP_PUBLIC   

Date: 08/08/22   Time: 15:35  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.24828  0.4020  3  39 

Breitung t-stat  0.47539  0.6827  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.88795  0.8127  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  2.46889  0.8719  3  39 

PP - Fisher Chi-square  1.27818  0.9728  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 06الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(DEP_PUBLIC)   

Date: 08/08/22   Time: 15:35  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.78640  0.0370  3  36 

Breitung t-stat -0.90692  0.1822  3  33 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.99117  0.1608  3  36 

ADF - Fisher Chi-square  9.19828  0.1627  3  36 

PP - Fisher Chi-square  14.5153  0.0244  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 07الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(DEP_PUBLIC,2)   

Date: 08/08/22   Time: 15:36  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  1.01882  0.8459  3  33 

Breitung t-stat  1.28370  0.9004  3  30 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.61703  0.0529  3  33 

ADF - Fisher Chi-square  12.5186  0.0514  3  33 

PP - Fisher Chi-square  37.6139  0.0000  3  36 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 08الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  INF    

Date: 08/08/22   Time: 15:37  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.36748  0.0004  3  39 

Breitung t-stat -2.06114  0.0196  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.06371  0.1437  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  9.30257  0.1573  3  39 

PP - Fisher Chi-square  30.4729  0.0000  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 09الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  R_AS_PUBLIC   

Date: 08/08/22   Time: 15:38  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.20954  0.1132  3  39 

Breitung t-stat  0.87455  0.8091  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.51506  0.6967  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  3.95620  0.6826  3  39 

PP - Fisher Chi-square  2.50374  0.8680  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 10الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(R_AS_PUBLIC)   

Date: 08/08/22   Time: 15:38  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.62392  0.0522  3  36 

Breitung t-stat  0.40331  0.6566  3  33 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.57180  0.2837  3  36 

ADF - Fisher Chi-square  10.4643  0.1064  3  36 

PP - Fisher Chi-square  35.7963  0.0000  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 11الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(R_AS_PUBLIC,2)   

Date: 08/08/22   Time: 15:39  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.52527  0.2997  3  33 

Breitung t-stat  0.37500  0.6462  3  30 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.28719  0.0990  3  33 

ADF - Fisher Chi-square  11.5607  0.0725  3  33 

PP - Fisher Chi-square  57.1780  0.0000  3  36 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 12الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  REC_PUBLIC   

Date: 08/08/22   Time: 15:39  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.56044  0.0593  3  39 

Breitung t-stat  1.32440  0.9073  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.74590  0.7721  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  2.36728  0.8830  3  39 

PP - Fisher Chi-square  4.76724  0.5740  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 13الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(REC_PUBLIC)   

Date: 08/08/22   Time: 15:40  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.02852  0.1519  3  36 

Breitung t-stat -3.65270  0.0001  3  33 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.42866  0.0766  3  36 

ADF - Fisher Chi-square  12.1380  0.0590  3  36 

PP - Fisher Chi-square  52.3554  0.0000  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 14الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  TCH    

Date: 08/08/22   Time: 15:41  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.62811  0.0043  3  39 

Breitung t-stat -0.11488  0.4543  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.02764  0.4890  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  4.70111  0.5827  3  39 

PP - Fisher Chi-square  8.45734  0.2065  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 15الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(TCH)   

Date: 08/08/22   Time: 15:42  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.85146  0.0001  3  36 

Breitung t-stat -2.95166  0.0016  3  33 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.68933  0.0456  3  36 

ADF - Fisher Chi-square  12.7631  0.0470  3  36 

PP - Fisher Chi-square  20.9021  0.0019  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 16الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  VER_PUBLIC   

Date: 08/08/22   Time: 15:43  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  1.74356  0.9594  3  39 

Breitung t-stat  2.59254  0.9952  3  36 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   2.43988  0.9927  3  39 

ADF - Fisher Chi-square  1.09834  0.9816  3  39 

PP - Fisher Chi-square  0.69486  0.9946  3  42 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 17الملحق رقم 

 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(VER_PUBLIC)   

Date: 08/08/22   Time: 15:43  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.85036  0.0321  3  36 

Breitung t-stat  1.14727  0.8744  3  33 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.85128  0.1973  3  36 

ADF - Fisher Chi-square  8.76433  0.1873  3  36 

PP - Fisher Chi-square  4.44620  0.6165  3  39 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 18الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(VER_PUBLIC,2)   

Date: 08/08/22   Time: 15:43  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test   
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.44203  0.0073  3  33 

Breitung t-stat  1.26925  0.8978  3  30 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.34069  0.0900  3  33 

ADF - Fisher Chi-square  11.0735  0.0861  3  33 

PP - Fisher Chi-square  11.4654  0.0750  3  36 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 19الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  ATT_PRIVE   

Date: 08/09/22   Time: 14:20  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.74707  0.2275  3  32 

Breitung t-stat  1.32117  0.9068  3  29 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.15085  0.5600  3  32 

ADF - Fisher Chi-square  5.04150  0.5385  3  32 

PP - Fisher Chi-square  0.68688  0.9948  3  35 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 20الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ATT_PRIVE)   

Date: 08/09/22   Time: 14:21  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.83904  0.0023  3  29 

Breitung t-stat  0.08883  0.5354  3  26 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.26625  0.3950  3  29 

ADF - Fisher Chi-square  10.3680  0.1100  3  29 

PP - Fisher Chi-square  6.18660  0.4026  3  32 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 21الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(ATT_PRIVE,2)   

Date: 08/09/22   Time: 14:22  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.18658  0.0144  2  21 

Breitung t-stat  0.52715  0.7010  2  19 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.93274  0.0266  2  21 

ADF - Fisher Chi-square  11.1579  0.0248  2  21 

PP - Fisher Chi-square  8.55246  0.0733  2  23 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 22الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  COM_PRIVE   

Date: 08/09/22   Time: 14:22  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  2.17580  0.9852  3  32 

Breitung t-stat  3.39878  0.9997  3  29 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   1.63067  0.9485  3  32 

ADF - Fisher Chi-square  2.02865  0.9170  3  32 

PP - Fisher Chi-square  6.99931  0.3209  3  35 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 23الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(COM_PRIVE)   

Date: 08/09/22   Time: 14:22  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.75050  0.7735  3  29 

Breitung t-stat  1.90560  0.9716  3  26 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.39978  0.6553  3  29 

ADF - Fisher Chi-square  5.19142  0.5195  3  29 

PP - Fisher Chi-square  18.1797  0.0058  3  32 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 
 
 

 24الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(COM_PRIVE,2)   

Date: 08/09/22   Time: 14:23  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.24141  0.0125  2  21 

Breitung t-stat  0.08313  0.5331  2  19 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.24039  0.1074  2  21 

ADF - Fisher Chi-square  8.94249  0.0626  2  21 

PP - Fisher Chi-square  26.4933  0.0000  2  23 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 25الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  DEP_PRIVE   

Date: 08/09/22   Time: 14:24  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  1.23839  0.8922  3  31 

Breitung t-stat  1.70061  0.9555  3  28 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   1.18748  0.8825  3  31 

ADF - Fisher Chi-square  1.72178  0.9434  3  31 

PP - Fisher Chi-square  1.40936  0.9653  3  34 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 26الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(DEP_PRIVE)   

Date: 08/09/22   Time: 14:25  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.48363  0.0065  3  28 

Breitung t-stat -0.77951  0.2178  3  25 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.14835  0.4410  3  28 

ADF - Fisher Chi-square  7.45079  0.2812  3  28 

PP - Fisher Chi-square  18.1029  0.0060  3  31 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 27الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(DEP_PRIVE,2)   

Date: 08/09/22   Time: 14:25  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -4.04824  0.0000  2  20 

Breitung t-stat -0.91877  0.1791  2  18 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.25988  0.1039  2  20 

ADF - Fisher Chi-square  10.0115  0.0402  2  20 

PP - Fisher Chi-square  27.3682  0.0000  2  22 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 28الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  R_AS_PRIVE   

Date: 08/09/22   Time: 14:28  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.49197  0.6886  3  32 

Breitung t-stat  0.22543  0.5892  3  29 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.48962  0.6878  3  32 

ADF - Fisher Chi-square  4.07936  0.6659  3  32 

PP - Fisher Chi-square  11.5269  0.0734  3  35 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 29الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(R_AS_PRIVE)   

Date: 08/09/22   Time: 14:28  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.29273  0.3849  3  29 

Breitung t-stat -1.57919  0.0571  3  26 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.08770  0.4651  3  29 

ADF - Fisher Chi-square  6.72455  0.3471  3  29 

PP - Fisher Chi-square  30.9678  0.0000  3  32 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 30الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(R_AS_PRIVE,2)   

Date: 08/09/22   Time: 14:29  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  3.98930  1.0000  2  21 

Breitung t-stat -0.72415  0.2345  2  19 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.20878  0.1134  2  21 

ADF - Fisher Chi-square  8.24794  0.0829  2  21 

PP - Fisher Chi-square  34.5853  0.0000  2  23 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 31الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  REC_PRIVE   

Date: 08/09/22   Time: 14:30  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  1.72188  0.9575  3  31 

Breitung t-stat  0.16418  0.5652  3  28 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.42585  0.6649  3  31 

ADF - Fisher Chi-square  3.32359  0.7673  3  31 

PP - Fisher Chi-square  15.1495  0.0191  3  34 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 32الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(REC_PRIVE)   

Date: 08/09/22   Time: 14:30  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t*  0.64707  0.7412  3  28 

Breitung t-stat -1.61899  0.0527  3  25 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.61130  0.2705  3  28 

ADF - Fisher Chi-square  11.0481  0.0869  3  28 

PP - Fisher Chi-square  52.3329  0.0000  3  31 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 33الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  VER_PRIVE   

Date: 08/09/22   Time: 14:32  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -0.59691  0.2753  3  32 

Breitung t-stat  1.58991  0.9441  3  29 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat   0.75806  0.7758  3  32 

ADF - Fisher Chi-square  1.53792  0.9569  3  32 

PP - Fisher Chi-square  1.84611  0.9333  3  35 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 34الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(VER_PRIVE)   

Date: 08/09/22   Time: 14:32  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.77758  0.0001  3  29 

Breitung t-stat -0.42801  0.3343  3  26 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -0.39779  0.3454  3  29 

ADF - Fisher Chi-square  8.79797  0.1853  3  29 

PP - Fisher Chi-square  11.6883  0.0693  3  32 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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 35الملحق رقم 
 

Panel unit root test: Summary   

Series:  D(VER_PRIVE,2)   

Date: 08/09/22   Time: 14:33  

Sample: 2006 2020   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.79043  0.0026  2  21 

Breitung t-stat -1.32365  0.0928  2  19 

     

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -1.21532  0.1121  2  21 

ADF - Fisher Chi-square  7.89884  0.0954  2  21 

PP - Fisher Chi-square  26.4689  0.0000  2  23 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 

 

 



 الملخص

لما تحتله الملاءة المالية من أهمية كبيرة شركات التأمين في الملاءة المالية محددات  تناولت هذه الدراسة موضوع   
كونها تعبر ،  في مختلف دول العالموالحكومات مين أيئات والمنظمات الخاصة المشرفة على قطاع التوالهنفسها لشركة 

وهدفت الدراسة ، الوقت المناسب لتزاماتها اتجاه المؤمن لهم فياالتأمين في تسديد عن القدرة المالية الدائمة لشركات 
واختبار  ،شركات التأمين ملاءةمستوى في  المؤثرةتحديد مجموعة من العوامل من خلال المالية تقييم الملاءة إلى 

ى لعتماد علابا 2020-2006زائرية خلال الفترة تعمل في السوق التأمين الجمين شركات تأ 6ثارها على آ
 .data panel  اذجنم ثدأح

 لتزاماتهامين لملاءة مالية كافية للوفاء باأخل في تحقيق شركات التاعدة عوامل تتدأنه توجد إلى وخلصت الدراسة    
لشركات  الملاءة الماليةذات تأثير واضح على محل الدراسة  العواملقيام بنشاطها، حيث اتضح أن كل ال أثناء

على الأشخاص إلى شركة  تأمينشركة خاصة ومن شركة إلى عامة تلف هذا التأثير من شركة ويخ ية،الجزائر مين أالت
 المتغيراتموجبا مع جميع رتبط ارتباطا ت، كما أظهرت نتائج الدراسة القياسية أن الملاءة المالية تأمين على الأضرار

هذه ن أي زيادة في حجم حيث إ، غير إلى آخرتها من ماطمع وجود تباين في معنوية ونسبة ارتبمحل الدراسة 
عتماد الأساليب الرياضية اكما أوصت الدراسة بضرورة يؤدي إلى رفع نسبة الملاءة لهذه الشركات،   العوامل

القائمة على  ناهجخاصة المالمبنية على إدارة المخاطر، قياس الملاءة المالية التنبؤ و والإحصائية المتطورة في مجال 
ملاءة و المالي  وضعهالتأكد من سلامة التي تتعرض لها كل شركة،  رالمخاطشركات على أساس التحديد رأس مال 

 التأمين.شركات 

  .الماليةلاءة المإدارة مخاطر  ،المخاطرشركات التأمين،  التأمين، :الكلمات الدالة

 

 

 

 

 



Summary 

   This study dealt with the issue of the determinants of solvency in insurance 

companies because of the great importance of solvency for the company itself 

and the private bodies and organizations supervising the insurance sector and 

governments in various countries of the world, as it reflects the permanent 

financial ability of insurance companies to pay their obligations towards the 

insured in a timely manner. The study aimed to assess the solvency by 

identifying a set of factors affecting the level of solvency of insurance 

companies, and to test their effects on 6 insurance companies operating in the 

Algerian insurance market during the period 2006-2020, based on the latest data 

panel models. 

   The study concluded that there are several factors that interfere in the 

insurance companies achieving sufficient financial solvency to fulfill their 

obligations while carrying out their activities. The results of the standard study 

showed that solvency is positively correlated with all the variables under study, 

with a variation in the morale and the percentage of their correlation from one 

variable to another, as any increase in the size of these factors leads to raising 

the solvency ratio of these factors. Companies, the study also recommended the 

need to adopt advanced mathematical and statistical methods in the field of 

forecasting and measuring solvency based on risk management, especially 

approaches based on determining companies' capital on the basis of the risks to 

which each company is exposed, to ensure the soundness of its financial position 

and the solvency of insurance companies. 

Key words: Insurance, insurance companies, risk, solvency risk management. 
 

 

 

 

 

 



Sommaire 

   Cette étude a abordé la question des déterminants de la solvabilité des 

compagnies d'assurance en raison de la grande importance de la solvabilité pour 

l'entreprise elle-même et les organismes et organisations privés de surveillance 

du secteur des assurances et des gouvernements dans divers pays du monde, car 

elle reflète la situation financière permanente capacité des compagnies 

d'assurance à payer leurs obligations envers les assurés dans les délais L'étude 

visait à évaluer la solvabilité en identifiant un ensemble de facteurs affectant le 

niveau de solvabilité des compagnies d'assurance, et à tester leurs effets sur 6 

compagnies d'assurance opérant dans le Marché algérien de l'assurance sur la 

période 2006-2020, sur la base des derniers modèles de panel de données. 

   L'étude a conclu qu'il existe plusieurs facteurs qui interfèrent pour que les 

compagnies d'assurance atteignent une solvabilité financière suffisante pour 

remplir leurs obligations tout en exerçant leurs activités. Les résultats de l'étude 

standard ont montré que la solvabilité est positivement corrélée avec toutes les 

variables étudiées, avec une variation dans le moral et le pourcentage de leur 

corrélation d'une variable à l'autre, car toute augmentation de la taille de ces 

facteurs conduit à augmenter le ratio de solvabilité de ces facteurs. Entreprises, 

l'étude a également recommandé la nécessité d'adopter des méthodes 

mathématiques et statistiques avancées dans le domaine de la prévision et de la 

mesure de la solvabilité fondée sur la gestion des risques, notamment les 

approches fondées sur la détermination du capital des entreprises en fonction des 

risques auxquels chaque entreprise est exposée, pour s'assurer de la solidité de sa 

situation financière et de la solvabilité des compagnies d'assurance. 

Mots clés : Assurance, compagnies d'assurance, risque, gestion du risque de 

solvabilité. 

 


