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  أ                                                       ����ــ� ���ــ�                                

 

	
��: 

�	 ��آ��ا � �� أه� ا�������ت ا����د�� ا������ع ا�د��ر  �!"�           
 ��#آ!��ا ,� ا�1&�0 وا�.را-�ت ا����د�� ,� ا�"
�د ا�+�ب
� ()�ا ��� ��'&% ه$ا ا��

� أه��� �&3 ا��+�ى �� �78، وب��-'��ر ا��45��� ح�> إر�!�5% ب��-7:ك � 
� ��� و�B إ-�ا����Aت ����4 ا�@�ص وا�1<�� C�3 ذ&� E��� ��� �78 أ��ى، و

�ى ا�
�Gع ا�"�J&� ور�8ل ا���Iل وا�
�Gع ا�"�م+�.          ا�د��رات ا��3&� ��&1 
                                                                                    

 وإر��Nع ا��45�(�� (+!� ا�د��ر إ�3 ا�.�M�           0آ. �")� ا����د��� أن 
 ����� وا��4.
��8 ����د��ت ا�.ول ا����".Rت (��M� Qدي ح�� إ�3 (�� ا�
.رة ا�(
�"���7 بSر��Nع A� 	"�� �
�ن �&3 أن �")� ا�.ول ا�N�&3 ح. ا�+�اء، آ�� أ(�7 �

� د�&�7 ا���".Rت �.  ر ,��7�� وإر��Nع �".Rت (�� ا�د�45�(+!� ا�د��ر  	

ح
�"N���
V وراء إ�:ف �".Rت (�� ،(�� إ���دي � � �$�S, Cن ,�7 ا�
�ى ا�

 Q$ث�ة ,� هM��0 ا��ات ا�����4 ا��@&�N وا�"�اN�.ول و�!� ا�ا V&@�ا�د��ر ,� 
 	�
� �� ا���ا��B ا��ا��".Rت ودور ا�+��-�ت ا����د�� ,� ����4 ا��.��ات 

�� وا-"�� .                   �إه
�ا�.ا ���'0 .ى ا����د��� ,� ا�.ول ا��4���        ه�4ك إ�Q�A ��1ز �!�R وا-"� و� 

,� ا���4داة ب�Yورة ا����د أوR وب��N أ-�-�� �&3 ��ارده� ا�$ا��� ,� ��&�� 
Z4� .� 01&��، ب��ات ا��&�.�د ��
��0 و�[ .Z��5\ ح �� ���4 ��ورة إ(���J [ا�

� أن �<�ن ه$ا ا�Z1. إ8!�ري أو ]!% إ8!�ري وه$ا ا��Q�A ه� �� �"�ف ا���م ,� ,
�ا����A ا����د �&3 ا-S���4 ب��آ�ب�ت ا��� �N���4 ب� و,� �$ات ,� ��&�� ا�

�1&��، ذ�C أن ا����د �&3 ا�د��ر ا��1&� ,� ��&�� ا����4 ا����د��  %&���� ��&��
� أن ��A4 �&3 إ-�Mدي إ��N� 3دي ا�+&!��>�� �@.ام ا����در ا�@�ر��8 ت ا�

 ،0���� ��5\ ر-� -��-�ت إ���د�� ,"��� �7.ف إ�3 �&� C�ذ �ح�> ��<� أن �
�".Rت ا�د��ر ا��1&�، وذ�C ����دة �".Rت (�� ا�-'��ر B,ر. 
��ر بZ<0 ��م وا�د        �".د ا��#��ات ا����د�� ا�� �1.د �".Rت ا�د��ر 

� دو�� إ�3 أ��ى، إR أن �")� ا�.را-�ت �B�A �&3 أن ا�.�0، ا�"�J&� بZ<0 ��ص �
�!� ا�"�ا�0 و-"� ا�J�N.ة، و�".ل ا�Y@�، وا�4)�م ا�����، وح�A ا�'�وة ، �"� 

 .ا���J+�� ا��Mث�ة �&�%
� C�ذ �, E!+�ه���، واIا ���^ �, ��"�د        إن ����4 ا�د��ر ا�"�J&� ,� ا��Aا�J أ

� ��4ص� إ��8�� ا�د��ر ا��1&�، � ��7�� ا�د��ر �Z<0 ���4ا �إ�3 أن ه$ا ا��4ع 
 �Jا�A�ا �, �&J�"�ر ا��ث�� �&3 -&�ك ا�د]�$�S, Cن و�B -��-�ت إ���د��    �&
�'0 ا�-7:ك وا�-'��ر  ��+�Jد�� ر��#��ات إ��-�ف �Mث� ح�� �&3 -&�ك 

�� اb�� ا�$ي �"<a أه��� ����4 ا�د��ر . -"�روا��اردات وا��+�ى ا�"�م �`Iا ��أ
ا�"�J&� ه� أن ا�1<��� ا��Aا���J �+"3 إ�e��@� 3 ب�ا�d ��5ح� �1�ج إ�3 
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� أه� ���در �� أن �<�ن >�� �&J�"�ر ا��ارد ����0 آ!��ة، ح�> أن ا�د�����در و
d� .����0 ه$Q ا�!�ا

� : أه��� ا��
!&�ر أه��� ه$Q ا�.را-� ,���&� ��: 

� دول ا�"��� -�� ��4ص� ا�د��ر ,� آ'�� � ��7� إن ا�د��ر ا�"�Z� �&J<0 ���4ا 
 %)][ ��� �:ل -��-�ت إ���د�� ,"��� � %� ���74 ا��Aا ،�J�$�S, Cن ���4�و

�'0 ا�-7:ك وا�-'��ر ��+�Jد�� ر��#��ات إ�� .ا�[ث�� �&3 
-�Jا�A�ا �, ��&J�"�رات ا��ه��� ح�> أن  ����4 ا�دIا ���^ �, �� ,� ا���	 ا��اه� أ

� أه� أه.ا,�7 ا����د�� ا�
��م ب!�ا�e��@� d آ!��ة، �� ��ا�1<��� و�"	 
� ث� ,Sن أه� ا�"
!�ت ا�� ��ا�N4� %8$ ه$Q ا�!�ا�d ب�A4ح ه� إ��Aد ���در ����0 �و

 .آ�,��، �$�C �. �<�ن ا�د��ر ا�"�J&� أح. أه� ه$Q ا����در
� ا��M-+�ت ا������ وا����د��  �. �-�
� ب7$ا ا�����ع ا�<'�� &"+��. ا�.را-�ت ا��

�"�,� أه� ا��#��ات  3&� �Jا�A�@�ص ,� ا�"�م وا�ا ����G
) ا�"�ا�0(,� ا�
�� ا�$ي �. Iا ،�&J�"�ر ا��ث� ,� -&�ك ا�دM� �ا����د�� و^�� ا����د�� ا�

 ا���4-!� وإ��Aد اIدوات ا������ واIو��� �+��. ه$Q ا��M-+�ت �&3 و�B ا�+��-�ت
��4ا�د��ر�� ��. 
� :      أه�اف ا��

 ,� د��ر ا�"�J&�ا��7.ف ه$Q ا�.را-� إ�3 �1.�. أه� ا��#��ات ا�� �Mث� �&3 
 ،�Jا�A�ا�� C�وذ+N� ذج��) ��.
5!�"� ودر�8 �[ث�� �&C �  �:ل ص��^� و�

� اIه.اف و� ،�
�Gعذ�C اإد��ر ا��#��ات �&3 � ����A�4.رج ��� ه$ا ا�7.ف 
����N�ا: 

-�&J�"�ع ا�G
&V ا�"�ا�0 ا�� �N+� ا�+&�ك ا�د��ري �&@� . ا����ف �&3 
- �Jا�A�ا �, �&J�"�ر ا��ا�د B1&�0 وا��.  

� :  ����� ا��
 �� ب���Z<&� إ(@�Nض �".Rت ا�د��ر بZ<0 ��م وا�د��ر ا�"�J&� بZ<0 ��ص  ."�

�م ,� ا��Aا�J، و��د ه$Q ا��Z<&� ه� و�8د ����د�� ا�A.��ة ب��ها���Zآ0 ا�
#��ات إ���د�� �:ف 5!�"� وب��4 و^�� إ���د�� �Sب V&ا����د و�mوف  �@

�%�ع �اا��#"!ة �د
�ر ا���ا�	 ��� ه� ��7 �[ث�� �&3 (�� ه$Q ا��".Rت، و�&�% 
 �� ��&�� ا�()ا&! ؟  ا�

      

�5ح �����A ا�+�ؤRت ��<�44 �&3 أ-�س ه$Q ا�]<���� : ��ا�-"�ؤ+ت ا�#!�
���� :ا�����N ا�

- ��.ى ��Gب\ ا��4 ���+N��ذج ا  C�$� ة�+N����4ذج ا�ا B� �Jا�A�ا �, �&J�"�ر ا��د�
&V ا�.ول ؟@� ا�+&�ك ,� 


�Gع إد��ر ا ب�'�ب� ا��#�� ا�N� �, �-�1+�� ا���ح ا�.�0 إ�!�ر��<� ه0  -�&J�"�ا �
 ,� ا��Aا�J ؟
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- �Jا�A�ا �, �&J�"�ع ا�G
�.��ات ا� �q!"� �, �,����4)�م ا�ا ���ى ,"�.� ��؟ وه0  
 �!"����.��ات ا ا�"�ا�0 ا�� �Mث�  �Aي ؟�&3 ح�Jا�A�د ا�N� 

�ى ا�.�0  -+��.ى إه��م ا�
�Gع ا�"�J&� ,� ا��Aا�J ب��د��ر ,� 0m إ(@�Nض  ��
 ا���ح �% ؟

�.ى �[ث - ��� � 3&� �@Y ؟ �.��ات ا�
�Gع ا�"�J&� ,� ا��Aا�J �$ب$ب�ت �".ل ا�
�.��ات ا�
�Gع @BY �ه0  - �&J�"�ا �,�Jا�A�د�� ؟ ا��#��ات ^�� إ�� إ�3 �[ث�� 

 :ا�#!/��ت
ه�4ك (��ذج �.�.ة �!1> ,� �:�� ا�د��ر ب���#��ات ا��N+�ة �%، ح�> أن �<0  -

,� ا�"�J&� ا�
�Gع ��ذج ا�$ي �N+� إد��ر ��4,(��ذج �+&��ت �
�م �&��7، و�&�% 
#��ات� 3&� �J�
�ا,\ و���ص��  ا��Aا�J ه� ذ�C ا���4ذج ا�� C�ع ذ�G
,� ا�

�Jا�A�ا. 
- R 0�.�ا �! .ا��Aا�Jا�"�J&� ,� ��.��ات ا�
�Gع  ا��N+� ا��ح�.ا��#�� ا���ح  �"
أث�  ا�
�ا(�� وا���Z"�ت (��A ا�#�� ا��+�� ,�إ(".ام ا�'
� ,� ا��7Aز ا����,�  -

وب����� ,R �7  ، بZ<0 ,"�ل�"!�q ,�اrJ ا�
�Gع ا�"�J&��% �&3  �.ر,�بZ<0 آ!�� 
� ا�"�ا�0 ا�� �Mث� � �!"��Jا�A�ا �, ��&J�"�ات ا��.��ا �A3 ح&�. 

�ى -+� ح�A إ�J�" V"� 3&� ,� ا��Aا�J أدى ا�-7:ك �.ى ا�
�Gع ا�إر��Nع 
�.��ا�%. 

 . �$ب$ب�ت �".ل ا�Y@� بZ<0 آ!�� �&3 �.��ات ا�
�Gع ا�"�J&� ,� ا��Aا�J�� �Mث� -
- �, �&J�"�ر ا��ا�د BY@� ��-�-د�� ب.ر�8 أ��#��ات إ�� .ا��Aا�J إ�3 

 :ح�ود ا��راس�
��!)�8 �� ز��(� و�<�(�، أ�� ا�E)�A ا��<�(� ،�1.د درا-�4 �7$ا ا�����ع 

�'0 ,� ا��آ�� �&3 ح���  ا��Aا�, ��4"�ف +, �)���J، ,� ح�� أن ا�E)�A ا��
ا�"�J&� ,� ا�
�Gع إد��ر �1.د أه� ا�"�ا�0 ا��Mث�ة �&3 �:�% �&3 ا���4ذج ا�$ي 

 ���ة ا���.ة N�ل ا:� �Jا�A�3 1970ا�ة، . 2008 إ�N�ا Q$ر ه��� أ-!�ب إ�� ��أ
 ،0��Z���1 ا�ا �
��4 درا-� ه$ا ح�> ح�و,
. �� ا����د ,� ه$Q ا�.را-� �&��5 3


:ل ح3 اbن،ا�����ع � ا�-��ة ا���.ة N�:ل ا�ا  �() �"$ر ا���1ل و�<�
G!�\ ا�.را-� �&3 ا�ب,
. ���4 �&3 ا�!��(�ت  ���ة ا���.ة N 3 ��م ��1970م ح

 . وا�� ��'0 ا�+�4 ا��1���2008
� :�345 ا��

 d74��3 ا&� Q$�4 ه
. إ��.(� ,� درا-� �4!�5وأدا�% ا��صV وا�1&�0، ب#�� ا�-
 �� �&J�"�ر ا��ا�د ��#���ض ا��Gر ا��ر�@� �&)�ه�ة �1.�. أه� ا��Mث�ات �&3 
 �).�� �78 أ��ى �1&�0 وا�B إد��ر ا�
�Gع ا�"�J&� ,� ا��Aا�J، آ�� إ���78، و


�اJ� وأدا�% ا�
��س� ,� ذ�C -&+&� ب��(�ت ز���4 أ��Y �&3 ا��d74 ا�-��.@+�  ��
1.�. ا��#��ات ا�� �N+� إد��ر ، )2008(إ�3 ��م ) 1970(��م � C�ت اوذ:J�"�
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���Jا�A�ا . �
&"�7 ا�4)���ت ا���.� �و-�ف ("�. أ��Y �&3 ا�,�ا��ت ا�
� ا��
�� ,� ه$ا ا���Aلب��د��ر، و�&3 �.د �!G ..را-�ت ا�

  :ا��راس�ت ا�"�ب��
� ا�.را-�Vو�� ����A��4% إت ا�� ]<&	 اI-�س ا�$ي  ا�!�ح> �&3  	
&G)

� ه$Q ا�.را-�ت� :ا�.را-� ا��1���، و
�  ن�Aج� ?��س�� �"��ك إد
�ر ا���ا&	 ا�()ا&!ی: ب��5ان:��� 
�!ةدراس� ا���ح�9 . 1

 .2000 ج���� ا�()ا&!، ،�� G!وف ا�-DEF، رس��� ��ج"-�!
�7 �� �:�� ا�د��ر  �!�ت ,���	 ا�!�ح'� ,� ه$Q ا�.را-� ب��B �.ة (��ذج ���-���

�ة J&� ب�@&V ا��#��ات ا����د��ا�"�N�:ل ا�3 1997-1970 �إ 	أن ، و��ص&
[ث� ب��.�0 ا�Z@�� ا�
�Gع ا���4ذج ا�$ي �N+� إد��ر � �G� ه� (��ذج �&J�"�ا

�
�ة ا�+�بN�وا ����1�ة ا�N�ح ,� ا��ة ا�+�ب
�ا��N�ا �, ��@Z�7:ك ا ،، وآ$ا ب��-
� �� �:حz ,� ه$Q ا�.را-� ه� أ(�7 �� �.رج ا�"�ا�0 ا�8����� وا�"�ا�0 و�<

�7   .ا��M-+�� ,� ا���4ذج ا�� إ��ح
 ا���ا�	 ا��Mث!ة ��K ا�د
�ر ا���&�� : ب��5انأس��� ا�(�Jن� ���دراس� ا���ح� . 2

' 1999-1980دراس� ت%����� ��#-!ة '  �� ا�?-�Oد ا����� �� G	 ا�-�N!ات ا������4
 .2006  �����،، ج���� ?�ری�نT"-�! �� ا�?-�Oدرس��� ��ج

 ا�!�ح> ,� درا-% إ�3 ص��^� و�
.�� ا�"�ا�0 ا��Mث�ة �&3 ا�د��ر ا�"�J&� ,� ه.ف
� ��5\ إد��ل � C��7<&��، وذ�ات ا��#� �0m ا�� ��!"&C ا��#��ات ا���ر�� �&

�ة N�:ل ا�&�!� �د ا��، و��ص0 ا�!�ح> 1999-1980ا�#��ات ا�� ح.ث	 ,� ا��
 �
� ا�.�0 ا�"�J&� ا���ح وا��+�ى ا�"�م �`-"�ر وآ$ا إد��ر ا�+�4 ا�+�ب�إ�3 أن آ0 

� أه� ا�"�ا�0 ا�� أث�ت �ا�د��ر ا�"�J&� ,� ��!�� �:ل ,�ة ا�.را-�، آ�� �&3 ه� 
�&3 ن ا�#��ات ا�� ]7.ه� ا����د ا�&�!� �. أث�ت بZ<0 -&!� ��ص0 ا�!�ح> إ�3 أ

�ة ا�ا�دا�� ا�د��ر ا�"�J&� �:ل N.را-� ه� ��آ�� . -�و.ر��ا Q$ه �, zح�� ��و
{
  .ا�!�ح> �&3 ا��#��ات ا����د�� ,

ب�ص���� ص��\، ب�5ء ن��ذج إ?-�Oدي آ�� ��ا�� ا�د
�ر وا�-M�5 ب���ن�ت�4 . 3
ج���� ا�()ا&!،  رس��� ��ج"-�!، ا����4 ا��:E-�� �5%�^ وا�ح�Oء،ب��()ا&!، 

2001. 
&V ا���4ذج ا�� ب1'	 ��م ا�!�ح> ,� ه$Q ا�.را-� @�!�ر ا�����Nت ا�� ح.د��7 �Sب

��ص0 إ�3 أن آ0 ا���4ذج ا�� وا����د��، ,� �:�� ا�د��ر ب�@&V ا��#��ات 
!G4� أن �>�� R ��:"�ا C&� 	�3 ��4و&� \ Bا ��م ب��$� ،�Jا�A�ر ,� ا��ا�د ��دا

1.د � �Jا�A�ر ,� ا��ا�د ��3 أن دا�إ %�:� ��ب��.�0 (��ذج إ,�ا�� ��ص0 
�
�ة ا�+�بN�ر ,� ا��وا�د.   


��� ��� ��� ا�"Jم ا�)ای�ي، ا���5 ا�"��ن� وأث!` ��K ا�د
�ر دراس� ا���ح� . 4
 ����� �� ��&�� آ��� ،، رس��� ��ج"-�!'b�1973-2002 ا�#-!ة س� ت%����� درا' ا�

 �� .2006ی�نT، �����،   ?�را�?-�Oد وا����م ا�"��س��، ج��
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��م ا�!�ح> ,� ه$Q ا�.را-� ب1&�0 أث� ا�#��ات ا�+<�(�� وا����د�� �&3 ا�د��ر 
�".ل ا����� و�"ا�"�J&� ,� ��!�� وذ�C ب!�4ء (��ذج ���-�  ��.ل ��4ول ,�% �[ث�� آ0 

�ة N�ل ا:� ��!�� �, �&J�"�ر ا��ح �&3 ا�د�-1973ا�@��ب� وآ$ا ا�.�0 ا�"�J&� ا��
�".ل ا����� و�".ل ا�@��ب� ، و��ص0 ا�!�ح> إ�3 2002 ��و�8د �[ث�� -&!� �<0 

�ةN�ا C&� �, �&J�"�ر ا��ى ا�د�+� 3&�. 
�%�ع ا���&�� دا�� إد
�ر ا�: دراس� ا���ح� :��f ا���!داش إب!اه�D ب��5ان. 5

 �(�� ، دراس� ����� إ�1999K-1974ا�#-!ة  :و��دات�4 �� ا�?-�Oد ا��O!ي
 .O� 2000!، ا��راس�ت وا���ث ا�-(�ری�

��� �&3 ث:ث  �, �&J�"�ر ا��ا�د ��دا ��.
ح�> ��م ا�!�ح> ,� ه$Q ا�.را-� ب
��اح0، 

.�� دا�� ا�د��ر ا����ري �&�Gع ا�"�J&� و��صN, 0� ا���ح&� اIو�3 ��م ب

� ا�d��4 ا��1&� ا���8��، -"� ا�J�N.ة، ا�Y@� و�".ل �1.د ب<0 � ���I3 أن ه$ا ا�إ

.�� دا�� ا�د��ر ا�8!�ري و��ص0 إ�3 أن ا�8Iر ا�����، و,� ا���ح&� ا�'�(�� ��م ب

� ���7 �[ث�� إ��Aب��&#Z��<&� و�.د ا�ر ا��ا�د ��دا ��.

�Gع ، ث� ��م ب". ذ�C ب&�
[ث� � ���وه$ا �B إ-!"�د ب"r ا��#��ات، و��ص0 إ�3 أن ا�د��ر ا�<&� ,� 
 .
ب.ر�8 أ-�-�� ب��d��4 ا��1&� ا���8�� �:ل ا�
�ة ا��.رو-�، أ�� ب��� ا��#��ات ,

���4"�  . آ�(	 ^�� 
 
 
�� ن��ذج �hد
�ر ا���&�� ب�����: دراس� ا���ح� 
��� ��� ا�!ح�b ا��"�م ب��5ان. 6

، دراس� ����� إ�K �(�� )2002 -1970(ا��!ب�� ا�"��دی� دراس� ?��س�� ��#-!ة 
 .2004 ،ج���� ا���k ��� ا��)ی) ا�"��دی�

 r"�78 وب �� �&J�"�ر ا��ا�د �ح�> ��م ا�!�ح> ب!�4ء (��ذج ���-� �
��س ا�":�� ب�
� �78 أ��ى، آ�� أ(% ��م ب�
�ار ا��#��ات ا����د�� و^�� ا����د�� 
��س إ-

@.ام إ�!�ر -S��4ذج ب�ح ش�وه$ا ا�، و��ص0 ا�!�ح> إ�3 أن ا�.�0 ا�Z@�� ا��
 �&J�"�ر ا��ذات �[ث�� وا�{ �&3 -&�ك ا�د �����4)�م ا�ر ا�G'�وة و��وا �
�
ا�1

 .ب����&<� ا�"�ب�� ا�+"�د��
ا���&�� ت��ی! دا�� ا�د
�ر : دراس� ا���ح�9ن ��� ش��E وأح�� س��J ب��5ان. 7

 .2006 ، دراس� ����� إ�K �(�� ا���ح�، ا�()ا&!، 2005-1970ب��()ا&! 
"�اض ,����ت أه� ا���4ذج ا�� �!1> ,� �:�� ا�د��ر -S!�ح'�ن ب�ح�> ��م ا

�&J�"�ر ا��ك ا�د�&- �+N� $ي���4ذج ا�1.�. ا� C�% وذ�ة �+N��ات ا��#,�  ب���
�ة N�ل ا:� �Jا�A�و��ص20050-1970ا  .� �J.ا�0 ا�.�3 أن (��ذج ا�!�ح'�ن إ�ا 

� ا�د��ر ا�+�ب\ وا�.�0 ا��1�� ا���ح أه� �أ�3G أح+� ا�4�dJ، وا�$ي �"!� آ0 
 . ا��Aا���Jا�"�J:ت�د��ر وا��N+�ة ا��1.دات ا��+Mو�� 
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ص���n : دراس� ا���9ن 
��� ��� ا�!ح�b ا����	 و ���\ ��� اm ا����ن� ب��5ان. 8
 إ�K �(�� دا�� ا�د
�ر ا���&�� �� ا������ ا��!ب�� ا�"��دی�، دراس� �����وت��ی! 

fدی�، ا���ی�O-?ق إ��p 1999 . 
�ة N�:ل ا�+"�د�� �"�ب�� ا�&<� ا���ب� �&J�"�ر ا��د��ذج ��) ��.
ح�> ��م ا�!�ح'�ن ب

 ��1.�. أه� ا�"�ا�0 ا��Mث�ة �&3 ا�د��ر ا�"�1995إ�3 1978ا���.ة � C�وذ  �&J
� ا�.�0 إد��ر ا�
�Gع ا�"�J&� ب����&<�، و��ص0 ا�!�ح'�ن إ�3 أن �ب����&<� �[ث� ب<0 

ا���ح وا�.�0 ا��Aري، وب.ر�8 أ�0 ب��Y@� ا����B وآ$ا ا�
�4ات ا�د��ر��، و,� 
.J�N�3 أن -"� ا�!�ح'�ن إ�+��ق ��ص0 ا�ا aN) ��+N� �, ه���Iا ��.� �!إد��ر ة �"

 .&<�ب����ذ�C ا�
�Gع 
ن�^ و��دات ا�د
�ر : ب��5ان Dennis Mapa  و �Lisa Graceن -دراس� ا���ح9. 9

 b���#ا� �� ��&�� Patterns and Determinants of Household Saving In the(ا�
Philippines( 

Kدراس� ����� إ� Bangko Sentral Pilipinas ،Pilipinas ،2006. 
�ا�
�Gع ��-� �1.�. ا��#��ات ا��N+�ة �د��ر  ب!�4ء (��ذج ��ن ا�!�ح'�ح�> ��

�ة N�ل ا:� ��!&N�ا �, �&J�"�.را-� 2003-1988ا�ا Q$ل ه:� ��، و�. �� ا��ص0 
�ى ا�.�0 وا��+�ى ا�"&��� وآ$ا �".ل ا����� ه� ب�'�ب� +� ��إ�3 أن آ0 

�".ل ا�Y@� و، ذ�C ا�
�Gع ا��N+�ة �د��ر ا��#��ات  ���.د ا�!�4ك وإ-'4	 آ0 
��&��Mث�ة �".م �"���4 ه$�� ا�"� 0�  .آ"�ا

دات ��:  ب��5انErnst Glatzer و Werner Dirschmid  دراس� ا���ح�9ن .10
 Determinants of the Household Saving Rate in(ا�د
�ر ا���&�� �� أس-!ا��� 

Austria(  Kدراس� ����� إ�  Monetary Policy and the Economy journal  ،
 .2004أس-!ا���، 

ب.را-� أث� ب"r ا��#��ات ا����د�� و^�� ا����د�� �&3 ح�> ��م ا�!�ح'�ن 
�ا��� ت �"�J:اإد��ر -Iة ا�N�:ل ا�2002-1960 ،.�!�ر  ا�!�ح'�ن ,� إاو�. إ��

� ،ا�@G[��ذج ���1{ ا�":�� �&3 (�[ث� ب<0 � �&J�"�ر ا��3 أن ا�د�و��ص: إ 
�".ل  �
�
وا���از(� �.,���ت ا���Yن ا�8����  (�� ا�.�0، �".ل ا�J�N.ة ا�1
�� .ا�"�

 : ��!رات ا�
-��ر

� �&3 دوا,B �.ة (��8ه� ,��� �&��
 :إن إ���ر(� �7$ا ا�����ع ���J ,� ا�1

-�&J�"�ع ا�G
B ب
.رات إد��ر�� آ!��ة ����(� ا�
�B5 ب[ن ا��� �Jا�A�ا �, . 
- �7q!"� �ب+!E �.م إه��م  ����(� ا�
�B5 ب[ن ه�4ك ,�اrJ آ!��ة �7$ا ا�
�Gع �� �

���>N�ه���7 ا�Aوإ� ��&"N��7 ا��)�>� .ا��+Mو��� ب.را-� -&�ك ا��.���� ��"�,� إ
-A�0 ,� ا����ا�J ه� ا�ه��م ب"!�q  ����(� ا�
�B5 ب[ن ا��.�0 ا�+&�� �01 �Z&<� ا�

[ت إR ب�"�,� ا��#��ات ا�� �Mث� ,� -&�آ% � �� C�ع، وأن ذ�G
�.��ات ه$ا ا�
   .ا�د��ري



  خ                                                       ����ــ� ���ــ�                                

  :أ?"�م ا��راس�
ب". أن �5ح�4 ا�]<���� وب��4 ا����A74 ا��!"ـ�، ���4 ب�"���A ا�!1> ��ـ. ا�.را-� 

 :وا��"4ـ�ن بـ
�دات إد
�ر ا"  � ��&�� 2008 - 1970  ��#-!ةدراس� ?��س��"�()ا&! �� ا��%�ع ا�

" " 
 � :  ,��لأرب"���

�4 �7$ا ا�0�N : ا�#O	 ا�ولA��"� درا-� ا�@&��Nت اI-�-�� ��د��ر (�!	 �&3إ
�7�% و أ(�ا�% وأه��� و��4ات بZ<0 ��ص ا�"�J&� بZ<0 ��م وا�د��ر N�� ح�> �

%"��A�. 
 

� �:�% أه� ا�4): ا�#O	 ا��9ن�� ���44- ��
�!G���A	 ا�� ���ت وا�.را-�ت ا�
&V ا�4)���ت، ح�> -4�Gق إ�3 �+&��ت  ا�"�J&��د��ر ا�&3ا�"�ا�0 ا��Mث�ة @� 

[ث� � Vر إو(��{ آ���ع د�G
4C&� �7 ا�4)���ت  ��"�ا�0 با�"�J&�ا�!� �ا�
 .وا�.را-�ت

1&�0 -4�4ول ,� ه$ا ا�0�N وا�B ا�د��ر ا�"�J&� ,� ا��Aا: ا�#O	 ا���9��J، وذ�C ب
�ة N�:ل ا�ع �G
&V اIو��� �G�1970-2008ر �.��ات ه$ا ا�@��ى +� 3&� 

� �:ل �1&�0 ه��� أا�د��ر��، و,� (aN ا���	 -��Z4 إ�3 ��.��ات ا�
�Gع 
�7 ب!"r ا��#��ات، �:� �q!"� ت���"�
0 ,� اI��� إ�3 ��ض �.��ات ا��44

 . و-!�78:� 0�J�"&��ا
 

4
�م :!اب�ا�#O	 ا�-  ��.
 ,� ا�"�J&�ا�
�Gع �د��ر (��ذج ���-� ,� ه$ا ا�0�N ب
 �Jا�A�:ل اا�ة �N�1970-2008 ��#ب �1.�. ا#��ات ا��N+�ة ا��وبZ<0 د��\ 
�dJ ا���4ذج ا��
�ح، � ،ذ�C ا�
�Gع �د��ر) 1&�0
0 ب". ذ�C إ�3 4
�م ب". ذ�C بث� (4


�ار ا���4ذج .     وا�M!4 ب%���س إ-
 

 �&V ,��ل ا�.را-� -4
�م ب"�ض ا�4�dJ ا�@�و�[-�+� �&3 �� �� ��4و�% ,� 
� ا�5Iوح�ت ا�� ��74�Y ا�!1>� 	Y@�� م.
�&3 أ�0 ب"r ا��ص��ت ، آ�� -4

 .أن �1)3 بSه��م أه0 ا�Z[ن
 



 2 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

 ا	����ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر  :ا	��� ا�ول
���� : 

 ��� ،���	
� ����� ا
	��ك ا��	��� ��� �ف ا���)'�! ا�د%�ر #�ه!ة ��
 )*�+
�> أن �829 إس'45ك �� �+�( �3 ��2'1، و�/'+. ب�
, ا��
إ3'�د ا��	�ن ��� ا

�<�=! و3
�Jه!ة آBس��ب 
���5ض  G> ت�Fرت ت�, ا
،م ا
'Bآ��آ@د%�ر و��*� ?� ا
���3� و��Kر��� وإ2'�
'�GB! ب�اM3 إ�'�Lد �� ا
��ا*�� وآ@س'�Nب
�/
 .ب�

� ا�د%�ر �PQ� رب أن�N'
��ل(
�� أ�G'� ا
�� رأس ا�Pآ��!ة ) ت �ت/'8 در2
��Qآ8 اW%!ى،
� �� ب�� ا��� ا
' ��M أن ���5 ش!ط ?!وري 
��Nح 3�اWه�� ����

�����
�!2^ إ
[ أن ا
)���! �� آ\�! �� ا
���ان ا ,
اW%!ى ا��'��2�  وا
	�` �� ذ
)����J�'
� وا��+
��5رات وا
P+�ءات ا
� ا�د%�ر) ا�����دة ،ت'��b ب�وره� 3 ]�3c� 

 d�5ت ��Q!و�3ت ا��'��2
�8 آ\�! �� ا����%!ات و�� ت9دي إ
�1 �� ت
ت�, �N> ا
!���(
�4*> إ�'���2ت�5ا ��
'�e! �+	�5 ب   . 

�/��، ر ا
��Fع ا
)�*�� ��Lرا ه�8PQ إد%�
��� �2ا �� ��Lدر ا�د%�ر ا
 ���
')�i'1 �� ���ب8 وت'hK ه�g اWه ���� ت)�د دوا�)1 وآ�ا �� و�2د إ����Pت ?<

 ��	�
� ب����Lدر اW%!ى، وو�2د �/�ود�
��)` ا�د%�ر  ��*�(
دورا آ��!ا �� ت���! ا

	�!ورة ا �� ا
4ز��
��
��ارد ا
� ا
'�ا���(
،�����)'�! إذ   �� �5����أه> ��Lدر ت

� ا�س'\��ر���3 c�+/4ل ت% �� ,
�� وذ�
� ا
'��م وا�N3 ^وأ�� �3ا�8 د�.  
 �i�(ت ���� ش, أن 3 b�#ات وت�!%��
� ب8PQ �3م وا��=�
��%!ات ا
ا

� ب8PQ %�ص ��*�(
�،ا����
�+� #8  تP'	` �� ا
��� ا
/�?! وز�� %��� �� ا
�ول ا
��1 ب!ا�l ا��4ح �� س��س�ت ا�K'ول، و�� ت�
�4ح ا��'�Lدي ا
'� إت�)'�5 ت�, ا

 ����'
�8 ا��'
�h�L تcا�� ا�3'��د �3[ ا
��Fع ا
<�ص  ،�وا
���م ب�Q!و�3ت إ�'��2
 ���/�
��ارد ا
و�b3�K ��  أ�!ا ����� - %���L ��ارد ا
��Fع ا
)�*��–��Q ا


 ������ت ا
<�ر�2��
� ذ
, أن ت�3�L ا��� إس'�!ارأه���Pإ� �� ,PQ� g�5 ا
�ول 
Wات ا!%��
�ا�3'��د �3[ ا���'
�8 ا��'
 ����2.  
�� س�o س�� ��4F8  ��مإ�L+
ر ا
�J!ي 
�Jه!ة ا�د%�ر ا�=� ب�راس��� ه�ا ا

،��*�(
� ا�>���3� وذ
, ب@س')!اض ا
�BQة ا
'�ر �+Lد%�ر بp
وأ��ا13 ، وآ�ا �+1��5 
 gدر�Lاو� M/��
��/M ا
\��� �	�/�ول ��1 ا
')!ف وه�ا �� ا
� Wول، أ�� �� ا+Lوب

1 %��� �3[ �+�5م ا�د%�ر ا
)�*�� وآ�ا '����/M دوا�)1 وأه

��'�8 ب)� ذ
, إ
[ ا ،

M وا
�ي ��1 س�	�q ا
�Kء �3[ �\
� وت�#�b ��%!ات ه�ا ا
��Fعاi�(أدوات ت.  

  ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر :ا	! �� ا�ول
�� !J�
��c ب�
�?�ح وا
�5Jر، ب�'� �5�� �K(أن ب �N� ت�/�FL�
�3
> ا 

��5 و���)�5P� �� ت/'�ج إ
[ ��3ء آ��! �� ت/� �5�@� �
�'
� ��FL/�ت . وب��Gو
� ����ض، �e
�!ه� �	!�� 
')�د و�52ت ا
�J! ��3 إ��ار Lأ%!ى ت'	> ب�Qء �� ا

�5��3 <P/
 .ا



 3 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

  ��J� �'
��FL/�ت ا
�� �� إن �h�FL ا�د%�ر �� اc�و تcال ت/J[ ب
 h�?'�ى ت�	اد ��1، أو �3[ �!�
ت)�د و�52ت ا
�J! س�اء �3[ �	'�ى ت/��� ا

 .43�'1 ب��س'\��ر إن إ��Nب� أو س���آ�ا وو��Lدرg أ��ا13 
 

  ا	�,+ة ا	*�ر()'& 	%د��ر :ا	!$�# ا�ول
ب�� أن ا�د%�ر ه� �/�ر ه�g ا
�راس� و��?��53 ا
!*��P� ،sن ب� ��  

 �� hم �'[ أ����

1، وت'�^ �J!ة ا��	�ن 
1 ��� ا ��>�ا�ش�رة إ
[ ا
�BQة ا
'�ر
�, ه� أه��5 �3[ ا�=4ق <
� إن ���'
� ا���3 �� ��	�*!
�'�e!ات ا
 .ا

��� و�2 ا��	�ن �3[ #5! اWرض وه� �c2 829ء � � ]
� إ�'�12 أو آ	�1 إ
�2�/

�+	1 �� ه� ب/�2� إ
و�� ا !��� ]'� ,
�1 �� ا�س'�!ار وا��Wن �� ���1  وذ

 ^��وg�u، وه� �� �)�� أن ه�g ا
�Jه!ة ت�� ب�Nوره� إ
[ ا
��م، ��M ��دت ب2 �5
�)�ت'N�
����ت و�� �<'�b ا�
 .ا

�، ��M إس<��1  (��F

�ا ���د%�ر ���> ��م ا��	�ن �+	1، ذ
, c2 1�Wء �� ا
J��/�
� ا�eان ب��/
� �3[ ا
��ع وا
s�N، وآ�ا ا
/+�ظ ا��	�ن ا
��ا*� ب�� �� ذ
, ا

�+�( �� ��ت و�� ا
!%�ء 
��pدة ��1 �� و�� ا
�Qة �� ]�31. 
��, �� س�رة ��سb 1��3 ا
	4م، ��M ��ل  
� ا���!ز �� س�o رؤ �� 8(
و


[ c3 و82��
 : ا
 yٌف�Nَ3ِ ٌ̂ َ̂ بََ�َ!اتٍ سَِ��نٍ َ�Bْآ�5ُ�ُُ~ سَْ� �ِ�ُ, إِ��� أَرَى سَْ�َ
َ̂ سُْ�ُ�َ��تٍ ُ%Kٍْ! وََ��لَ اْ  وَسَْ�

�Bُ�َ أَْ�ُ'�ِ�� ِ�� رُؤَْ��يَ إِنْ آُْ�ُ'ْ> ِ
�!�ؤَْ�� تَْ)ُ�ُ!ونََ
 .�2 وَأَُ%َ! َ��بَِ	�تٍ َ�� أَ���5َ اْ
  y bس��
	�ن س����  ]�3 ��
[ c3 و82 ت+	�!ا 
g�5 ا
!ؤ��
َ��لَ و���ل ا

َ̂ سِِ��َ� دَأَبً� َ�َ�� Lَ�َْ�تُ ِ��~� تBَْآُُ��نَ تcَْر�3َُنَ سَْ� ��ً��ِ�َ �~
�Bْتِ� ) 47(ْ> َ�َ�رُوgُ ِ�� س1ِ�ِ�ُ�ُْ إَِ ~<Gُ
ِ��~� تُْ/Lُِ��نَ  ��ً��ِ�َ �~
ٌ̂ شَِ�ادٌ َ�Bْآُْ�َ� َ�� َ��~ْ�ُ'ْ> َ
�5ُ~ إِ �Bْتِ� ِ�ْ� بَْ)ِ� ) 48(ِ�ْ� بَْ)ِ� ذَِ
َ, سَْ�َ ~<Gُ

�ْ)Lُِ!ونَذَِ
َ, �3َمٌ 1ِ��ِ ُ��eَثُ ا
�~�سُ وََ 3 �1ِ��ِ.  
�'1 وب��ر �� ا� P/4م ب	
� و12 س���� ��سb 1��3 ا��!P
�+� ه�g ا���ت ا

 ]
��cم 3��1، ��� أرش� ا
��س إ �� ]
ن ��'�Lوا �� �/�Lل س��ات أت)�
[ وإرادت1 إ
 ���!P
 �4K �3 ا�رش�د –ا
!%�ء إ
[ س��ات ا
�Nب وا
�Qة آ�� أرش�ت�� ه�g ا���ت ا

� ا��	�ن �3[ �� ��%!–د%�ر إ
[ ا�J��/� ورة!? ]
 . إ
��ل �3[ أن ا�د%�ر آ�ن �)!و�� و��*�� ب��  �� �K��>، ه��ك أ!P
و�� ا
�!�ن ا

�
�� �2ء �3[ 
	�ن س���� �3	[ ب� �!�>�ا
 ���= ,

1 ت)�
[،س ��� ا
��م وذ�� ��  : y
 .  4 �بُُ��تPُِْ>وَأPُiُ���َُْ> بَِ�� تBَْآُُ��نَ وََ�� تَ�~ِ%ُ!ونَ ِ�� 


�BQة ا�د%�ر �� %4ل دراس� ا�=�ر ا
)�م  �>�آ�� أ��� �	'�F^ ت/��� اWس�س ا
'�ر
�^ ا��	���'N��
 �>��!ا�8 ا
'�Fر ا
'�ر
1:  

                                                 
�، ا
��ه!ة،   - 1�!L�
�^ ا�ش'!اآ�، دار ا
��N)�ت ا'N�
  .، ب'L!ف09: ، ص1982ر��ض إس��8�3، ا�د%�ر �� ا
� س� -2�  .42رة ��سb، ا�
 . 49-48-47س�رة ��سb، ا���ت  -3

4 -  ��  .49س�رة �ل 3�!ان ، ا�



 4 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

� ا��'�Lد ا
P+�*� وا
�ي ���م �3[ ا��'�ج ب�5ف ا�س'45ك ا
�ات� ��!� �+�
� ب��1 وب�� ا
��� و�� 43��ت إ�'�Lد����> أ g8 �� ه�\�ات اW%!ى، �@ن ا�د%�ر ت

�����'	�
��ا52� إ�'���2ت اWس!ة ا
�� ا
+�*( �� ا��'�ج c>8 تPش �� ���!�
 .ا
  ���(
 وا
�ي ���م ا��'�ج ��1 �3[ ا
'��دل – ا
	�)� –أ�� �� �!��� ا��'�Lد ا

���ش! 
�	�^ وا
<���ت دون إت<�ذ وس�q، ��� أدى إ�'�ج ا��	�ن Wآ\! �� 
���2ت1 ا
*�+
� ه�ا ا
� �� ���د�u!

�ى ا�%!�� �� س�^ و%���تإ
[ ا ���� أدى إ
[ ،( ب� 


�p	�ن �	+�

'���! ا��W وا�س'�!ار ا ���(
 .ب!وز #�ه!ة ا�د%�ر ا
أ�� �� �!��� ا��'�Lد ا
���ي وا
�ي ���م �3[ أس�س إس'<�ام ا
���د �� ا
'��دل  

�، ��� إ3'�!ت ا
���د 
���س ��> ا
	�^ وا
<���ت و�ت��م�
����ت ا
'��د(
 ب��?��� – ا
 <���

�'��دل و����س  qأ��5 وس� ]
 . �	'�دع 
�\!وة–إ

��ت ا
'� ت9آ� �3[ أن ا�د%�ر  !J�
� و#5!ت ا���ارس ا��'�Lد
G> ت�ا
� ا
� !�e'��� .5> ور*�	� �� ا
/��ة ا��'�Lد

 
 
 

��23م ا�د��ر:ا	!$�# ا	�0ن�   
ا
'�  ا�P�Wر  وإ%'4ف �� J� !%� !L3!ا 
'�Fر�م ا�د%�ر
�� ت�Fر �+5 

�� ا��'�Lد����<'�b �2ء ب�5 !P+�
��ارسا
�+��  ، �� �<'�b ا
و�� G> �@�1 �� ا
 �L� h�FL�
3� �� ا
')�ر�b ا
'� ت')�o ب�5ا ا��N� ت/����5 وب��ن إس')!اض

�3��، و�� ه�g ا b�
����ل إ
[ ت)! b��+�ت ��آ! ���3! و�/'���ت آ8 ت)!!('

��� ��: 
��1 إ
[ ا�س'\��ر * " != �%B�   .2"ا�د%�ر إ�'�Fع c2ء �� ا
�%8 بQ!ط أن 

 �3�F'�وا�=4ق، إذ ��3 ب@3'��ر ا�د%�ر إ <��('
�b ب@ب')�دg �3 ا!('
��c ه�ا ا'�
 8%�
��Q! إ
[ إ3'��ر 
cNء �� ا ���و
�s آ�1، آ�� إ%'��ر���3 ��� ا�د%�ر���(
 .ا

� أن �B%� ا�" * F�2� ش!�/
� ا��'+�ع ب1 و�� ا�e8 ب%�

cNء �� ا 12��
�'�Fع ا
ت ا�س'\��ر ب8PQ ���ش! أو �u! ���ش! �N� ]
��1 إ!= ^F'��
  ."ا
cNء ا

� ���3! أس�س�� ت'�Pن �� G4G أن ه��ك �N� b�!('
� �5ب�
�J! إ
[ ه�ا ا���3 
 : ا�د%�ر

��Pن ه��ك إد%�ر �@�1 -أ �P�� ،8%�
ب� �� و�2د د%8 ا. 
� �� إ�'�Fع c2ء �� ا
�%8 ه� ا��'+�ع �� ذ
, ا
cNء �	'��4  ا��'+�ع، -ب��e
��

 .وإس'<�ا�1 آ)��8 أ��ن

                                                                                                                                                         
2-  ����Fت �� �� ���Jر إس��4 �^ دراس�� ا��'�Lد���'

h ب� ��3 ا� ب� �/�� ا
/�����، ا�د%�ر ا
)�*�� وأg!G �� ا��

 ��� ا
)!ب�� ا
	)�دP���
� وا
�راس�ت  هـ ، أ=!و�� دآ'�راg 1415-�31396[ ا(�!Q
�� ا��'�Lد ا�س��4، آ��� ا
 ،�� .12: ، ص1999ا�س��4�، أم ا
�!ى، ا
	)�د

��%!ات  - 2
���5 وإس'\��ره� �� ا
+�1 ا�س-��4�FL� `F+[ س���، ا�P�5 و=!ق ت��Pردن ، - أ�Wا ،s*�+�
، دار ا
Wا �(�F
 .21:   ص2001و
[، ا
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��P إ3'� ا�س'\��ر، -ج�� ا�د%�ر، �4 �hL إ=4ق 
+. و����رg رآ�� �� أرآ�ن 3
 �ر �3ـ[ %ـا�د

'��
� ا�د%�ر �� 
> ت9د إ
[ إس'\��ر 
�cNء ا���3^F ]�3 ل�L/
، أي إس'<�ا�1 �� ا
� .1أ��ال إ�'��2

 Wن ا
e!ض اWس�س� ��1 ه� ا��'��ع �3 ،ا�د%�ر ه� ا
/� �� ا�س'45ك" * 
 ,�5'	�4
1 �� إ�'�ج إس'45ك c2ء ��� آ�ن e'ر �س��G> ت�1�2 ه�ا ا
cNء ����� ا�س'\

�p'�ج  �5��!= �%B2"س�^ أ%!ى ت. 

 �� ��
 �>�� b�!('
���إن ه�ا ا: 
-�
���م ب�5 ا
+!د آ�� ت��م ب�5 ا
�و ��� إ�'�Lد��� . ا�د%�ر 3
�أا�د%�ر �'�F` إ��ار �!ار �� ��2` ا
+!د  -
 .و ا
�و
- �
�'
��ل ا
�ي �	'<�م �� 3����ت ا��'�ج، وب�
�� رأس ا�P'
 ��� ا�د%�ر ه� �'

8���'�
�h�L ?!ورة . 
 " *�\8 ا�د%�ر ذ
, ا
cNء �� ا
�%8 ا
�ي � ^�	

�p+�ق �3[ ا 8�('	� 

     ا�س'45آ��، أو أ�1 ا
cNء
��P أن �/'+. ب�5ا. ا
�ي أ�'+. ب1 ب)� ا�س'45ك�
 ا
cNء �� ا
�%8 �� ��ر و�� ا

� أو �	�ب�ت ��3ة، ��� ��Pن �� ش8P ���د س�*�� ، و�� ��Pن �� ش8P �	�ب�ت �2ر
 .3"إد%�ر


�/'+. ب�5 ا �'
�b ا
�Lرة ا!('
�)�ب 1��3 أن��?h ه�ا ا �P
 ،!%��
 �+�5م cNء ا
 ]�3 q�� !L'ت� �P'	` �+�5م 3!�(، آ�� أن 
pد%�ر ��را أ%!ى 
ا
�%8 ا

��آ�رة
 .ا
�Lر ا
 " * ^�	
�'��� �� ا
�%8 ا
���L ب)� =!ح �N> ا��+�ق �3[ ا
�\8 ا�د%�ر ا
cNء ا�

 .4"وا
<���ت 
�b �� ب�� 
�� أ!('
���Lد ه� اإن ه�ا ا
�'�ح ن ا
�%8 ا

�%8 ا
���L، وه� ا
�%8 ا

��?h أ��cوع ��1 ا
K!ا*`، <
 ���

s+� �� 1�P ا ��'��� و�� 
�'> و?^ ا
cNء ا �
�/'+. ب1 8Pأي ش. 

��P أن ��رد ب��� oس� �� ]
 :أ%!ىت)!�+�ت ?��� إ
� ب)� ا
���ء ب@�'���2ت ا�س'45ك * " N'��
��اد ا
���L ب��د%�ر ا
+�*( �� ا"5.  
 " *8\�����ش!  ا�د%�ر 

pس'45ك ا �L>� <
 .6"ا
cNء �� ا
�%8 ا
�ي 

                                                 
�، دون ''دراس� ت/����� ���ر�� ''  ا
	��س� �3دل أ��� ���Q، أ��ل ا��'�Lد  - 1���ة 
��Q!، ا�س��Pر�N
� ا(��N
، دار ا

 194: س�� ا
�Q!، ص
2 -   ،8�3�� . 28-27 :، ص�!2^ س�o ذآ!gر��ض إس
3 -   �(�F
3��ن، ا ،!Q��
���N ��3 �	�� و3+�ف ��3 ا
��Nر س)��، ����� �� ا
'/��8 ا��'�Lدي ا
��P، دار وا*8 

 ،]
 .161: ، ص2004اWو
��%8 إ
[ ا
'<q�F ا��'�Lدي 8��3 �2س> ��3 ا�،   - 4
�"J� l!ي وأس�
�` ت<1F�F ��5" ا(��N
�، ، ا��'+�
، 1997 ا

 .105: ص
5 -  !Q�

��Q! وا
'�ز�^، ا
��ه!ة، دون س�� ا ���= ��c ا
!واش�، ا��'�Lد وا
	�ق، �9س	c(
 .77: ،  ص�'/� ��3 ا
6 -  �� ،� .382: ، ص2001%8 �� ا��'�Lد ا
)�م، دار ا
e!ب 
��Q! وا
'�ز�^، ا
cNا*!، ا
cNء ا
\���، ش�ام ب�ش��
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�)!ف ا�د%�ر ب* " B8 وا�س'45ك%�
�1 ذ
, ا
cNء �� ا
�%8 أ، أي �1 ا
+!ق ب�� ا
 ����(
�	'<�م آ�1 �� ا ��+o �3[ ا�س'45ك، �^ ا
)�> أن ه�ا ا�د%�ر ��  ا
�ي 

���c�'P،ا�س'\��ر �� .1  " ذ
, Wن c2ء ��1 رب

� �ا�د%�ر * " �/
 .2 "س'<�ا�1 �� و�� �oه� ت<c2 ��Lء �� ا
�%8 ا

���م، 
� %���L، و�� ه�ا ا����
� ت)��� ���5 ا
�ول ا�PQ� ]
ودد�� أن �'F!ق إ
 s+� 4ن�/� ��/�FL�
وه� �� �')�o ب��آ'��ز وا
�ي �!ى ا
�)( أن ه��� ا

�+�5م، 
��+o �3[ ���د%�ر وآ�� أس�+�� ا
�آ! ه� ذ
, اا <

cNء �� ا
�%8 ا
�ي 
��رة 
��%8ا�س'45ك، و�<1LL ا
+!د 
Q!اء 
 و�� G> �@ن أه> ،ب)( أش�Pل ا
\!وة ا

��c ا�د%�ر ه� ���ل أ��� 
�)!ض �� س�ق رأس ا 1 1
�8 إ
[ رأس و��Pن �/'
��ب��� ا
 �
�'�Qب1 �^ ا�د%�ر �� آ��c2 1ء �� ا
�%8 ا
أ���ل ���3، أ�� ا�آ'��ز و 1 �ي 

���ل، ب8 �/'+. ب1 ا�W!اد ��  �+o �3[ ا�س'45ك إ أ�1 
�)!ض �� س�ق رأس ا
���c2ء �� ا
\!وة �8PQ ��آ'��ز �، و�3[ ه�ا ا
�/� ��رة �����=�
�ا�F(�
،  ا

 ب1�B ز��دة '' روب�ت:2ن '' و�)�! 1�3  ،وب�)�[ �%! ���آ'��ز ه� ��3رة �3 إد%�ر �3=8
�
� ا��� ب�� آ�	�
  .  ��3د وب�� ا
�%8 ا
��ب8 
�'L!ف ��1ا

و�o�F �3[ ا�آ'��ز 
+'!ة ��L!ة �h�FL ا�د%�ر ا��'��=� �3[ أس�س أن 
c�'P� ا
+!د ����3 

 ��L>Q
��%!ات ا
��P ا
��ل أن ا� ,
�� ه�g ا��Wال ت�Pن بe!ض ا��'��ط، و�3[ ذ
�^، �@ذا إ�'F^ ا
+!د c2ء ��'N��
 ��	�
��N> �5�3 إد%�ر ب� د1�% 
+'!ة ��L!ة �� 

 ��c
��  أو أ�1 إس'<��1 ،�3د إ�+�ق ه� ا
cNء �� ش!اء ب)( ا
	�^ ا�س'45آ��أG> ا
�^، Wن ا�د%�ر 'N��
 ��	�
�)'�! إد%�ر ب�  ,
ت	��� �� ت!اآ> 1��3 �� د��ن، �@ن ذ
 �� <2!'���'F^ �� ا
�%8 ا
�ي 
ا
/���� �� و52� �J! ا��'�Lد ه� ذ
, ا
cNء ا


���ر���� رأس�Pة ت.  
�
�'
�b ا!('
�+�ت �<�� إ
[ ا!('
 : و�� ه�g ا

�، بQ!ط أن ��Pن د%8 ر ه� إ�'�Fع c2ء �� ا�د%�" �	'P� وة!G أو�P� �� ��رة ت

pس'<�ام �� ا�س'\��ر زن ��Pن �'��� �� أي أ و، ا�س'+�دة ��1ا
+!د �� ��".   

� أن2اع ا�د��ر  :ا	!$�# ا	�0	
��3�، )!ف �3[ �+�5م ا�د%�ر بL+ت> ا
'ب)� أن   �ب� �� دراس� أ��ا1�@13 �. 

 !J�
�)!وف أن ه��ك أش�Pل �3ة 
pد%�ر وذ
, ب/	` و52� ا
ا
'� ��J! ب�5 �� ا
1�
� وا
'� ���5إ+�'>�
��ت ب@3'��رات�5 ا�	�'
 :، و1��3 �/!ي ب�� إ
��ء �J!ة �3[ ه�g ا
�C ح'� � '�& ت2A(�@  :أو?  

                                                 
� اW، ���دئ ا��'�Lد ا
'/���� ا
��P، دا�!ب� �/�� ��س[ 3!���ت  - 1(�F
: ، ص2006و
[، ر وا*8 
��Q!، اWردن، ا

131.  
Isabel Dauner Gardiol, Mobilizing Savings, Swiss Agency for Development and Cooperation,2004,p:03. -2  

3 -   ،�� ا
)!ب�K5�
�، دار ا�
� ا
�و�� و ���� �/�� ا
)��د، ا
���د وا
���ك وا
)4��ت ا��'�Lد��N3 c�c(
�� ��3 ا/�
 183: ، ص1979ب�!وت،
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/�5  :�ريإF إد��ر   -1�L
 �
ه� ش8P أس�س� �� أش�Pل ا�د%�ر ا
�ي ت�BN إ
�1 ا
�و
��� �� ��K'���ا=� �+	1 و

h ا�L
 : و

� ب1 ب���'��ع �3 إس'45ك c2ء �� ا��'�ج، و�� و ،إد��ر 	��	H ا	�و	& -أ
ت�'cم ا
�و
�9س	�ت و�Q!و�3ت ا
�Fذ
, إ�'�Nز 
� c2ء �� اWرب�ح �� ا��Lم و��(
�ع ا

 .1 وا
!س�ما
K!ا*`
��1 أ�ت'��ع �� ا�د%�ر ا
�ي  وه� إد��ر 	��	H ا	!2ا�C ن�:@، -بK �F% �K


�)�ش�ت� وت�'cم بQ� 1!و�3ت ا
'����Bت ـا
�و
�3� وا��، ��M أ�1 �9ت� أg!G �3 ا�2'
�'�ح 
¶�!اد
�o ا
'�GB! �3[ �	'�ى ا
�%8 ا!=.  

���Lد ��1 ذ
, ا�د%�ر ا
�ي ��� : إد��ر إ�*'�ري-2
�Q!و�3ت ا�!8 1��3 اWوا
د وا
 � .2وإ%'��را   =�ا�3

 ح'� ا	L$�ع ا	Mي (2Lم ب@  �C :ث�ن'�
 �u! –إد%�ر ه�ا ا
��Fع ب@�'�Fع أ�!ادg ا
)�د��� و�'> :  ا	L$�ع ا	)�صإد��ر -1

�9س	�ت 
� د�)1 –أرب�ب ا
Q!آ�ت واF� c2ء �� د%�
 <5��L ا��'+�ع ب1 �	'��4 ش!
 .إ
[ ا�س'\��ر

��ز3� ا
'� : P$�ع ا�O!�ل إد��ر -2
ت'�Pن ��%!ات ه�ا ا
��Fع �� اWرب�ح �u! ا
���ش!ة 
اWرب�ح �3[ ����� اWس5> �� وت�ز�^ ��2` ت/'cN ب)� د�^ ا
K!ا*` �u! ا

  .3وت��N` ���ب4ت إس'45آ�ت ا��Wل
� بe:  إد��ر ا	L$�ع ا	��م-3�� و�'> إد%�ر ه�ا ا
��Fع ب@�'c2 13�Fء �� إ�!ادات1 ا
)�د�

� أن �B%� ذ
, ا
cNء =!��1 إ
[ ا�س'\��رF� آBن ���م ب'���'1 ب�+	1 أو ،ا��'+�ع ب1 ش!
�9س	�ت 
'��م ب@س'\��رg أن ���ــ^ ب1
4
�Q!آ�ت وا�W!اد أو ا. 

�C و3F& ن�� �RFاQ'& :ث�	�0  
��ا=� وه�:و��� إد��ر -1
� و��ا=�� ا�د%�ر ا
�ي ���م ب1 ا��(� �
 �ن دا%8 دو

� ب�
<�رج�+s ا
�و
 . 
2-�����  : إد��ر ��(� �
����Fن دا%8 دو ���
�8 ا�د%�ر ا
�ي ���م ب1 آ8 اQ�وه� 

  . ��ا=��� أو أ��2`اس�اء آ���
�C و3F& ا	��� ا	!��س '&:راب��  

                                                 
1 -   ،���M، ا�س��Pر�/
�� ه�ش>، ا
���د وا
���ك، ا
P'�ب ا
)!ب� ا/� 8�3�� .157: ص، 2005إس
� ا
)!ب��، ب�!وت،   - 2K5�
� �� ا��'�Lد، دار ا���� ،s���� و�/��د L� .461: ، ص��1984/� ت�درس �!

 *!Jأ� ،M��/
�)'�! ا
Q!اء ب�
'�	�q ��ع �� أ��اع ا�د%�ر ا : 
- 
3� وا
�Q!، ب�!وت، ا��F�
 s*�+�
��Kرب� �� ا
��ر��، دار ا
� اWو
[، 2)+! ا
cNار، ا�د%�ر وا�س'\��ر وا(�F

 .69: ، ص1998
 
3 -   ،��
��Q! وا
'�ز�^، ا
	)�د ��� �� ا�س4م، ا
�ار ا
	)�د�� ا��'�Lد���'�
�8 ا
�ا%�� ��'
، K% ��31985! ب<��، ا

 .61: ص
  . ، ب'L!ف :40�FL� `F+[ س���، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 4
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1-�	�!Fإد��ر إ  : �� ���Nت ��5

e!?��، أو �L>�ذ
, ا
cNء �� ا
�%8 ا
�ي 
� إN�'� ��
���)�ات ا
!أس
����ت ا��'��2�، أه'�, �� ا(
�� س'<�ا��5 �� ا�P�5 ت���Gو

�� ا��'��2��F
��دة اc
�2��ة  ��
��  . �1)�ات رأس
2-�Qإد��ر ص�  :�
���� ا
!أس�P'
��دة اc
 8%�
�<�L �� ا �� 8�Q�. 

�:��� :VM(*) يM	ا �A,	ن�ح'& ا C�  
1-&)�Lص2رة أص2ل ن �Q إد��ر  :��B%� ��رة أ��ال س�*��N
� وآ�ا  آ�
�دا*^ ا�ر

�
�ا����('
��%!ات ا

�5 وا�Pأش b�'>�� ب�دات �، س��ات، أس5>، ش5دا*^ ا�د%�ر
��  ....2إس'\��ر

2-&'�'O ة��g ا
�Lرة  وه،س�^ و%���ت�B%� ش8P ���3 أي :  إد��ر Q� ص2رة أرص
�!��(�
   ./�ودة �2ا �� ا��'�Lد ا

  بOX* �ر �Wل ا	!�ل ا	!���  :س�دس�
� ا��'��2� !اد ب1 ا��:  إد��ر إ(�Yب�-1��F
� د%�ر ا
�ي ��N> 1�3 ز��دة �� اN�'�

��%!ا
cNء ��ر ـإس'\
�[ ه�ا ا
��ع أ��K ب��د%�ر ا�س'\��ري �J!ا 
����1 �3[ ،ا	� و
 ]
��'F^ إ
� ����Fد�^ ا
cNء ا�� إس'\��ر���3. 

�/�ل :  إد��ر س� �-2 ت ا�س'\��ر وإ��)!ف ب1�B ا�د%�ر ا
�ي �N� ]
�P'�إ ��c 
^�'N��
 �� ا��'��2��F
 .�� ش8P س�*8 أو g!�u، و�'!ت` �3 ذ
, ت�ه�ر ا

�C و3F& ن�� ��Aن ح�وث@: س�ب��  
 1-�����, ��  : إد��ر  <
وه� �� ��Pن دا%8 ا
��� س�اء آ�ن �� ��ا=���5 أو 

� ،��ا=���5
�� ه> دا%8 ��ود ا
�و�
�8 آ8 اQ� ه� ذ
, ا�د%�روب�)�[ �%! ، أي أ�1 
3�/��ا
ا
�ي �'/�o �� ا��'�Lد . 

2-� �Fن %�رج ب�� �)��:  إد��ر أ�P� .وه� �� 
 

Zاب�	!$�# ا	در ا�د��ر: ا���  
�، إ ��=�
��%!ات ا
���م اWول �3[ �3تo ا
� �� ا�� ا��'�Lد���'
�8 ا����^ ت 

Wات ا!%��
���2� �� ه�ا ا
<�Lصأ�1 �	')�ن أ��K ب� .���8 و�3[ ذ
, �@ن دراس� ت
���'
� ت�'�K ا���=� ب����Pت آ8 ��ع �� ه��� ا
����3، وه� �� س�/�ول ا
')!ف ا

!L�(
 : 1��3 �� %4ل ه�ا ا
�، و: ا	!��ر ا	�ا��� :أو?��/�
��%!ات ا
���L ب1 ا�8�Q: 

1- �����ات ا	L$�ع ا	���� د%: * ����%!ات �� ا
+!ق ب�� 2
�ل ـوت'�\8 ه�g ا
�Wف ��ـا!L'
��P ا�
���ش!ة !اد ا
وا��+�ق ا
<�ص �3[ �5 ب)� %L> ا
K!ا*` ا

                                                 
�/�� �� ا
	�دان  - 1

�+'!ة اسدر'3�! �	� ا
)�� أ���، �/�دات ا�د%�ر ا �����Fت �=!و�� دآ'�راg ، أ، '1970-2000

،��2�
��P'
 .21-20: ، ص2006  ا
	�دان،��2)� ا
	�دان 
�)��م وا
2 - ��3 ��	�Wس!ج، دور س�ق اWا ��	� `�F�
� ا�د%�ر � ا��� �� ت��
��
� ��L� �2!وراق ا
� ، رس�(��2 ،!�'	

  ،!L� ،o� .، ب'L!ف46:  ص2001ا
c��ز
3 -  /� ،��
��Lوق ا
��� وا
��, ا
�و
���، دار ا
+P! ا
��N)�، ا�س��Pر �����'
��، ا
�ور ا/� c�c(
: ، ص2006�� ��3 ا

20. 
 *�
��ا
��/M ا
 . س�'> ا
'F!ق إ
[ ه�ا ا
)�L!  ب8L+� 8PQ  �� ا
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� ��  ، و�'��b ه�ا ا
��ع �� ا�د%�ر �3[ �3ا�8ا�س'45ك�u!
���5 ا
��رة وآ�ا ا
8%�
  .1ا�د%�ر، ه�ا إ?��� إ
[ �	'�ى ا

���ات P$�ع ا�O!�ل ا	)�ص-2� :  
��Q·ت ا
'� ت�'l ا
	�^ وا
<���ت 
��ت واJ��
�8 ه�ا ا
��Fع 2��^ اQ�ب��L ب�)�5 

 وت/��o أرب�ح ���5
 8�Qوت ���	�ه
� �u! ا��>
��Q·ت ا
�cارع و�/4ت ا
��^ وا
/!����، آ��  ا
آ�

� وأ�/�ب ا
)��رات�!�>
�9س	�ت ا
�8 أ��K اQت. 
 8\�� ب��Q·ت ه�ا ح��%!ات ه�ا ا
��Fع �� ا
cNء ا
�ي �	'�F^ �� اWرب�وت'��/�
 ا

��%!ات �� �ا
��Fع، 
�رة إ�'��=�ت �<'�+� ت!�� إ
[ دM�� <3 ت/'cN ه�g ا
8 3����ت ا
'�س^���
�5، وت �
��
�!آc ا
 ا

�4 ذات�����	'��8 ت
�)�ل آ\�!ا �3[ ��%!ات ه�ا ا
��Fع ��2 ا ، و�9دى ذ
, أ�1 
�Q!وع أو 
�� ا�Nره� �� ت��%���L إذا 3!��� أن ��%!ات1 ت'> �3دة ب��L إس'\

  .3ت�س�)1
3��لWع ا�F� إد%�ر b��'� :  ا
<�ص �3[ �3ة �3ا�8 أه��5و

�� آ��� اWرب�ح آ��!ة آ��� ز** �P� ،�5(�� وس��س� ت�ز��/�
��%!اتاداWرب�ح ا
 .ت ا
3��ل، ** Wع ا�F� qF%و l���!وب �(��= ]
�� آ��� أ3��ل ه�ا ا
��Fع ت/'�ج إ�P�

��%!ات
 .أ��ال آ��!ة آ��� أدى ذ
, إ
[ ز��دة ا
 .��ى ت�Fر و��� ه�ا ا
��Fع** 

��ر وا
'�س^ �� ت'�\8 �� إ�3دة ا�س'\وأه> دوا�^ ا�د%�ر �� ه�ا ا
��Fع 
 ��*��
��Qر�^ ا
� وا
J!وف ا����'	�
��ا52� ا��'���2ت ا
�� إ�'��=�ت �Pوآ�ا ت 

���ا52� 4ا
�Fر*
��ن و�2د إ�'��=� ���ي ? ]�(�� ب
��	
، ه�ا إ
[ ��2` دا�^ ا
� .5أز��ت أو �)�ب�ت 3!?�

3-�$P ات���� : ع ا�O!�ل ا	��م 
 ���P/
� ا
'� ت��م ب�5 ا+�'>�
� و�!اد ب�5ا ا
��Fع ا
��Q=�ت ا��/�
ا
	��Fت ا

 ،���(
�9س	�ت ا
� و�u!ه� �� ا��9�
�� أرب�ح ت� إد%�رB gو�وا
�3��Lت ا
 �N'��
�5*�� ا�
� ا
	�^ ا����5P، وه� ��3رة �3 ا
+!ق ب�� ��� �'
�Q!و�3ت ا
ا

 b�
�Pر وت)'�.�6'��52إوت�L� ع�F�

  �5> �2ا! ��%!ات ه�ا ا 8���' ����'
ا

                                                 
1 -  ،]
� اWو(�F
، 266: ، ص2007 �/��د ا
�ادي و�%!ون، اWس�س �� �3> ا��'�Lد، دار ا
��زوري، اWردن، ا

 .ب'L!ف
�، ا
cNا*!،   - 2���3��Fت ا
cNا*!
� وا
'<q�F ا��'�Lدي، د��ان ا���'
 .179: ، ص�1994	�� 3�!، ا
3 -   ،���، ا�س��Pر�(��N
 .318:، ص�2002/��د ���s و�%!ون، ���دئ ا��'�Lد ا
��P، ا
�ار ا
 . ]+FL� :53�F` س���، �!2^ س�o ذآ!g، ص - 4
5 -  
��ا��، ب�eاد، %83c ا�
� ا(�F� ،��P
 .196: ، ص��1976!����، ���دئ ا��'�Lد ا
3��ن،   - 6 ، !Q��
وي �N� دار ،�
�8 ا
�و��'
 .44: ، ص32002!��ت ت�� ا
/	���، ا
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 ،�����
��ت�	'�وذ
, ب	�` ?)b ��%!ات ا�W!اد ��<+�ض %���L �� ا
�ول ا 
 <5
 .1د%�
b��'� :�32[ �3ا�N� �5�� 8> ��%!ات ه�ا ا
��Fع 

��'�Nت ه�ا ** 
 ��	�
�� ب�cآ!� �FF>� س)�رWأن ا M�� ،ت�N'���
 ��!(	
ا
	��س� ا
 أي أن   ا
��Fع،
��'�Nت س�+�K إ
[ ز��دة أس)�ر �� ع�إرت+��وث 
ا
+�*(، ه�ا ب@�'!اض ��Gت ��  ا

(
�Q!وع، وا�
 �� ا��'��2��+P
  .Ph�/� sا
 ** �
�3[ ش!آ�ت ا
��Fع ا
)�م س��س� ا
'�#�b وا�2Wر، إذ آ\�!ا �� ت+!ض ا
�و

(�
��N ا!% 8�eQ'ب �
� زا*�ة �3[ اW%� �� #8 إ
'cام ا
�و
�� .�ه� وا
��N)�ت3
 ** ��	'�ى ا
P+�ءة ا��'��2� �� ه�ا ا
��Fع، إذ أ�1 آ��� إرت+^ �	'�ى ا
P+�ءة ا��'��2

 آ�ـ�� أدى
h�/� sP(
��%!ات وا

� ا�'
 . ذ
, إ
[ ز��دة  ا��'��2� و�� G> ز��دة  ا��!ادات وب�

4-��2A�	ا�د��ر ا : 
�'/�o ا�د%�ر ا
/���P ب�
+!ق ب�� ا�        �!
� ا���P/
� وا
�+��ت ـNادات ا��ر

� ا
�Nر�ـ���P/
�ا �
�� �+�  ���P/
�8 ا�س'\��رات و�2د ��*( ت'1N ا��إ
[ ت
��ن �
�(وت	��� أ�	�ط ا��P/
� ا������ �
��(، �3 �� أ�� إذا زادت ا
�+��ت ا
�Nر

 ��� cN3(ا��!ادات ا
�Nر
�� ( cN(
�8 ه�ا ا���'> ت 1�@� �� `/	
�o ا!= �3
، وت)�8 ا
/���Pت دا*�� 3أو �3 =!�o ا���ار ا
���يت ا
��3�Fت اW%!ى ��%!ا

� ��ارده� بqeK �+��ت�5 ��ت ا�س'\��ر �3[ ت��N� ]
��12 إ )*�� o��/ت ��eب
���5'	�
� ا���'
 .4وا


5�� ت'�\8 ا
�+��ت ا
� �� ش���P، أو�� ا
�Nر���P/م�(
�\8 �� ت���1 ،ا��+�ق ا� و
� �� %���ت 3
�� ا����3ت ا
�وK'ت �'
� ا����/'
�\8 �� ا
�+��ت ا'� ���\
�، وا��

�Q!و�3ت وا�W!ادوأش�Pل ا
�3> ا
'� ت��م�
� إ�!ادات�5   . ��P/
���ب8 ت/8L ا
و�� ا
��
�'
��Lدر ا
�'> ���5 ه�ا ا�د%�ر �� ا �'
 :ا

-#�، وت�Pن ب8PQ ���ش! �3[ ا
�%�ل واWرب�ح وا
'!آ�ت:  ا	^�ا
، ت+!?�5 ا
�و
Qادات وب!���L� 8PQر �� ��Lدر إ ���u 8P! ���ش! �3[ ا
	�^ وا
<���ت، وآ4ه

����'
�8 ا��� ا
'� ت	'<���5 �� ت
 .ا
�و

'���B إ�'���2ت�5 �� ا��Wال �3 =!�o =!ح - �
 ا
�!وض ا
'� ت�BN إ
��5 ا
�و

�� ،ش�5دات إس'\��ر أو أس5> ب/�M تNQ^ ا�W!اد �3[ ا�آ''�ب ���5 �	` ر��uت5>� 
��%ــ!ات
� ه�g اi�(ت �

��و h�'� 

                                                 
1 -  ��M،ا�س��Pر�/
�')�دة ا
�N	��ت،دار ا
P'�ب ا
)!ب� ا
�8 ا
Q!آ�ت ا��� �� ت�
��
�c ا
��Nر، ا�دارة اc(
�، ��3 ا

 ، ب'L!ف154: ،ص2007
2 -   �����

��ول ا ��N�� ا
<�ر������
' ه�\> ���` �N3م و ��3 �/�� س)�د، �!ا2)� �FL+[ س����ن د�^ ا�، �¸ ا

 .58: ، صL�  2006!،دار ا
��Pي 
��Q! وا
'�ز�^،' اWس��ب وا�س'!ات���Nت 
� وا
'<q�F ا��'�Lدي، �3
> ا
P'�ب ا -3���'
�M، اWردن، ���� h	� b�%، ا�/
 .، ب'L!ف258: ، ص2006
�8 ا
<�ر�2 ب�� ا
'8��P وا��4ل   - 4��'
�/�� وا
� ا
�ول ا
)!ب�� –%��8 د�3س، ا�د%�ر ا
�� �� ��2	'�! - دراس
، رس�

� و��3م ا
'	��!، ا
cNا*!، �� آ��� ا
)��م ا��'�Lد� .، ب'L!ف25: ، ص��2003 ا
)��م ا��'�Lد



 11 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

�5/
�L
1 �� .�\8 ت����Bت ا
'���3 و�<'�b أ��اع ا
'����Bت اW%!ى، و�� ت�Pن إ��2ر
�ي  - L�	ار ا��  ):ا	*!2(� ا	*^)!�(ا�ص��(
وه� أس��ب ت	'<��1 ا
	��Fت ا

 ���(
�!ادات اp
 ����Lدر ا�3'��د
�8 إ?��� ����3 ت)cN ا��3
�/�Lل �3[ ت �
��2 ��، وذ
, �� %4ل إ��ار ���د ور����(
�8 ا
�+��ت ا���ة أو ا��'!اض �� ا
��, ت

�!آcي
        .ا
� ه� ا
�ي �/�د ���� إذا آ��� إ��Nب�� أو ����
��دة اc
إن ��Pن ت�#�b ه�g ا

 ،�5
� أم �)��1 ���'
� ا����'�Pن إ��Nب�� إذا إت�5N إ
[  س����، �	��3ة 3 ]�3
��Qر�^ ا��'��2� وأدت إ
[ا�س'\��ر �
 � ا

� ا
)sP �@��5 ت�Pن إ�'�ج إ?��� 
� ا
cا*�ة، و�� ������
� ا�'P
��P ��از�'1 �^ ا�
<>K'�
 .��Lر 

-&'O�!Y	ات ا������3ت  : ا	!N
وه� ا�د%�رات ا
'� ت�'F^ �� د%�ل ب)( ا
��)�ت �)���، و�\��5 أر��ة ���د!Q'
 ���= ��� إ��2ر��!Fت ــب����B'
�3� o ا��ا�2'

 ،�+�'>�
ا��Wال إ
[ ا
�i�5ت ا
'� ت/'��52 �� ��رة M ت�12 ه�g ـ��ب��Bا�53 ا
 ،�+�'>� ��
��cهـ� إس'\��رات ت�\��5 أ����� أوراق ��� و�� 

�/Lأن  �5�� ����	�ه
��Kت ��نا�W!اد ا�('
� وا�/L
 c� ]�3ا�� �\8 ا
<���ت ا
�)�ش�ت
 .2وا

�� ه��P'
 :ا ا�د%�ره��ك دا�)�� أس�س��� 
-�Pت �2�/
�� إ�'��=� 
�L!ف ��1 ��3 ا. 
-�3�?��
 . ا��+�ق �3[ ا�س'\��رات ا
'� ت	)[ 
'�+��ه� س���� �	` ا
<qF ا

���2�: ا	!��ر ا	)�رF� :ث�ن'�Wات ا!%��
�\8 �� ا'�8�Q�  :، و
�، ب�)�[ أ��5 ت'��! إ�� �3[ ش8P :  ا�د��ر ا	�س!�-1�
��Pن �3[ ش8P �!وض ت��ز
�� �K+>�� !وض ذات س)! ��*�ة�أو  h ��
�، وت	�[ ا
�!وض ا
'��ز��و�'!ة د�^ =�

��3��
�ت	�[ ���� و ،أو ا��� ا
!س���'

�5 ه�  و
�P ا�س> ،ب�	��3ات ا ^*�Q
ا
����2Wت ا���(�
 .3ا

 : أ��اعو�K> أرب)�:  ا�د��ر ا	)�ص-2
���ش!-
��ا=��:  ا�س'\��ر ا���2W ا
� ا��2W` و
�s ا
Q!آ�ت ا
�ي ���م ب1 �3دة ا

�')�دة ا
�N	��ت
 .ا
-��
��
� اWوراق اJ+/� �� ر�� . ا�س'\
- 

/���Pت ا
�ول��!وض ا �� .��ك ا
'�Nر
- <3�
 ���!Fردة آ�'	�
��Lرة 
��ول ا
�!ي ا
�ي ت��!g ا
Q!آ� ا�L'
 ا�*'��ن ا

�5���)�ت ب'��'N�
 ا
�	'�ردة

��ول ا . 

                                                 
1 -  (��
�� ��3 ا/�،o��F'
� وا�!J�

� ا
�?)� وا�س��4 ب�� ا��
�� �FL+[،  ا��'�Lد ا!� ��3�! و أ� < � �9س	

���، ا�س��Pر(��N
 .276: ، ص1999 ش��ب ا
 .48-47: 3!��ت ت�� ا
/	���، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 2
3 -  �� .28: ، �!2^ س�o ذآ!g، ص3�! �	� ا
)�� أ�
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23�@، دوا�Q@ وأه!'*@-����ا	ا�د��ر : ا	! �� ا	�0ن���  
 ��
� ه��� �� ا
�ول ا��P� ��*�(
�/'8 إد%�ر ا
��Fع ا ��، ��M ت�5ف أي س��س��

�8 �3[ ز��دت1، (
�1 واN� ]�3 !�GB'
��%!ات �� ت�, ا
�ول إ
[ ا
� وت�NQ^ ا���'

� و�� ه������Lردراس� ه�ا  ت'hK أه
وأه��'1  س�اء �� ��M �+1��5 وآ�ا دوا�)1 ا

��P و� ]'� ,
� وز��دة ��%!اتذi�(�5 ت�Bش �� ��  . ه�ا ا
��Fعرس> س��س� إ�'�Lد
��23م ا�د��ر ا	����: ا	!$�# ا�ول  

  ]�3 ���'�
�� �� د%�
5> اc����م ب�5 ه�ا ا
��Fع �� ��  �'
��%!ات ا
وه� ا
��%!ا ا�س'45ك
�[ ب��د%�ر ا
�L>Q، وت'�\8 ه�g ا	�
pد%�ر و )*�+
ت  و��12 ا

� د%�ل ا�W!اد����P ا
'L!ف ���5 *�� ا
+!ق ب�� 2�
��ز3� ب)� ( ا
أي ا
�%�ل ا
���ش!
 .1وا��+�ق ا
<�ص �3[ ا�س'45ك) ة%L> ا
K!ا*` ا

 
��� �� ا
�و*��
2��^ ا�W!اد ا
��F)��� ا ��*�(
 �/8 ا�3'��ر �و���L ب�
��Fع ا
�8 ا
��Fع ا
)�*�� دون ا
�J! إ
[ �2	��ت5> Q��9س	�ت  اWس! و�3[، و
وا
�i�5ت ا
hب!
 ت�5ف إ
[ ا �'
�	'Q+��ت وآ�
,  ا
�)��ت، ا
��ادي، اN
وت<�م ا
)�*4ت آ�

����2Wرات ا�+	
 ت'<� ش8P 2 ا
�i�5ت وا �'
�Q!و�3ت ا
�� أ��K اK'� ��، آ
� وش!آ�ت ا
'M�� ،���K �3دة �� ت�8% ��Q!و�3ت ا
+!د
ش!آ�ت أ��ال �\8 ا

�Q!و�3ت ?�� ��%!ات ا
��Fع ا
)�*�� وت�\c2 8ءا ه��� ��%!ات ه�ا ا
��ع
 �� ا
1��3. 

��� ر*�	��� 	� ]
 :و���	> ا�د%�ر ا
)�*�� إ
 ���3� ��%!ات �3*��� إ��2ر��وت'�\8 �� ��%!ات ا�W!اد 
�ى ا
'����Bت ا�2'

�3��'
�)�ش�ت وا
� ا/�Lات 4و�!%��
��%!ات ب@%'�5�4 �3 ا
، وت'��c ه�g ا
��
'!ت���ت �)��� ت+!?�5 ا�%'��ر �N�'� �� ت'/�د و��� 
�!ارات ا�W!اد، وإ� �5��Pب 

��#+�� وا
)����� بc52Bت�5 و�9س	�ت�5
� �3[ ا
�  ا
�و+�'>�
وآ�
, �3[ ا
)��8 ا
��Pن 
¶�!اد          <G و�� ،���>
�9س	�ت ا
�8 �� ا
Q!آ�ت وا(
و�3[ ���` ا

� ا
'L!ف ���5 أو إس'!داده� و�����%!ات �!�
 ��	�

�5 ب)sP ا
/�ل ب� �2�/
 ا
�� .  ا�%'��ر

                                                 
1 -  �L� .461: ، �!2^ س�o ذآ!g، ص  و �/��د �����s/� ت�درس �!

. Susie Thorne and Jill Cropp, Household saving in Australia, Economic Round-up, Issue 4, 2008, p:77-2 
 *!J4ت، أ���/'
�^، ا
+�ا*� وا!
��ا%�8 �� ا
!وات` وا�2Wر، اWرب�ح، ا
 :ت'Bت[ ه�g ا

- Patric Hendershott and Joe Peek, Private  Saving In The United Stayes:1950-1985, National Bureau Of 
Economic Research, Cambridge, Working Paper N° 2294, 1987,p:03.  

�cة ��3 ��3 ا
!زاق، أه> �/�دات ا�د%�ر ا
)�*�� �� �L! �� ا
+'!ة ��                - 3c31985-2000      د�ÇL'�p
 �Ç���(
� ا�N�
، ا
،s�
M، وا
'�Nرة، ��2)� ��3 ش�\
 .548: ، صL� 2001!، ا
)�د ا

�، س�	�� أوراق   - 4����
� ا�د%�ر ا
)�*�� �� �L! �� ?�ء ت�Nرب ب)( ا
�ول اiب)( وس�*8 ت)� ،���
أ���� c3 ا
 .، ب'L!ف03: ، ص1999، آ��� ا��'�Lد وا
)��م ا
	��س��، ا
��ه!ة، 2ب/\��، ا
)�د
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.�4� أن أ�u` ا
��ا��� �� آ\�! �� ا
�ول �� أ�!ت �o ا�ش'!اك ا�%'��ري و
 �3 ���>
�9س	�ت وا
Q!آ�ت ا

¶�!اد ا
)����� �� ا ,
�3�، وذ���� ا
'����Bت ا�2'


5> ���� ب)� �� ا�P�� �� د%�
5> ت��(� ��	� ���o ت	�!= ��/�Lل �3[ �)�ش�ت ش5!
�، إ أن ب)( ا
�ول إت�5N إ
[ إ
cام ��% <Jا�3 و���
ب)� ب��غ س� �)��� و��� 
�3�، أ�� ���9س	�ت �� ا
��Fع ا
<�ص ب��ش'!اك �� ا
'����Bت ا�2'
ا
Q!آ�ت وا
��#b ���ب8 �)�ش 
� ��9%� ��5> �3[ س��8 ا�
cام ودون ا
!�2ع إ
[ ا
��#+�ا ا
�و

 .س� �)���ت���3ي ب)� 
� ت%9 �� ا���2ر��*�(
��%!ات ا
�� آ��� ا
�)�ت �)��� ت�Lره� ـو!Q2` ت��� ب

� و��cم ب�5
��#b  ا
�و
�، ا��L/
�8، �@��5 �� ت'	> ب��س'�!ار وcuارة ا(
و���` ا
� �� ا
�ول

� ا�د%�ر ا
)�*�� �� أي دو��� ا
�P!ى �� إ2�	�
 .ب8 �� ت8PQ ا

 ����%!ات ا�%'��ر
�)�ت – 
���Fع ا
)�*�� أ�� ا'N�
�^ �� ا'N� أي �� – 

� ب���\8 �� ا
'�e! �� أر��ة ا
�اد*^ ا
�Nر''�� ��
��ك، و���د�o ا
'���!، وب�ا

� ب���Lو� ،���B'
��5 ه�ا ا
��Fع، �4K �3 ا��Wل ^ا!'Q� �'
 ش�5دات ا�س'\��ر ا
����P/
� و�u! ا���P/
� اW%!ى آ�Wس5> وا
	��ات ا�
��
'/�د �	'�ى ه�g  و�.ا

 ،��3�?��
��%!ات ب)�د آ��! �� ا
)�ا�8 ا
�'�ح 
�'L!فا
 �\8 ا
�%8 ا
)�*�� ا
 gه� b��'ت ���� ا
��3 ا�د%�ري ب�� ا�W!اد، آ� �و�	'�ى اWس)�ر، ودر2

%��

¶�!ادا �� !ات �3[ ا
)�ا�8 ا
�ات��u!
� �� ت!ك G!وة 
¶ب��ء، أو ا�u!
، �\8 ا
�(�
�<�=!�� ت/	�� �	'�ى ا
� �	'��4، أو 
�p'��ط ?� اQ.  

 �
�'�ح ت'��c ا
� ب@�<+�ض ا
�%8 ا����
��8 ا
/�ي 
pس'45ك، إرت+�عوول ا
 ا
 �N� ,
�
 ،�+�(K
� س�Pن ه�g ا
�ول ���ر�2ن ?�� أ�/�ب ا
�%�ل ا��
�u �N� M��

 1N'��N)8 �	'�ىأن �)J> د%8 ا
+!د �� ه�g ا
�ول  �� إ
[ ا��+�ق ا�س'45آ� �
ت �(�� ا
)�*�� ��د%�را�ا�د%�ر ا
)�*�� ��<+( إذا �� ��رن ب���'�
 –  ا
�ول ا

�2 ��� ��� �)�ل ا�د%�ر ا
)�*�� ���'�سq ول ��?h س��رد �����'�
 ب)( ا
�ول ا
–  ���، آ���'�
ه�ا إ
[ ��2` إتg�N ا�W!اد إ
[ ت���� أ���ط ا�س'45ك �� ا
�ول ا

��Kف <>K'
ه�g ا
�ول، وg�5� 1��3 اWس��ب  ا
'� ت	�د إ�'�Lد��ت إ
[ ذ
, #�ه!ة ا
 ]
�9دي إ ��� �����
� تG9! ب8PQ س��� �3[ �	'�ى ا�د%�ر ا
)�*�� �� ا
�ول ا(�'N�

������   .�Q� o�%1آ8 ت
 
 

�ولY	1-1(ا( : &��L*!	ول ا��ل ا�د��ر ا	���� Q� ب�a ا	�� ت$2ر 
   2004 -2000 1999 -1990  1989 -1980 1979 -1970 ا
�ول

 ��
  %0.1  %5.0  %11.1  %14.2   أس'!ا

�'/�ة
��ت ا�
 % 1.7 % 5.2  % 9.1 % 9.6 ا

                                                 
1 -   8���'
 ���Lدر ا
�ا%��
3��ر ز�'���، ا ����'
� ا
cNا*! 'ا
�� �، أ=!و�� دآ'�راg �� ا
)��م ' 2004-1970دراس

� ا
cNا*! (��2 ،�� .24: ، ص2007ا��'�Lد
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 % 3.1 % 9.1 % 15.3  % 12.0 آ��ا

�����
 % 10.4 % 11.6 % 12.8 % 13.1 أ

�	�!� 13.2 % 9.5 % 10.0 % 11.2 % 

 % 10.1 % 13.9 % 14.3 % 4.1 ه�
��ا

 % 6.8 % 12.3 % 16.3 % 23.7 ا
��ب�ن

 �ÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇÇ�J�� دول
ا
')�ون ا��'�Lدي  

����'
 وا

16.6 % 17.3 % 13.0 % 10.4 % 

 % 6.9 - % 1.6 - % 2.8 % 3.6 ���ز���4ا
Economics, Reserve  Departmen  ،Savings and the household balance sheet   ،Khoon Goh -  

p :18.  ,2005 ,  Bank of New Zealand: Bulletin, Vol 68, N° 2 
 

 
 د��ر ا	���� أه!'& ا�:ا	!$�# ا	�0ن�

/�J د%�ر��� ،^�'N�
� �� ���ة ا
+!د واe
� ب��� آ��!ة و��3��[ ا�د%�ر بBه
 ���ا52

�+!د �5> و?!وري  ��	�
� وا��'��ط أب�(��'�
�	'���u 8! ا
��اث ا

 ،!N(
�!ض وا
8% �� ��ت ا��

��Fارئ، آ�� أ�1 ��L� 8PQرا  ��� آ���(
أن �� ا
� ت���! 
cNء �� ا
\!وة 
¶ب��ء ت	��3ه> �3[ ا
���ء ب�'���Fت ا
/��ة� .1ا�د%�ر

�^ �@ن 'N�
�� أ�� �� ا�
� ا���3 �� 1�(��� ا�د%�ر ت'���ر �� ا
�ور ا
�ي �� أه
 ���
� ا��!� ]
�� �� ا
)�ا�8 
����ل ب���'�Lد إ�(
� وا
'� ت'�F` ا���Q
� ا���'
وا

�/�� وا��ا �� أه> ت�, ا
)�ا�8، ب8 ه� �cN ا
�ات�، ��
�)'�! ر�^ �)�ل ا�د%�ر ا M
 ]�3 �� ت)' ��� ا��'�Lد���'
� ا����، �^ ا
'Bآ�� �3[ أن 3���� ت�F% يW ��ا
cاو
 ��3��� وا�2'�� ت��e! �2ري 
¶و?�ع ا��'�Lد���3 `�F'` ب8 ت	ل �/��
رأس ا

� ب�Lرة ت'4ءم �^������
�^ �� �)�رج ا
'��موا
	��س�� وا'N�
و�3[ ذ
, .  إ�4Fق ا
� إ�<+�ض �)�ل ا�د%�ر �PQ� ]�3 `�e'
�P+� ا 4�– �� �
 �'[ ت'/�o – �� دو

� آ�� ا��'�Lد���'
�ا ،���
��ذج ا� �� )(�
� ر�^ �)�ل ا�د%�ر � ت�Lر ا���!u> أه
 �2� اW%!ى �N` أ ت'<�b 1�3، و%��� ا
P+�ءات'ن ا
)���! ا��أإ� ���+
 ا

�	'�5ف  �'

'8�eQ ا
�F��ت ا��'��2� ا ���5رات وا
<�!ات ا
4ز�
� وا���J�'
وا
�Qإ� �
���� ا
!أس�P'
�	'�ى ا
\���� ءا
� وا�(��F
��ارد ا
ه�، ب��?��� إ
[ ت�ا�! ا

<*4�
���خ ا�2'���3 وا
	��س� ا
 .2وا
� ا�د%�ر �� ا
�ور ا
�ي ��)�1 �� ا
/� �� ا ���، آ�� ت�!ز أه��>K'

�eKط ا


� ت�12 إ
[ ا��+�ق ا�س'45 ����'
� ا���(
 ����L�
آ�، بM�� 8 أن ز��دة ا
�%�ل ا

                                                 
1 -   ���P
� ا��'�e!ات ا��'�Lد
-1970دراس� ت/����� ���س�� �� ا
cNا*! 
�+'!ة ' آ��! ��
�د، ا�د%�ر و43�'1 ب�)( ا

2004 ' L'�م ا���(
� ا
cNا*!، ، ��آ!ة ��2	'�! �� ا(��2 ،�� .38: ، ص�2007د
2 -  ،�����/
 .56:  �!2^ س�o ذآ!g، ص��
h ب� ��3 ا� ب� �/�� ا
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!�^ �)�ل ا�د%�ر  �L>'ط س�eK

� ا
'<+�b �� ا�'

�، وب����� ا
!أس�P'
وا
� �3 ز��دة ا��+�ق ا�س'45آ�Nت��
� ا��>K'
 .ا

� & ا�د��ر أه!' -1�OC')�'�L*	ا: 
 ��
  ]
�� اأو�
��ن إه'��ا ب�����'
� آ��!ة �2ا، ����Wدب ا��'�Lدي ا�د%�ر أه

 �
���� ا
!أس�P'
 – ا�د%�ر –ا��'�Lدي وأس��ب ز��دة G!وة ا�W>، آ�� أ�F3ا ا
 ������'
� ا�!J�

�ا أ=�o �3[ ا ،�e
� ب���� ا
'!اآ>"بـ أه�!J�". 

وأآ� أن ا
'!اآ> '' �> أس��ب G!وة اW''  آ'�ب1 ا
�5Q! بـ bدم س!'�و�� ��3ن  
 ��8، وتo��F ا
+��ن ا��'��2(
�� �� ا
'<�L وت�	�> اc�
�)'�! دا�)�  �
��ا
!أس

� وز��دة ا
�%�ل، و�� G> ت�س^ ا
	�ق وز��دة ا�س'\��ر وا��'�ج\��/
آ�� أو
[ . ا
� ر(�Aردو'Qرب�ح أداWا  ���
���، Wن =��� ا
!أس��% ����� - �� �J!ه>–ه�
 ه> ا

!%��� ا
'!اآ>، 
�ا ��� ��دوا ز��دة �آ�� و�2وا أن �� ز��دة ا�2Wر . ون���3 � ��!Jب�
 ت')�ى أأ�2ر ا
P+�ف،  M�/لب��(
�	'�ى�2ر ا
� �3[ ���ت5> اJ��/��
 1 ا
4زم 

��� و��3. وإس'�!اره> �� ا��'�ج����'
� �� �J! ا�PQ�

> ت, �� ز��دة ا
�F` 1 �@ن ا
 وإ��� �� ز��دة ا�د%�ر – 
¶س�اق س�ي�ن � �� ��آ�� �2ء Wن ا
�F` آ�ف –

�
�� .وا
'!اآ> ا
!أس
 :دو��ر-ود أه!'& ا�د��ر Q� ن!2ذج ه�ر-2

� و�)'�! �/�دا ر*�	�� دو��ر-وده�ر�B%� ا�د%�ر �� ���ذج  �� �/�ر�� أه
�� ا��'�Lدي��
��ل  2
� �� ا
+'!ة ا
��L!ة –وذ
, ��'!ا?��G 1ت رأس ا��% – 

�8وآ�ا أن �(
�/�د �� %�رج و��� ب�)�ل �Gب� � – �)�ل ��� ا
	�Pن -)�ل ��ة ا
��ذج، �
��ذج ذا L�3! أ��دي وه� �)�ل ا�
�N)8 ا ��� 

��دة �3 =!�o ت�NQ^ ا�W!اد �3[ ا�د%�ر أو 3ا�د%�رc
��P ا
'�GB! ��1 ب�� ا
�ي 

pس'\��ر �3 =!�ــز��دة ��N!?1 إ��2را أو  ���'�
��%!ات ا
�'!اض �� o ا�ـ> ا

!�e
�'��^. ا
�'��^ و1��3 �@ن ا�د%�ر ا
4�'	�وى �^ ا�س'\��ر ا  �
�/�ث �� �� و
5���3م � .ت	�و

3-e)2	 رث�b ن!2ذج �Q أه!'& ا�د��ر  : 

pد%�ر،  bرث� 	e)2 أ�� �� ���ذج  2)8 ���  ���
� ا���دور ��س> �� 3

� ا
�P!ى 
إذ �!ى ه�ا ا��'�Lدي ،ا��'�Lدي��(
'/��o ت�س^ �� ا�س'\��رات  أن ا
�� ا��'�Lدي �
� ا�!J� �� ��	�*!
� ا�PQ�
��8 ا
/�ي 
pد%�ر، وأن ا
ه� إ�<+�ض ا

 �
4%
�5 أن ت'/�ل دو �� �P�� �'
� ا���(
 %12 إ
[ %��5 إد%�ر ت'�\8 �� ت+5> ا

                                                 
� ا�ش)�ع،   - 1�'P� ،��� ا��'�Lد���'

�'<q�F وا ��?��!
��ذج ا�
�� ���� �FL+[ و س�5! ��3 ا
/��. أ���، ا/�

 .61: ، ص1999
2 - '
2��ل داود س���ن و =�ه! ��?8 �	�ن، ا^�� وا
'�ز�2!'

��Q! وا ��P/
، ب�eاد، دون س�� <q�F ا��'�Lدي، ب�� ا

 .112: ا
�Q!، ص
3- !J8 أ��L+'
�� �� اc�
 : 
-  !L� �� دي�L'�ا� ���
��ل ا���2W �3[ ا�د%�ر وا�س'\��ر وا
ت/��8 ' �/�� ��3 ا
�ا�� �/��، أG! ت��o رأس ا

��, ��8L، '���س�
� ا(��N
 ����(
� ا�N�
���N  ا
  .283-282: ، ص2003، 1، ا
)�د4، ا
 40: آ��! ��
�د، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 4
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�9س	�ت وا
+��ن واWس�
�` ا
�=��س���� �� د�5�% 
ا
'� ، �^ آ8 ا
'�e!ات �� ا
��Lت,
 .1` ذ
  ��'(�� ت��م ب1 و��ات إ	e)2و+�>'�
� ت�Pن  أن ا�د%�ر �� ا
�ول ا��'�Lد

�ن ب	�` �e! �<+�ض ا�د%�ر �� ه�g ا
�ول �� �PاWرب�ح ��Lر د%��5، وأن س�` إ
 <���
�، و��و�'�سq د%8 ا
+!د ا
�ي  43�� ب�� �)�ل ا�د%�ر 	e)2ا
��Fع ا
!أس

��'cا�� ب'cا�� �)�ل ا�د%�ر %���+�>'�
إ
[ أن ز��دة  	e)2 و
�� أش�ر،  �� ا
�ول ا
 b��'� ��3��� ����'�
��%!ات �� ا
�ول ا
�/�� أا
و وأ%�!ا �3[ إرت+�ع ا
�%8 ا


pس'\��ر  ��!ت+)
ت ا�(�

�'��م ا
�3��L �� أورب� ا
e!ب�� وا �>�وأن ا
'+	�! ا
'�ر
�)�د  ��
¶رب�إ� ��	�
�! �� ا
��L` ا'	�

pرت+�ع ا��	�
 .2ح �� ا
�%8 ا

4-e '�Q ن!2ذج �Q أه!'& ا�د��ر : 
��، ��� ��ول  ��
��ذج ا
�ه�� �
�\�[ ب��  � Q'eأ�� �� ا
� ا�4(
دراس� ا

 8%�
��دة اc
 ���� �� أه�4(
�� ت�\�1 ه�g ا

�، �J!ا ��ا�س'45ك وا
'!اآ> ا
!أس

� ت'�\8 �� أن ا
�%�=��ا�(� �
�	'<�م �=��8 ا
، و��Q! إ
[ أن ه��ك �)�د 

، وب���� ت9دي ز��دة ا
'!اآ> إ
[ ت<+�( - ا�د%�ر–
e!?� ا�س'45ك وا
'!اآ> 
� ت<+�( ���Pإ� ]

�، �@ن �)�ل ز��دة ا�س'45ك �9دي إ�/
� ا�س'45ك ا���Pإ�
�� ا
	��ي �
��ذج �'�F` أن ��Pن �)�ل ا�

�ا �@ن ه�ا ا ،8��'	�
ا�س'45ك �� ا

*�(
�)�ل ا
 �� � �	�و
 ،�5��� �'
� ا��P

���L اWرب�ح ا ���� �	�وN� ^�'N�
�\! ا'	���ل، أو 
�3[ رأس ا

��ل 
��دة ر��� رأس اc
 ,
�^ و�� G> ت)�J> ا�س'45كوذ'N�
 .�� ا
� ا
��ل  ��
� و2���� ا
!أس�P'
� ا�PQ� أو?/� أن ،����'
 –أن ت�Nرب ا

� آ��!ة �2ا ���ر�� ب��Qآ8 ت�–ا�د%�ر ����! ا
)���! اW%!ى، وأن �8  ت/'8 أه
 ���P'
� ا�PQ�

� ش!ط ?!وريا��� �� -و
�s آ�ف –   !أس���'
� ا���
��Nح 3 

�، وذ
, Wن ا
)���! اWآ\�! ������
�3[ ر�^ �)�ل %!ى ت'��b ب�وره�  ا
�ول ا
��5ء  ^���Qر
�8 ا���)�ل و�� �1���L �� ��رة �3[ ت
ا�د%�ر، ��M أن إرت+�ع ه�ا ا

(�
�� !� �5	+� b�Pى أن ت!%Wا����'
�4*> إ�'���2ت ا ���\�ل �L)` . ب
�)�[ س��8 ا
 ���+
��5رات ا

>  �� – آ�� و���3 –ت���! ا �ت �� ��Nت, ه��ك إس'\��رات ه�*�

`�
�Jه!ة ا�د%�ر ،ا
')��> وا
'�ر �3��وب8PQ �3م �@ن ، 3وه�ا �� ��!ز ا
�ور ا�2'
Q�(�
� ور�^ �	'�ى ا���'
� ت/��o ا��F
��دة اc
�Q!و�3ت 
�� �� ا�(
�'�F` ا
���م ب� �

 ،^�'N��
 �� ه�ا ا��'��2���'�F` ت��! ��ر آ��! �� ا�د%�ر وه�ا �� ��!ز أه ���
 .اW%�! �� ا�ب��ء �3[ ��� ا��'�Lد ���ا ���� و�'�ا�4

  �'
و
)8 �� ���'1 ت�Nرب ب)( ا
�ول، �\8 ا
��5 وآ�ر�� ا
��Nب�� وت���ان، ا
 '�3�F أن ت/�o إس

                                                 
.Robert L.Tignor, W.Arthur Lewis and the Birth of devloppment economics,2005,p:103-1  

2 -  �+�!(
� ��2	'�!،��3 ا� ���! ا
�، رس��� ا
)!ب�� ا
	)�د�P��
�/�� �� ا
��,، �/�دات ا�د%�ر ا
 س)�د،  ��2)� ا
��� ا
)!ب�� ا
	)�دP���
 .21: ، ص2006 ا

 . ، ب'L!ف44: ر��ض إس��8�3، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 3



 17 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

 �5Nدة �� ��ت���/��ز
ت أآ\! إرت+��3 �� ت�, ا�(�ا
'� ت/��� �� �<'�b ا
�ول  ب
�� ا
	��ي �� ه�g ا
�ول �
 �� ا
�ول %3.7 ، ب���� ب�Ð %4.4اW%!ى، إذ ب�Ð �)�ل ا

s�*!
�، و�!2^ ا
	�` ا�
���3� ا
!أس��L
��دة اc

�'��م ا
�ي أ�!زت1 ه�g ا
�ول �� ا 
��'l، إذ %4ل ا
+'!ة ا
��P!ة
��ل ا
�� رأس ا�Pت �/� �52��
� ا��/�
��ارد ا�
 1960-
��ارد �� 1987
 إ
[ % 20 �� ا
��5، و�� %32 إ
[ %17 إرت+)� �	�� ه�g ا

��دة �� %32 إ
[ %��11 ت���ان، و��  26%c
 �� آ�ر�� ا
��Nب��، و�� إ3'��ت ا
!%��
� ا��� أس�س�� �3[ ت�+Lل ب��
�� رأس ا�Pت ��، �+� آ�ر�� ا
��Nب���/�
ات ا

 �� ���/�
���2� �� ا�س'\��رات اWارد ا��
 1960 �3م  %�08\4 ت���� ��L` ا
]
��ل1987 �3م %04 إ
 .1، أ�� ت���ان ��� أ��/� ��Lرة 
!أس ا

����e أن   1�@� ��� ا��'�Lد���'
و
�P ت'/�o ا�د%�رات وت9دي دوره� �� ا
� ش!وطت'��! ��(� � :��2 ا��'�Lد ���5 أس�س�

� ب���'��ع c2 �3ء �� د%�
5> وc2ء �� ا��'�ج  -+�'>�
أن ���م ا�W!اد وا
�i�5ت ا
����'
� ا���(
�'�ح uW!اض ا�د%�ر، و�� uW <G!اض ا�س'\��ر ا
4زم  ]'�. 

��%!ات �� ا�W!اد وا
�i�5ت  -
� اi�(ت ]
� ت'�Fوس� ��
أن ت'��! �9س	�ت ��
\'	��
��وت���!ه� !�. 

- ��
�ن �5�'� ���
�!ون ا\'	�
��%!ات إس'<�ام ت�,  أن ���2 �� ا��'�Lد ا
ا
���Q!و�3ت ا�س'\��ر
 .uW!اض إ���� ا

 8���
�ورg ا
!*�s �� ت ��/�
� ر�^ �)�ل ا�د%�ر ا��وآ8 ه�ا �9آ� أه
�'�F` ?!ورة ا
')!ف �3[ دوا�^ ه�ا  ��� ،8%�

!�^ �	'�ى ا �ا�س'\��رات ا
4ز�

W83 ا�+

�'�GB! ���5 وت��55�2 وا
'Bآ�� �3[ دوره� ا 1�3 �
�	9و
%�! وآ�ا ا
)�ا�8 ا
����'
�� وا�
� ا���3 �� . 

    
�  دواZQ ا�د��ر ا	����: ا	!$�# ا	�0	

� ا�د%�ر دوا�^ �3��ة، ب�� أن ه��ك ����'+o ا
���\�ن ا��'�Lد��ن أن وراء 3

�5، �5> ب�� إ%'��4 ب��5> �� ت/��� ت�, ا
�وا�^،  <5

, ��N ت+�وت� ب��5> ��3 ت��و�
و

� ��!\P���F�5، و�����  و�'�س� . ,
�� إ%'4ف �u! س��� ذ�/'
أن وإ%'5�4> �� ه�ا ا
��!%��
�	'/�8 ا
')!ف �� ا
)	�! �L! دوا�^ ا
�3[ دوا�^ آ8 ��%!،  ب8 �� ا

�<�� �� أن ��Pن �	���  .و�5�� ذآ! �� دا�^ �@�1 
�����، ���B ا
��رة ت��م 3�u!
 ا�د%�ر �3[ د��3'�� أس�س�'��، ا
��رة وا

�	'��8، و
� ��5 ��رة ا
+!د �3[ ت<c2 ��Lء �� د%�1 �� أ82 ا��� أا�د%�ر
 ��� ا�د%�ر�u!
� ت��ى وتb(K ت�)� 
��وا�^ ا
'� ت��3 ا�� ت!ب��	+� �
B	� �5�

�
�3� بg�5 ا�� .3وا�^
pد%�ر و���ار تGB! ا
+!د وا
���Fت ا�2'

                                                 
1 -  ،�����/
 .59:  �!2^ س�o ذآ!g، ص��
h ب� ��3 ا� ب� �/�� ا
 .108: ، �!2^ س�o ذآ!g، ص8��3 �2س> ��3 ا�  - 2
��%8 إ
[ دراس� �3> ا��  - 3
3�!، ا ��	� ،���P
�M، ا�/
 .، ب'L!ف110: ، ص�L'1988د، دار ا
P'�ب ا
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وس�Bت� �� ه�ا ا
)�L! �3[ ذآ! أه> ا
�وا�^ ا
'� ت/�8 ا
+!د �3[ تc2 `��Nء 
 : �� د%�1 ب)��ا �3 ا��+�ق ا�س'45آ� وا��'+�ظ ب1 �� ش8P ��%!ات �� ا�ت�

1-&�P2*!	ات ا�'R*�	 �LQت@ و�Lن� f'ت�� �Q د��	ا & gر  : 
� � ت��J> ���تB� 1ول �� �/!ص 1��3 ا
+!د ه �Q�(�

�ا ا ،��
��
و��� 
J!و�1 ا

��%ـ! بe!ض  �5�4��'	� �(��'� !�u أ��اث �، 1ا��+�ق ���� ب)�، أو بe!ض ��ا52
 ،gد� Wو���B�F
أو بe!ض ا
/�Lل �3[ د8% �'cا�� ت�ر���N أو ت���! س�8 ا
)�� وا


1 ر o�/ت ����Pن 
�5 �3*� ��دي وإ�  �� ����G ال �� أش��ء��Wد إآ'��ز ا!N�
?� أو 
��	+�. 

��Pن   ��%!ون ت���5ا 
pس'\��ر، ب8 ��  وا�W!اد �� �\8 ه�g ا
'L!��ت 
 g�5� <G و�� ،���(� ��u!
�N!د ا�س'45ك ا�82 وإ��� ��'�Jر ا�ش��ع 
 ]'�

���5 ب��ء �3[ �Pت <'� ��%!ات 
�، وت�Pن 
+'!ات ��L!ة و�� ا�إ3'��رات إ�'�Lد
 .ش8P ���ي

 : �اء وا	��Qه'&ا	�Q & g� ا	0 -2
�� <G ،ة��/

pس'45ك ا�82 %!�	)[ آ8 �!د 
�/�Lل �3[ ?!ورات ا 


�/�Lل �3[ ب)( 
 �� 4��'� ���!� ]
�'��b ا
+!د ا
	�ي ��3 ه�ا ا
/�، ب8 �')�اg إ �!ة، و(�
ا
	�^ ا
 1
 h�'� ��ا�د%�ر 
pس'45ك ا�82 إ
[ ا�د%�ر 
pس'\��ر، ��)�8 �3[ ز��دة د%�1 ب


�'/�ل ا
+�*( �� ا
�%8 ب)� ا��+�ق ا�س'45آ� إ
[ ا <G ،��(� �Q�(� ى�'	��'^ ب'
�!ه� \'	�� �� �<'�b اWو�3� ��%!ات �� ا�د%�ر��'�
� اFش! ب�اس��� o�!Fأو ب ،

�، أو ت�س�إ�'��(� �����1Pء س�^ إ�'��2���م �@ن ه�ا ا
�ا�^ ���\Q� ^،  o!وع (
و�3[ ا
��ل
� �� ت\��! ا�u!
 .��2 ا

3-  ����� (�ت�Z ا	��O كj3*ا�س �Q �*�ا�	ا :  
 �\P
� �� ا
�e[ إن إس'45ك ا��(� �! �� ا�W!اد ب)� أن ���Lا إ
[ در2

���وا 
5> ا�س'45ك أ�)` �� ا�د%�ر،  وا�ش��ع ��Lب ب�Qء �� ا
'!ا%�، ]'�
� ��uد ودون و�2د ر!+
��%!ات ب��ء �3[ ب�M3 ذات� 
�ى ا
� و�� ه�� ت'�Pن ا��	

 . �� ا�س'\��ر أو ا�س'45ك ا���182
4-� L*:!	ا �Q &'	k�!	ء ا� O3& ا�F2ا!	  : 

�	'��8 �� أه>  
� �� ا�
c��
��ا52� ا��3Wء ا
� �� ت���! د��2 8% �u!
ت)� ا
�	�P وت/	��1، وش!اء 

�، وب��ء اc��
�Bت� ا��+�ق ا M�� ،اد!�Wى ا�
دوا�^ ا�د%�ر 


�ي آ\�! �� 3 3ا�GWث واc52Wة 8%�
� ب���د ت�ز�^ ا��>
��ت ا�
� اWو��[ رأس ��*
 .ا�W!اد

�'C إح*'�Yت ا	kواج 	���د وأو?دV ت+-5 : 
                                                 

 .، ب'L!ف :43�FL� `F+[ س���، �!2^ ��o ذآ!g، ص  - 1
2 -   ��L!�� �� ا
���ان ا�س��4
� '�إش�رة %��� إ
[ ب��ان ش��ل إ�!���'ر��> �	��، �/� ت!��� ا�د%�ر ا
�L>Q ا�N� ،

���� .80: ، ص2004� ا
b�Q،  ��2) ا
)�د اWول،إ�'�Lد��ت ش��ل إ�!
3 -   ،]
� اWو(�F
 .، ب'L!ف225: ، ص�1997	�� 3�!، ا��'�Lد 
8P ��رئ، دار ا
+P! ا
)!ب�، ا
��ه!ة، ا
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   �2�/
�N` أن ت�Q^، وإش��ع ه�g ا �'
� ا�!F+
��M أن ا
cواج، �� ا
/��2ت ا
�G�� 8\��
¶س!ة  ��	�
 آ��!ا �	'�cم �+��ت ب� �� ��ا52'�5، آ�� أن زواج اWب��ء ب�

ا
'� �� ت��^ ب��W!اد �3[ �'> ا
'!ت�` 
1 وت���! �	'���cت1، و�)� �� أه> ا
�وا�^ 

�5 وذ
, ب��د%�ر ���ارد ا
4ز�
 .ت���! ا

6-���  :  ا�ح*'�ط ض� إن)��ض ا	
 eد ب!+
�<�=! إ�<+�ض ا
�%8، إ�� ب		` ?�  1ض ا��'��ط!�� ��%! ا

� ا
/�ادث أو N�'� أو ،cN(
�!ض أو ا
�9دي إ
[ ا ��� <>K'
�3ا�8 %�ر�2� آ�

¶�!اد �����/
 .إ�<+�ض ا
�%�ل ا

 
7-&'�)��ات ا	L*�!	ا  : 
���9 ب�5    �'
���دئ ا
�، ��M أن ا
)���ة وا����1 دوا�^ دP/ت ��إن ا�د%�ر 

 8*�K+

�5 دور �5> �� ت/��� ا
	��ك ا�د%�ري، إذ أن ا�د%�ر �)'�! �� ا �>Q
ا
� F!ةـ� أن ا
+�� ب)( اWد��ن، آ


� وا
)!ف ا
	�ي �� ���3 إ
�1 و�	�ا��g��/. 
8-�O�L*	ا � :  ا	��2ل o�O د�� ب�
   �J��/�
� أو �3[ اW�8 اQ�(�
� ز��دة �	'�ى ا
�	)[ ا
+!د ب+F!ت1 إ
[ �/�و


�ا �� ��%! ا
+!د ،�5��3، s+� ]�3 ل�L/
� ا�� إس'�!ار
 و���)1 �� ه�ا �/�و
'
 .����3	'�ى ا
�%8 وذ
, ب)� ا

           :  ا�س*0!�ر وا	!^�رب&-9
�	)[ ا
+!د إ
[ ت���! c2ء �� د%�1 وا��'+�ظ ب1 �� ش8P ��%!ات بe!ض   ��

��
��
��Kرب� ب�5 �� س�ق اWوراق ا
� أو ا�� 2إ�'�Jر ا
+!ص ا�س'\��ر
 �� �/�و
8%�
�� �� ا
!بh وت/	�� �	'�ى اc� ]�3 ل�L/�
. 

10-�'�L*	آ�ة وا��!	ا  : 
 � !%���� ب)��ا �3 أي دا�^ إ�'�Lدي � !%Ñ
أو ا�W!اد �/�آ�ة وت����ا 

��ل 
����Nن c2ء �� د%�
5> بe( ا��'��ط وا
/�Lل �3[ ا ��إ2'��W ،�3ن ا�%!
�2�/
 .��33 ا

11- C'�� :ا	�Q & g� ا	�23ر ب!��3 
  <5(�����N` ا�W!اد c2ء �� د%�
5> و�/'+�Jن ب�5 �� ش8P ��%!ات، و ��
� �� ا
�5Jر ب�5J! �)��، آ�5J! ا
�e[ وا
\!اء وا
�g�Nا �� ه�u!
، أو �'[ ا

                                                 
, Institute  , Demographic Trends and Household Saving in China Masayo Wakabayashi and Landis MacKellar-1  

.for Applied Systems Analysis, Interim Report, Austria, 1999, p:03 
2 -   �
� ا�د%�ر ا
)�*�� �� �L!، رس���� �� ت����2	'�!، �	> ا��'�Lد، أ��!ة ت���5 �/�� ا
�F`، دور اWو�3� ا�د%�ر

'
  .، ب'L!ف13: ، ص2008رة، ��2)� ا
c��ز�N� ، !L� ،oآ��� ا
�G9!ة �3[ ا�د  - 3
�� أب� �)�[، ا
)�ا�8 ا/� ]��
 ��*�(

�)( ا
)�ا�8 '' %�ر ا ��P

���س اGW! ا �
، ور�� ب/\�� ''�/�و

�� ا
	��ي ا
	�دس ب)��ان �(
�9ت�! ا�
 ���%!ات �� ��L� ، !Lدره�، ���ات ت)�i'�5، إت�Nه�ت " ����
�9ت�! ا
 �5L�L>ه!ة "ت��
���Lرة، ا
 .، ب'L!ف50: ،ص1989، آ��� ا
'�Nرة، ��2)� ا
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� �5
 ^�'N�
��ذج ا
	��آ�� ا
	�*�ة �� ا�
��ل، و1��3 �@ن ا
� ا
�<8 و�` ا�uش��ع ر
 .ت�GB! �5> �3[ �!ارات ا�W!اد ودوا�)5> إتg�N ا�د%�ر

�G9!ة �� ا
	��ك ا�د%� 
�'�e!ات ا
�ات�� ا
� و�'+o س!د ه�g ا�!J� ^� د!+�
ر 
��س�2"ا
�وا�^ ��3 "  ���% gل أن و�2د ه���
��P ا��')�o ب5!م ا
/��2ت، إذ  ����

PQ�2ت وت!ت���5 ب�/
� �� ت�Pن ا�ش�رة إ
��5 أ�!ا 8 أو ـا���3 �ب·%! ه� ����� س��آ�
� وراء�	�*!
 ?!ور�� ب/�M ت��� 
�� ا
�وا�^ ا

 
 


 .51> وا��'+�ظ ب�5 �� ش8P ��%!اتس��آ��ت ا�W!اد تg�N تc2 `��Nء �� د%�
ب��?��� إ
[ �� س�o، ه��ك ب)( ا
)�ا�8 اW%!ى ا
'� ت��^ ا
+!د إ
[ ا�د%�ر 

��
�'
��P ذآ!ه� �� ا
���ط ا� �'
 : وا
 . ا�س'�!ار ا
	��س� وإس''��ب ا��W وا��Wن-
- ^�'N�
ت ا�س'\��ر �� ا�Nر، أي ت�ا�! =!ق و��� .ت�ا�! وس�*8 ا�س'\
-L'�ط ا��Q�
� إ�')�ش اN�'� �*�(
�'^، ذ
,  آ�! �N> اN�
� �� ا����'
�دي وا
/!آ� ا

 <5(���Wن ا�W!اد ����3 ��رآ�ن ب1�B ب��ر �� ��%!ون ب��ر �� �cدادون G!اء، �@ن ه�ا 
 .2إ
[ ا�د%�ر وا�س'\��ر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 -  *�L
��ا=� ا
	)�دي 
pد%�ر ودوا�)1 ���! �/�� ا
� ا�
� �	�، رؤ�'�
� دراس� ���ا��� �� �' Ð و ا
	�� ا���

��ض !
��, س)�د'ا
� ا(��2 ، ،��� ا
)!ب�� ا
	)�دP���
 .05-04:ص، 1986 ا
 . ]+FL� :49�F` س���، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 2
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� وس�� ت� q& وتF2'@ ا	!���ات ا	���'& : ا	! �� ا	�0	

   ���*�(
��%!ات ا
� ا
/N>ت'��c ا��>Kب، �i�(ت ����3 ]
 وه� ب�
, ت/'�ج إ

pس'\��ر ���'� �5�(2 ]�(���^، بNوت��� ا��'�Lد���'
�8 ا���	�ه> �� ت �� . ب

��%!ات ت)�� أن �'/�ل ا�د%�ر �� �N!د �c2 `Nء ��  
� اi�(ت ����و3

cNء ا
�%8 �3 ا�س'45ك وا�آ'��ز إ
[ أن �h�L ذ
, ا ،8%�
ذا �3*� ��Kف إ
[ ا

�N'�� ن ه�ا ا�د%�ر إد%�ر�P� ,
 .وب�
  �N'�� ن�P�� –���د%�ر �� ا��'�Lد���'
 إذا أ��P ت/���1 – �� و52� �J! ا

و ب'�15�2 إ
[ ع �)�� أإ
[ رأس��ل ���3 س�اء ب�
���م ب@س'\��رg ���ش!ة �� �Q!و
��ل أو �9س	�ت ا
�سا
 س�ق رأس��
��
� ا=�. 

 أk3Fة ا	*� q& وا	*Z'!Y ا	!��Q'&: $�# ا�ولا	!
   ا	 �2ك ا	*�Yر(& :أو?

 ���، و�N`  إ����Pت آ��!ةإن 
����ك ا
'�Nر� ت)�8 �3[ ت�
�� ا
�F��ت ا�د%�ر
 ]
52� ����5ه�g ا
���كأن ��J! إ �� s�
 � ^�'N�
�'��! �� ا
� ا
+�*( ا
���ي اi�('ب 

�  ��–ت��م ب/�1	M�� ،` ه� دور ت����ي 
 �� %4ل س��س�ت ا���اع – آ8 دو
�'
��%!اتوأو�3'1 ا
��^ ه�g اNت ����3 ]
3����ت  ت'� ]
�N` أن ��J! إ �P
 و

 �'
 وا
'� ت)�8 �3[ ت)�J> ا
��رات ،��م ب�5تا
'�#�b ا�س'\��ري وا�*'���� ا
 ��� ب���12 �� ه�ا ا
�%8 إ
[  ت)�#> ا
�%�ل وز��دة ا
+�*( ا
[ إ
9دي�ا�د%�ر

� آ�ا ت!ش�� ا
 وس'\��را����(
� ا�
����ات ا��'�Lد ��� وا�س'\��ر�+�#�'
�� �!ارات ا
�
 .ا
����ن وا
8P�5 ا��'�Lدي 
��و

1- Z!*Y!�	 &)ت ا�د��ر�P�$	ت�!'& ا �Q 2ك� 	دور ا:   
� ب�� �!وع �3> ا��'�Lد ش, أن إ�'�Lد��ت ��% ��� ا
���د وا
���ك 
�5 أه

��M، وتcداد أه�/
�/�� وا
�و
�ا
�^ �� ا
��Jم ا��'�Lدي ا!	
. �'�5 �^ ا
'�Fر ا
4%
�5 ت	)'�! ��
���ك ت �� <'� �'
� ا��9س	� ا��'�Lد
�! ا�*'��ن وا�س'\��ر �ا

 ^���� <��8 �3[ و���ات ا�د%�ر، وآ�ا ت��(��^، إذ أ�1 'N�

�+!د وا ��ت/��o أه�اف 2
 ���� ا: وا
'� ���5إ�'�Lد�
� ا�W!ادر�^ �)�ت اQ�(� '�ى	� ��	دي، ت/�L'��، 

 cN(
�8، ت/��o ا�س'�!ار �� أس)�ر ا
	�^ وا
<���ت، ا
/� �� ا(
ز��دة �!ص ا
 �

��و �
��
�ا

��و �� ا��'��2��F
��دة اc�3ت ب����
و�� . وآ�ا ا
/� �� c�� cN3ان ا

� أن ت/�o ه�g اWه�اف دون ا�3'��د �3
�9آ� أ�1 
� ت	'�F^ أي دو
[ �52ز ا

'+)�8 دور . �L!�� ��ي و�)�ل 8��	

'/��o أه�اف ا
	��س� ا
���كو�� G> �@ن ا 

 8\�� ت��/� ���'�ح وت/���1 إ
[ ��%!ات ���
� ا
+�*( اi�(ه� ت �

��و ��ا��'�Lد
��P ت�#�+�5 ت�#�+� ��43 �)J> �� إ�'��52 ب�
8PQ ا
�ي ���� إ�'���2ت � �=���ت ه�*�

��� ا��'�Lد���'
�/��ا

���تl ا �
'/�o إ?���ت ����� ��� �� ا
�F��ت ا��'��2c� . و
�'�ازن، و
�P أ��K ا
���كو�3[ ذ
, �@ن دور  
�� ا�

�q�� s ت/��o أه�اف ا 

�
� �	'�!ة 
��و���ن و تBآ�� س��س�ت إ�'�Lد? . 
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 : �2ك Q� ت� q& ا	!���ات ا	���'& دور ا	-2
 p
 ��	�
��%!ات ب�
��^ اNت ����� �=���'�Lد وا�س'\��ر ا
إن 3��
�5 أه 


����كأتN)��5 وا��ة ��  ��3� ا
<�ر�2��� ا�2'��	�ه
ت ا�N� <إذ 1ه ،�P� �ت
�! ��رات5ا
���ك�Fت�5 �� ت���Pوإ� � ^� o+'ت �3� �� ا
<���ت ا���ا�3��N� <� ب'��

�4ء، وذ
, �� وا�^ (
��� ر��uت و���ل ��2` آ��! �� ا*��
���ك �3[ ا
إ�'��ع ا
o��	'
� ا���L!�� ودورg اWآ�� �� �)!�� إ�'�2بBه
�4ء � ا(
�2ت ور��uت ودوا�^ ا

�����'	�
� وت�F)�ت5> ا�
��
��5  ،و��رات5> ا�
 ��س�اء ��M ت)�دت اWو�3� ا�د%�ر
���2� وإت<�ت �3ة Wأو ا ���/�
�4ت ا(
�، وا
�دا*^ ب�� أش�Pل �� ب���5 ا
/	�ب�ت ا
�Nر

82W ي�
� و�	�ب�ت ا
'���!، وش�5دات ا�د%�ر ذات ا
)�*� ا
�Nري ا� وا
�دا*^ ا�د%�ر
 ���cا
�'cا��ة أو ا
�5Qدات ذات ا
� ا���
�	'/o �3[ �'!ات �<'�+�، أو ا
�5Qدات ذات ا

 �� أو ���3���� c*8 ا�ش'!اك �� س/` دوري �3[ �2ا\� �أو ه�� �)�، أو ا�?���
��را�ش'!اك �� ���د�o ا�س'\. 

�!u` ���5 ا�W!اد ت ��
���كو1��3   �'
� ��م ب'���> ا
<���ت ا��
'�NQ^ وت�
 ���Pن �� ا
L)` ��%!ات5> و%�� �� �'
� ا
�%8 وا
+��!ة، اFس�'�
�� ا
��3�Fت ا

��ر 5��3> �3*� �9دي  
�ى ه�g ا
���كإ����53 ب@�'�Fع c2ء �� ه�ا ا
�%8 وإ��ا13  �P


�. إ
[ ز��دة د5�%> ,
 �\8 ،���س��و�u! /� �� ب)( ا
��ا�� ا
	��آ�� ا
�Kرة وآ�

ت+8�K ا�W!اد إآ'��ز أ��ا
5> و2)��5 �� ��رة أ��ال س�*�� ب)��ة �3 ا
�5Nز 
�L!�� أو 
�� ��رة ذه` و��Nه!ات أو ش!اء أرا?� و��3رات  ت�ر 5��3> أي ا

�*�3. 
� ا
	�F!ة 3 
����س�[ إت�Nه�ت ا�43م ا
	��� �u! وآ�
, �/�و�، ^NQت �'
 وا

�� ا��+�ق ا�س'45آ� وا�ب')�د �3 ا�د%�ر، وذ
, بQ!اء ا
	�^ ف !ا�3[ ا�س
 ،3�� إذا آ���ا ب/�2� إ
��5 أم  !J�
�� بL!ف ا\
� ا�
�e
� وا�س'45آ�� ا�
��ا
!أس

���8 و�b(K ا
/��c �3[ ا�د%�ر  ��� وا�43ن وا
'	4�5ت �� ���3�
�o ا!= �3
�Q'!ي �\8 ه�g ا
	�^ا
Q!اء وا
/�ا ��
 c�. 

� �2ب�5، �)����  
�'�ا�!ة و�/�و
��%!ات �u! ا
�� ا�Pك �3[ ت���
وه� �� د�^ ا
 1�B�5 ب���� !(Q�س�ف �/8L �3[ �3*� إس'\��ري ��Kف إ
[ د%�1، �@�1 س�ف 

�	'�c2 ^Fء �� د%�1 و��ــ�م  
 .ب@��ا13 
��ر 
1 �3*�ا

 '
��Lرف ا
� ا�W!اد �� ���م ا�G �5 إن��
 �'
� ب'�#�b وت\��! ا��Wال ا��Nر
�)�د ب�
�+^ �5��3 و�3[ ��د�5�3 ب �� ��\

pس'\��ر �P	��5 ا ��Q!و3
وب�
F!ق ا

� و�2ب�5��*�(
��%!ات ا
� ا��� . وا
���ل �� ت����� ب8 
> ت)� 3�إ��Nد أو�3� إد%�ر

                                                 
1 -  ���! �3 ا�داء ا�2'!�'�
��د ا
	�3�N، �/� إ=�ر ��'!ح /� ،��
����ك ا
'�Nر �3
 ����� ��� ور�� ب/\��(
�9ت�! ا�

��%!ات �� ��L� ، !Lدره�، �"    ا
	��ي ا
	�دس ب)��ان 
، آ��� ا
'�Nرة، "��ات ت)�i'�5، إت�Nه�ت ت<�5L�L �9ت�! ا
���Lرة، ا
��ه!ة، 
 .158: ،ص��21989)� ا

2 -   ،���L!�� ز��ان �/
�o �� ا
��Fع ا�	'
�'دور ا
��
�  ب�, ا�+�!
� ا���'
� ، أ=!و�� دآ'�'+�4� وا(��2 ،gرا
 . ب'L!ف11: ، ص2005ا
cNا*!، 
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��%!ا
� اi�('
�2��ة ه� ا
�ور ا
���� ا
�ي ت��م ب1 ا
���ك  ���!L� �2��P\�! ا
ت، ب8 
 ���!L�
��P أن ���م ب�5 �� اWدوار ا� �'
�L!��ا
 و�� ه�g ب�5����N ا�*'���� وا

 : اWدوار
 : ا�*!�ن - 1 -2

�8 ه�ا ا
�ور �3[ ا�س!اع  (�ب/!آ� ���3! ا��'�ج �� ا��'�Lد �� %4ل 
������/'�ج إ
�1 �� رأس ��ل ب@ت��� ا
'	4�5ت ا�*' �� <N� دة��� =!ف ا
���ك  �ز

 ��4F�5 �� إ���
 ^�N'�
�9س	�تا�W!اد�� ��%!ات ا
!��� ا
���ي ا
 .1 وا
 ������)!وف أن إت��� ت	4�5ت إ*'
�Q!و�3ت إ�'��2� و��3�Fت %������ ا
  

8 �3[ ��� ور�^ إ�'��52، �(�
�'	4�5ت آ��س�ف  �N�'� o�/ي ت�
 أن ا
K¸ ا
���ي ا
� س�ف ��)sP إ��Nب� 3�����/�� ا�*'
و�'�h د%�ل �2��ة 
���� أ�!اد �[ ا��'�Lد ا

<5
 ���� �� ا
��رة ا�د%�رc� ��� ^�'N�
�\4 ،ا�  �����إذا ��م ب�, ب��h ت	4�5ت إ*'
�Q!وع ����3
�'��^ أن ��+o ه�ا ا
'	8�5 �3[  )2إ*'��ن إ�'��2 ( 
، �@�1 �� ا

�Q!وع، 
�Q!وع �� ��اد %�م وه� �� �/'�ج ا
�3ا�8 ا��'�ج ا
�ا%�� �� ه�ا ا
 q�F>ت ^�F'	ت �'
� ا��، G> ا
�Pادر ا�دار���(
��ي اWا <G ،ت ا��'�ج��c�'	و�
�\8 د4% �2��ا �3��ل، وأي إ�+�ق �3[ ه�g ا
)�ا�8 Wا �وت��J> وت�1�2 و�'�ب)� آ��

�� ب�وره> �
��?h  .س�ق ��%!ون c2ء �� ه�ا ا
�%8 وه�Pا�W/�ب�5 ا 8PQ
ا

� �!آ� ا�*�'
� ا
'� ت	��3 ا� �� %4ل ا
���ك  –'��ن وا
'	4�5ت ا�س'\��ر

 ����Lرف ا
'�Nر
��%!ات –وا
 . �3[ ز��دة وت�
�� ا
 
 
 

 �A,	1-1(ا( : H2ض) �Aت ا�س*0!�ر(&شj'3:*	ن وا�!*  ح�آ& ا�
 ���ك
                        ودا*^ ا                         
 

ت	4�5ت                                                               ��%!ات أ�!اد         
 ����� إ*'

�Q!و�3ت                      )                                إد%�ر �3*�� (     �

����>
�9س	�ت ا
 وا

 
 

��ري  �3*� إس'                                     ��دع 
¶�!اد          \ 
                                              <5
��Kف إ
[ د%�  

                                                 
1 -   ،���، ا�س��Pر(��N
� ا� ��N` إب!اه�>، أسs �3> ا��'�Lد، �9س	� ش��ب ا�  .، ب'L!ف329: ، ص�2006)
��ن ا
'�Nري �^ ا
'!آ�c �3[ ا�*' س)� ب� ���ان ا
�/����، ا�*'��ن �� ا��'�Lد ا�س��4   - 2'' �� gدآ'�را �، أ=!و�

� ا��'�Lد ا�س��4�
� أم ا
�!ى، ا(��2 P� ،��   .، ب'L!ف11: ، ص1998� ا
)!ب�� ا
	)�د
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`: ا	!��ر �F
 .�� إ�3اد ا
 !��	��3 �� ا�س!اع ب'�و ��!L�

�� أن ا
��Fع ا ���'� oب�	
�� ا
8PQ ا

��P ا
��Qط ا��'�Lدي و�9دي إ
[ ز��دة �آ+�ءة وإ�'��2� �3ا�8 ا��'�ج ب�5، ب8 
�^ �� ت�
�� و'N�
 .إ��Nد ��%!ات �2��ة 
> ت, ���2دة �� ��8ا

2- 2 -�3�'Y,وت &'� :  MFب ا	!���ات ا	��
��Lرف  
�M ب@س'<�ام ا�/
3����ت ا�س'\��ر وا�س'4eل �� L3!�� ا ��إت	

 �i�(درة �3[ ت��ك ���
� أن ا�
��
� ا�!J�
� إذ ت+'!ض ا�
�� q*آ�س� b�'>� ات!%��
J+/� ���Pوت ،����%!ات �/� ا
)���! ا��'�Lد

�5 ب'�1�2 ه�g ا h��ت آ���� ت	

�iش��
�Q!و�3ت ا
�8 ا���Q!و�3ت و،ت
 ا
'� ت!�� إ
[ إ��اث ت�س^ �� آ�ا ا
�5=�Q�1. 

W�2ب ��%!ات ا �� ��� دورا �5�، ��M أن وت�NQ)�5 �!ادت9دي ا
���ك ا
'�Nر
���=o ا
eN!ا��� ذات ا
��Qط ا��
� و�!و�53 �� ا�'�Lدي س�ف إ�'�Qر ا
���ك ا
'�Nر

��� إ
[ ��%!ات ������(
��%!ات ا
�/�ل ا����=o 8 �3دة ا�آ'��ز�� و
، آ�� �� ت�, ا
�Q!و�3تأن إ�'�Qر ا
���ك �	�ه> �� ز��دة 

¶�!اد وا �و�� ��2` . ا
��رة ا��'��2

 !%� ��?!'��
��د��3 وا
�N)8 ���5 وس��F ب�� ا ��	�*!
�@ن ���م ا
���ك ب�#�*+�5 ا

� ت	�'
��%!ات �� 52� وب�
 وز��دة – 
��2د �3*� ���س` –'�F^ �2ب وت�NQ^ ا

52� أ%!ى �� ^�'N��
 � .ا
��رة ا��'��2
 

��ت وا�ز��ت ا�P*��د(& ا	�ا��'&-3 - 2��C ا	� &)�P2	ا  : 
� ا
�ا%��� �� ـت8PQ ا
���ك ��2�cا و��*�� ?� ا
���Lت واWز��ت ا��'�Lد


�، وذ
 ,ـا
�و
��ن ب@��Nد إ�'��=� ���
� اN
�(�
 �2�/
�')\!ة 
�)( ا
Q!آ�ت �ي �	'<�م ��3 ا
ا

�9س	�ت
 وإ���� �Q!و�3ت ����3� ت	'�3` �3ا�8 ا��'�ج ا
!اآ�ة، وآ�ا �'h ،وا
� ا
����ن ا��'�Lدي وت�� أس�اق �2��ة و�'h إ3'��دات �� وه� ب�
, ت)�8 �3[ ت���Pب�

���/�
� ا�� �� ا
���Lت واWز��ت ا��'�Lد
 .ا
�و
  ب�2ك ا�س*0!�ر: ث�ن'�

  �'
��%!اتوه� ا
���ك ا
��^ اN'8 بL'ت ت�����	�ه��� ( ت��ش! 3
أ��ال ا
� س��ات���5��� آ�ا  و، وت���'�5 وإس'\��ره�)�52 و��� ا��'�Lد���'
��Qرآ� �� %qF ا
ا

��/�
 .وس��س�ت د3> ا��'�Lد ا

                                                 
�، ور  - 1��*�(
��%!ات ا
� اi�(ت o�!= �3 �Fس�'�
�9س	�ت ا
�eL!ة وا�
 <��'	�
�8 ا��'
��، ا/� ��!� ����� �� ب/\��

 �
��'�[ ا
�و�
� �� ا
�ول ا
)!�'���Fت تBه�8"Fس�'�
�9س	�ت ا
�eL!ة وا
� ا
b�Q، ا
cNا*!،"ب��  ا(2006 ، ��2 ،
 .346: ص

2-  ���� ا
<�ر�2 - ا
'K<>–���2 �<�*�8 ���`، ا
+�Nة ا�د%�ر�
�L!ي " d�3 ا
 1986-1984 دراس� �3 ا��'�Lد ا
"���� ��� ا
	��ي ا
	�دس ، ور�� ب/\��(
�9ت�! ا�
 ���%" ب)��ان 
!ات �� ��L� ،!Lدره�، ���ات ت)�i'�5، �9ت�! ا

 �5L�L>ه�ت ت�Nرة، "إت�L��
 .83: ، ص1989 ا
��ه!ة، ��2)� ا
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� أو ش!آ �
���ك ا�س'\��ر أن ت�Q[ء ش!آ�ت إس'\��ر �P���ت تcاول و
 ،�+�'>�
� ا�� �� أ��5 ت��م �5 ب�
, �ا
��Q=�ت ا��'�Lد�ت<'�b �3 ا
���ك ا
'�Nر

� ا���F
�o ا
�!وض ا!= �3 ��� ا�س'\��رFQ�W8 ا���82W، وإ��Qء أس�س� ب'
 �+�'>�
�Q!و�3ت ا

�5 آ��! ا����Qرآ� ���5، آ�� أن رأس
� ا82Wوا�� .وودا*)�5 =�

�': ث�	�0j2ك ا�س� 	ا&  
� ا
'� #5!ت ���\�، وه�  ��!L�
ت)'�! ا
���ك ا�س��4� �� أه> ا
'�Fرات ا

�3� ت�'cم ��� إس��4� إ2'�
� ��Q·ت ��(�!Q
2��^ �)��4ت�5 ب�P�Bم و��ا�3 ا ��
� دون إس'<�ام �����'
� ا���^ ا
�#�*b ا
'� ت��م ب�5 ا
���ك ا
'�NرNوت��م ب ،�ا�س��4

، وت/8L �3[ أ��ا
�5 �� ا
�دا*^ 
¶�!اد ا
�F)��� و�u! اس)! ا
+�*�ة أ%�ا أو �F3ء
 ��3��L
� وا��3��ة ���5 ا
'�Nر �FQال �� أ���Wا gه� b�#�'وت��م ب ،���(��F
ا

����>
� وا��8 �3[ ه�g ا
���ك �� أه> أه�افإن  .وا
)��ر(
� ا
��3 ا�د%�ري ا�� ت�
� وذ
, بوا
/M �3[ �3م ا�آ'��ز وآ�ا ت�NQ^ ا�س'\��ر �� اWو�3� ا�د%�ر���' ^��N'


 ��=�(
��Qر�^ا��Wال ا
�8 ا����ة ،ود�)�5 إ
[ ��Nل ا�س'\��ر وا
'�#�b ب�5ف ت'(� 
�'
�8 ذاتـ�� ذ
, �3[ أدوات ا� 
�!اب/� وا
� ا�س��4� آ�e�L
�ا ��Qرآ

���Kرب
 .1وا
 
 

   أk3Fة ا	*� q& وا	*g Z'!Y'� ا	!��Q'&: ا	!$�# ا	�0ن�
��,Wت : أو?C'�  ا	*+

��%!ات
�^ اNب �� ر*�	�+Lت��م ب ���!L� !�u ��
وا
'���B . وه� ��Q·ت ��
 �'
5� اN
���9 ب'/�8 أ%�Fر �)��� ���ب� �3 ا
Q<� أو ا
ب��F)'1 ا
e!ض ��1 ���م ا
��Pن أ�8  �� ��
�u ,
�\8 ه�g ا�F%Wر وت��?� أ2! �/�د ��J! ذ
�8 ت)!?�5 '/�

 �� !�\Pب�
� ت/�8 ا
<F! ا+�Pت���Wا !F>
� و.2'��^ ��و1G ��3 ���` ا !�'(
�� ه����ا
'���B وس��� إد%�ر����
� �� ا
�ول ا��%  c��'� M��  ،���	� 1=�	�أ !eLب 

 �K+>��
�N)8 ا�W!اد ذوي ا
�%�ل ا ���8��'	��
 .3ب���وره> ا�د%�ر 
� KوتG4G ���B'
 :أ�	�م ر*�	��> ��Q·ت ا
- ���B'
 .ش!آ�ت ا
���3ه�Bة ا
'���B ا� -'2. 

                                                 
1 -  
��!��، ا�س'\��ر ا
��L! ا82W �� ا
��, ��3 �س)�� ب� �	�� ب� ��3 ا
� ا('�!، ��2	2�� �
��ك ا�س��4�، رس�

 ،��� ا
)!ب�� ا
	)�دP���
�c، اc(
 .، ب'L!ف34: ، ص2005ا
2 -  ،`��)�5 ا�س��4 
��/�ث وا
'�ر
�)��!ة، ا
� ا�س��4� ا���ن ب�بP!، ا
'����Fت ا��'�Lد\3 �� ا
)!ب�P���
 ا

،��� اWو
[،  ا
ا
	)�د(�F
 .478: ص، cN2005ء ا
\���، ا
!J8 أ��L+'
�� �� اc��
 : و

- ،��=�
��، ا
'����Bت �3[ اWش<�ص و��ى �	�ه�'�5 �� ا�د%�ر ا�/� �P���  ،!*اcN
� ا('�!، ��2	2�� �
، 2001رس�
 .01: ص

-Wا �(�F
� �)��!ة، دار ا
�+�*s، اWردن، ا��� إ�'�Lد�K� ،ش�! و�%!ونWن ا���� س��/�  ،]
 . 12-11:، ص1998و
3 - `�F
 46: ، �!2^ س�o ذآ!g، صأ��!ة ت���5 �/�� ا
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�)�ش�ت -
 .���د�o ا
'���B وا
 �'
وه�� �!آc �3[ ش!آ�ت ا
'���B ب@3'��ره� ا
��ع ا
���� �� ��Q·ت ا
'���B ا

�5L*�L% اد، و��!�¶
 ����%!ات ا�%'��ر
 : ت')��8 �^ ا
- �5�� ��
��
� ا�\

�،ا��

pش!اف ا
/���P و
��ة �!آcه� ا �53�K>
 ,
 . وذ
��5 �� ض، و
�P ت)'�� �3[ �� �3م إ3'��ده� �3[ ا
�!و-�
ارده� ا
�ات�� و�� �'�ا�! 

 �'
�، و���L ب�
, اW�	�ط ا
��P ا
'��9 ب�5 ب	�5� ��J'و�� �� ش��G 1ب'�
ت����ت ��
�Q'!آ�ن ���5
1���)�5 ا. 

� ب���ار �� س'��)1 �� ا��Wال -��
� �� ا�
�3 � ت	'�F^ ش!آ�ت ا
'���B ا
'��9 ب�ر2
��'+)�� �� ا

h ا�L
8��	�
2. 

-�5=�Q� ت)�د  : o*ا!/
..... ا
'���B �3[ ا
/��ة، ا
'���B ?� ا
/�ادث، ا
'���B ?� ا
 .و�u!ه�

 
 : ا	��2�دوره� Q� ا�P*��د  -
.���/�
��%!ات ا
��^ أآ�! ��ر �� اNت . 
. �����9دي إ
[ ا�س!اع ب) ��� �+�'>�
� ا�� ا��'�LدFQ�Wا �� Ð
���
 إس'\��ر ه�g ا

� ا����'
�ا� .3��L'د
.8��'	�
� �� ا�\
�<�=! ا
'� �� ت�5د ���ت5>، ت�)M ا
 . ��M ت/�� ا�W!اد �� ا
-C'� :  ��(L& ا	*+

���، ت���B ت)�و�� وت���B ت�Nري 	� ]
��م ت ��4
'���B ا
')�و��. ���	> ا
'���B إ
3� �� ا
�ب1 ��N�!=�>�
، ���'��cن ���� ب��5> �س �')!?�ن 
��ع �)�� �� ا

� �L/ب ���( Wي ��Qرك ������3 <5 ���('
ت�?^ �� ���وق ا
�Fارئ و���م ا
!F>
��9� وه� . ��^ 1��3 ا�
5� اN
���9 وا
أ�� ا
'���B ا
'�Nري، ���Pن ب)�� ب�� ا

���B'

�� ش!آ� ا�u5���B'
� ��9�	�F ش5!�� وه� �	q ا
 .، �3[ أن ���^ ا
��%!ات أو��  
� ه� وo*�G ا
'���B ه> =!ق ا
'���B ا
'� ت	�ه> �� 2�^ ا��*�(
ا

���9 ب��^ أ�	�ط �/�دة، �3[ ا
/��ة،
�')�5 ا ،���B'

1 وش!آ� ا ��9�
 وه� ��3 ب�� ا
 �
���ة ا
وت')�5 ا
Q!آ� ب��^ ���Ð �/�د إ
[ ا
	�� إ�� د�)� وا��ة أو �3[ د�)�ت �� ��

g���/�دة، و�� �cا
 : أو ب)� ا
	� ا

                                                 
1 -   <J� ،���8 و?��ن إ*'��ن ا
�Lدرات �^ دراش)��ن رأ�� �/���، دت�!L�
�اس� ا
'N!ب� اK5�
 ا
)!ب��، ا
��ه!ة، ر ا

 . ب'L!ف243: ، ص2005

` �3ض ا  - 2�u'�ب�، إ!(
� اWو
[، �Lد��ت ا
���د وا
���ك، دار وا*8
!���3 و ��3 ا
/+�. ب�(�F
2002، 3��ن، ا ،

 .46: ص
3 -   ،��� ���غ، ا
+�*( ا
'����B �� ش!آ�ت ا
'���B ا�س��4/� ��
ور�� ب/\أ� ����� ���Lرف ��
�9ت�! ا
!اب^ �

�9س	�
� ا�س��4� س�ر��، وا�
��
 . ب'L!ف،03: ، ص2009ت ا
4 -  ،]
� اWو(�F
: ، ص�2006	� �/�� ا
!���3، ا�س'45ك وا�د%�ر �� ا��'�Lد ا�س��4، دار ا
�+�*s، ب�!وت، ا

 .، ب'L!ف149
�)��!، ا�س��سb آ��ل، ا
cآ�ة وت!ش��  - 5
�، ا
ا
'���B ا�� ا��PFWر(� ،]
 .، ب'L!ف22: ، ص1986و



 27 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

. M�� ،إد%�را !�'(��� د%�1 ا
�	q، وب)� ��ة �/�دة �B%� ��%!ات1 ن ا
+!د ���! أ 
 �ت =�ر*�� ���ا52
)gأو و�� � .)�!ض أو ش�<�%

��P إس'4eل ه�ا ا
'Q� �� ���Bـ!وع .� M�� ،س!ة¶
 ��� ا��'�Lد���/
 ت���! ا
 إس'\�ــ�ري ��3
 .ا
/�Lل 1��3

. b���Lر
�/'�ج  � ا
���ة، و
�� �� ��( ب	!3�('
� ارإد ��Lل اWس!ة �3[ ا�
� وه� �)+[ �� ا
K!ا*`�*�K� أو. 

�K��، ��M أن و
1 أ���Kت �cا�� إ�'�Lد�('
�P �3م �!ف ا
 �·ت د�)��أو ا
� ت)'�! إد%�ر إ��2ري،  و�!��5 �3[وا��ة��5ا �9دي إ
[ ز��دة � د�)�ت ش5!

�9دي  ��� �� ا��'��2��F
� و�� G> إ
[ ز��دة �� ا�� ا��'�Lد���'
ا�س'\��ر �� %qF ا
�^ آ8P و�� ب��5> ر��ه�� �	'�ى إ
[ ز��دة 'N�
�!ة �3[ �	'�ى ا'	� �+Lب ^�'N�
ا

�����B'
�cا�� ا
 .�1	'/�� ه�g ا
��c ا
'b�'>� �3 ���B أو�3� ا�د%�ر اW%!ى �� أ�1 �)'�! و�3ء إد%�ري '�و

��� <Jط، ^ ��ــ���	�8 أPت وا�س'�!ار ش��\
� ا+� �5�F(� ���2 ، ���B'
آ�� أن ا
�Fe���'J!ة
�/8L �3[  %	�*! ا�F%Wر �u! ا ���B'
 �!ب اWس!ة ا
�ي ���م ب�

 ���B'
� ا��Gات1 إذا إ�'5[ أ82 و!%��– �L�
� ا
���ة، ��'!ك 
�رG'1 – ب�
 أو �� ��
�	��3ه> �3[ ��ا52� ا
J!وف ا
'� ت'!ت` �3[ و��ت1 �� ���3!Q
 .ا

 ���^ ب�� �cا�� ا�د%�ر و�cاN��( ?� ا
/�ادث، وا
'���B �3[ ا
/��ة �('
 ا
 !Q'�� !�u ���B'
�/و�� زال ه�ا ا
��ع �� ا �4ء.و(
 . ب���ل آ\�! �� ا

  ش�آ�ت ا�س*0!�ر: ث�ن'�
�8 ت	'�5ف أس�س� إس'��Fب ��%!ات ا�W!اد وت��2وه� ش!آ�ت  ��'
 �55

����Qر�^ ا�س'\��ر
�  دواتأت�Lر ه�g ا
Q!آ�ت . ا�: �� ��رة ش�5دات �\8إد%�ر
�، و�� ��M ت ا�س'\��ر، ش�5دا����'
�Q!و�3ت ا
�8 ا���'> إس'<�ام �3ا*�ه� �� ت

��Qر�^ وت/����5 
� ��Nح ه�g ا

¶رب�ح �� g�5 �3[ أ�/�ب ه��� ��	� ^��'> ت�ز 1�@� 
� آ8 ش�5دة� .3ا
�5Qدات �	` ��

  ص��د(t ا�س*0!�ر: ث�	�0
 �
�B%� �3دة – 4ا
��Lوق ا�س'\��ري ��3رة �3 و�3ء ��  ���'	� �ش8P ش!آ

gBQي أ��
��Qرآ�� ��1 �� أ�!اد وش!آ�ت، و�'> -�3 ا
��, ا
��^ ��%!ات اNت <'� 
                                                 

1 -  ���� ���%!ات، ور�� ب/\�

�J> ا
'���B ا�2'���3 وز��دة ا ��� ا
	��ي ب���� ��!، �J!ة �	'�����(
�9ت�! ا�
 �
��%!ات �� ��L� ،!Lدره�، ���ات ت)�i'�5، إت�Nه�ت ت<�5L�L "ب)��ان ا
	�دس 
���Lرة، " �9ت�! ا
� ا(��2 ،

 .28: ، ص1989 ة،ا
��ه!
2-  ��� ا��'�Lد���'
� ���b، ا�F3 ن���� و إ��N3 c�c(
�� ��3 ا/�'' �����Fوت ��!J� دراس�ت'' �(��2 ،��(��N
، ا
�ار ا

 ،�� .، ب'L!ف199:    ص2006ا�س��Pر
3 -  ���� ��� ا
	��س�5! �/�� ا
	�� �	�، ت���> تN!ب� ا
���ك ا�س��4�، ور�� ب/\��(
�9ت�! ا�
 �" ي ا
	�دس ب)��ان 

!L� �� ات!%��
���Lرة، " ��Lدره�، ���ات ت)�i'�5، إت�Nه�ت ت<�5L�L �9ت�! ا
: ، ص1989 ا
��ه!ة،، ��2)� ا
120. 

4-  ]+FL� ��� ا�س��4� ، ت���> #�ه!ة ت/�ل ا
���ك�FL+[ إب!اه�>  �/��!L��
 ������'
� �3 ب)( ' ا����Fت �دراس
 ��� ��2'ا
���ك ا
	)�د
�، ا
��ه!ة، ، رس���'+�
� ا�P�!�Wا �(��N
 .35: ، ص2006	'�!، ا
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 ��، ب�5ف إت�����(
� أو ب)( ا��Wل ا�
��
إس'\��ر ه�g ا��Wال �� اWوراق ا
2��l*�'� �� ��3 ا
��Lوق ���Qرآ
�� ��1 ب�!�\'	��
 ��!+
 و�'> إدارت1 �� ��8 ،ا

 . �/�دةا
��, ���ب8 أت)�ب
� �س'\��ر  �
��
� �W/�ب ا
+�ا*( ا�!+
وت'�h ���د�o ا�س'\��ر ا

<5	+�Bره� ب�����Pن ا
��رة �3[ إس'\�  ���
وت�'�ز ه�g . ��%!ات5>، %��� ا�W!اد ا
��
�3 ��
��
� �� %4ل ت/��o أرب�ح رأس�(
�� ا�
 .ا
��Lد�o ب�

 ا	:2ق ا	!�	'&: ب��ار
 ��
��

pد%�ر، �� %4تG9! س�ق اWوراق ا 8��
3� �3[ ا��N� �� g!ل �� ت��

��%!ات –ا
<��رات 
���ات ا
+�*(  �آ�ـ�!ة �
� أآ�!  
– أ�/�ب ا�

�� أ��ل ���'
� �3[ ت+4�Kت�5وJ��/�
ت)'�! أآ\! �2ذب�� �� ��ا�� آ�� ت��! ا
	�ق أ��  ا


 )*�+
�<�=!ة، و�� G> ��5 تNQ^ ا
���ات ذات ا
� وا
)�*� وا
��	
'���8 ا��+�ق ا

h ا�د%�ر�L
 .1ا�س'45آ� 

�:� Q2'� ا	 �(� ص��د(t ت:��
  ^��N8 �3[ ت�� ا
'� ت)��� �� أ��م اWو�3� ا�د%�ر!�
�)'�! ���وق ت���! ا

 ����9دي إ
[ ت� ��� وآ�ا ت�NQ^ �/�ودي ا
�%8 �3[ ا�د%�ر ب���%!ات ا
+!د
ا
�P+8 ز��دة ��رة  ����%!ات �� ��%!ات ا
��Fع ا
)�*��، وب
� �3[ إس'\��ر ه�g ا
ا
�و

���(
�Q!و�3ت ا
�. ا
��^ اNت ��� �� أه> أو�3!�
�%!ات و�)� ���وق ت���! ا
��*�(

���Fع ا ��ا�%'��ر �'
��%!ات ا
�eL!ة ا

�5 س��4 ���ش!ا  %��� ت�, ا �Nت 

� �/� ا��+�ق ا�س'45آ�
pس'\��ر
 .1N''� 2 ب	�5
 
��P وت)�F ���د�o ت���! ا� �� ��*�ة �3[ ��%!ات ا�W!اد، آ�� أ�1 !�

�Fس�'�
 .ا
/cN �5��3 وه� �)+�ة �� ا
K!ا*`، و3�4ؤه� �� أ�/�ب ا
�%�ل ا
     د��ر ا	���� Q� ا	!�Y?ت ا	)�ص& ا�:�س�دس

  ��� ب�)'�! ا
��3ء ا
)��ري �� أه> اWو�3� ا�د%�ر��>

+!د، وه� �B%� �� ا�

` ش8P ب��ء و��ة�e
�ا��>
� ا��P	
� وأ����� إس'\��ر �� �3د �� ا
���ات ا��Pس . 

��L� �5رف 
pس�Pن  �
�')�o ب��د%�ر ا
	��P، �@ن أ�u` ا
�ول  ��و��
 �P	
� أو ا
+!د �3[ ت���Q ا�*�(
� و��Lرف 
pد%�ر ت	��3 ا�و��Lرف ��3ر

!e�
���س` 
1، و�� ب)( دول ا
o ���د�" ب ا
)!ب� ت	�[ ه�g ا
��Lد�o بـ ا
 ��P	
 ".ا�د%�ر ا

  �Fس�'� ����2 و�3ء �%! 
pد%�ر ا
)�*�� وه� ا
'/	���ت ا
cرا�3 ,
وآ�
 ,
� ا82W �� اWرا?� ا
cرا�3� �� ��8 ا
)�*4ت ا
'� ت)�8 �� ا
cرا3� وذ��و=�

� ا
'� ت)�8 �� ا
cرا3� بQ!ا*�5 �)�ات إ�'�ج، �*�(
ت�Pن و��ة إس'45آ�� أو ��
� ب��N` آ���5 �� إد%�ر�*�(

�5 أ�!اد ا��� �'
إ�'��2�، و�'�Pن ا�د%�ر ه�� �� ا
�5Nد ا

                                                 
� �)��!ة،   - 1��� إ�'�Lد�K�و ��
�(
3�! ��!، ا،���، ا�س��Pر�(��N
 .121: ، ص2003 ا
�ار ا
2 -  `�F
 .119: ، �!2^ س�o ذآ!g، صأ��!ة ت���5 �/�� ا
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ا��'�ج ا
'� �� إ��Nز ا
'/	���ت ب�B+	5> وذ
, ب@د%�ر ���
Ð �� د%�5> وش!اء �)�ات 
����(
��ي اW1ت/8 �/8 ا. 

� ه� ا�آ'��ز،  ��>
� ا�
M �� اWو�3� ا�د%�ر�\
وه� أن ��Pن �� وا
��3ء ا
� شc>� ��� 8Pن �� �����زل، أو ش!اء ��Nه!ات وذه` وأ��Nر آ!
وا
'/b ا

��>���'���ت ا
'�ر
�� 2ا
��درة وا	� <5K(أ، وب M�� ،إآ'��ز s�
ن ا
�ه` ه�ا إد%�ر و
��c
�� أس)�ره� ب�!ور اcت ���!P
 وه� 
�	� آ�
���د ت�8 ���'�5 ب	�` وا�N�Wر ا

��^ ا
��� ا���2W وN'م ب����/'+. ب1 �� ب�'1 ب)��ا �3 ا
'K<>، وآ\�! �� ا�W!اد 
  .ا
���ك و�	�ب�ت�5

 ا	!���ات ا	���'&وتv'w2  أدوات ت� q& :ا	�0	�ا	!$�# 
               ،���� اWه��u �� �F�� ]
أ ��8 ا
'F!ق إ
[ ه�g اWدوات، �@�1 ����e ا�ش�رة إ

                  �Ç� �Ç�� ا
<�qÇ ب��5ÇN�'� ,Ç
�\�ر وذ'Çوا�س b�#�'
� ب�� �+���5 ا�!+'
وه� ?!ورة ا
��ر        ا�س'<\'Çا�س �Ç3 b�'>� b�#�'
� ا��'�Çج           �ام، ��Ç������شÇ! ب)
 ،��Ç3 �Çم إرت��=1Ç ا

�\8ÇÇ ا
�ÇÇ5ف ا���ÇÇ%!ات 

/�ÇÇLل ÇÇ�3[ أÇÇ�3[ د%�ÇÇ� 8ÇÇ ت8�eÇÇQ ا�� �ÇÇ� !ÇÇش���

s�*!ÇÇ وا
bÇÇÇ�#�'
� اÇÇÇ���3��ÇÇÇ إذا آ�ÇÇÇن �ÇÇÇ!ت�q ب@�'�ÇÇÇج    3 !ÇÇÇJ�
� أ بÇÇÇL!ف ا(�ÇÇÇس� أم ÇÇÇ��% و، 

� ب�        Ç(��، أو  ��
Q<� ا
�ي �K^ ���دg �� ��رة ودÇ�P        ،�Çر���
5�� ��Ç ا�Çي أس!'ÇQ�  
5�1Ç إذا           اWس�س� �� ا
/�Lل �3[ د8% �)��،        �'!آc ه��1 �  ]Ç
� اWوÇ
�/
وه� �� ا


� آ�ن �Q'!ي أس5Ç>  إس'<�ا�� إس'\��ر��، وه�ا P3آ��� ود�)'1 س'	'<�م   ��s ا
/�ل ��
�ÇÇ�� إ��ÇÇار �2ÇÇ��% �2 ب ة�ÇÇ'وع إ�!ÇÇQ� ء�ÇÇQ�@،   ذات �ÇÇ� ر��\'ÇÇ1 إسÇÇ+�#ت� !ÇÇ�'(� �ÇÇ�5� 

��
�, آ8 ا
'�#�b إس'\��را �@ن آ8 إس'\��ر �)'�! ت�#�+�ا <

� �@ن �'
 .�3، وب�
 :  أدوات ا	*� q& وا	*Q v'w2� ا	 �2ك ا	*�Yر(&-1

              ^Ç*اد�
�')����ن �)�5 أ��ا�3 �<'�+� ��Ç ا ���
� �� ا�W!اد ا�ت'��[ ا
���ك ا
'�Nر
 و
�	� آ�5ـ�

    ،�ÇÇ����ÇÇ5 ا
�دا*ÇÇ^ ا
�Nر� ،�ÇÇ��، و���ÇÇ5   ب�
ÇÇK!ورة ودا*ÇÇ^ إد%�رÇÇ�و���ÇÇ5 ا
�اد*ÇÇ^ ا�د%�ر
 !���'
��Ç3 �5                      . ودا*^ ا�Ç
�4Çء Ç�3[ إ��Çاع ��Ç%!ات�5 (
آ��Ç ت)�8Ç ا
���Çك Ç�3[ ت�NÇQ^ ا

  �ÇÇÇ��>
8�5 3����ÇÇÇت ا
	ÇÇÇ/` وا���ÇÇÇاع وت/	� ��ÇÇÇ	ÇÇÇ'�ى اÇÇÇ	وت ،cا��ÇÇÇ� <��ÇÇÇت� oÇÇÇ�!=
 .  وت���53

 :  ا	2داZ ا	�Yر(&- أ-1
             =��Çب ^Ç*دا�
�o�F �5��3 ا
�دا*Ç^ ت/�Ç ا
Ç�F` أو ا         g�ÇNإت ,Ç��
��'cÇم ا �Ç54ع، و��

��د��3  
� ا
�دا*^ ��را �Ç5��= �Ç�3          ب!د آ ا� ب@سÇ'<�ام ا
�P�ÇQت وأوا�Ç!       8 أو c2ء �� ��

                                                 
1 -  ،�����/
 .146:  �!2^ س�o ذآ!g، ص��
h ب� ��3 ا� ب� �/�� ا
�، ز��` �	�� �3ض ا� و �%!ون - 2���ة 
��Q!، ا�س��Pر�N
� ا(��N
: ، ص2000، أ��ل ا��'�Lد ا
	��س�، دار ا

104. 
 .107-106: ز��` �	� �3ض ا� و�%!ون، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 3
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�)Ç!وض ا
���Çي، آ��Ç أ           ، وه� ت�\cÇ2 8    1ا
L!ف
� أس�    ء آ��Ç!ا ��Ç ا��Çوس �Ç5� Çس�   �Ç� �
^��
� ��ا*� �3[ ه�ا ا
��ع �� ا
/	�ب�ت ،وس�*8 ا� .و�3دة  ت)�F ا
���ك أ


�Ç� 1Ç أ��Ç5J+� �Ç� �Ç        وه� ت)   !��'� �� M�� �� د!+�
 ��	�
'�! وس��� إد%�ر ب�
� 5و�� س
� ا
'� ،�� ا
/�Lل ��5��3�� ا��'�Lد���'
 و�� ��M �	�ه�'�5 �� ت/��o ا

�
 .2ت��م ب�5 ا
�و
 :  ا	2داZ ا	�0ب*&- ب-1

 ]
 :وت��	> إ
-�F� Z :  ا	2دا

    ��'> ب��1�2 إ 8��(

+'Ç!ة       وه� إت+�ق ب�� ا
��, وا ,Ç��
�اع ����Ç� ÐÇ ا
���Çد 
�Çى ا
 أ��م و�3ة س��Çات، و���Ç^ ا
���Ç*�� ,Çة ت<'�bÇ و��8Ç2W �Ç إسÇ'/��ق                   �7)��� ت'!اوح ب��    

  ،�(���Çدع                    ا
�د
�'+�Ç5��3 oÇ، إ أن ا
��Çة ا
� اÇ��5� �Ç� � إ(���P س/` ا
�د� و�3دة 
�)'1 ��8 ا�س'/��قد�� ��F` س/` و. 

-tر س�ب�$�Xب Z  :   ا	2دا
��P ا
	/` ���Ç5 ب    � �(���8Ç، وت/�Çد ��Çة ا�%     @%�ÇFر وه� ود(
�ر ÇF  س�Çب�Ç� o ا

� إ
ÇÇ[ ا
/	�ÇÇب ا
�ÇÇNري ب�ÇÇN!د إ��ÇÇ5ء �'ÇÇ!ة    h'ÇÇ� �ÇÇ�3 ا
/	�ÇÇب ÇÇ(� ��MÇÇ ت/�ÇÇل هg�ÇÇ ا
�د
 .ا�%�Fر

  :  وداZ ا	*Q2'�- ج -1
��ÇÇ%!ات ا
'�ÇÇ ت/   
��ÇÇ^ اN8 ت*�ÇÇى وس�ÇÇء إ��ÇÇ3�
�\8ÇÇ ه�ÇÇا ا�ÇÇJ ��
�ÇÇ3 ر�ÇÇQ'�@ب ]

ÇÇÇ��
�ÇÇÇ5e وآ\ÇÇÇ!ة واسÇÇÇ^ ا
��ÇÇÇFق، وت'��� !eÇÇÇ� �ÇÇÇ5�� ت�+ÇÇÇL
c هg�ÇÇÇ ا
/	�ÇÇÇب�ت ب�ÇÇÇ)( ا
     ��!ÇÇL�
��ه�ÇÇ ب���ÇÇ ا
�3�ÇÇ ا� �ÇÇ���ÇÇدة ��ÇÇ ا
�ÇÇ%8، ووت  �	�ÇÇب�ت�5 وتcاc
'+oÇÇ ودا*ÇÇ^  وا

      �� 82W ^*اد�
��h 1��3 ��ا*� إ أن اW ن آ8 ���5 �)� إد%�ر    أا
'���! �^ ا�   ]Ç
��ÇP  و�
�/� 82Bن ب�Pت �'
� ا���\
 .دإس'!داده� �� أي و�� sP3 ا

 : ش�3دات ا�(�اع ا	�Lب�& 	�*�اول - هـ -1

�ÇÇى ب�ÇÇ, ت�ÇÇNري ب����G ÐÇÇب�ÇÇ و
+'ÇÇ!ة �/�ÇÇدة       �ÇÇ(�وب�)�ÇÇل ��*�ÇÇة ه�ÇÇ ش�5ÇÇدة 
�د

Ð آ��Ç!ة �	���Ç          �/�د�Ç��� أو 
/����Ç5، و�Ç3دة ��Ç ت�ÇPن ب��� إس(� و��ا*�Ç هg�Ç   ،، وه� ود

  �ÇÇ� �ÇÇ�� ��ÇÇ ا
ÇÇK!ا*`، وت��ÇÇP هg�ÇÇ ا
�5ÇÇQدات ا
���ÇÇك ا
'�NرÇÇ�+(� �5داتÇÇQ
ا
/�ÇÇLل ا
��ارده�ÇÇ و�9ÇÇدي إ
ÇÇ[ إسÇÇ'�!ار  
 ��ÇÇ	�
�/�oÇÇ ا�سÇÇ'�!ار ا �ÇÇ�� 8ÇÇ2W8 اÇÇ��ÇÇ� ]Ç�3رد =�

 .3ا�س'\��ر و=�ل أ82 3����ت ا�*'��ن
��Ç%!ات   ت')�د   
�  أو12 ت�#�b اÇ��*�(
�)�Ç   ا
�، و
)B           �Ç� 8ÇاÇ�ة 
�Çى ا
���Çك ا
'�Nر

��� :أه> ��ر ه�g ا
'�#�+�ت �� 
���L ب�
, ���م ا
���ك ب'�#�b ا��Wال ت�#�+�Ç        و:  ت!2(� ا	)$& ا�س*0!�ر(& ا	!��'&    -

                  ���ÇQرآ
�، وذ
Ç, ب�Ç��/�
� اÇ���'
� اÇF% �Ç5��F'ت �Ç'
� ا�ت ا�س'\��ر�N�
���ش!ا �� ا
                                                 

�)�5 ا�  - 1
� �� ا
���ك ا�س��4�، ا�Nب�، ا�دارة ا�س'!ات�!e�
��� ��3 ا
+'�ح ا/
'�ر�`، س��4 
��/�ث وا
��3 ا
��� ا
)!ب�� ا
	)�دP���
 .119: ، ص2004 ا

2 -   ،8�3�� .35:  ص،�!2^ س�o ذآ!gر��ض إس
�! ا
	��ي   - 3!�'
�L!ي، ا
 .2005/2006ا
��,  اWه�� ا
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� أو ��/    ��/�
�Q!و�3ت ا
� ا8Ç2W    �5 �!وض �� اÇ��� ��Ç شÇ!اء          ، =�=�Çس�
 أو ا
���Çم ب�
   �5/���ÇQ!و�3ت ا
       �	'���cت ا��'�ج ا
'� ت�
 �Ç��   ا
���Çك ا
'�NرÇ��/�أ�  8Ç	Ç)! ا
+�*�Çة     ب

�، وه�� ت�, ��Q!و�3ت ا
'�Nر�
 �5/�� �  �ـ�عـ�ا ا
�ـا
'� ت
 

�����
� وأآ\! ��Gت� ��'�Lد��ت ا
�ول ا+�P8 ت�ن �3دة أ�P� 8���'
 .1ا
��Qر�^      :   ت!2(� ا	L$�ع ا�س*0!�ري ا	)�ص    -
���L ب�
��Fع ا�س'\��ري ا
<�ص آ8 ا

���ÇÇم ه�ÇÇا ا
��ÇÇFع �ÇÇ'
� ا���ر\'ÇÇا�س ،�ÇÇ5أو   ب@دارت �ÇÇ3راc
س�ÇÇاء ��ÇÇN� �ÇÇل ا�س�PÇÇن أو ا
3� أو ا
'�Nرة أو �'[ ا
<���ت، وت���L
��Nل�ا
� �� ه�ا ا� :  ب��hم ا
���ك ا
'�Nر

� ا82W �!وض  . ���=     Q� 8���'
�)5>ر�، وت��م 
¶�!اد وا
Q!آ�ت      ]Ç�3 ء�Çب� ,Ç
 وذ
����P
����ت اK
� وا� .دراس�ت ا
�Nوى ا��'�Lد

 .82، وت��h أ��K ب��ء �3[ ?�ابq و���د �)�����L!ة اW�!وض . 
�o : إس*0!�ر ا	2داQ Z� س2ق ا	!�ل-!= �3 ,
 :وذ

���ش! �3 =!�o ش!اء وب�^ اWس5> وا
	��ات. 
 .ا�س'\��ر ا
 .ا�س'\��ر �� ���د�o ا�س'\��ر. 
��Qرآ� �� ش!آ�ت إس'\��ر �^ ا
��Fع ا
<�ص. 
 .ا

N� ت �و�� b�#�'
�اW%!ى ا
'� ا��(�
� ا��*�(
��%!ات ا
 : ة ��آ!�PB أن تB%�ه� ا
 . ش�اء ح�Q y� ا	,�آ�ت ا	*� ت��ض 	�)2ص�&-
 . ت!2(� ا	���Lت ا	*�Yر(& ا	A '�ة-
-&��O &انk� ش�اء أذون�ت . 
-&' �Fت ا�j!�	وش�اء ا Z'ب . 
 . ا	!^�رب& Q� ا	 2رص�ت ا	��	!'&-
2-&'�j2ك ا�س� 	ا �Q v'w2*	وا &q �*	أدوات ا :      

��^ ا
�#�*b ا
'� ت��م ب�5 ا
���ك  Nب �� �^ �3م ت��م ا
���ك ا�س��4�ا
'�Nر
� أو �� إس'4eل ��ارده� اإس'<�ام س)! ا
+�*�ة أ%�ا و�F3ء��!L�
 �� �)��4ت�5 ا

� وا
�اد*^ ا
'� تN'�ب�5�
��
��%!ون �� ه�g ا
���ك �3ة أدوات . ا
ت��5�P> �� و��N ا
 : � و��5،ت�#�b ��%!ات5>

  :  ش�3دات ا�س*0!�ر ا	!)�y- أ-2

pس'\��ر   �5'��L� �L>ح ش�5دات ت!F�
���, أن  �P���� ��M أ�1 

 8���P أن ت/� ���<�L، آ
��P ت	��'�5 ب�5Qدات ا�س'\��ر ا�ه�Q� g!وع ب)��1، و
�Q!وع 

1،ا
�5Qدات إس> ا �LL% �'
� ا�س'+�دة �� ا���P�5دات إ�Q
 و��cة ه�g ا

L�
�� . �5!ف �� إ�'��ء ا
Q!آ�ت وا
!��ب� ��3%�!ة ا!%��
�	'+�� ���e� �5ر ا gوه�
� و��ارده> أد�[ �� أن ت�5ء 
5> ا
/�Lل �3[ ت�, �ا
'� ت�Pن %�!ات5> ا�س'\��ر

^����
 .ا
 :  ش�3دات ا�س*0!�ر ا	��م- ب -2

                                                 
 .246: ش)��ن رأ�� �/��، �!2^ س�o ذآ!g، ص  - 1
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  ^��2 ]�3 �5'��L� ر ش�5دات ت�زع�L�
���, ا�س��4 أن  �P��
�
���م ب�5 ا
��,ا�س'\��رات ا �'

/����5 1')�دة ا ��!+
�)�F ا ��� ،
�/�Lل �3[ 

�/8L 1��3 ا
��, رب�ح �� ا�W)�ل  �� qوي �'�س�	� 8PQ

1، وه�ا ا��2��^ أ3 ��
�L!ف �+	1
وب��?��� إ
[ ا�س'+�دة . �� ا
'�#�b أ�!ب إ
[ ا��'+�ظ بBس5> �� ا

�L!ف، �@ن ش�5دات ا�س'\��ر ا
)�م ت
/�o در2� �� ت���^ ا�س'\��ر أآ�! �� %�!ة ا
�<�=!ة 
�ى 
�<�L وه� �� �<+b 8��3 ا
�� ت/��1 ش�5دات ا�س'\��ر ا�

��!%��
��4.  .ا ��
'�, ا
�5Qدات ت	�h ب@��اره� ب��> آ ��� ا�س'\��رe�L
أن ا
�� ب�� ��eر  و�'!ات �<'�+����
�N)8 ب����Pن ت	��o ا
�5Qت ذات ا
+�iت ا ,
 وذ

،��!%��
��%! �� أن ���ع إس'\��رات1 ب�� ش�5دات �<'�b ا
��P ذ
, ا� �� آ
 b�#�'
�^ ا��'
 إ?���� �N� �F(�� �5داتQ
��Lرف، أ�� إ%'4ف �'!ات ا
ا

���
 !%��
��P ا� ��� %!ات �3! ا
�)� ا
���c، آ
��	
�� ا
'���o ب�� إ�'���2ت1 �� ا
��%!ات1
� ش, أن =��)� ه�g ا
�5Qد  و.و�	� ت�#�+1 �
�3 o��	'�
ات تN)8 ��ب��'�5 

��%!ات
�N)��5 أداة ��2ة 
'�#�b ا �� .�2ا �
   :  ش�3دات ا	!,�رآ& Q� ا�رب�ح- ج -2

 � �� ��+'	�
���, ا�س��4 أن  �P��82Wة ا!�L� رات��� و�2د إس'\�! 
���Qرآ
� ا��!F�5 �� ت�, 2ب'��L� !� �� ا
!بh، وذ
, ب@��ار ش�5دات ت	'\

��P ا
�،ا�س'\��رات��5> ��%!ات � وه�ا �
�� ا
'� ت'��! !%��
, �� ا
���ء ب/��2ت ا
q�� !5أش �� أو س'G4G و�'!ات . ��ة �� إ��ار ه�g ا
�5Qدات ب+�iت �<'�+���Pوإ�

82Wا !�L�
�^ �� ��Nل ا�س'\��ر ا��'
�'�h در2� آ��!ة �� ا � .�'+�وت
 :  ش�3دات ا�(�Yر- د -2

 ������ ت�Lر ا
���ك ا�س��4
 ش�5دات إ��Nر ت	'\�! ���L'�5 �� ش!اء ا
!�e�
�)�ات وأدوات ا
��8 و�u! ذ
, و�� G> ت�2B!ه� 
وه�g ا
�5Qدات ت1�Q . وا

 8\���P أن ت��<�L و
�P �^ ب)( ا
+!وق، ��5Qدات ا���Nر 
ش�5دات ا�س'\��ر ا
�8 أربQ'ر س�N��، إذ أن أ�	�ط ا�L���'�
��Qرآ� ا
�29!����3 �� ا
 ب��?��� ح ا

��ل
� س'L+[ ا���Nر و�3[ ه�ا �@ن ش�5دات . 3إ
[ إس'45ك رأس ا
�/
�� ه�g ا
��^ �� إ��ار ش�5دات ،ت�ر���N �'[ ت�'�5 ت���� �^ �%! اW�	�ط�  �3[ أن ه�ا 

����
� اL���'� !�u ر�N��N)8 ،إ �� إذ أن ا
��, س''�Nد g��3 دا*�� =���ت ا�س'�Niر �
�\'	���P أن �
� �� ا
�/
3� �� إ��Nرات �2��ة، و�� ه�g ا����
� اW�	�ط ا��L� !

 �L���'� !�u ر�N�س'��م 
/�����5 �)�ل ربh أ�3[ �� ا
�5Qدات �@ن ش�5دات ا�

                                                 
 :  أ�J!أآ\!
�'�س^  - 1
� �� ���Jر إس��4 ش)��ن �/�� إس4م ا
�!واري، ب� -�
��
�، –ر�� اWوراق ا���� �دار ا
+P!، س�ر��،  دراس� ت/����

،]
� اWو(�F
 .161:  ص    2001ا
�	!ى أ  - 2 ���!
����3 ا�،�� ا�س��4�
��
� إس��4�، تN!ب� اWوراق ا�
M،  دراس�ت إ�'�Lد�\
���N ا
، ا
)�د اWول، ا

 . ب'L!ف13: ، ص�21995ة، 
�! ا
	��ي ا
��, ا - 3!�'
�، ا���'�
 . هـ�1417س��4 
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3�، و1��3����
� ���Pن إ�3دة إس'\��ر اW�	�ط اN�'� �L���'�
 �@ن ش�5دات ا���Nر ا
��3�� 8�Qوا: ت ،�L���'�

\��� ش�5دات ا���Nر ا
\�ب'�اWول ش�5دات ا���Nر ا. 

  ���Qرآ
3� �� اWدوات وا
Ð�L �\8 ا��N� �آ�� أن 
����ك ا�س��4
4%
�5 ت�#�b ا��Wال  �� ^�F'	ت <�	
�cار3� وا
�!اب/� وا
��Kرب� وا
وا

 �'
��%!ات ا
�N�5'توا�
 ^�. 
��%!ات  ت� 

�� أن ��رة ا
���ك ا�س��4� �3[ �2ب ا ���'� oس� ��8 �3 و�

� ب8 �� ت+���5�� وت�#�b ،��رة ا
���ك ا
'�Nرi�('
 �5P�'�� ا
'� ت�
��
 آ�� أن اWدوات ا
Wال وه� ا��Wا b�#ت� �	/
 ������'
��%!ات ت	'��� إ
[ �� آ��! ا
Q!وط ا
��ن، ا

o��	'�
 ��، ا
��ب��
��	
�^، �8P ا��'
 وا
)�*�، ��'/�o ا��Wن �3 =!�o تo��F ���أ ا
� أداة ت'��
��	
�� ��ع �� ش�5�P و�� إس'<�ام ���L'�5، أ�� اP'� g�2از ت)��8 ه� 

 ،�����('�
� �ا
���ك �� ا
�5Qدات ا
'� ت�Lره� و�� إت	�ع دا*!ة ا�!� h�'� ��
���� �� ت�'!ب آ\�!ا �� ���'�5 ا�س� آ�� أن إت	�ع دا*!ة ا
')��8 ،ا
/�Lل �3[ ��


')�د  ,
�o وذ�	'
�!ت�q أ��K ب��ب��� ا qت�!� �*�(
ه�g اWدوات وت���53، �� ��� أن ا
Wا gا�دارة وآ+�ءت�5 �� إس'<�ام ه� �دوات، ب��?��� إ
[ 8��3 ا
<�!ة وا
!��ب� ب���3

��%!ات
 .�3[ �	� ت�#�b ه�g ا
3-C'�    :  أدوات ا	*� q& وا	*Q v'w2� ش�آ�ت ا	*+

��%!ات ب 
� اi�(8 أدوات ت\�'���B �3[ اWش<�ص Q!آ�ت ا
'���B �� وo*�G ا
ت'
�� ا��Wال، وت��	> �P8 �3م وتPQب ���B'
 :إ
[ ����3وo*�G ا

3� �� ا
'��Feت :  وث�t ا	*+�'C ا	��د(&- أ – 3��N� ]�3 o*�G�
�8 ه�g ا'Qت
��� ��� آ����B'
 :ا

و���5 ت�'cم ش!آ� ا
'���B ب	�اد ���Ð :  ا	*R$'�ت ا	*+�'�'& Q� ح�	& ت�tL �$� ا	�Q2ة-
 ���B'
���9 1��3ا
� و��ة ا
�')���  %4ل ��ة ا
'�����Bرا �� ��
 وذ
, ���ب8 إ
'cام ا

�/�د
��Pن ا
�	q، و�� ب	�اد ا
�	q ا ���B'
�، وه�ا �� �)!ف ب�� و���ا أو أ�	�ط س��
��9�
 .ا

-C'��ة ا	*+�� ا	�'�ة ح*o ن�3(& 'P o�O ء�L 	& ا	ح� �Q &'�'���M  : ا	*R$'�ت ا	*+
��B'
� ��ة ا
'���B بQ!ط ت�'cم ش!آ� ا��5� �� ���G�
�	'/o ب�
� ب	�اد ���Ð ا
'���B ا

���9 1��3 �3[ ��� ا
/��ة
 .ب��ء ا
�<'�q : تR$'�ت ت+�'�'& ت|دى � �	Q �3R� ح�	& ا	�Q2ة أو ا	�'�ة-
�)!ف ب�
'���B ا. 
-�F$2(�& ا�	,)�'& ا	2ادث ا�	ت ا��'�و���5 ت�'cم ش!آ� ا
'���B ب��^ ���
Ð  : ت+

�/�gcN3 و��ت1 أو ]
���9 1��3 ب���� ��� أدى إ
� إ��ب� ا
 .1دة �� ��
وه� ا
'��Feت ا
'� ت!ت�q ب��د%�ر وا�س'\��ر أو :  O!�'�ت تC)2A ا��2ال-

 ��(� ¸� ).دون ا�رت��ط ب/��ة أو و��ة ا
Q<� ( ب�
/�Lل Ð��� ]�3 �)�� �� ت�ر
 :  وث�t ا	*+�'C ا	O�!Y'&- ب – 3

                                                 
, Working Insurance”, APRA  Neil Esho, Ralf Zurbruegg, “Law and The Determinants of Property-Casualty- 1  

.Paper, N°8, 2001, P: 06 
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3� �� وه� ا
8PQ ا�% ��N� ]�3 ���B'

'����Bت اWش<�ص، و���L ب1 ا !
 ،��ت ا
���ة أو ا
���ء �3[ ��� ا
/��ة �'[ س� �)��� أو آ��5�� �Fe�ا�W!اد، وه� 

3�8 وا��ة،  ����ن �� 52(��')��� �� ه�ا ا
'���B ه� و�3دة �� ��Pن ا�W!اد 
و��Pن ا
�8، و�'> ا�(
�cا�� ���` ا
�')��� وش!آ� ا
'���B ���ب8 ت+�ق �3[ ا
Q!وط وا
ب�� ا

� �Gب'� �� ا
!ات` اWس�س��	� ���B'
 .أ�	�ط �'> س�اده�، و�3دة �� ت�Pن أ�	�ط ا
  �� ���Qرآ
�o ا!= �5 �3��
 �'
��%!ات ا
ت��م ش!آ�ت ا
'���B ب@س'\��ر ا

� أو ش!اء ��L �� ش!آ�ت أو �3 =!�o ���د�o وش!آ�ت �*�� ����Qر�^ إس'\��ر
��ل، آ�� ت��م ش!آ�ت ا
'���B بQ!اء س��ات ،ا�س'\��ر
 وذ
, �� %4ل س�ق رأس ا

� ا
)c�� �� cNا��'�5N
�(�
 �
 .ا
<cا�� ا
'� ت�Lره� ا
�و
4-  v'w2*	ا &q �*	أدوات ا �Q�    : ص��د(t تQ2'� ا	 �(

 !�
�)� ���وق ت���! ا�Wع � �� أه> ا�F��
 ����%!ات ا�%'��ر�
 �(��Nت �و�3
�% ��*�(
� ا
���ل إ
�1 ا
�5	
 ,
��%!ات ا
�eL!ة، وذ
� ا��ب�Wو�3�  ���ر�

�'> �� 1، وت)'�! ودا*^ ا
'���!اW%!ى �'
�� ا!�
 اWداة ا
����ة ب��Lوق ت���! ا
ت �N�
�'> إس'\��ره� �	` #!وف ا
	�ق وا �'
��%!ات ا
��^ اN�5 ت
4%

���'�
� ا� .ا�س'\��ر
 : �تا	*+�'��ت ا�O�!*F'& وا	!��ش -5

� وت�#�b ��%!ات�5 �3 i�('ش�ت ب�(�
ت��م �9س	�ت ا
'���B ا�2'���3 وا
Q�
� أو ش!اء ��L �� ا
Q!آ�ت ا
'� ت��م  �رآ� ��ـ=!�o ا�*�� ����Qر�^ إس'\��ر

 ��� وا
'�Nر�ت ا
)��ر�N�
��Qرآ� �� ا�س'\��ر �� ا
� ب<L>L'�5، وآ�ا ا
ا
�و
��/L
 .وا

6-Q v'w2*	وا &q �*	'& أدوات ا	!�	:2ق ا	ا �: 
    ��
��
�      (ت)'�! اWوراق ا�
��
�Q'��ت ا
�   ) اWس5>، ا
	��ات، اi�('
ب�\�ب� أدوات 

ÇÇ%اد!ات ـ��!ÇÇ�Wا ��ÇÇ	/وت    ^ÇÇ� `ÇÇت'��س <�ÇÇاره� ب��ÇÇإ� �ÇÇ���P�� ا!ÇÇJ� ,ÇÇ

5>، وذ�ÇÇ%د
� آ��Ç!ة ب��Çر إت	�Çع ���Ç3ة                         ر��uتÇ�
� ��Çارد ��Çi�(ت �Ç� �ÇP����، اÇ�W! ا
�Çي !%�Ç�
 ا

�Q'!آ�� 
�ا�
��
 .2و
�s ب��ر ���رت5> ا
 
 
 
 
 
 

                                                 
1 -  !Jس^ أآ\! أ��'�
 : 
-�'P� ،ر��
�س، �P> ودا*^ ا
���ك وش�5دات ا�س'\�	
� ا
!اب)� Q3!، ا
�Qر��،  ��3 أ��� ا(�F
2003� دار ا
�!�ن، ا ،

 .120: ص
 
�� اWس!ج ، �!2^ س�o ذآ!g، ص - 2/� ��	� `�F�
 .، ب'L!ف41: �	�� ��3 ا



 35 ا���ر ا	���ي 	��ه�ة ا�د��ر ا	����: ا	��� ا�ول

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : �jص& ا	��� ا�ول
  ،��*�(
2)�� وا�=�ر ا
�J!ي 
�Jه!ة ا�د%�ر ا!�
�)'�! ه�ا ا
+8L ا M��
 ��
��P إس'<1�4 �� ه�ا ا���=� ب�<'�b �2ا�` ه�g ا
�Jه!ة��1 ��و�، وأه> �� 
8L+
 : ا

- (�� ����� ا! ا�د%�ر'���
	��ك ا��	��� #�ه!ة �� !�3[ 5# gو�2د ��� 
ا
'�Fر ا
'�ر�<� �!ا�g� 8 ا
�Jه!ة ت�Fرات واآ�� �<'�b 3!�� ه و
��اWرض، 

�^ ا��	���'N��
. 
��P ا
��ل  -�
pد%�ر، إ أ�1  ���� b�إ%'�b ا��'�Lد��ن ���� ب��5> �� إ�F3ء ت)!

�+�ت !('
�\8 ا
+!ق ب�أن �)J> ا�� ا
�%8 وا�س'45ك، ت�ور ��ل �P!ة أن ا�د%�ر 
 b�إ�'�Fع c2ء �� "  :
pد%�ر �3[ أ�1و�� ت����� �� %4ل ا
�/M إ
[ إ�F3ء ت)!

�د8% �	'P� وة!G أو �P� وأن ،ا�س'+�دة ��1ا
+!د ��  بQ!ط أن ��Pن �� ��رة ت
�b "  أي ز�� 
pس'<�ام �� ا�س'\��ر��Pن �'��� �� !('
وت����� �� %4ل ه�ا ا

� ا����� ���3! أس�س�� وه� ا
�%8 ا��'+�ع إ
[ أن 3G4G ]�3 b��'د%�ر ت
 .وا�س'\��ر

-   ��/�
��'�Pن ���	> ا�د%�ر إ
[ ����3، إد%�ر �/�� وإد%�ر أ���2، أ�� ا�د%�ر ا
�، ا
��Fع ا
)�*��، ا
��Fع ا
)�م وآ�ا ��%!ات آ�L� �� �� 8در وه� ��P/
��Fع ا

 ا�د%�ر ا
!س��: ن أه> ��Lدرg ه�أ�� ا�د%�ر ا���2W �@و، ا
��Fع ا
<�ص
 .�د%�ر ا
<�صوا
 . ب@%'4ف #!وف وإ�'���2ت ا�W!اد ت')�د ا
�وا�^ ا
'� ت/�8 ا
+!د �3[ ا�د%�ر-
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�، و�� أه> ه�g اc52Wة -��*�(
��%!ات ا
� اi�(ة تc52ب��ك :  ت')�د أ ،��ا
���ك ا
'�Nر
o���، ���د�o ا�س'\��ر ا�س'\��ر ا
���ك ا�س��4�، ��Q·ت ا
'���B، ���د!�
 ت���! ا

،�3��'
� �)�ش�ت ا/�Lو� ��3���، و�	'<�م آ8 وآ�ا ا
'����Bت ا�2'�
��
 ا
	�ق ا
���*�(
��%!ات ا
� وت�#�b اi�(�5 ت
4% �� <'�    .�52ز �� ه�g اc52Wة أدوات 

  ،���روس
وب�5ا ��Pن �� ت)!?�� �� ه�ا ا
+8L إ
[ ا�=�ر ا
�J!ي 
��Jه!ة ا
� أآ\! �@�1 ����e و�'�
�� ا
!ؤ hK'ت ] <N� ��دراس� ا
)�ا�8 ا
'� ت�b وراء ت/�

 ��*�(
��ا
�د��oوه� �� س�/�ول ا
'F!ق إ
�1 ب8PQ ��%!ات ا
��Fع ا
  . �� ا
+8L ا
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 ا���ا�� ا����دة ��د��ر ا������ : ا�
	� ا�����

���� : 

ي ا���ارات      ���  -� �� أن ����� ا������ت و� ی%&%�$ ا�����ف   – !� أی� دو�

�          وإت�1ه��ت%$ وا��.وا!-      ,*+ �*(ك ا'!�اد  .�����4د ,3! ،��8��ارات%$ ا7دخ�ری $�ا���� ت:9
    ����=ء ا;خ��.خ� ا�1��< وی��? دخ*��=ء ���%*� ج��Aن ی��B ارا���8 
���?  ی��� .����ك ا��.ی��Cن ه3�! 


ا ا����ار،        ���دی� ا���� ت��EF                ا��(اD ا��� ت:9$ هG�87ا D�� ا��(ا��? أه&� $H���+ ا�*�!
��(ى             � .��� ت:.ی! ����Jر �K�أخ�ى ت� D,*+ �8ار ا��4د ا7دخ�ري، إ� أن ه�3ك ,(ا

��MJ ا'�       آ���(اD ا7ج�&� دخ�ر  ا7G�ا� +�*, D&�Nا��� ت ��,      ������ ا��7���KO*� �����
�            ) ��دات وا������. ا7ج�&�,�� ا����J.ة    ا�(���ي، درجS:ل ا�)��، ا��:��.ل ا7,��� ��%3و

�D                 . �&( ا�(,� ا7دخ�ري  � ا��(ا���ی? أه&��V9ا� +�*, +��< � ی�4�C! ��و7�Bض�!� إ�+ ذ�
�(اء                � $%�)�� ا��� ت�EF ت��EAا ه�� ,*+ �8ارات ا'!�اد ح��ل ا���Gف !�� دخ���F&ا�

  ����ر وذ����%Zك أو ا7دخ��7�B     ة�����وض ا�&���� وا���!���G&ت ا�Z�%���\ ا�����? [�ی�, �
�!�G&ا�3_�م ا� �! �%B ا�&�&(ل .      

�.ه�       ���ري �*���ZJت وت:.ی��� ا���*(ك ا7دخ�! �EF��� ت��D ا���+ ا��(ا�إن ا�����ف ,*
             ��� إ�+ ج���` إ����.ا%� �OBی��*Jل     ����,. ,*+ ت9(ی? ا�&.خ�ات ا�������دود ,ذات 

ی. ? آ��ب ا��3&�� ا�G�87دی� وا7ج�&�,�� ,*+ ا�.ور       ، ح�b أآ. ا��.   ([�G�8a��3د ا� 
       ��G�Nا�&.خ�ات ا� >K�*ي ی&9? أن ت
!� ا��3&��، !��&.خ�ات �( أخ
ت [�ی�%� �:�(        ا�

�� ا����رف ,*�%��� ا�&������ ا7دخ�ری����D  'و,����� ت&(ی�����.م !����� ����� Z���B >����C!  -ری����N&ا�
   ،D���- آ9��+ ا�&1�&�*, ����.ه� ا�1&�Jد !(ا)������V&�ری� و���+ اا�7��Cن  و,*�! ����? ذ�� d��9��

�? ا�  , ��%K1ح   �3�9�(رة �� ��! ���%B ظ���.اول وا7ح�4�� ����   =ات ��.ی,���� ?� ������*D ح�&�
&� ت.اول ا��3(د،  � .ی�K*� d9�3 ,*+ ا��3&�� ا�G�87دی

�3:�ول                  � ��3�C! ،تZJ��? أ�E آ��K ,*+ ا���*(ك ا7دخ��ري �*� Dو�&� �%
f ا��(ا
 �! D�ZE   bث �Kحb، ح�b �!� ه
ا ا�DG4 ت:.ی. وت:*�D ه
f ا��(ا:K&ق !� ا��O�3

 +����Dا'ول إ�����دی� ا��(ا��G�87ا  �����D   وذ�����ض وت:*����Zل ,���? خ����ات  ���i�&ا� $���أه
  +��*, �����K&ا� ��EA����دی� ذات ا���G�87ا$������  ح1�Vا� b��:K&ا� ���! �����اد، أ��.خ�ات ا'!� 

 D���$ ا��(ا����3ض أه��! ����` دورا ا7ج�&�,���� ت*�����ا����+ أ����*, ��EA���� ا�����(ى !�� 
��ر���ZJت، إدخ���  ا����� ا'خ����ج !��3� k��*�� ����+ درا���إ������F&ا� D����  ا��(ا�%� ���وا��
 �S�8ار ا��4د ا7دخ�ريأی +*, �    .  وه
ا !� ا�&b:K ا�b��V،تl��B ��EA ا'ه&�

 
 

  ا���ا�� ا$#"	�د!  : ا����� ا�ول
  �EA�ی�*Jا��� ت:.د ح1&< ا7دخ�ر ا��� ،�? ا��(اD ا�G�87دی �,)&1&B 
)��? ا�&1�&��ت، وی&9? إج&�ل ا��(اD و -&�1ا��� ت:&D ا�G�87دی� اf !� أي 
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.خ�ات  D9� �! >B دخ*%$ وا7ح��4ظ ? !�ا'!�اد ,*+ ا7��3ع ,? إ��%Zك ج=ء 
� .ا��(اD ا�����
     ا����: ا��'�& ا�ول

? ا�&1�&��ت دخ(�%$ �B? ا�4�7ق اZ%��7آ�   -&�1ی��$ ا'!�اد !� أي 
ا7دخ�ر، !�3.� ی��*$ ا'!�اد دخ(�%$ ���1� إ���اآ%$ !� ا��&*�� ا�7��ج�� أو أي و

ا��.�ت وی.خ�ون �*- وا� �*:G(لG.ر nخ�، !�C%$ ی�43(ن ج=ء آ��Kا ? دخ(�%$ 
�8�Kا� . +*, D? ا��(اD إ� أن أه$ ه
f ا��(ا ��Kد آ.�B وی�:.د ا�1=ء ا�&.خ�

Dى ا�.خ)�� .1ح ا�&��اZ]7ق ه( 
  ��� ا��'�, �+*!  ا�:أو)

��(ى ا�.خD ا�&��ح  +*, ����Jرة ر)GB .&�ی� �*J7دخ�ر ا����! . ��Nآ/.-وی 
إ�+ أن ا7دخ�ر ی�1< إ�+ ا�=ی�دة - ا�=ی�دة !�  "�+*!  ا���� ا��'�,"!� �_�ی�<  

Dا�=ی�دة !� ا�.خ ? D8أ �، n +3�&Bخ� !Cن ا�=ی�دة !� *��(ى ا�.خD، و�B ?9.رج
�.خD � ت�MG آ*%� �aدخ�ر، وإ�&� ت(زع �B? اZ%��7ك وا7دخ�ر، وی:.د ه
ا ا

و,*�< !Cن ��(ى دخD ا��4د ی�. أح. ، 2ا��(زی- � ی�&+ D�&��B ا�:.ي �aدخ�ر
� ��*(آ< ا7دخ�ري���Jا�&:.دات ا��. 

  �K�ه( إ� ا�1=ء آ/.-وی� � أن اZ%��7ك أه$ ? ا7دخ�ر، 'ن ه
ا ا'خ�� 
� اZ%��7كا�&�*&, .�B Dا�.خ ? ��K�. 

، �s�3��3 !� ا'خ�� دا�� ا7دخ�روإ�.ادات%� �%
ا �K3.أ B.را�� دا�� اZ%��7ك  
 �ت��$ ا�.خD ا�
ي ت:DG ,*�< إ�+ �8&�?، ا'ول ی43\ ح�b أن ا�(ح.ات ا�G�87دی

8� آنإذ ،��Nاء ا��*- اZ%��7آ�� وا�1=ء ا��8�K ی.خ�Zی*� ری�ض�� ت9(ن ا�� �&) �!
?�,�O8 ي ی:(ي
 :)ح��� ا�3&(ذج ا�&t�K ا�

Y = C + S  ⇐ S = Y – C bح�  : 
Y : Dا�.خ DV&ا��1ريی        ، C :       ،كZ%��7ا DV&ت S :ا7دخ�ر DV&ت. 

� ی��ل ,? اZ%��7ك ی&9? أن یD�3 إ�+ ا7دخ�ر،   Dن آC! ������Bو �!�:*�D دا�
 .Zك ه( !� nن واح. درا�� �.ا�� ا7دخ�را�7�%
  �
ا !Cن دا�%Bو ،Dك ه( ا�.خZ%��7ت:.ی. ا �! Dی.خ Dو� �� أن أه$ ,�

- ا�.خD أي ��Oك ت�=ای. خZ%��7ا :C = f(Y)  
 : ح�b أنC = a + by: و�9�` ه
f ا�&��د�� !� ا�4��ة ا����Gة ا�&.ى آ&� ی*� 

                                                 
(�+ ,�ی��ت، �ج- �K\ ذآ�f، ص  - 1 .&:  �Bف134: ح��G�B ،. 

� ی�ت4- ا�.خD ت�ت4- آ
�� ا��43� '' :  ���B(ن N%(ر وا�
ي ی�(ل1882أ��ر ا�G�87دي إ�D9 إ�+ �d4 ا�&Zح_� ,�م * .3,
 ? D8أ �K�3B -4و�39%� ت�ت �
یi�*� �GG�&ا� Dا�.خ �%B -4أ�_�''ت*� ا��� ی�ت D�G4�ا� ? :، و�*&=ی. 

- ،�Jا�1=ا ،��� .07: ، ص1993 أح&. ه�3، دروس !� ا��:*�D ا�9*�، دی(ان ا�&KO(,�ت ا��1
2 - ? Dأ�_� آ  :   

-�&,  ،�Jا�1=ا ،��� .، �G�Bف60: ، ص1990 ���ي، ا��:*�D ا�G�87دي ا�9*�، دی(ان ا�&KO(,�ت ا��1
-)G3ري ا�=ی?، ���nت ت�1N- وت��8� اV��7&�ر آAداة ��&(یD ا��3&�� ا�G�87دی�، أ[�وح� دآ�(راf !� ا��*(م   

� ا�1=ا�J ص� . ، �G�Bف41:ا�G�87دی�، ج�
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a : كZ%��7ا ? ا�
ي � ی�K- ا�.خD، وی�&+ إ�G�8دی� Z%��7�Bك ت&DV ذ�� ا�1=ء 
 . a<0 ا�
ات� أو ا��*���J وی9(ن 

b : a� ا�:.ي D�&ه( ا� ?�B را)G: .1 و Z%��0ك، وی9(ن 
 دا�  ا$;":9ك ): 1-2(ا��34 

 
                                                                                                  

 اZ%��7ك
 
 

                                             C = a + by 
                              C = f(Y) = a + by                                     

             
 a 

                                            
                                                                                                    D                                         ا�.خ  

:���ات !� ا��:*�D ا�G�87دي ا�9*�، N3(رات �Bت�، :&. ��یk إ�&�ن، : ا��	�ر
  .91: ا�1=ا�J، دون �3� ا��N3، ص

� ت�. ��H�-./ا7دخ�ر ا��1ري آ �,*+ أ��س  �.ا�� ا7دخ�ر، أول :�و�� �.را�
� �aدخ�ر !� ا�D9N ا�����O��Kا� � : دخD ا��4د ا��1ري، و8. وض- ا�.ا�

S  = - a + (1-b)y 
bح�: y  :ا��1ري Dا�.خ DV&ی.  

 a  :7دخ�ر ا�B دی��G�8وی�&+ إ ،Dا�.خ -K�ي � ی

ات� ت&DV ذ�� ا�1=ء ? ا7دخ�ر ا��
 .a<0أو ا��*���J وی9(ن  

(1-b) :دخ�رa� ا�:.ي D�&ا� .  
8� �B? ا7دخ�ر آ/.-و8. إ!��ض Zإ!��ض أن أن ا�� bح� ،��Oا��1ري خ Dوا�.خ 

? ا�&�D ا�&�(�a� tدخ�ر،  �Kوأآ �B�E دخ�رa� ا�:.ي D�&ا ا'خ�� ی�=ای. ا�
وأن ه
Dى ا�.خ)��1- إرت�4ع . 

� ت �Bا��� �، آ&� ت�K? أن ا�.خ�K�a D ,? ا�4��ة ا����Gة �(ج(د ا��B�V إن ا�&��د�
 - ��Oا7دخ�ر ت�=ای. خ �
ا !Cن دا�%Bى ا7دخ�ر، و)��ه( أه$ ,�D ی.خD !� ت:.ی. 

 ،Dا�.خ �� أD8، وی&9? إ��3��ج دا�K�3B أن ا�=ی�دة !� ا7دخ�ر ت9(ن �Zح_ -
? خZل دا�� اZ%��7ك وآ��,.ة , �����B ا7دخ�ر �ت���[- دا�� ا7دخ�ر - ا�&:(ر �

ی��وي ا��4G ,3.  د��� ,*+ أن ا7دخ�ر 9(ن اZ%��7ك ��وی� ا�.خDا'!�� ,3.� ی
 �O�3ا ,3. ا�
 :!� ا�D9N ا�&(ا��آ&� ه( (ض�  Bه
ا ا�&��(ى، وی��S ه

 دا�  ا$د��ر ا�3/.-!  ?� ا���ى ا�=	/* ): 2-2(ا��34 
                                                 

:&. ا��Nیk إ�&�ن،   - 1fذآ� \K� -ج� .، �G�Bف171: ، ص
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 اZ%��7ك 

                                                                                                و 
 ا7دخ�ر

             
                  C                                          

                        A                                                              
 

S = -a + sY             
        a                                                                                               

  
                         45°                         B 

  Dا�.خ    Y                                                 
                             إدخ�ر (ج`            إدخ�ر ���` 

          -a                                                                                              
:&. �(ري ا�N&: ا��	�ر $��� $*, �! Dخ.(�+ ا��Nوف،  .&:�ي و 

 .292: ، ص2007,&�ن،  �Nا�G�87د، زه�ان �*3
 
 

Z أ����� !� ت:.ی. ��(ى اZ%��7ك وا7دخ�ر، !��ارات  �, Dا�.خ �K�ی�
 �- ح�O�B .1� b(ر ��(ی�ت ا�.خD، وه
ا � یFآ.f ا�(ا8ا7دخ�ر ت9(ن �Nو[

 �V��3ء ی.خ�ون أآH'ا��4ا ? �اء ـ
 ی�GحK< إرت�4ع 'ن إرت�4ع ��(ى ا�.خD 1? ی(ج%(ن آD دخ(�%$ �K�7ع ر�KHت%$ا�
ی

 ��KOا ت9(ن ا�
%� ،�N��&ى ا�)���K1ة ,*+ ت�M�G دخ*%� ��Sوری�ت ا����4ة!�  
Dا�.خ ��iك،,3. تZ%��a� ا�:.ي D�&��B ذ�� ?, �Kو��    :Pmc = ∆C /∆Y = b  

 ,? ا����i !� ا�O*` ,*+ ا��*- اZ%��7آ��  وی��K، ه( ا�&�D ا�:.ي �Z%��aكbإذن 
Dا�.خ �! ��i�ا� ?, sا��3ت  . 

� اZ%��7ك، !�C< ی&�339 إ��3��ج  �*&, .�B Dا�.خ ? +�Kت �وB&� أن ا7دخ�ر ه( 
 :ح�S = f(Y) = Y – Fc(y)   b               : آ&� ی*� 2ا�&�D ا�:.ي �aدخ�ر

Pms = δS / δY = S 
Pms = ∆S / ∆Y = (∆Y - ∆C) / ∆Y 
Pms = (∆Y/ ∆Y) – (∆C / ∆Y) = 1 - Pmc  

� B.را�� دا�� ا7دخ�ر ا�3�9=ی� ا��Kح�V? ا��.ی. ? و��. �8م � �*.ول ا�&��.K�3��B 
� و�3%�إ�+ خ*G(اوا��3 sJ��� 1 : 

                                                 
 .160: ، صO.P.U ،1991، ' ا�.خD ا�([�3 ا�.ور ا�G�87دي �*.و�� و:.دات'  B(ل ��(ی*�(ن، ,*$ ا�G�87د  - 1
2 -   ،�V��Vا� ��KOد ا�9*�، دار ا�&���ة، ,&�ن، ا��G�87دى ا�K .، �G�Bف110-109: ، ص2005ح��م داود وnخ�ون، 
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- �*Jا7دخ�ر ا��� +*, ��EA�ا� �! �&% .ی*�` ا�.خD ا��1ري دورا 
-)�!��Kج`،  أ�E ا�.خD ,*+ ا7دخ�ر K�3 Dأج ? ����3Hء !�C%$ ی�K*(ن ,*+ ا7دخ�ر 

? ت:���%$ ح. ا��49ف، إ� أن  $Hا���4اء !�*+ ا�� �ت&(یD اZ%��7ك !� ا�&���DK، أ
?�KK�� ن !� ا7دخ�ر)KHأ�%$ ی� b�4، ح�Gخ�ات%$ ت��وي ا�. :ذ�� � ی��3 أن 

ض ? أجD ت&(یD اZ%��7ك !� أ�< ��d �.ی%$ ا���4� ا��9!�� �8a��ا: ا�A�& ا�ول
D�4ض ا�.خ�إ� � .ح��

 .أ�%$ ی:�و�(ن (اج%� ا���*�Kت !� ��(ى ا�.خD ,? [�ی\ ا7دخ�ر: ا�A�& ا�����
  
  Dل �&( ا�.خ.�&� DB ،ج` ,*+ ا7دخ�ر) �Eذو أ t�! Dا�.خ �K�و� ی� d4�

 ا'�E أی�S، و8. 
 Dا�.خ �! �ا�&��ح ��4�aق و�.ل �&(f، أخ
ت إح.ى ا�.را��ت �.ل ا7دخ�ر دا�

Dوإ��%� إ�+ أن آ 
f)&� ل.�(ج` ,*+ �.ل ا7دخ�ر2 ? ا�.خD و �Eأن �&( ا�.خ* �%&� أ b�:B ،ـ ـB D

!DS [�ی�� أ، وی��3 ذ�� أن %0.5 یFدي إ�+ إرت�4ع �.ل ا7دخ�ر ا���B �*Jـ 1%
�.ل �&( دخD ا'!�اد �B!- ت9(ن��!- �.ل ا7دخ�ر . 

�، أضي �aدخ�ر ی9(ن أD8 !� ا�. ا�&�D ا�:.-� ,? ا�.ول ا�&��.�k إ�+ ذ�� ول ا��3
t�)�&ا� D�&ا� ? �Kأآ �&Jدا d�� >أ�. 

 � �& M*��و��\K Dا�.خ �! ��iأن أي ت  ��B ?9ا7دخ�ر، و� +*, �EFی
(اج%� ا���*�Kت !� دخ(ل ا'!�اد، !%$  �! ��� ��H �K�أ��9ل ا7دخ�ر ا��4دي ت�

�? وإ��=ا�ت ای��&�ون !� دA�أ��9ل ا7دخ�ر ا��!- أ��8ط ا� ?��8.ي �.ی? و��Hه� 
 .�iB ا�3_� ,? ا�7��4ض !� دخ(�%$

- ت�.د ا�.را��ت،  �� D: �:Kأ� \*O&ا� Dا�.خ �8� !� �_�یZا�� � إن د8
,*+ ا�(�ی�ت ا�&�:.ة ا'�ی�9�  (S. Kuzent) ز��Bآ!�. آ�4N ا�.را�� ا��� أج�اه� 

ت&�D إ�+ ا��KVت و�&.ة [(ی*� ج.ا �ر ا���Oع ا���J*� !� ا'جD ا�O(یD أن ��` إدخ
�(�t دخ(ل ا'!�اد �! �E.ة ا��� ح��K9ا�=ی�دة ا� ? $H���B . ذ�� .�B و8. ت(ا��

? ا�3_�ی�ت ا����� B.ا�� ا7دخ�ر !� :�و� �,)&1� ـ -K�دی�? !� ت�G�87ا ?

                                                                                                                                                         
 : �Z]aع ,*+ ���sJ ا�.را��ت D�G4���B أ�_� - 1
-  �G�Nدات ا7دخ�ر ا�.: ،d�)�4. ذ�(ن ی- ا��7رة إ�+أK, D�E. ا��K1ر ا�1(�د و  �� ح��� ا���اق، !� ا�.ول ا��3

� ت3&�� ا��ا!*1 .166-160: ، ص1990 ی?.
 See: - Klaus Schmidt-Hebbel and other, Household Saving in Developing Countries: First Cross- Country -2  

., 1991 , p:542 ,Volume 6, Number 3World Bank Economic Review Evidence ,  
- Gulnur Muradoglu and Fatma Taskin, Differences In Household Savings Behavior: Evidence From Industrial 
and Developing Contries, The Developing Economies, 1996,p:141. 

�.ل �&( ا�.خD ,*+ ا7دخ�ر ا���J*� !� ا�&.ى ا�O(یD، أ�_��9? *  ��EAأ��رت إ�+ ,.م ت � :ه�3ك درا�
Asim Husain, Private Saving and Its Determinants: The Case of Pakistan, The Pakistan Development Review - 

. 1996, p: 51 
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�%�! �EF&ا� D4%(م ا�.خ ���K]أم: �*(آ%� و �Kأم ا��3ـ ،\*O&ا� Dه( ا�.خ D؟  ه $Jا�.ا
 � .إ�¿....  ؟ t+1 ا��3� أم دخt DهD ه( ا�.خD !� ا��3

 �+*!  ا���� ا�.A�� :ث��/�
ح�B b.أ �CB���د )1949( دوز��*ي��. ��غ ه
f ا�3_�ی� ا�G�87دي ا'�ی�9  

*�%&� �_�ی� و�(f إ�+ ,.م ��ی�ن ا7!��اض�? ا�*
ی? �8� , آ/.-دا�� ا7دخ�ر ,3. 
 : ، وه
ان ا7!��اض�ن ه&�ا�"=�/�!/Gو          آ/.-ا�O*` ا�9*� ,3. 

 . أن ا��*(ك اZ%��7آ� �D9 !�د ���D ,? �*(ك ا;خ�ی?-
-&� �8Z, إ�&� ه� Dخ.��B ا7دخ�ر �8Z, أن �*E�)��9�3 ( ،?B&�3+ أن ,�K ا�=

 d43B ح1$ ا����iات ا��3ت1� ا����iات !� ا7دخ�ر ا��3ج&� ,? إ���4ض ا�.خD ت9(ن
Dإرت�4ع ا�.خ ?,. 

  >B ي ج�ء
 وا���DJ أن �.ل ا7دخ�ر ی�(k8 ?*!���ن!7�Kض�!� إ�+ ا7!��اض ا�
�3�K أن  ا���D ا���43 دوز��*ي!�. أض�ف ,*+ وض- ا��4د ا��K�3 !� ا�&1�&-، 

 .!�اد �:( ا���*�. وت:��\ ��(ى ���N أ,*+ه� 8(ی� �.ى ا'ه�3ك إت�1
 :  دا�� اZ%��7ك ,*+ ا�D9N ا�����دوز��*يو��. ��غ ا�G�87دي  

Ct = F ( yt , ymax ) = ayt + bymax                                bح�: 
yt  : DV&ا��1ري ی Dا�.خ   ، ymax  : \Bا�&��%*� !� ا��� >�*, DGح Dأ,*+ دخ DV&ی. 

(a , b)*, كZ%��a� ن ا�:.ی�نZ�&ن ا�ZV&ا���ت�` و  ی +a,b > 0. 
 >38� ا������ دا�� ا7دخ�ر!Cن وZ���B +Oت�:St= F ( yt , ymax ) = (1-a)yt +(1-b)ymax   

� �*.خD ا��1ري (b -1)  و  (a -1)ح�b أن K�3��B دخ�رa� ن ا�:.ی�نZ�&ن ا�ZV&ی
                                                                      .1وا�.خD ا',*+

��(ى  ?, �*���� ا7دخ�ر !� ا'جD ا�O(یD ت9(ن K�� نC! �3ء ,*+ ذ��Bو
\*O&ا� Dا�.خ  M�� .8و ،\B�� Dا��1ري إ�+ أ,*+ دخ Dا�.خ �K�� �! ات��i�*� ��!و

 : ح(ل ا7دخ�ر !�&� ی*� د,�J$ �_�ی�� دوز��*ي
-?�B �8Zا��1ري، وإ�&� !� ا�� Dا�.خ �! � ا�.خD ا��1ري وأ,*+  ا7دخ�ر ��d دا�

\B�� Dدخ. 
 ,.م إ���Zل تZ�S4ت ا'!�اد، ح�b أن ا�.خD ا��K�3 ه( ا�
ي ی:.د ا�&�a� Dدخ�ر -

\*O&ا� Dا�.خ dو��. 
� ا'�� ا��� ی��*O(ن B%�، وا��� ت3�&� ,�دة  -N���1راة ا�&��%*�9? �&��(ی�ت 

���Kة، و,*�ـ< !ـCن �ـ.�ت *+ ـ��Â4ت ا�.خD ا', $%3 ��Gك !� ا�&.ى ا��Z%��7ا
 .2وا�&:�آ�ة !� ت=ایـ. ��&� K�B` ا���*�.

                                                 
� ����، �3Bء �&(ذج إ�G�8دي آ*� �.ا�� ا7  - 1��K�)B�J1=ا��B �%9(��ت&B FK3�ج����، ا�&�%. ا�([�3 دخ�ر وا�� �، ر���

� ا�1=ا�*�  ،�J�t�O وا7ح�Gء،�  .37:، ص2001ج�
����8� 'أح&. ح�. ���دي و و��. ,�ب ه��$، دا�� اZ%��7ك !� ا�G�87د ا���(دي   - 2 ��  '1989-1970درا�*1 ،

� ا�&*� ,K. ا��=ی=، ا��.د � :و�&=ی. ? ا��D�G4 أ�_� أی�S .  56: ، ص1991، 4ج�
-Dادی�B ري�� ا'و�+، 'ت�ج&� �%�د رض�  '   ��Bر �KOوت، ا���B ،ر، دار ا'�(ار�&V��792: ، ص1966، ا7دخ�ر وا-

93 . 
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 ،sJ��3أه$ ا� DV&�ا7!��اض�ت ت f
� ا�&.خ�ة ? ا�.خD   !�و�3Bء ,*+ هK�3أن ا�
ت�(k8 ,*+ ا�(ض- ا�N*� �K�3�M !� �*$ ت(زی- ا�.خN��! ،D�M ذو ا�.خD !(ق 

 t�)�&إدخ�رتا� �K�� -4ت�fح�? أن ا� �! Nذا M�  �4�3ت t�)�&ا� ? D8'ا Dا�.خ
�1� إدخ�رf، وذ�� '�< ی:�ول Kك��Z%��7ى ا)��وإذا �D . راة ا;خ�ی? !� 

 �K�3ی.خ� ا� D_ی >�C! ?ا�N�M !� وض�< ا��K�3 !� �*$ ت(زی- ا�.خD خZل ا�=
\*O&إرت�4ع دخ*< ا� ? $H���B Dا�.خ ? �%�4�. 

8� �B? ا7دخ� أن دوز��*يو8. ذآ�  Z�4ض ا���أو�8ت إ� �! k*��ت Dر وا�.خ
و,3. إ���4ض ا�.خD ,? ا�.خ(ل ,3%� !� أو�8ت ا�3&( ا�&3�_$ �%�، !�4 أو�8ت ا���9د 

� ا��� ت:��� ,3. N��&ی�ت ا�)�� +*, ���(اf ا���B\ ی:�ول ا�&��%*9(ن ا�&:�!_
� أD8 أK�3B ?9آ%$ و�Z%�ن إ�)S4�ا ی��3 أ�%$ ی
�، وه�B�� ة رواج��! +*, ? �K��

D�4ض ا�.خ�ك !� !��ة ،إ�Z%��7ا ? ��4��*� �B�1�إ� �Vوه�3 ی9(ن ا7دخ�ر أآ 
ا���9د، أ� !� !��ة ا�7���ش، و- إرت�4ع ��(ى ا�.خC! Dن اZ%��7ك ی=ی. و�9? 
tKBء 'ن ا�&��%*�9? ی=ی.ون .خ�ات%$ !� ا�K.ای� و�B. ذ�� ی�!�(ن ��(ى 

 .1إ��%Zآ%$
  Dا�.خ �� ,*+ ا�.خD وتFآ. �_�ی�*O �ا��K�3 أن ح1$ ا7دخ�ر � ی��&. B.رج

 $*� �! �*Jا��� f
%� �K�3ا�&�آ= ا� +*, f8.ر إ,�&�د �*Jا��� >�*, DG:ي ت
ا�&O*\ ا�
 �N��&ی�ت ا�)�� –ت(زی- ا�.خD، و!� ح��ت ا�3&( ا�&��&� وا7رت�4ع ا�&�OSد !� 

� ا���9ن �K��i� �K�3��B–ا�&�آ= ا �! ��i�ن ا�C! 3�\*��ی �&�! � �ZJ��*� �Kت ا�&��*4
��B�E D_�� دخ�رa� t�)�&ا� D�&ن ا�C! $E ? .B�(زی- ا�.خD ��9(ن ض�i*� Z�Âی�، و

��K ه
f ا�3_�ی� أن ت:��\ ا�&��واة !� ت(زی- ا�.خ(ل، یFدي إ�+ إرت�4ع �وت 
(ل �8&� ا�&�D ا�&�(�a� tدخ�ر ��G�8aد آD9، أ� زی�دة ا���4وت !� ت(زی- ا�.خ

 �N��&*� +*,'وت���4 ذ�� أن ا�&��(ی�ت ا ،���9, �ت&DV ضF�! +*, �Oiدي إ�+ ���1
 �K�� وره�.B �*%��4، وا��� ت��ا�&3 Dت ا�.خ�Â!أ�Kا  آ
? دخ(�%�، 3�B&� ی�1< ه

� ا�&��(ی�ت ا��G(ى �*.خ(ل إت�1ه� �:( ا�&=ی. ? Sا�tiS إ�+ ا���Sؤل آ*&� إ��4
 .ا����رب !� �&t ا��(زی-

Bا7دخ�ر، !�. أض�ف و �K�� +*, Dت(زی- ا�.خ �Eإ�+ أ � دوز��*ي�7ض�!
Dـ? ا��(ا �,)&1 

 ?�B �8Zة، ا��.J�4أ���ر ا� ،Dل �&( ا�.خ.�� ا7دخ�ر وه� K�� +*, �EFا'خ�ى ا��� ت
 �KHر �Sا��(زی- ا��&�ي ��!�اد وأی ،DK���&ا�&�(8- !� ا� Dا��1ري وا�.خ Dا�.خ

 . �*O(ارئا'!�اد !� ا7دخ�ر
&� �K\ إ�+ أن �D ا��4د �aدخ�ر M*�ا'خ�ى ,*+  -و� D- إ!��اض ��Bء ا��(ا

�=ای.ة–� ه� ,*�< � !� وض�< ا��K�3 !� ت(زی- ا�.خD، وأن �*&�ت ه
f ا�.ا��  دا�
Dت(زی- ا�.خ D9� ��iت - ��i�ت . 

                                                 
1 -  �G� ا7دخ�ر !� *9N� -ا'��Kب -ا'��Bد: :&. ,K. ا��4iر، �KOق، ا���ه�ة،ا��Nزه�اء ا� �K�9 �����ت ا��Zج،

 61:،ص1997ا'و�+،
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      �+*!  ا���� ا��ا�K: ث����
 ا�
ي ی�ى أن �_�ی�� ا�.خD ا�&O*\ ?*!���نت�3` ه
f ا�3_�ی� إ�+ ا�G�87دي 

�K�3ا� Dوا�.خ B �8Zا�� �4%(م ا�.خD ا��1ري آ��Aس �.را� +*, ���8� Dا�.خ ?
? دخD ا'��ة �Z%��aك ی�(k8 ,*+  آ/.-ـ !. وا7دخ�ر MG�&رأى أن ا�1=ء ا�


ا ا�.خD، !� ح�? أن �_�ی� ا�.خD ا��K�3 وج.ت أن ه
ا ا�%� \*O&1=ء ا�&��(ى ا�
� �.خ(ل ت*� ا'�� ا�&�1ورة �%� وا��� K�3��B ت*� ا'��ة Dى دخ)�� +*, k8)�إ�&� ی

Dس ا�.خ��� +*, �%*E�&ی�ى . ت ��
 أن ا�.ا�� ا'����� �Z%��aك و��B���� ?*!���ن!9
�، إ� أ�< ی1. أن ه
f ا�.ا��ا7دخ�ر �K��3ت �8� �B? ا�.خD ه� دا�Zت�(م ,*+ ا�� � 

� أ�&���B f.خD ا�.اJ$ واZ%��7ك ا�.اJ$، ح�b ري وا�7ا�1 ?�B �&ك ا��1ري، وإ�Z%��
 Dا�.خ ? ��B�E �K�� )ه $Jك ا�.اZ%��7ض أ���� وه( أن ا�! +*, �ت�(م ه
f ا�3_�ی

$J1ا�.ا.  
  ? �وی��N ا�.خD ا�.اJ$ إ�+ ذ�� ا�&��(ى ? ا�.خD ا�&�:�\ خZل !��ة [(ی*

، أ� 2ة وا�.خD ا�&�(8- ا�:G(ل ,*�< !� ا�&���DKوا��Vا�=?، وه( یD&�N ,*+ ح$1 
4%(م  ?, �Kا !%( ی�
� �ا�.خD ا��1ري !%( ی��N إ�+ ا�.خD ا�&:�\ خZل ا�4��ة ا�:���

Dا'ج ��G8. 
� ,���3 أ����� ه� EZE +*, .&�ی� $Jا�.ا Dن أن ا�.خ� : و8. إ!��ض !�ی.

8� ا�����وی: 3 ا���� ا��Lري-Z���B >3, �K��   :y = yp + yt ………..1         
bح�:     y :  ، ا��1ري Dا�.خ DV&یyp : ،  $Jا�.ا Dا�.اخ DV&ی yt :  Dا�.خ DV&�8یF&4ا�. 

�8F أي?*!���نوd43B ا��Oی�� ی��$  �G3,و $Jدا �G3, +ك ا��1ري إ�Z%��7ا  : 
C = CP + Ct ………….2 

 !�CT ��4$، أ� اZ%��7ك ا�&�8F ه( اZ%��7ك ا�
ي ی�:�\ ��B.خD ا�.اCP Jح�b أن 
-8)� ��H كZ%�إ� >�AB�DV !�ت(رة ا���H `�KO ا�&�(�8 . 

- � ی&9? ت(ض�� اZ%��7ك ا��1ري !� ا�&��د�ت ا;ت�� ا��� ت(ض� !�وض �_�ی
��KB �%S�B �8ت ,���3ه�Z,و $Jا�.ا D5ا�.خ:   

 $Jا�.ا Dة = ا�.خ.J�4ل ا�.�)r(×��G�Nوة ا��Vا� ) W()  � .)ا��NKی� +  ا�&�دی
 $Jك ا�.اZ%��7ا = ��B�E �K��× $Jا�.ا Dا�.خ.  

                                          CP = K ×r×W …………..3: ح�b �.ی�3 
 

                                                 
1 -   �Jا�1=ا �! �*Jا7دخ�ر ا��� �� و :&. ����، ت�.ی� دا�Z� .&ا��.د 2005-1970أح ،bح�Kا� �*1 ،6 ،2008 ،

 .133: ص
:&. ,*� ,K. ا����\، ا��(�&� وأ�Eه� ,*+ ا�O*` اZ%��7آ�   - 2 ��K, �_3ا� �- ا��7رة إ�+ وج% ��!� ا�.ول ا��3

 ،�� ا�1.ی.ة، ا39�7.ری��، دار ا��1�Z�792: ، ص2006ا. 
���iات ا�G�87د ا�9*� ا�1=ا�Jي   - 3 ��K� �����8 ���8� إ�&�,�D، درا� ?B ) ?�B1970-2001 ( 4��ة*� �%B FK3�وا�

 ?�B ج���� !� ا��*)2006  -2002(ا�&&�.ة� �� ا�1=ا�J، ، ر���� .11: ، ص2005(م ا�G�87دی�، ج�
< أ�_� 4-)%4 �! -�)�*�: 
- ،����Vا� ��KOا� ،�G ،�N3وا� �,�KO*� ى�NKد ا�9*�، دار ا��G�87ا � .137: ، ص2005 �(�8 �ظ، .خD !� �_�ی
:&. ,K. ا��=ی=، ا��&(یD ا���م   - 5 ��&�–�Kی�Sا7دخ�ري وا� Dا�&.خ  . Dا�&.خZ�7ا�.و�� . � ا Dا�&.خ- �K�9 ،

�� ا���7ع ا��34�KO�،  و���Vا� ��KOا� ،� .55: ، ص1998ا39�7.ری
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 bح�K ،دة.�� ی&DV ا�&�D ا�:.ي Z%��7ك ا�.خD ا�.اJ$، وه( ی��&. ,*+ ���iات 
�.ل  �%3: ، و,(اD أخ�ى �) w(DV ا�&�دي وا��NKي، ا��Vوة i(%�K��1B (ا�J�4.ة

 ....، ا�u( d31 (ا��&�، ا�
وق
 K = f(i ,u,w) :  أي

 ��K�3ا� �8Z���B وة�V��B tKی�ت $Jا�.ا Dوا�.خYP = r×W 1 ?9&ی ������Bو ، 
� آ&� ی*��Bا��� �8Zا�� �B��آ:CP = KYP …………….4    

.اJ$، ت��N إ�+ أن ا����i !� وه
ا ی��3 أن دا�� اZ%��7ك و!�� ��4ض ا�.خD ا�
�، و? C! $Eن K�3ا� d43B $Jك ا�.اZ%��7ا �! ��iدي إ�+ تFی �3�� �K�3B $Jا�.ا Dا�.خ

%��a� t�)�&ا� D�&وی��وي ا� ?Zك، و3< ا�&�D ا�:.ي �Z%��aك �K, �B�E ا�=
8. � ? ه
f ا�3��1�  �9،��(ی�ت دخD ا'��ة ی9(ن D�&��!��B�E ا�&�(�t ,3. ج&�- 

 ذ�� 'ن درج� تD�S4 اZ%��7ك ا�:�ض� ,*+ اZ%��7ك ا�&���K*� ت�(ا!\ - ا�(ا8-
ی9(ن ت�S4*%� '�� ا����4ة !�رB&� �? ت9(ن واح.ة ,3. ج&�- ��(ی�ت دخD ا'��، 

�3�، وه( � یFدي إ�+ iا'�� ا� ? �Kأآ �*K���&ك ا�Z%��7ك ا�:�ض� ,*+ اZ%��a�
� ا7دخ�رK�� �4ض�ى ا'إ�.� ��3iا� ��'�B ���ر� � .�� ا���4

? خZل ا�D9N ا�����وی&9? ا��  $Jا�.ا Dض ا�.خ�! ?, ��K� : 
  ?*ض ا���� ا��ا�KشNO�! �3 ): 3-2(ا��34 

    F     CP                                          كZ%��7ا 
                 CP                                    E   

                    G C1    
 

 A       
 D                        C2 

 B 
 
 

                        Dا�.خ                  Y2            YP2                 YP1  Y1         0                         
�ج- �K\ ذآ�: ا��	�ر ،���� .&:� و Z� .&صأح ،f:142. 

 $Jا�.ا Dأن ا�.خ )*!=YP1 ا��1ري Dوا�.خ= Y1 )ی��3 أن ا�.خ وه � -D =Y1 ا�&�8F ـ

YP1 = EG 
 �O�33. ا�, $Jا�.ا Dی�:.د ,*+ أ��س ا�.خ $Jك ا�.اZ%��7ن اC!E كZ%��7ا � ,*+ دا�

 � CPا��K�3ـ
، و�( أن EG، !� ه
f ا�:��� ی=داد ا7دخ�ر B&�.ار ا�.خD ا�&C1 �8F,3. ا�&��(ى 

$Jا�.ا Dا�.خ= YP2   

                                                 
� �*.را��ت وا��N3 وا��(زی-، 'ت�ج&� ,K. ا'�� �&d ا�.ی? ' !�ی.ری� B(�(ن   - 1��� ا��1��F&د ا���م، ا��G�87ا ،

 .467: ، ص�3K�1991ن، 
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? ا�.خD ی9(ن ����K و�.ارY2 ، f=.خD ا��1ريوا� �8F&ن ا�1=ء ا�C!AD 
J.3,و ،
 �O�33. ا�, $Jك ا�.اZ%��7ی�:.د اD ��K�3ك ا�Z%��7ا �، C2 ,3. ا�&��(ىCP ,*+ دا�

 $ ـو!� ه
f ا�:��� ی�
� أو ی�$ إ8��اض< ����AD:` ا�1=ء �Bا�&.خ�ات ا��� ?  ? $Jا�&��(ى ا�.ا Dت&(ی $

� !� ا�.خC! ،Dن اZ%��7ك ا�.اJ$ ی=داد ��B&�.ار EGأ� إذا آ��� . اZ%��7ك&Jزی�دة دا 
FG وإذ آ��� ،AD نC! Dا�.خ �! $Jدا M��  ار.�&��B M�3ی $Jك ا�.اZ%��7اAB  ��!و 

 $Jك ا�.اZ%��7ا �    .�CP.ا�
� دا�� ا�7 B��ی&9? آ \K� �& �8ZOك إ�Z%�ن���!*
 : آ&� ی*��

yp = y - yt ……………….5  
8� B��(ی�Z5ا��  �8Z4.1 !� ا���  : 

CP = K(y - yt)…………………6 
 �8Zی� ا��)��B6 و  �! �8Z2.1ا���  : 
C = K(y - yt) + Ct  

 Dا�.خ ?�B ا��4ق ?8� ا'خ��ة تAB ?�Kن اZ%��7ك ا��1ري � ه( إ� ج=ء Zا��
F&ا� D�8 ا��1ري وا�.خ 

�8F .زاJ. إح�&�ل ح.وث إ��%Zك 
� اZ%��7ك، وی&H��� ?9�%� آ&�  �*&, .�B D�8 ا�.خ�B �%! ا7دخ�ر �أ� دا�

 :ی*�
S = α+ B1yp + B2yt 

 bح�α �4Gا� ? D8�8&�< أ �B�E،  وB1 ،  B2 ��:Gا�(اح. ا� ? D8أ . 
   ?*O/  دورة ا��/�ة: راب��

  ? Dا ا��4ض آ
، ح�b ت4��ض ه
f ب*و��*ج و /������د! و أ��و��غ ه
,*+ أ��س ا�.خD ا��1ري ) ا7دخ�ري(ا�3_�ی� أن ا��4د � ی�3K �8ارf اZ%��7آ� 

 D&ا�� .Jا), ?!�DB ،t إ���3دا إ�+ ج&�- ا�&(ارد ا��� ی�:DG ,*�%� ا��4د ? �Eوة و
�، !���4د ی�&D ,*+ ت�t�O �*(آ< اZ%��7آ� ا�:���� وا��*K���&)ا7دخ�ري ( +*,

���و D9NB كZ%��7ف ت(زی- ا.%B ،?? ا�= � خZل !��ة ا�:��ة، ي.ى !��ة [(ی*
��(ى  ?�Aا��4د !� ت �KHأ���� ,? ر �إ��%Zآ� ویs�3 ا7دخ�ر ح�` ه
f ا�3_�ی

� .�B�E1 خZل !��ة ا��N�(خ
 : وی&9? ا�����K ,? ه
ا ا7!��اض ری�ض�� آ&� ی*� 

St = f ( Yt , Y
e
t , Wt )                            

bح�: 
St :  ل ا�4��ةZا7دخ�ر ا��1ري خ DV&تt.     

                                                 
�4. ذ�(ن ی(�d ا�&Z ذ�(ن، :.د - 1 ���ج����، ج� �- إ��رة إ�+ ا���اق، ر��� ��ات ا7دخ�ر !� ا�.ول ا��3

:.دات ا7دخ�ر ا��� إ!��ض�%� ه
f ا�3_�ی� أ�_�.   23: ص     1986ا�&(�D، ا���اق،  k*�� : و�Z]aع ,*+ 
Francesco Franco, Household Saving in China and the LCH, Conference on Chinese Economy and Security - 

2004, p:03-04. 
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 Yt  : ا��1ري !� ا�4��ة Dا�.خt. 
Ye

t :  ا�&�(8- !� ا�4��ة Dا�.خt.             
Wt : �3�� ��3 .ا��Vوة ا��� ی&�*9%� ا��4د خZل !��ة ز

  ،�4�3 Dخ.B >أ ح��ت.Kأن ا��4د ی �و- ت�.< !� ا��? وت4��ض ه
f ا�3_�ی
 یK.أ �B.ه� !� ا�7��4ض ,3. ،یK.أ دخ*< !� ا7رت�4ع ح�+ یDG إ�+ ��(ى �ت4-

ع إ�8�4< اZ%��7آ� ,*+ !��ة ی:�ول ا�N�M أن ی(زو? E$  ،ا7ح��� ,*+ ا�&��ش
 f
%� ��Kت Dك وا�.خZ%��7ی� ا)Gت !� دخ*<، وی&9? ت�K*��ی��4دى ا� b�:B >ح��ت

 : ا�D9N ا�����ا��4ض�� آ&� !� 
 ا��*اح� ا�"� !�* ب:� إ;":9ك ود�� ا�
*د و?=� �.+*!  دورة ا��/�ة) : 4-2(ا��34 

 
 

- Patrick Villieu, macroéconomie consommation et épargne,Edition la découverte,Paris, 2002 
p :43. 

�4�3 Dخ.B >أ ح��ت.Kی M�Nأن ا� D9Nل ا�Zخ ? ÊحZ�، ی9(ن b�:B  ? D8أ
< !� ا��? ی=داد دخ*< .,� ا87��اض ? ا���i، و�9? - تإ��%Zآ< &� 8. ی��.�

? إ��%Zآ< &� ی&39<  �Kأآ �K�3B ?� .3, >*�4 دخ�ذ�� ی3 .�Bخ�ات، و.? ج&- 
 .ا7ح��� ,*+ ا�&��ش

� ��8س ا�.خ(ل ا�&�(�8� خZل إو��. وج%�  B)�� �%3 ،�����دات �%
f ا�3_�ی
 .و��B���� إدخ�ر�fد وا��� ی�tO ,*+ أ���%� إ�8�4< اZ%��7آ� .ى ا�:��ة، ح��ة ا�4

�E إ��%Zك ا'!�اد ��i���Bات !� �8&� أ�(�%$، و8. � ی�تtK إ��%Zك Aآ&� ی&9? أ� ی�
 -8)�� ه(  DVا'!�اد ��i���Bات ��G8ة ا'جD !� ا�.خD  آ&� أن ا'!�اد � ی.خ�ون 

� .!� ه
f ا��4ض�
�A��� : =�'ا�  !*+�    
، ح�b ت3_� ه
f ا�3_�ی� إ�+ ا��*(ك اZ%��7آ� Kalderت�ج- ��G�8aدي  

� إج�&�,�� إ�+ أخ�ىأ,*+ ) ا7دخ�ري(�K] ?ا�
ی?   !���&�ل،�< ی��*k ج
ری� 
Dن !� ا'��س ,*+ دخ)*G:ا��أ�&����?  ی9(نی ? ��V9B kإدخ�ره$ أض� D� 

4� أ��GB $%*ن ,*+ دخ)*G:ی? ی
? دخD ا�&*�9� ا� � ).ا���B، ��� ا�J�4.ة، ا��ی-(��
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� دا�� ا7دخ�ر آ&� ی*� H��GB ��8� ه
f ا�3_�ی: 
S = SwL + Scp  bح�       : 

S  :ا7دخ�ر DV&ی.  
Sw  :ا7دخ�ر D�  . ا��&*�
Sc :��D ا7دخ�ر �*�أ�&����? ? دخD ا�&*�9.  
L   :D&ا�� Dدخ.                
P : 9*&ا� Dدخ��.           

  `�Gا� ?3%� وا��8�، b�:B ی9(ن  �Vأآ �ت�.م ه
f ا�3_�ی� !�ض��ت ��ه�ی
� �8ارات ا'!�اد !�&� ی�M ا7دخ�ر وذ�� 7خ�Zف �*(آ%$ إت!��
f <�1ه%! ،

.اخ sت��� � �D ا�&*�9� و.اخ�D ا��&d43B D ا��Oی��، ح�b أن .اخ�D �ا�3_�ی
ت9(ن ,3. ي ا�.خ(ل ا�&�ت�4�، !� ح�? أن .اخ�D ا��&D  ا'!�اد ذو.ا�&*�9� ت��آ= ,3

�S4�3&ذوي ا�.خ(ل ا�،E ?ن ه
f ا�3_�ی� ت(ض� أن ا�.خ(ل ا��3ت1� ,? $ !C و
�D أ�:�ب رؤوس ا'(ال إ�+ إدخ�ر K�B` وذ�� ،ا�&*�9� ت��O إدخ�را �ت��4 

 Dا�.خ ?�1��1� إرت�4,<ج=ء أ,*+ .  
�G�87أن ا�3_�ی�ت ا ? $H���B .�B �8� �B? آ/.-دیZا�� kأوض:� ض� 

 �4� خ��� !� آ/.-ا�.خD ا��1ري وا7دخ�ر ا��1ري، إ� أن �_�یGBو ،�&J�8 زا��� 
 bح� ،�ن ? � ی���O- ا87��اض أو ��d �.ی< �Eوة !�C< � ی���O- أ�D �8. ا���(�

ت إ,��Kأن ی43\ إ� ? خZل دخ*< ا�
ي ی:DG ,*�< !� ا�4��ة ا��1ری�، و8. 
4%(م �*.خD ی:.د ا7دخ�ر ا���J*� ه( ا�.خD ا��1ري DS!أن أ ��Bا�.را��ت ا���. 

 
 
 

 ;�* ا�
���ة وا�"KWX: ا��'�& ا�����
 ;�* ا�
���ة: أو)

3
 !��ة  8� 3�B%&� ی��V ج.� آ��Kی? Zة ,*+ ا7دخ�ر وا��.J�4ا� ��� ��EAإن ت
��Vا�(�(ل إ�+ رأي �8[- آ k3�9آ&� ی ،��&�G,` ا�3_�ی� وا�������، إ�  ? اا[(ی*

�أ�< ی&9? ا��(ل أن ا��Sا�� f
 إت�4(ا ,*+ أن ا�&.خ�ی? 8. ت9(ن �Kح�V? ا�
ی? ت�3و�(ا ه
 +*, �EFة 8. ی.J�4إ�+ أن ر!- ��� ا� �S4ت b�:B دی��G�8إ ��.ی%$ تZ�S4ت 8(ی

�  . ا7دخ�ر !� إت�1ه�ت ���رض
� وت�� �K3ا'ج �، !�3:�ول أن ���ض أو� 2رض%�و�_�ا ���.د ا�.را��ت خ��

، و? آ/.-أ�E ��� ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر ,3. ا��*��.ی�?، E$ !� ا�&.ر�� ا��(ی.ی� و,3. 
 .E$ !� ا��B��9ت ا�&����ة

                                                 
1 -   ،�Jا�1=ا ���ج����، ج� �����8� ��*(ك إدخ�ر ا��(اDJ ا�1=ا�Jی� !� ��وف ا��S�$، ر��� �[��� خ��ة، �&
ج

 .33: ، ص2000
See: Vidya Mahambare and V N Balasubramanyam, Liberalisation and Savings in Developing Countries: The - 2  

.Case of India, Lancaster University Management SchoolWorking Paper, 2004, p:03 
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1-Y/;93ا� �.Z ا$د��ر [�Z ة���
 : أث* ا�
 ا�&���$ ی&9? و��AB �%4%� ا�3_�ی� ا���*�.ی� !� ض:��$ ی�.م ا����Z9 �_�ی� وا 

? أ�%$ �$ یV:K(ا !� دا�� ا7ا7د $Hخ�ر، و�9? ,*+ ا�� �دخ�ر أو اZ%��7ك �OBی�
8� ��� ا�J�4.ة ��B&.خ�ات ���KةZ�� ة��Kآ � إ� أ�< ی&9? ا��(ل أ�%$ أ,O(ا أه&�
� .1ا��4دی

 ا�J�4.ة �AB%� ا�V&? ا�
ي ی.!- �7��.ام رأس ا�&�ل !� أی� �(ق، ��رش�لو��. ,�ف 
��(ازن، b�:B أن ا�O*` ا�9*� ,*+ رأس ا�&�ل !� ه
f ا��(ق وی&�D إ�+ ��(ى ا

���د� �*9&�� ا�9*�� ا�&��وض �KGی. 
 أن اV��7&�ر ی9(ن ا�O*` ,*+ ا�7�_�ر وا7دخ�ر ی9(ن ,�ض آ�;�وی�ى  

�&%3�B ي ی:�\ ا����دل
أن  Taussing وی�ى. ا�7�_�ر، 3�B&� ��� ا�J�4.ة ه( ا�V&? ا�
3. ا�&��(ى ا�
ي یD�1 ا�7��ج�� ��أس ا�&�ل ت1*` ا�9&�� ا�:.ی� ��� ا�J�4.ة ی���� ,

2? ا7دخ�ر. 
 �، وأه&%� ا��D�iN ا��9D و�KEت ��(ى و,*�< !� �D !�وض ا�&.ر�� ا���*�.ی

�=ای.ة  ��، !Cن ا�J�4.ة ت&a� �3&E DVدخ�ر وأن ا7دخ�ر دا�ا�.خD و���دة ا�&�3!�� ا���
ذو ح����� آ��Kة �*���i !� أ���ر ا�J�4.ة، DB ذهK(ا إ�+ ���� ا�J�4.ة، وأن ا7دخ�ر 

��(ى ا7دخ�ر  ?�B ة ت:�\ ا��(ازن.J�4ا� ��� �? ه
ا !�K�,Cوا أن �و� �Vأآ
 .واV��7&�ر

  �� !� ��� ا�J�4.ة، d9�B ا7دخ�ر ا�
ي ه( دا�G8�3� �إن اV��7&�ر ه( دا�
�ر واV��7&�ر �*4��ة ا����Gة آ&� �=ای.ة !� ��� ا�J�4.ة، وی&9? ,�ض دا��� ا7دخ

 :ی*�
S = S(i)   ,  ( δS / δi ) > 0  
I = I(i)   ,    ( δI / δi ) < 0 

 bح� :S :  ا7دخ�ر DV&ی ،I :  ، ر�&V��7ا DV&یi :ة.J�4ا� ���. 
? ا7دخ�ر واV��7&�ر ���وی�ن ,3.ـوت(ج Dت(ازن وح�.ة، وی9(ن !�%� آ �: . ح��
S(i) =I(i)  

3:3+ ,�ض ا�&.خ�ات B&3:3+ ا�O*` ,*+ وی�:.د -]���B ة ا��(از��.J�4ا� ��� 
 :ا�&.خ�ات آ&� ی*�

 Z.� ا�Y/;93ا�"�ازن ب/G ا$د��ر وا$;"���ر ): 5-2(ا��34 
                                                                                          S , I 

 
 S 

                                                     S0, I0 

                                                 
1 -   ��&� .&:� !� �_�ی�� ا�G�87د ا�9*� ���KOدرا��ت ت ،��Kی�Sا� �,K. ا��=ی=، ا7دخ�ر ا�N��G وا�����

AN3ة ا�&��رف  ا39�7.ری�،وا� ،�J=1 198340 :، ص. 
2 -  ،�*, ?B وز=�*B ت �Eأ��� ��� ا�J�4.ة ,*+ إ�G�8دی�ت ا�.ول ا��3���� Dی.�-�Jا�1=ا ��  أ[�وح� دآ�(را- ح���f، ج�

 ،�J28: ص2004ا�1=ا. 
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 I 

 
                           i                             i0 

� وا��N3، ا�1=ا�J، : ا��	�ر,�KO*� ��Kدئ ا��:*�D ا�G�87دي ا�9*�، دار أ�� ،���� �ت(
 .138: ، ص2004
 �9��Z9ا� D�*:�ر ,*+ أ�%&� �  ی��4 ا7د،وإ���3دا إ�+ ا��&V��7خ�ر وا

? ا�.خD ا�:����ی���Sن !�t إ�+ �.ل ا�J�4.ة  �3�� �&��� ��
 DB ی���Sن آ
�، و�B�E �%39نـا�:���� و�C! ا�3&(ذج  - ذ�� +*, �4� أ����GB �EFی � Dا�.خ

� :ا��9��Z9، وض&? ه
f ا��4ض�� ا�����
 S ( y, i) = I (y,i) 

( δS / δi ) > 0 , ( δI / δi ) < 0           bح�: 
 Y = C + S 
I = Y – C  

8� ا�������و? ا�&��د���? ��Zا�� s�3 :S = I 
2- !�!�Aا$د��ر ?� ا���ر;  ا� [�Z ة���
 :  أث* ا�

أ� أ�:�ب ا�&.ر�� ا��(ی.ی� !��ون أن ��� ا�J�4.ة � ی�:.د ��Bض ا7دخ�ر  
&%�' �&%3�B ر، و� ی��وي�&V��a� >�*, `*Oوا� ?�، آ&� أ�< �B�� وی�ن !� !��ة��� �

 ا��(ل ABن ��� ا�J�4.ة ی��وي �B? ا7دخ�ر - ? وج%� �_�ه$–��H ا�&��(ل 
 ?&E ه( إ� ��، آ&� ی���.ون أن ��� ا�J�4.ة واV��7&�ر ا�&��OO? �4��ة �8د
اJ7�&�ن، و? �C! $E< ی�:.د ��Bض اJ7�&�ن وا�O*` ,*�<، ح�b ی*�` ا�1%�ز 

�G&ا� D�&B �*Gا� �K3!� دورا %&� !� ت:.ی. ���f، �9? ت:.ی.f � ی��3 أ�< 
 .1ا'!�اد وا�&�Nو,�ت �aدخ�ر أو ���3�B أخ�ى !� ا�3_�م ا����ي وا�G�87د آ*<

  ?�3��3�  –وی�&DV ,�ض اJ7�&�ن !� إ���.اد أ!�اد �� �=ی�دة � –خZل !��ة 
��*k ا�&�B)*Oت وأ�(اع ا'�( ?ل ا'خ�ى �Oوح� 3%� إ���.اد أ!�اد B:(زت%$ 

 nخ�ی? ����4ــ� &�*�9ت%ـ$   
�، و? ا����KO أن ی�(k8 ح$1 � ی�H` آD !�د !� ,�ض< ,*+ أ���ر *E�&�&ا�

��*k أ�(اع اJ7�&�ن خZل �d4 ا�4��ة، !��&DV !� ا���ض . ا�J�4.ة +*, `*Oا� �أ
? ا�&�B)*Oت ا��B)*O&*� �*9ت ا�1.ی.ة �Oوح� 3%� ا�7��4ض ! $Jا�:1$ ا��� �

Zح_� أن ا�O*` ,*+ اJ7�&�ن أی�S دا�� !� أ���ر ا�J�4.ة - ،� أو�/GویFآ. . ا��.ی&
وه( أح. إ�G�8دی� ه
f ا�&.ر�� ,*+ أن ��3:3 اJ7�&�ن وا�O*` ,*�< ی9(��ن 
 �&%��Gإت ? $Hا�� +*, ?�OO�&ر ا��&V��7��3:3 ا7دخ�ر وا ?, ���*�4? ت&�

KB��Kا� �&%S� . 
 nراء ا�&.ر�� ا��(ی.ی� !�&� ی��*\ �EAB ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر، آ/.-و��. إ���.  

 :وی��*\ ا'� Bـ
                                                 

:&. ,K. ا��4iر، �ج- �K\ ذآ�f، ص  - 1 :75. 
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ن ی��3 ا���ض ا�9*� �*�ـ�وض أن اJ7�&� أو�/H G&(ض 4%(م اJ7�&�ن، ح�b یـ�ى -
D ا�&�Gدر، !� ح�? ی�ى ��B ا�G�87دی�? ا;خ�ی? أن اJ7�&�ن ی��3 ا���ض ? آ

- ا����iات !� آ&�� ا >�! ��i�ي ی���وى ا�
� !�t وا��!�G&ا���وض ا� ? �*9�
��!�G&ا��3(د ا�. 

8F�� ,*+ ا��3(د  - �K*] ا'ح��ن ��B �! ا ا'خ��
ا���ار اV��7&�ري، !�. یD&N ه

ا اV��7&�ر%� DE�&&وج(د ا7دخ�ر ا� DK8و f
 .DK8 ت�43

  \*Oاآ/.-وی f
DV ه +*, Dت&(ی �=ی. ? ا��&(یD  آ*& ?�A�� tiS��! ،��*&��
,? ا�&���د ی&9? أن ی�EF ,*+ ��� ا�J�4.ة ? خZل تf��EA ,*+ ا�O*` ا��3.ي، وإذا �$ 
� أ�م K�, D9Nن ذ�� ی&9? أن یC! �B)*O&ا ��(!�� ا��3(د ا�.��� �!�G&ی� ا�3_�م ا�

Z, >� d�� Dا ا��&(ی
8� 7�Bدخ�ر '�< !� ا�&=ی. ? �8ارات اV��7&�ر ا�1.ی.ة، وه
.خ�ات � .ه
f ا�&�ح*� �$ ت�(�. ,? ا�&�Nوع أی

 :       أث* ا�
���ة �Z] ا$د��ر Z.� آ/.- -3
� ذه` إ��< ا���*�.ی(ن ? إ,��Kر ��� ا�J�4.ة ه( ا�V&? ا�
ي ی��وي آ/.- إ���.  

 Dى ا�.خ)��,�B .3? ,�ض ا7دخ�ر وا�V��a� >�*, `*O&�ر !� �D إ!��اض%$ �KEت 
 : �*��*�.ی�? !� ه
ا ا�G.د ه�آ/.-��(ى ا��(��k ا��9D وآ��� ? أه$ إ����دات 

3:3+ آ/.-  إ���. - ? Dآ D��3ی �إ!��اض ا���*�.ی�? �KEت ��(ى ا�.خD ح�+ ,3.
 `K�B ر ت:.ث�&V��7ا7دخ�ر وا ?�B ر، ورأى أن ا�&��واة�&V��73:3+ اا7دخ�ر و

 dو�� Dى ا�.خ)��1�  ت��iات ���  
 .ت��i ��� ا�J�4.ة آ&� إ!��ض ا���*�.ی(ن

إ!��اض ا���*�.ی�? إ���Zل 3:3+ ,�ض ا7دخ�ر وا�B >�*, `*O&� ی��3 آ/.-  إ���. -
��9< إ�+ ? D��3ی >�C! 3:3+ ,�ض ا7دخ�ر D�3ی  ��9ن nخ� - أ�< إذا ح.ث  

&V��73:3+ ا���*�آ/.-  ى�ر، ورأ�KEت  ��H ?��3:3&وأ�< �( ح.ث أن ا� ?–ZV - 
إخ��اع !�C! �3< یFدي �7���ل 3:3+ اV��7&�ر ',*+ &� ی.!- ��(ى ا�.خD وی=ی. 

�S3:3+ ا7دخ�ر ��,*+ أی D��3ا7دخ�ر وی. 
- +*, Dا�.خ ��iت �Eأ $E Dى ا�.خ)�� أD4H ا���*�.ی(ن أ�E ا����i !� اV��7&�ر ,*+ 

=� �آ/.- ای.ة !� ��� ا�J�4.ة !�t، !� ح�? إ,��K ا7دخ�ر، وإ,��Kوا ا7دخ�ر دا�
 ��=ای.ة !� ��(ى ا�.خD وأن ��� ا�J�4.ة رB&� ی9(ن �< أ�E ,*+ ا�9&� �ا7دخ�ر دا�

?�� Dدخ ?� ه
ا ا'�E 8. یا�&.خ�ة ��K] إ� أن ، f.��,�3 ,&� إ�B �!Z�إخ k*��
 .ا���*�.ی(ن

از�� و��� ا�J�4.ة !� ا��(ق ی9(��ن داD�*:�*� ��K]  �&J ا���*�.ي !Cن ��� ا�J�4.ة ا��(-
 �! ،Dی)Oا� Dأن ی=ول !� ا'ج bK*8�� و� یF���وی�? وأي إخ�Zف 3�B%&� ی9(ن 

إ�+ ا7خ�Zف �B? ه
ی? ا����ی? ,*+ أ�< �8F، وی���. أ�< � ت(ج. آ/.- ح�? � ی3_� 
 �!�G&8. ی�(�- ا�1%�ز ا� ZV&! ،�&%3�B وي���*� ��9���9� ���n �&�3 اJ7�&�ن  �!

 .� ا��(از����ی��4 ��� ا�J�4.ة ا��(�8 ,? ا�
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� ت&E DV&? ,.م ا7ح��4ظ �B'ر�.ة آ/.- ه
ا وی�ى  �:B �أن ا�J�4.ة ��ه�ة ��.ی
ا��3.ی� أو ا���*� ,? ا���(��، وی�:.د ��� ا�J�4.ة !� �(ق ا�D,�4�B .�3 8(ى ا���ض 

� .1وا�O*` ,*+ ا��3(د B.ا!- ا���(�
أن ا����وي �B? ا7دخ�ر واV��7&�ر � ی:.ث ? خZل ت��iات آ/.- أى آ&� ر 

Dى ا�.خ)�� ��iل تZخ ? .��� ا�J�4.ة وإ�&� ی:.ث ه
ا ا����وي 
�$ ی�t �%� ا'ه&�� ا�&:(ری� آ/.- و!�&� ی��*\ �EAB ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر، !Cن  

 آ&ـ:.د (جـ`
ن ا�J�4.ة 8. ی9(ن �%� ��B ا'ه&�� !� ه
ا �aدخ�ر آ&� !�D ا���*�.ی(ن، وه( �$ ی�93 أ

 
ا�ANن، ��d !� ت:.ی. ح1$ ا7دخ�ر وإ�&� !� ت:.ی. �D9 ا7دخ�ر، !��&.خ� ,3.� ی��
�Zز��? ه&� ?���*&�B ی�(م >�C! �8ار ا7دخ�ر : 

? دخ*< - fي ی��ر ا��4د إدخ�ر
 .ت:.ی. ذ�� ا�1=ء ا�
 ..... وداJ- ��اء أ�%$ أو �3.ات أو: ت:.ی. �D9 ا7دخ�ر -

�ن ���� ا�J�4.ة، 'ن ا7دخ�ر آ/.- و�
�� ی&9? ا��(ل أن  ��H ا7دخ�ر �K�,إ
B ،ة.J�! +*, ل)G:ض ا��iB ر ح��ت ت9(ـ8. � ی9(ن)Gا�&&9? ت ?ن !�%� D إ�< 

8� !�&ـ� �B? ا�J�4ـZةا��. 
�K��� وا7دخ�ر. 

 :  أث* ا�
���ة �Z] ا$د��ر ?� ا�3"�ب�ت ا����ص*ة-4
� ا��� ت��3ول أ�E ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر !� ی�( �K3ت ا'ج�B��9ا� ? DJا!� آ$ ه�


3 ا�4��ة ا�&&�.ة 
وی��$ ��B ا��Kح�V? أ�E ��� ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر إ�+ . �%�ی� ا��&���3ت ح�+ ا;ن

 أ�E ا�.خـD : أ�Eی?
 .وأ�E ا7حZل

  Dا�.خ �EAB .Gوة(ی��Vا�:���� �*&.خ) ا� Dا�.خ �! ��i�زی�دة ا� ��ی? ���1
 وی&9? أن تFدي ه
f ا�=ی�دة ،ا��(اJ. ا��� ��:G*(ن ,*�%� !� ح��� إرت�4ع ��� ا�J�4.ة

 Dا�.خ �Eك ,*+ ح��ب ا7دخ�ر، أي أن أZ%��7ا�:���� إ�+ زی�دة ح1$ ا Dا�.خ �!
�K��� ا7دخ�ر ی9(ن +*,. 

 K�3ن ا��&E'ا +*, ��EAت ?� ی:.ث  >B .G��! لZا7ح �Eأ �� �*�*- أ�
1� ت��i ��� ا�J�4.ة، !��ى ��� � أن إرت�4ع ��� ا�J�4.ة ZV یFدي إ�+ ب/��اZ%��7آ�

� ـإرت�4ع أE&�ن ��B ا��*- اZ%��7آ� 
 �%3&� یFدي إ�+ خ�4 اZ%��7ك ا�:���  ،DK���&ا� �! �%��&EAB �ا�:���� ��B&��ر�

وذ�� CB!��اض أن ا�&�و�� ) اZ%��7ك ا�&������G�)�*K زی�دة ا7دخ�ر ا�:��� 

                                                 
:�ض�ا  - 1 ،�*, ?B وز=�*B ،��ت !� ا�3_�ی�ت وا������ت ا��3.ی��: ، ص2004 ، ا�1=ا�J، دی(ان ا�&KO(,�ت ا��1

83. 
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 �Eأي أن أ ،�اZ%��7ك (ا7حZل ,*+ ا7دخ�ر ا����ی� �*O*` ,*+ ه
f ا��*- �ت�4
 �*K���&ا� (�Kج) .1ی9(ن 

ر ا��Â4ت و,? [�ی\ ت:*�D ا'�Eی? ا�����B? 7رت�4ع ��� ا�J�4.ة ,*+ إدخ� 
D�)ت �+ زی�دة ا7دخ�ر إ�+ أن إرت�4ع ��� ا�J�4.ة یFدي إ� ب/�� ا��&�ی� ا�&��*4

� ه� أن �و�� ا7دخ�ر ���� ا�J�4.ة �J�%3ا� �*G:&ن ا�C! $E ?ا��G!� ��*� ا��Â4ت، و
� وذ�� CB!��اض �KEت ر��. ا��Vوة �.ى ا�&.خ�ی?Kج) .ت9(ن 

? أ�E ا�.خD وأ�E ا7حZل ی�&Zن !�  Dأن آ ÊحZ� �4*� fت$ ذآ� �? خZل 
?�4*����Gدی�? إ�+ ا7,���د أن أ�E ا7حZل ی4(ق ,�دة ، وی&���B D ا287إت�1ه�? 

� Z]7ق �&� د,�ه$ إ�+ ا�&�3داة ABه&�� ا��:�ی� ا�&��� !� ا�.ول ا��3 ،Dا�.خ �Eأ
� ا�&(ارد ا7دخ�ری� !� ا�&1�&-ÂKت� Dأج ? � .  3أ���ر ا�J�4.ة ا�:����

&� �K\ أن ا��KحV(ن 8. إخ�*4(ا ح(ل أ�E ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ M*�وإن آ�ن �4ر� ،
(ج` �*J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر أK*H%$ 8ـ �Eإ�+ وج(د أ D�)ا�.ول  –. ت �! �خ��
�� !*�d ه�3ك إت�4ق ,*+   وإن آ�ن ه
ا ا'Eـ�–5ا�&��.�:.ودا، أ� !� ا�.ول ا��3 

إتf�1 ,�م '�E ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر، وأن ه�3ك �Z �.ى أH*` ا��Kح�V? إ�+ أن دور 
 �G�ة ی�.J�4ا� f.ت:.ی ? �Vا��� ی�.!\ !�%� ا7دخـ�ر أآ �,*+ ت:.ی. ا'و,�� ا7دخ�ری

 . �*&�(ل ا7دخ�ری� ��!�اد
  ا�"KWX: ث��/�

إن إ���4ض �8&� ا��&*� وا7رت�4ع ا�&��&� !� ا�&��(ى ا���م �����ر !� أي  
? ا�&1�&��ت �< ت��EA آ��K ,*+ ا��*(ك ا7دخ�ري !� ه
ا ا�&1�&- -&�1 وی&�=. 

 :ا��KحV(ن ZE ?�Bث أ�(اع �*�S�$ وه�
- `*Oج��` ا� ?, Ì��3ا� $�S�ا�. 
- � .ا��S�$ ا�Ì��3 ,? ج��` ا��4*9
 .ا��S�$ ا�9�%*� -

? أ�(اع ا7دخ�ر ا����ي �,)� $�S�ا� �K�ا�.ول،  6وی� ��B �%إ�� A1*ت �وو��*
� أي B=ی�دة ا���43� وذ�� CBح.اث ,1= !� ا�&(از�� ا����� خ��� ا�.ول ا��3ت ا���

                                                 
1 -  ? Dأ�_� آ -�)�*� : 
- .� ��V:B �� ��� ا�J�4.ة !� ا�G�87د ا�&�Gي، ور8*_���(ق،  .&:� �*&Fت&� ا��*&� ا��3(ي ا���دس �%�� 

�Gدره�، 38(ات ت�ÂK�%�، إت�1ه�ت ت�3�B" �%G�G(ان  ،�GFت&� ا�&.خ�ات !�  ")G3&ا� ��رة، ا���ه�ة، ، ج�
 .06:، ص1989

Douglas W. Elmendorf, The Effect Of Interest Rate Changes On Houskehold Saving And Concumption: -   
A Survey, Federal Reserve Board, June 1996, p:04-07. 

2 -   Dل !��ة ا��&(یZخ �� ��Kب �G�8د ا��(ق،k]�,7 و��. أ�.راوس، ا������ ا�&���� وأ�(اق ا'وراق ا�&�����F 
،��  .، �G�Bف141: ، ص2005  ا39�7.ری� ا��1

�G ا�&����ة ، ا��.د  '1990-1969'ات ا7دخ�ر !� �G  ه.ى ا���.، :.د  - 3 �*1 .141: ، ص331 ،1993، 
 :�Z]aع ,*+ ��*k ا�.را��ت ا��� ت&� !� ه
ا ا���1` أ�_� - 4

-Bela Balassa, The Effects of Interest Rates on Savings in Developing Countries , Policy Planning and Resarch 
The World Bank, Working Paper, 1989, p: 06-10.  

and Kunal Sen, The Determinants Of Private Saving In India, journal World    Prema-chandra Athukorala -5  
., Volume 32, 2004, p:498Development  

1.ي �%�ب، أ�(ل ا�G�87د ا���م   - 6 ' ��، 'ا�&���� ا���Oا�1.ی.ة، ا'زاری �� . ، �G�Bف477: ، ص2004، دار ا��1



 58 ��د��ر ا������ ا���ا�� ا����دة : ا�
	� ا�����

� ا��1ری� ��&(ی��B D ا���43ت اV��7&�ری�، وه
ا � ی�&+ ا��1ری� ,? ا7ی�ادات ا���
$�S�ا� �Kی�SB . ��3&�� ا�G�87دی� !� ا�.ول ا��3�*� �&�S�ا� Dر ا��&(ی�Eو��. أ

�G�87ا ��B ��)3&� ی�K! ،����&دي ا��G�87ا�1.ل !� ا��94 ا ?دی�? آ��Vا 
آAداة ���1N- ا�V&��7ر وا���3��B D�1&( ا�G�87دي، ی�G3 - ا��3.ي 7�Bتf�1 إ�+ ا��(�

� ت�S4 إ��< ? زی�دة !�  `K�B ��&�S�ا� DJ��)ج(ب ت31` ا�)B ا;خ� ��Kا�
� �_�ا �k�S أو ,.م �و�� ا�1%�ز �ا'���ر، ا'� ا�
ي ی�G�87�B �Sدی�ت ا��3

 .ا�7��ج�
� أ� !�&� ی��*\ �EAB ا��S�$ ,*+ ا7دخ �K3ة ا�.را��ت ا'ج�V3_� إ�+ آ��Bر، و�

 D��1`  ت.اخB ،�%3وت��رض –,ـ DB – ءZ1�ا;راء ا�(اردة ,3%�، !�3:�ول إ� 
8� وذ�Zد ت*� ا����Bرة أه$ أ)*Bا��4*�ـ� و $�S�ا�&�(8- وا� $�S�ا� ?�B =��&���B . ?

 DآÏدي إ�+ تFی $�S�دي أن ا��G�87ا'دب ا �! �ا�:����� ���(ل ا���&� ا�&�*(م B.اه
  ،� (ل ـ��� �ـآ&� ی��4 ? ا���&� ا�:����ا��3.ی

�*Jأو ا��*- ا�&�&�ةا��� �&� ی.!- ا'!�اد �*�:(ل ,B �%3:��زة ا'�(ل ا����3 1، 
� وح�b أن ��اء DV ه
f ا��*- ی���K ج=ء ? 2وی��ف ذ�� �EAB ا�%�وب ? ا��&*

ی�? ,*+ أن ا��S�$ ا�&�(8- ی.!- ا'!�اد ا�4�7ق اV��7&�ري، �
ا إت��B \4 ا�G�87د
8� - أي زی�دة ا7دخ�ر–���*�D ا�4�7ق اZ%��7آ� Zا�� ���K] ا ,*+ أ��س
 وی�Kر ه

 bح� ،�3
 !��ة [(ی* ?�Vح�Kض- إه�&�م ا�)�B? ��� ا�J�4.ة وا��S�$ وا��� آ��� 
 D�)4* ت/?– �EAB .�B �&�! >�*, \*]أ ��J�4.ة ی�k�9 إ�+ أن ��� ا –?/4*  وه( 

 -- ا����iات !� �.ل ا��S�$ ا�&�(8- !� ا'جD ا�O(یD، !��ت4- ��� ا�J�4.ة  �ت&�
إرت�4ع ا'E&�ن وی3��4 - إ���4ض%�، أ� !� ا'جD ا��C! ��Gن ��� ا�J�4.ة ا�:���� 
 �K�3��B ات) ��H ا ��ف
ی3��4 - ت=ای. �.ل ا��S�$ ح�+ ی�K��� �KG، وه

��3.ی� وا�&���� ا�&.خ�ة DV وداJ- ا��(!�� 3K��B(ك و�3GBدی\ ا��(!�� '��9ل ا��Vوة ا
�? و�%�دات ا7دخ�ر A�ا� Mا��)Bو ��� و��H ا�:9(��K��Bی. وا��3.ات ا�:9(
و��Hه� ? �(ر ا7دخ�ر ذات ا���J. ا��B�V وا��� ت���ض �8&�%� ا�:����� ��a��4ض 


ي 8. ی��B �! �K��� �KG !��ات أ�3Eء ا��S�$ و� ی�(ض ذ�� ��� ا�J�4.ة وا�
$�S�ا�. 

 �Eآ. أFت sJ��� +ا�.را��ت إ� ?وت(ض� أن �.�ت ?/4* و8. ت(�*� ا��.ی. 
ا��S�$ ا�&�(8- ا�&�ت�4� ی9(ن �%� ت��EA آ��K ,*+ ��� ا�J�4.ة ا�:���� &� یFدي 

 ی��EA  و8. ی��B �! �K��� �KG ا'ح��ن &� � ی1N- ا7دخ�ر ���B.ر ا�
ي،�7��4ض<
 .B< ا7دخ�ر ���B ا�J�4.ة

  �KEأ bلح����� ? D8AB ة ا��3.ي.J�4ل ا�.� أن ا��S�$ ا�&�(8- یFدي إ�+ ر!- 
 ������Bوة و�V�4 ا��ی >�C! ا'�(ل �&�8 ?�.ل ا��S�$، وB&� أن ا��S�$ ی��4 

                                                 
1 -            ��.� ���V:B ����ي، ور8G&د ا���G�87ا ?� ��Bخ�ات ا�%�ر.��.دات ا�&:1�$ و:� �����8 �:&. إ�Bاه�$ [< ا����، درا� 

? ,�G�8a� �Nدی�? ا�&�Gی�?،       �Vت&� ا��3(ي ا�F&*�          ،ه�ة����ی-، ا��N�ء وا���Gد ا������ وا7ح�G�8a� �ا�1&��� ا�&�Gی
 .، �G�Bف11:، ص1994

 .139: ه.ى ا���.، �ج- �K\ ذآ�f، ص  - 2
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ی1N- ,*+ ا7دخ�ر، آ&� أوض� أن ت(8- إرت�4ع ا'���ر یD�1 ��� ا�J�4.ة ا�7&� 
&� ی1N- ,*+ اV��7&�ر و? E$ ی $�S�ل ا�.� ? D8ت4-، و�9? زی�دت< ��9(ن أ�

 k,�S�ل ی.� .ا�3&(
  �_� �,*+ أ��س أن ا7دخ�ر ی��,. !� ت(!�� ا�&(ارد ����ل وت�(م وج%

 �:B�&دي إ�+ ت(ا!� ا��4ص ا�Fی $�S�ن ا�C! أخ�ى �� �V��a&�ر، و? ��ح�ا�Zز
�� ا�J�4.ة ا�:���� ور!- �.ل ا���J. ا�&�(8-، وی�ى �V��a&�ر ? خZل ت���4 �

أن ا��4د ی���K ا�=ی�دة ا��� ت�Oأ ,*+ ��� ا�J�4.ة اK�B �&�7` إرت�4ع ا'���ر #�)�� 
 A1*ا 8. ی
ی�ت4- ا��4د إ�+ إدخ�ر ه
f ا�=ی�دة و? E$ ت�(ی�S ,? ه
ا ا7رت�4ع، �

��(ى ا7دخ�ر. 
:.د، وی�(k8 ,*+ 8(ة ت��EA و,*�< !Cن أ�E ا��S�$ ا�&�(8- ,* ��H �*Jا7دخ�ر ا��� +

��Bا��� D .ا��(ا
  ? Zن آC! ،�*�4ا� $�S�ا� ?, �ی�ون أن إرت�4ع �.ل جA"* و وات�4 أ

ا��S�$ یFدي إ�+ خ*\ ج( ? ,.م ا��Aآ. NBـAن ا�&���DK ,? ا�.خD ا�:���� &� ی.!- 
 .خ�اتاZ%��7ك وزی�دة ا�&.ا'!ـ�اد �:( ا7ح�1م ,? 

  �K, .8ا����ي، وی��3 ذ�� أن د!"�ن و dK*ا� �EAB +&ی� �&B ا��94ة f
,? ه
 ?�B t*�ى ا'!�اد ,? أ���ر ا��*- ی.!�%$ إ�+ ا�.� �*,.م ت(ا!� ا�&�*(�ت ا��9

�، وه( � ی.!�%$ إ�K�3ا'���ر ا� ��iر وت����� �&�S�ا7رت�4ع ا� ?�+ تAج�D 8.ر 
��8F� 1ا7دخ�ر أي زی�دة اZ%��7ك �*� ��� ��i�1د ت d�� >أ� $%� ?�K�ح�+ ی ،

� �*�*- ا'خ�ى، وإ�&� ه( إرت�4ع !� ا�&��(ى ا���م �����ر K�3��B. 
و? ��ح�� أخ�ى، ی�EF ا��S�$ ,*+ ا7دخ�ر ? خZل تf��EA ,*+ 8.رة  

� ا���Oع ا���J*� ,*+ ا7دخ�ر، !�����i ا�:���� ا�
ي ی�Oأ ,*+ ��(ى ا�.خ(ل ا�:����
�*��ZJت ذات ا�.خD ا�&:.ود ���*A���B Dآ�. ? 8.رت%� ,*+ ت9(ی? .خ�ات &� یFدي 
 �%*� �4�3�� DB��&ت و!� ا�ZJا��� f
إ�+ إرت�4ع ا�&�D ا�&�(�Z%��7 tك ه

 !� –ا�&�(�a� tدخ�ر، وإذا آ�ن ا7رت�4ع ا�
ي ��:.ث !� ا�&��(ى ا���م �����ر 
� ,*+ وج< ا��:N��&ا� �? ا�&�(8- أن یFدي إ�+ –.ی. ��4 >�C! Zا�)� ج�:� و

 . 2 ,*+ ا��J�4 ا�
ي آ�ن ی.خ�f ه
ا ا���Oع�ا���Sء آ*�
 �B�Vا� Dذوي ا�.خ ?� �SBر ا��S�$ ه$ Bت إ���Â4ا� �Vا�&(��4? –وأآ – 

�.�ت أج(ره$ ا��3.ی� B&� ی��دل 8(ة ا7رت�4ع !� ا'���ر، و? ه�3  ا�
ی? � ت=یـ.
� ت���ض دخÂ4ا� f
(�%$ ا�:����� �*�.ه(ر آ&� ی3��4 ��(ى ��N�%$، آ&� تD&N ه

� وآ
�� ا�.ا�3J? وا�&���ض�?، أ� أ�:�ب �N��&أ�:�ب ا�&����ت وا7,���ت ا� �Sأی
 وه$ ��9(ا و��DJ �%$ !� ا'ر�Bح وا�4(اJ. وا��ی(ع,(اJ. ا��&*� وا��� ت�&DV دخ(

�3,�� وا�Gو,�ت ا��N&ا�7��ج وأ�:�ب ا��Vه$، !%$ أآ��Hو �� ا��Â4ت ��1ری� وا��.

                                                 
See : Werner Dirschmid and Ernst Glatzer, Determinants of the Household Saving Rate in Austria, Monetary -1  

Policy & the Economy, issue 4, 2004,  p:29. 
2 -   �G �! $�S�ا� �*9N���ح �&�9!:� ا�Ziء'أ�B�K%� و���1J%� ' ر=ي زآ�،  s���B -  �Â�%ا� ،  �ا�&�Gی� ا���

 .542: ، ص1985 �*9��ب، ا���ه�ة   
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$�S�ا� ?ح�b ت�=ای. دخ(�%$ ,*+ �:( أ��ع ? ت=ای. ا�&��(ى ا���م  إ���4دة 
 و? C! $Eن ا��S�$ ی��ت` ,*�< إ,�دة ت(زی- ا�.خ�Â! ���G� Dت ا�.خD �����1ر

&� 8. ی�!- ا�&�D ا�:.ي �aدخ�ر، ح�b ت� �&�- ه
f ا��*��، وه$ أ�:�ب ا�.خ(ل ا�&��
 ��B�1ا إی�Eی:.ث أ ��تa� -4دخ�ر ��ر�� �Â4Bت ا�.خD ا�&3��4، وه(  D�&B ��KOا�

 .�ري �*��Oع ا���J*��,*+ ا7دخ�ر ا7خ�
  �%�)��3� CBرت�4ع واض� !� iت ا��Â4ت وا���KOت��$ ا� ،��و�9? !� ا�.ول ا��3

� وا�:.ی� �Z%��aك، !%$ یK.دون �_$ ا�=ی�دة ا��O�)�&ت:.ث !� دخ(�%$ !� �ا� 
$�S�ر ا��&H � !� اZ%��7ك ا���!� وی&9? ا�7�.�ل ,*+ ذ�� ��B��1رب ا���ری��

? أن إرت�4ع ا'���ر 8. أدى إ�+ زی�دة أر�Bح  $H���B >أ� ��KEوا��� أ ،$�S�*�
� آ&� آ�ن ,*�< ا�:�ل !� !��ات ا�:�وب �ا�&3��1? وا���1ر وا�&=ار,�? !� ا�.ول ا��3

–
��Bو  ����Vا� �  إ� أن ا�=ی�دة ا��� [�أت–ا�:�ب ا�9(ری� وات خZل ا�:�ب ا����&�
�Nو,�ت إ���ج�� ج.ی.ة، DB إت1%� ,*+ دخ(�%$ �$ ت(ج< �:( ا7دخ�ر Dو� إ�+ ت&(ی 

 ? ������Bو ،�ه
f ا�=ی�دة !� ا�.خD إ�+ اZ%��7ك ا���!� وإ����اد ا��*- ا�9&���
Zخ ? $�S�دي ا�F��4 ا7دخ�ر إ,�دة لا�&&9? أن ی�إ�+ ت D2ت(زی- ا�.خ. 

.ى ت�N` ا;�Eر ا�&��*4� �*�S�$ ,*+ ا7دخ�ر \K� �& �S�3ی �K�3&� ی��K! ،
أ�E ا��S���H $ ا�&�(8- (ج` ,*+ ا7دخ�ر، !Cن ا'�E ا�S�*� �J�%3�$ ا��4*� 

:.د ��H -8)�&ل ,*+ زی�د. وا��K87ا �! DV&�ا�&(ج` ت �E'ذات ا Dة ا'�(ل !���(ا
� �%�! M�3ی� ا�)��� � وإ,�دة ت(زی- ا�.خD (اء B.ا!- ا7ح���ط أو �*&��Zتا�&���

��Â! ���Gت ا�.خD ا��*��، 3�B&� ا��(اD ذات ا'�E ا����` ت�&DV !� ا��:(ل إ�+ زی�دة 
� . اZ%��7ك وإ���4ض ��(ى ا�.خD ا�&��ح�):*وی�K+ !� ا'خ�� أن ���N إ�+ 

Eوه� أن أ �&%1�&- إ�+ nخ� ? k*��ا7دخ�ر 8. ی +*, $�S�ا� �. 
� �Zا�� أ�*ى : ا��'�& ا����

  رص/� ا��*وة: أو)
 و8. ت&� درا�� .4ا���J*�ا���Oع ی����B .G. ا��Vوة ا'�(ل ا��� ی&�*�%9  
:.دات ا7دخ�ر ا���J*� !� ا��94 ا�G�87دي !� أ�Eی?) ا'�(ل(ا��Vوة  ?: آ&:.د 

  .�3=أ1�B �E( وأ�E آ
1-�L/أث* ب  : >�AB �E'ا ا
وت�(م !�9ة " أ�E ا���&� ا�:����� �*���. ا��3.ي " ی��ف ه

ه
ا ا'�E ,*+ أن ا'!�اد یS4*(ن داJ&� ا7ح��4ظ �B.ر ? �Eوات%$ !� �(رة ر��. 

                                                 
1 -   ،�*, ?B وز=�*Bض�ات !� ا�3_�ی�ت وا������:�ج- �K\ ذآ�f، ص ،� .، �G�Bف154: �ت ا��3.ی
 .519: ر=ي زآ�، �ج- �K\ ذآ�f، ص  - 2
��*k أ��9ل ا7دخ�ر - 3 +*, $�S�ر ا��En k*�� : أ�_� �*���ف ,*+ 
� �*&Fت&� ا��*& -.� ��V:B �� ا��3(ي ا���دس ��. ا��Nیk، ا��S�$ وأf�E ,*+ ا��J�4 ا�G�87دي !� �G، ور8

"3�B(ان   �%G�G�إت�1ه�ت ت ،�%�ÂKدره�، 38(ات ت��G ،�G� ا�&G3(رة، "Fت&� ا�&.خ�ات !� � ا���ه�ة،، ج�
 .59-32:، ص1989

9(��ت �Eوة ا���Oع ا���J*� أ�_� -4 �! D�G4�*�:   
-F. Thomas Juster and others, The Decline in Household Saving and the Wealth Effect, Board of Governors of 

.the Federal Reserve System, Michigan, 2004, p:02   
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و�9? ه
f ��.ي، أي ا'�(ل ذات ا���$ ا��3.ی� آ���3(د ووداJ- ا7دخ�ر وا��3.ات، 
 B&�3+ أن إرت�4ع ا'���ر ی��4 ? �4ظ B%� !� �(رة ح����� ی�$ ا7ح�ا'�(ل 

? أجD إ��� � �دة ـ�8&�%� &� ی.!- ا'!�اد إ�+ زی�دة أ�(�%$ ا�7&�
$%�)�' ��Bا��� �? ا7دخ�ر واZ%��7ك ی��&. ,*+ ، 1ا���&� ا�:���� Dن آC! ������Bو

�&.ان ,*+ ,(اD أخ�ى، وه
ا ی��3 V*&� ی�ا���&� ا�:����� �*�Vوة ا��� ی&�*9%� ا'!�اد 
أن ا7دخ�ر ا�:���� ی3��4 وی=ی. اZ%��7ك ا�:���� آ*&� زادت ا���&� ا�:����� �*�Vوة 

8� دا��� �B? ا7دخ�ر ، و? E$ ی&9? ا��(ل �2.ى ا�&��%*�9?) ا'�(ل(Z, أن ه�3ك
��G�Nوة ا��Vا��1ري وا�. 

B ،���K&� :أث* آ/.- - ��H �E'ا ا
8� �B? ا����. ی���K هZا�� ? \�N3+ أ�< ی
 �&ا��3.ي و��� ا�J�4.ة !��=ی�دة !� ا����. ا��3.ي ت�K` إ���4ض� !� ��� ا�J�4.ة، 

 Dا�.خ ��
 .ا�([9���3(ن �< ا'�E !� ر!- ��(ى ا��N3ط ا�G�87دي وآ
 أه&�� ا��Vوة !� ت���4 ا��*(ك ا7دخ�ري ,3.� !DN ا�.خD ت�ب/EG$ وض�  

 �! \*O&�4<، وأرج- ا�� Dى ا�.خ)�� .3, ��Kت���4 ا��*(ك ا7دخ�ري �*=�(ج وا�
 `Hت� �ذ�� إ�+ ض�k ا7ح���[�ت ا�&���� ا�&��ح� �*=�(ج ,? ا���K، !�'�� ا�=��1
!� ا7دخ�ر �CB�&�ار ��9(ی? إح���[� ��� �&(اج%� ا�O(ارئ، �
ا !Cن ا��Vوة ی&9? أن 

Dا�.خ ?? ا�&�Z%��a� Dك - إرت�4ع ��(ى  ا��1ري، أو ت�!ت��4 ا7دخ�ر  -
D3ا�.خ. 

? وی�د ,*+ nراء  Dآ�L/و ب G/ت�ب  �K�3��B ?9&&ا� ?���V9 ت:4_�ت، إذ أ�< 
� ا'��  ح�+ –     ? ا'�� O�)�Dك ا'�(ل دا!�� ی9(ن أن  -ا�.خZ�ت
وق إ

 ���aاع !� آ(��*��4�� �%��%� �&=ی. ? ا��&*� &� 8. ی:4=ه� ,*+ زی�دة ا7دخ�ر 
8� ا����9� ا�&���Kة �B? ت1&�- ا'�(ل �.یZح(ل ا�� �Nا� ��Vر ی�K�,7ا ا
%�، وه

?�� Dدخ ? .4ر��. ا'�(ل �.ى ا�&��%*�9? وا7دخ�ر 
  �i�� �4! ،$Jا�.ا Dا�.خ �ت�=ای.  ?*!���نآ&� ت*�` ا��Vوة دورا %&� !� !�ض�

- إ $Jا�.ا Dإ�+ ا�.خ $Jك ا�.اZ%��7ا �K�� �! �� ا��Vوة ? ا�.خD، أK�� رت�4ع
$Jا�.ا Dوة ه� ا'��س !� ت�.ی� ا�.خ�Vا� �K���! دورة ا�:��ة �، و,*�< !Cن !�ض�

4� �*&.خ�، !���4د ا�
ي *�� kJاآ$ ا'�(ل ا��� ت�.م و����� �ا7دخ�ر ی���K و��*
��(ى إدخ�رf إذا � إخ�*k ا� ��iی �3�����. ی�(م 7�Bدخ�ر ��iض ت:��\ �Eوة 

? ا��Vوة ,? ا����. ا��4*� �<، وتO*` ا��Vوة إ� ��3_�$ ت.!\ ا�.خD ا�&�H(ب  >�!
 �? ا��.�ت، أو ��iض ا7ح���ط !� ح�� �&��!� ا'جD ا�O(یD، أو �S&�ن ت.!\ 

  .ا7ح��� ,*+ ا�&��ش
                                                 

  :�&=ی. ? ا��D�G4 أ�_�  - 1
- Bernard Hodgetts, Phil Briggs and Mark Smith, “Household Saving and Wealth”, Issues Team, Economics 

, p:08-11..Department, Washington, Reserve Bank, 14 November, 2006 
Of England ,Bank Melissa Davey, “Saving, Wealth and Consumption”, Accepted Paper SeriesN° 03, 2001 - 2  

Wuarterly Bulletin, Spring, 2001, P: 95. 
James Tobin,  Essays in Economics “ Consumption and Econometrics”, Library of Congress Cataloging  In -3  

. puplication data, USA, Volume 2, 1987, p: 100  
:&. ,K. ا��4iر، �ج- �K\ ذآ�f، ص  - 4 :74. 
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  ا�A/�;  ا$#"	�د! : ث��/�
� �1. أن ا������ت ا87� �Bا��� D�Gدی� أی�S ت7�B +*, �EFض�!� إ�+ ا��(ا

K� �!ة، و���K ��H ����Kة أو �OBی� ��D ذ�� ا7دخ�ر �(اء آ�ن ذ�� �OBی�
 ?�3��3ول ��B ه
f ا������ت ? خZل ا����یB k%� وت:.ی. أه$ ا'دوات ا��� 

 .خ�Z%� ی&9? ا����EA ,*+ ا7دخ�ر
 :  ا�A/�;  ا����/ -1

  �� إ���.ام أدوات ا�&������� �%�AB ا�4�7ق وا7ی�ادات ت��ف s? �Bا �ا���
 DV� ��:�ی� ���iات ا�G�87د ا�9*� ، ا��&���، ا7دخ�ر واV��7&�ر، ا�.خDا���

� وت31` ا;�Eر ��H ا�&�H(ب !�%� ,*+ وذ�B)H�&ر ا��E;ت:��\ ا Dأج ?ت*� � 
 .1ا�&���iات

 , ��EA�ا� �! �*+ ا7دخ�ر و�1. أن ا������ ا�&���� ی&9? أن ت*�` دورا ه�
 �*Jل ا�.ور ا�%�م ا�ا���Zخ ?ي ت�(م B< و��DJ ه
f ا������ و� ��&� !� 
وذ�� 

� !� ا�.ول ا�&��*4� وه� ��ه�ة إرت�4ع ا�&�Z%��a� Dك (اج%� ��ه�ة ه� ������Bو
 �.��� �(��B DJ%.ف ت*� ا�إ���4ض ا�&�a� Dدخ�ر، و? B� >�C! $E. أن ت�.خD ا�.و�

Z%��7خ�4 ا �وه( � ���EF ح�&� ك أو تAج�*< أو ت:(ی*< إ�+ ا�3(اح� اV��7&�ری
 : ,*+ ا7دخ�ر، وأه$ ه
f ا'دوات �
آ�

  :  ا�X*ا�&- أ-1
ذ�� إن !�ض ا��SاD9NB `J ,�م ی�EF ,*+ ح1$ اZ%��7ك و��B���� ا7دخ�ر،  

 ��Jا�N8(ت%$ ا� ?B:9$ أن 'ن إ�O�8ع ج=ء ? دخ(ل ا'!�اد ,*+ �D9 ض�اJ` ی:. 
ا7دخ�ر ,*+ � وی�(k8 ح1$ وح.ة ا����iات !� . 2ا�.خD ا�&�. ��4�aق �(ف ی3��4

bا����4ة، ح� ��KOأ!�اد ا� ?�3� أو iا� ��KOأ!�اد ا� ? :إذا آ�ن ا�&&(ل 
- �%�.�� أو زی�دة Kی�Sن !�ض ا�C! ،�S4�3&أ�:�ب ا�.خ(ل ا� ? إذا آ�ن ا�&&(ل 

���4ض ���K أآ�K !� ح1$ اZ%��7ك وإ���4ض ���K یFدي إ�+ إ�  !� ه
f ا�:��ـ
�دB:9$ إ���4ض ا�&�D ا�:.ي �aضD�Â ج.ا !� ا7دخ�ر �KOا� f
 .خ�ر �.ى ه

� أو زی�دة �.�%� إذا آ�ن ا�&&(ل ? أ�:�ب ا�.خ(ل ا�&�-Kی�Sن !�ض ا�C! ،� ت�4
a� ا�:.ي D�&9$ إرت�4ع ا�:B ح1$ ا7دخ�ر �! ��K�� ��K�4ض آ�إ� �%Kح�G�� دخ�ر

��KOا� f
 .�.ى ه
� أو زی�دة -Kی�Sن !�ض ا�C! ،�O�)�&أ�:�ب ا�.خ(ل ا� ? أ� إذا آ�ن ا�&&(ل 

 �%�.�� .3ی��ت` ,*�< إ���4ض ح1$ اZ%��7ك وا7دخ�ر B&��دی� ��4وت
 ،`Jا�Sف أ�(اع ا�Z�خCB �*Jا7دخ�ر ا��� +*, �Kی�Sا� �Eأ k*��وی

�Gدر ا7دخ�ر آ `�Gا��� ت `Jا�S��! +*, �Kی�Sرأس ا�&�ل وا� +*, `Jا�S��

                                                 
، أ[�وح�  ' 2004-1990ح��� ا�1=ا�J 'دراو�� ��(د، ا������ ا�&���� ودوره� !� ت:��\ ا��(ازن ا�G�87دي   - 1

fدآ�(را ،�J48:  ص2006 ، ا�1=ا. 
�، د  - 2� ا'و�+، [�رق ا�:�ج، ا�&���� ا����KOوا��(زی-، ,&�ن، ا� �N3*� ف97: ، ص1999ار ��4ء�G�B ،. 
�، ا39�7.ری�، دون �3� ا��N3، ص - 3��� !� ا�G�87د ا���م، ا�.ار ا��1.� .K, .��� :286. ا��=ی= ,V&�ن، 
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? ا��SاJ` ، أي ا��SاJ` ا�&���Kة ت7�B �Sدخ�ر GB(رة أآ�K 1ا�.خD ا7ج&���
 وا��� ت�MG ج=ء �خ��� إذا � ت�*�� �Â4��Bت ذات ا�.خ(ل ا�&�ت��H�4 ا�&���Kة 

��B�� دخ�ر آ&� أ����a� �%*دخ ? ��Kآ.  
 أي خ�4  – أE&�ن ا��*- وا��.�ت وتFدي ا��Sا��H `J ا�&���Kة إ�+ ر!- 

�&� یFدي إ�+ خ�4 اZ%��7ك وا����EA إی�B�1 ,*+ –�*.خ(ل  ا�&��(ی�ت ا�:���� 
ی&9? أن ت��4 ح1$ ا�&���Kت ���Oع ا',&�ل، &� أ�< ، و�9? یFخ
 ,*�%� 2ا7دخ�ر

 �EFی�Sآ�ت وإدخ�ره� أی�Nح ا��Bأر +*,.  
 �H `ـJا�S*� ��K*� ا�Eأن ه�3ك أ ��H DV&�ی ،�*Jة ,*+ ا7دخ�ر ا������K&ا� �

 !� أ�< - ر!- أE&�ن
8. � ی���O- ا'!�اد ت���4 إ��%Zآ%$ إ� ���C! �! $%�KH< ، ا��*- وا��.�ت

, �� أو ا�&:�!_�Bك ا���Z%��7ی�ت ا)�� +* ،�أن ا��*- ا��� ی�$ إ��%Zآ%� ض�وری
%� �J�%3ا� �E'ن اC! ������B��4 ا7دخ�ر اـو�ت ��*J���3. 

 �Kی�Sا��3_�$ ا��34 '���ر ا� +*, �Sا7دخ�ر أی +*, �Kی�Sا� ��EAت k8)�وی
� ا�4ـ�دKHى ر.  و
  .4!� ا��&D وا�7��ج

 :  ا�=*وض ا���� - ب -1
وه
f ا�(��*� ی&9? أن ت*A1 إ��%� ا�.و�� ��(!�� ت&(ی�N&� Dری�%� ,3.� ت9(ن 

Sا� �� ,? ت:��\ .خا�&.خ�ات ��H آ�!��، وإذا ,1=ت ا������Kـ�ی ،��ات آ�!�
�  b تFدي ه
f ا���وض إ�+ــح��ت(!�� ا��&(یD ا�Zزم ? خZل [�ح �3.ات ح9(

Hو �� ت�13 ه
f ا�(��*� !� زی�دة .خ�ات ? أنـ وی&��9 ذ��ـوأ�%$ ا��Nآ�ت ا�:9(
? �K�اء ت*� ا'�%$ وا��3.ات وا��� ت��NB ا)�8 �� ا�(��DJ ا7دخ�ری ا'!�اد إذا 

 � . �.ی%$ا�&��ح
 :  ا�A/�;  ا�.=�! -2

� ا��3.ی� B%.ف   O*ف ا���] ?ا����EA ,*+ وت��3 ا��.خD ا�&���K ا�&��&. 
�ـا�����4� ا�G�87دی   DJام و��.���CB ن�&�J7ض ا��3(د وت(ج�< ا�, ���iی\ ت�] ?, 

� ,*+ ا��N3ط ا3K*� ���&�J7(كB�85ا��. 
 �%�م ی� !� ت9(ی? ا�&.خ�اتدورا :(رت*�` ا������ ا��3.ی �G�ت� � bح� ،

�1د ت(!�� ا��3(د آ(���K&*� tد�� و�=ن �*��&�، DB ی��.ى ه
ا ا�3_�م ا��3.ي +*, 

                                                 
1 -  ،�V��Vا� ��KOا� ،�Jا�1=ا ،� .، �G�Bف174، 2003:&. ,�Kس :�زي، إ�G�8دی�ت ا��K1ی� وا��SاJ`، دار ه(
 : �&=ی. ? ا��D�G4 أ�_�  - 2
-  � ,`ء ا�.ی? ا���رج�، – ا��S�$ –��ج� ���D�J ح�K`، ا�14(ة ا7دخ�ری.� ��V:B �� �*&Fت&� ا��*&� ا��3(ي ور8

�Gدره�، 38(ات ت�ÂK�%�، إت�1ه�ت ت�3�B" �%G�G(ان ا���دس  ،�G� ا�&G3(رة، " Fت&� ا�&.خ�ات !� �، ج�
 .21 :، ص1989 ا���ه�ة،

See : Vito Tanzi, Howell H. Zee, Taxaion and the Household Saving Rate : Evidence From OECD Countries - 3   
IMF Working Paper No. 98/36, 1998, p :04-07. 

� ا'و�+  - 4�KOدار ا�&���ة، ,&�ن، ا� ،�8� و ه.ى ا��=اوي ، إ�G�8دی�ت ا�&���� ا����] .&: .124: ، ص2007، 
�، دی(ان ا�&K,�,)KO. ا�&�1. 8.ي، ا�&.خD إ�+ ا������ت ا�G�87دی� ا�9*  - 5� ،�Jا�1=ا ،��� .53: ، ص2003ت ا��1
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 D&N�� ا�.ور ?� ��1&�- ا�&.خ�ات ا��4دی�، وذ�� ت(!�� ا'و,�� ا7دخ�ری� ا�Zز
����&�J7وا � .خZل ا�&���Fت ا�&���

 �أن ت��ه$ !� ر!- �.�ت ا�3&( ا�G�87دي ,? آ
�� ی&9? �*����� ا��3.ی
 �� وا����� �CB��.ام أدوات%� ا�&��*4ا�J�4.ة آ���Aر [�ی\ زی�دة ا�&.خ�ات ا���

 .تO(ی� ا'�(اق ا�&����و
 �وت��&. ا������ ا��3.ی� !� ت�1N- ا7دخ�ر ,*+ ت3&�� وتO(ی� ا�&���Fت ا�&���

D�*وت�   �، ([��3 ,*+ أو�- ��Oق !� ا�G�87د ا�أو ��D ا�&��[� وت(زی�% وا��3.ی
� و��3دی\ ا7دخ�ر !� ت1&�- O��)ا� �!ZS ,? أه&�� دور ا�&���Fت ا�&���

� دور ا�(��[� ــإ�+ أه&ه
ا 7�Bض�!� . ا�&.خ�ات ا���iGة� 
 ?� ا�&.خ�ی? !� ا��&�- �B.ر ,�ل KHی:�\ ر bح� ،�ا�
ي ی�(م B< ا�3_�م ا�&��� ,&(

 ا���(�� ,? [�ی\ 
 $%:3&B ?ی�&V��&*� Dدر ت&(ی�G ��!)�B ا����م $E ،Dة ا'ج��Gا�� -Jل ا�(دا)K8

Dا'ج �   .�81وض [(ی*
      إتk�L ا��ورة ا$#"	�د! : ث����

 �أو دور !� زی�دة  82. ی9(ن 7ت�1ه�ت ا�.ورة ا�G�87دی� B&�اح*%� ا�&��*4
�*� �*�? !� ا���Oع ا���ص، خ�4 ا7دخ�ر، إذ !� !��ات ا��خ�ء ت=داد ا�.خ(ل خ���

 D�&ا�&�(8- أن ی=داد ا� ?��ح� �=ی�دة ا�&.خ�ات، إذ أ�<  �و��B���� ت9(ن ا���4
�! �! �ی�(8- أن ی3��4 ا�&�D  <ـ!��Cة ا��آ(د ـا�:.ي �aدخ�ر !� !��ات ا��واج، أ

 .ا�:.ي �aدخ�ر ���1� �7��4ض ا�.خ(ل
  ح	/�  ا�	�درات :راب��

� –.را��ت ,*+ وج(د أ�E إی�G*� �B�1درات أKE�� ا��.ی. ? ا� �� أو خ.��*� 
�([�3 ,*+ ا�.خD ا�–�، ح�b ی&9? 3 وا�3&( ا�G�87دي !� ا��.ی. ? ا�.ول ا��3

� ا��Gدرات إ�+ ZEث ,(اD إرج�ع زی�دة �.ل ا�3&( *�Gی�دة ح=� �ا�G�87دي ���1
����Jر: 

&� ی(ج- �` زی�دة ��(ى ج(دة ا��*-  ا�&�3!�� ا��(ی� !� ا'�(اق ا���رج�
 .ا�&G.رة، وا��&D ,*+ خ�4 ��4� إ���ج%�

=ای� زی�دة ا�:1$، ح�b ت�O*` ��3,�ت ا��G.ی� ح.ا أد�+ �:$1 - ? ا�7��4دة 
� .ا�(ح.ة ا�G�87دی

- +*, � ا��O(ر ا����3 ا�
ي ی�Gح` ����� ا7تf�1 �:( ا��G.ی�، إذ أن �< �Enر (ات�
!Cن زی�دة �.ل ا�3&( ا�G�87دي تFدي إ�+ زی�دة دخ(ل ا�3&( ا�G�87دي و,*�< 

ا'!�اد و? E$ زی�دة .خ�ات%$، إض�!� إ�+ أ�< ,�دة � ی��ل أن ا��Gدرات G.ر 

                                                 
1-  ��9*�� ا���1رة، ج�� �:&. ا��3K، أ�E ا�&.خ�ات ا�&:*�� ,*+ !1(ة ا�&(ارد !� ا�G�87د ا�&�Gي، ا�&1*� ا��*&�

�، ا�Bا��ا �  .259: ، ص��1987.د ا�:�دي ,�N، أ��(ط، ا��3
�ج- �K\ ذآ�f، ص ,K. ا�&�1. 8.ي - 2 ، :60-61. 
� ���sJ ه
f ا�.را��ت أ�_�  - 3!��&�:   

:&. ,K. ا��4iر، �ج- �K\ ذآ�f، ص  - :292. 
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�� ذات ا�ا�.خ(ل ا�&�ت�4�� �K%��آD ا��G.ی�ی� ��H ا�&�3(,� �� خ��� !� ا�.ول ا��3
,.د :.ود ? ه
f  ,*+ تG.ی� s�3 أو�� أو – B.رج� آ��Kة –وا�
ي ی��&. 

? ا�&�(8- أن ی�ت4- ا�&�D ا�:.ي �aدخ�ر و[��K �*3_�ی� ا�G�87دی�ا�&3��1ت،  >�C! 
� ا�(!��ة ? ا��Gدرات *�G:ی�ي ا�&�ت4-، آ&� أن ا�.ول ذات ا�.G�ا� Dا ا�.خ
? ه

– �Sد– أی �? ا���(د ,*+ اV��7&�ر 8. ت�1< �&&�ر� D8أ �&� ی��ت` ,*�< رج 
��(ى أ,*+ ? ا�.خD و? E$ ا7دخ�ر، وإن ��(ى أ,*+ ������Bر، و�&V��7ا ? 

 +*, �Kه� أآ��EAأو ی9(ن ت �S�درات وا7دخ�ر ت�Gا� �*�Gح ?�B �8Zآ��� ا��
 f
%� �B�1إی �Eت(�*� ,.ة درا��ت إ�+ وج(د أ bع ا',&�ل، ح��O8 خ�ات.

.خ�ات ه
ا ا���Oع +*, �*�G:ا�. 
�A��� :"دل ا���ري���ل ا�"�L        
  ��iا7دخ�ر وت ?�B �8� [�دیZ, دی�? إ�+ ا7,���د أن ه�3ك�G�87ا ��B `ه
ی

? ا�.ول1�.ل ا���Kدل ا�.و�� � یFدي إ�+ إ,�دة ت���$ ا��Gدرات ، ح�b !� أي دو�
1� ����i ا'���ر ��� ���Zا إح�Eأخ�ى أ �وا�(اردات و�Eوة ا�ZKد، آ&� أن �%� ? ج%

�، وی��ف �K�3ا� �ج�* ه�رب* ��.ه(ر �.ل ا���Kدل �EABإح�&�ل إ���4ض ا7دخ�ر ���1
*�-"� G;ى  ،��ر.� ت�Kی�3 ,*+ �:( � ی:�$ ���KO�ا�.را��ت ا� sJ��� وإن آ���

8�، إ� أن Zا�� f
� �B? تO(ر  �"-�*وج(د و�:� ه��Eو �8Z, ی�ى أن ه�3ك
��b یFدي �&( �O8ع ا��G.ی� ، ح�ا��Gدرات و��(ى ا7دخ�ر ا�&:�\ !� ا�.ول ا��3

 إ�+ ر!- ��(ى ا7دخ�ر، آ&� أن �&( �O8ع �
ي ی�&�= CBرت�4ع ا�&�a� Dدخ�روا
 �� ا�.و�*�Gزی�دة ح >�A� ? �? �&( ا���1رة ا���رج� >B tKی�ت �ا��G.ی� و

 ،��Kی�Sإ�+ ذ��ا� kإ�+ ض �B�N��8ت ا�Z, لZخ ? أن �&( �O8ع ا��G.ی� یFدي 
 �7��ج�� ا'خ�ى ,*+ �:( ی�!- ? 8.رة ا�G�87د ا�&:*� ,*+ ت(��. �&( ا���O,�ت ا

 .ا�&.خ�ات
  �Zم ا�"mآ� وا$د��ر ا������: ;�د;�
!� ا����EA ,*+ ا�3&( ا�G�87دي، إ� أن  ,.م ا��Aآ.��. إه�$ ا�G�87دی(ن B.ور  

ل ت(8- را�� أf�E ت�. :.ودة، وی�EF ,.م ا��Aآ. ,*+ ا7دخ�ر ? خZا�&:�و�ت �.
 !Cن ذ�� ��.!- - ا'!�اد أن ی3��4 ا�.خD ا��3.يا�.خD !� ا�&���b�:B ،DK إذا ت(8


�ا'!�اد إ�+ ت9(ی? أر�.ة ��.ی� ح�����، أي زBی�دة ا7دخ�ر، و D�4 ا�.خ�إذا إ� �
��(ى اZ%��7ك ,? [�ی\ ت���4 ا�&.خ�ات،  +*, �!��C! Z< ی&9? ا�&:�!_

 أ�E ه
ا ا�&���i ,*+ ا7دخ�ر ا���J*�، !�. إ���.� و�_�ا ��.م ا��.رة ,*+ ��8س
 Dآ. ,? ا�.خA�م ا�., d9أ��س أ�< ی� +*, ���OKل ا�.�!� ��B ا�.را��ت 

 �! �*Jا7دخ�ر ا��� +*, ��K*� ��EA�ا� >�A� ? ���OKل ا�.�ا�&���DK، وإ��%� إ�+ أن 
Dع ا�.خ�Oإ�� D�. 

                                                 
, Journal constraints Pierre-Richard,  Joshua Aizenman : Savings and the terms of trade under borrowing see:- 1   

. of International Economics 63, 2004, p:323  



 66 ��د��ر ا������ ا���ا�� ا����دة : ا�
	� ا�����


ا  %� $%إ� أن ه
f ا�.را��ت 8. � ی&K8 ?9(�%� �_�ی�، وی.ل ,*+ أن إ���.ا
:*<، إذ � ی��D أن إ����� �  – ��Fا ,*+ ,.م ا��Aآ. –ا�&�.ل ��H �! .ام�ه( إ��

 DK���&��B FK3�ا� -�O�ی�– A� ��H .آ– +*, DB ،آ< ا��1ريZ%�ی�دة إ�=B ف ی�(م)� 
3�B�< درا�� ,? ا��3K ا�.و��، ح�b ت$ خ�رf، وه
ا � ا��d9 ت&�� �(ف ی=ی. ? إد

 ح�b أ�< �*(ك [���K �:&�ی�  ا����? ی=ی. ? ا7دخ�ر ا���J*�!�%� ا��Aآ�. ,*+ أن ,.م
� . أ�$%�4 ? ا����iات أو ا���*�Kت ا�G�87دی

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ا���ا�� ا$ج"��Z/  : ا����� ا�����
�(اD ا��� تD&�N ,*+ ا��MJ�G ا'����� ی����B .G(اD ا7ج�&�,�� ت*� ا� 

� ا�����7� و,*+ ا���دات وا������. ا7ج�&�,�� ا���J.ة وا��� � ی�Oأ ,*�%� ��KO*�
� !Cن ت��iات%� ا�����i إ� !� ا�&.ة ا�O(ی*�B�E ة !%� إن �$ ت���Gا�&.ة ا�� �! ��، أ

�:.ودة إ� !� ا�_�وف ��H ا���دی.  
 

 ودرج  ��� ا���Z ا$د��ري �� ا�oات/ ا���ا: ا��'�& ا�ول
 ا���ا�� ا�oات/ : أو)

? ح����B .G� b(اD ا�
ات��، ا��(اD ا��� ت��*\ �3��Bح�� ا���43� ��!�اد ی 
 �رKH�%$ !� ا�4�7ق ,*+ اZ%��7ك أو ا7��3ع ,7�B >3دخ�ر وا7ح���ط �&(اج%

 \*Oوی ،DK���&آ/.- [(ارئ ا� Dا!- ا7دخ�ر واZ%��7ك ? Bـ دو,*+ ه
f ا��(ا

f ا��(اD ذات [�� -B��G أو ذات� ت�EF !� �*(ك ا'!�اد ,3. %! ،�ا��3ح�� ا���43

ی���KB �EA ت���$ ا�.خ�B D? اZ%��7ك وا7دخ�ر، !���4د ,3.� ی��O- ج=ء ? دخ*< 
��ض وا7ح���ط �*O(ارئ �H آ�����94 !� ا�&���DK ا�K(ا,b ا���43 ? �أو � ا�&�(�8
� !� ا��&�- Z%��CBك ح���� !� ا�&���DK، وت�(k8 ه
f ,1= أو ح�بKHأو ا�� 
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 �� ا��NKی�ا��(اD إ�+ ح. آ��K ,*+ ا��(اص ا���43��KO*� -&�1&و,*+ ,�دات ا� 
ا�&�EFة ,*+ إدخ�ر  ? أه$ ا��(اD وت���K ه
f ا��(اD. �&(ج(دة !�<وا�&3_&�ت ا


ا أخ
 ا'!�اد �_�ا ���(خ%� و:.ودی� ا��� ،Dی)Oا� Dإ� !� ا'ج �%�! ��EA-./آ  f
ه

�� إ�+ أن ا�&�a� Dدخ�ر !� ا�&.ة ا����Gة � �1��� M*ت، وخ��O�ا��(اD ,*+ أ�%� 

 D  :1ا�
ات�� !� ا;ت�ی���i ت:� ت��EA ا��(اD ا�&(ض(,�� !�t، وی&9? إج&�ل ا��(ا
 * ����� !� ت9(ی? إح���[�ت KHا�_�وف ا�ا�� �� !� ا�&���DK، !���4د 8. �&(اج%Jر�O

.!ی�(م �O�8CBع ج=ء ? دخ*<  fخ�.��� آ�����94 (,� !� ذ�� ��KB ا�K(ا,b ا���43
DK���&ا� �!��، وآ*&� زاد  وا7ح���ط �*O(ارئ ��H ا�&�(�8Âوا�_�وف وا'ح.اث ا��� 

? دخ*%$ �Kأآ �K�� ا إ�+ إدخ�ر)�� DK���&ا� ? .خ(ف ا'!�اد 
�8� ا7ح��اس ض.* )�DV ا��N�(خ� أو  ح(ادث  DK���&ا� �! Dا�.خ ? D*8. ت�

� أو ت�*�$ ا'�3Bء .إ,�=ال ا��.
 *K���&ا� �! Dزی�دة ا�.خ �! �KHا��D. 
 .ا��&�- Z���7�Bل وح�ی� ا���Gف* 
 *DK���&ا� �! �  .ت:��? ا'وض�ع ا�G�87دی
�43
 ا�&�Nری-* �� �Bر�S&*� Dا�.خ ? .ا7ح��4ظ 1B=ء 
4� ا�K�D وا���B +*, �N ا'!�اد، !��((ن * � �Oت�� .�! ،D�Kا� �إرض�ء �=,

7��3ع ,? ا7�B ی=ة��4ق�iا� f
 .�&�1د إ��Kع ه
 * �KH�� ر أو�Vیa� �Kح ��، وذ�� إEوة �*(ر�E ت�ك �! �KHة ا�&(را���Oث !� ا���

�Eت ا�(ر�!�Gت +*,. 
  d�� D� ا���iو? ا�(اض� أن ه
f ا��(ا��! �%���Gا�� ? إ� !� � !� ا�=

 �ا�_�وف ��H ا���دی� ویO*\ ,*�%� أح���� ح(ا!= ا7ح���ط و�B. ا�3_�، وا�3_�ة ا���
��iل ,? ا�Z���7وا DK���&*�. 

         درج  ��� ا���Z ا$د��ري :ث��/�
  �? إت8�4%$ ,*+ أه&� $Hا'!�اد ,*+ ا�� ?�B �&�! ا��*(ك ا7دخ�ري k*��ی

��(ى ا��4د وا�&1�&-، وی�ج- ه
ا ا7خ�Zف إ�+ أن ا���K ی��O ا7دخ�ر ,*+ 
 ویD�1 ت�.م ا��Vوة وی��,. ,*+ زی�دة ا�7��ج�aدخ�ر �8&� ,*��، !%( ا�
ي ی3&� 

. ا�&1�&- أ�ا &�39، وا���K ا;خ� � یa� �_3دخ�ر ه
f ا�3_�ة ح�+ �( زاد دخ*<
 ?�B فZ�ا7خ `K�B ت�!Z�ا7خ f
DV ه AN3وت bح� ?ا�(,� درج� �&( ا'!�اد 

                                                 
 See: - 1  

Martin Browining and annamala lusardi, “Household Saving : Micro Theories and Micro Facts”, Journal of - 
 Economic Literature,1995,p:01. 

- Mediyamere O. Radipotsane, Determinants of household saving and borrowing in Botswana, Research 
Department, Bank of Botswana,2007, p:284-285. 
- Andrew Coleman Household Savings: A Survey of Recent Microeconomic Theory and Evidence, New Zealand 
Treasury,Working Paper, 1998, p:01. 
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 �� و.ى ت�EAه$ ��B&���.ات ا�.ی�3�!��Vوا� �ا7دخ�ري، وو!�� �*:��� ا7ج�&�,�� وا���*�&�
   .1وا���دات وا������.

 � k8)�ا�(,� ا7دخ�ري ,*+وت )&� �� درج!�: 
� �_�ه�ة اZ%��7ك، أي إتf�1 إ��4ق ا'!�اد ,*+ ا��*- ا�7-�%Zآ��  ا7ت�1ه�ت ا���

? ت*� ا��*- �3�� .و.ى ت�آ=f ,*+ أ�(اع 
-  ،�� ی��ف ���B*$ ا���&� أو �_�م .ى ت��¿ وتD�A ا���$ ا7دخ�ری -&�1 D9*!

� ت�ت��K ه��� وأن ه�3ك �8&� �%� �9ن ا'و�(ی� !� ح��ة Kت�ا���$، B&�3+ أن ا���$ 
 .ا��4د وا�&1�&-

,*+ ا�&(از�� �B? ه
f ا�&��1ت و��1ت< وا��.رة .ى إدراك ا'!�اد �&�3+ ا�4�7ق   -
 .وت.��B ا�&�ل وإ��V&�رDS!AB f ا��Oق

 
  �Zا�� د!��p*ا?/ : ا��'�& ا�����

  ا�.�� ا����3A :أو)
  D&ض ا���, DV ،�ی�EF �&( ا���9ن ,*+ ا��.ی. ? ا�&���iات ا�G�87دی

8� �B? ا�3&( ا�����9  واZ%��7ك وا7دخ�ر، و8. &:*� وإ���ج��<، ا��3تs ا�Zإح�*� ا��
 ��9��Z�4 ا�3&�ذج ا��3(آ! ،�وا7دخ�ر �B ���9رزا !� ا��.ی. ? �&�ذج ا�3&( وا��3&�
�.ل ا7دخ�ر و�.ل �&(  ? Dآ D,�4�B ا��4دي Dا�.خ t�)�ی�:.د �.ل �&( 

? ا7دخا���9ن، آ&� إ� ?��Fداه� أ�< ,3. ��(ى  � إذا �ر��*�G ه
f ا�3&�ذج ���1
�.ل �&( ر��. رأس ا�&�ل !� ا�&1�&-- �.ل �&( ا���9نإرت4 A]�Kت ، � وه
f ا�1��3

� !� [�ی\ K�, DV&ی �أدت إ�+ ا7,���د ا�AB -J�Nن ا�3&( ا�����9 ا���ی- ,�دة 
� .ا��3&�
 �Vت ا�:.ی��Bآ. ا'دFا�3&( ا�����9 وا7دخ�ر،  2ت ?�B ���Kد� �8Z, وج(د +*,

8�، إذ ی�تB tK.ورة ح��ة ا���7نوأن ت(��8 ه
اZا�� f
،  ا�3&( ی*�` دورا آ��Kا !� ه
 !�. ی9(ن ،3ا��&�ي �%$  ی��*CB kخ�Zف وت��ة ا��(زی- - أي ت��EA ا�3&( ا�����9–!%( 

 ��38� ا����9� �B? ا�3&( !� ,.د ��3� إی��B�1 أو �*��K، وی:.د ذ�!� �ح*� زZا�� �
? ) 64-15(ا���9ن ا��ON3? إ�G�8دی�  D8ی? ه$ أ
3�، و�&( ,.د ا���9ن ا�&����? ا��

15 ? �Vوأآ �3�، B&�3+ أ�< !� ح��� إرت�4ع ,.د ا���9ن 3� 64�  ��H �! $ه ?&
�? ا��&D وإ���4ض ,.د ا���9ن ا���*�?، ی_%� B(ض(ح ا'�E ا��*�K �3&( ,.د 

                                                 
1 - Vأآ D�G4�*�)&ا ا�
 : �_�ض(ع أ� !� ه
- .� ��V:B �� ا7دخ�ری� وا�(,� ا7دخ�ري، ور8�B��ا� ،fح�3 �3(د �&%! D�� �*&Fت&� ا��*&� ا��3(ي ا���دس 3�B(ان إ" 

 �%G�G�إت�1ه�ت ت ،�%�ÂKدره�، 38(ات ت��G ،�G� ا�&G3(رة، "Fت&� ا�&.خ�ات !� �، 1989 ا���ه�ة،، ج�
 .71-70:ص

8� و���1J%� أ�_��Z]aع   - 2Zا�� f
��*k ا�.را��ت ا��� أج�ی� ح(ل ه +*, : 
- �Eا���در ی:�، ا�3&( ا�����9 وأ .K, ?و ح�� ���Bا��9ی$ ا�� .K, Ôا .K,ا'ردن �! �-1976 �*4��ة f ,*+ ا7دخ�ر ا��(

1995�!n �*1 .93-83: ، ص2002، 89، ا��.د 23ق إ�G�8دی�، ا�&1*. ، 
 Shahbaz Nasir and Mahmood Khalid , Saving-investment Behaviour in Pakistan: An Empirical Investigation - 3  

. The Pakistan Development Review,  Part II,  2004,  p:672 
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� ی13$ ا7دخ�ر 7رت�4ع ,.د ا�&����? إذ ی3��4 ح،ا���9ن -,? ذ�� ? آ*4� O(ي  
 .3, �ت�&DV !� إرت�4ع ا�&�D ا�&�(�Z%��a� tك وإ���4ض ا�&�D ا�&�(�a� tدخ�ر، أ

ا��&D وإ���4ض ,.د ا���9ن !� ��H �? ا��&�C! ،D< إرت�4ع ,.د ا���9ن !� �? 
ا7دخ�ر و? CB Z $Eرت�4ع �.ل &V �نـی_%� B(ض(ح ا'�E ا7ی�B�1 �3&( ,.د ا��9

  .1اV��7&�ر
 

  ���ل ا$��Z : ث��/�
��. ت�3K ا��.ی. ? ا�.ول ����� ت���4 �.ل �&( ا���9ن إ���3دا إ�+ أن 

�.�ت ا7دخ�ر �ع ه
ا ا�&�.لـإرت4 +*, �K*� �Eدي، �2< أ�G�87ا�3&( ا +*, $E ? و
 bح�?�B leff3  b�:B ،ا���آ�` ا��&�ي �*��9ن +*, �EFل ا�&(ا��. ی.�أن إرت�4ع 

K�� -4ت�ت�� ��iر ا��? ا��� ت�&�= 4� ا7,��Â!  +ی3�&(ن إ� ? �K�� 7رت�4ع �1��� 
CBرت�4ع ��(ى اZ%��7ك، و? E$ ی&DV ذ�� �8.ا ,*+ 8.رة ا�&1�&- ,*+ ا7دخ�ر إذا 

� !� دخD ا'��ة أو ت���4 ? إ��%Zآ%�*B�� .�$ ت� ه�3ك زی�دة 
ا�:9(�، b�:B �8م CBخ��Kر 4%(م ا7دخ�ر ��9 یD&N ا7دخ�ر  leffو��. و�-  

 DJه� ' ا��4ض ا��� �ABن �.ل ا7دخ�ر ا�9*� ی3��4 - ��Bء ا��(اD ا'خ�ى ,*+ 
14? ه$ !� �?  leffو8. إ���.م . ',*�< آ*&� ت=ای. ,.د ا�&����? ? ا���9ن D8أو أ  

? ، وی&DV آ�Kر ا��? و? إ�����(ا ا;�Bء,*+ أ��س أ�< ی�d9 ا��`ء ا�&�4وض ,*+ 
' �ÂK, $%��&,ی��%*9(ن دون أن ی3�1(اأ $%� +*, D�*:�ی��(ج` إدخ��%$ !� ا� �& 

�.ل ا7دخ�ر إ���3دا إ�+ � ی*� ? : أ��س أ�%$ ی�S4(ن 
� �(ق ، إ� ��.م ت(ا!!�%� 7�Bح���ط �*�3(ات ا��� �$ ی�&*(ا ی&9? أ� ی9(�(ا 8. �8(ا -

$�S�ا� `K�B أو إرت�4ع ا���أس ا�&�ل أو  .:�
Bك، وZ%��7ا ?� ی&DV ا'د�+ ا�Zزم 
? ی�&*(ن Dدخ +*, �ÂK, $%آZ%�إ�. 

- �K�� �4�3ت $E ?? ا�&&9? أن ی��&.وا !� إ�8�4%$ ,*+ ا��:` ? أر�.ت%$، و 
Dإدخ�ره$ ا��1ري إ�+ ا�.خ. 

                                                 
 : �&=ی. ? ا��D�G4 أ�_�  - 1
- �� �! �*Jا7دخ�ر ا��� +*, f�Eم ا�=ای.ي، ا�3&( ا�����9 وأZا�� .K, �*, .خ�� ��K 'ا�4��ة ?, ����KOت �-1973 درا�

�ج���� آ*�� ا87�'2002 �� �8ر، ر����  .45-43: ، ص2006ی(��G ،��K�� ،dد وا��*(م ا�������، ج�

* �� �.ى إخ�Zف ت��EA ا�D9�% ا��&�ي �*��9ن ,*+ ا7دخ�ر، و�Z]aع ,*+ ���sJ 8ه�3ك درا� �%�! ?�Kت � دول أ��(ی
� ,Ashok K. Lahiri, Dynamics of Asian Savings: The Role of Growth and Age Structure   : أ�_�ه
f ا�.را�

International Monetary -Fund, Asian Department, Working Paper, 1988, p:20-21. 
2 -  ،��، ا39�7.ری�� .، �G�Bف358: ، ص2002:&(د ی(�d وnخ�ون، �Kدئ ا�G�87د ا�9*�، ا�.ار ا��1

3 See:  
- Nicola Rossi, Depenency Rates and Private Savings ‘ Behavior in Developing Countries’, Internatinal 
Monetary Fund, Fiscal Affairs Departement, Working paper, 1998, p:01-03. 

4 -  ? D8ی? ه$ أ
� ا7,��� ا'!�اد ا�K�� DV&�14 ت ? �Vوأآ �� �AB%� ت=ی. ? ح1$ ا���43ت  �3�، وت�3� 65Â4ا� f
&�= ه
،� : أ�_� اZ%��7آ�� ����ة و� ت��ه$ !� ا��&*�� ا�7��ج�

Mehboob Ahmad and Tasneem Asghar, Estimation of Saving Behaviour in Pakistan Using Micro Data, The  -  
Lahore Journal of Economics, V°l 9, N°2, 2004, p: 82.  
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? � ی�&*(ن   �K�� ه�3 آ*&� ت=ای.ت ?- ��Bء ا��(اD ا'خ�ى ,*+ � –و 
� ا7دخ�ر ا�9*� !� ا�&1�&-–ه� ,*�< K�� �S4�إ� . 

 �- درا� ����KO�ا�.را��ت ا� ��B sJ��� ��4و��. إتleff  -4آ*&� إرت >�AB �*Jا���
. ت$ ت�Kی� ذ�� ,*+ أ��س إ���4ض ��(ى ,��� إ���4 إح�&�ل ا7دخ�ر، و8�.ل ا7

 �! Dا�.خ����Bو ،�&� یD�1 8.رت%$ ,*+ ا7دخ�ر ض��4 ،���� !Cرت�4ع ا�.ول ا��3
�.ل ا7,��� ی��4 إدخ�ره$. 

  D9�%ا� ��i�! ،دات ا7دخ�ر.:? أه$  �K�ت� �و,*�< !Cن ا��(اD ا�.ی&(�Hا!�
� D�&ت�4وت ا� -��*k ا��Â4ت ا��&�ی�ا��&�ي �*��9ن  ?�B دخ�رa �EFأن ی >�A� ? 

ی�دة ز !9*&� إ���4 ,`ء ا7,��� أدى ذ�� إ�+  ,*+ ��(ى ا7دخ�ر !� ا�&1&�-
� 65 – �_�ا �7��4ض ا�&�a� Dدخ�ر �.ى آ�Kر ا��? ا�&�a� Dدخ�ر !� ا�&1&�-�, 

 �VآA!–ب�KN��B � !����9ن خ�رج �? ا��&D ی��ه&(ن !� اZ%��7ك و� ، ��B&��ر�
 D&ا���9ن ا�(ا��8? ض&? 8(ة ا�� +*, �ÂK, 9*(نNی $%! ������Bی��ه&(ن !� ا�7��ج، و

� ا'خ��Â4ا� D&:ی �&.خ�ات%� M�*1ة ,*+ ت�.    
 ا�"*آ/& ا���*ي وحKL ا�;*ة: ث����

ی�EF ا�D9�% ا��&�ي �*��9ن وح1$ ا'��ة ,*+ ا7دخ�ر !� إت�1ه�ت  
 ����رض�، !��KO �3_�ی� دورة ا�:��ة !Cن دخDJ�, D ا'��ة ی9(ن 3�B �! �S4.ای

)��t ا��&� ا�7��ج� ح��ت<، E$ ی=داد - ت�.م ,&�f ح�+ یDG ا�.خD إ�+ 3, >�&8. 
�ة أخ�ى Dا�.خ M8�3�ی $E ،غ �? �*�4د)*B .3, �4 ج.ا�3 ویDG �&��(ى 

 �*�4د �B�E >�4�� ,*+ ا����,.، وی:.ث ذ�� !� ا�(�8 ا�
ي ی�9د ی9(ن ��(ى اZ%��7ك
.ى ح��ت< DE�&3:3+ ا7دخ�ر ی D�1ی �&3:3+ دخD ا��4د  D9�. 

� ا'�3Bءإ�+ ه��* و8. ت(�D ا�&�94 ا�G�87دي  �B��� �3 وأی�S أن ا�1.ول ا�=
 $%J�Bح1$ ا'��ةأ,&�ره$ وأ,&�ر أ ?��iر ا��? ی�**(ن ، آ&� وج. أن ا'[�4ل أه$ 

!� ح�? أن ا'[�4ل ا��K9ر ی=ی.ون إدخ�ره�، وذ�� 'ن ا'�Bء ی.خ�ون إدخ�ر ا'��ة، 
 s�3�ا'[�4ل و8. إ� �K9ی � ,&� ا'[�4ل ی�EF ,*+ أنه��* ? أجD ا���*�$ ا����� ,3.

��(ى ا�9*� ا�1.ول +*, f��EAت ? �Vدخ�ر أآa� �37دخ�ر ا'��ة، وه
ا     ا�=
ی��3 أن أ�E ا�D9�% ا��&�ي ,*+ إدخ�ر ا'��ة �(اض- ج.ا وی�G3ف إ�+ ا�1.ول 

? ح1$ ه
ا ا7دخ�ر �Vدخ�ر وت9(ی? ا'�(ل أآa� �3 .ا�=
� ��iر ا��? و,*�< !Cن ت��رع �.ل �&( ا���9ن K�� دي إ�+ زی�دةFی – 

=ی.ا ? ا�4�7ق اZ%��7آ�ـ &–ا�&����?  `*O�ت، �2 ی�آ&� أن  ,*+ ا��*- وا��.
� ا���9ن ا�&3��1? إ�G�8دی�ه
ا ا���آ�` ا��&�ي �*��9ن یFدي إ�+ خ4K�� � �& 

3� ,*�< إ���4ض ��(ى ا�.خD وا��3تsی��ت` �� �!Cن ، و- وج(د ��K*Oت إ��%Zآ�
 .ه
ا ا�D9�% ا��&�ي ی&9? أن یFدي إ�+ خ�4 ا7دخ�ر ا�9*�

                                                 
1 -  d�)�4. ذ�(ن ی�ج- �K\ ذآ�f، صأK, D�E. ا��K1ر ا�1(�د و  ، :182. 

Dovcherni Chovesky , Personal Savings And Family Size And Composition : The Unresolved Issue, Worled -2  
. Banq, Washington, p:257 
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� ��iر ا��? ? ا�&����? و,*�< !Cن ا���آ�` ا��&�ي  K�� >�! .1�&- ت=ی'ي 
– ��� ا�.ول ا��3�K��H - �! ،�*9ا7دخ�ر ا� +*, �K*� �EFأن ا���آ�` ا��&�ي ـح  ی ?�

� ا�&3��1Â! >�! .ي ت=ی
 ? ـا�
–Gا�.ول ا� ��  ح���B�iا� �(ات�� �&=ی. ? ا7دخ�ر–�3,� �K�ی� >�C! 1. 

' �K�3��B � ح1$ ا'��ة !�C< ی&9? ا��(ل أن ه�3ك إت�1ه� ,�� �7��4ض�E أ
 DB زی�دة ا��:` ? ا�&.خ�ات - آ�K ح1$ ا'��ة، !&- ت��وي  2ح1$ ا7دخ�ر
. ��H ا�&�=وج�? ا7دخ�ر ی9(ن !� ا���دة 3��S4 ,3. ا�&�=وج�? ,3< ,3ا�.خ(ل !Cن 

� إ��%Zك ا'��ة *� �! Dوج(د أ[�4ل ی:.ث ت�.ی -K�B` ت=ای. ,.د ا�&��%*�9?، و
� و�*- ا'[�4ل وا�&�9? ,*+ ح��ب ا��*- ا�9&���� و���4ت �Jا
iا�&(اد ا� ���G�

? ا��Sوري . ا���!�< d�� >أ� ��H ?��أن ی��ت` ,*+ زی�دة ,.د ا'[�4ل إ�+ ح. 
، !%�3ك ,.ة ���iات �%Zك ا����� �B'��ة ,*+ ح��ب إدخ�ره�ت=ای. ���4ت ا�7

 ZV&! ،�!ا��`ء ا7ض� - k�9�و!� ت ،�Vا�(ا�.ان أآ Di�إذا إ� Dی&9? أن ی=ی. ا�.خ
ه
f ا�:��� !Cن و�8 ا��4اغ و��d ا7دخ�ر ه( ا�
ي ی�D، أی�S ی&9? أن ی�*D ا�(ا�.ان 

? ا��(ق، و!� ا�&1�&��ت ا��ی�4� إ��%Zآ%$ �*�*- وا��.�ت ا��� ی:ZGن ,*�%� 
ی&9? أن ی�&D ا'�3Bء !� ا�&=ر,�، آ&� ی&9? أن ی3��4 ا�4�7ق ,*+ ا�&��V9B ?9ة 

��B�E D_ل أو ی�i��7ا. 
  ?آ&� أن ا'��ة إذا آ��� ت�J�3B' tO%� !�&9? أن ت.خ� أآ�V إ��_�را �&=ی. 

4O� �!�Gا� �E'ن اC! ��
��(ى إ��4ق D ج.ی. ا7ح���ج�ت اZ%��7آ��، و� +*,
? .  ی9(ن أD8 آ*&� زاد ,.د ه�Fء ا'[�4لی&9? أنا'��ة  d�� >�C! >�*,و

و? C! $Eن أ�E ,.د أ!�اد  3ا��Sوري أن ی3��4 إدخ�ر ا'��ة B=ی�دة ,.د أ!�اده�
1�&- إ�+ nخ�، DB و? ا'��ة  ? k*��د وی.: ��H �KGح1$ إدخ�ره� ی +*,

 .أ��ة إ�+ أخ�ى
 
 
 
 
 
 
 
 

� �Zا�� أ�*ى : ا��'�& ا����

                                                 
Kivilcim Metin Ozcan and Asli Gunay, OP, p :10. -1  

8� �B? ا7دخ�ر ا���J*� وح1$ ا'�� -2Zا�� ?, b:Kا�.را��ت ا��� ت k*��  : أ�_�ة�Z]aع ,*+ 
Aniceto C. Orbeta, Jr, Children and Household Savings in the Philippines, Philippine Institute for Development -

Studies, Discussion Paper Series N°14, 2006, p:04-05. 
:&. ا�lJ�G و ا���. ا�&�(�� ح�?، �ج- �K\ ذآ�f، ص -3 ���� :48-49. 
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  ا�"��ل ا��X*ي: أو)
ی��EA �8ار ا7دخ�ر �CB���ل ا'!�اد ? ا��یk إ�+ ا�:�S، ح�b ی&DV ذ�� إ�����  

 D�&رت�4ع ا�CB =�&�1�&- ی1�&- ی�&�= �CB��4ض ا�&�D ا�:.ي �Z%��aك إ�+  ?
�N&ا� �Eإ�+ أ �4� أ����GB ك، وی�ج- ذ��Z%��a� ه.ة أو ا�&:�آ�ة ���&�ط ا�:.ي

�ت�4�، ی�Sف إ�+ ذ�� أن  �اZ%��7آ�� ا���J.ة، و? E$ �%(ر تO*��ت إ��%Zآ�
 �� أآ�V إ���Nرا وت��EAا !� ا�:�S ,3%� !� ا��یk، و? ��ح��Z,7ا ��EA�ا� DJو��
 `*Hأ ZV&! ،��, �4GB k3%� !� ا��ی� !� ا�:�S أ,*+ N��&ا� k���9ن تC! أخ�ى

 3�B&� أH*` ا'�� ا�:�Sی� تFج� ��آ3%�، ��ی�4� ت&�*� ا��K(ت ا��� ت�39%�ا ا'��
� ����ة أ,*+ !� ا�:�S ,3%� !� ا��یk، ی�Sف K�3��B تZا�&(ا� k���9آ&� أن ت

�S:��B ���ر� kا��ی �! �:.ودة �*�iی � .1إ�+ ذ�� أن ا���43ت ا���!�%�
 ����KO�ا�.را��ت ا� ?� !� ه
ا ا�&�1ل درا� وGupta، bح� ��EAر ت�K�خCB �8م 

? ا7دخ�ر ا��ی�4 ,*+ وت��EA ��� ا�J�4.ة ا�.خD ا��1ري وا�.خD ا�.اJ$ وا�7����� Dآ 
�3�وا�:�Sي  وآ��� ���1J< آ&� 1963إ�+ 1950 ? !� ا��CB .3%��.ام �*�*� ز

 :ی*�
? ا���Oع ا��ی�4 وا�:�Sي، !- Dك ا7دخ�ر !� آ)*� �! �!Z�أن ه�3ك إخ  D�&��

k*�� .�aدخ�ر 
� �Z9 ا���O,�? وت�sJ��� �O ج�.ة �*��Oع ا�:�Sي، -K��3 $Jا�.ا Dا�.خ � إن !�ض�

4� �Z9 ا��D�&��! ،?�,�O ا�:.ي �aدخ�ر ? ا�.خD ا�7����� ذو  - أن �%�*��ت���KOت 
��3(ي K�3��Bــ ��EAت 

S:ع ا��O�*� �K�3��B ��
 .�ي�*��Oع ا��ی�4، !� ح�? ه( ��d آ
- $Hا !�*+ ا��
 ی���1` ا7دخ�ر إی��B�1 �*�(اJ. ا�&���� ا'آ�K !� ا���Oع ا�:�Sي، �

Aت ��(�t ا�.خD ا�&3�C! �4ن '���ر ا�J�4.ة ا�:���� ا����� ?Eا !� زی�دة ا7دخ�ر��. 
� �4��Bق �B? ا�:�S وا��یk، ح�b � ی��&.  ���KO�إه�&� ا�.را��ت ا� .��

*, �*Jا7دخ�ر ا��� + �S:�ا� ���(ى ا�.خD ا�&��ح �*��Gف !�t، وإ�&� ,*+ درج
� ,.د ا���9ن !� ا�:�S إ�+ إج&��� ا���9نK�� �%�AB ا��� ت��س . �و? ا�&��وف ت&�

 ،�? ا�&�a� Dدخ�ر �.ى ا'�� ا�:�Sی �Kدخ�ر أآa� �%*�أن ا'�� ا��ی�4� ی9(ن 
? ا�:�ج� إ�+ ا7 D*ت� �S:�ا� �E$ ی&9?  دخ�ر ا�(�J�8، و?�9(ن أن زی�دة درج

 ):� D�&�4ضـ� !� ا���9ن ا��ی��4? ی:.ث إ��*� �K�3�4ض� !� ا�:1$ ا��ن إ�AB ا��(ل
 ا7دخ�ر !�

  
 . 2ا�&1�&-

                                                 
kG�3 ا���3��Kت  - 1 
3 �G �! Dآ�ی$، ت(زی- ا�.خ ��'ت�.ی� وت(8- ' آ�ی&.� ��V:B �*&Fت&� ا��*&� ا���3(ي  � ، ور8

��ی-، ا       N�ء وا��Gد ا������ وا7ح�G�8a� �  .18-17: ، ص��1982��ه�ة،  ا����G�8a� -Bدی�? ا�&�Gی�?، ا�1&��� ا�&�Gی
  

Kivilcim Metin Ozcan and Asli Gunay,   Determinants Of Privat Savings  Behaviour  In Turkey , Applied see:- 2  
Economics, Volume 35 , 2003, p:11. 
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     ا�=/K وا���دات ا����Aة: ث��/�
ح�b �1. أن ا'!�اد !� ��B ا�&1�&��ت ی&�*(ن ��KOB�%$ إ�+ ا7ح��4ظ 1B=ء  

.خ�ات، D9� +*, $%*دخ ? Dى ا�.خ)�� و� ی�ج- ذ�� إ�+ إرت�4ع أو إ���4ض 
 �ا�&��ح �%$، وإ�&� ی�ج- إ�+ ,�دات وت����. ت�K, $%�)4� �! �*�A ا���ری¿ ���1

$%�!��E �� ا��� ی��N(ن !�%� و�(,�Â�Kا� ���KO� ، 1�&��ت أخ�ى!� ح�? �1. أن أ!�اد 
��
خ وا��7اف ���1� ������. أو ,�دات K8. ت�(دت ,*+ ا��31. 

أن ا�.ی��� ا��Kوت������ 8. أ�%&� !� �%(ر و��1ح   ��آw و!�*!*�. أوض� 
� ا7دخ�ر، و�d4 ا��Nء ح.ث !� ا����Bن *�S! +*, .آ�A�ا�3_�م ا��أ�&��� ,? [�ی\ ا�

��2��1� �*�����$ ا�.ی�3.  
  ا����آ�ة وا�"=�/�: ث����

 ح�b ی�ى أن  ��ح` �_�ی� ا�.خD ا��K�3،دوز��*يی�=ى ه
ا ا���D إ�+  
� �Ùخ�ی?، �
ا !Cن ح1$ اZ%��7ك K�3��B >آZ%�إ� +*, � –ا��4د داJ&� ی:�ول ا�&:�!_

�، DB ی��&. ,*+ –ا7دخ�ر *Jا��� >�*, DG:ي ت
 � ی��&. ,*+ ا�.خD ا�&O*\ ا�
3� � ی�:.د ��ا�&�آ= ا��K�3 �%� !� �*$ ت(زی- ا�.خD، آ&� أن اZ%��7ك !� !��ة 

Dى ا�.خ)��&Bا��4د !� !��ة  !� ت*� ا�4��ة >�*, DGح Dى �*.خ)�� +*,AB �&وإ� 
�، إذ ی=ی. اZ%��7ك !� ت��3` - ا�.خD، وإذا إ��4�B�� fا)��� ا�.خD ا�:��� ,? 

\Bا����&B ا�4(ر +*, ��:S��4ض ا'!�اد إ�+ ا��ا ا�7
�(ى أو �&t  !*? ی.!- ه
� ا�N��&يا�
  fا7دخ�ر!&� ��:�و�(ن ا�&:�� وإ إ,��دو D�*��B و�( !��ة >�*, � أو _

��Bا�&.خ�ات ا��� ? .ا��:` 
دخ�ری� ت��EA  !� �_�ی�< أن ا���ارات اZ%��7آ�� وا7دوز��*ي� أوض� ـآ&

� ا7ج�&�,�ـÂ�K��B�  ��EAوذو ت $% D�, AN3ی >�C! ��
� �ا��� ی��Ú !�%� ا��4د، و���1
����Bك وZ%��7ه�م ,*+ �*(ك ا'!�اد �:( ا f�&أ� �أ�E " �� �:( ا7دخ�ر وه( 

? ا�.ول، ح�b رأى أن ا'!�اد ". ا�&�Nه.ة وا���*�.  �,)&1وK] .8\ ه
ا ا�&K.أ ,*+ 
� وا�&43�:� ,*+ ا����$ ت:�ول :�آ�ة أ�&�ط �ذوي ا�.خD ا�&�ت4- !� ا�.ول ا��3

�، وآ
�� ت&�D ا�.ول ذات ا�.خD اZ%��7ك ا����� '3H+ ا���KOت !� ا�.ول ا�&��.
�! D8'ك  اZ%��7ا D�&ی b�:B ،��3ءH'ك اZ%�إ� t&� آ�ة�:� إ�+ ت�*�. و�ا�.ول ا��3

 .3آa� D9رت�4ع و��B���� ی3��4 ا7دخ�ر
� ا���ا�� ا��A;x/ : ا����� ا����

  ?� ا��� � ی���O- ا'!�اد ا��:9$ !�%�، �(اء ���F&ا� Dه�3ك ا��.ی. ? ا��(ا
 ��EA�8(ة ا� bا ح���EAت �EFت �&J�8 ت���Fأو ح�+ ا�(ج(د، إذ ه� ,�Kرة ,? �_$ و

 .ا7دخ�ر%&� ,*+ �8ارات ا'!�اد ح��ل ا���Gف !� دخ(�%$، �(اء Z%��7�Bك أو 
 ، ا$�"��ن و�+�م ا�"�m/.�ت ا�.+�م ا��	*?�:ا��'�& ا�ول

                                                 
1 -  ،�G�1��ت، *� �N3د، دار ا��G�87دئ ا�K ،�,�B D�*خ .&:  .361: ، ص1984
2 - �&� ،�� ا���7ع ا��34�، ا39�7.ری�KO� وK�9 .195: ، ص�1983 :&. ,K. ا��=ی=، ا��&(یD ا���م، 
�ج- �K\ ذآ�f، ص,&� ح�? ا��K. أح&.  - 3 ، :44. 
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  ا�.+�م ا��	*?�: أو)
 �? ا�.ول دورا 1یFدي ا�3_�م ا�&�G!� وأج%=ة ا�(��[� ا�&��� � !� أي دو�

 ،�*Jا7دخ�ر ا��� +*, ��EA�ا !� ا���Kل آZخ ? ت�%�*%� ��!�اد آ��4� إ���.اموذ�� 
�? أ��9ل ا7دخ�را'�(ل ا�&��� D9Nآ  �? ا7ح��4ظ B%� !� �(رة أ�(ل ,��3 �.B 

$�S�ا� ? $%�4�' �ر و? ��ح�� أخ�ى !Cن إ���Nر ه
f ا'ج%=ة ���i� -1N. ح&�ی
- إرت�4ع ا���J. ا�
ي ت(!�f ه
f ا'ج%=ة2ا�&.خ�ی? ,*+ ا7دخ�ر �4� خ��GBو ،. 

9��B ا'ج%=ة f
� ت�&�- ه.3, ��B�1ر ا7ی�E;ا f
�4ءة، ��t�! d !� ت1&�- وت�:�\ ه
 DB أی�S !� ت��B �%G�G? ا�7��.ا�ت ا�&��*4�، ویS&? ذ�� ر!- ا�&.خ�ات

 .V&�رات، و? E$ ر!- ��(ى ا���J. ,*+ ا�&.خ�ات��(ى ا���J. ا��3تs ,? ه
f ا�7�
� أن إ���Nر ا�3K(ك و!�و,%� �< أ�E ,*+ ا7دخ�ر  ���KO�ا�.را��ت ا� ?�Kوت

bح� ،�*Jلا���.� ا7دخ�ر، آ&� أن ت:��? ور!- ��(ى  یFدي ذ�� إ�+ زی�دة 
� و�!�G&ت ا��J-  إ�+ زی�دة ا�(دایFدي زی�دة ,.د ���Fت ا�1%�ز ا�&�G!�ا��.

 .ت ? أي ض�اJ`دون أن ی9(ن ه�3ك أي ت��i !� ��� ا�J�4.ة أو إ,�4ء �*&.خ�ا
 ا$�"��ن وأ;�ا#y: ث��/�

� ا��� ی ���F&ا� Dا�%��آ ?&!�*Jا7دخ�ر ا��� +*, �EFن &9? أن ت�&�J7ا 
��EA�B ت(ا!� ا���وض ب�ج��� و ج�ب/.�  ح�b إه�$ ��B ا��KحV(ن DV ،وأ�(ا8<

� ��4�aق ,*�G�Nوا����رات ,*+ ا7دخ�ر ا� ���K&ا� DV �+ ا��*- اZ%��7آ�
 ���9� �B? ت(ا!� ت&(یD اZ%��7ك ? ج%, �8Z, ص، و8. وج.ا أن ه�3ك��ا�

� ا�:G(ل ,*�وا7دخ�ر ? ج%� أخ�ى، !��H �4ب DV هB)�� ا���وض أو f
 <ـ
? أجD ��اء ا��*- ا�&�&�ة ا��� ,�دة 3ی*A1 ا�&��%*9(ن إ�+ ا7دخ�ر  �4*9� ت9(ن 

� �*.خD ا��1ري �*&��%*�K�3��B، إح���ج D8 ا���وض f
 وDB��&��B آ*&� ت(ا!�ت ه
� ، ا�&��%*a� ?�9دخ�ر�!�G? ا���وض ا��� ت�.%� ا�3K(ك ه� ��(د  �K1=ء ا'آ��!

یDG ح1&%� إ�+ أض��ف ح1$ ا�&.خ�ات ا��� ت���.م آCح���[� ��.ي ��*� ا���وض، 
�وض ت1N- ,*+ زی�دة ا�4�7ق اZ%��7آ� ,*+ ا��*- ا�&�&�ة و�
�� !Cن و!�ة ا��

� ا��(ل أن زی�دة اJ7�&�ن �Zا���43ت، وخ f
DV ه Dزم ��&(یZا7دخ�ر ا� ? D*وت�
�*Jا7دخ�ر ا��� +*, �K*� �EFل ,*�< ت)G:ا� � .4و�%(�

 /.�ت ا$ج"��Z/  و���ش�ت ا�"=��Z �+�م ا�"�m:ث����

                                                 
 : أ��رت ��B ا�.را��ت إ�+ وج(د ت��EA ا7ی�B�1 و8(ي �*(��[� ا�&���� ,*+ ت��iات ا7دخ�ر ا���J*�، أ�_� - 1
� ا���(دی�  خ��. ,K. ا��ح&?-�Bا��� �����8� �*4��ة ' ا���Kم، �&(ذج �aدخ�ر ا���J*� !� ا�&&*9 �� '2002-1970درا�*1 ،

� ا�&*� ,K. ا��=ی=� .23:، ص2005، 1، ا��.د 19ا�G�87د وا7دارة، ا�&1*. : ج�
See: Lisa Grace S. Bersales and Dennis S. Mapa, Patterns and Determinants of Household Saving In the          - 2  

.Philippines, Bangko Sentral ng Pilipinas, 2006,p:31 
Sondra Beverly,  How can The Poor Save? Theory And Evidance On Savings In Low Income Households -3  

Center for Social Development, Working Paper N°97, 1997, p: 39. 
 : D�G4 أآ�V أ�_��*�  - 4
- ،��K�� ،d�)�8ری ���ج����، ج� ��ل دخB D(��ی.ة، ا��(اD ا�&:.دة �aدخ�ر ا�����K�*B �*J، ر���n 198973:، ص .  
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��3ت ا7ج A�ا� �K�ت� ،��*Jت1&�- ا�&.خ�ات ا��� �� ا��(م أه$ و,�ء ? أو,��,�&�
� ا�&.خ�ات ا��� ت�1&- !� ه
ا ا�(,��K] k*��أج%=ة ا��1&�- ا'خ�ىوت ���B ?, ء� 

1� إت��ذ ا'!�اد !� أ�%� أو,�� ��1&�- ا�&.خ�ات ا7ج�Kری�، B&�3+ أ�%� � ت�9(ن ���
��� �3� ی�4ض%� ا����(ن ,*+ ا���D أو �8ارات إخ���ری� �*���م B%�، وإ�&� ���1��ت��Kت 

 ? < ـE$ � ی9(ن �*�4د أي �*�Oن ,*�%�، !Z ی&9? ���ح` ا��&D، و
��3ت ا7ج�&�,�� �B%ـ(�� ا7دارة . �:K%� أو إ���داده� !� أي و�8A�خ�ات ا�.وت��$ 

 وا��1&�ـ-
� وآ
ا ا�7���ار،*�G:ا� �(اع ا�&.خ�ات ? أ�آ&� أ�%� 4GB�%� ه
f ت&��ز , وض��

) خ*�� ا7ج�Kری� وا��&(یD ا��S�&�ا��SاJ` وا���وض ا�.ا (�ىا7ج�Kری� ا'خـ
G:B(ل ا'!�اد ا�&N��آ�? ,*+ =ای� ���Kة آ��&����ت وا���(ی�Sت وا��.�ت 

�� وا7ج�&�,��:Gا�. 
� ا�G�87د  ��3ت ا7ج�&�,�� !� خ.A�ا� >B ي ت�(م
و!ZS ,? ا�.ور ا���K9 ا�
�Nرآ�%� �B.ر وا!� ? ا�&.خ�ات ا�&:*��، و? ح�b إ���.ا%� أداة ا�&:*� bح� ? 

� و!���� ��(ج�< ا������ ا�G�87دی� !� ا�&1&�- وا����EA !� ه�9*< ا�G�87دي، &%
� �1&�- أ!�اد !�C%� ت%.ف ��B.رج� ا'و�+ إ�+ ض&�ن إ��&�ار &JZ&وا� �ا�:��ة ا��9ی&

� ی�Gد!%$ !� ح��ت%$ ? ا�&1�&- !� ح��� إ���Oع G.ر `K�B >����أو إ� Dا�.خ 
��[� ت�1=ه$ ,? ا��9` أو ت�*D دخ*%$. 

��3ت ا7ج�&�,�� !� ا�(�8 ��4� ا�
ي  A�ن ا�AB ا ا�3:( ی&9? ا��(ل
و,*+ ه
�Gدر ت&(یD ا��3&�� وت���.م أداة ? أدوات ت:��\  ? �&%G.را  >�! D9Nت

م B.ور أه$ !� إ����ار ا���8Zت ا7ج�&�,�� �B? ا�7���ار ا�G�87دي، !�C%� ت�(
 $%� ?&Sوت $%*K���3%$ ,*+ ح��ت%$ وFوت $%� �3��A&Oا� DK� �!)ت bا'!�اد، ح�

- ا'خ
 !� ات ا;�Bء ANBن ا�1�7ب وا7دخ�رح�(8%$، وی&9? أن ت�EF ,*+ �8ار 
? دو�� 'خ�ى ��EA�ا ا�
 .ا�K�,7ر إخ�Zف درج� ه

  ��B ت ا�&����ت و8. د���,)!. ��B ا�.را��ت ,*+ أن ت*�� ا'��ة
 �J�%3ا� �E'ا k8)�إدخ�ره�، وی +*, �B�1إی �E8. ی9(ن �%� أ ���3ت ا7ج�&�,�A�وا�

��3ت ا7ج�&�A�*ا7دخ�ر� +*, ��, �! ���3ت و.ى ت.خD ا�.و�A�ع ا��O8 $1ح +*, 
��3ت ا7جA�ا� �*�Gی�$ ت(ج�< ح kدي وآ��G�87ط ا�N3ا���,�&�. 

  ? ?�,)� ?�B �و8. �=ت ا�.را�� ا��� �.رت ,? ا��3K ا�.و�� �*�3&�
� واض:�، !�3Gدی\ ا����,. �Eه&� ,*+ ا7دخ�ر ا���J*� إخ�Z!��3دی\ ا����,. وی��*k أ

��3ت ا7ج�&�,�� ' Bـا�&�&�ة A�ت ا����,. وا����� �:*G' ��Fو��  ح�b ت9(ن ا�.و�
�ح�b ی�آ? أو ی��EA�K*� ، ?Â&Oه� ,*+ ا7دخ�ر ا���J*� ی9(ن ت !%
f ،,? ا��K1ی

��ش ت��,.ي و��B���� 8. ی=ی. إ��%Zآ<  +*, >�)Gإ�+ ح M�Nا�– fإدخ�ر Dی� - ،
�� ��d �%أ8� �K1��Bی� ـ ا��3Gدی\ ا'ه*�� وا��� ی&*�%9 ? ی.خ�ون !�%�، وا�:9(Z, �
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� آ&� !� B ��B*.ان أأو اV��7&�ر*����ی�9 ا�Zت�3�، !Cن DV ه
ا  أي ��3دی\ 
   .1ا�3(ع ? ا��3Gدی\ 8. ی=ی. ? ا7دخ�ر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  وا$ج"��Z/ ا�A/�;/  ودرج  إ;"=*ار ا�ح�ال ت�ز!} ا������z : ا��'�& ا�����
 ت�ز!} ا���� ��z : أو)

 Dت(زی- ا�.خ t&� ا���  إن ��B? ا���KOت وا��Â4ت ا7ج�&�,�� ی�EF ,*+ ا�:��
وی�t&3B .G ت(زی- ا�.خD ه�3 ا�(ض- ا�
ي ت9(ن ,*�< *�%� ��(ى اZ%��7ك، ی9(ن ,

Dا�.خ ? ��K�3ا� �KG�'ح، وی�ى ([�3ا� ا�Bوا'ر .Jا'ج(ر وا�4(ا ? D9� 
? أه$ ا�&���iات ا���  �K�ا'!�اد !� ا�&1�&- ی� ?�B Dدی(ن أن ت(زی- ا�.خ�G�87ا

8� �B? اZ%��7ك واZت:.ی. ا�� �! �EFا7دخ�رت $E ? .�2.خD و
? ا��(اD ا��� ت�&D ,*+ ر!-   D3%$ أن ا���4وت !� ت(زی- ا�.خ ��V9وی���. ا�

إ�+ ر!- اZ%��7ك، ا7دخ�ر، 3�B&� تFدي ا�&��واة !� ت(زی- ا�.خD !� ا�&1�&- 
�3�4 �.ى !�Âت أ�:�ب ا�.خ(ل ��3.ی? !� ذ�� إ�+ أن ا�&�D ا�:.ي �Z%��aك 

�أ�:�ب    �.ى و�ت4-ا��*��S4�3&ا�.خ(ل ا�. 
3&��|رث* ��!w !�4 �&(ذج  �*� �K�ا��4دي � ی� Dخ.*� \*O&وج. أن ا�&��(ى ا� 

ا�&:.د �&�.ل ا7دخ�ر، و�9? ح1$ ا��J�4 ا��أ�&��� وت(زی- ا�.خ�B D? أر�Bح 
ا�&3_&�? وا�.خ(ل ا'خ�ى ه( ا�
ي ی:.د ذ�� ا�&�.ل، !�7دخ�ر ی�(k8 ,*+ ح$1 

� ا��أ�KOا�ا� Dا�.خ ?3([��3&���� و��G` ا'ر�Bح . 

                                                 
��3ت ا7ج�&�,�� ,*+ ا7دخ�ر ا7خ���ري �*��Oع ا���J*� أ�_� - 1A�م ا��_� �Eح(ل أ �Vأآ -�)�*� : 
- ��� إدخ����اه�$، دا��Bداش إ�.���� ا����ي  [*��G&د ا����G�87ا ����.دات%� !�:��J*� و���ع ا���Oة : �ر ا������ 1999-1974ا�4���*1 ،

 ،���Vا��.د ا� ،�G ،�%3B �� .701-699: ، ص2000ا�.را��ت وا�K:(ث ا���1ری�، ج�
 : �*�(�- أآ�V أ�_�  - 2
- �! �� ا���Z�1 ,*�، ا��(اD ا�&�EFة ,*+ ا7دخ�ر ا���D� �! �*J ا����iات ا�9�%*�� ' ا�G�87د ا�*��K  أ�����KOت �درا�

� �8ری(���K�� ،d، ' 1999-�1980*4��ة ��ج���� !� ا�G�87د، ج� � .59: ، ص2006ر���
 A.Lewis, Economic Developpment with Unlimted supply of Labour, rev.Man chester School of Economics - 3 

.1954, p:11 
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� ��B��4وت !� ت(زی- |رث* ��!w و8. !��  �B�iا� �B�3,� !� دول أورGا���.م ا�
� ا([�3ا�.خD ا��K] `�G� �! د�OS&وا7رت�4ع ا�  ? ?��,�3Gأ�&����? ا���

� ا�(ح�.ة !� �_�f ا��� ت*�` ا�.ور ا���4ل !� زی�دة ح$1 �KOح، !%� ا��Bا'ر
 ..خ�ات 3��B_� 7رت�4ع ا�&�D ا�:.ي �aدخ�ر �.ی%�ا�&

  f

ا ت&:(رت nراء ا��94 ا�G�87دي ا��9��Z9 وا��3(آ�9��Z ح(ل ه�
 :ا�&�(�ت

 . أن ا�&1�&- ا���KO !�ض�� أ����� !� ت:*�*%$-
- M��ك !� ت9(ی3< أن ا��(زی- ی��Nت ا��� ت��KOا� +*, sزی- ا��3ت)�B. 
? ا'ج(ر وا��ی- أ�%$ !� ,&*�� ا��(زی- Dا���اآ$ ,*+ ح��ب آ ���G� ی3:�زون -. 

  �!�. أآ. أن ا�O*` ا���4ل ه( ا���D ا�:��$ �.!- ,&*�� ا�3&( ا�G�87دي آ/.- أ

ي ا�O*` ا���4لوأن ر!- ا�&�D اZ%��7آ� '�:�ب ا�.خ(ل ا�iي ی
 ���4ة ه( ا�

��رض� �(ج(د �$ آ/.- 
ي یFدي B.ورf إ�+ زی�دة ا�7��ج، إ� أن وا� �48) 
یAخ
 .ا���4وت ا���KO !� ا�&1�&-، و�39< رأى أ� ی9(ن ه
ا ا���4وت l��B ا7رت�4ع


�� أو8- ه
ا ا��:*�D ا�&3_�ی? ا��أ�&����? !� ح�ج، إذ أن  Bو ?ت:��\ 8.ر 

�� ی�KG إ,�دة ت(زی- Bی&9? أن ی�$ إ� ,*+ ح��ب ت9(ی? رأس ا�&�ل، و � �ا��.ا�

�� �! Dع ا�:��� �*��4اءا�.خ�K�7ا D�K� �! دي�G�87م ا.����B ��:Sا���4اء ت ��. 
� ی(ج.  ، ه
ا ا��:*�D ا�
ي ی�ى أ�<آ�ز�"wت:*�D ,*+ و��. إ��3.وا !� ذ��  

 �� ا��3&�� وا���4وت !� ت(زی- ا�.خ(ل، !��.خ(ل ا�&��4وت�*&, ?�B *\ ا���اآ$ ت��رض�ت
� ا��3&��*&, Dزم ��&(یZ�1د أن ت��.م ا��أ�&��� ا�&Bو ،���*&,� E&�ره� !Cن  ا��3&�

� ا��(زی-، !�4 ا�&�احD ا'و�+ �*3&( ی9(ن*9N D:� �� �*.خD  ا��(زی- �Bآ�4*K�3�
 و�9? - إ��&�ار ,&*�� ا�3&( یK.أ �(�t دخD ا��4د !� ا7رت�4ع ��4وت� B.رج� آ��Kة

��4وت !� ا�7��4ض ج� ا� �B.ه� تAخ
 در، إ�+ أن یDG إ�+ ��(ى ��?ا��.ری�1
 .ا��.ری�1

و�9? ت�1رب ا��3&�� !� ا��.ی. ? ا�.ول ا�&��*4� أKE�� أ�< رH$ وج(د ا���4وت  
 Dی. !� ت(زی- ا�.خ.N1.ه�  إ� أ�%� ح��� ا�([�3ا�� DB ،�S4�3�.�ت إدخ�ر 

� !� ��B ا'�O8ر DV ا'ردن و!���3م و���(ت(�K*� ت�.� وی�(د ذ�� إ�+ ا'��Kب 1
�ا�����: 
-��B�Vك ا�Z? ا�&.خ�ات �:( إ�Zك ا����رات وا' ��Kت(ج�< ج��` آ . 
-� . ,.م إ����ار ا'وض�ع ا������
- f�19(�%� ذات إتB =�&�ودة، وت.: ��� ا��أ�&����? ا��3G,��? !� ا�.ول ا��3Â! 

 .إ��%Zآ�
� 8. ت.!- ا'!�اد-�? ا�.ول ا��3 ��Vآ �! �(ا�%$  ا������ت ا�G�87دیAB إ�+ ا7ح��4ظ 

 .!� ا���رج

                                                 
.U.N. The World Economic Survey , 1974, p :27 - 1  
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  Dأج ? Dدا!- ,? إ,�دة ت(زی- ا�.خ ?- ذ�� !Cن ه�3ك ? ا�G�87دی�? 
� ا�&��*4�ت�*�D ا���4وت �B? ا��Â4ت ا�.خ*� tiSا� �Eأ ? k�Sأ��س أن ذ�� ی +*, 

� ا',*+ 3%�، وه( � ی��ف �EAB ا���*�. وا�&:�آ�ة، ا�&�4وض Â4ا� ? �Â! Dآ +*,
� دخ*��وÂ! Dك ,3. آZ%��7�4ض ا�ه� إ� ��J�%3ا� �
ا !��&�(8- أن ت9(ن ا�1��3�. 

� أن ا7دخ�ر  �آ&� أآ.ت ��B ا�.را��ت ا��� أج�ی� ,*+ ا��.ی. ? ا�.ول ا��3
 �*+ �D�K ا�&�Vل!ی&�D �*�=ای. !� ه
f ا�K*.ان - زی�دة ا�&��واة !� ت(زی- ا�.خ(ل، 

�.�� CBتf�1 �1. أن ه�3ك دو� ت:�\ B):G ��:( إ,�دة ت(زی- ا�.خD ت �&( �ت�4
DV-1950 وت�ی(ان !� ا�4��ة 1972-1964 ت3=ا��� !� ا�4��ة  ����G ا���KOت ا����4ة 

1970. 
أن ا���KOت ا����4ة ذات �D إدخ�ري 3��4 إ���3دا إ�+ �
ا !�7,���د ا��ا�¿  

 ��H 8(ل ��ء آ��K �:��، خ��� وأن ج=B ��B:(ث �=ا��� ا'��ة !� ا�.ول ا��3
.خ�ات ا���KOت ا'د�+ ی�$ ت�1ه*< �_�ا ��.م �%(رf !� ح���Bت ا�.خD ا� ?�3]) ،

�3� Aن ا�&�D ا7دخ�ري A�Bآ�. ا�!�. یAخ
 �D9 إ��V&�ر ���K، آ&� أن iت ا��Â4*� -4ت�
? دخ*%$ یK.د !� ا�&��1ت  ��Kذ�� أن ج=ء آ ،�� D:�اZ%��7آ�� ا���!ه( 8(ل �. 

  وا$ج"��Z/ ا�A/�;/ درج  إ;"=*ار ا�ح�ال : ث��/�
� ا�.ول  �K��H $��آ*%� -ت D�� $� إن – �� B(ج(د درج ��B `��1B ا�.ول ا�&��.

? ا7ض�Oاب ا������ وا7ج�&�,� وا�
ي ی��
 ,.ة أ��9ل، ? أه&%�  D9� أو
� �ه�ات ا7ح��1ج�� وا7ض�Oا�Bت ا��&���� وا��i_أ,&�ل ا�iN` وا�&Âات ا�&�4ج��

 ،����G4�7وا �وا���ی�� !� ا�:9(�ت واH7����ت ا������� وآ
ا ا�:�وب ا'ه*�
 .   وأ,&�ل خkO ا��J�Oات وإخ��Oف ا��ه�J? و��Hه�

�8 ��
.ى ا'�E ا�
ي ی��آ< *� ,.ة درا��ت �.ا���و� � !� ه
ا ا�ANن �&��!
ا��Kح�Vن B< .را��ت � �8م ا������ وا7ج�&�,�، و? �B? ه
f ا� �ار���,.م ا7

? ح�?.3*!- و ;"/�ارت  �� b60 ��H أخ
ا ,�3��� �!� ا�K.ای� رأى . ��(,�� دو�
? زی�دة ������ وا7ج�&�,� ,*+ ا7دخ�ر ت3ا��Kح�Vن أن �Enر ا7ض�Oاب ا -K

? ا�.خD ا�&���K*� وا���J. ا��4*�  D9� �ا�&��[� ا�&Fآ.ة وخ�4 ا���$ ا�&�(�8
B ح��4ظa� �� ا�&:*�� –�'�(ل ا�&:*�*&���B ى -أي)�� و!� ��DB ذ�� ی9(ن 

� أو �aآ��3ز أD8 ح����� ��.م �K3ل ا'ج)�'�B ح��4ظa� ?�Kح�G&ا� .J[� وا�����ا�&
 .1وا7ج�&�,�   ا�7���ار ا������ 

وح�b أن ,.م ا�7���ار ا������ وا7ج�&�,� �< ا��.ی. ? ا�&_�ه�، !�. رآ=  
_%�ی? �%&� �*� ���B*(ك ا7دخ�ري، وه&� ,.د اH7����ت ا��Kح�Vن fا�K�,إ � +*, 

 ? D9� �ا������� و,.د ا�&_�ه�ات ا7ح��1ج��، وإ,��Kا أن ا7دخ�ر ا7ج&��� دا�
�.ل ا��S�$ ا�&�(8- $E �,�&�اب ا������ وا7ج�Oا7ض � .ا�.خD ودرج

                                                 
8� �B? ا7دخ�ر و,.م ا�7���ار ا������ أ�_� *Zا�� �! b:Kا�.را��ت ا��� ت ��B sJ��� �! D�G4�*� : 
�G ا�&����ة، ا��.دان  - �*1 ،�G� و�&�ت دا�� ا7دخ�ر !� Z415-416,���� ,K. ا�&�3$، أه$  D1989، أ!�ی ،

 .89-72:ص
1 -  � .110: ج- �K\ ذآ�f، ص:&. ,K. ا��4iر، 
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� �B? و8. أ�%�ت ���sJ ه
f ا�.را�� تAآ�.ا 8(ی� 7!�� K��� �8Z, اض وج(د
 �8Zا�� f
ا7دخ�ر ا7ج&��� و�B? ,.م ا�7���ار ا������ وا7ج�&�,�، و8. �%�ت ه

��J�Gإح ����, �� D9NB واض� وB&�3(یKا����. 
s�3�وی� �� ت��3 أ�< إذا آ��� درجKا���� �8Zا�� f
 ا��KحVـ�ن ? ذ��، أن ه
4�3�، ! ا7ض�OاBـ�ت, ��C%� ی&9? أن تB DG&�.�ت ا7دخ�ر إ�+ ا������� وا7ج�&�,�

- ا'خ
 !� ا�K�,7ر ا�.ور ا�:�(ي �aدخ�ر !� ,&*�� ا��3&�� وأ�%� ����  ،�4Gا�
Dة ا'ج��G8 �و,*�< !Cن ا�3��1� ت��3 أی�S أن ا�&_�ه� ا�&��&�ة �aض�Oا�Bت . ,&*�

�43
ه�، و8. ی�4\ ا������� وا7ج�&�,�� ی&9? أن تFدي إ�+ إخ�4ق خtO ا��3&�� ا�&&9? ت
ا�1&�- ,*+ � ت(�*� إ��< ه
f ا�.را��، إذ � وج(د ��N3ط إ�G�8دي ���� و��.م 

����ة ������ وإج�&�,�� ��H أوض�ع D� �!. 
 

� �Zا�� أ�*ى : ا��'�& ا����
  ا��A"�ى ا�	�� وا�"��/�� :أو)

ا7دخ�ر،  یFدي إ�+ زی�دة 1ی&9? ا��(ل ABن إرت�4ع ا�&��(ي ا�G:� وا���*�&� 
 �B)G�ت ا��.� +*, �B�1ا7ی f�Eأ ��
وذ�� ? خZل زی�دة إ���ج�� ا��&D، وآ

� .وا7,��
 :2 ���?اذ,*+ ا7دخ�ر ��.م ا�G:� أ�E إی�B�1 *و��B���� ی&9? أن ��s�3 أن � 

-Dو8.رت%$ ,*+ إآ���ب ا�.خ ?�* . ا'�E ا7ی�B�1 ,*+ زی�دة إ���ج�� ا���
- �:Gا� DJا7دخ�ر إن ت�.م و�� b,ا)B .ی=ی �& وا��Zج یFدي إ�+ ت(8- ح��ة أ[(ل، 

B -�&�*ا�� ��K ?&=ای� ���ZK وزی�دة اV��7&�ر ���*�$ ا'�3Bء، آ&� یFدي إ�+ ا�:. 
� !� زی�دة ا�1�7ب �_�ا ��=ای. !�ص ا�:��ة أ�م ا�&(ا��.، وأخ��ا یFدي KHا���.م ا��

� أJ�3B%$ا�(ا�.ی? ? تJ�,N3. ا�G:� إ�+ زی�دة Â. 
، !Cن �< ا��.ی. ? ا;�Eر *�EAB ا�&��(ى ا���*�&� ,*+ ا7دخ�رأ� !�&� ی��*\  

 �G3, ��,)� ���i3%� ت� و,*+ ا7دخ�ر B(ج< خ�ص، و� ,*+ ا�&1�&- ,��B�1ا7ی
زی�دة آ�4ءت< وآ
ا ت���i �_�ة ا'!�اد ��1�aب، b�:B ا��&B DS!�� D&� یFدي إ�+ 

 ح�b �8م ا��.ی. ? ا�&�94ی? و? D $%3�B وخ�4 �.�ت إ�B�1%$*+ تB $�_3ی�&*(ن ,
� �B? زی�دة ج�ب"� Kج) �8Z, أن ه�3ك s�3�آ&:.د �*&(ا��.، وإ� ��CBدخ�ل �.ل ا'

 ��� ا'Kل ا�1�7ب��.�آ&� أن ت�.م ��(ى ا���*�$ ی�EF إی��B�1 ,*+ . وإرت�4ع 

                                                 
8� �B? ا7دخ�ر وا�&��(ى ا���*�&� أ�_�  - 1Zا�� �! D�G4�*�:  

- Jacques Morisset and Cesar Revoredo, Savings and Education’ A Life-Cycle Model Applied to a Panel of 74    
number 1504, 1995,p :01-09.Policy Research, Working Paper, SeriesCountries, World Bank,    

 : �*�D�G4 أ�_�  - 2
-  ��Bع، ا�&.خ�ات ا����&Nح�? ا� .&: D�*ره� ' خ)Oة ,*+ ح1&%� وت�EF&ا� D، 'أ�(ا,%� و�(,�� ا�&.خ�ی? وا��(ا

� ��Bوت، �Bرف ا����G&225-224: ، ص1987إت:�د ا�. 
� 'خ�ى، �*�D�G4 أ�_�  *�K] ?  :ت��*�En kر ا�&��(ى ا���*�&� ,*+ ا7دخ�ر 

- Andrea Butelmann and Francisco Gallego, Household Saving In Chile (1988 And 1997): Testing The Life  
Cycle Hypothesis, Cuadernos de Economía, Nº 113,2001 , p:12-13. 
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&� ی=ی. ،�*? دخ(�%$ خ��� إذا ت(!�ت ا�_�وف ا��49ءة ا�7��ج�� �*�(ى ا��� 
��
� � . ا�&(ات�

 
         ا�"��!� ا��Wرج�  :ث��/�

  �� ا��� ت���.%� دو��K3رج� إ�+ ا�&(ارد ا'ج��ا� Dی)&���B د)G�&ف ا��G3ی
 �? ا���رج �7�9&�ل ,.م آ�4ی� ا7دخ�ر ا�&:*� ��&(ی�B Dاs اV��7&�ر ا�Zز �3��

*�Nا� ��، وی�9(ن ا��&(یD ا���رج� ? ���?��:��\ ا��3&� : ��K3ا���وض ا'ج k*��&B
 .اN��7&�ر ا'ج�K3 ا�&���Kأ���9%� و

� أ�� و��. ح_ �S8 ��Kه�&�م آCB �*:&رج� ,*+ ا7دخ�ر ا���ا� Dا��&(ی �E
$%3�B ? إ�+ أن ,�G3 ا�&(ارد Griffin1  و�=ای.، ح�b أ��ر ��B ا�G�87دی�? و

? ا��(اD ا�&(ارد ا���رج�� ی�� �K ،�K*� f�1ى ا�&.خ�ات !� إت)�� +*, �EFا��� ت
� ا7دخ�رÂKت� �! �آ&� 8. یAت� ه
ا ا����EA  2ح�b تFدي إ�+ ت�اخ� ا�&1%(دات ا�([�3

��(ى اZ%��7ك ا�&:*� '�<  +*, �� ا�����K3رات ا'ج�&V��7ا ��EAت >�Zخ ?
4�، DB ی�&D ,*+ زی�دة ه
ا �B? ا���KOت ا�ی��,. ,*+ ا��B7ء ,*+ ا���4وت *��&

وا���!�  3ا���4وت، وه
ا ی��,. ,*+ ت(!�� ا7[�ر ا�&��3` �=ی�دة اZ%��7ك ا�9&���
 �3�� �? خZل أ�E ا�&:�آ�ة وا���*�.، ح�b تK.أ ا���KOت ا�&��*4� B��*�. أ�&�ط إ��%Zآ�

? ا7دخ�رت*�%$ k�Sوت �? .  ���sJ ا��3&� Dه�ب�آ&� وج. آ B/�;  و و!& و
��(ى  4آ�ر;"� �! M�� +دي إ�Fت ��K3ال ا'ج)أن زی�دة ت.!\ رؤوس ا'

ا�&.خ�ات ا�&:*��، ح�b ت3��4 أ���ر ا�J�4.ة ,*+ ا���وض ویÚ��3 ا�4�7ق 
أ� ,? ا�&�3 . ر، وذ�� ه( ا'�E ا��*�K ا�&���KاZ%��7آ� ,*+ ح��ب ا7دخ�

+ ت�.ی� ا�&�D ا�:.ي �V��a&�ر وا�&�D وا�&��,.ات ا���رج��، !�. رآ=ت ا�.را��ت ,*
? ا����&� ? أجD ا�:.ي �Z%��aك ? ه
f ا��.!��ت، و8. ذآ� �S�ت��ی� ا� �!

? ا�.ول ا7!�ی��� ج3إ!�ی��� !� در �3��� �ا���رج��   �*&��,ـ.اتأن (ب ا�G:�اء ا�
      .5ت�K*� ��EA ,*+ ا7دخ�ر ا�&:*�

                                                 
 Mekky El Shibly, Foreign Capital Inflow, Domestic Savings and Economic Growth: the Experience of the -1  

.Sudan 1960-1975,Journal of Economic Developpment, p:127  
2 - ? Dأ�_� آ :  
-  ،�G �! �� ا��*(م ا7ج�&�,��، ا�&1*. ا���d، ��� أح&. ���، ا7دخ�ر وإ���ات��1� ا��3&�*1 ،-B1977ا��.د ا��ا ،

  79: ص
- .K, D�Eوان أ�� ت3&�� ا��ا!.ی?، 1990-1964 ذ�(ن، :.دات ا�3&( !� ا�G�87د ا���ا�8 ا��K1ر ا�1(�د و *1 ،

 .113-112:       ص31، ا��.د 12ا�&1*. 
? �8. ا7دخ�ر و�8. ا��3. ا'ج�K3 ,*+ ت3&�ه�3ء خ�� ا�.ی?،   - 3 Dآ �� إخ��Kر ����4� ����8*1 ،��Bا�.ول ا��� ��B �

 ،-Bا��.د ا��ا ،d . ، �G�Bف27: ، ص1977ا��*(م ا7ج�&�,��، ا�&1*. ا���
k.Schmidt and other, Household Saving in Developing Countries’ First Cross-Country Evidence’ , The world -4  

.Bank, Working Papers, 1991, p:08   
5 - �] ��NB .ا�&1*. !�ی ،DG�! �*&ا� ���1� �� ا���(دی�، ا�&1*� ا��*&��Bا��� �ه�، :.دات ا7دخ�ر ا���ص !� ا�&&*9
 : وأ�_� أی�S. 172:          ص2001، 1، ا��.د2

Ernest Aryeetey and Christopher Udry, Saving in Sub-Saharan Africa, Center for International Development at –  
Harvard University, Working Paper, N°38, 2000, p:07. 
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 �Kا� ?�B �&�! وه�3ك إت�4ق ,�م Dی)&���B ا7دخ�ر �8Z, ی? ت�3و�(ا
ح�V? ا�
�، ا���رج�، ,*+ أن ا��&(یD ا���رج� ی�K*� �EF ,*+ ا7دخ�ر �خ��� !� ا�.ول ا��3

? دو�� 'خ�ى fا. �! k*��ی �E'ا ا
1- ا'خ
 !� ا�K�,7ر أن ه .    
 ت�/* ا�=�ا�/G وا�"4*!��ت :ث����

 , �EFا��� ت ����F&ا� D*+ �8ارات ا'!�اد تf�1 ا7دخ�ر ه( ? أآ�V ا��(ا
�B ت�KE ی��ت,.م�N�دي، � ا���ارات وا��(ا��? وا��G�87ا�&�1ل ا �! �ح�b  خ��

? و�8 ;خ�ت��iه�أن  �%Bر�Sوت DB  $E ? 8. � ی1N- ا'!�اد ,*+ ا7دخ�ر و
� �*(ا8- وا�_�وف وا'وض�عاV��7&�ر&JZ�4� و� ، إذ �B. أن ت9(ن ه
f ا���ارات 

ا�G�87دی� وا7ج�&�,�� و��Hه� ? ا�&���iات ا'خ�ى، ح�b أن إ[&�3Âن ا'!�اد ,*+ 
و�E�%$ !� إ�G�8ده$ وا���J&�? ,*�< ی�1*%$ ی��4ء�(ن DK���&��B وی�K*(ن ,*+ &�*�9ت%$ 

DS!أ �N�� .ا7دخ�ر واV��7&�ر أZ !� ا��&�- B&��(ى 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : �9ص  ا�
	� ا�����
 � �&             ?��D ا���� ی&9�? ا��(ا�.د �B �EA� �� !�< أن ا��*(ك ا7دخ�ري ��!��اد ی�

 $9:����? ا����ر وی&9��( ا7دخ���اد �:���ت ا'!�� CBت�1ه��8Z, ���%� �����ات ذات���i� +����&%� إ��ت��
8�. � ی9�(ن �%��Fء ا'!��اد                        ���Â�B `�� 1B(ا��8Z, ذات ��,)���ات (ض�i� +�!�%�، وإ�

  : &9? إ����Z< !� ه
ا ا�DG4 وأه$ � ی.�d4 ا��.رة �*���Oة ,*�%�

                                                 
1 -  �! �Vأآ D�G4�*� sJ����8� ا��&(یD ا���رج� 7�Bدخ�ر��*k ا�.را��ت ا������Z, أ�_� ا��� أج�ی� ح(ل  : 
 .73-65:  خ*�D د,�س، �ج- �K\ ذآ�f، ص-
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��(ى دخD ا��4د * �K�ی�  f)&� ل.�? ا��(اD ا�&�EFة ,*+ و Dدخ�ر ا7أه$ ,�
� !Cن  !،��J*�ا�8� &- ت�.د �4ه�$ ا�.خD ا�&���.Z, Dا�.خ �8Z, وا7دخ�ر ه�

� .  [�دی� 8(ی
  ا7دخ�ری�ل&�(ا� ه�3ك �D �.ى ا��Kح�V? ا�
ی? ت�3و�(ا أ�E ر��. ا��Vوة ,*+ *

���!�اد،�, �4GB �K��� ی9(ن �E'ا ا
:.ود  �a,���د ABن ه �Eأ�< أ ? $Hا�� +*, 
�� .�*�iی� خ��� !� ا�.ول ا��3

 وإن آ�ن أK*H%$ 8ــ. ت(�D إ�+ وج(د ح(ل أ�E ا�J�4.ة ,*+ ا7دخ�رإخ�*k ا��KحV(ن  *
(ج` �*J�4.ة ,*+ ا7دخ�ر  �Eأ– �  وإن آ�ن ه
ا ا'Eـ�– خ��� !� ا�.ول ا�&��.

� !*�d ه�3ك إت�4ق ,*+ إت�1�f ,�م '�E ا�J�4.ة ,*+ :.ودا، أ� !� ا�.ول ا��3
 .ا7دخ�ر

ت��En `�Nر ا��S�$ ,*+ ا7دخ�ر، !���(اD ذات ا'�E ا�&(ج` ت�&DV !� ا�K87ل  *
)� �%�! M�3ی� ا�)��� � اء B.ا!- ا7ح���ط أو �*&��Zت,*+ زی�دة ا'�(ل ا�&���

 DV&�ا����` ت �E'ذات ا Dوإ,�دة ت(زی- ا�.خ�Â! ���G� Dت ا�.خD ا��*��، 3�B&� ا��(ا
    . !� ا��:(ل إ�+ زی�دة اZ%��7ك وإ���4ض ��(ى ا�.خD ا�&��ح

� ا��Gدرات ت��EAا إی��B�1 ,*+ ح1$ ا�.خD و? E$ ,*+ ح1$ ا7دخ�ر * *�Gح �EFت
�G�Nا�. 

�.�ت وا������� �G�8دی� ی�EF ا�7���ار !� ا'ح(ال ا7*  +*, ��B�1ا إی��EAت
��*Jا7دخ�ر ا���. 

ا�K(ا,b ا���43� وآ
ا ا���دات  ی��*k ا��*(ك ا7دخ�ري !�&� �B? ا'!�اد CBخ�Zف* 
 .وا������.

 *�*Jح1$ ا7دخ�ر ا��� +*, ��K*� ا�Eأ � .ی:.ث إرت�4ع �.ل ا7,��
��یk إ�+ ا�:�S، !�'�� ا��ی�4� ی9(ن �*%�  ی��EA �8ار ا7دخ�ر �CB���ل ا'!�اد ? ا*

 �S:�ا� �? ا�&�a� Dدخ�ر �.ى ا'�� ا�:�Sی�، �9(ن أن زی�دة درج �Kدخ�ر أآa�
�J�8)إ�+ ا7دخ�ر ا� �? ا�:�ج D*ت�. 

 .ا��&�ي �%$ی��*k ت��EA ا�3&( ا��CB ���9خ�Zف وت��ة ا��(زی-  * 
 * +*, ��*Jزی�دة ح1$ ا�&.خ�ات ا��� k8)�ى ت.درج� تO(ر ا�3_�م ا�&�G!� و

�ÂK��ر أج%=ة ا��N�إ�. 
 .ی�(k8 أt&� �E ت(زی- ا�.خD ,*+ ا7دخ�ر ,*+ درج� ا���4وت !� ه
ا ا��(زی- *

 *��*Jح1$ ا�&.خ�ات ا��� +*, ��B�1ا إی��EAت �:Gا�&��(ي ا���*�&� وا� ? Dآ �EFی. 
? ا��(اD ا*  Dرج� إ�+ ا�.اخ��ا� Dت.!\ ا��&(ی �K�ى ی�)�� +*, �EFت ���

�K*� f�1ا�&.خ�ات !� إت. 
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  وا�� و���ر ا�د��ر ا������ �� ا��ا��: ا�����ا�	�� 

 
���� : 
  


� ا	����ات ��� ا������ ا	�� ��م ����� ����� ا	����� ا	������ م� ا	�آ�
م� ب��ان ا)2��1دی� 	/�ن�� ا	-
�( ا	�,+( 	���ی( ا)��'��رات، وا	#�ا�� آ"��ه� 

 <� ذ	> وب;/( دا�: ��5 م�ا����� م� وه� ����ا	�����، ا	��	: ا	'�	9 �7�8 إ	5 
ا	��ارد ا	�,��8، و<� ح�	� �اج7 ه@? ا	��<��ت <Bن�� �#A إ	5 ا)���ان�، وه@? <� 
�� ����� إ2��1دی� ب���ة ا	��ى وH ی�/� أن ن��
�ه� بAي ح�ل م� ا�ح�ال  H �����	ا

ج������ وح�5 بAن�� ح( دا�: 	���ی( ا)��'��رات ن�Lا 	��/�	�K ا)2��1دی� وا)
 �ا	-����� وی
�5 ا	�#�ء إ	5 ا	��1در ا	�Mرج�� آ��O ح( وم�Mج ی�M@، وذ	> ب�

�آ� ا	-���� . ا)��"Qل ا�م'( وا	��Qن� 	��1در ا	���ی( ا	�ا���� S�8��	ه@ا ا �وم
<�  ا	������ا)2��1دی� 	��و	� ��5 ض�ورة وح��ی� ا	��
�T ا	��1ى 	�����ات 

Vج�����ا)2��1د، م7 Q�	ا�و��� ا)د��ری� ا �> W1 . ه@? ا	����ات 	/� 
  

 ���<� ب��ء ��5 م� �
S ����ول <� ه@ا ا	,1( درا�� وا72 ا)د��ر ا	��
 ،��وذ	> ب�	��8ق إ	5 ه�/( م���ات ه@ا ا	��8ع وآ@ا أه: ا�و��� ا	�-Xو	� �� ا	#�ا

��T
�آ( م� � ��5 م-��ى  م� �Qل إ��8ء ���( 	��8ر إد��ر ا	���Qت ا	#�ا��ی�
، وه@ا <� ا	�
�9 ا�و��� ا)د��ری� ا	��1<�� وا	�Aم���� وآ@ا ص��وق �<�� ا	
�ی�

<-���ض <�V أه��� م���ات ه@ا ا	��8ع وذ	> ب����( ا�ول، أم� <� ا	�
�9 ا	'�ن� 
��2Q�� ،�1دی��"��ات ا)2��	ا ]�
	���ول ب��ه� إ��8ء ن�Lة �� أه: ا	����2ت  ب

)2��
�T ا	����ات ا	������ ا	�� ��ا�� ��5 م-��ى مM��K ا�و��� <� ا ����� #	
 .و^�ق �Qج��ا)د��ری� 

     
   

 
 
 

 �ه-�2 ا�$���ات ا�����-* وأه. ا!و(-* ا�$,+و�* () ��#'&%: ا�$#"� ا!ول
ی��
� ا)د��ر ا	����� أح� ا	��1در ا	���� <� ��ی( ا)��'��رات ا	����� ح�9  

V ن-
� H بAس ب��، و�-: ه@? ا	����ات ب�)����ری�، أي أن�� م���ات ;/( م���ا
�ه� ا	���Qت ب�B���ره: #��:��
���د ا�و��� ا)د��ری� ا. ور` �T
�-�ه: <�  ��	

ا	#�ا��، ح�9 ی��
� ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط <� �� ا	��� عم���ات ا	��8
��رب إذ ی-�ه: <�  ،م� أه: ه@? ا�و��� �
��ة  <� ذ	> م����ا %20ه@? ا	����� ب�-
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أو���  	�-�������، آ�� -�ه: <� ����� ا	��
�T م��#�ت -�( ����� ا	��
�T و��f م�ای�
ی���� ��5 م��#�ت إد��ری� أ��ى آ��و��� ا	�Aم���� وص��وق �<�� ا	
�ی�، وآ( م��� 

�ی� م� دور ه@? ا��ا��<� ا	����� و��� <� ���� م���ات ا	��8ع ا#	.  
    ا!و(-* ا�د��ری* ا�$���-* : ا�$��4 ا!ول

  �����ف أي ����� ـح� م/�ن� ه�م� <� ا	�ول ا	��م��،ی��( إد��ر ا	��8ع ا	�� 9
 ،V	����� و;#�7 ا	����ات <� �> ا	�ول إ	5 ا	�Aث�� ��5 ح#�V وا	��( ��5 زی�د

T
��Aتو �	 ���صQح ا	��8ع  م� �Qل د�: ا	#��د ) إ�H م���ات ا	��8ع ا	��
 �

�ر? أآ��B�1<� ب�	#��7 ا	أو��� إد��ری�  f��، <�� ی��	��	^� ا���	ت ا�-�Xم

 �أ<�اد ا	�#��7 م� ا�ش�Mص ا	8
����� أو ا)��
�ری��، و	/� M��K ح�م� ا	��ا<
��ة ا	��ج�� 	#@ب م���ات �82ع م� �82ع ا	����ی�، <Aح��ن� /�ن ح�ا<� ��� ا	,�

 .ا	��ج�� 	���8ع ا	����� أآ
� ب/'�� م� �> ا	��ج�� 	��8ع ا����ل

�T ا	����ات ا	���ح� <�  �ی��م ا	��Lم ا	��1<� <� ا	#�ا�� ب�ور ه�م <� 

ا	-�ق ا)د��ری�، ح�9 ی�� ه@ا ا	��Lم ا	���ء ا)د��ري ا�آ'� ش���� دا�( ا)2��1د 
 nم ا	�H �>�1 ی�Mج �� آ�نV م�X-� م� أن ا	��Lا	�^��، وأه��� ه@ا ا	�ور ن�


�T ا	��ارد ا	��	�� � �> ��/ V��	وX-^�، وم���	5 أ��س ا�� )��ا	����8 <� م�	�� 
ا)2��1د وإ��دة �زی��� و<�� 	�-����� ا)����ن�� وا���اف ا	��1<�� وو<�� 	���ج�ت 

  .1ا)2��1دی�

�T ا	����ات  �� ��5 م� ی-�5 ا	�����ی���� ا	��Lم ا	��1<� ا	#�ا��ي <� 

 ح�9 �� ه@? ا����ة ا	;/( ا)د��ري ا	�ح�� ب�	�دی�� ا	��1<�� Qم��م �>V وه� ،
 ����� )+>A�1<�� آ�	7 ا�م� یXآ� ح���� �جV ا	-���� ا	��1<�� إ	5 إ��
�ر ا	�دا

��,�  وم� #�ر ا)ش�رة إ	�V ه�� ه� أنH V ی�/� ا	��L إ	5 ا	�دا�7 بAن�ا��� ا	�M.إد��ری�
 5�� ،f�81�	ا <	@	 V��� رف����	�1دي ا�,��م ا)2��	( إد��را و<�� '�أن�� 

�'( <� ا	�ا72 أم�اH ی�: ح
-�� �� ا)ن,�ق �� ا)���Qك  H #�ری�	ب�ت ا�-�	�>
 ���ی�: ا	���م( ����� ب;�/�ت 	�-�ی� �Qل ا	,��ة ا	�م��� ا	��	��، وإن�� ه� أم�ال ��


�T  ب;/( <��(-�ه:ن ا	�دا�7 �ج( ب�	
��ك ه� ا	�� وم� ث: <Bا	���مQت، � �> 
 ���  .<� ا	#�ا��م���ات ا	��8ع ا	��

  ��
�T ا	����ات ا	������ ب�	#�ا�ج��7 م�X-�ت ا	��Lم ا	��1<�، -�ه: <� 
وب�/: ه����  Vأنوا	
��ك ا	�Mص�، إH وا	�� ;�( ج��7 ا	
��ك ا	�#�ری� ا	�/�م�� 

 ی��آ� ��5 ا	-�ق ا	�B> ��>�1ن ا	#�ء ا�آ
� م� م���ات ا�<�اد 2ا	
��ك ا	���م��

��ك ا	�Mص�م� ^�ف ام7 م-�ه�� ض���T ج�ا ه@ا 	�ى ه@? ا	
��ك، 	 �T
� ����� �> 

وب"�� إ��8ء ���( م,1( 	��8ر م���ات ا	��8ع ا	�����  ه@ا ا	��ع م� ا	����ات،
�8ر ج�: درا�� و��5 م-��ى ا	��Lم ا	�B> ،�>�1ن�� ����ول  )���ه@? ا	����ات 

                                                 

�T ا	����ات و��ی( ا	�����، أ^�ح� دآ��را? <�   - 1�ب�8ه� ���، إصQح�ت ا	��Lم ا	��1<� ا	#�ا��ي وrث�ره� ��5 

 .، ب��1ف193: ، ص2006ا	#�ا��، ا	���م ا)2��1دی�، ج�م�� 
2 -  �
 .% 92.2ح�	�� ���� ا	
��ك ا	���م�� ��5 ا	-�ق ا	��1<�� ب�-
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�ر? أه: م�X-��5 م-��ى ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط ��Bإد��رات ب �T
��	 �
 .ث: ��5 م-��ى ب��2 ا	
��ك ا	���م�� ا���ى �82ع ا���

ا��@?� ��&��-�   ا��?�وق��ى��>��ع ا������ ���ر ح�. ا��دا�� ا�د��ری*  -1
  : وا�ح&-�ط

ق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط ب�/� را��ا <� م#�ل ج�7 ا	����ات ی��
� ا	��1و 
ا	������ و��ی: ا	��وض 	2v��1د ا	�^�� ��ص� �2وض ا	-/� و�2وض ا)���Qك، 
�ای�ا <� �زی7 ه@? ا	��وض ب1,� م����L ��اء 	���8ع ا	��م ح�9 یQحw أن ه��ك 

'�ب� ب�> ا	�����، ح�9 #�وز أو ا	��8ع ا	�Mص، و	�@ا ی�ى م-��وا ه@ا ا	
�> أنV ب�
 Vی�	 �ی����	ل أن ��6,6د ا��	ا �@ا ی�/�	-/�ن و	م���ن زب�ن أي م� ی��دل ��س ا 


�T ا	����ات ا	������ وأص
�y fه�ة إج������ �ه@ا ا	
�> إآ�-W ش�
�� <� م#�ل 
�� .وإ2��1دی� ��5 ا)ح��ام <� ا	#�ا


�T ا	����ات اوی���� ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط  � �> 5�� ������	
ب�	��1ل ��5 ا	�
�z د<�� إد��ر ا	-/� ا	@ي ی-�f 	�����  ��ة م��#�ت م� أه���

@ا إ	5 ج�نW ����� ض�� م8M} ا)د��ر، هو<�ا��? أو إم/�ن�� ا	��1ل ��5 �/� إج
<� ا)ی�اع و<� ا	-�W و`�� د<�� ا)د��ر ا	;�
� ا	@ي ی��
� ب�'�ب� إد��ر ح� 

 .ا	�
�zم��ود 

�T ی��
�  <�@ا ا	
�>وآ�� أش�ن� ��ب�� � ج��زا و^��� م����ا <� م#�ل 

����<�� م� أآ
� ا	��X-�ت ا	��1<�� ا	���11M <� ذ	> ��5  ،ا	����ات ا	��

�Tا	#�ا��ی�، إذ أنV ا	��1<�� م-��ى ا	-�ق �م�  % 20 أآ'� م� ی-�ه: <� 

 ا	��	� ی�ضf ا	;/(و، ��Lم ا	��1<�م#��ع ا	����ات ا	������ ا	�� �#�7 	�ى ا	
 <�
�8ر ح�1 ه@ا ا	�>�� :  ��ق ودا�7 ا	�ب�

 
 �2Bوا�ح&-�ط �� س�ق ا��دا�� ): 1-3(ا� �وق ا��@?� ��&��-����ر ح�* ا��?

  H�1982-2004ل ا�	&�ة 
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 كونبلا يقاب

ينطولا قودنصلا
طايتحإلاو ريفوتلل

 .ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط: ا�$��ر
<� أن ح�1 ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط  أ�Q?ا	;/( نQحw م� �Qل  

 7�ح�9 ح�S ا	
�> ، % 42 و % 20 <� ح�ود ب�-W م���رب�و م�@ب@ب���ق ا	�دا
وه� م� یXآ� ه���� ه@ا ا����  % 42,6 بـ 1991أ��5 ن-
� 	V <� ��ق ا	�دا�7 ��م 

 5�� <� إنM,+{ ه@? 	��
�T، ث:ا	-�ق وآ@ا أه��� ا	�ور ا	@ي آ�ن یXدیV <� ����� ا
�ری#�� ��5 م�ى  �
م� ، 	/� وإن�2Q8 % 40.3 ���ات 	��,7 م�ة أ��ى إ	5 5ا	�-

 ���1996 �> <�
م-���، وذ	> ب-
W وب;/( ��اج7 ا	 ب�أت ا	��1 ا	-���2 	�@ا ا	
��ل ه@ا ا���� م�  ح�9 	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���طا	�"��ات ا	�� م-{ ا

>، وه� م� ��2 م� ا	���م ا������ ا	�� أوآ�{ 	�@ا ا	��1وق <��� ص��وق إ	5 ب�
 S

�T ا	����ات و<� ن,� ا	�S�� }2 ن��� م� ا	���<-� م7 ب��2 ا	
��ك ��<� م#�ل 

 ،����Hزال ه@ا ا	
�> ی-��8 ��5 ح�1 م��� م� ودا�7 و	/� ب�	�`: م� ذ	> ا	��
�( ��5 ا	���Qت  H �
   .% 20ا)د��ری� وب�-

	�� ��ف ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط �Qل ا	���ی� ا	��ض��� �8را 
ا	�� �/�  ح#: ا	����ات ا	������ م� ح�9م��� ��اء م� ح�9 ��د ا	����ی� وآ@ا 
 ��م  م���ر610 إ	5 أآ'� م� ا	���اآ�� 	�یVم� #�����، ح�9 وص( ح#: ا	����ات 

وآ@ا ش/( 
V ه@ا ا	
�> <� ����� ا	��
�T �وه� م� ی
�ز أه��� ا	�ور ا	@ي ی�، 2008
	��ض�f ذ	> ���رد <��� ی��  و.ا�و��� ا)د��ری� ا	�� ,+��� ا	���Qت ا	#�ا��ی�

Q/ش ��
�8ر ح#: ا	����اتی ��	 ����   . 	�ى ه@ا ا	
�>ا	���اآ��  ا	��
ح�. ا�$���ات ا�����-* ا�$&�اآ$* ��ى ا��?�وق ا��@?� ��&��-� ): �2B�)3-2 ا

    2008-1970وا�ح&-�ط �Hل ا�	&�ة 
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ىدل ةمكارتملا ةيلئاعلا تارخدملا مجح
طايتحإلاو ريفوتلل ينطولا قودنصلا

 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
 �����ای�ا م-���ا <� ح#: ا	����ات ا	��نQحw م� �Qل ا	;/( أن ه��ك 

، ح�9 إن��( ح#: ه@? ا	����ات ا	���اآ�� 	�ى ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط
، 2000 م���ر ��م 346 ث: إ	5 1995 م���ر ��م 161  إ	19895 م���ر ��م 74م� 

�ای�  وم� #�ر ا)ش�رة إ	�V ه�� أن 2008 م���ر ��م 610	�1( إ	5 أآ'� م� م��ار 
، 1970 م-��� م�@ ��م إر,�عآ�ن <� ا	����ات ا	������ ا	���اآ�� 	�ى ا	��1وق 

@ب�ب� آ
��ا، ح�9 ��ات ا	������ ی��ف  أص
f ح#: ا	��1988	/� وإن�2Q8 م� ��م 
أم� <� ، 2002 ذ	> ��م آ�ن م���ر و45  أآ
� ح#: �/� ا	
�> م� #���V إ	5وص( 

 وا)نM,�ض، وه@ا م� ب��2 ا	-��ات <�� آ�ن ح#: ه@? ا	����ات ی��واح ب�� ا)ر,�ع
 ��
�#: ا	����ات ا	������ 	�ى ا	-��ي 	��8ر ا		�� ���ض�V ا	#�ول ا	��	� وا	@ي ی

 .Q� 1970-2008ل ا	,��ة ^�� 	���<�� وا)ح���طا	��1وق ا	�
 

���ر ح�. ا�$���ات ا�����-* ��ى ا��?�وق ا��@?� ��&��-� ): 1-3 (ا���ول
 H�1970-2008ل ا�	&�ة  وا�ح&-�ط
   ) ��-�ن دج(ا��ح�ة 

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
 ا��?�وق
ا��@?� 
 �-��&��
 وا�ح&-�ط

�ل ��
  ا�&��ر
% 

��� إج$
ا�د��ر 

 )2 (ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
ا��?�وق 
إ�Q إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������ 

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
 ا��?�وق
ا��@?� 
 �-��&��
 وا�ح&-�ط

�ل ��
 ا�&��ر
% 

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
ا��?�وق 
إ�Q إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������ 
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)1(  %  % 
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

137,824 
325,094 
220,240 
259,856 
342,997 
412,539 
660,457 
814,211 
1509,838 
2716,169 
3758,516 
2273,708 
4842,693 
3893,045 
4029,912 
5161,658 
7014,486 
9347,041 
10283,389 
15045,377 

 

28,06 
135,87 
-32,25 
17,89 
31,99 
20,27 
60,09 
23,27 
85,43 
79,89 
38,37 
-39,5 
112,9 
-19,6 
3,51 
28,08 
35,9 
33,25 
10,01 
46,3 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 
3806,3 
4081,2 
4613,6 
1923,8 
4197,7 
9926,5 
14197,1 
10691,4 
16503,2 
21086,9 
11840,4 
16218,9 
22662,1 
28873,0 
29926,7 
32197,1 

4,06 
11,25 
9,53 
8,32 
9,01 
10,10 
14,31 
42,32 
35,96 
27,36 
26,47 
21,26 
29,34 
18,46 
34,03 
31,82 
30,95 
32,37 
34,36 
46,72 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

10683,949 
9008,069 
13532,645 
18115,556 
15637,284 
21078,824 
40246,884 
44489,473 
31990,054 
38361,814 
27089,579 
37333,530 
45043,832 
44413,620 
35063,436 
28453,613 
30261,10 
21624,695 
28038,273 

-28,98 
-15,68 
50,22 
33,86 
-13,68 
34,8 
90,93 
10,54 
-28,09 
19,91 
-29,38 
37,81 
20,65 
-1,4 

-21,05 
-18,85 
6,35 

-28,53 
29,65 

57329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

18,63 
8,04 
8,84 
9,84 
10,78 
14,9 
23,42 
22,29 
11,62 
10,63 
6,44 
6,80 
7,81 
6,72 
5 

3,18 
2,77 
1,52 
2,07 

 : ا�$��ر
 .ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط): 1(
  .وب�> ا	#�ا�� ان ا	�^�� 	vح�1ء ا	�ی�:)2(

 Q� �م wحQات �2 ��<{ن����	#�ول أن ح#: ا	@ب@ب� ^�ل ا�ة ا ن��ا م��ل <
أ��5 ن-
� ن�� <� ح#: ا	����ات أن  نQحw ��آ�� ��5 م��Hت ا	��8روب�	 ا	�را��

��5 ا	��ا	�، وی��د ا	-
W   %112 و %135 بـ 1982و  �21971 �#�{ <� ���� 
 آ�K ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط ب���ی( ب�امn 1971<� ذ	> إ	5 أنV <� ��م 

وذ	> ب�B����ل أم�ال ا)د��ر وه� م� ن�V�� n إر,�ع آ
�� <� ح#: ا	-/��ت 
،Vی�	 ����W ا�وراق ا	��	��  ب����� ��1982 و�2 �2م{ ا	�و	� <� ��م ا	����ات ا	��

أن ی#�7 أآ'� م� دج وه� م� إ��,�د م�V ا	��1وق ا	�^�� إذ إ���8ع 500ذات ا	���� 
ا�ش�Mص ا	@ی� ی�����ن ا	�;�^�ت ا	�#�ری� ا	��ة،  م���ر دی��ر ن�#� أ���� م� 2,2

ن��ا ش�� ا)د��ر ا	�����  Q�1970-1989ل ا	,��ة ی�/� ا	��ل أنV وب;/( ��م 
, وآ@ا 1981 و1972 <� ا	����}، ه@ا ب�B�'��ء ��� %37�� �2رت بـ ب���Hت م�

1983 �
وه� م� ی��� ح�وث �اج7 <� ح#:  ح�9 آ�ن{ م��Hت ن�� ا	����ات ��	
 إ	5 1990، وبQMف ذ	> <�� ش��ت ا	,��ة ا	����ة م� ا	����ات 	�ى ا	��1وق

��ی
� <� م��Hت ا	���، ب( وآا آ
���إنM,�ض 2008 �
ل ا	,��ة ��1ص� ا ^��ن{ ��	
وآ@ا إنM,�ض م��Hت  إ	5 م��<-� ا	
��ك، وی��د ا	-
W <� ذ	> Q�1997-2008ل 
 . %2ا	�� ��ر ح�	�� بـ ا	,���ة 

T��� م� إج��	� ا)د��ر  �أم� �� ح#: ا	����ات ا	�� إ���8ع ا	��1وق 

 آ�ن{ ض��,� أن ن-
� م-�ه��V <� ����� ا	��
�Tا	����� <BنV نQحw م� �Qل ا	#�ول 
إ	5 ا	�وا<7  وی��د ا	-
W <� ذ	> Q� 1970-1975ل ا	,��ة %12إذا 	: �#�وز 

 7��1ف ا	���Qت آ�-W ا	,�ا�� ا	���ن�� ��5 ا	�دا }�ا	+��,� ا	�� وض�{ 
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-وو��د �/� `�� م"�ی� 	�����ی� ر`: ���A ص�"� إد��ر )3,5%(ا)د��ری� 
إر,�ع ن-
� م-�ه��  نQحw ب�ض�ح  <Bن��1989-1977أم� �Qل ا	,��ة �/�، 

 �T
م�� ی��� أن ا	��1وق ، <� ا	����} % 32ب���ل #�وز ا	��1وق <� ����� ا	��
H��> دورا W�	 �2 ة��,	إذ إ<� ه@? ا ،����
�T ا	����ات ا	������8ع 	�ح�?  ج�ا <� 


�T أآ'� م� �,�ع وی,-� ذ	> بBر، 1989 م� م#��ع ا	����ات ا	������ ��م % 46
 ا	@ي وص( م��ل ا	,���ةوإر,�ع ���رة -م�ا��( ا	���Qت وآ@ا ���A ص�"� إد��ر

�> <�� إنM,+{ ن-
�  2008 إ	5 1990، أم� �Qل ا	,��ة ا	����ة م� % 5 إ	5
ا	,��ة �Qل  <� ا	����} ��1ص� % 10ا	����ات 	�ى ا	��1وق إذ 	: �#�وز 

ب�� ��ل ^�ف ا	
��ك ا���ى ب,�( ا	���<-� ا	;�ی�ة م�  وذ	> 1997-2008
 إذ ،ة م� ^�<�AV، ح�9 +�ء	{ ح#: ا	����ات ا	��
��1وق إ	5 م�X-� م�	�� ب�/�ا	

 �
 وه� م� ی��� �اج7 ،2007 م� إج��	� ا)د��ر ا	����� ��م % 2	: �#�وز ا	�-
�T
�، وم� ث: <BنV وجV��� W إ��دة ا	��L <� �����  م���ات ه@ا ا	��8عدور? <� 

 وذ	> ب�	���ی7 <� ح�م� ا	�Mم�ت ا	�� ی����� ه@ا ا���� ،
�T ا	�� ی���#�� ا	
�>ا	��
V	 ی�دي�	ور ا�	دة ا���ب"�� إ� �ی����	#���ر ا	ی+� ��	ء اQ��	���2ة ا �م :`�
	�> ،

ج�ا ا	�� ی��زه� ه@ا ا	
�> إH أن م-�ه��V <� ����� ا	��
�T أص
�{ ض���T ج�ا وه� 
 .Sم� ی�ض�V ا	#�ول ا	-�ب

وی
�� ا	;/��� ا	��ا	��� �8ر آ( م� ح#: ا	����ات ا	������ 	�ى ا	��1وق  
�> ا	����ات إ	5 إج��	� ا)د��ر ا	����� �Qل ا	,��ة  �
    .2008-1970وآ@ا ن-

 
  
 �2Bوا�ح&-�ط ): 3-3(ا� �وق ا��@?� ��&��-����ر ح�. ا�$���ات ا�����-* ��ى ا��?

 H�1970-2008ل ا�	&�ة 
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  طايتحإلاو ريفوتلل ينطولا قودنصلا ىدل ةيلئاعلا تارخدملا مجح روطت
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 �2Bوق): 4-3(ا��  ا��@?� ��&��-� وا�ح&-�ط���ر ن,#* ا�د��ر ا������ ��ى ا��?
 H�1970-2008ل ا�	&�ة إ�Q إج$��� ا�د��ر ا������ 

 يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ىلإ قودنصلا ىدل يلئاعلا راخدإلا ةبسن روطت(%)
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يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ىلإ قودنصلا ىدل يلئاعلا راخدإلا ةبسن

 
 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر

�� ا�#?�ك ا��$��-*��>��ع ا������ ��ى ب���ر ح�. ا��دا�� ا�د��ری*  -2�: 

�T ب�ور ه�م ا	��Lم ا	��1<� <� ا	#�ا�� م�'Q ب�	
��ك ا	���م�� ی��م � �> 

، ح�9 ن#� أن ه@ا ا	��Lم ی�� ا	���ء ا)د��ري ا	����ات ا	���ح� <� ا	-�ق ا)د��ری�
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 nم� أن ا	��Lم ا	�H �>�1 ا�آ'� ش���� دا�( ا)2��1د ا	�^�� وأه��� ه@ا ا	�ور ن�
�Mی V��	وX-^�، وم���	ی��( ��5 أ��س ا ��	م� �-�Xم Vآ�ن �ج � �T
� �> ��/

ا	��ارد ا	��	�� ا	���ح� <� ا)2��1د وإ��دة �زی��� و<�� 	�-����ت ا)����ن�� وو<�� 

�T ا	����ات ا	������ <� ا	#�ا�� ب ا	��Lم ا	��1<� ی��م .	���ج�ت ا)2��1دی��� ��

V^�یS م� ی-�5 ب�	�دی�� ا	�1Qح�� <� م��م�	;/( ا)د��ري ا	ا �� ،�<�� ا	�� 
ب��2 �8ر ح#: ا	����ات ا	������ 	�ى ا	@ي ی
�� ا	#�ول ا	��	� ذ	> ���رد f ��ضو	�

 .ا	
��ك ا	���م��
 ن�Lا 	��م �ا<� ب��ن�ت إد��ر ا	���Qت ب�1رة م�,��1 �� م���ات 

�8ر ح#: ا	��X-�ت ا	�Mص� <Bن�� ������ ��5 ب��ن�ت ا)د��ر ا	 �� ��
�Mص 	���
وإن آ�ن م�L: ا	��X-�ت ا	�Mص� ، ه@ا م���ات ا	��8ع ا	����� 	�ي ا	
��ك ا	���م��

   .ی��/�� أ<�اد و���Qت
�Hل ا�	&�ة  ا��$��-* ���ر ح�. ا�$���ات ا�����-* ��ى ب��� ا�#?�ك ): 2-3(ا���ول 
1970-2008 

 )��-�ن دج ( ا��ح�ة 
ج".  ا�,?�ات

ا�$���ات 
�ى ا�� *-����

 �� ا�#?�كب�
 ا��$��-*

�ل ��
 ا�&��ر
% 

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 

 إ�Q ا�#?�ك
إج$��� 
ا�د��ر 
 %ا������  

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 

 �� ا�#?�كب�
 ا��$��-*

�ل ��
 ا�&��ر
% 

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 

 إ�Q �كا�#?
إج$��� 
ا�د��ر 
 %ا������  

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

341 
-477 
419 
44 
87 
249 
756 
780 
1847 
2232 
1624 
2127 
1358 
580 
1114 
7346 
-3242 
323 
4186 
7589 

24,45 
-239,8 
43,01 
-89,49 
97,92 
186,20 
203,61 
3,17 

136,79 
20,84 
-27,24 
30,97 
-36,15 
-57,29 
92,06 
559,42 
-144,13 
1,75 

1195,95 
81,29 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 
3806,3 
4081,2 
4613,6 
1923,8 
4197,7 
9926,5 
14197,1 
10691,4 
16503,2 
21086,9 
11840,4 
16218,9 
22662,1 
28873,0 
29926,7 
32197,1 

10,04 
-16,51 
18,14 
1,41 
2,28 
6,10 
16,38 
40,54 
44 

22,48 
11,43 
19,89 
8,22 
2,75 
9,4 

45,29 
-14,30 
1,11 
13,98 
23,57 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 
 

4157 
11625 
26198 
21765 
47234 
48211 
28922 
56699 
26061,4 

27225,186 
57756 

135913,47 
54959,168 
56166,38 
51906,564 
15159,418 
8488,9 
102725 
153057,9 

 

-45,22 
179,64 
125,35 
-16,92 
117,01 
2,06 
-40 

96,04 
-54,03 
4,46 

112,41 
135,32 
-59,56 
2,19 
-7,58 
-70,79 
-44 

111,01 
48,99 
 

57 329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

 

7,25 
10,37 
17,12 
11,82 
32,57 
34,08 
16,83 
28,41 
9,46 
7,54 
13,74 
24,78 
9,53 
8,50 
7,38 
16,94 
0,80 
7,26 
11,30 
 

��ا	�;�ة ا)ح�1: ا�$��ر	 ���
�> ا	#�ا. 
Abdelkarim Naas, Le Systéme banqaire algérien de la décolosation à l’économie de marché – 

. édition INAS, paris, 2003, p:101 

ح#: ا	����ات  <� ا	#�ول أ�Q? نQحw أن ب�)����د ��5 ا	
��ن�ت ا	��رج� 
 م�
�ی�� ل <��ة ا	�را�� وب���Hت ن��ا ��ف @ب@ب� آ
��ا ^��2ا	���م�� 	�ى ا	
��ك 
 ،��
 م���ر 8 	: ی�#�وز 1990-1970ح�9 أن ح#: ا	����ات �Qل ا	,��ة ب;/( آ
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 1971آ�� أن م��Hت ن��ه� �2 آ�ن{ ��	
� <� ب�[ ا	-��ات ��1ص� ���� دی��ر، 
��� ح�وث ، وه� م� ی ��5 ا	��ا	�% 144- و % 240-ح�9 �2رت بـ  1986و 

�اج7 آ
�� <� ح#: ا	����ات 	�ى ا	
��ك ن��#� �� ��2م ا	���Qت ب-�W م���ا
 ب���ی( ب�امn 1971ا	@ي آ�K ��م وإی�ا��� ب�	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط 

ا	-/��ت، وم� یXآ� ذ	> ه� إر,�ع ح#: ا	����ات 	�ى ا	��1وق ب;/( م,�ج¢ ح�9 
��م ا)نM,�ض ا	�-#( ب�1Mص ، أم� �> ا	-�� <� % 135 ه� إ	5وص( م��ل ن��

<Bن ذ	> ی��ى إ	5 إش�اك ا	#��ز ا	��1<� <� �<�� ا	��ارد ا	+�وری�  1986
إذ :  ، ا	����S ب��Lم ا	
�> وا	��ض1986	���ی( ا	����� ا)2��1دی� <� إ^�ر �2ن�ن 

��1M��#� نج�ء آ
�� م� �> ا	����ات 	�v�,�دة م��� <� ��ی( ا)��'��رات  
�ی�� <� ه@ا ا	�#�ل ب-
W أزم� ا	
��ول، M	دور ا ��� ن,�وب�	���ب( <�� ش��ت 

 .1985و  1988 ���م % 560 و  % 1196ا	,��ة م��Hت ن�� م�,�� وص�{ إ	5 
Q� ةلأم���,	ات 2008-1991  ا����	ت ان�� <�� ��ف ح#: اH��ن���  ب� ��,م�

وه� م� ی
�ز <��	�� ، % 180بـ �2ر  1991م�، ح�9 �#( أ��5 م��ل ��م 
ج�ء ب�� �2ن�ن ا	��ض وا	��� ا	@ي أ��د �;�} و�y,� ا	���^� ا)صQح�ت ا	�� 

 ا	�����  ن��#� إر,�ع ��� ا	,���ة% 96 إ	5 1997آ�� وص( م��ل ا	��� ��م ا	��	��، 
، وب�	���ب( <�� �#�{ م��Hت ن�� ��	
� �Qل ه@? ا	,��ة % 10,5ا	@ي وص( إ	5 

 .	/� ب�رج� أ2( م� ا	,��ة ا	-�ب��أی+� و
أم� �� ح#: ا	����ات 	�ى ه@? ا	
��ك وم�ى م-�ه���� <� إج��	� ا)د��ر  
���أن ه@? ا	�-W آ�ن{ ض��,� 	�� م�، إذ م� �Qل ا	#�ول ب�ض�ح  <Bن�� نQحw ،ا	��

-1994-1985-1978-��1977م ل <��ة ا	�را�� ب�B�'��ء ا ^�% 30	: �#�وز 
م� إج��	�  آ5��A ن-
� % 45 و % 32{ ا	�-
� م��1رة ب��  ح�9 آ�ن1995

� إ����8ب م���ات ، وه� م� یXآ� ض�K ه@? ا	
��ك <1985ا)د��ر ا	����� ��م 
 ا�دوات ا	�-��Mم� <� ����� ا	��
�T ��اء ��S ا�م� ��م <��	��ا	��8ع ا	����� ن��#� 

و�2 ی,-� ذ	>  ه@? ا	
��ك، ا	��,��ات ا	���م� م� ^�فم� `��ه� ب-�� ا	,���ة أو 
أی+� ب�ج�د <��[ <� ا	-��	� 	�ى ا	
��ك وب�	��	� ��م إه���م�� ب�B���8ب م���ات 

 H 5�ات، إض�<�� ح����	ه@? ا ���- K�	�/ )��� ن-
�  ب�"{2006<,� ��م 

 % 0,80 إج��	� ا)د��ر ا	����� إ	5ا	���م�� ة م� ^�ف ا	
��ك Aا	����ات ا	��
	����ات ه@ا ا	��8ع ر`:  وXآ� ��5 أن ه��ك إه��ل �م��,� ج�ا وه� ن-
� ض

 � ـو<��� ی�� ش/��� ی�ض��ن �8ر ح#: ا	����ات ا	����� . ا	/
��ة�أه����
�T
 .	�ى ا	
��ك ا	���م�� وآ@ا ن-
� م-�ه���� <� ����� ا	��

�2Bا�#?�ك ): 5-3( ا� ��ا�	&�ة �Hل ا��$��-* ���ر ح�. ا�$���ات ا�����-* ��ى ب�
1970-2008  
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 ةيمومعلا كونبلا يقاب ىدل ةيلئاعلا تارخدملا مجح روطت
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 �2Bا�#?�ك � ا�د��ر ا��������ر ن,#*): 6-3(ا� ��إ�Q إج$��� ا��$��-*  ��ى ب�

  2008-1970ا�د��ر ا������ �Hل ا�	&�ة 
 يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ىلإ  ةيمومعلا كونبلا يقاب  ىدل يلئاعلا راخدإلا ةبسن روطت %
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راخدإلا يلامجإ ىلإ  ةيمومعلا كونبلا ىدل يلئاعلا راخدإلا ةبسن
 يلئاعلا%

 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
  -?-*ا!و(-* ا�د��ری* ا�&V� :ا�$��4 ا���ن�

  �
 و���� إد��ری� م��� ��1ص� <� ا	�ول ا	��م��، ح�9 Aم���ت ا�ش�Mص��
� ب1"� أ2-�^�������
 <� ا	�ول –، م�� ی#�( ا�<�اد ذوي ا	���ل ا	��M,+�  ن-
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	�Aم�� م�ای� ;#7 ا)د��ر 	�@ا ا	��ع م� او.  ب���وره: ا)د��ر 	��-��
(–ا	��م�� 
، <�� ن�ع م�  ا���ى��ا<� <� ا�و��� ا)د��ری� H � ی-�-�"�� ا	#���ر��ب��

 ��� H :L��	د��ر ا(اV�	إ����	ن و . ی� اB> م�� )/;#�ري ب�	ا V��;ب �م�A�	�82ع ا
، وم� ث:  ا	������وا)ج����� ی��
� أداة م��� وم����ة م� أدوات #��7 ا	����ات

V�> '��ر�ا)� �ی�/ . 
ی�ة، إH أن ا	�1ر ا	�A	�<� وا�آ'� إ�����H وی�A@ ا	�Aم�� ��5 ا	���ة ص�ر �� 

  . 1ا	�Aم�� <� ح�	� ا	�<�ة، ا	�Aم�� 	��	� ا	
��ء وآ@ا ا	�Aم�� ا	�M��}: ه�
  Q�Tن ���1 ا)د��ر ی/�ن ضB> {�> <�ة�	�8 ��8 ا"<Bذا آ�ن{ وث��� ا	�Aم�� 

�	�� <� ج�ا، ح�9 ی�1M ا	�-} آ�V 	�"��8 ��8 ا	�<�ة <��� ��ا ا	�ی�دات ا	���
 <� ا	-��ات ا�و	5، <�� *�� ا�2-�ط ا	8
����) ا�2-�ط ا	'�ب��(*ا�2-�ط ا	��-�وی�

 .ب�'�ب� أج�اء ��� م2X�� <� إح���^� ا	�ث���
أم� إذا آ�ن{ ا	�ث��� "�8 ��8 ا	���ة، <BنV ی�: إح�#�ز ا	�-} آ�V <� إح���^�  

2{ ی�/� 	��-�Aم� ا)ن-��ب � أي وا	�ث��� 	��� ب��غ ا	-� وإ�����ق ا	�
�z، و<
 .وإ���داد ���2 ا)ح���^� وب@	> ی/�ن ا	�-} آ�V إد��ر

;��( ��5 ا	��ح����أم�  ��> ،�8��M�	د ا���	ا �M، أي أن<��� ی��  �7 ب��#
�1�� آ( م� � 

 .وث��S ا	�Aم�� ا	�� "�8 ��8 ا	�<�ة ووث��S ا	�Aم�� ا	�� "�8 ��8 ا	���ة
���ی� ا)ج������ م��/� م� 2
( ا	�و	� �� ^�یS إن وج�د ن�Lم ���م� 	�

وا	��1وق ا	�^�� 	������، ج�( Aم���ت ا	��1وق ا	�^�� 	�;Xون ا)ج������ 
 �T
���ف ا	��8ر ا	Qزم 	���W دوره� ا	��: <�  H أن�ا��� K��Mص ب��Mا�ش

Aم���� م���ات ا	��8ع ا	�����، وه@ا ن��#� 	�-���� ا)2��1دی� وا)ج������ وا	�
��
�T<� ، وم7 ذ	> <BنH V ی�/� إن/�ر أه��� ه@ا ا	���ء ا	�8
�� <� ا	#�ا� م��ار 

م��
� م� م���ات ا	���Qت ا	#�ا��ی� ا	��#��� <� مM��K ا�و��� ا)د��ری� 
 :وه� م� ����ول �ض��� م� �Qل ا	#�ول ا	��	�ا���ى، 
@�ف و(�ء ا�&V�-?�ت (�Q �) ة ح�. ا�$���ات ا�����-* ا�$�#V): 3-3(ا���ول 
  H� 1970-2008ل ا�	&�ة ا!ش�Zص
 )��-�ن دج ( ا��ح�ة 

س�ق  ا�,?�ات
�V�-?�ت 
 ا!ش�Zص

�ل ��
 ا�&��ر
% 

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

 ح�. ن,#* 
�V�-?�ت 
ا!ش�Zص 

 Qإج$��� إ�
ا�د��ر 

س�ق  ا�,?�ات
�V�-?�ت 
 ا!ش�Zص

�ل ��
 ا�&��ر
% 

إج$��� 
ا�د��ر 

 ��ا����

ح�. ن,#* 
�V�-?�ت 
ا!ش�Zص 

 Qإج$��� إ�
ا�د��ر 

                                                 
1 - �L�1( أآ'� أن,��	 : 
درا�� 	��	� �82ع ا	�Aم�� <� ا	#�ا�� <� y( ا)صQح�ت ' أ��2: ن�ال، دور ن;�ط ا	�Aم�� <� ا	����� ا)2��1دی�  -

 .60: ، ص�2001ج-��� <� ا	���م ا)2��1دی�، ج�م�� ا	#�ا��، ر��	� م ' 1998-1992ا)2��1دی� 
 * V��� �مX�	ا �م �م�A�	ب�ا��8 ش�آ� ا V��1� .ی��1 ب�	�-} ا	'�ب{ أو ا	��-�وي، ا	�-} ا	@ي ی�: 
 ی��1 ب�	�-} ا	8
��� ا	�-} ا	�,��ض �V��1 م� ا	�Xم� ���V 	;�آ� ا	�Aم��، وه� 2-} م��ای� ب�� ی����W م7 ��م* 

 .ا	�Xم� ���V <� ا	-�   ح�9 أنV آ��� ��م ا	�Xم� ���V <� ا	-� آ��� زاد إح���ل ا	�<�ة 
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 ا������
% 

  ا������
 % 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

- 
- 
- 
10 
12 
22 
21 
25 
45 
98 
166 
- 
- 
- 
- 
- 
- 

162,61 
139,85 
102,53 

- 
- 
- 
- 
20 

83,33 
-4,54 
19,04 
80,00 
117,77 
69,38 

- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 

-13,99 
-26,68 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 
3806,3 
4081,2 
4613,6 
1923,8 
4197,7 
9926,5 
14197,1 
10691,4 
16503,2 
21086,9 
11840,4 
16218,9 
22662,1 
28873,0 
29926,7 
32197,1 

- 
- 
- 

0,32 
0,31 
0,53 
0,45 
1,29 
1,07 
0,98 
1,16 
- 
- 
- 
- 
- 
- 

0,56 
0,46 
0,31 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

119,75 
140,9 
262 
360 
489 
547 
610 
889 

816,13 
773,56 
1088,1 
999,78 
1147,72 
1405,46 
2081,14 
2601,84 
3045,02 
3533,52 
5101,9 

16,79 
17,66 
85,94 
37,40 
35,83 
11,86 
11,51 
45,73 
-8,19 
-5,21 
40,66 
-8,11 
14,79 
22,45 
48,07 
25,01 
17,03 
16,04 
44,38 
 

57 329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

 

0,20 
0,12 
1,71 
1,95 
0,33 
0,38 
0,34 
0,44 
0,29 
0,21 
0,25 
0,18 
0,19 
0,21 
0,29 
0,29 
0,27 
0,24 
0,37 
 

: ا)����د <� م��	#� ه@? ا)ح�1���ت ��5 آ( م� : ا�$��ر:  
 . ا	�#�� ا	�^�� 	��Aم���ت-1
  .SAA ا	;�آ� ا	�^��� 	��Aم���ت -2

3- Boualem Tafiani, Les Assurances En Algérie, O.p.u, 1987, p:108. 
  ?Q#�ول أ�	ل اQ� �م wحQم���ت ��5 نA�	ات <� و��ء ا����	أن ح#: ا

 م�@ب@ب� <� أ`�W <��ات ا	�را��، ح�9 آ�ن{ م��Hت ا	��� ا�ن�ش�Mص �2 ��ف ا�
و��5 ا	�/� م�  <� ا	����}، 54,99%ب�"{  ، إذ م�,��Q�1974-1980ل ا	,��ة 

  ب;/( آ
�� ح�9 ب"�{2008-1988ذ	> <�� إنM,+{ ن-
� ا	��� �Qل ا	,��ة 
�ة ا�و	5 م��Hت ن�� م� ج�� أ��ى <�� �#( �Qل ا	,�.  <� ا	����}%21,38

�
 إ	5 1979، ح�9 وص�{ أ��5 ن-
� ن�� ��م  وب��: ��	����	
� وأ��ى م�ج
 ��1976م  4,54- % وب�	���ب( <�� �#�{ أدن5 ن-
� ن�� �2رت بـ، %177,17

 ض��,� <� أ`�W ا	-��اتQMف ذ	> <�� آ�ن{ م��Hت ا	��� �Qل ا	,��ة ا	'�ن�� بو
 .1992ب�B�'��ء ��م 

	��8ع ا	�����، <��/�  م�ى م-�ه�� ه@ا ا	���ء <� #��7 م���ات ا� ��ـأم
 @اا	��ل أن هـ

 �
ا	����ات ا	���ء �2 أدى دورا ض��,� ج�ا <� ����� ا	��
�T، إذ 	: �#�وز ن-
V	Q� �#��� م�	2 ا%�^ ���، وه@ا ی��د ل <��ة ا	�را��ا م� إج��	� ا)د��ر ا	��


�ر? م� ا	���د إ	5 ��ة ��ام( م� أه��� ��م وض�ح ��Bب �م�A�	ا �ع م��	@ا ا�	ؤی� �	ا
 W5 ج�ن	م��، إQ�(;�ی�� ا	5 وا>���`��ب ا	-���� ا)�Qم�� وا	������ 	�@ا ا	�� 

وب�	��	� <Bن ه@ا �12ر ا	��� ا	�Aم��� 	�ى ا�<�اد، ا	��ع م� ا	�Aم�� م�� أدى إ	5 
 7��#<�  ا	��8ع ا	������ات م��ا	���ء ی��
� م� أض�K ا�و��� ا	�-�ه�� <� 

��    .ا	#�ا
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ش/��� ی�ض��ن �8ر ح#: ا	����ات ا	������ <� و��ء ���رد و<��� ی��  
 إ	5 إج��	� ح#: ا	����ات ا	��#��� 	�یVوم�ى م-�ه�� ا	�Aم���ت ��5 ا�ش�Mص 

 .2008-1970ا)د��ر ا	����� �Qل ا	,��ة 
 �2Bات ا�����-* �� و(�): 7-3(ا���� �Hل ء ا�&V�-?�ت (�Q ا!ش�Zص���ر ح�. ا�$
 2008-1970ا�	&�ة 

   صاخشألا ىلع تانيمأتلا ءاعو يف ةيلئاعلا تارخدملا مجح روطت
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 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
 �2B8-3(ا� :(صا�د��ر ا������   ن,#*���ر�Zا!ش Q�) ت�?-�V&و(�ء ا� �� Qإ� 

 2008-1970إج$��� ا�د��ر ا������ �Hل ا�	&�ة 
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 يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ىلإ  صاخشألا ىلع تانيمأتلا ءاعو يف يلئاعلا راخدإلا ةبسن روطت (%)
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� .م� إ��اد ا	�8	W: را�$�

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ا!و(-* ا�د��ری* ��ى ص?�وق ���-� ا�#�ی� :ا�$��4 ا�����
إن ��م إن�;�ر ا	�ح�ات ا	��1<�� ج"�ا<�� <� ا	��ى، وا	�� ی��^� ب�� ��د  


�T ا	����اتHبAس بV م� ا	-/�ن ی�� )�
� �> ��� و��ص� م���ات ا	��8ع '( ��
<� ا	#�ا��، وذ	> �ن ا	�� ا�دن5 	�ح�ات ;/�� �2��� ا	�����، وم� زا	{ ه@? ا	�

ی#�( ا	
��ك �#: �� إن;�ء <�وع 	�� <� ا	��ى، �نV م� ) ا	
��ك(ا	��8ع ا	��1<� 
 .وج�� ا	��L ا	��1<�� ����( ه@? ا	,�وع ��� م-��ى آ,�ءة أ2(
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� <� ج��7 ا	��ى، ب( و<� ا	�ح�ات ا	-/�ن�W ا	
�ی� وم� ه�� <Bن إن�;�ر م/� 
�<�� ا	
�ی� 	���رس  Sج�ی�ة، وه� ص��دی �,�y/�ر و�ی� ��5 إب�
ا�2( ش#7 ه��T ا	

�T م���ات ا	��8ع ا	����� ح�5 ;�رك م;�رآ� <��	� <� ��ی( � �> ��-��دورا ر

نV ی���� ��5 ا	�و	� أن ��م ��م� ا	��<�� ب�8ی�� ���� Bوم� ث: <م;�و��ت ا	�����، 
�ی( م� ی��V2 م� م�-�ة و��ب�� 	�����، وأن ��م 	V م� ا	��ا<� م� ی;#�V وأن 
 وی��
� ص��وق �<�� ا	
�ی� م� أ�2م ا�و��� ا)د��ری� ا	�� .م�او	� ا	����� ا)د��ری�

 7��# 5�� )��;#�7 م��ودي ا	��( ��5 ا)د��ر ب�� یXدي ا	����ات ا	,�دی�، و
��� �2رة ا	�و	� ��5 إ��'��ر ه@?  وب�� ی/,( زی�دةإ	5 ���� م���ات ا	��8ع ا	��

وی�� ه@ا  .ا	����ات <� ا	�;�و��ت ا	��م�، م�� یXدي إ	5 زی�دة ا	��( ا	�^��
�<�� ا	
�ی� ص��وق  ،���م� أه: أو��� #��7 ا	����ات ا)����ری� 	���8ع ا	��

H ��	1"��ة ا	ات ا����	ا <�
�Q م
�ش�ا 	�v�'��ر��ص� � ��	 �# <��#V ب-��	�  
ودور?  ا)ن,�ق ا)���Qآ�، 	@ا <�� ا�ه��� ب�/�ن ا	�Aآ�� ��5 أه��� ه@ا ا	���ء ن��

   .<� ج@ب م���ات ا�<�اد
;T{ م� أ�2م ا�و��� ا)د��ری� ا	�� أنو��ء إد��ری� ی�'( ص��وق �<�� ا	
�ی� 

��
�T م���ات ا	��8ع ا	����� و��ص� <� ا	#�ا� وی��رس ه@ا ا���� دورا م��� <� 
، إذ ب�z 	���دع* ا	��<����م� : ا)ن;�ر ا	�ا�7 و���	� ��ی: ب�/���ات ا	1"��ة ا	�


( ���ی� م� ی�ی� ��3299د م/�W ا	
�ی� ��- م/�W ��5 م-��ى ا	��8 ا	#�ا��ي 
، <� ����� ا	��
�Tا	���ء وه� م� یXآ� أه��� ه@ا  1 م���ن ����� إد��ر�3,23� 

�8ر ح�آ� ودا fی�ض �	��	#�ول ا	7وا� ا	��8ع ا	����� 	�ى ص��وق )م���ات (
�<�� ا	
�ی�: 

      �Hل ا�	&�ة���ر ����ات ا�>��ع ا������ ��ى ص?�وق ���-� ا�#�ی�: )4-3(ا���ول 
1970 - 2008 
 )��-�ن دج(ا��ح�ة 

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
ص?�وق 
� ���-� ا�#�ی

�ل ��
  ا�&��ر
% 
 

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

* ن,#
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
ص?�وق 
� ���-� ا�#�ی
إ�Q إج$��� 
ا�د��ر 
 %ا������  

)2( 

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
ص?�وق 
� ���-� ا�#�ی

�ل ��
 ا�&��ر
% 

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* ��ى 
ص?�وق ���-� 

� إ�Q ا�#�ی
إج$��� 
ا�د��ر 
 %ا������  

1970 
1971 
1972 

116,16 
276,69 
172,71 

- 
138,17 
-37,57 

3394,1 
2887,6 
2309,5 

3,42 
9,58 
7,47 

1990 
1991 
1992 

2807,07 
1704,47 
3252,67 

-51,88 
-39,26 
90,79 

57 329,9 
112000,0 
153000,0 

4,89 
15,21 
21,25 

                                                 
1 - ،��  .2009 م#�� ب�ی� ا	#�ا

 *)�; :ی�<� ب�ی� ا	#�ا�� ب�	���ون م7  ا	��1وق ا	�^�� 	���<�� وا)ح���ط ��م�ت ا	��<��، و
 . <�f ح-�ب �<�� م7 -��: ا	�<��-
 .�ود ا	���� ��5 م-��ى ج��7 ا	��اآ� ا	
�ی�ی�  د<7 م
�z `�� م�-
� 	��-�ب-� . ��W ا�م�ال rن�� م��� آ�ن ا	�
�z ��5 م-��ى ا	�/�W ا	��
 . دج <� ب��2 ا	�/�W ا	
�ی�W�� 20000 م
�H z ی�#�وز -
-��-�ی� ا	,�ا  . 
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1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

190,87 
243,77 
298,89 
482,25 
308,96 
796,33 
1710,95 
2100,05 
1136,36 
2842,57 
1844,42 
1785,74 
2165,80 
3024,85 
3990,47 
3968,02 
5834,68 

10,51 
27,71 
22,61 
61,34 
-35,93 
157,74 
114,85 
29,17 
-48,58 
150,14 
-35,11 
-3,18 
21,28 
39,66 
31,92 
-0,56 
47,04 

3120,3 
3806,3 
4081,2 
4613,6 
1923,8 
4197,7 
9926,5 
14197,1 
10691,4 
16503,2 
21086,9 
11840,4 
16218,9 
22662,1 
28873,0 
29926,7 
32197,1 

6,11 
6,40 
7,32 
10,45 
16,05 
18,97 
17,23 
14,79 
10,62 
17,22 
8,74 
15,08 
13,35 
13,34 
13,82 
13,25 
18,12 

1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

5030,59 
830,30 
397,82 
4075,51 
3752,39 
1271,21 
3403,55 
2692,16 
8000,27 
9436,84 
10210,97 
3854,94 
466,74 
5454,37 
15218,58 
18732,72 

54,66 
-83,49 
-52,08 
924,45 
-7,92 
-66,12 
167,74 
-20,90 
197,16 
17,95 
8,20 

-62,24 
-87,89 
1068,58 
179,01 
23,09 

184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

27,34 
0,57 
0,28 
2,37 
1,88 
0,46 
0,94 
0,64 
1,45 
1,63 
1,54 
0,54 
0,05 
0,49 
1,07 
1,38 
 

 . ا)دارة ا	��آ�ی�–ب�ی� ا	#�ا��  :ا�$��ر
	�ى ص��وق �<�� ا	
�ی� ی�
�� 	�� م� �Qل ا	#�ول أ�Q? أن ح#: ا	����ات  


�ی�ا	وم� یXآ� ذ	> ب� آ
��، �2 ش�� @ب@ � �> ��
ح�9 ��<{ ه@? م��Hت ا	���، ا	/
 أی� 2008-1990ل <��ة ا	�را�� ��1ص� �Qل ا	,��ة ا ^� ن��ا `�� م��نا����ة

م�@ب@ب� ب�رج� آ
��ة ج�ا، <�'Q وص( م��ل آ�ن{ ن-
� ا	��8ر <� ح#: ا	����ات 
 م�� یXآ� ب�ض�ح ��م 2006 ��م %1068 <� ح�� ب�z % 8 إ	5 2003ا	��� ��م 

 ��م % -87 ن-
� إنM,�ض �2رت بـ آ
�آ�� �#( �Qل ن,� ا	,��ة أا)����ار، 
��� �Qل ه@? ا	,��ة أآ
� م� ، 	/� ب�	�`: م� ذ	> <�� آ�ن م���} م��ل ا	2005

<�  %118، إذ ب�Q� zل ا	,��ة ا�و	5 1989-1970م���} م��ل ا	��� �Qل ا	,��ة 
 . �Qل ا	,��ة ا	'�ن��%36ح�� وص( إ	5 

#��7 م���ات ا	��8ع ا	����� <��/� أم� �� م�ى م-�ه�� ه@ا ا	���ء   �>
�� ا	��
�T، إذ نQحw م� �Qل <� ���ا	��ل أن ص��وق �<�� ا	
�ی� ی-�ه: ب#�ء ب-�} 

 و ا	,��ة Q� 1970-1975ل ا	,��ة %10ا	#�ول أن ن-
� ا	�-�ه�� 	: �#�وز 
1994-2008 ���، وه� ن-
� ض��,� %3  ن-
���1ص� ا	,��ة ا����ة وا	�� 	: 

� م��ة ا)ن�;�ر ا	#"�ا<� ا	�ا�7، ج�ا ب�	�`: م� ا	���ة ا	�� ی���/�� ه@ا ا	���ء وه
 وض�K م-��ى ��ام( ��ی�ة آ+�K ا	�/��	�ج�� ا	�-��Mم� ب�	8
7 إ	5 وه@ا راج7

 	�یV، ه@ا  ا	-��	�إنM,�ض ح#:ا ب��1وق �<�� ا	
�ی� وآ@ا	�Aه�( 	�ى ا	��م��� 
 م� <��	�� ه@ا ا	���ء <� ج@ب ا	��ی� 1�2{إض�<� إ	5 وج�د ا	��ی� م� ا	����� ا	�� 

  ن-
� ا	�-�ه�� م��
�ة ن��� م�� آ�ن{<� 1993-1976أم� �Qل ا	,��ة ، م� ا	����ات
إ���8ع ص��وق �<�� ا	
�ی� إذ  1993 ��ص� ��م   <� ا	����} %15 ح�9 �2رت بـ

�T
� 27% ،��� وه� ن-
� ج� م��
�ة إذا م� �2رن{ ب
��2 م� إج��	� ا)د��ر ا	��
�ى �8ر ح#: ا	����ات 	، و	��ض�f ذ	> ���رد ا	;/( ا	��	� ا	@ي ی
�� 	�� ا	-��ات

   .ه@ا ا	���ء
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 �2Bة ): 9-3(ا��&	ل ا�H� ����ر ح�. ا�$���ات ا�����-* ��ى ص?�وق ���-� ا�#�ی
1970-2008 

ديربلا ريفوت قودنص ىدل ةيلئاعلا تارخدملا مجح روطت
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 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر

 
 �2Bإج$��� ): 10-3(ا� Qإ� ����ر ن,#* ا�د��ر ا������ ��ى ص?�وق ���-� ا�#�ی

  2008-�1970	&�ة ا�د��ر ا������ �Hل ا
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 يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ىلإ ديربلا ريفوت قودنص ىدل يلئاعلا راخدإلا ةبسن روطت(%)
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 يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ىلإ ديربلا ريفوت قودنص ىدل يلئاعلا راخدإلا ةبسن

 
 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
  �2Q8م-�ه�� آ( و��ء <� إن �
م� ا	#�اول ا	-�ب�� وم� �Qل مQح�L ن-

 ���#��7 م���ات ا	��8ع ا	�� �>��ن-
� ا)د��ر ا	�#��� <BنV ی�/� ا	��ل أن ، ا	#�ا
-1990 و 1975-1970ا �Qل ا	,��ات  ا	'Qث� آ�ن{ ض��,� ج�م� ^�ف ا�و���

��5  <� ا	����} % 16,32 ،% 26 ، % 18,92 ب�"{إذ  2008-1998 و 1993
<� وض�K دوره� ��2 إن�;�ر م�X-�ت ا	��
�T ، وی�ج7 ا	-
W <� ذ	> إ	5 ا	��ا	�

#��7 <�ا�[ ا	��8ع ا	����� ن��#� م��ودی� و��م <��	�� أدوات ا	��
�T ا	�� 
م��   ن;� ا	��� ا)د��ري ذ	> ��م إه���م �> ا	��X-�ت بAه���-��Mم��، ضK إ	5

�ی�� ، ا	���Qت ا	#�ا��ی�	�ى  إن�;�ر �yه�ة ا)آ���زأدى إ	5 M	ن�-5 أن دور ا H آ��
��ی( ا)��'��رات �2 أدى إ	 �> :y����	ا ،����
�T ا	����ات ا	���ه@ا 5 إه��ل 

ض�K '�ن�� <��/� ا	��ل أن �
W أم� ب�1Mص ا	,��ة ا	ب�1Mص ا	,��ة ا�و	5، 
 ���
�T م���ات ا	��8ع ا	�������ار ن��#� ا)ض�8اب�ت  ب����س إ	5 ��م ا)ی�ج7

 ح�9 أن ا�<�اد <� م'( ه@? ا�وض�ع ی�#Xون إ	5 ��یW أم�ا	�: إ	5 ح�9 ا�م���
�:، ا�م�ن أو ی,+��ن ا)آ���ز 	��م ث���: <� ا�ج��ة ا	�� +��� ا	�/�م� <� م���و	

 Vن� م��� }�
أم� م� ی���S ب�	,��ة ا	'�	'� <���د ا	-
W إ	5 <��[ ا	-��	� ا	@ي أص

�T ا	��ی� �م� ا	����ات ا	���ح� 	�ى ا	
��ك وه� م� ی�<��� إ	5 ا)ح#�م ��5 

ة م� ^�ف A<�� آ�ن{ ن-
� ا	����ات ا	��
�/� م� ش��V ا	,��ات ا	-�ب��  و.ا�<�اد
 ح�9 وص�{ إ	5 1989-1976 ج�ا ��1ص� �Qل ا	,��ة ا�و��� ا	�@آ�رة ��	��

�> ا�و����ور ا	وه� م� ی�/� ب�ض�ح أه��� <� ا	����}  63% V�@ي م�ر�	ا �> 
7��# ]�ن��#� ح�ج� ا	�و	� إ	5 م�ارد م�	�� 	���ی) مM��K ا�(�'��رات ا	��8ع  <�ا
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�{ ن-
�  وص إذ1997-1994 ون,� ا	;�ء ی�8
S ��5 ا	,��ة  �Qل �> ا	,��ة
ا	,���ة ا)����  وه@ا ی��د ب����س إ	5 إر,�ع م��Hت %48ة إ	�A 5ات ا	��
ا	���


T��� �Qل �> ا	,��ة� }�، وا	#�ول ا	��	� ی�ضf 	�� ن-
� ا	����ات ا	������ ا	�� 
���-Q� 1970ل ا	,��ة م� ^�ف ا�و��� ا	�� : ذآ�ه� إ	5 إج��	� ا)د��ر ا	��

2008. 
 

-H� 1970ل ا�	&�ة ��#V* ا�د��ر ا������ ا�$�#V و[-� ���ر ن,# ):5-3(ا���ول 
2008 
 )��-�ر دج(ا��ح�ة 

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* 
�ى �
ا�#?�ك 
ب$� �-%� 
ا��?�وق 
ا��@?� 
 �-��&��
 وا�ح&-�ط

ج". 
ا�$���ات 
ا�����-* 
 ��

ش�آ�ت 
(-�V&ا� 

ج". 
ا�$���ات 
ا�����-* 
�ى �

ص?�وق 
 �-���
� ا�#�ی

$��� إج
ا�د��ر 
 ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* 
 ��

ا!و(-* 
ا��Hث 
 Qإ�

إج$��� 
ا�د��ر 
ا������  

% 

�� ا�#�
% 

ج".  ا�,?�ات
ا�$���ات 
ا�����-* 
�ى �
ا�#?�ك 
ب$� �-%� 
ا��?�وق 
ا��@?� 
 �-��&��
 وا�ح&-�ط

ج". 
ا�$���ات 
ا�����-* 
 ��

ش�آ�ت 
(-�V&ا� 

ج". 
ا�$���ات 
ا�����-* 
�ى �

ص?�وق 
� �-��

� ا�#�ی

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

ن,#* 
ا�$���ات 
ا�����-* 
 ��

ا!و(-* 
ا��Hث 
 Qإ�

إج$��� 
ا�د��ر 
ا������  

% 

��ا�#�
%

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

0,47 
-0,15 
0,63 
0,30 
0,42 
0,66 
1,41 
1,59 
3,35 
4,94 
5,38 
4,40 
6,20 
4,47 
5,14 

12,50 
3,77 
9,67 

14,46 
22,63 

- 
- 
- 

0,010 
0,012 
0,022 
0,021 
0,025 
0,045 
0,098 
0,166 

- 
- 
- 
- 
- 
- 

0,162 
0,139 
0,102 

0,11 
0,27 
0,17 
0,19 
0,24 
0,29 
0,48 
0,30 
0,79 
1,71 
2,1 

1,13 
2,84 
1,84 
1,78 
2,16 
3,02 
3,99 
3,96 
5,83 

3,39 
2,88 
2,30 
3,12 
3,80 
4,08 
4,61 
1,92 
4,19 
9,29 

14,19 
10,69 
16,50 
21,08 
11,85 
16,21 
22,66 
28,87 
29,92 
32,19 

17,10 
4,16 

34,78 
16,02 
17,68 
23,82 
41,45 
99,73 
99,88 
72,63 
53,88 
51,73 
54,78 
29,33 
58,39 
90,43 
30,04 
47,87 
62,02 
88,72 

82,90 
95,84 
65,22 
83,98 
82,32 
76,18 
58,55 
0,27 
0,12 

27,37 
46,12 
48,27 
44,22 
70,67 
41,61 
9,57 

69,96 
52,13 
37,98 
11,28 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

14,84 
20,63 
39,73 
39,88 
62,87 
69,28 
69,16 

101,18 
58,05 
65,58 
84,84 

173,24 
100,00 
100,58 
86,97 
43,61 
38,75 

124,34 
181,09 

0,119 
0,140 
0,26 
0,36 
0,48 
0,54 
0,61 
0,88 
0,81 
0,77 
1,08 
0,99 
1,14 
1,40 
2,08 
2,60 
3,04 
3,53 
5,10 

2,80 
1,70 
3,25 
5,03 
0,83 
0,39 
4,07 
3,75 
1,27 
3,40 
2,69 

8 
9,43 

10,21 
3,85 
0,46 
4,45 

15,21 
18,73 

57,32 
112 
153 
184 
145 

141,45 
171,83 
199,57 
275,28 
360,67 
420,10 
548,43 
576,63 
660,57 
702,45 
894,44 

1091,15 
1414,37 
1353,60 

30,98 
20,06 
28,26 
24,60 
44,26 
49,63 
42,97 
53,01 
21,84 
19,33 
21,09 
33,22 
19,17 
16,98 
13,22 
5,21 
4,23 

10,11 
15,13 

,02
,94

71,74
75,40
55,74

,36
,03
,99
,16
,67
,91
,78
,83
,02
,78
,79
,77
,89
,87

 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
 �2Bات ا�����-* ا�$�#): 11-3(ا����ة �) @�ف ا!و(-* ا��Hث* �Hل ���Vر ح�. ا�$
 2008-1970ا�	&�ة 
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نيمأتلا تاكرشب ةيراخدإ ةيعوأ
ديربلا ريفوت قودنصب ةيراخدإ ةيعوأ

 
 �2Bات ا�����-* ا�$�#): 12-3(ا����ة �Hل ا�	&�ة V��V#ة و[-� ���ر ن,#* ا�$
1970-2008  
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أبعم ريغ يلئاع راخدإ

أبعم يلئاع راخدإ

 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
  

 �"�-� ا!ه$-* ا�?,#-* �$���ات ا�>��ع ا������ : ا�$#"� ا���ن�
H ی��
� إد��ر ا	��8ع ا	����� أح� م�1در ا)د��ر ا	���� ا)ج��	� <�}، ب(  


�� م�ى أه: م/�ن�V وی�+f ذ	> م� �Qل ا	#�اول ا	�� ���: ��ض��، وا	�� 
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	�� ی�'��� ا)د��ر ا	����� م� ا)د��ر ا	���� ا)ج��	�، وه� م� ا�ه��� ا	�-
�� ا
�8ر إد��ر ا	��8.ی�/� م�ى أه��� إد��ر ه@ا ا	��8ع )���ع ا	����� �Qل  و���: 

 .2008-1970ا	,��ة 
ی�/� إب�از ا�ه��� ا	�-
�� 	vد��ر ا	����� بBج�اء ���( م��رن 	��8ر ا)د��ر  

�ر ا	���� ا)ج��	� وا	��( ا	�^�� وآ@ا �8ر ح#: ا	����� م7 �8رات ا)د�
 .ا)��'��ر

�* ا�د��ر ا:ا�$��4 ا!ولH) �-�"� ���$ب��د��ر ا�$"�� ا�ج ������ 
ت ا	��8ع ا	����� أن  ا	�-
�� 	����ا2
( ا	��8ق إ	5 ���( ا�ه�������ول  

	 Q���ا ا	��8ع �Qل ا	,��ة وا)ن,�ق ا)���Qآ� 	�@ا	��( ا	���ح آ( م� ��8ر ن��8 
 :، وه� م� ی�ض�V ا	#�ول ا	��	�1970-2008

-���1970ر د��، إس&%Hك وإد��ر ا�>��ع ا������ �Hل ا�	&�ة ): 6-3 (ا���ول 
2008 
 ب�!س��ر ا���ری* )��-�ن دج(ا��ح�ة 

ا����  ا�,?�ات
ا������ 
 ا�$&�ح

ا�س&%Hك 
 ا������

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

�ل ��
���ر 
�� إج$�

ا�د��ر 
 ا������
% 

ا���� ا������  ا�,?�ات
 ا�$&�ح

ا�س&%Hك 
 ا������

إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������

�ل ��
���ر 
إج$��� 
ا�د��ر 
 ا������
% 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

16782,6 
16914,1 
19031,3 
20861,4 
27730.8 
33603,6 
38624,1 
44569,8 
52990,9 
66143,1 
82013,6 
95261,7 
109151,7 
124134,8 
134212,9 
152642,0 
174857,2 
178738,7 
238802,4 
289466,9 

13388,5 
14026,5 
16721,8 
17741,1 
23924,5 
29522,4 
34010,5 
42646,0 
48793,2 
56216,6 
67816,5 
84570,3 
92648,5 
103048,0 
122372,5 
136423,1 
152195,1 
149865,7 
208875,7 
257269,8 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 
3 806,3 
4 081,2 
4 613,6 
1 923,8 
4 197,7 
9 926,5 
14 197,1 
10 691,4 
16 503,2 
21 086,9 
11 840,4 
16 218,9 
22 662,1 
28 873,0 
29 926,7 
32 197,1 

- 
-14,92 
-20,02 
35,10 
21,98 
7,22 
13,04 
-58,30 
118,19 
136,47 
43,02 
-24,69 
54,34 
27,77 
-43,84 
36,97 
39,72 
27,40 
3,64 
7,58 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

362 372,2 
522049,9 
691844,5 
823067,6 
972754,5 
1244536,7 
1491231,3 
1611240,8 
1806789,1 
2003010,2 
2104967,3 
2365714,9 
2531881,8 
2751213,9 
3035676,8 
3404927,8 
3738164,1 
4307598,2 
4539500,0 

305042,3 
410049,9 
538844,5 
639067,6 
826754,5 
1103081,9 
1319393,2 
1411669,5 
1531502,9 
1642338,5 
1684862,8 
1817277,4 
1954242,0 
2090638,0 
2333218,5 
2510479,4 
2647004,7 
2893221,4 
3185900,0 

57 329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

78,05 
95,36 
36,60 
20,26 

-
21,19 
-2,4 
21,47 
16,13 
37,93 
31,01 
16,47 
30,54 
5,14 
14,55 
6,34 
27,33 
22 

29,62 
-4,3 
 

 .ء ا	�ی�ان ا	�^�� 	vح�1:ا�$��ر
 ن��ا م��ای�ا �2 ��ف	���8ع ا	����� نQحw م� �Qل ا	#�ول أن ا	��( ا	���ح  

 �و   % 0,73بـ ن�� �2رت ، ح�9 �#( أدن5 ن-
� وب�رج� آ
��ةو	/� ب�-W م�,�و
     1971 ���م % 2,21
��اوح1987 W-�8را ب� و % 14 ب�� ، و<��� ��ا ذ	> <�� �#( ا	��( ا	���ح 

 ا	���Sأن�L ( 1991 وه� أ��5 ن-
� ن�� ح���� ا	��( ا	���ح 	�@ا ا	��8ع ��م 44%
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 ا	��( ا	�^�� ن��#� ��م إ����ار أ���ر �@ب@بوی,-� ذ	> ب) 01ر2: ا	#�ول ، 01ر2:
 م� ا	��n % ��45ص� وأن ا	���و�2ت �'( أآ'� م� ا	�,} <� ا���اق ا	��	��� 

أن ح#: ا)���Qك ا	����� �2 ��ف ه� م� �Qل ا	#�ول Qحw آ�� ن. ا	�ا��� ا	�Mم

�� 	��"��ات ا	��ص�� <� ا	��( ا	���ح ا�� ن��ا م�8دا وب���Hت م�,�و� أی+� 

 ،�����وا	�Qحw أی+� وی�/� أن ی,-� ه@ا ب�	��� ا	-/�ن� وب�	��	� زی�دة إح���ج�V و
 �
م� م��Hت �8ر ا	��( ا	���ح أن م��Hت �8ر ا)���Qك ا	����� آ�ن{ أآ

��ي 	�v��Qك 	�ى  وه� م� یXآ� إر,�ع ا	��( ا	1989-�1�1971ص� �Qل ا	,��ة 
ا	���S أنH���)  �Lت ا	�>  إنM,+{1997	/� وإن�2Q8 م� ���  ا	#�ا��ي، ا	,�د
 ا	-��ك ا)���Qآ� ب;/( آ
�� م�� ی��� ح�وث "�� <�و )01 ر2:ا	#�ول، 01ر2:

,+�( ا)د��ر ا	@ي ی��
� أح� م��م�ت ا	����� ا	����ی� ا	�� �ا��ي	�,�د ا	# ?�#Bب 
�8ر آ( م� ، ی�� ب�� ا)2��1د ا	#�ا��ي fی�ض �	��	;/( ا	ك وآ@ا  ود�(واQ��إ�

���   . إد��ر ا	��8ع ا	��
�2Bة  : )13-3 (ا��&	ل ا�H� ���ك وإد��ر ا�>��ع ا���H%&���1970ر د��، إس-
2008 

 ةرتفلا لالخ يلئاعلا  عاطقلا راخدإو كال.تسإ ،لخد روطت2008-1970
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حاتملا يلئاعلا لخدلا
 يلئاعلا كال�تسإلا
 يلئاعلا راخدإلا

 
 . م� إ��اد ا	�8	W:ا�$��ر
ا  @ب@ب� آ
��ا ج�1989-1970أ��yت إح�1ءات ا)د��ر ا	����� �Qل ا	,��ة  

 f+�آ�� ی ��	#�ول 	ل اQ� �ة ، )6-3(م��,	ه@? ا �> ���ح�9 ��ف ا)د��ر ا	��
وا	�� ا	�����  ا)د��ر �8ر م��Hت وم� یXآ� ذ	> ه�وأح��ن� �اج7 ن��ا ب�T�8 ج�ا 

�
 ن-
� ا	��اج7 <� ح#: م���ات ه@ا ا	��8ع �2رتح�9  آ�ن{ <� ب�[ ا�ح��ن ��	
 أم� <� ب��2 ���ات �> ا	,��ة <�� ن�� 1984 ��م % -43وبـ  ��1977م  % -58 بـ

�T�8ات ن��ا ب����	ح#: ا،�ه@ا ا	+�K <� ن�� م���ات وی,-�   وب���Hت م�,�و
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�ت �> ا	,��ة ب+�K ب�ج�د ا)2�1ه@ا ا	��8ع ���د <� م�ح�� ا	�����، ح�9 
�'�{ <� وض7 ���2ة  ���ا)2��1د ا	�^�� وه;�ش�V وا	@ي آ�ن <� م�ح�� إب��ا

 وی��ج: ه@ا ا	�ض7 آ@	> ب�-�ب <� ا)���Qك و��ص� ،وب�امn 	������إ2��1دی� 
ه� م� أدى و، 1982 ا	�+�د 	���رة ��م 
�ن�مnا		�-�7 ا	����ة ا	�-��ردة <� إ^�ر 

 <�� ��ف 2008-1990أم� �Qل ا	,��ة إ	5 إنM,�ض <� م�( ا�<�اد 	vد��ر، 
 ��
 م� % 95و  % 27�اوح{ ب�� ا)د��ر ا	����� ن��ا ��ی�� وب���Hت آ
��ة ن-

 ب�-
� 1994 أی� ��ف ح#: ا)د��ر �اج�� ��1ص� ��م 2008 و��1994ا ���� 
، وم��� إر,�ع م��ل ا	�+M: ب�)ض�<� إ	5 وا��
�ب <� ذ	> ���د % -�221رت بـ 

 .وص�ل مXش� ا	
�8	� 	�-��ی�ت ���8ة
وب���Hت أم� ب�1Mص إج��	� ا)د��ر ا	����، <�� ا�� ��ف ن��ا م��ای�ا  
م� ��ا  % 15ب�"{ <� ا	����}  )02 ر2: ا	#�ول، 01 ا	���S ر2:أن�L  ( م�@ب@ب�
، %-5ج��	� �اج�� ^,�,� �2ر بـ  أی� �#( ح#: ا)د��ر ا)1987 و ��1979�� 

أن ح#: ا)د��ر و ��ص�ا	��( ا	�^�� وی�/� ,-�� ه@ا ا	�@ب@ب ب�	�"��ات <� 
 . <� ا	����} م� ا	��( ا	�^��% 38ی;/( أآ'� م� ا	���� 
	�� ��<{ ن-
� إج��	� ا)د��ر ا	����� إ	5 إج��	� ا)د��ر ا	���� �8را  

، و<� ح�ود % 65 و %15ت ��	�� �اوح{ ب�� Qل <��ة ا	�را�� وب���Hم�8دا �
ح�9 �#�{ أدن5 ن-
� �2رت بـ  1978 و 1977 <� ا	����}، م� ��ا ���� 30%
��یQت ا	���ج�ی� �2 	�
{ دورا أن  ن ن;�� إ	5ن�د أ وه�� . ��5 ا	��ا	�%7 و 4%

��ر ن-
�V م� إج��	� ا)دد�: HبAس بV <� د�: م��Hت ا)د��ر ا	����� وب�	��	� 
<�� ��<{ ه@? ا	���یQت �8را م��ای� �Qل <��ة ا	�را�� وب���Hت ا	����، 
�#�{ �Qل ا	,��ة  و��ه�{ ب;/( م��
� <� زی�دة م��Hت ا)د��ر، ح�9 م�@ب@ب�
، أم� <� ب��2  %38 و %23 ن-
� م��� �اوح{ ب�� 1998-1994       ة م�ا	����

 % 14,5بـ ت <� د�: م���ات ه@ا ا	��8ع �2ر م���} م-�ه�� ا	���یQ<�� ا	-��ات 
 ) ). 8-3 (أن�L ا	#�ول(       وه� ن-
� HبAس ب�� ر`: إنM,�ض��

 �
ا)د��ر ا	����� إ	5 إج��	� ا)د��ر ا	���� Xآ� إج��	� إن إر,�ع ن-

� ه@ا ا	��8ع <� ����� ا	�/�ی� ا	�أ���	� ا	�ور ا	@ي ی��
V ب�ض�ح أه��� ��ا	�� 

، ح�9 ی-�ه: ه@ا  ا	�� ی�� ب�� ا)2��1د ا	#�ا��ي����� 	������ ا	����ی�ا	���م� ا�
-�1998 وب���� �Qل ا	,��ة  <� إج��	� ا)د��ر ا	��� %35ا	��8ع بAآ'� م� 

� إد��ر? ��5 وج�د �82ع ح/�م� ی���� <<� y( ، وه� ن-
� ج� م��
�ة 2008
ا	�� ��<{ ا	+�ا�W 7 م��ل إ	5 ر< <� y( إ#�? ه@ا ا���� ا	#
�ی� ا	
��و	�� و

����8را ن�� ا	�ی�دة م�� أث� ��5 ح#: م���ات ا	��8ع ا	��، fی�ض �	��	#�ول ا	وا 
�8ر ن-
� إج��	� ا)د��ر ا	����� إ	5 إج��	� ا)د��ر ا	���� �Qل <��ة ا	�را��.  

�Hل ا�د��ر ا�$"�� إج$��� ا�د��ر ا������ إ�Q إج$��� ن,#* ���ر  :)7-3(ا���ول 
 2008-1970        ا�	&�ة

  ب�!س��ر ا���ری*)��-�ن دج ( ا��ح�ة 
إج��	� ن-
� إج��	� ا)د��ر إج��	�  ا	-��اتإج��	� ن-
� إج��	� إج��	�  ا	-��ات
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ا)د��ر 
��� ا	��

ا)د��ر 
 ا	����

ا)د��ر 
ا	����� إ	5 
إج��	� 
ا)د��ر 

 % ا	����

ا)د��ر 
��� ا	��

ا)د��ر  ا	����
 ���إ	5 ا	��

إج��	� 
ا)د��ر 

 % ا	����
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 
3806,3 
4081,2 
4613,6 
1923,8 
4197,7 
9926,5 
14197,1 
10691,4 
16503,2 
21086,9 
11840,4 
16218,9 
22662,1 
28873,0 
29926,7 
32197,1 

5192,40 
5979,7 
7522,6 
9063,5 
22075,3 
27846,1 
31926,5 
40814,0 
54621,7 
54430,9 
63512,1 
70836,1 
77339,1 
87819,3 
92531,4 
96765,4 
99333,3 
93880,2 
98040,2 
128766,0 

65,36 
48,29 
30,7 
34,42 
17,24 
14,65 
14,45 
4,71 
7,68 
18,23 
22,35 
15,09 
21,33 
24,01 
12,97 
16,76 
22,81 
30,75 
30,52 
25 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

57329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

 

160217,0 
266733,9 
319811,1 
336203,0 
467941,2 
633031,4 
644641,4 
647459,0 
773955,4 
849951,4 
969661,1 
1134601,9 
1386382,5 
1593589,0 
2046750,9 
2395478,2 
2583904,2 
3220405,7 
3728336,84 

35,78 
41,98 
47,48 
54,72 
30,98 
22,34 
26,65 
30,82 
35,56 
42,43 
43,32 
48,33 
41,59 
41,45 
34,32 
37,33 
42,22 
43,91 
36,30 
 

 .ا	�ی�ان ا	�^�� 	vح�1ء: ا�$��ر
 
 

   ا�$%�ج�ی)�"�یHت ):8-3(ا���ول 
  ب�!س��ر ا���ری*)��-�ن دج ( ا��ح�ة 
إج$��� ا�د��ر  ا�,?�ات

 ا������
�"�یHت 
 ا�$%�ج�ی)

Hت ن,#* �"�ی
 Qی) إ��ا�$%�ج
إج$��� ا�د��ر 

 ا������
% 
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1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

 

30357,6 
26619,0 
49084,0 
53379,2 
48180,0 
61172,6 
62264,4 
52590,3 
59455,4 
51737,4 
85257,6 
135432,5 
177206,7 
145827,2 
116700,0 
153500,0 
175100,0 

 

19,84 
14,46 
33,85 
37,73 
28,03 
30,65 
22,61 
14,58 
14,15 
9,43 
14,78 
20,50 
25,23 
16,30 
10,69 
10,85 
12,93 

 .ب�> ا	#�ا��: ا�$��ر
  �
�8ر ن- fو<��� ی�� ش/( ی�ض �	ا)د��ر إج�� �	5 إج��	إ ���ا)د��ر ا	��

 .2008-1970ا	���� �Qل ا	,��ة 
 �2Bل إج$��� ���ر ن,#* ):14-3(ا�H� ���$ا�د��ر ا�$"�� ا�ج Qا�د��ر ا������ إ�
 2008-1970       ا�	&�ة
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 يلامجإلا يلحملا راخدإلا ىلإ يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ةبسن(%)

 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
�* ا�د��ر ا������ :ا�$��4 ا���ن�H) �-�"� �?@ا�� ��� ب��

� �2 ش�  نQحw أن ا	��( ا	�^��)01  ر2:ا	���S (02 ر2:م� �Qل ا	#�ول 
ح�9 آ�ن{  أح��ن� أ��ى، م�
���ةأح��ن� وم���رب� ت م�@ب@ب� �Hن��ا م��ای� وب��
 ، <� ا	����}%25 �2رت بـ م�,�� Q1972-1978ل ا	,��ة م��Hت ا	�ی�دة �

، أ���ر ا	
��ولن��#� إر,�ع  %46 ب���ل 1974 ��م ن��وص�{ أ512 ن-
� و
�#�وز م��Hت ن�� م��ن��  1987-1979وبQMف ذ	> <�� ش��ت ا	,��ة ا	����ة م�  :	

وی,-� ، 1981و       ��1980ء ��م ب�B�' ، ه@ا1987، ب( وآ�ن{ ��	
� ��م 10%
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 إذ وص( ��� <� <��ة ا	'��ن���ت ��1ص� ا	�,}إنM,�ض �> ا	���Hت ب��اج7 أ���ر 
 <�� 1989	/� وإن�2Q8 م� ��� ، 1986 دوHر ��م 12 ا	
�م�( ا	�اح� إ	5 أ2( م�

 ،1997 ا	-��ات��ف ا	��( ا	�^��  إر,��� م��ای�ا وب���Hت م�,�� م� ��ا 
، ودا��� ی,-� ذ	> ب�B,�ض أ���ر % 9 ا	����ل م� 	: ی�#�وز ح�9 1999،2000

�
,�ق �ول ـا	 �

�ر أن ا)2��1د ا	�^�� ی���� ��5 ص�درات ا	���و�2ت ب�-��B96ب 
%. 

  ���
�ز أه��� م���ات ا	��8ع ا	��
�ر? أح� ��Bد�ب�: ا	����� ا	����ی� م� �
 ی�
�� 	�� م� .^��إد��ر ه@ا ا	��8ع م� إج��	� ا	��( ا	��Qل ا	�-
� ا	�� ی�'��� 

ن{ ن��� م� ض��,�،  أن ن-W ا)د��ر ا	����� إ	5 ا	��( ا	�^�� آ� أدن�?�Qل ا	#�ول
 و 1982-1981 و Q�1972 -1979ل ا	,��ات  10% 	: �#�وز ه@? ا	�-
�ح�9 
وی,-� ذ	> بBه��ل ا	�و	� 	����ات ه@ا ا	��8ع  ،1989-1988وآ@ا 1984-1986

� م� م���ات ا)دارات ا	���م�� وآ@ا م���ات وإه���م�� ب�)د��ر ا	�/�مA��	ا �
ا	��X-�ت ا	��	��، وی��L ه@ا ا)ه��ل <� ض�K دور ا	��Lم ا	��1<� <� ����� 

ا	#�ا��ي وإن�;�ر ا	��
�T وإن��ام ث�� ا�<�اد <�V وآ@ا ض�K دوا<7 ا)د��ر 	�ى ا	,�د 
ك 	�ى ا	��8ع ا	�����، ي 	�v��Q ضK إ	5 ذ	> إر,�ع ا	��( ا	���yه�ة ا)آ���ز

وإ	5 ج�نW ه@ا آ�V <�� ��ف ا)2��1د ا	#�ا��ي إ��HQت آ
��ة <� ا	��ازن�ت ا	/��� 
<� مM��K ا	,��ات ��1ص� <� ا	'��ن����ت أث�ت ب;/( م��
� <� د��ل ا�<�اد وم� 

:� 2008-1991ذ	> <�� <�� ��<{ ا	,��ة ا	����ة م� وبQMف . ث: <� ح#: م���ا
 1 %20ا	@ي ی�ی� �� ,�� وج��ة ���ب آ'��ا م� ا	���ل ا	��	�� م��Hت م�

 %22 ووص( إ	5 %15 إذا #�وز ا	���ل 2008-�1�2000ص� �Qف ا	,��ة 
 وه� م� ی'
{ إه���م ا	�و	� 2007آAح-� م��ل م-#( �Qل <��ة ا	�را�� ��م 

و��� ,��( دور مM��K ا�ب����ات ه@ا ا	��8ع <� ا	-��ات ا����ة م� �Qل 
 ،V�T
��8ر ن-
� ا)د��ر ا	����� إ	5 إج��	� ا	�-Xو	� ��  fی�ض �	��	#�ول ا	وا

 . ا	��( ا	�^��
-H� 1970ل ا�	&�ة ا���� ا��@?�ا�د��ر ا������ إ�Q إج$��� ���ر ن,#* ): 9-3(ا���ول 
2008 

  ب�!س��ر ا���ری*  )��-�ن دج(ا��ح�ة 
إج��	� ا)د��ر  ا	-��ات

��� ا	��
 ا)د��ر  إج��	� ن-
�  ا	�^��ا	��(

ا	����� إ	5 ا	��( 
 ا	�^��
% 

إج��	� ا)د��ر  ا	-��ات
��� ا	��

 ا)د��ر  إج��	�ن-
� ا	��( ا	�^��
ا	����� إ	5 ا	��( 

 ا	�^��
% 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 
3 806,3 
4 081,2 

21959,40 
23628,60 
28881,30 
32434,40 
47392,7 
59303,2 

15,45 
12,22 
7,99 
9,62 
8,03 
6,88 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 

57329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 
145000,0 
141454,8 

482322,8 
704414,1 
896825,6 
1021857,7 
1356000,0 
1826684,1 

11,88 
15,89 
17,06 
18 

10,69 
7,74 

                                                 
 :	����7 أآ'� - 1

See : Norman Loayza and other,Saving in Developing Countries:An Overview,The World Bank - 

Economic Review, Vol14, N° 3, p:397. 
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1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

4 613,6 
1 923,8 
4 197,7 
9 926,5 
14 197,1 
10 691,4 
16 503,2 
21 086,9 
11 840,4 
16 218,9 
22 662,1 
28 873,0 
29 926,7 
32 197,1 

68211,6 
86632,5 
107265,6 
114977,3 
136840,4 
161886,7 
177035,5 
198442,3 
224880,1 
243668,8 
262584,0 
254882,2 
319595,2 
400053,0 

6,76 
2,22 
3,91 
8,63 
10,37 
6,60 
9,32 
10,62 
5,26 
6,65 
8,63 
11,32 
9,36 
8,04 

1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

 

2071734,4 
2189929,1 
2448192,4 
2651300,1 
2819154,8 
3134649,9 
3576794,4 
3945130,3 
4661406,4 
5182556,5 
5556510,5 
6448949,1 
8187454,84 

8,29 
9,11 
11,64 
13,60 
14,90 
17,49 
16,12 
16,74 
15,06 
17,24 
19,63 
21,93 
16,53 

 .^�� 	vح�1ءا	�ی�ان ا	�: ا�$��ر
 �2Bة إج$��� ���ر ن,#* ): 15-3(ا��&	ل ا�H� �?@ا�� ���-1970ا�د��ر ا������ إ�Q ا�
2008 
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ينطولا لخدلا ىلإ يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ةبسن

 . م� إ��اد ا	�8	W:ا�$��ر
�* ا�د��ر ا������ ب��س&�$�ر : ا�$��4 ا�����H) �-�"� 

م�� ن��#� 	���جV ا)2��1دي 	�� آ�ن{ ا)��;��رات <� `�	
���� إ��'��رات ��� 
8
�S ا	��Lم ا)ش��اآ�، <�+�ء	{ ب@	> ا)��'��رات ا	�Mص� ا	�� آ�ن{ م��ودة ن�� 

إی�ادات أدى إ	5 إنM,�ض  1986ج�ا، إH أن إنM,�ض أ���ر ا	
��ول إب��اء م� ��� 
 5�� Q1��ب�ت ث�	�1دی� و�2 ش/�{ ه@? ا�ت ا)2�-�X�	ا :L�م �ا	�1درات و�#

، وه� م� د<7 ب�	-��8ت إ	5 إج�اء ��یQت وا)ن���ل إ	5 �ت ا	�ا���� وا	�Mرج��ا	��ازن
�-�ه�� <� ����� ا	��� إ2��1د ا	-�ق و<�f ا	�#�ل 	�v�'��رات ا	�Mص� 	�

 .ا)2��1دي
 وب���Hت ل <��ة ا	�را��ا��ف ح#: ا)��'��ر �8را م��ای�ا ^� ب;/( ��م 
� ب�z م���} م��ل �8ر ح#: إذ )03  ر2:لا	#�و، 01 ر2:ا	���Sأن�L  (م�,�و

ح�9 آ�ن ا)2��1د ا	#�ا��ي ی�� ، Q�1972-1978ل ا	,��ة  % 30ا)��;��ر 
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، أم� �Qل ا	�� �W�8 إ��8ء أو	�ی� 	������ ا)��'��ری�ب��ح�� ا	
��ء ا)2��1دي 
�> ا	���Hت ��1ص� 1988-1979ا	,��ة  }+,M<�  <�� إن ��1987 و��1979 

 م��ل ا	��8ر ��	W، أي �#( �اج7 <� ح#: ا)��'��رات، وی,-� ذ	> ح�9 آ�ن
و	/�ن أن `�	
�� ا)��'��رات 	� ن��#� إنM,�ض أ���ر ا	�,}، بBنM,�ض م�ارد ا	�و

<� إ^�ر إن���ج ا	#�ا�� 	-���� ا	����1ت ا	��#�ة �Qل ه@? ا	,��ة آ�ن{ ���م�� 
	/� وإن�2Q8 <� ح#: ا)��'��رات،  نM,�ض إ	5 �اج7 آ
��ا	��1��، <�� أدى ه@ا ا)

�ای�ا ب���Hت HبAس ب�� وص�{ إ	5<��  1989م� ��م  % 69 ��ف ح#: ا)��'��ر 
و  % 5,21  ح�9 �اج7 م��ل ا	��� إ	19965 و 1993، م� ��ا ���� ��1991م 
<� ح��  ،2008-1989 آAدن� م��ل ن�� م-#( �Qل ا	,��ة ��5 ا	��ا	� % 7,26

�اج7ح�ثأي ، 1997 ��م (5,43-%) ��ل ��	
آ�ن ه@ا ا	��  <� <� ح#: 
 . بBنM,�ض إی�ادات ا	�و	� م� ا	���و�2ت> ودا��� ی,-� ذ	،ا)��'��رات

ی�+f 	�� م� �Qل ا	#�ول أدن�? أن ا)د��ر ا	�����  �2	�W دورا ج� م�: <�  
�Qل �8 آ�ن{ ن-
� م-�ه�� م���ات ا	��8ع ا	����� م���ح�9 ��ی( ا)��'��رات، 

، م� ��ا ���� % 38 و % 13 �اوح{ ب��ب���Hت  1989-1970        ا	,��ة
 م���ات ه@ا ا	��8ع <� ��ی( م-�ه�� ح�9 	: �#�وز ن-
� 1978 و 1977
أم� �Qل ب-
W ا)نM,�ض ا	��د <� إج��	� إد��ر ا	��8ع ا	�����،  % 8 �رات'�ا)��

 % 30ح{ ب�� او�ب���Hت ج��ة و�ه��  <�� إر,�{ ن-
� ا	�-2008 -1990ا	,��ة 
-#���� ��م  وه� أ��5 ن-
� م-�ه�� % 54و  : وا	�� إ2��ن{ ب�1ور �2ن�ن 1993

 ونQحw م� �Qل ا	#�ول أی+� أن ،ه�م� 	��-�'�� إم���زات  أ�58@يا	ا)��'��رات 
�ل �� �ب��-� ا�وض�ع ، وی,-� ذ	> 1997 م�@ ��م % 30ن-
� ا	�-�ه� 	: 

إن إر,�ع ن-
� م-�ه��  .و	�ی� آ
��ة 	�v�'��رأوإ#�? ا	�و	� إ	5 إ��8ء �1دی� ا)2�
��ی( ا)��'��رات ��1ص� �Qل ا	,��ة �إد��ر ا	��8ع ا	� �> ���1990-2008 
��ی( ا)��'��راتا	��8ع  ه@اه��� ا	/
��ة ا	�� ی;"��� إد��ر یXآ� ب�ض�ح ا� �> ،

�	� أه��� آ
��ة )د��روم� ث: <AنV ی�
"� ��5 ا	�و	� أن ? �	��> �T
 وذ	> ب�	���م ب��
�8ر ی�ضf ا	#�ول ا	��	�  و.	�#�( م�ارد? م� �Qل ,��( دور ا	��Lم ا	��1<�

   .ن-
� ا)د��ر ا	����� إ	5 ا)��'��ر
       �Hل ا�	&�ةح�. ا�س&�$�را�د��ر ا������ إ�Q إج$��� ���ر ن,#* ): 10-3(ا���ول 
1970-2008 

  )��-�ن دج(�ح�ة ا�
إج��	�  ا	-��ات

ا)د��ر 
��� ا	��

إج��	� ن-
�  ح#: ا)��'��ر
 ���ا)د��ر ا	��

ج�: إ	5 
  ا)��'��ر

% 

إج��	�  ا	-��ات
ا)د��ر 
��� ا	��

إج��	� ن-
�  ح#: ا)��'��ر
 ���ا)د��ر ا	��

ح#: إ	5 
 ا)��'��ر

% 
1970 
1971 
1972 
1973 

3394,1 
2887,6 
2309,5 
3120,3 

8805,149 
8795,327 
10391,203 
13902,823 

38,54 
32,83 
22,22 
22,44 

1990 
1991 
1992 
1993 

57329,9 
112000,0 
153000,0 
184000,0 

158935,078 
268857,077 
322459,300 
339273,398 

36,07 
41,65 
47,44 
54,23 
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1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

3806,3 
4081,2 
4613,6 
1923,8 
4197,7 
9926,5 
14197,1 
10691,4 
16503,2 
21086,9 
11840,4 
16218,9 
22662,1 
28873,0 
29926,7 
32197,1 

22095,772 
27904,229 
31970,802 
40831,476 
54656,450 
54453,322 
63541,401 
70868,779 
77363,027 
87822,015 
94035,836 
100744,059 
100457,217 
89199,842 
96521,706 
127316,745 

17,22 
14,62 
14,43 
4,71 
7,68 
18,22 
22,34 
15,08 
21,33 
24,01 
12,59 
16,09 
22,55 
32,36 
31 

25,28 

1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

145000,0 
141454,8 
171838,1 
199571,3 
275286,2 
360671,7 
420104,5 
548437,5 
576639,8 
660575,9 
702458,3 
894448,4 
1091159,4 
1414376,8 
1353600,0 

 

448658,507 
615228,499 
659949,930 
624104,102 
768449,191 
922652,877 
1031874,055 
1164520,071 
1417776,518 
1604047,052 
2038044,156 
2248304,413 
2653009,449 
3041567,730 
3415683,897 

 

32,31 
22,99 
26,03 
31,97 
35,82 
39,09 
40,71 
47,09 
40,67 
41,18 
34,46 
39,78 
41,12 
46,50 
39,62 
 
 

  .ا	
�> ا	��	��  :ا�$��ر
 
 
 
 
 

 �2Bإج$��� ���ر ن,#*  ):16-3(ا� Qةا�س&�$�ر ح�. ا�د��ر ا������ إ��&	ل ا�H�      
1970-2008 
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 رامثتسإلا ىلإ يلئاعلا راخدإلا يلامجإ ةبسن(%)

 .م� إ��اد ا	�8	W: ا�$��ر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

��ت ��#'* ا�$���ات ا�����-* ب$b�&Z ا!و(-* ا�د��ری* وأس��-4 : ا�$#"� ا��������
�%�-�	� 

�T ا	����ات ا	������ ��5 ن�8ق وا�7 و��5 أ��س �2ب( 	�v���ار ی��  �إن 

وه@ا ن�Lا ، ذ	>أم�ا ص�
� ب�	�-
� 	�M��K ا�و��� ا)د��ری� ا	�-Xو	� �� 
�T
 ��1ص� إذا م� ��S ا�م� ب��و��� 	�1��ب�ت وا	��ا�2( ا	�� �اجV ����� ا	��


�ره� أه: و��ء م� م#��ع �> ا�و���، ��B�1<�� ب�	اا	,��	� ا	��
 �T�W�8 إذ 
 �T
��T �2ن�ن�� و�����L وآ@ا ب��2ي وإدارة 	�#��ع �> ا	����ات وج�د ن�Lم 
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  ���> ا�و��� أن �M@ /ن��L وا	��و<� �
�( إی#�د ه@? ا�م�ا 5�� W#ی VنB> ���> :
   .  ا	��
�Tن;�ط ا	�� م� شAن�� إزا	� �> ا	��ا�2( و-��( ا)ج�اءات ا	Qزم� 

 ا�$����ت ا�&� ��اجc ا�د��ر ب�!و(-* ا�د��ری* ا�$���-* وأس��-4 :ا�$��4 ا!ول
�%�-�	� 
�L<� ج��7 ا	#��د ���أ��ه�ف ���� ا)د��ر ا	����� ه�<� إذا آ�ن   S��-ی 

� <Bن ����V ی�W�8 ا	-����� وا)2��1دی� وا)ج������، �,� 5�� ��
وج�د �آ�� آ
ا�و��� ا)د��ری� ا	����� و��ص� ا	��1<�� م���، وذ	> م� �Qل �����ت ن��ی� ذات 

� وآ@ا مAث�� ش�م( و`�� م��ود ��5 ج��7 ا	
��ك ا	��م�� دا�( ا)2��1د ا	�^��، 
8
S دا�( ا	�ح�ات ا	��1<�� ح�5 و	� �Qل إب�/�ر أو��� ن���� و�����ت ن���� 

 ،��r 5	ب�> إ �,{ م��إ� ،���
�T ح����� 	vد��ر ا	��� S����نV م� ا	����( أن ی�: 
	@ا ی#W آ�� أنV م� ا	����( أن ی�-�ب ا	#�نW ا�آ
� م�V إ	5 ب��ك ��رج ا	�و	�، 

#�ه��، ا�وBم ب���ا)ه �ل ه� ���� ا)د��ر ا	����� آ�#: مS�8، وا	'�ن� ه� ا	��آ�
وه�� ی/�ن ا	�-�ؤل �� ��5 �ج�V ه@? ا	����ات إ	5 ا�و��� ا)د��ری� ا	��1<��، 

و��� م�ه�� ا	-����ت وا)ج�اءات ا	��M@ة م� ج�نW ا	������ ��5 إدارة �> ا�
  .ا)د��ری� ا	��1<�� ا	����� ؟

ب�ور  ا�و��� ا)د��ری� ا	��1<�� ��ل دون ��2مت ا	�� إن م� أب�ز ا	����2 
 :م� ی�������ات ا)����ری� 	����Qت �
�T 	�ا	<��ل <� ����� 

��ت ����ة () @#-�* ه-�2 ا��&��د ا��@?�-1���  : 
إن��{ ب�[ ا	�را��ت إ	5 أن ا	�وا<7 ا	�� ��د ا�<�اد ن�� /�ی� م���ات  

�� 9�
وی�� ��� ا	,���ة م��دا . 1وا�م�ن وا	���� ا	-��	� إ����ری� ���M <� ا	
 7,أ����� یXث� ��5 ا	��ار ا	�Mص ب��زی7 ا	��) ب�� ا�(��Qك وا)د��ر، <Bذا إر

��ة ,���� ا	 )���أدى ذ	> إ	5 ;#�7 ا)د��ر ر`
� <� ا	��1ل ��5 ���� م�,7 و
`�� أن ��� ا	,���ة ,���ة ، ب���� ی��ث ا	�/� إذا إنM,[ ��� ا	2ا)ن,�ق ا)���Qآ�

<� ا	#�ا�� <� م�L: ا	,��ات آ�ن ��	
� ح�9 ی�#�وز م��ل ا	�+M: ��� ا	,���ة 
�ای� م��ل ا)��� م�� ی��� ��ض ا	����ات ا	,�دی� ا)����ری� 	��Oآ( ا	����� م7 

:M+�	ا. 

�T و���� ا	����ات  �ی�ى ا	
�[ أن م� أه: و���( د�: �2رة ا	
��ك ��5 
 إصQح ه�/( أ���ر ا	,���ة ��5 ا	�دا�7، – م� �Qل ا	����ات ا	������ –��� ا	��

��� ب,�( م��Hت ا	�+M:، ب���5 أن ی��ض ��� ا	,���ة م��ار ا	+�K <� ا	��ة ا	;�ا
م7 ���( ا)����د ��5 ����� ا	���ی( ب�	�#� و#�W ا	���7 ا	���ي ا)����ن� ب���Hت 

n إH أن ا��@ ب�@? ا	-���� ��Xدي إ	5 ،ا)ج��	� ا	���� ,�ق م��Hت ا	��� <� ا	��
W�8 ا�م� ر<7 م��ل ا	,���ة ا	� :M+�	�2ع <� ح��� م,�`�، </��� زاد م��ل ا�	اا ��

                                                 
1 - �L7 أآ'� أن����	 : 
( ا	,��اء، م�;�رات ا	
�> ، إ�2م� ��م�ت إی�اع م� أج'م#���� ا	
�> ا	�و	� ' ا	,��اء ا	�#���� ا)��;�ری� 	�-���ة  -

 .10-01:، ص2002، ا	8
�� ا�و	5 ا	�و	�
 .07: د م���ق، م�ج7 �
S ذآ�?، ص���� م��� - 2
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�ی� ��� ا	,���ة ا	��ی� ویXث� ��5 ا	�,��ت <��<���، <��ی� ا����ر �> ،Vب S5 ی���ح
� ا	�<7 	-�� ا	,���ة، وه/@ا ی��ث وی�ی� م��ل ا	�+M: م�� ی�W�8 م� ج�ی� ا	��ی� م

 وب@	> <Bن ا	����� ا	�'�5 	�;7�# .QحS و-�رع ب�� م��	� ا	�+M: وا	,���ة
/�� <� ر<7 ��� ا	,���ة، إن�� <� ا	
�9 �� ا	�8ق  H ری����ات ا)�����	ا


�ر? م� أه: ا	��
�ت ا	�� �K ح��Q 	�� <�} أم�م  	�Qج م;/�� ا	�+M: �ا	���1��Bب
 .ی�دة ح#: ا	����ات وإن�� أی+� أم�م /�ی���ز

�ج� أ��	�W أ��ى ی�/� إ���Mام�� 	��
�T ا	����ات ا	������ وه� ��5 ا	��� 
  : ا	��	�

م� ا	����( ا���ى ا	���� 	��
�T ا	����ات ه� ��S أو��� إد��ری� ج�ی�ة :  ا	�����-
-��� ��5 أ���ر <���ة م��دة، و	/� ��5 </�ة ا	����� H دة��Bب <�
 ب���5 أن ی��م ا	

���: أرص�ة ا	����ات <� ه@? ا�و��� ��5 أ��س ا	�2: ا	����� 	¸���ر ب�� ی/,( 
 ،:M+�	آ��� ب,�( اOوی��+� ذ	> ا	���<�L ��5 ا	��ة ا	;�ا��� 	��> ا	����ات وم�7 

9 د�: ث�� ا�<�اد <� ا�ر�2م ا	������ وذ	> ب��8ی� ^�ق ح-�ب ه@? ا�ر�2م م� ح�
 .1ا�وزان وا	;��ل

 ا	�� ��م ��5 أ��س ا	�;�رآ� <� ا�رب�ح ج�
� إ	5 2ا	���7 <� ا�و��� ا)د��ری� -
وه� م� ی��f ��2ات ج�ی�ة ج�W م7 ا�و��� ا)د��ری� ا	�� ��م ��5 ��� ا	,���ة، 

	���7 	¸<�اد ا	@ی� ی��<�ن �� ا)د��ر ب��و��� ا)د��ری� ا	�ب�ی�، وی���S ذ	> ب�
و<�وع ا	���مQت ا)�Qم�� 	�
��ك ا	�#�ری�، وذ	> �ن  إن;�ء ا	
��ك ا)�Qم�� <�

 .ا	�;�ط ا	��1<� و<�� 	���ا�� ا)�Qم�� ی��م ��5 أ��س م
�أ ا	�;�رآ� <� ا�رب�ح
 
2-dب ���ب���%�ز ا�$� f��&� ت�� : �cا ���

 �> )'��
� م� �ج7 أزم�ت ا	
��ك إ	5 أ�
�ب 	�`: 
 .ارة ا	�M^¢ أ���ب ا)د-أ

 . ن�وح ا	����ات إ	5 أو��� م�1<�� ��رج��-ب

�ة وا	���رة ا	/�<����-جM	ذوي ا ��1<���	د ا���3 إ<. 

  S���	ا �آ'� <� أوی�/ )��� : ه@? ا	��ام( آ�� ی��

�ع ح���� �-��� ا	
��ك ��م ر`
� ا	�;�<�� ��5 ا	
��ك <� ��2س - ��ص� <� ح�	� إ

��( ��5 إ��yر زی�دة ا)ی�اداتم��ی�� م���
�� `�� وا<� �. 
�� أو ���A ا)ج�اءات ا	�اج
� 	��اج���� ��<� م�  -�-M	ء ا�,�Bص� ب�M	ك ا��
��2م ا	

:��� .ا	���( ا	�/�م� أو إن�<�ع ا	��د��� 	-�W ودا
                                                 


�¹¹T و����¹¹ ا	����¹¹ات ا	�����¹¹،    - 1��� ا	����¹¹ ا	-��¹¹ي ا	-�¹¹ب7  ور�¹¹2 ب�'��¹¹ م��م�¹¹ 	 م���¹¹د ش�¹¹آ�، دور ا	
��¹¹ك <�¹¹ X¹¹��
 .44:، ص1982ا	��ه�ة، 	2v��1دی�� ا	��1ی��، ا	#���� ا	��1ی� 	2v��1د ا	-���� وا)ح�1ء وا	�;�ی7، 

2 - �#� ��� ' �� و م��� ��� ا	��'�، ا	����� ا)2��1دی� م��� �
� ا	��ی����� ،��،ا	�ار ا	#�م���، 'م,��م��، ن�Lی�
 .، ب��1ف239:         ص2003ا)�/��ری�، 
 Aristóbulo de Juan, From Good Bankers to Bad Bankers, Ineffective Supervision and Management - 3  

Deterioration as Major Elements in Banking Crises, Economic Development Institute of The World Bank, 1987 
.p:03 



 121 وا�� و���ر ا�د��ر ا������ �� ا��ا�� : ا�	�� ا�����

� م;�<� ا	
��ك �� م�اج�� ا	�-��( ا	��/��� ا	����ة ن��#� ا	1��ب�ت ا	-����� -#� 
���ض 	�� ا	
��ك 	�� ص,� ا	�وری�  ا)����د بAن ا	�;/Qت ا	�� –ان�� "��� ا	��: م'(

و	�� ه�/��� م�� یXدي إ	5 ا	�Qج �� ^�یS ا	��ا�f ا	
-��8 `�� ا	����ة، وب�	��	� 
'�ة ا	�� �M	K ا	��ن�ن ��5 أم( أنV ب��ور ا	�2{ �زی�دة ��د ا	��X-�ت ا	��	�� ا	��

VنAش ��1دی� م�ا�ح�ال ا)2 �-� . ح( م;/Qت �> ا	��X-�تو
 : � ا	�"�W ��5 ذ	> م� �Qلوی�/ 

- �� .إش�اك ا	���ص� ا	���11M <� م#�	� إدار
 إ��دة ه�/�� ا	��Lم ا	��1<� و�<�� ���2ة رأ���	�� آ
��ة �/��� م� ا	���<-�، وآ@ا -

 ��Lم�ت وا�ن����	وا �^�M�	إدارة ا ��L�8ی� أن,��( أن��L ح��ی� ا	�دا�7 و

�� وا	��ن�ن�� ا	�� �/: �����ا����	. 
�ح�� ��2Qت ا	��2ب� وا)ش�اف ��5 ا	��Lم ا	��	� وا	���ي- . 
-��( إج�اءات ا	���م( م7 م�;Oت ا)د��ر- 1. 

ب�)ض�<� إ	5 م� �
B> ،Sن م� ا	���ل ا	���ح� 	�,��( دور ا�و��� ا)د��ری�  
ا	��ای� ا	�� ی����� ه@ا ا	��Lم  م� أه: ، إذ أن2Vا	��1<�� ا��@ ب��Lم ا	
��ك ا	;�م��

��8ب�ت وآ@ا زی�دة و���7 �م��ر�� ا���	�W ا	���ص�ة <� إدارة ا	��ج�دات وا	
;/��� ا	�Mم�ت ا	��1<�� وا	��	�� ا	���م� 	���Qء ��5 إ��Qف أن�ا���، وه� م� 

� م� أح� آ�� ی��
� ا)ن�م�ج ا	��1<. ��5 ح#: ا�و��� ا)د��ری�����/� ب�)ی#�ب 
 f�>7 و���	وا ���	5 ا�� <�
أه: ا	���ل ا	���ح� أی+�، إذ یXدي إ	5 زی�دة �2رة ا	
 5�� ��<�وع ج�ی�ة <� ا	�ا�( وا	�Mرج و���7 ح#: ا	,�وع ا	����� وزی�دة �2ر

�رة آ
��ة ��5 ا)ن�;�ر ا	#"�ا<�، و��S وض7 ��<-� أن;�8 أآ
� م7 إم�Qك ��2م� 
�ز <�V ا	��رة ا	���<-�� و<�ص ا)��'��ر أ<+( 	�/��ن ا	��1<� ا���ی� و	#�ی� 

وا	���� وإدارة ا	��ارد وا	��( ا	#�ی� ب,��	��، وآ( ه@ا یXدي إ	5 ��م ن�وح ا	����ات 
)ن�م�ج /�ن <� وض7 إد��ری� م�1<�� ��رج��، وذ	> �ن ا	
��ك ب�� اإ	5 أو��� 

ا	
��ك ب�	���ی7 <� أو����� ��<-� أ<+(، و	����<�L ��5 ه@ا ا	�ض7 ����م ه@? 
ة ��5 ا	���<-�، وه� م� ی��8 ا	'�� درا)د��ری� ا	��1<�� م7 إب�/�ر أو��� ج�ی�ة �2

وا	A�8ن��� 	�ى ج���ر ا	��Qء وا	����م��� م7 ه@? ا	
��ك، ویXدي ذ	> إ	5 زی�دة 
�ج�V ا�<�اد 	����ا�: ن�� ا�و��� ا)د��ری� ا	��1<�� 	�ى ه@?  �> �
ا	�`


��ك، وم� ث: یXث� ا)ن�م�ج ��5 ح#: ا)د��ر ا	����� ب�@? ا	
��كا	. 
 ا�$����ت ا�&� ��اجc ا�د��ر ب�!و(-* ا�د��ری* ا�&V�-?-* و@�ق :ا�$��4 ا���ن�

 �	�دی%�
��ى م#���� � آ"��? م� ا�و��� ا)د��ری� ا�ی�اجV ا)د��ر ب;�آ�ت ا	�Aم� 

�� Vأم�م )/;
�(م� ا	1��ب�ت وا	���ی�ت � �> �
 �T
� ��2مV ب�ور م�: <� 
                                                 

: ، ص2006^�رق �
� ا	,��ح ا	;�ی��، م
�دئ ��: ا)2��1د، م�X-� ح�رس ا	�و	�� 	��;� وا	��زی7، ا)�/��ری�،   - 1
268. 

2 - ، ��
� ا	���� ، ا	
��ك ا	;�م�� ������� وإدار� W�8�	ا �
 . ، ب��1ف19: ، ص�2000/��ری�، ) ا	�ار ا	#�م��� ، ا�
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 ����وا)��,�دة م��� <� ��ی) مM��K ا�(�'��رات ا	Qزم� 	����S ا	����ات ا	��
 : ب�� ه@? ا	����2ت ن@آ�ا	�����، وم� 

1-�?-�V&ر ا��(� ا����  : 
ی��1 ب�	��� ا	�Aم��� ا)دراك ب,�ا�� ا	�Aم�� 	�,�د وا	�#��7 م�� ی'�� <�  

وا<7 إ	5 ش�ا�V ب"�ض ا)ن�,�ع ب�	�Mم� ا	�Aم����، وی�ج7 إنM,�ض ا	��� ا�<�اد ا	�
 :ا	�Aم��� ب�	#�ا�� إ	5 م#���� م� ا��
�ب وه�

 :  ا!س#�ب ا��&��دی*-
ه��ك م#���� م� ا��
�ب ا)2��1دی� ا	�Xدی� إ	5 �12ر ا	��� ا	�Aم���،  

�> )'�� :و
 ا)ج��	�، ح�9 ی��W �� ذ	> أن  إنM,�ض م���} نW�1 ا	,�د م� ا	��n ا	����-

�: ا	��م��، وه� م� ی�آ� أ<�اد ا	�#��7 ��5 ض�وری�ت ا	-�7 وا	�Mم�ت ا	Qزم� ���	
إن�;�ر ا	��� ا	�Aم��� ح�9 أنV وم7 إنM,�ض م-��ى ا	��( H ی�/� 	¸<�اد یXث� ��5 
��;�V ��، وب�	���ب( <BنV آ��� إر,7 م���} د�( ا	,�د إر,7 م-��ى مش�اء ا	�Aم

وإر,�{ م-��ی�ت ا	'��<� وزاد ا	;��ر ب�	�-Xو	�� م�� ی�ی� م� إ2
�	V ��5 ش�اء 
 .ا	�Aم�� و��ص� Aم���ت ا	���ة

یXدي ا)ر,�ع ا	�-��� <� ا	�-��ى ا	��م 	¸���ر وم� ی�1ح
V م� إنM,�ض <�  -
�S ا	�Aم�� ا	��ة ا	;�ا��� إ	5 ا)ب���د �� ا)��'��رات ذات ا	���� ا	'�ب{، و�� ا	�ث�

��5 ا	���ة م� أآ'� ���د ا	�Aم�� Aث�ا ب�8M ا	�+M:، م�� یXدي إ	5 ��وف ا�<�اد 
����. 

<�	�+K�� :M ذو ح�ی� وآQه�� م�جV ض� ا	�Aم�� ��5 ا	���ة، <�� یXدي إ	5 
M,�[ ا	���ل ا	������ 	¸<�اد <��ی� م� ��م ا	��رة ��5 ش�ا�V، آ�� أنV ی��( أه��� 

 �نV یXدي إ	5 M,�[ ا	���� ا	������ 	�
�z ا	�Aم�� ��� 1ا)د��ري� و<�ا�� ا	�Aم�
إ�����V2 <� ن��ی� م�ة ا	�Aم�� ا	�� �-: ب�	�8ل <� ا	�Aم���ت ��5 ا	���ة م�� یXدي إ	5 

 .إض��ف ا	,�ص� 	S�M و�� Aم��� آ�ف
  :  ا���ا�� ا�ج&$�(-*-

Xث� ��5 ا	-��ك ا��'( ا	��ام( ا)ج������ <� ا	�Lوف ا)ج������   ��	
<� ا	�#��7 وم-��ى ا	'��<�، وب��ن ذ	> أن ا)���Qآ�، وم#���� ا	��: ا	-���ة 

ا	�Lوف ا)ج������ Xث� ��5 ا	-��ك ا)���Qآ� وم�V ��5 ا)د��ر، <��Lر ا	-�7 
���5 أن ا)���Qك ی/�ن ا)���Qآ�� ا	�"�ی� <� ا���اق ی�<7 ا�<�اد ن�� إ2������ ب

 آ@	> یXث� أث� ا	����� .� ا)د��ر ��5 ج@ب م�L: د�( ا	,�د إن 	: ی> آ�Vأ�2ر م
<� وا	���آ�ة وحW ا	��Lه� وا	�,��� <� /��K ا	-��ك ا)���Qآ� وا)د��ري 

م��  ش�اء وث��� Aم�� ��5 ا	���ة، �5ا	�#����ت ا	��م��، <�,+( ا�<�اد ش�اء ���رة �
 أ<�اد ا	�#��7،ث��<� ضK إ	5 ذ	> م-��ى �، یXدي إ	5 ن�� ا	��� ا)د��ري ا	�Aم��

                                                 
The Journal Of Risk And Assurance, vol 36 Seev Neumann, Inflation And Saving Terough  Life Insurance, -1  

N°5, 1969, p: 567. 
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� ح#� ا	�اوی� ب�	�-
� 	���� ا	�Aم���، <
Bن�;�ره� ی��;� ا	��� ا)د��ري �� ��>
 .ا	�Aم��� <� ا	�#��7

 :  ا���ا�� ا�ح&�2آ-*-
ی��1 ب�� �> ا	��اK2 ا	�� ی���م( <��� ا�<�اد م7 ش�آ�ت ا	�Aم�� م� �Qل  

-�ی� �2Q ا	��Qء ب��y,� ا	;�آ� ��� إص�ار ا	�ث��� أو � ذا�� آ��آم/�W ا	;
�> ا	��ام( <� )'�� :ا	���ی[، و

     :  ا�#-�و��ا@-* دا�� ش�آ�ت ا�&V�-)-أ
<�� ی���L ا	���( ش��ا أو أآ'� ح�5 V�1 وث��� ا	�Aم��، و�2 ی���L م�ة `��  

ی/�ن 	�� أث� ب��z ج�ا <� م���م� إذا ��S ا�م� ب�-�ی� ا	���ی+�ت، وم'( ه@? ا�م�ر 
   .و��� ا)د��ری� ا	�Aم����وا	��وف �� ا)د��ر ب���,[ ا	��� ا	�Aم��� 

 :  ا�$?&h [-� ا�b2ء-ب
<� آ'�� م� ا�ح��ن ��م ش�آ� ا	�Aم�� ب����� ��د م� ا	���#�� 	�-�ا ��5 �2ر  

ن�� ا	���  ���� ا	�Aم��، وه� م� یXدي إ	5 ��م Sآ�ف م� ا	��/� وا)��2ع 	�-�ی
 .ا	�Aم��� ب;/( آ�ف

 :   ا�(Hن [-� ا�$+ث�-ج

� وث��� ا	�Aم�� م� ا	-�7 ا	�� ���ج إ	5 ش�ح واف 	�;��ی�� 2
( أن ی���7  ��

 ب;�ا���، ح�ـ9
�1�� وه�M	ا �م�� ب�#���� م�- : أن�� ذات ^
��� ��ص� ن�Lا )


� ��م� ا	�Aم�� ��5 ا	���ة ��م� rج��-�� . 
,�� م;��ي ��م� ا	�Aم�� ��5 ا	���ة ب�,-V م� ا	��ای� ا	���م�، ب( ی-�,��  H �2 ی-�-

 ).آ�	�Aم�� ض� ��8 ا	�<�ة ( م��� أش�Mص ��rون 

7 	�ى ا	,�د -; H ة���	5 ا�� �م�A�	>، ح�9  ش�اء ��م� ا���	وا �M,	ا Wة ح�`�ی

 .أن م;��ی�� H ی��( ��ى وث��� ا	�Aم�� ب;�و^�� ا	���دة
م� أه: أ�
�ب �12ر وا	��� ا	�Aم��� ه� �12ر و���( ا)�Qن 	@	> <Bن  

 .وا	���ی� �� ه@? ا	�Mم�
 : ا���ا�� ا��ی?-*-

-���ف   H ون����إ,S <���ء ا	;�ی�� ا)�Qم�� ��5 أن ا	�Aم�� <� ه��Tت 
ه� ا	�Aم�� <� ش�آ�ت � ا	���: �ا	�بf حQل وم
�ح ش���، و	/� م�1ر ا	QMف ا	,�

f أو م� ی��ف ب�	�Aم�� ا	�#�ري، و�2 إ���� ا	�����ن ب��م� ا	�Aم�� ��5 -���ف ا	�ب
 .1أ��س أن ���د ا	�Aم�� ب�� رب�

2-*-?-�V&ات ا���� :  ا�i�ا�4 وأث�ه� (�Q ا�$
                                                 

 : أن�L<� ه@ا ا	��ض�ع 	��,�1(  - 1
 ا	���/�¹ ا	��ب��¹ ا	-¹��دی�، دون        ،ج�م�� ا	��> �
�¹ ا	��ی¹�     د ا	�Aم��،   ی�� ا)�Qم�� <� ���   ح-�� ح�م� ح-�ن، ح/: ا	;�     -

 .445-438: ص��� ا	�;�      
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إ#�{ ا	/'�� م� ا	�ول إ	5 إ�,�ء أ2-�ط ا	�Aم�� م� ض�ی
� ا	��(، وذ	>  
�;#�7 ا�<�اد ��5 ا)د��ر <� �ه��� ا	�Aم�� ��5 ا	���ة <� #��7 ا	����ات و	

�> ا	�ول <Bن وث��S ا	�Aم��،  �> V<� و��5 �/� م� ه� م���ل ب �م�A�	�82ع ا
 �� .1ی�-: بBر,�ع ا	+�ا�W وا	�م"�ت ا	�� ��( ��5 أ2-�ط ا	�Aم��ا	#�ا

  :  �?��,* ا!و(-* ا�د��ری* ا!��ى-
ت ا	�Aم�� م��<-� ا�و��� إن أح� ا	��ام( ا	��م� ا	�� Xث� ��5 ا)د��ر ب;�آ� 

ا)د��ری� ا���ى وا	���'�� <� ا�و��� ا)د��ری� ا	��1<��، وآ@ا ا�و��� ا)د��ری� 
 .�وق �<�� ا	
�ی�	�ى ص�

  .وه� م� ی��ف ب�	���n :  ن�رة وس��ء ا�&V�-) ا�$+ه�-)-
-���,Zا!���ر و�,�ی* ا� .--<� �� *��Z&$آ�ت ا��Bرة ا��  . ن

 : �ر ا	��� ا	�Aم��� <BنV ی�
"�و	�( م;�آ( 12 
-�?-�V&ا��(� ا� *-$?&� h�ن��5 : ��$-. ب�� nن�م�
 :ی;��( ه@ا ا	
 . ا	���یK ب�	�Aم�� وم�ای�? و<�ا��? -أ

 . إ��2ع ا�<�اد ب�	�Aم�� ب�� إب��د? �� ا	;
��ت ا	�ی���-ب
 . ج�( ا	�Aم�� م'�ر ح�ی9 ا���ة-ج
 . ا	����� ب�<7 م
�z ا	�Aم��-د
�وی�? ب�	�ث��S ا	�-���ث�  -هـ��یK ا	#���ر و. 
-�?-�V&و�* �� �?$-* ا��(� ا�� :  وی���1 دور ا	�و	� <� ا�: دور ا�
وذ	> ب����( ا	��ج�ت ا	�+���M ا	�� -�د ا	
Qد :  ا�,-�س�ت ا�$��-* وا�i�ی#-*-أ

 <�#W ��، أم� �� ا	-����ت ا	+�ی
�� إ��دة �زی7 ا	���ل ور<7 م���8وا)#�? ن��
م�f إ�,�ءات وم�ای� ض�ی
�� 	��Aم�� ��دل ��5 ا�2( ا	����ح� 	¸و��� ا)د��ری� 

 .ا���ى
ا	��� ا)د��ري 	�ى ی�: ���� : ب�ا�h ا�&��-. وأث�ه� �� �?$-* ا��(� ا�&V�-?� -ب

 .وا	#�م��ت ب�	��آ�� ��5 أه��� ا	�Aم�� آ���ء إد��ري^�
� ا	��ارس 
�ر�%� (�Q �?$-* ا��(� ا�&V�-?� ب�ا�h وزارة ا!و��ف -ج� .و
 .س&�$�ر أ��ال ا�&V� l&��(-���kت أوس�  -د
 :  دور ا�%-'* ا����* �����ب* (�Q ا�&V�-) وش�آ��%� �� �?$-* ا��(� ا�&V�-?�-هـ

 ��>�ی�/� 	����T ا	��م� 	���2ب� ��5 ا	�Aم�� ن;� ا	��� ا	�Aم��� م� �Qل 
;} وا	�+�ء ��5 ا	
��و�2ا^�� وا	�#�ی� <� ���� ا	���n ا	/Kء و�K�y ا	���n ا	�

 .ا	�Aم��
 :آ�� ی�/� ح( م;/�� ا	�+M: وإنM,�ض ا	��رة ا	;�ا��� م� �Qل 

وذ	> م� �Qل ا	���7 <� إص�ار وث��S ا	�Aم�� :  ��(-. ن�oم ا�$�Bرآ* �� ا!رب�ح-
 .��5 ا	���ة م7 ا)ش��اك <� ا�رب�ح

-
�� 	�"�� ا	�2: ا	����� 	¸���ر إص�ار وث��S ذات ���2 م�"��ة . 
                                                 

 .214-213: أ��2: ن�ال، م�ج7 �
S ذآ�?، ص - 1
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<BنV بBم/�ن ,��( دور ا	���ء أم� �� م��<-� ا�و��� ا)د��ری� ا���ى،  
 :د��ري وذ	> م� �Qلا	�Aم��� ا)

 إ����اث وث��S ج�ی�ة ب�� ی����W م7 م��8
�ت ا	-�ق م� ا	�"��8ت ا	�Aم���� -
�,��M�	ا. 

 . إ����اث ^�ق ج�ی�ة 	��-�یS وا	���1(-
 : وب�1Mص م;/�� ��م م;�و��� ا	�Aم��، <BنV ی�/� ا��@ ب�	���ل ا	��	�� 

���: ن�Lم ا	�;�رآ� <� ا�رب�ح- . 
   .Q�(1م�، وی��دى ب�@ا ا	��Lم ان �{ م-�5 ا	�Aم�� ا	�/�<�� ا��@ ب��Lم ا	�/�<( ا-
 

�وق ���-� ��ى ص ا�$����ت ا�&� ��اجc ا�د��ر ب�!و(-* ا�د��ری* :ا�$��4 ا�����?
 اج%&%���ا�#�ی� وس#� 

  )��ی�اجV ا)د��ر ب��1وق �<�� ا	
�ی� ا	��ی� م� ا	���ی�ت وا	��ا�2( ا	�� 
 <� 5�� W�"�	ا �ی�/ Vأن Hإ ،���
�T م���ات ا	��8ع ا	���م� �2رة ه@ا ا	���ء ��5 

�ی� م� ا	����2ت و,�دی�� م� �Qل م#���� م� ا)ج�اءات ا	�� �52 ب�@ا ا	���ء و

�T و���� ا	� 5�� V  .����ات ا	,�دی��2ر

إن م� أب�ز ا	����2ت ا	�� ��ل دون ��2م ه@ا ا	���ء ا)د��ري ب�	�ور ا	���ط  
 :بV آAح� ا�و��� ا)د��ری� ا	���-�� ا	���� ��ص� 	����� ا	1"�� ه�

����T ه� ف ا	@ي أن;T{ م� أج�V ه��T ا	
�ی�، <�( ا	��ف ا	���-� 	 ��م وض�ح ا	��-
 ��آ�ن�� و��ء إد��ري 	�#��7 ا	����ات وم-�ن�ة ص"�ر ا	����ی� ب����: ��ا

 .م�,�� ��5 ودا���:، أم أن ا	��ف ا	���-� ه� أ���ل ا	
�ی� وا	��اصQت
-  )
��� ه��T ا	
�ی� م� إدارة ب��ث ����� 	���ون� ا	
�ح'�� ��5 ا	
�9 وإی#�د �

���ء إد��ري م�: ج�ا ��ص� 	1"�ر �8ی� و��ی9 	��1وق �<�� ا	
�ی� آ
 .ا	����ی�

 	�ى ج���ر ا	����ی� ب��ى أه��� ص��وق �<�� ا	
�ی� ���م وج�د و�� آ�< -
 .آ���ء إد��ري ��ص� <� ا	��ن ا	1"��ة وا	��ى

 . ��م ا	-��ح 	����( م� ا)����اذ ��5 أآ'� م� د<��-
 .� ��5 م-��ى ا	
����م وج�د ش
/� 	��ب} م� ب�� م/�W ص��وق �<�� ا	
�ی -
إر`�م ا	�/�م� ه��T ا	
�ی� ب��ج�V ح���1 ا	��<�� ب�	��1وق إ	5 ا	��1وق ا	�^��  -

 .	���<�� وا)ح���ط
-M;	داد ا��إ� ���  �ده� م��ی- VنB> ی��
� �م�ا	V ا	��د�� ب��1وق �<�� ا	

W  دج <� ا	�/20000ا	�/�W ا	�,��ح بV ا	�-�ب، وH ی-� f	V ب-�W م
�z ی,�ق �
 .ا���ى

                                                 
1 - �L,�1( أن�	ا �ی� م��	  : 
���5 ا	�Aم�� <�  م��5 م5,81 م��5 ا	�+�ة، ا	�Aم�� ا	�/�<�� ب�� دوا<7 ا	��� وم�M^� ا	#��د ، ور�2 ��( م��م� 	�-

 .26-05:، ص2009ا	�ی�ض، ا	���/� ا	��ب�� ا	-��دی�، 
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-�7�8 م/�W ا	
�ی� ��ی: ��م�ت م�1<�� أ<+( م� ا	
��ك، ب( و	� ی/�ن  - �	
ب�� أ<+( م� ا	���	� ا	���رب� وا	���11M ا	�� ��( ب�	
��ك، و��5 ا	�`: ا	��م��� 

م� أن م/�W ا	
�ی� 	�� م��ة ن-
�� م;��� م� إن;�ره� ا	#"�ا<� ا	�ا�7 وا	����ة 
 .H1 أن�� `�� م-���ة 	���ی: ��م�ت م�1<�� م�����ا	��ی+� 	���Qء، إ


�^X ����� ا	���ی9 <� ب�[ ا	�/�W وب�	�1Mص <� ا	�یK ا�م� ا	@ي ی#���� - 
� ی��د ذ	> إ	5 ��2 ـو2 ب���ة �� م�اآ
� ا	���م ا	�+�ري ا	���( ا	@ي ی;��? ا	��	:،

  .2ا)ه���م أو ن�� ا)م/�ن�ت ا	��دی�
 . ا	/�<�� ��م �ا<� ا	-��	�-

ی�/� ا	�"�W ��5 ا	����2ت ا	�� �اجV ا)د��ر ب��1وق �<�� ا	
�ی� م�  
 :�Qل

- �,��M�	ا)دارات ا ��1ل ب��8ی� أ��	�W ا). 
- Vم�� ا	��ج� إ	5 ,��) دور ا	��2Qت ا	��م� <� ا	���ی� واQ�(ن �� ا	���n ا	@ي 
�اجV م;/�� ��آ� ا	�-
� اا	 H 5�> ح	وذ ،�T�� <� ��د �ی����	د ا�� �5 م���

S^���	ا �م �م��. 
- S^���	ب ا�# ا	���7 <� إن;�ء م/�W ا	
�ی�، ه@ا م7 إن;�ء م/�W ب�ی�ی� م����� 

 .ا	����� ا	
���ة 	���ی: ا	�Mم�ت ا	��	�� 	#���ر ا	����ی�

-�} إج�اءات ا	���م( م7 ا	#���ر -. 
 .م/�W ا	
�ی� <� مM��K ا	���^S ��( ش
/� رب} م�/�م�� وم��8رة <��� ب�� -
 ا	��( ��5 �<�� ا	-��	� ا	Qزم� <� آ�<� م/�W ا	
�ی� <� ا	��ن وا	��ى 	�-��( -

 .ا	�^������ ا)���داد ب��9 ی�/� ا	�1ف م� أي م/�W ��5 م-��ى 
- �T
���ی7 م#�Hت إ��;��ر أم�ال ا	��1وق، ح�9 ی-�: ا	���ی7 <� ا)��'��ر <�  

 .�8ع ا	�����م���ات ا	�
�8ی� و��ی: ��م�ت م�����، <�� إ���د ��Qء م/�W ا	
�ی� دا��� ��5 ا	���م(  -

ب�	;/( ا	�����ي ا	���'( <� د<�� ا	��<��، وه� ا	�Mم� ا	��1<�� ا	�ح��ة ا	�� آ�ن{ 
 Vأن Hی��، إ�	ء Q��	ص"�ر ا �ة م��
م/�W ا	
�ی� ��م ب���ی��� )����8ب ش�ی�� آ

ب�أت م/�W ا	
�ی� <� ��ی: ��م�ت Aم���� وإ����ن��، وه��ك م�  ا����ة <� اون�
 .ا	�/�W <� ا	��ب�ن ب�أت <� ب�7 وث��S ص��دیS ا)��'��ر

�8ی� ا	�/��	�ج�� ا	�-��Mم�، إذ ��W ه@? ا����ة دورا م��� 	��ص�( ا	�Mم�ت - 
م( م��� ب;/( م
�ش� ی�'( ا	��	�� 	���Qء ح�9 أص
f ا	@ه�ب 	��/�W ا	
�ی�ی� وا	���

5�L�	ا ��
��Qء، و���V <�� أص
f م� ا	+�ورة ب�/�ن �8ی�  م� ا	م;/( 	�"�	
��	 �,��M�	م�ت ا�M	ص�( ا� )�Qء �
� و���( ا	�/��	�ج�� ا	��ی'� ب�-� وآ,�ءة �و��

��	��. 
                                                 

ا	
�> ا�ه�� ا	��1ي، م/�W ا	
�ی� ��5 ^�یS ا	���<-� <� ا	����1 ا	��1<��، ا	�;�ة ا)2��1دی�، ا	��د ا�ول،   - 1
 .48: ، ص2006

دآ��را? <� ا	���م ا)2��1دی�، ج�م�� �
� ا	��در ب�ای���، ا	�-�یS <� م�X-�ت ا	�Mم�ت ا	���م��، أ^�وح�   - 2
 ،�� .319: ، ص2007ا	#�ا
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ا	�� �ریW ا	��م��� ور<7 آ,�ء�:، <���ر ا	��ارد ا	
;�ی� ی��
� أح� أه: ا	���ور  -
� ����� �����ت ا	��8ی� <� أي م�X-� و<� أي م#�ل، وم� ه�� آ�ن /� }�
أص

�ام� 	:��ب���1  م/�W ا	
�ی� ا	�� -�5 إ	5 ��ی: و��ی7 ا	�Mم�ت ا	��1<�� أن 
 .ا	��ارد ا	
;�ی�

ا	����1 م� ا	��Qء م��ب( أداء ا	�Mم�، وه� ا�م� ا	@ي  M,�[ ا	���م ا	
�ی�ی� -
ب�	;/( ا	@ي یXدي إ	5 و ا	
�ی� م� Aدی� ��م�ت ا	��<�� ب�A��ر ��<-�� ی�/� ه��Tت

 .زی�دة ا	����ی�
م� #�رب ب�[ ا	�ول وب�Mص� ا	��ب�ن 	vر��ء وم� ا�ه��� ب�/�ن ا)��,�دة  

 ���L��	/�� وا��	ح اQل ا)صQ� �م �-��ب��1وق �<�� ا	
�ی� آ���ء إد��ري ر
7 إب��ء ا	�/�م� آ;�ی> أو م-�ه: <� ص��وق �<�� وا)#�? ن�� ا	�1M1M و	/� م

م�� ی��8 ا	'�� م+��ن� م� 2
( ا	�/�م� ا	
�ی� آ� L( ا�م�ال ا	��د�� ب�	��1وق 
 آ�� ی#W أن م7 ��م ج�از ا	�#� ����� ه@ا ،وا	;��ر ب��م�ن 	�ى ج���ر ا	����ی�

�دة ا	��� /�ن ه��ك أه�اف م��دة ور��	� واض�� 	���1وق وا	�� /�� <� زی
��K 	��: ا)�12د ا	�^�� و��ی: ا	�Mم�ت ا	��	�� 	�Mا)د��ري 	�ى ا	��ا^��� 

ا	����8ت وا	;�ا�f وا	��X-�ت، وأن /�ن ه��ك إ���ا�#�� واض�� 	���1وق ,�م 
5��: 

- S,�
�� ب�[ ح�ج�ت ا	�-���/�� ا������ وا	�� ���ی( ا	�;�ری7 ا	����ی� م7  
 .وأه�اف ا	�����

	�;�رآ� <� ���A أو ا)���م <� ا	�;�ری7 ذات ا	#�وى ا)2��1دی� <� مM��K  ا-
 .ا	����8ت ض�� �8} وب�امn ا	����� ا)2��1دی�

-��,�y�2
�ل م���ات م� ا	��X-�ت ا	��	�� )��دة  . 
 . إد��ل ��م�ت م�	�� ج�ی�ة 	�����ی� ب�� ی�-#: م7 م� ی��مV ا	#��ز ا	��1<�-

�ع  إ	��ام ا	��1وق آ-���ء إد��ري ب�#-�� م
�دئ ا	;�ی�� ا)�Qم�� م� ح�9 إ

م��#�� ا	;�ی�� ا)�Qم��، ح�9 ی�Mم ا	��1وق ش�ی�� وا��� م� ا	��ا^��� ا	@ی� 
 .ی�
@ون ه@ا ا	��ع م� ا	���م(

��L: ا	��1وق �ه�اف ا	����� ا)2��1دی� م� �Qل ا	��آ�� ��5 ا	���� ا)ج����� - 
�;"�( ا�ی�ي ا	��م�� <�ص 	ح�9 ی��f ا	��1وق ��� ا)2��1دي، و	�� <�} ��L: ا	�

<� ا	,�وع ا	��ی�ة ا	���;�ة ��5 م-��ى ا	�و	�، وآ@	> م� �Qل ��ی( ا	�;�ری7 
ا)ن��ج�� ا	����ی� ا	�� Xدي إ	5 زی�دة ا	��( وزی�دة م��Hت ا)ن��ج و��ی> ����� 

      . ا	�����
 
 
 
 

 : �Hص* ا�	�� ا�����
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 8 )����Qل ا	,��ة ا	#�ا�� <�  ا	����� ا)د��ر وا��2�72 <� ه@ا ا	,1( إ	5 
وآ�ن ذ	> م� �Qل ������ 	��8ر م���ات ه@ا ا	��8ع ��5 م-��ى    1970-2008

ا�و��� ا)د��ری� ا	�Aم���� وص��وق �<�� ا	
�ی�، ا�و��� ا)د��ری� ا	��1<�� وآ@ا 

�� 	��> ا	����ات آ�� �{ ا)ش�رة إ	5 ا�ه��� ا	�- V�2Q� )���ب
�[ م� �Qل 

�ا��ي، وم� أه: ا	����n ا	�� ی�/� ا	��ص( إ	���م�"��ات ا)2��1د ا	#:   
  
�ج7 ب����س إ	5 ا)د��ر ا	����� <� ا	#�ا���K ح#: ضم;/��  إن - K�ض ����� 

�Tا	��. 
-  �
��<�  ا	��8ع ا	����� م���ات#��7 �� ا�و��� ا)د��ری� <� ����� ن-
� م-�ه

 �� .ض��,�ا	#�ا
 <� ا	�-��Mم�وا�دوات  ا	����( �12ر <�وج�د  ض�K ����� ا	��
�T راج7 إ	5 -

 .����� ا	�7��#

� ن-
� م-�ه�� ا)د��ر ا	��-����ی( ا)��'��ر م��� ج�ا  �> ��� :
�� ه@ا إذ ^ ،

 .<�Q إ��"Qل آ( �> ا	,�ا�[ <� ����� ا	���ی(
-ا����ة ی,-� ا	�;� �
�T م���ات ا	��8ع ا	����� <� ا	#�ا�� <� ا	-��ات  �اج7 

 .	�ى ا	
��كب�ج�د <��[ <� ا	-��	� بBه��ل ا	�و	� 	����ات ه@ا ا	��8ع وآ@ا 
-  �
 � ا	���ر بAآ'� م��� ا	���ل ا	��	� ب���ا	#�ا�� <� م��ل ا)د��ر ا	����� ی��

 . <� ا	����}25%
-  �

� ���ت <� ����� ا	��
 �T�Aمم-�ه�� و��ء ا	ن-��إذا م� دل إن�� ، وه@ا ض��,� ج�ا

  . 	�ى ا	,�د ا	#�ا��يی�ل ��5 �12ر ا	��� ا	�Aم���

�T م���ات ا	��8ع ا	�� -���� وه� ی���� ا)2��1د ا	#�ا��ي ��5 و��ء وح�� <� 

�T
� آ�م( ا	���ء ا)د��ري ا	��1<�، وه@ا ^
�� ��ف ی��( م� �2رة ا)2��1د ��5 
�[ ذ	> ا	��8عا<�. 
#��7 ا	����ات ا	#�ا��ي ی���� ا	��Lم ا	��1<�  - �> ������5 ا	�دا�7 ا	��

 .ا	��1<�� ب�رج� أ�����
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�د��ر '�&%� : ا�	�� ا��ا�� ���	��ة ا������ �� ا���ا�� ��ل اا����ع ا�$#"ذج ا����

1970-2008 
 

 : م&��
 


	� آ���ى  �	� �
$()�' &%�$� ا��#ا"! ا� ���ة ��� ا�د��ر ا������ إ��اء درا
وا�/ي �	8 
..��7 �6 ه/ا ا�45! ا� .23	�ت ا� (��� � 1! ه/ا ا�.#ع ", ا��را
�ت، 

-1970د��ر ا�;)�ع ا������ �6 ا�2@ا�� �?ل ا�5(�ة � ا�. #ذج ا�;	�
�ل &;�$� $(.�و
ا�. #ذج &%�$� و&#ص	L ا�K�ر ا� .�23 ا�(� &(�IJ ا��را
� وذ�H ", �?ل  2008

 �
��ض ا�. #ذج ا� �S)Tم �6 ا��را
� "Q ذآ� "4�در ا�J	�ن�ت أي ، ا� ;(�حا�;	�
بV	�  � ا� �S)T"� ا�;	�
	ا�)�$;� "Q &%�$� ، ه/اIا� �S)T"� وإ�)�ء وصV) � L	�ا&

،  JK	�� ا��?�� ب	, ا� (V	�ات وا�(��ف ��� اXه 	� ا��(4�د$� �3�ا�(#ص! إ�� &%�$�
Hات $�� ذ��	V) ار$� ا��;)
&%�	! ا�.(��] ا�(� &Z  و &;�$� ا�. #ذجو", �Z ،إ�(J�ر إ

\د��ر ا������ إ�( �د ��� ا�. #ذج �	(Z ب�� ذ�H ا�(.J� ب��;	Z ا� �J;)T	� �، ا�(#ص! إ�	3�
I	ا�(#ص! إ� Z& �)ا�.  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  ا������ �� ا���ا�� ا����ع د��ر �'2&%& و'"ص�6 ا�$#"ذج ا������ : ا5ولا�123# 
� �	� &#ص	L ا�. #ذج ا�;	�
� Xي ^�ه�ة إ�(4�د$� ", أو��   �J)�& ات#(Sا�

	8 $%�ول ا�J��8 �6 ه/` ا�S)#ة درا
�  �،أهZ ا�S)#ات", �6 � �	� ا�;	�س وه� 
 �3)a�	ات وص�	V) , ا�	ا��?�� ب ،�	b�$ا�� ��6 ص#ر&3 �$�%& L	ا�(#ص , c)$و
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 ا�.�e$� ب.�ء ��� "� &Z بV)"�6 I1%	�ات ا�. #ذج و&%�$� ا�(�6;�ت وا�d�رات 
    .ا��(4�د$�

 
 '2&%& م�:��ات ا�$#"ذج : ا�#��8 ا5ول

 :  آ�f&� �6 ا�2@ا��� %�دات ا�د��ر ا������� ا��$�Z&b وصL ا�. #ذج  
Hst =  F(DIt , INFt , INTt , ERt , FSt , DMt, ε )  

 . (V	�ات ه/ا ا�. #ذج� &%�$�و6	 � $��  
   : ا�#�:�� ا�����-1

، و$�"@ �I 2008-�1970?ل ا�5(�ة �6 ا�2@ا�� ا�%;	;� وه# ا�د��ر ا������  
  .)�6Hs )Household Saving Real ا�. #ذج ب���"@ 

 ): ا�#	<�ة  ( ا�#�:��ات ا�#<���= -2
 ! x& وه�: 
و$�"@ �Disponsable Income Real ( I ( ا�%;	;�ا� (�حا������ ا���!  -

 .DIب���"@ 
- ZSc)ري"��ل ا��ا�2 ) Inflation ( @"���ب I� @"�$وINF. 
 .INTو$�"@ �I ب���"@ ) Real Interest Rate ( ا�%;	;�
�� ا�5���ة -
-  ���� .ER و$�"@ �I ب���"@ )  Ependency Ratio( "��ل ا�
-  �

�ة "(#Xا Z2� )Family Size Average ( @"���ب I� @"�$وFS. 
� � ا�.e�م ا� ���  - )Degree Of Magnetization ( @"���ب I� @"�$و

DM. 
 

 :و
.(.�ول 6	 � $�� ه/` ا� (V	�ات ب�xء ", ا�(45	!
 ):ا�#�:�� ا����� (   ا��2��� ا�د��ر ا������-1

أي ا���! ب�� ( ه# ذ�H ا�2@ء ", ا���! ا� (�ح 
�J ا�;#ل أن ا�د��ر ا������  
��� أو�I ا�
(3?ك ا� S(��5، ا�/ي �Z ) &�T$� ا��cا�'  I��5إن Z)$ I5$��& ,� $و

 �c$أ�	��?�� ا�(���ب: 
���Cآ� – ا�#��حا������ ا�&�� = ا�د��ر ا������ � ا�ن	�ق ا

 . ", ا��$#ان ا�#K.� �\�4�ء�� ب	�ن�ت ه/ا ا� (V	�� Z& ا�%4#ل �و�
��� ا���Z ا�;	�
� ا�
 	� I�	 ا�د��ر ا������ ا�%;	;� ب;T� Z& � T�ب  

��ر ا�
(3?كX)  Z�ا� �%� ر �e01أن Z�07، ا��2ول ر(. 

  :ا�#�:��ات ا�#<���= -2
 :  ا��2��� ا�&�� ا������ ا�#��ح-

��ر ", �Kف ��� ا� (�ح ه# "T(#ى ا���! ا� (#�6 �\ن5�ق وا�دإن ا���! ا��� 
 : ا����?ت �6 ا��(4�د، و$�)� ب���?�� ا�(��	�
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� ـص��� J"ا�& J"ام+ ا�$�'H ا�&ا��� ا��Gم = ا�&�� ا������ ا�#��ح               
Lوإ� Nن��ج م�  ا

 -ا��2"%�ت +  زJ="�ح Q�� ا�#ا5ر� -ا�ه��ك - ا��Gرج                                
                                                           ا��Sا�8

� . ", ا��$#ان ا�#K.� �\�4�ء ه/ا ا� (V	�ب	�ن�ت�� و�� &Z ا�%4#ل 
 ا�%;	;� ب;T � ا�;	Z ا�2�ر$� ��� ا���Z ا�;	�
� ا���! ا������ ا� (�ح&T� Z�ب 


��ر ا�
(3?ك X)�eأن Z�01 ا� �%� ر Z�07، ا��2ول ر.( 
- TGS�ا���ريم�&ل ا�  : 

$;�4 بI ا�ر&5�ع ا� T( � �6 ا� T(#ى ا���م ��
��ر، و$;�س ب ��ل ا�@$�دة  
 �$#.Tا�

��ر ا�X �
 :  و$%T' ب�
(� �ل ا��?�� ا�(��	�(3?ك،�6 ا���Z ا�;	�

 
1

1

−

−−
=

t

tt

CPI

CPICPIπ 8	� CPI 3?ك)

��ر ا�X �
 .ه# ا���Z ا�;	�

 .$c� ", ا��$#ان ا�#K.� �\�4�ءو�� &Z ا�%4#ل ��	I أ
 :  ا��2��� ��� ا�	��&ة-

$;�4 بI ا����� ا�/ي 4%$! ��	I ا�6Xاد ن(	�2 إن(e�رهZ "�ة ", ا�@", $ (.�#ن 
�, ا�
(3?ك و$%(e5#ن ب�"#ا�Z3 �6 ص#رة "���ات ب�Xو�	� ا�د��ر$�  �3	6

 . (���ا�
 Z& ب��T%ا� �
��� آ! ", ا�
 �  ا�5���ة ���Tا�X/ �6 ه/` ا��را
� ب�� (#

�Tر ا��ـد6(� إد� ,(LEL) �J�xر ا��ود6(� ا�د�(LEP)   �	6#)ى ص.�وق ا���
                       :أيوا��(	�ط 

2
LEPLEL II

INT
+= 

 :2	,��! ", ا� .( ا�
 � ا�5���ة 
��و�\K?ع ��� &)#ر 
 

�#� ا�	��&ة ���'�"ر ): 1-4(ا��&ول �ا�د��ر 5ج� ا�<L�J NW آ� مN د���  ا
�3�Yد��ر ا��    ود��� ا


�� ا�5���ة  ا� �ة
� 
 %   ا�

(LEL) 


�� ا�5���ة  ا� �ة
� 
 %   ا�

(LEP) 
 إ�� 10/03/1992",  2,8 1970 إ�� 1966", 

15/04/1994 
8 

 14  1995 إ�� ن3�$� 16/04/1994",  3,5 1978 إ�� 1971", 
 16 1997 إ�� 1996",  4 1982 إ�� 1979", 

 إ�� 01/01/1998",  5 1994/ 15/04 إ��1983", 
30/06/1998 

11 

  ,"16/04/1994 �J T$إ�� د 
1995 

 8 2000 إ�� ن3�$� 10/07/1998",  10

 6 2002 إ�� 2001",  12 1997 إ�� 1996", 
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 إ�� 01/01/2003",  7,5 30/06/1998 إ�� 1998", 
30/04/2003 

5 

 4,5 2003 إ�� ن3�$� 02/05/2003",  7 2000 إ�� 01/07/1998", 
 3,5 31/05/2004 إ�� 01/01/2004 5 2002 إ�� 2001", 
 3 2004 إ�� ن3�$� 01/06/2004",  4 30/04/2003 إ�� 2003", 
 3,5 2003 إ�� ن3�$� 20/05/2003", 
 إ�� 2004 /02/01",
31/05/2004 

3 

 2,5 2004 إ�� ن3�$� 10/06/2004", 

 2   إ�� اfن2005", 

 2,5  إ�� اfن2005", 

 .ا�4.�وق ا�#K.� ��(#6	� وا��(	�ط: ا�#�&ر
 : ب���?�� ا�(��	�)07، ا��2ول ر�Z �01 ا� �%� ر�Z أنT� Z&)e�ب 
�� ا�5���ة ا�%;	;� 

��� ا�	��&ة ا��2���  =�#����� ا�	��&ة ا– TGS�م�&ل ا�–�#����� ا�	��&ة ا  *
TGS�م�&ل ا� 

 : J#\ ا�$]�م ا�#��� -
  �d�" ام�S)
در�� ا�(� � ا�.;�ي، وذ�Z& ," H �	�س ه/ا ا� (V	� ", �?ل إ

 )M2(.� ا�#ا
Q �                      آ 	� ا�.;#د ب�� : �?ل ا� ��د�� ا�(��	�
 = در�� ا�(� � ا�.;�ي 


��ر ا�2�ر$�                   X�ب ���&] ا� %�� ا�� �ا�.          
  �JTدة ن�وز$ �	��ت ا� �T
�6ر&5�ع ن�JT ه/ا ا� ��d د�	! ��� &)#ر ا� �

ا�#
��K ا� ��	� وآ/ا آ5�ءة &�H ا� �
T�ت �6 �/ب ا�#اد�Q وا� ���ات وا���  
 .ص%	¡
ا��ا��� ا�S�م ا�.�&] ب	�ن�ت   ", ب.H ا�2@ا��، أ"�)Z&)M2 ا�%4#ل ��� ب	�ن�ت  

)PIB ( �3	�� .", ا��$#ان ا�#K.� �\�4�ءZ& �;6 ا�%4#ل 
��! ", ا�;	Z ا�%;	;	� �3/ا ا� (V	� ب�� أن &Z &%#$! ا�;	Z ا�2�ر$� �;� &T� Z�ب 

M2 �	;	;� Z	� إ�� ���&] ا� %�� ا�� �ر  و ا�.��
X �
��� ا���Z ا�;	� �3) T;ب
 ).07 وا��2ول ر�Z 06  ر�Zا��2ول 01ر�Z أن�e ا� �%� ( ا�
(3?ك

-=��J� : م�&ل ا
ه/ا ا� (V	� $ �, إ�(J�ر` ", أهZ ا��#ا"! ا�(� $ �, أن & 1! ا��#ا"!  

 �	�ا� ���ة ��� ا�د��ر، وه# $ 1! ��د ا��T�ن ا�/$, هZ ��رج �#ة ا�� !، ا��( �
 :و$�)� ب���?�� ا�(��	�

    ا�;#ى ا���"��–                    ��د ا��T�ن 
 ���� 100 ×                             = "��ل ا�

��د ا��T�ن                              
`?� ).05  ر�Z ا��2ول،01 ر�Z أن�e ا� �%� (�;� &T� Z�ب ه/ا ا� ��ل و�6 ا��?�� أ

-  ]� :ح�T ا5��ةم�"
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  �	x	� ة ا��
X�وا� ;4#د ب ،�	x	�" ة�
��د ا�6Xاد ��! أ �
�6د أو ه# "(#
�6 ا� �T, وا� �آ!، و$%T' ه/ا "2 #�� أ�6اد &�ب)Z3 ص�� ��اب� و$x(�آ#ن 

 :ا� (V	� ب���?�� ا�(��	�
��د ا��T�ن                                 

�ة Xا Z2� �
و$�(�J ه/ا ا� ��d إن���س � ��¥ت ،                         ="(#
 .ا�4S#ب� �6 ا��و��

                          �	x	� ا� �
Xد ا��   

� ا� �	x	� �6 ا�2@ا�� Xد ا�� �$�;& Z& �;� م�ت ا�(��اد ا���	(�" ���إ�( �دا 

 : و�6 ا��?�� ا�(��	�، �T��1966 ،1977 ،1998 ،1998 ،2008�ن ���م 
Mn = M0 ( 1 + r ) 

n 

 2008-1966'�"ر J&د ا�<�Wن ��ل ا�	��ة ): 2-4(ا��&ول 
 2008 1998 1988 1977 1966 ا�T.#ات
�
Xد ا�� 2031167 2349518 3183137 4362338 5776441 
 . ا��$#ان ا�#K.� �\�4�ء:ا�#�&ر
 :أن �	8 

 Mn  :�$ر�ا�2 �.T�� �
Xد ا��. 
M0 : �	ص�Xا �.T�� �
Xد ا��. 

r : # .ا� �JTن. 
n :ات#.Tد ا���.  

  2008-1970��ة ��ل ا�	�� ا���ا��  '�"ر J&د ا5��): 3-4(ا��&ول 
 J&د ا5�� ا�<$"ات J&د ا5�� ا�<$"ات J&د ا5�� ا�<$"ات  J&د ا5�� ا�<$"ات
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 

2141605 
2170141 
2199056 
2228357 
2258049 
2288136 
2318067 
2349518 
2415280 
2482883 

 

1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

2552378 
2623819 
2697259 
2772754 
2850363 
2930144 
3012158 
3096467 
3183137 
3285048 

 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 

 

3390221 
3498763 
3610779 
3726381 
3845685 
3968808 
4095876 
4227006 
4362338 
4361156 
 

2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

 
 

4499495 
4642221 
4789475 
4941399 
5098143 
5259859 
5426704 
5598842 
5776441 
 

 .)2-4(", إ��اد ا�)��' ب���( �د ��� ا��2ول  :ا�#�&ر

�ة و�6 ا� ��د�� ا�T�ب;� Xا Z2� �
 ا��2ول ،01ر�Z أن�e ا� �%� (�;� &T� Z�ب "(#

 Z�04ر(. 
  .", ا��$#ان ا�#K.� �\�4�ءا�S�ص� بI  ا�J	�ن�ت ���و�� &Z ا�%4#ل 
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 $#"ذجم���T ا�c�#= '2&%& : ا�#��8 ا��bن�
 

Hs =  c0+ c1 DI + c2 INF + c3 INT + c4 FS + c5 ER + c6 DM + ε          
 8	�εا��#x� �	V)" . 
أو�� ا� ��$	� ا�(� $2' أن &�(�J ا� ��$	� ا� �S)T"� ", ا�.�e$� ا��(4�د$�  

��� "� $T � ب��b�5	�ت ا��(4�د$�  �.)T$ دي�ا��(4 Z		;)��6 [��).ا� Z		;)� � )�&
JT د$�، ا��ا��(4 �$�e.ا� �	bأر ���ه/` ا�X	�ة & �ن� ;�، و&;#م ه/` ا�b�5	�ت 


	� ا�(� $ �,�
Xدئ ا�J ��ب  Z8 أه	د$� ", ��اه� ا��(4#eا� L	&#ص �3
�
��� أ
 Z	;$و �	ه�ة ا� �.�eا� ���ا� (V	�ات ا��ا��� 6	3� وإ&2�` &��	� آ! ", ه/` ا� (V	�ات 

8%��� أ
�س ه/` ا�b�5	�ت �Z2 وإJع ا�#b#" Z��� �� �$�$�;)ا� Z	;رة ا��d1. 
 ا��را
�ت ا�(� 
�J �3�  &%�$� إd�رات "���Z ا�. #ذج ���آ � $�( � �6 


#اء ", ا�.��	� ا�(%�	�	� أو ا�.�e$� أو ", ا�.��	� ا�()J	;	�، ا�(��ض �.5  ا�e�ه�ة 
  .وا�(� �Z)$ Z إد"��3� ب�� �6 ا�.�e$� ا��(4�د$�

 ����6نQ�#)$ I أن &�#ن  ا�.�e$� ا��(4�د$� وو6;� � ��$	� "� 
�J و��	I ب.�ء 
 :إd�رات و�	�" Z��Z ا�. #ذج و6;� �¨&�


��c0 �Jإd�رة ا� �� �  - )< 0 c0  ( �"�.�&.��م وه� & Z2� !1 ا�د��ر ا������ 
 .آ! ا� (V	�ات ا� �( �ة �6 ا�. #ذج

                                                 
1 -     �ªª	"�.ول ا��ªªا� «ªªب� �ªª6 Iªª&�;	J(&و �ªª
، "�ªª�2 درا
ªª�ت �ªª6 'ب�ªª» ا� %ªª�ذ$� ' "% ªª#د 
�ªª	� ا�ªª5���ي، ا��(ªª4�د ا�;	�

 .15:، ص2006، 25ا��(4�د وا�(2�رة، �	J	�، ا���د 



�د��ر ا����ع ا������ �� ا���ا�� ��ل ا�	��ة : ا�	�� ا��ا�� ��-1970'�&%� ا�$#"ذج ا����
2008  

137 

"#��J أي  ) DI) (>c1 >0  1 ( ا�%;	;�ا� (�حا������ ا���!  "��"!إd�رة  -
 1! ا� 	! ا�%�ي �\د��ر ا������، و&�.� أن وه� &وأ�! ", ا�#ا�� ا�%4	¡ 

 .ه.�ك �?�� �Kد$� ب	, �Z2 ا���! ا� (�ح وا�د��ر ا������
 c2 ( ا�2�ريا�T���J � ��"! "��ل ا�(d ZSc�رة &5(�ض ا�.�e$� ا��(4�د$� ا� -

 .�د��ر ا������وا��T	� ب	, ا�(ZSc #�#د �?�� ن(	�2 �) 0>
", ا� (#�b �6 Q#ء ا� ��#"�ت ا� (#ا�6ة �, ا�.�e$� ا��(4�د$� أن إd�رة  -

 �J�#" ك#.Jى ا��� Qا�#دا� ���
�� ا�5���ة ا�%;	;�  !"��")c3 > 0  (  �;6و
 ��?�� ا�)�د$� ب	, 
�ـ� ا�5��ـ�ة 

 .��ات ��ى أو�	� ا�د��ر ا� 6�4	�ا��ا�, و�Z2 ا� �         

�ة    &-   Xا Z2� �
#)" !"�� � �J��Tرة ا��dد$� ا��ا��(4 �$�e.5(�ض ا�)c4 < 
 وه/ا ن�eا ) 0

��T	� ب	, �?�� �#�#د ,$�	V) ا�. 

���J ا� (V	� ا�S�"  وه# "��ل ا�����إd�رة "�� �  - ) c5 < 0  (  أن �.�$ � "

�	T�� ��?� .ا��?�� ب	, ه/ا ا� (V	� وا�د��ر ا������ ه� 
�.I ب�ر�� إd�رة "� - �J� ا� ���م ا� �e.ا� � �� � ا� (V	� ا�T�دس ا�/ي $ 1! 

 �J�#" ا�(� � ا�.;�ي )c6 > 0 (  أي أن ��?���?� ب��د��ر ا������ ه� 
 .�Kد$�

 �(%�$� ا� (V	�ات ا� �T5ة �د��ر  ن #ذج ا�ن%�ار ا� (��دإ
(�S".�و�\d�رة 6;� 
 ،(Econometrics Views)ب�ن�"] �د ��� وذ�H ب���( ا�;)�ع ا������ �6 ا�2@ا��، 

��� ا���$� ", ا�)�ق ا� �S)T"� �6 ا�;	�س وا�(� ", ب	.3�  �	�Xه/ا ا ! )x$ 8	�
� �	� ا�(;�$�، �	�K �J)�& 8$;� ا� �ب��ت ا��V4ى  �6 �3"�S)T.
�K$;� ا�/ي 

��� �6 ا� �ب��ت ا��V4ى ا�)�$;� ا� ��1 �6 &;�$� ا�. #ذج اX"1! ��ا�� ا�د��ر ا���
 . ا�%;	;��	Z ا�د��ر ا������ر
Z ب	�ن� $#b¡ إن(x�ر و6	 � $�� ا�2@ا��، 
 �WY1-4(ا� :( dن� %"ض��� T� وا�#�:��ات  ا��2���ا���� =c�N ا�د��ر ا������ر
 ا�#	<�ة
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 EViews ب���( �د ��� ب�ن�"]ا�J��8 ", إ��اد : ا�#�&ر
 �WYن� ): 2-4(ا���� T�  ا��2���ا���� =c�N ا�د��ر ا������%"ض��f d ر

 وا�#�:��ات ا�#	<�ة
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  ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ا��Jن�"] :را�#�&

 
��xل ا�?� ," ¡c)$ 8	�,	 Z	;ا� Q	 � أن `?�&;�$J� �x).& �#ل ��  أ

Z	;)T"Qب�ا�( �	V) ة وا��T5 ات ا��	V) , ا�	ب �	(� ��?�، و��	I  " � $�ل ��� و�#د 
, ب�4د �6ن �K$;� ا� �ب��ت ا��V4ى &�" �$�;)� ¡�4��Z ا�. #ذج ا�;	�
� ا�/ي ن%

`�$�;&. 
 
 

�bن�ا�#123 ا� : =�  ا�#�:��اتإ����ار%=درا

! ا�@".	� ", ن��	� ا�
(;�ار$�  ?T± ا���4� �
( $(.�ول ه/ا ا� J%8 درا

Xم ا�2/ر ا�` ا���ا�&2 �Jدي "�آ�� (ر�J)إ� ��� د$�� 6#�� ا�TJ	� وذ�H إ�( �دا 
)DF (و�� .)ADF (ا�4�
 

 ا�#�:�� ا�����  إ����ار%=إ���3ر : ا�#��8 ا5ول
 ب�
(� �ل دا�(� ا�ر&J�ط ا�/ا&� ا�TJ	)� وا��@2	� ���T�T ا�د��ر ا������ 
 :ا� #3��d ¡b� آ � $�� ا�%;	;�
 �WYد��ر ا������): 3-4(ا�g� =�= وا������ا'� ا�3<hر'�3ط ا��     ا��2���دا��� ا
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 ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ا��Jن�"]: ا�#�&ر

، �6 �	, أن دا�� "(�ه#رة أ
	�) AC(دا�� ا�ر&J�ط ا�/ا&� ا�TJ	)� ن?�² أن 
وه/ا  P =1  ", "2�ل ا�1;� �.�& 	@ت ب�Sوج ن(� ) PAC(ا�ر&J�ط ا�/ا&� ا�2@�� 

;)T" �	a ��T�Tر$�.� أن ا��J)�2 إ�� إ��اء إ��.
��2! ا��T�T �6  د$�� 6#�� �ة، �/ا 
 .���� ا�
(;�ار

 = ا���j�� ج&ول درج): 4-4 (ا��&ول 
schw Akai p 
22.03 
22.09 
22.23 
22.29 

21.90 
21.92 
22.01 
22.02 

0 
1 
2 
3 

 ���� ه� schw  �6 و akai � �	�ري �?ل ا��2ول أ�?` أن أص�V �	 �ن?�² ", 
P = 0. 

a	� ا�(�بQ �6ن ا� (V	� ) 01 ر�Z �2ول، ا�02  ر�Zا� �%�(�ذج ا�1?�� إن)?�� ", ا�. 
 T" α(#ى "�.#$�  �.� أآ�J ", ا�;	 � ا� �2و�� �ADF ا� %T#ب� �ـ "X �;)Tن ا�;	 

 : �T' ا��2ول ا�(��� % 5 =
 J$& م<�"ى  ا�#2<"�= وا�#�&و�=ADFج&ول %"ضc d�#�� ): 5-4(ا��&ول 
 % α = 5م�$"%= 

ا�;	 �  جذا�. #
 ا� %T#ب�

ا�;	 � 
 ا� �2و��

1 
2 
3 

2.66 
1.49 
-0.54 

-1.94 
-2.93 
-3.53 
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�J)م ب���اء ن5  ا��#;.
ر ��� ا��5و��ت ", ا��ر�� و", �Z و��2! ا�T" �T�T(;�ة 
 .اXو��
 �WYد��ر ا������): 4-4(ا�g� =�= وا������ا'� ا�3<hر'�3ط ا����&   ا��2���دا��� ا

 مN ا�&رج= ا5و�L  إج�اء ا�	�و�cت

 
 �8 ب���( �د ��� ا��Jن�"] ", إ��اد ا�J�:ا�#�&ر

& 	@ت ب�Sوج ) PAC(دا�� ا�ر&J�ط ا�/ا&� ا�2@�� ن?�² ", �?ل ا��x! أ�?` أن 
 . وه/ا $�.� أن ا�a ��T�T	� T"(;�ةP = 2 و P =1 ن(�ات ", "2�ل ا�1;� �.� آ! ", 

 ج&ول درج= ا���j�� ): 6-4(ا��&ول 
schw Akai p 
-2.61 
-2.62 
-2.69 
-2.56 

-2.75 
-2.80 
-2.91 
-2.83 

0 
1 
2 
3 

  ه� � �6��� schw و akai � �	�ري �?ل ا��2ول أ�?` أن أص�V �	 �ن?�² ", 
P = 2. 

 ���6ن ا� (V	� ا�)�بa Q	� ( 02 ر�Z �2ول، ا�02  ر�Zا� �%�(إن)?�� ", ا�. �ذج ا�1?
 α$�   أآ�J ", ا�;	 � ا� �2و�� �.� "T(#ى "�.#X �;)T"ADFن ا�;	 � ا� %T#ب� �ـ 

 :  �T' ا��2ول ا�(���% 5= 
 J$& م<�"ى  ا�#2<"�= وا�#�&و�=ADFج&ول %"ضc d�#�� ): 7-4(ا��&ول 
 % α = 5م�$"%= 
ا�;	 �  جذا�. #

 ا� %T#ب�
ا�;	 � 
 ا� �2و��

6 -3.49 -3.55 
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5 
4 

-1.81 
-1.77 

-2.94 
-1.95 


.�2ي ن5  ا��(J�ر ��� ا��5و��ت ", ا��ر�� ا�1�ن	���2! ا�T" �T�T(;�ة . 
 �WYد��ر ا������ ): 5-4(ا�g� =�= وا������ا'� ا�3<hر'�3ط ا����& ا��2��� دا��� ا

 مN ا�&رج= ا��bن�=  إج�اء ا�	�و�cت

 
  ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ا��Jن�"]:ا�#�&ر

& 	@ت ب�Sوج ) PAC(ط ا�/ا&� ا�2@�� دا�� ا�ر&J�ن?�² ", �?ل ا��x! أ�?` أن 
 .P = 4 و P =1 ن(�ات ", "2�ل ا�1;� �.� آ! ", 

 ج&ول درج= ا���j�� ): 8-4(ا��&ول 
schw Akai p 
-2.55 
-2.46 
-2.41 
-2.53 

-2.69 
-2.64 
-2.64 
-2.80 

0 
1 
2 
3 

  ه� � �6��� schw و akaiن?�² ", �?ل ا��2ول أ�?` أن أص�V �	 � � �	�ري 
P = 3. 

 ���6ن ا� (V	� ا�(�بT" Q(;� ) 03 ر�Z �2ول، ا�02  ر�Zا� �%�(إن)?�� ", ا�. �ذج ا�1?
 α  =5 أص�V ", ا�;	 � ا� �2و�� �.� "T(#ى "�.#$�  XADFن ا�;	 � ا� %T#ب� �ـ 

 :  �T' ا��2ول ا�(���%
 J$& م<�"ى و�= ا�#2<"�= وا�#�&ADFج&ول %"ضc d�#�� ): 9-4(ا��&ول 
 % α = 5م�$"%= 

ا�;	 �  ج ذا�. #
 ا� %T#ب�

ا�;	 � 
 ا� �2و��
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6 
5 
4 

-4.85 
-5.28 
-5.45 

-1.95 
-2.95 
-3.55 

   
 ا�#<���=#�:��ات ا�إ���3ر إ����ار%= : ا�#��8 ا��bن�


ª�ب;� 
ª.;#م ب�را
�ª إ
ª(;�ار$� ا� (V	�ªات                   �ªه�رأ$. �ª)ة  ب.5  ا�)�$;� ا��ªT5 ا�
��و ا�ªªTJ	� د$�ªª6 �ªª#�� إ�( ªª�دا ���ªª إ�(ªªJ�ر �ªª4ا��ªª2ا، وا�ªª	��)ول ا�& � ¡ªªb# [��ªª).ا�

 :ا� 4%! ��	3� ب�� إ��اء ا��(J�رات
 

�� ا��م$�= ا��Gص= ���#�:��ات ا�3<�[ إ���3ر د%�W �"�� ): 10-4(ا��&ول �>��
 ا�#	<�ة

 )1(ا�. #ذج  )2(ا�. #ذج  )3(ا�. #ذج  ا�. #ذج

ر�� د ا� (V	�ات
 ا�(��	�

ا�;	 � 
  %5ا�%��� 
tabt 

�(J�ر إ
ADF 
calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 

calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

 �(J�ر إ
ADF  

calt 

ER 0 -3.53 -2.65 -2.93 -0.22 -1.94 -2.26 

INF 0 -3.53 -1.93 -2.93 -1.92 -1.94 -1.23 

INT 0 -3.53 -2.25 -2.93 -2.19 -1.94 -1.88 
DI 0 -3.53 0.20 -2.93 2.64 -1.94 6.09 

 .ا�J��8", إ��اد : ا�#�&ر
 
 
 
 
 

 ا��م$�= ا��Gص= ���#�:��ات ��<��� ا���J&إ���3ر د%�W �"�� ): 11-4(ا��&ول 
 ا�#	<�ة

 )4(ا�. #ذج  )5(ا�. #ذج  )6(ا�. #ذج  ا�. #ذج
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در��  ا� (V	�ات
 ا�(��	�

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 
calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 

calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 

calt 

FS 3 -3.54 -3.76 -2.94 -0.71 -1.95 -0.89 

DM 2 -3.54 -2.75 -2.94 -2.73 -1.95 -0.34 

 . ا�J��8", إ��اد: ا�#�&ر
) calt(² أن ا�;	Z ا�%T�ب	� ن?�) 11-4(وا��2ول ) 10-4(إن)?�� ", ا��2ول  


#اء د%J)� ��"� �W�ر � �JT.��ب�ذج  وأ، ) 3(و ) 2(، )1(ج ذ��. �6(و) 5(، )4(ا�. ( 
�.� "T(#ى "�.#$�  )tabt(أآ�J ", ا�;	Z      ا��2و�	�  Hوذ�α  =5 % ء�xون5  ا� ،

)T" �.�� (V	� �ب��.�JT ) 1(ه/ا ب�
(1.�ء ا�. #ذج  (1 %10     و % �1 ـ"�.#$#ى ـ
ER 10-4( �6 ا��2ول(( ���;)T ات ا��	V) ا� Q	 2 ات�	V) ا� Q	 � ` أن�وه/ا "�. ،

 .ER، ب�
(1.�ء ا� (V	� ا� �T5ة a	� T"(;�ة

.;#م ب���اء ن5  ا��(J�ر ��� ا��5و��ت ", ا��ر�� اXو�� ب�Vض   I	��و

! إ�� ���� ا�
(;�ار، وا��2اول ا�(��	� &#b¡ إر��ع?Tا�  �3	��ا�.(��] ا� 4%! 

 :ب�� إ��اء ا��(J�رات
 Q�� م<���ة��<��� ا�3<�[ إ���3ر د%�W �"��  ):12-4(ا��&ول 

 )1(ا�. #ذج  )2(ا�. #ذج  )3(ا�. #ذج  ا�. #ذج

در��  ا� (V	�ات
 ا�(��	�

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 
calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5% tabt 

�(J�ر إ
ADF 

calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5% tabt 

 �(J�ر إ
 ADF  

calt 

INF 0 -3.53 -5.75 -2.94 -5.75 -1.95 -5.84 

INT 0 -3.53 -5.64 -2.94 -5.70 -1.95 -5.78 
DI 0 -3.53 -4.34 -2.94 -3.99 -1.95 -2.81 

 . ا�J��8", إ��اد: ا�#�&ر
 

 Q�� م<���ة��<��� ا�#�"ر إ���3ر د%�W �"��  ):13-4(ا��&ول 
 )4(ا�. #ذج  )5(ا�. #ذج  )6(ا�. #ذج  ا�. #ذج

                                                 
1 -  Z�ا� �%� ر �e03أن . 
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در��  ا� (V	�ات
 ا�(��	�

ا�;	 � 
� ا�%��

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 
calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 

calt 

ا�;	 � 
ا�%��� 

5%  
tabt 

�(J�ر إ
ADF 

calt 

FS 2 -3.54 -3.43 -2.94 -1.81 -1.77 -2.26 

DM 3 -3.53 -3.73 -2.94 -3.79 -1.95 -3.84 

 . ا�J��8", إ��اد: ا�#�&ر
د%�W �"�� �(J�ر �) calt(ا�;	Z ا�%T�ب	� أن ) 12-4(", �?ل ا��2ول ن?�²  

�.� "T(#ى ) tabt( ", ا�;	Z  ا��2و�	� ص�Vأ) 3(و ) 2(، )1(ب��.�JT ��. �ذج  Hوذ�
 �$#.�"α  =5 % �$#.�" ى#)T" �.�آ! ، وب��(��� �6ن %10و % 1 ون5  ا��xء 

 !
?Tا�)INF, INT, DI  ( ة�;)T" ¶%Jت ", ا��ر�� ب�� أص�ا��5و� �	J(&
 .1اXو��
د%�W �(J�ر �) calt(ا�;	Z ا�%T�ب	� أن ) 13-4( ن?�² ", �?ل ا��2ول آ � 
�.� ) tabt( ", ا�;	Z  ا��2و�	� ص�Vأ) 4(و ) 5(، )6(ب��.�JT ��. �ذج �"��  Hوذ�

، و$(��� %10و % 1 ون5  ا��xء �.� "T(#ى "�.#$� % T"α  =5(#ى "�.#$� 
 �	V) ��ب Hذ�)DM( �"أ ،� �JT.��ب �	V) �!;)T ا� )FS( �	ب�T%ا� Z	;�6ن ا� �Jأآ ," 

و��2! ا�T" �T�T(;�ة �6نI ¥ب� ",  ", �Zا�;	Z ا��2و�	�، وب��(��� a #36	� T"(;�، و
(��] ا� 4%! ��	3� ب�� إ��اء ا��5و��ت ", ا��ر�� ا�1�ن	�، وا��2ول ا�(��� $#b¡ ا�.

�	V) ه/ا ا� ��� .إ��اء إ�(J�ر د$�� ��#6 
  ا���j�� ج&ول درج=): 14-4(ا��&ول 
schw Akai p 
-2.55 
-2.46 
-2.41 
-2.53 

-2.69 
-2.64 
-2.64 
-2.80 

0 
1 
2 
3 

  ه� � �6��� schw و akaiن?�² ", �?ل ا��2ول أ�?` أن أص�V �	 � � �	�ري 
P = 3. 
  ���6ن ا� V)	� (  01 ر�Z ا��2ول، 05  ر�Zا� �%�(إن)?�� ", ا�. �ذج ا�1?

 أص�V ", ا�;	 � ا� �2و�� �.� "T(#ى T% �ADF#ب� �ـ ا�(�بX �;)T" Qن ا�;	 � ا
  �$#.�"α  =5 %���)ا��2ول ا� 'T�  : 

 
 J$& م<�"ى  ا�#2<"�= وا�#�&و�=ADFج&ول %"ضc d�#�� ): 15-4(ا��&ول 
 % α = 5م�$"%=

ا�;	 � ا�;	 �  ا�. #ذج
                                                 

1 -  Z�ا� �%� ر �e04 أن. 
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 ا� �2و�� ا� %T#ب�
6 
5 
4 

-5.45 
-5.28 
-4.85 

-3.55 
-2.95 
-1.95 

  
ا� T(;�ة ب�� إ��اء آ! ", ا��5و��ت ", $#b¡ ا��2ول ا�(��� ا� (V	�ات  

 .ا��ر�� اXو�� وا��5و��ت ", ا��ر�� ا�1�ن	�
 درج�ت إ����ار ا�#�:��ات ): 16-4(ا��&ول 

ا� (V	�ات 
ا� T(;�ة �6 
 ا� T(#ى اXص��

ا� (V	�ات ا� T(;�ة ب�� إ��اء 
 �5و��ت ", ا��ر�� اXو��ا�

ا� (V	�ات ا� T(;�ة ب�� إ��اء 
 ا��5و��ت ", ا��ر�� ا�1�ن	�

 ����"��ل ا�
)ER.( 

ا���! ا������ ا� (�ح ا�%;	;� 
)DI.( 


�� ا�5���ة ا�%;	;� )INT.( 
 ).INF("��ل ا�(ZSc ا�2�ري 

� � ا�.e�م ا� ��� )DM.( 
 

 ).HS(ا�د��ر ا������ ا�%;	;� 
Xا Z2� �

�ة "(#)FS.( 

 

 .ا�J��8", إ��اد : ا�#�&ر
 
 
 
 
 
 
 

1��bو ا�$#"ذج '�&%�: ا�#123 ا�q� r3$�ا� 
ب�� إ�(	�ر ا�)�$;� ا� ��c5 ��(;�$�، وب�� درا
� إ
(;�ار$� ا� (V	� ا�(�بQ وآ/ا  

� �T5ة &�&� "���� &;�$� ا�. #ذج، �	Z)$ 8 إ��اء ��ة إ�(J�رات بV	� ا� (V	�ات ا
�� �6 ا� (V	� ا�(�ب� ،Q	Z) ب�� ذ�H إ
(� �ل ه/ا ا�. #ذج (� &%�$� ا� (V	�ات ا��& �6

� �	� ا�(.J�، و�JK� ه/ا ب�� &Sx	I4 وإ�(J�ر`. 
 

  '�&%� ا�$#"ذج :ا�#��8 ا5ول
وب�
(�Sام �K$;� ا� �ب��ت ا��V4ى 
.;#م  Eviewsإ�( �دا ��� ب�ن�"]  
  ا� (V	�ات ا�(� &%�د�� � ������6 �6 ا�2@اا���ا�;)�ع ا�. #ذج ا�;	�
� �د��ر ب(;�$� 

 : وذ�H آ � $��ه/ا ا�;)�عا��#ا"! ا� ���ة ��� إد��ر 



�د��ر ا����ع ا������ �� ا���ا�� ��ل ا�	��ة : ا�	�� ا��ا�� ��-1970'�&%� ا�$#"ذج ا����
2008  

147 

 
���#�:��ات ا�#	<�ة �"ا��= ا��2��� c�J= ا�د��ر ا������ '�&%� ): 17-4(ا��&ول 

 �s%�= ا�#����ت ا��:�ى

 
  Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر 

?� :` $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��", �?ل ا��2ول أ
HS = 0.37 DI - 1525.43 INF - 1707.47 INT - 24967.16 FS  +  4093.83 ER                                     

+ 146.80 DM - 191677.002 
                                                                                                                  

  39=Obs   56.1=DW   00.0)( =− StatFP  54,297=−StatF97.02 =adjusteR 
 :  ا���2�� ا�ح����-

���"دن{إ�4��	� ", �?ل ا�. #ذج ا� ;�ر أ�?` ن�2 أن �	 �         ,	J& !أن آ 
�,  �3� "�.#$� إ�4��	� ا� ��"?ت L�)S&ى�54ا�#)T" �.�   10% ��#J;" �3أي أن ،

 .DMا� (V	�  ب�
(1.�ء و�3� &��	� �	� �6 ا�. #ذج، وه/ا
ا�;	 � ا� %T#ب� 6	J)	, �.� أن ، N�N وا'<در��3 أ��ى، وب��.J)�� �JT�ر ",  

وه# "� $�ل ] 2.14 , 1.86[��ام ا�ر&J�ط ا�/ا&� ���)�ء &;Q ��رج "2�ل إن) 1.56(
a	� J;"#ل ", ��� أن ا�;	 � ا� %T#ب� "#�#دة �6 "2�ل ا�Hx، و", �Z �6ن ا�. #ذج 

 .DM وذ�H ب%/ف ا� (V	� Iا�.��	� ا��4��	�، �/ا 
.;#م ب(%4	%
 ���#�:��ات ا�#<���= ��& حhف  ا��2���c�J �%&�'= ا�د��ر ا������): 18-4(ا��&ول 
  DMا�#�:�� 
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 Eviews د ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]", إ��ا: ا�#�&ر

 :", �?ل ا��2ول أ�?` $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��
HS = 0.37 DI - 1918.76 INF - 2002.86 INT - 22038.08 FS  +3931.24 ER - 187956.15 

 

  39=Obs   49.1=DW   00.0)( =− StatFP  64,358=−StatF97.02 =adjusteR 
 :  ا���2�� ا�ح����-

  Z	� ن�2 أن `?�&J	, أن آ!  ���"دن{إ�4��	� إن)?�� ", ا�. #ذج ا� ;�ر أ
�,  �3� "�.#$� إ�4��	� ا� ��"?ت L�)S& �54ى ا�#)T" �.���ا ا�1�ب¶ % 5 �"c ،

 .أي أن3� J;"#�� و�3� &��	� �	� �6 ا�. #ذج
 �97 "��"! ا�(%�$� ا� x& ¡%4	� إ�� أن ا� (V	�ات ا� �T5& ��;)T آ � أن �	  

) 1.49 (در�N وا'<�N ــ�4��	�a	� أن ا�;	 � ا� %T#ب� ،  ", ا�د��ر ا������%
، و��	I 6��. #ذج a	� J;"#ل ", ا�.��	�  ] H]1.22 ,1.79 ــ�ل ا�xــ"#�#دة �6 "2

 .)AR( ا�/ا&� ب�b��6 ا�ن%�ارI ، �/ا 
.;#م ب(4%	%ا��4��	�
 )AR(ض��= ا�ن2&ار ا�hا'� ��ا�$#"ذج '�2�d ): 19-4(ا��&ول 
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 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 :", �?ل ا��2ول أ�?` $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��
HS = 0.37 DI - 1966.50 INF - 1983.006 INT - 20998.99 FS + 3856.66 ER - 188851.01          

+ [AR(1)=0.26] 

38=Obs   68.1=DW   00.0)( =− StatFP  41,296=−StatF97.02 =adjusteR 
 : ا���2�� ا�ح����-

$(c¡ �.� ", �?ل ا��2ول أ�?` أن ه/ا ا�. #ذج a	� J;"#ل إ�4��	� Xن  
AR(1) �   "�.#ي، آ	�  �	��أن إ�4N>'وا Nب� در�#T% ل ) 1.68( ا���6 "2 Q;&

xــا� H]1.15 , 1.86[   ¡	%4)م ب#;.
 I	��"�ة أ��ى �, �K$� إb��6 ا�. #ذج و
 :وه# "� $#I%b ا��2ول ا�(���، )MA(ا� (#
)�ت ا� (%�آ� 

 
 )MA(��ض��= ا�#�"���ت ا�#��2آ= ا�$#"ذج '�2�d ): 20-4(ا��&ول 
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 J� Eviews��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]", إ��اد ا: ا�#�&ر

 :", �?ل ا��2ول أ�?` $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��
HS = 0.37 DI - 2019.68 INF - 1997.65 INT - 20106.11 FS + 3800.49 ER - 189829.54            

+ [MA(1)=0.52] 

39=Obs   00.2=DW   00.0)( =− StatFP  58,351=−StatF98.02 =adjusteR 
 
 : ا���2�� ا�ح���� -

 "�.#$� إ�4��	� ب�
(1.�ء ا� ��"?تإن)?�� ", ا��2ول أ�?`، ن?�² أن آ!  
أ�!  ���"دن{ a	� "�.#ي، وذ�X Hن ا�;	 � ا� %T#ب� ��4�ءة $�(�J ا�/ي cا�1�ب¶ 

 :�	8 ", ا�;	 � ا� �2و��
6924.1=tabT  
6636.1−=calT  


.�	� ا�(;�$� ب%/ف ا�1�ب¶  وب��(�� �c ��$ � ا�. #ذج آ ," : 
 
 
 
 
 
 

   ���#�:��ات ا�#<���= ا��2���c�J �%&�'= ا�د��ر ا������): 21-4(ا��&ول 
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 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

`?� : $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��", �?ل ا��2ول أ
HS = 0.32 DI - 2914.68 INT - 2720.63 INF - 21680.89 FS  + 1668.69 ER                              

+ [MA(1)=0.51] 

39=Obs   01.2=DW     705,399=−StatF98.02 =adjusteR 
 

 
 :ون�ت ح<�ب ا�#�-
- �JT.��ب  �	V) ��DI:         ( ) 64.1530.57161

392.291234323.05 ==




=

HS
DIbE 

- �JT.��ب  �	V) ��INT:     ( ) 218.0530.57161
292.468.29141 =−−=





=

HS
INTbE  

- �	V) �� �JT.��ب INF:     ( ) 45.0530.57161
640.963.27202 −=−=





=

HS
INFbE  

- �	V) �� �JT.��ب FS :      ( ) 62.2530.57161
933.690.216803 −=−=





=

HS
FSbE 

- �	V) �� �JT.��ب ER :       ( ) 21.2530.57161
039.7669.16684 ==





=

HS
ERbE 

 
 : ا���2�� ا�ح����-1
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، $(c¡ ", �?ل ن(��] ا�(;�$� أن � 	�" Q��Z ا�. #ذج ا� ;�رة "�.#$� إ�4��	ً�
 وا� (V	�ات ا� T(;�� وذ�H ", �?ل ا������د��ر " � $�ل ��� �#ه�$� ا��?�� ب	, ا�

 :ا� ;�$	  ا�(��	�
 وا� (V	�ات ا� T(;�� ;	;� ا�%ا������&Z �	�س �#ة &T5	� ا��?�� ب	, ا¥د��ر 

�" �(
ر&5�ع ه/` ا�.b#$ �JT¡ �6 ،%)98,12( ��ر بـا�/ي ا� 4%¡  ا�(%�$� �"!ب#ا
 �T5& ات�	V) ات ا�(� &%�ث %) 98,12("�ى �#ة ه/` ا��?�� وأن ه/` ا��	V)ا� ,"

 �6 ا�. #ذج "�ر��(��Q ��#ا"! أ��ى a	� 6%) 1,88("� ا�ـ أ ا������،�6 ا¥د��ر 
 .ا� ;(�ح
�, ا� ��"?ت أن آ!  ���"دن{ $(c¡ �.� ", �?ل إ�(J�ر  L�)S& �54ا�

 �	� .�6 ا�. #ذج�#ي و�	� وب��(��� �36 "�.#$� و�3� &�
�ات �3� &��	� آJ	� �6 ن آ! ا� (V	 ا�;#ل ب�ن()T	�Q��Y ", �?ل إ�(J�ر  

)آ�J ", ا�;	 � ا� �2و�� ا�. #ذج Xن ا�;	 � ا� %T#ب� أ )
%1
33,5FFcal  :�	8 أن، 〈

50.2=tabF �"705.399 أ=calF 
   �JT.��ب �ا��  �أ"#Jا� Q$ر &#ز�J)�  ،6    إ.?�² ", �?ل       �ªه �ª ا�� آ#ªJرات ا��J)�

�.	J"ا�d� ا� �رج ا�(��اري وآ/ا ا� 'T� أنت  : 
 �WY6-4(ا� :(�c3"ا�� ���م��م�ت ا��"ز%� ا��3 

 
 Eviews  ب���( �د ��� ب�ن�"]", إ��اد ا�J��8: ا�#�&ر

.$��       B1/2�SKEWNESS( :(��"اء ر ا����3إح<8  -
1= 0.377     

        /√6/39  -0| /√6/n  =0.377 B1/2

���T ا�J#ا��   1.96   0.85 < |= 1 Q$ن &#ز�6 I."و

��	JK.   

 :و"..$��            B2=3.77                     I�ds�)kurtosis:(  	���3ر ا��إ -
/√24/39      -0| /√24/n = 3.43 B2 =| 5.59  < 1.96    6 I."نو� : �	a ��ا#Jا� ��T�
 Q$ز#&

��	JK. 
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 : )�jaque - bera) JB��3ر إ -

 'Tءة إ��4�jaque – bera�.$�� :   S   = 1.91 χ2= 5.99 >          

  .ز$Q ا�J#ا�� JK	��&#إن)?�� ", ا��(J�ر$, اXول وا�1��8 �6نI $ �, ا�;#ل أن 
ا�(J�$, وا�/ي ن�3ف ", �?�I ) أو &2�ن  ( وب4S#ص إ�(J�ر إ�(?ف  

��(J�ر إ"��ن	� و�#د �?�� ب	, ا�X)�ء وا� (V	�ات ا� �T5ة ��. #ذج، �6نI و6;� 
    : �	8 $�)	.� ه/ا ا�X	�ARCH-LMإ�(J�ر   $, إ�(J�رإ��اء $ �, �J�Eviewsن�"] 

 nR2  = 0.43 <  χ2
 =  nR2:  �	8 $�)	.� ه# اWhite ��fأو إ�(J�ر 9.21 =(2)

18.80 <  χ2
(10)= 23.92  

$�3e �.� ", �?ل آ � . ه/ا �	� ب��.�JT ��. #ذجإ�(?ف &J�$,، ووب��(��� ¥ $#�� 
ا��x! ا� #ا�� أن ه.�ك &)�ب� ب	, ا���T�T ا� ;�رة وا��T�T اXص�	� وه# "� $x	� إ�� 

,$�J)ن  ا��2&.  
�WY= ): 7-4( ا��د��ر ا������وا�#�&رة ا�<�<�= ا5ص�g�����2ا�   

 
 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 : إ�(J�ر$,أ��$.�وب�Vض ا�(�آ� ", ��م و�#د إر&J�ط ب	, ا�X)�ء، 6;� 
J�ط إر&أنI ¥ $#��  ه/ا ا��(J�رإ��اء ب�� إ&.� ¡c� �	Breusch-Godfrey :  8  إ�(J�ر-

nR2  = 7.23 <  χ2:                                �	8ب	, ا�X)�ء
(2)= 9.21 

، أ"� 2.01  ا� %T#ب� "T�و$� �ـ d* ا�;	 � ، �6ندر�N وا'<Nب��.J)�� �JT�ر  أ"� -
آ � أن "2�ل  ]DW 6�3] 1.16 , 1.86ا�;	 � ا�.�e$� ا� (4%! ��	3� ", ��ول 

[�X)�ء ه# 
(;?ل اإ [22 4, dd  .]2.14 , 1.86 [  أي−
ن ا�X)�ء ( � إ�� ه/ا ا� 2�ل " � $�ل ��� أن ا�;	 � ا� %T#ب� &.أو".I ن?�²  

، �	8 أن "��"?ت آ! ", ��. #ذج ";J#ل ", ا�.��	� ا��4��	�6 ��	Iو  "T(;�� ذا&	�

�� ا�5���ة ا�%;	;�، "��ل ا���! ا������ ا� (�ح ا�%;	;�، "��ل ا�(ZSc ا�2�ري، 

 �;�
�ة "�.#$� ب�ر�� Xا Z2� �
، و", �Z �6ن ن #ذ�.� ص��¡ %99ا����� وآ/ا "(#
�J.)��. 
 :  ا���2�� ا�c���دي-2
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 c1 > 0 < 1)( 1 و 0"%4#ر ب	, د��ر ا� 	! ا�%�ي �\ا�/ي $ 1!  (c1)ا� ��"! -
 ا���! ",د��ره� إا�(� $(Z وه# �J�رة �, ا�.�e.� ، �JT$� ا¥�(4�د$��وه# ")�ب� 

 وه/` ا�.(	�2 &�.� أن�J�#" ، I وأ�! ", ا�#ا�� ا�%4	I¡( و�	  ا�%;	;�ا� (�حا������ 
 . ا�%;	;�ا� (�حا������  ", ا���! Z)$32.35% إد��ر �#ا�� 

- ��?� و"T(#$�ت ا�د��ر ا������ ا�(ZSc ب	, 
��J)$ �J	, ", ن(��] ا�(;�$� أن ه.�ك 
)-2720.63 ( 

��T	� ب	, وه/ا $(#اQ" �6 "� ��ء �6 ا�.�e$� ا��(4�د$�  ��?�ا�(� &�ى أن ه.�ك 
��� ا�;c�ء ��� ا� ���ات ا������، د��ر "��ل ا�(ZSc وا� ! �$ ZSc)ن ا�X Hذ�

$(c¡ �.� ", و .ب(Ãآ! ا�;	 � ا�%;	;	� ��� �� ا�#K.	� و��م &#ز$Q ا���! ب4#رة ��د$�
 &�دي إ�� إن5S�ض Z2� �6 %1ة "��ل ا�(ZSc بـ �?ل �T�ب ا� �ون� أن ز$�د

 . %0.45ا�د��ر ا������ بـ 
- I.	ب �	T�� ��?� أ"� "� $(��� ب��T ا�5���ة، �6ن ن(��] ا�(;�$� أوb%¶ أن ه.�ك 

و&T5	� ذ�H ه# أن وب	, ا�د��ر ا������ وه# "� $(��رض "Q ا�.�e$� ا��(4�د$�، 
 �6 �J��
 ، ب�5! إر&5�ع "��ل ا�(�aZSc' 6(�ات ا��را
�أ
�� ا�5���ة ا�%;	;� آ�ن 


��J و�� أدى ذ�H إ�� و�#د  �	��&)�	T�� ��?�أ�� ا���! �6 ه/`  ( ا� V)	�$,ب	,( 
وب%�Z ا�)�بQ ا�
?"� �� Q )2 ا�2@ا��ي �6ن ه/` ا�.(	�2 &�(�J  آ � أنI ،)ا�%���

 .� �I أه 	� آJ	�ة";J#��، �	8 أن ا����?ت �.�"� &;#م ب��د��ر �6ن3� ¥ &�)
- Q" �$د�K ��?� I� ] ا�(;�$� أن��ل ن(?� ," �.� ,	J& �;6 ،���� وب4S#ص "��ل ا�

 $ �, و ��,�Z2 ا�د��ر ا������ وه/ا $(.�Q" �6 "� ��ء �6 ا�.�e$� ا��(4�د$�، 
 Hذ� �	T5& �33?آ)

�ة إ�� &5S	T" «(#ى إXب�2#ء ا �ل، آ �5KXد ا���.� ز$�دة 

5& ,� $ Hذ� �	T �2	)ء ن�بfا ��� ����
#اء آ�ن#ا  ( اXب.�ء إV)d�لب�ن5S�ض �'ء ا�

, ا����� ) ا�%�c$�م$;).#ن �6 ا� .��K ا��$5	� أ �6 Zه , ". 


�ة -Xا Z2� �
��T	� ب	, "(# ��?� $�3e �.� ", �?ل ن(��] ا�(;�$� أن ه.�ك 
�	8 أن ز$�دة ��د (4�د$� و"T(#ى ا�د��ر ا������، وه/ا $(#ا�6 وا�.�e$� ا��


�ة ��� �T�ب إد��ره�X�ص� ب�S3?ك ا�)
  .ا5KX�ل $�دي إ�� &@ا$� ن5;�ت ا�
 

�bد��ر ا����ع ا������ :ن�ا�#��8 ا��     �� ا���ا��ا���ق ا�#<���3�= 
 !J� ول�%.
&V	� ( ا�()�ق إ�� "���� ا�(.J� إ�(J�ر "� إذا آ�ن ه.�ك إن%�اف 

و�	�".� ، )Chow Test ("شب�
(�Sام إ�(J�ر ج ا� (#ص! إ�	I، وذ�H �. #ذ�6 ا) ه	��� 
�(.� ب�ن ا��(4�د ا�2@ا��ي "� ب ���(	, �?ل 6(�ة �.� ��� �.J" ر�J)ب3/ا ا��

 :ا��را
� وه�
-Lأ ", :  ا�#�ح�= ا5و��J&1970 د ا�2@ا��ي $�( � ا�.3] 1985 إ���ن ا��(4�8 آ	�

�)d@ت ه/` ا�5(�ة  و آ�اا�	ى ا���! ب& #)T" �6 L�c �	;	;� ة���ر 6��
و
	�دة أ
 �6 �� .ا��T#ك ا�د��ري �����?ت
���J، آ � & 	@ت ب�ر&5�ع "��ل ا�����، وه# "� أ
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 �ص?��ت�	�م ا��و�� ب، �3dت ه/` ا�5(�ة 2008 إ�� �J&1986أ ", : ا�#�ح�= ا��bن�= -
� 	;� "S" ¶T(�L ا�;)���ت ا��(4�د$��
 �6 ��#ك إد��ر ا�;)�ع ، وه# "� أ

 .ا������
&;T	Z ب	�ن�ت ا���T�T ا�@".	� إ�� �@�	,، و$()�' ذ�H " ش$;(�c إ�(J�ر  

$(3�?� ," Z� T;&	Z ا��T�T ا�@".	� إ�� 6(�&	,، ه/` ا�.;)� $(Z إ�(	�ره� إ�(	�ر ن;)� 
  

  أدت إ�� ��م ا�
(;�ار �6 وإ�(J�رات، ب%	8 ��� أXرات وا�J)�أن &�H ا�

 .جا�. #ذ
 2008-1970'�&%� ا�$#"ذج ����G&ام ���ن�ت ا�	��ة : أو�

 : ��$.�) 16-4(إن)?�� ", ا��2ول 
HS = 0.32 DI - 2914.68 INT - 2720.63 INF - 21680.89 FS  + 1668.69 ER                                    

+ [MA(1)=0.51] 
910*78.1 +=RSCR   390 =N  705.399=−StatF98.02 =adjusteR 

 1985-1970'�&%� ا�$#"ذج ����G&ام ���ن�ت ا�	��ة : ث�ن��
  : &Z ا�%4#ل ��� ا�.(��] ا�(��	�ب�� إ��اء ��ة إ�(J�رات 
���#�:��ات ا�#	<�ة ��ل ا�	��ة ا��2��� c�J �%&�'= ا�د��ر ا������ ): 22-4(ا��&ول 
1970-1985  

 
 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: �#�&را

 :", �?ل ا��2ول أ�?` $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��
HS = 0.27 DI - 18338.10 FS + 1338.42 ER 

8
1 10*51.3 +=SCR   161 =N  76.11=−StatF58.02 =adjusteR 

�bة'�&%� ا�$#": ث����	ن�ت ا���ام �&G��  2008-1986 ذج ��
 :  &Z ا�(#ص! إ�� ا�.(��] ا�(��	�ب�� إ��اء ��ة إ�(J�رات

���#�:��ات ا�#	<�ة ��ل ا�	��ة ا��2��� c�J �%&�'= ا�د��ر ا������ ): 23-4(ا��&ول 
1986-2008  
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 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

� :?` $ �, آ(�ب� ا��?�� آ � $��", �?ل ا��2ول أ
HS = 0.47 DI + 4204.02 ER - 412061.82 + [MA(1)=0.72] 

8
1 10*5.13 +=SCR   232 =N  13,310=−StatF97.02 =adjusteR 

 Chowح<�ب ن<3= : را���

8

88

21

10*81.16

10*5.1310*51.3
+

++

=

+=

+= SCRSCRSCRnR

 

( ) 92 10*78.1 +=−= sknSCRR 

(�& �JTن �Chow �	��)?�� ا����ب :
( )

( )
( )KnKF

Kn
SCR

K
SCRSCR

F
nR

nRR

2,

2

−→

−

−
= 

8	� :k : ، "?ت ا� ;�رة�د ا� ���N : ،ه�ات�x د ا���SCR : ت�2 #ع "�ب�"
  .ا�J#ا��

( )

( )
265.0

6*239
10*81.16

6
10*81.1610*8.17

8

88

=
−

−
= +

++

F 

، وب��(��� )2.46( ", ا�;	 � ا� �2و�� �!أ) .2650(ن ا�;	 � ا� %T#ب� أن?�² 
 ه.�ك &V	� ه	��� �6 
�#ك ا�د��ر ¥ $#��ا�� "T(;�ة ��J ا�5(�&	,، أي �6ن ا��

�
 .ا������ �?ل 6(�ة ا��را
       

أ¥ وه� �	�ة ا� ���� اX&�&� ب�� &%�$� ا�. #ذج وإ�(J�ر ص?�	(I وإ
(;�ار`،  
  ا��ا��، و��ن� أنوب ?��e ا� (V	�ات ا� �T5ة ا� �#ن� �3/`. ا�(.J� ب��. #ذج"���� 

 �J.)ا� �	� �
��� ا� (V	�ات ( L�#))INT, INF, FS , ER , DI( `/3م ب�	و��; ،
 �."�S)
 . �"آ¡ ج�$W��K�$$;�ا�� �	� إ
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!، نx	� إ�� أنI �� & ¶ درا
� إ
(;�ار$�  ?Tا� L�)S" �
�J! ا��Jء �6 درا
�

! وب��(��� ¥ دا�� �(��ار ا��را?Tا� H�&م ب(;�$� ا�. #ذج و#;.
 Z�I4%6 ، و", 

 ."J��dة
 : ا��2���ا�&�� ا������ ا�#��ح -1
ب�� &5%± ".%.	�ت دوال ا�ر&J�ط ا�TJ	)� وا��@2	� ���T�T و��ن� أن ا�. #ذج   

��ة إ��اء ، وب�� ARIMAن%�ار ا�/ا&� $#ا�6  ا� (#
)�ت ا� (%�آ� ا� (��"�� ب��
 :&Z إ�(	�ر ا�. #ذج ا�(��� إ�(J�رات
  ا��2���ا�#��حا������  ا�&�� '�&%� ن#"ذج): 24-4(ا��&ول 

 
 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 :$ �, آ(�ب� "��د�� ا�. #ذج ا� ;�ر آ � $��
∆DIt= ∆DIt-1+ 0.55 ∆DIt-2+ εt + 0.41εt-1 

 :ب�� &;�$� ا�. #ذج ن;#م ب��(J�ر "�ى ص?�	(I ب��ة إ�(J�رات 
   : ن ا� ���Z �3� "�.#$� إ�4��	� Xنأ ���"دن{ ن?�² و6;� ��4�ءة -
  .MA (1) ون5  ا��xء ب��.�JT �ـ   1.9627.3 <  
.$�� :S   = 1.61 χ2� T�jaque – bera' إ�4�ءة  -

وب��(��� &#ز$Q ا�J#ا��  ، <  5.99 =(2)
��	JK. 

nR2  = 0.001 <  χ2 :نARCH- LM �2 ب��.�e إ�� إ�(J�ر -
وب��(��� ¥ $#��    5.99 =(2)

 .إ�(?ف &J�$, وه/ا �	� ب��.�JT ��. #ذج
ا� %T#ب�  N وا'<�Nدرأ"� ب4S#ص ا�ر&J�ط ا�/ا&� ���)�ء، 6.?�² أن إ�4�ءة  -
، ب �.� أنI ¥ $#�� إر&J�ط ]Q;&]1.59 , 2.41 �6 "2�ل إ
(;?ل ا�X)�ء ) 1.99(

 .�)�ء و", �Z �6ن ن #ذ�.� ص��¡ ��(.J�ذا&� ��
 ا�. #ذج ا� ;�ر وإ�(J�ر "�ى ص?�	(I $ �..� اfن ا�(.J� ب��5(�ات &%�$�ب�� إذن 

 :ا�?�;� آ � $��
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��	��ة ا��2���  r3$'ات ا�<�<�= ا��م$�= ��&�� ا������ ا�#��ح): 25-4(ا��&ول 

2009-2012            

 )م��"ن دج(ا�"ح&ة 

 ا���! ا������ ا� (�ح  ا�T.� ا�@",

T+1 
T+2 
T+3 
T+4 

2009 
2010 
2011 
2012 

702079.31 
738165.38 
790412.05 
873866.47 

         ,�� Z	;ا� ��� I)ب3/ا ا�. #ذج ", �?ل &�2ب �J.)ب� ", ا�(�آ� ", د�� ا�¥

.)�J ه/ا ا��(J�ر ��� ا�T.#ات ،Chow Forecastا�X	�ة ����T�T و�6 إ�(J�ر  8	�

  :(��] ا�(��	�6.(4%! ��� ا�.) 2008-2005(اXربQ ا�X	�ة 
 Chow Forecast  إ���3ر): 26-4(ا��&ول 

 
 .)ا�;	 � ا� %T#ب� ( Fc = 2.98:  ن?�² أن
 .)ا�;	 � ا� �2و�� Ft = F(k+1, n-2(k+1) = f(3,30) = 2.99)وب � أن 
Fc< Ft ات#.T�� ¶ب��ا�X	�ة ����T�T، وه# "� $�.� أن اXرب��   أي أن ا�. #ذج 

 �.

(�#ن د�	;� ب�ر�� آJ	�ة2008ا�(.J�ات ب��  . 
 : ا��2������ ا�	��&ة -2

ب�� &5%± ".%.	�ت دوال ا�ر&J�ط ا�TJ	)� وا��@2	� ���T�T و��ن� أن ا�. #ذج  
��ة ، وب�� إ��اء ARIMA$#ا�6  ا� (#
)�ت ا� (%�آ� ا� (��"�� ب��ن%�ار ا�/ا&� 

 : &Z إ�(	�ر ا�. #ذج ا�(���إ�(J�رات
   ا��2��� ��� ا�	��&ة"ذج '�&%� ن#): 27-4(ا��&ول 
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 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 :$ �, آ(�ب� "��د�� ا�. #ذج ا� ;�ر آ � $��
∆INTt= -0.72 ∆INTt-1+ εt+ 0.96εt-1 


.;#م ب��(J�ر ص?�	(I آ � $��ب�� أن ��رن� ا�. #ذج          : 
���"دن{ �T' إ�4�ءة -Z��� ن، ن?�² أن ا�X �	��4"�.#$� إ� �3� : 

  .MA (1) ون5  ا��xء ب��.�JT �ـ   −1.9691.5 <

.$�� :S   = 4.90 χ2� jaque – beraب4S#ص إ�4�ة  -
(2)= 5.99    > Q$�6ن &#ز I	��  و

��	JK ��ا#Jا�. 

nR2  = 3.44 <  χ2 :نARCH- LM �2 ب��.�e إ�� إ�(J�ر -
 $#�� وب��(��� ¥   5.99 =(2)

 .إ�(?ف &J�$, وه/ا �	� ب��.�JT ��. #ذج
 ا� %T#ب� N وا'<�Nدرأ"� ب4S#ص ا�ر&J�ط ا�/ا&� ���)�ء، 6.?�² أن إ�4�ءة  -
، ب �.� أنI ¥ $#�� إر&J�ط ]Q;&]1.59 , 2.41 �6 "2�ل إ
(;?ل ا�X)�ء ) 2.12(

 .�)�ء و", �Z �6ن ن #ذ�.� ص��¡ ��(.J�ذا&� ��
 

-��2009	��ة ا��2���  �<�� ا�	��&ةr3$ات ا�<�<�= ا��م$�= '): 28-4(ا��&ول 

2012 


�� ا�5���ة  ا�T.� ا�@",)%( 

T+1 
T+2 
T+3 
T+4 

2009 
2010 
2011 
2012 

- 2.79 
-2.27 
-2.69 
-2.35 
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�J.)ض ا�(�آ� ", د�� ا��Vر ،وب�J)إ� �أ��$. Chow Forecast��$ � ] آ��ن¶ ا�.(��6 ،: 
Fc = 0.03   

 Ft = f(3,31) = 2.91: أ"�
Fc< Ft رب�Xات ا#.T�� ¶ب�� ا�X	�ة ����T�T، وه# "� $�.� أن �أي أن ا�. #ذج 

 �.

(�#ن د�	;� ب�ر�� آJ	�ة2008ا�(.J�ات ب��  . 
3- TGS�ا���ريم�&ل ا�  : 

ب�� &5%± ".%.	�ت دوال ا�ر&J�ط ا�TJ	)� وا��@2	� ���T�T و��ن� أن ا�. #ذج $#ا�6  
، وب�� إ��اء ��ة ARIMA ا� (��"�� ب��ن%�ار ا�/ا&� ا� (#
)�ت ا� (%�آ�

 :إ�(J�رات &Z إ�(	�ر ا�. #ذج ا�(���
  ا���ريم�&ل ا��TGS'�&%� ن#"ذج ): 29-4(ا��&ول 

 
 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 :$ �, آ(�ب� "��د�� ا�. #ذج ا� ;�ر آ � $��
INFt= -0.8 ∆INFt-1+ εt+ 0.9εt-1                                                         ∆ 


.;#م ب��(J�ر ص?�	(I، وذ�H إ�( �دا ��� ا��(J�رات         ب�� أن &Z &;�$� ا�. #ذج 
 : ا�(��	�

 :�6ن.� ن?�² أن ا� ���Z �3� إ�4��	� X �$#.�"ن���"دن{،  ب4S#ص إ�4�ءة -

  .MA (1) ون5  ا��xء ب��.�JT �ـ   −1.9609.3 <

.$�� :S   = 3.68 χ2� jaque – beraب4S#ص إ�4�ة  -
(2)= 5.99    > Q$�6ن &#ز I	��  و

��	JK ��ا#Jا�. 
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nR2  = 3.12 <  χ2 :نARCH- LM �2 ب��.�e إ�� إ�(J�ر -
وب��(��� ¥ $#��    5.99 =(2)

 .إ�(?ف &J�$, وه/ا �	� ب��.�JT ��. #ذج
- #4Sب �ءة أ"�ء، 6.?�² أن إ�4�ط ا�/ا&� ���)�J&درص ا�ر�N>'وا N ب�#T% ا� 
، ب �.� أنI ¥ $#�� إر&J�ط ]Q;&]1.59 , 2.41 �6 "2�ل إ
(;?ل ا�X)�ء ) 2.04(

    .�)�ء و", �Z �6ن ن #ذ�.� ص��¡ ��(.J�ذا&� ��
-��2009	��ة   ا���ري�#�&ل ا��r3$'TGSات ا�<�<�= ا��م$�= ): 30-4(ا��&ول 

2012 

 )% ("��ل ا�(ZSc ا�T.� ا�@",

T+1 
T+2 
T+3 
T+4 

2009 
2010 
2011 
2012 

4.84 
4.46 
4.77 
4.52 

 
 :، �6�ن¶ ا�.(��] آ � $��Chow Forecast أ��$.� إ�(J�ر ، ا�(�آ� ", د�� ا�(.J�بV	�و

Fc = 0.10   
 1Ft = f(3,31) = 2.9: أ"�

Fc< Ft رب�Xات ا#.T�� ¶ب��	�ة ����T�T، وه# "� $�.� أن  ا��Xأي أن ا�. #ذج 
 �.

(�#ن د�	;� ب�ر�� آJ	�ة2008ا�(.J�ات ب��  . 

 
 
4-=��J� :  م�&ل ا

ب�� &5%± ".%.	�ت دوال ا�ر&J�ط ا�TJ	)� وا��@2	� ���T�T و��ن� أن ا�. #ذج  
  : �	AR(1)،8  ", ا��ر�� اXو��$#ا�6  ا�ن%�ار ا�/ا&�

  ��J=م�&ل ا�'�&%� ن#"ذج ): 31-4(ا��&ول 
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 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 :$ �, آ(�ب� "��د�� ا�. #ذج ا� ;�ر آ � $��
ERt =   0.99 ERt-1                           

 �	&fرات ا�J)ل ا��?� ," I)	�?ر ص�J)م ب��#;.
 :ب�� &%�$� ا�. #ذج، 
  :� ���Z �3� إ�4��	� X �$#.�"ن�6ن.� ن?�² أن ا���"دن{،  ب4S#ص إ�4�ءة -

> 1.969.630    

.$��      B1/2�T� )SKEWNESS:(' إ�(J�ر ا��(#اء -
1=- 0.243    

        /√6/38  -0| /√6/n  =-0.243 B1/2
6��	Iو  1.96   0.61 - < |= 1 � ��T�
 Q$ن &#ز

��	JK ��ا#Jا�.   

nR2  = 0.07 <  χ2 :نARCH- LM �2  إ�(J�رب���اء -
وب��(��� ¥ $#�� إ�(?ف  5.99 =(2)

 .&J�$, وه/ا �	� ب��.�JT ��. #ذج
 ا� %T#ب� N وا'<�Nدر أ"� ب4S#ص ا�ر&J�ط ا�/ا&� ���)�ء، 6.?�² أن إ�4�ءة -
)2.28 (�6 Qـ;& 

�)�ء و", ، ب �.� أنI ¥ $#�� إر&J�ط ذا&� ��]2.46 , 1.54["2�ل إ
(;?ل ا�X)�ء 
�Z �6ن�J.)�� ¡��ص �ن #ذ�. . 

 2012-��2009	��ة  #�&ل ا�r3$'� =��Jات ا�<�<�= ا��م$�=): 32-4(ا��&ول 

 ا�����"��ل  ا�T.� ا�@",
)%( 

T+1 
T+2 
T+3 

2009 
2010 
2011 

069.6 
9068. 
2168. 
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T+4 2012 5267. 

.(��] آ � ، �6�ن¶ ا�Chow Forecast أ��$.� إ�(J�ر  6;�(�آ� ", د�� ا�(.J��(� نو       
��$: 

Fc = 0.83   
 .28Ft = f(2,34) =3: أ"�

Fc< Ft رب�Xات ا#.T�� ¶ب�� ا�X	�ة ����T�T، وه# "� $�.� أن �أي أن ا�. #ذج 
 �.

(�#ن د�	;� ب�ر�� آJ	�ة2008ا�(.J�ات ب��  . 

 : م�"�[ ح�T ا5��ة-5

 ا�. #ذج $#ا�6  ب�� &5%± ".%.	�ت دوال ا�ر&J�ط ا�TJ	)� وا��@2	� ���T�T و��ن� أن
��ة ، وب�� إ��اء ARIMAا� (#
)�ت ا� (%�آ� ا� (��"�� ب��ن%�ار ا�/ا&� 

 : &Z إ�(	�ر ا�. #ذج ا�(���إ�(J�رات
           م�"�[ ح�T ا5��ة '�&%� ن#"ذج ): 33-4(ا��&ول 

 
 Eviews ", إ��اد ا�J��8 ب���( �د ��� ب�ن�"]: ا�#�&ر

 : ;�ر آ � $��$ �, آ(�ب� "��د�� ا�. #ذج ا�
2FSt-1                                           ∆2FSt=∆     

!1"Xب�� &%�$� ا�. #ذج ا             I)	�?ر ص�J)م ب��#;.
 : $��آ �، 
 :ن?�² أن ا� ���Z �3� "�.#$� إ�4��	� Xن، ���"دن{�T' إ�4�ءة  -

 > 1.9691.4−    

.$��        B1/2�SKEWNESS:((��(#اء �T' إ�(J�ر ا -
1= 0.221     

        /√6/36  -0| /√6/n  =0.221 B1/2

���T ا�J#ا�� � 6��	Iو  1.96   0.54 < |= 1 Q$ن &#ز

��	JK.   
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nR2  = 0.34 <  χ2 :نARCH- LM �2  إ�(J�رب���اء -
وب��(��� ¥ $#�� إ�(?ف  5.99 =(2)

 .ج&J�$, وه/ا �	� ب��.�JT ��. #ذ
 در�N وا'<Nأن إ�4�ءة  �6ن.� ن?�² وب4S#ص ا�ر&J�ط ا�/ا&� ���)�ء، -

، ب �.� أنQ;&]1.52 , 2.48[ ��#$ ¥ I �6 "2�ل إ
(;?ل ا�X)�ء ) 1.73(ا� %T#ب� 
 .�)�ء و", �Z �6ن ن #ذ�.� ص��¡ ��(.J�إر&J�ط ذا&� ��

 2012-�2009	��ة � #�"�[ ح�T ا5��ة�'r3$ات ا�<�<�= ا��م$�= ): 34-4(ا��&ول 


�ة ا�T.� ا�@",Xا Z2� �
#)" 

T+1 
T+2 
T+3 
T+4 

2009 
2010 
2011 
2012 

5.93 
5.85 
5.77 
5.69 

 
 : ا�.(��] آ � $���6�ن¶، J Chow Forecast�ر(�آ� ", د�� ا�(.J� أ��$.� إ�(��و    

Fc = 0.03   
 Ft = f(2,32) =3.29: أ"�

Fc< Ft Xات ا#.T�� ¶ب�� ا�X	�ة ����T�T، وه# "� $�.� أن �رب�أي أن ا�. #ذج 
 �.

(�#ن د�	;� ب�ر�� آJ	�ة2008ا�(.J�ات ب��  . 

         Z& ب�� أن ����ر ا���ة �. #ذج ا�د��T5 ات ا��	V) �� �	�J;)T ا� Z	;��ب �J.)ا�

.� �6 ا�2@ا�� ا�%;	;� 
.;#م ب��(.J� ب;	Z إد��ر ا�;)�ع ا������  �$�a 2012إ�� �آ  

b#" #�6 ا��2ول ا� #ا��ه ¡: 
 2012-2009 ا�#��C� j3$ ��	��ة  ا��2���c�T ا�د��ر ا������): 35-4(ا��&ول  

 )م��"ن دج(ا�"ح&ة 

�.Tا� ����ر ا���;�ا�د�	ا�%;  
Q�#) ا� 

2009 
2010 
2011 
2012 

205134,923 
221034,274 

238685,858 
262221,284 
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         Q�#)ن ،`?��Z2 ا�د��ر ا������ ا�%;	;� �6 
.� $4!   أنإن)?�� ", ا��2ول أ
$T�هZ ب3� ا�;)�ع  "�	�ر د$.�ر �@ا��ي، وه� �	 � "�(�Jة 262إ�� ��ود  2012


(1 �ر ه/ا ا� #ا������، � ��T& ا��و�� أن ���     .ردو
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 : ��ص= ا�	�� ا��ا��

 ا�.��	� ا�.�e$� �6 ب�� أن &.�و�.� "L�)S ا��#ا"! ا� %�دة �\د��ر ا������ ",
 �. � ،H4#ص ذ�Sت ب�$�e.ا� L�)S � ت�ه�ا�&2 L�)S" �.6��ا�45! ا�1�ن� و
�6 ه/ا ا�45! ب�
;�ط ب�» ", &�H ا� (V	�ات ا�(� &(#اJK Q" �6	�� ا��(4�د 
 �(Sن #ذج ا�ن%�ار ا� �	J()ب �	
�	� �
ا�2@ا��ي وذ�H ", �?ل إ��اء درا

Z& �)ت ا��	ا� �) ��� ا�%4#ل ��	3� L�)S" ," ا�3	Ç�ت، �6�ن¶ ا�.(��] ا� (��د 
 .  ";J#�� إ�4��	� وإ�(4�د$� آ � رأ$.�

  
 ا� (�حا������ ", �?ل ��اءة ن(��] ا��را
� $�3e �.� أن آ! ", ا���!  

و"(#
� �Z2 وآ/ا "��ل ا����� ا�%;	;�  
�� ا�5���ة ا�%;	;�، ا�(ZSc ا�2�ري،

�ةXات ، ا�	V)" أه� ," �J)�& Z�6 ا��#ا"! ا�(� &%�ده ����ع ا���ر ا�;)�إد� 
 . ا�2@ا��
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 :	���ــ� ���ــ�
 أه
 ا�	�ا�� ا���  ��ع ا�	���� ه�� ه�� ا�را�� إ�� ����%$# "�� إد �ر ا��

�م وإ�� " �()* ��ل �� ��	� �()* 
�-��ى إد �ر ذ�4 ح2# ا�0�1/#ات ا��� �-,
�ع �� ا�<=ا�# *()�  �ص، وذ�4 �:  9ل إ8#اء � ا���درا�� ?/��/� *0/� ا���

��9ت إد �ر ا 	9?� ودرC� �8$/# ��4 ا�0�1/#ات "��AB/	� ا�و*()� د?/@ 	�
 .��ا�<=ا�#
  :� *E ن�� *()� وا�� وآ��� آH"�I�� را��ا���#ق �	ة ن��ط ر�/-/�، و�

 :" ����� اOو�� نN#ة "�Hش��1 ا� Q/ه#ة ح�R 4وذ� ،���� �:  9لاSد �ر ا�	
�ر ا�NH#ي "#ض BSر *()ا��ه#ة اSد Nر ا���ص� "�م واSد   �()* ����	�. 
  V��W� إ�� �H?#�� Q/را��، ح� �X ا�,/� �H>��" �ن/� ��Yا� ���Hا� �وأ�

�ت �#NHا��� ا� �/�/A��عSد �ر ا ا�Z1-#ةن�?(� �V��W ا�	�ا�� وا�را��ت ا����� 
���� .ا�	

�رة ": درا�� وA" ن��(� �Y��Yا� ���Hا� ��ع وأ��صZ/� ���/�/� ��ا?] إد �ر ا��
�� �����ع �� �V��W اOو"/�  ا�<=ا�# ح/Q أش#ن� إ�� ا�	���ر إد �ر ذ�4 ا���

 �� *���/� أه1/� ��4 ا�1 #ات ���رن� *A	_ اSد �ر�� ا�1-%و�� ": �	A^�[، آ1H1?
2�د��، �?Sإ�� �ا�0�1/#ات ا #/ Oا �� ��ت وأش#ن?�	 �A9ت و����	A^� إد �ر ا�	

�,89". 
2 و? #-Z� ا�� ا����	ا� ��ع ا�	���� �� ا�<=ا�#ي �د �ر ا�Sك-�ا������ 

� *8a#اء دراH1? ة#�Z�� �/���س ا�	9?� */: اSد �ر ��1970-2008 ?//�* �H1? Q/ح ،
2�د ا�<=ا�#ي، وآ�ن ه�ا �� �?Sا [I_ ا�0�1/#ات ا��� ���ا�@ وو	و* ����ا�	

 .ا��2Z ا�#ا*]
��j ا��� �Hا� 
�ح/� �1): إ��9Wص,� �: ه�� ا�را�� ��إن �: أهHاء �: ا�

��� �� �/�/A��ح/� ا��Hأو �: ا� ��#NHا�: 
 ا�	�ا�� ا�1%$#ة  -��� �� :/Yح�Aا� :/* lIك إ �9ف وا�Hر ا "��ه��ع إد ���

�ك إ �9ف ح�� �� ا�	��� ا��احHه �* X-�� ه�ا n/� ،����، وذ�4 �#8] ا�	
2�دي �)� *��?Sا [Iل إ�� ا���Z#ض  �� �%آ ص�� ا��ا، وه*�A/	� ا��

 .اOول
�ع ح<
 ا��1ارد ا�	���/� o/# ا���0�-1  -Zة(إن إر�CA	1ا� #/o ( ل� �إذا �� دل إن1

�ك I	V آA/# �� ا�ور �,� �: 8,� �ل "�� ، "�� أ�#�:Hا��ي أن ه
 �� ���1�ر�[ اOو"/� اSد ��^A	أن "�1/� ا�� �HNحE 2�د ا�<=ا�#ي  ���?Sا

^A	� �� � "�� و"�ء وح/A�#�� �ع ا�	���� وه� ا��"�ء �	�1� #ات ا��� �
� #/ Oري ا�21#��، وه�ا ا�1 "�� ا��دا�] ا��#21/� *ر�8 اSد �	 ،�/��أ�

�ع، �2�د "�� �	A^� آ��� ��ا�_ ذ�4 ا���?Sرة ا� ��ف ���� �: ?	AB وه�ا
8,� أ #ى �ل "�� إن	ام $�� ا�O#اد �� ا�<,�ز ا�21#�� ن�/<� ���0/# و�:  
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�ض ح<
 اSد �ر ا�	���� � ا���ان/: وا��(#�	�تا�#1�-1 �ZWن إنa� 
، و�: $
�ض ا��رات اSد �ر�� ZWإن n/و� �^A	ط ا����س I	V ن(�O��ع�#د� *����.  

 j���Hا� 
را�� ا���/A�a� �/ن �: أه��* @�	�� �� �ه�ا *�2Wص ا�را�� ا�NH#��، أ�
� ���ا��� �1): � �,B�AHإ��: 
ا�	���� د �ر Sأن أه
 ا�	�ا�� ا�1%$#ة "�� ا�� ا��/��/� �:  9ل ا�را�ls إ -

 :  9ل ��#ة ا�را�� آ�ن� آ1� ����� ا�<=ا�#
2�د�� وه� ��Y1 ��0/#ات �� اSإ ��دات -أ�? � 2�د ا�)�� أه1,� ا��? ����ا�	

ل ا���/��، ا��1�ح	�
Wsري ا���ة ا�<��Z# ا�	، ���/�ص�� ،  ا�� وه� �� �%آ
�نYض ا�#Zا�<=ا�# �و. �ا� �� �����ع ا�	�� �:  9ل ا�را�� أن ا��Hص��� � # �

32.35% :� #Y4 أآ�,�-� �,� ������
 ذ�a� 4ن ، %67 �: د �[ ا��1�ح، و*oو�): ر
�ض �-��ى ZWإ�� إن #NH���1 8ا *,� #A�	� �����ع ا�	�ا��A-H ا�1 #ة �: B#ف ا��

ل � ��ع ا��رات اSد �ر�� ا� � ا��1�ح، �1Z9ت ا�<=ا�#��"�� إر���	�� �، وه�ا �
ل  .��ZH ص�� ا�Z#ض ا�#ا*]	1� y/-* #$إ�� و�8د أ �Hص��� و�: 8,� أ #ى ��


 *ـ Wsل ا���ع �	Zإذ أن إر� ،����
 ا�<�ري "�� �	ل اSد �ر ا�	Wsأدى %1ا�� 
�ض ZW0.45إ�� إن% 
�ع �: ح<���n، وه�ا �� �%آ ص� #ات ا��Wض ا�#Zا� ��.      

2�د��إ "�ا�� o/# -ب�? :Sا�� ا�	ا� �1�8�"/� أه1,�� ���ل  ����Y1 *()� أ�	�
���"Sةا#�Oا 
  .، وه�ا �� ��ZH ص�� ا�Z#ض ا�-�دس و����y ح<

� �:  9ل ا�را�� "م �	���H -جH� ls1):  إ�� E ������ي، و*�H1@ ا�	در�8 ا��
�ر� أح ا�	�ا�� ا�$%1A�"ع#ة إ�� #ات ا��� 
، وه�ا �� �%آ ص�� ا�Z#ض "�� ح<

Q��Yا�. 
2�د�� �� �Q�A ا�	9?� */: ا��1دات اSأ$��A ا�را�� ا��/��/� ا��� أ#8 -         �?

 � 
 ل �	 و� ا���/�ا��1�حا�	���� وا��� �(�1 ا�Wsري ا���ةآ�ا وا�<��Zا� #	� 
�ك "9?� */: ه�� ا�0�1/#ات،ا���/��Hأن ه   �	و�<�1Sر ا� ا�	���� �� ا�<=ا�#د 

��j أ��،2008-1970  9ل ا��Z#ة�Hإذ أن ا� Sا ��#NH] ا�� ��د�� ���ا���ء  ?�2HY��a*
ة ، ��Z# ا�	0/# ��� ��آ1ً/��8�ءت �	���H إح2 
�� أن ا�1	���� ا���	� �A-وأن ن ،

Sا :� ��W� �?9	اً وا�8 �	Z�#ط ا��ا����Aل *()� ر��م "�� أن ا��رة ، وه�ا �"
 .ا��Z-/#�� �,�� ا�0�1/#ات 8/ة

 
 

   :ا������ت
 ���j ا���1ص� إ�/,�Hدا إ�� ا��H�18 إ���Hت ا�� و*�-AB X/	� ا�را�� �aن ا���ص/

�ت ���ر �: ?�A ا�I�* :/1�,1] ا�-/A�"Sا :/	* �� و�1): أ �ه,�	/AB �� ���" �,H"
��� �1/� �Wد��، و����2�?Sا :  

�ع، وه� �� �/()�  إن و�8د-��ه
 ح�1� �� إ��2�ص ��ا�_ ه�ا ا��-/� ��� ��ق �
�y ا��1H/� �� ا�<=ا�#W�� ���? � .د"1
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- #/����� @���#B :��" ات# ام ا���1Wوإ���� ���^A	� ءة���Zر ور���] آ�1Y����Sت اE���>� [����H� 
2�د���?S1/� اHات ن�� ����1 "�1/� ا��# �Eت ��Z��W ���8/[ ا�1>�. 

 ./: أداء ا��%1-�ت اSد �ر���<X ا�-	� ���-  -
�ت �� �%�-�ت �<1/] ا�1 #ات وا�-	� ����/#            -���	� 
Nن #���اSه�1�م *aن(�ء و�

 
,��
 ا�Z	�/����، وإ�<�ه���,��
 ا���/�/���� وإ�)�ن���,�����8��ت "���: ������ك ا����1 #�: وح������	�
      �������X  ا�Z)#��، وإ��)1�ل ذ�4 *را��ت ��)H�� ة� �1): �: إ"اد أو"/� إد �ر�� 8


,	�. 
�ق  -ZنSا :� ��� �/A�#sت ا�����ت��8/[ ا�-/^Zا� _	A� ��#ا��. 
- �HBد ا���2�?Sش ا��ع ا�	���� آ	��� Sن	� .اSه�1�م *aد �ر ا��
2�د�� ا�)�/� ح��              -�?Sا�0�1/#ات ا �W� ��ت ش,#�� أو �1/� �/�2/�	� #/��� n�(	� 

 .و*()� 8/ ا�O# ا��ا?] ن���j ا�را��ت
���ق ا����: 

�ق ه�� ا�را�� �1): /� ��9A��-� �,/� Q�A�� [/I_ ا��1ا	ح *#B: 
- 1Hا� ��" ����2�دي �� ا�<=ا�# �أ$# اSد �ر ا�	�?Sا  ' �/�� .'درا�� ?/
 .'درا�� ?/��/� ' أ$# ا��1H ا�-)�ن� "�� اSد �ر ا�	���� �� ا�<=ا�#  -
 .�#دور اOو"/� اSد �ر�� �� �1H/� اSد �ر ا�	���� �� ا�<=ا -
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�
 �ـــ	 ا���ا�ـــ��
 :  ا����ن ا�����-أو�
  .��49رة �ل ��
ان ، ا���  -1
 .49-48-47 -42 ��رة ����، ا���ت -2

����� :	�� م�ا�� ���! 	 ا���
 : ا��$#-
�ر��، -1�� .2005 إ����12 م!�� ه�.-، ا"�,�د وا"(��ك، ا"�'�ب ا"%
$# ا"!�� ، ا��
-2#6� .1993، د��ان ا"�<(���ت ا"=�م%�2، ا"=>ا;
،  أح�� ه�#، دروس 7# ا"'!126 ا"
3-  ،
���، د��ان ا"�<(���ت ا"=�م%�2، ا"=>ا;,�
��ت وا"@���2ت ا"A�
ات 7# ا"B�!6#، م� C$ 6%>وز$ 

2004. 
� اMو"N، %، دار اMن�ار، 2$
وت، ا"<(، ا�د�Lر وا��'K��ر' ن�Iد ر�B ت
ج��'   $�2ر م�ري $
اد�41-

1966. 

 ا��T'Uد، اMه @�ن و و��26م ن�رده�وس، ت
ج�� ه�Sم �(� اQ و أ��م� ا"�$�غ، $�ل ��م��56-S�6" �26

 .2001، اMردن، ا"<(%� اMو"Nوا"'�ز�V، ���ن
�# '  $�ل ��م��6@�ن، �6- ا��T'Uد 6-W�"1 اL�، O.P.U، 'ا"�ور ا��T'Uدي "6�و"� وم!�دات ا"

1991. 

، ا"=>ا;
، ت�م# ص�"\، م(�دئ ا"'!126 ا��T'Uدي -7S� .2004 ا"�6#، دار أ��م� "6<(��� وا"
2$
وت، -8 ،
S� ج%_
 ا"=>ار، ا�د�Lر وا��'K��ر وا"�`�ر$� 7# ا"(�رص�، دار ا"�_�;^ "6<(��� وا"

 ،N"وM1998ا"<(%� ا. 
9-   �aaa�ج

 وا"'aaaS�6" �aaa�� ج��aaaل داود �6aaa��ن و �aaaWه
 1aaaB�7 ح@�aaaن، ا"'c2aaa>d ا��aaaT'Uدي، baaa2$ ا"!

e$ ،Vوا"'�ز�
S��اد، دون ��� ا".  

، اMردن، ا"<(%� -10S�
�,�ت، م(�دئ ا��T'Uد ا"'!626# ا"�6#، دار وا;6" 1� Nم�� � ح
$# م!�
Mا ،N"2006و. 
-11 ،�K"�K"ن، ا"<(%� ا��ة، �

ون، م(�دى ا��T'Uد ا"�6#، دار ا"�2@L2005 ح@�م داود و�. 

�%� ا��gم�2 #7 �12-S"ا -�� ا"%>�>،ج�م%� �د ا"'hمC2، , ح@C2 ح�م� ح@�ن، ح)� i6�"ا �� ا"��6


ا"%
$�2 ا"@%�د��،S� . دون ��� ا"
13- ،

، ا"'���2 وا"'c2>d ا��T'Uدي، د��ان ا"�<(���ت ا"=>ا;
��، ا"=>ا;�� C2@1994 ح. 
14- ،b���
، ا"��1L إ"N درا�� �6- ا��T'Uد، دار ا"�'�ب ا"!�� ، ا"�� C2@1988 ح. 

، ا�-15�� C2@ح  ،N"وMة، ا"<(%� ا

 ا"%
$#، ا",�ه� .�T'U1997د "��U 1رئ، دار ا"_
2$
وت، ا"<(%� -16 ،^;�_� ح@C م!�� ا"
�7�#، ا��'gIك وا�د�Lر 7# ا��T'Uد ا��gم#، دار ا"

 ،N"وM2006ا. 
�اد، -17e$ ،#ان��� .L 1976>�1 ا"(2
م�ن#، م(�دئ ا��T'Uد ا"�6#، م<(%� ا"
-18C@ح �
ات ا"%
126L  �2$ م!�L�
�C وا"%�ام1 ا"�lث
ة �N6 '  ا"S��ع، ا"�L�أن�ا��I ون���2 ا"�

�2$، 2$
وت'ح=��I وت<�ره� 
 .1987، ، إت!�د ا"��Tرف ا"%
19- 
T7# م -d`'"�6 ا�Sرم>ي زآ#، م  ' �I=;�'ون �I$�)ء' أ�ge"7!� ا��
ن�مq م,'
ح "�$ Vم �r2I"ا ،


�� ا"%�م� "6�'�ب، ا",�ه
ة ، T�"1985ا. 

��، ا",�ه
ة، -20T�"اآ#، دار ا"=�م%�ت ا
 .1982 ر��ض إ����12، ا�د�Lر 7# ا"�='�V ا�.'

ون21-L� و Qض ا�� C2@ح t2زن  ،
S��ة "6��، أص�ل ا��T'Uد ا"@��2#، دار ا"=�م%� ا"=

�ر��، �� .2000ا��
� ا"%>�> �K��ن، م,�م� 7# ا��T'Uد ا"%�م، ا"�ار ا"=�م�2%، -22)� �2%� 
S��ر��، دون ��� ا"�� .ا��
� ا"%>�>، ا"'���1 ا"%�م 23-)� �2
 م!��� –#)�
�1L ا��gم# ا".  ا"��1L ا�د�Lري وا"`� . 1L�ا"�

�ر��، ا"<(%� ا"�Kن�2، ،، م�'(� وم<(%� ا�.%�ع ا"_��2-ا"�و"# �� .1998 ا��
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� ا"%>�>، ا�د�Lر ا"TdS# وا"@���2 ا"`
�(�2، درا -24)� �
�'# ��ت ت<(�2,2 �7�2
 م!�Aن #
�ر��،  م�hSة ا"�%�رفا��T'Uد ا"�6# وا"=>;#�� .1983، ا��

�ر��، 25-��� ا"%>�>، ا"'���1 ا"%�م، م�'(� وم<(%� ا�.%�ع ا"_��2، ا��)� �2
 م!��1983 �. 
26-T�"ا �$
ر ا"�I`� ا
��، د .%(�ن رأb7 م!��، نA- ت���1 وB��ن إ;'��ن ا"�Tدرات مV درا�� ا"'=

 .2005 ا"%
$�2، ا",�ه
ة
�2626 ن,���،  درا�� ت!– .%(�ن م!�� إ�gم ا"(
واري، $�رص� اMوراق ا"��"�2 مC م��Aر إ�gم# 27-


، ��ر��� .2001،  ا"<(%� اMو"Nدار ا"_

 وا"'�ز�V، ا"=>ا;
، ا"=>ء ا"�Kن#، -28S�
ب "6e"د ا"%�م، دار ا�T'U�1 7# اL� .�ام $�.�م�، م

2001. 
29- U�. ،�2ن�K"ا"<(%� ا ،
Tم ،
S�
ى "6<(��� وا"S)"6#، دار ا�
�� ا��T'Uد ا"A1 7# نL�# xظ، م

2005. 

��T وم!��د ��ن^، م,�م� 7# ا��T'Uد، د-30U وت، ا ص(!# ت�درس
2$ ،�2$
 .1984ر ا"�I`� ا"%
31- ،N"وMن، ا"<(%� ا��� ،Vوا"'�ز� 
S� .�W 1999رق ا"!�ج، ا"��"�2 ا"%�م�، دار ص_�ء "6
-32 ،Vوا"'�ز� 
S�
�%#، م(�دئ �6- ا��T'Uد، م�l@� ح�رس ا"�و"6" �2S"ا"_'�ح ا � �Wرق �(

�ر��، �� .2006ا��

، ''درا�� ت!�2626 م,�رن� ''  ��دل أح�� حz2S، أص�ل ا��T'Uد ا"@#��2 -33S��ة "6��، دار ا"=�م%� ا"=


S��ر��، دون ��� ا"�� .ا��
�T'Uد ا"@�ق، �@���2 ا"��"�2 وأ��اق اMوراق ا"��"gL �2ل 7'
ة ا"'����W��  1 و"2� أن�راوس، ا"-34

�ر��،م�l@� .(�ب ا"=�م%��� .2005  ، ا��
� ا��gم# "6(!�ث 35- I%�"م�2، اg��ك ا��
$#، ا�دارة ا��'
ات2=�2 7# ا"(e�"ا"_'�ح ا �)� �� ا"!�2)�

 .2004 ،وا"'�ر�t، ا"��6�� ا"%
$�2 ا"@%�د��

ى أح��، ت=
$� اMوراق ا"��"�2 ا��gم�2، درا��ت إ�T'Uد�� إ�gم�2،  �36-@� C�ح
� ا") �ا"�=6

 .1995 ا"�K" ، ا"%�د اMول، ج�ة

آ�ت ا"�'%�د-37S"1 ا���"�2 7# ت��دارة ا"�ر، ا�=�دار ا"�'�ب ا"%
$#   ا"=�@�2ت،ة �(� ا"%>�> ا"

، ���ر��ا��� ا"!� 2007. 
-38�)� #6� ��.�رة  ا"�d"|، ا"%�"�� وأث
ه� �N6 ا"<t6 ا��'gIآ# 7# ا"�ول ا"��م�2 مV ا �(2
 م!�


 ا��gم�2A��ر��، ،إ"N وج�I ا"���ة، ا���� .2006 دار ا"=�م%� ا"=
39- ،
�ي، ا"��1L إ"N ا"@���2ت ا��T'Uد�� ا"��26، د��ان ا"�<(��� ت ا"=�م%�2، ا"=>ا;U �� ا"�=2)� 

2003. 
-40)� t6>�"ا ��ر��، �، ا"(��ك ا"�Sم�6 ���26ت�I وإدارت�I، ا"�ار ا"=�م�2%� ا"!�2� ، ا �(���2000. 
41-،tر��� ا��gم# "6(!�ث وا"'I%�"ة، ا

، ا"'<(2,�ت ا��T'Uد�� ا��gم�2 ا"�%�ص�  �K��ن $�$

 .2005، (%� اMو"Nـ ا"=>ء ا"�Kن#، ا"<ا"��6�� ا"%
$�2 ا"@%�د��

�7ت ت,# ا"!@2�#، ا"-42� 
S� .2002، ���ن، '���1 ا"�و"#، دار م=�xوي "6
43-،Qا �
ي وأ��"t2 تd<2<� "  ا"��1L إ"N ا"'c2>d ا��T'Uدي  �,12 ج��- �(Aن qI� �، ا"=�م%"م


ا$6^ا"�_'�ح�،W  1997. 
-44
S� �%$ا
 ، �6# أح�� ا"@�"�س، ح�- ودا;V ا"(��ك و.�Iدات ا��'K��ر، م�'(� دار ا",
�ن، ا"<(%� ا"
 .�S 2003ر�U  "ا

45- ،Vوا"'�ز� 
S����2 ا��T'Uد�� 7# ا��gم، ا"�ار ا"@%�د�� "6'#6 "6Lا�
 $b2d، ا"'���1 ا"`L #6� 
 .1985ا"@%�د��، 

-46 ،

ي، ا"'!126 ا��T'Uدي ا"�6#، د��ان ا"�<(���ت ا"=�م%�2، ا"=>ا;dص 
�� 1990. 
�ر��،  ��
 ص,
، ا"%�"�� وU`��� إ�T'Uد�� م%�ص
ة، ا"�ا47-�� .2003ر ا"=�م%�2، ا��
، ���ن، ا"<(%� �Tد��ت ا"�,�د وا"(��ك، دار وا;1"
�7�# و �(� ا"!_�2 $�"%
$#، إt"�� 'U ��ض ا-48

 ،N"وM2002ا. 
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 وا"'�ز�V، ا",�ه
ة-49S�6" �)2W �@�lد وا"@�ق، م�T'U�وا.#، ا
� ا"%>�> ا")� #!'7  ��، دون �

S� .ا"
�ر�i $�"�ن -50�
6�را��ت ، ا��T'Uد ا"%�م، ا"��l@� ا"=�م�2% '�� �(� اMم2
 .�^ ا"��C ت
ج'  7"

��ن)" ،Vوا"'�ز� 
S� .1991 وا"
 .2006 267\ ح@�6L C، ا"'���2 وا"'c2>d ا��T'Uدي، ��"- ا"�'�ب ا"!�� ، اMردن، -51

ات -52L���I وإ�'K��ره� 7# ا"_,-t>U مN_>T ��ن�، ا"����
ق تWو �Iم��#، دار � ا��gم أح

   .2001و"N،  ا"<(%� اM ا"�_�;^، اMردن

،  م=2� �6# ح@C2 و�_�ف �(� ا"=(�ر �2%�، م,�م� 7# ا"'!126 ا��T'Uدي ا"�6#، دار -53S�وا;6" 1

N"وMن، ا"<(%� ا��2004 �. 
�ة، اMزار�<�، 'ا"��"�2 ا"%�م� '  م=�ي .�Iب، أص�ل ا��T'Uد ا"%�م -54�� .2004، دار ا"=�م%� ا"=
-55 ،
T6=�م%�ت، م" 
S�
�#، م(�دئ ا��T'Uد، دار ا"$ 126L � .1984 م!�

ون-56Lو� 
,.Mن ا��26� �و"N، ، دار ا"�_�;^، اMردن، ا"<(%� اUM`��� إ�T'Uد�� م%�ص
ة ، م!�

1998. 

�� إ"��ن، م!��
ات 7# ا"'!126 57-. � ا"�6#، م��Sرات $
ت#، ا"=>ا;
، دون ��� ا��T'Uدي م!�
S�
ا". 
 .2007، إ�T'Uد��ت ا"��"�2 ا"%�م�، دار ا"�2@
ة، ���ن، ا"<(%� اMو"N،  م!�� �U�W و ه�ى ا"%>اوي-58
59- ،�K"�K"ا"<(%� ا ،
 .2003 م!�� �(�س م!
زي، إ�T'Uد��ت ا"=(��� وا"`
ا;t، دار ه�م�، ا"=>ا;
� ا"%>�> �=��2 و إ���ن �<�2 ن�ص�، ا"'���2 ا��T'Uد�� -60)� �
�� وت<(�2,2 د''  م!�Aرا��ت ن'' ،
��ر��، ، ارا"�� .2006 ا"=�م%�2، ج�م%� ا��
61-�T'U�ت ا�Ug%"ك وا��� ا"%>�> �=��2 و م�حb م!�� ا"%,�د، ا"�,�د وا"()� �د�� ا"�و"�2، دار  م!�

�2$
1979  2$
وت،ا"�I`� ا"%. 
� ا"%>�> �=��2 و م!�� �6# ا"K26#، ا"'���2 ا��T'Uد�� م 62-)� �
��ت�I، ����2ت' !�Aن ،�Iم�I_م �I' ،

�ر��ا"�ار ا"=�م�2%�� .2003 ، ا��

 ا"=�م%#، -63�� وا"(�i ا"�و"C22، دار ا"_,��وق ا"�T" #6���'"ور ا�� ا"%>�> م!��، ا")� � م!�

�ر��، �� .2006ا��
64-
Tر 7# م�Lد��6 ا�Sر، م�_e"ا �)� �
اء م�'(� زه  ����2ت ا"%gج،- ا�M(�ب-اM$%�د:  م!�


ق، ا",�ه
ة،S"ا ،N"وM1997 ا"<(%� ا. 
65-�)� �� مN_>T،  م!��
7 �
 و أح��� -%�
��  ا"�A�ا��T'Uد ا"��"# ا"�B%# وا��gم# C2$ ا"

�ر���� .1999 ،وا"'<(2|، م�l@� .(�ب ا"=�م%�، ا��
� ا"!-66)� 
2I� و N_>Tم bح�ا��T'Uد��، '���2 ��7 أح��، ا"���ذج ا"
��c2>d'6" �2B وا"ـ م!�� م

�ر��،،م�'(� ا�.ــ%�ع�� .1999  ا��
67- ،N"وMردن، ا"<(%� اMد، دار ا"�2زوري، ا�T'U�س 7# �6- ا��Mون، ا
Lد ا"�ادي و���2007 م!. 

ون، م(�دئ ا��T'Uد -68Lد ��ن^ و���ر م!��� .��2002، ا"�6#، ا"�ار ا"=�م%�2، ا��
-69  Nم�� �
ي و م!��S"ن�ري ا �
،ن��- م!�S�
وف، م�1L 7# �6- ا��T'Uد، زه
ان "6S"ن،ا���  
2007. 
�ر��، -70�� .2006 ن%�� اQ ن=t2 إ$
اه2-، أ�^ �6- ا��T'Uد، م�l@� .(�ب ا"=�م%�، ا��
7� ا"����ن�2 ا"�dر�=�2 -71 ،Qا V7ن د��26� N_>Tاج%� م
 هK2- ص�حt �=�م و �6# م!�� �%�د، م

6�ول ا"��م�2 "         '�Mات2=�2ت ا

 وا"'�ز�V،،'(�ب وا��'S��ي "6��
، دار ا"T2006  م. 
�ر��، ا"72-��2� ا"'hمC2 ا"�%�ص
، ا��.
 .1986(%� اMو"N، < ���� آ��ل، ا">آ�ة وت

 :(�م��	ا��)�
' ا� -
2��26 7# ا��T'Uد  -1I"ات ا
2e'"ر ا"%�;6# 7# �1 ا�Lد�ا N6� ة
أ��م� ا"=g2ن# �6#، ا"%�ام1 ا"�lث
  "2(�2،ر��"� م�ج@'2
 7# ا��T'Uد، ج�م%� �Uر��ن^،' 1999-1980درا�� ت<(�2,2 "6_'
ة ' 26(# ا"

2006. 
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درا�� "!�"� U<�ع ا"'hمC2 7# ا"=>ا;
 7# �1 '  أ��U- ن�ال، دور ن�Sط ا"'hمC2 7# ا"'���2 ا��T'Uد�� -2
 .2001د��، ج�م%� ا"=>ا;
، ر��"� م�ج@'2
 7# ا"%�6م ا��T'U ' 1998-1992ا�صgح�ت ا��T'Uد�� 

�ة، ا"%�ام1 ا"�!�دة "�د�Lر ا"%�;6# $26(�2، ر��"� م�ج@'2
، ج�م%� �Uر��ن^، "2(�2،  -3�
.�$ 1Lم�ل د�
1989. 


، ر��"� -4Tر ا"%�;6# 7# م�Lد��2 ا�� أم2
ة ت�Iم# م!�� ا"<t2، دور اMو��2 ا�د�Lر�� 7# ت

رة، ج�=م�ج@'2
، U@- ا��T'Uد، آ�26 ا"'Tز�|، م�U<"2008، �م%� ا. 

5- ،�2��
ات وت���1 ا"'L�
7# ا"=>ا;
ي و�ث�ره� �N6 ت%(�r ا"�T�"م ا�A� $<�ه
 �6#، إصgح�ت ا"

ح� دآ'�را� 7# اWأ
 .2006، "%�6م ا��T'Uد��، ج�م%� ا"=>ا;


 ا"_�;�ة �N6 إ�T'Uد��ت ا"�ول ا"��م6-�2%� 1 ����2��
وح� -ا;
 ح�"� ا"=>- $6%>وز $C �6#، أث
 ت%Wأ 
 ،
 .2004دآ'�را�، ج�م%� ا"=>ا;

2
ات ا��T'Uد ا"�6# ا"=>ا;
ي -7e'�2��2 "(%� مU 12، درا�����ن� إ��U C$  ) C2$1970-2001 (
 C2$ ة�
ة ا"��''_6" �I$ l)�د��، ج�م%� ا"=>ا;
، �، ر��"� م�ج@'2
 7# ا"%�6م ا�T'U)2006  -2002(وا"'

2005. 
��ن�ت�I $�"=>ا;
، �ذج إ�T'Uدي آ#6 "�ا"� ا�د�Lر $�ص(2%� ص�"\، $��ء ن�-8�$ l)�ر��"� م�ج@'2
،  وا"'

�# "c2>d'6 وا�ح�Tء،W�"ا �I%�"ا ،
 .2001 ج�م%� ا"=>ا;
9-�)� C2@ح Mج، دور ��ق ا
�Mا C2@ح t6>�"وراق  ا
Tر 7# م�Lد��2 ا��، ر��"� ا"��"�2 7# ت


، م�ج@'2
، ج�م%� ا">�Uز�|T2001 م.     
� ا"@gم ا">ا��ي، ا"��� ا"@��ن# وأث
� �N6 ا�د�Lر ا"%�;#6 #7 "2(�2  -10)� #6� �"�L ' �2,2)>درا�� ت

�Tد وا"%�6م ا"@�2��2، ج�م%� �Uر��ن^، "2(�2،  آ�26 ا�U'،، ر��"� م�ج@'2
' C�    1973-  2002 ا"_'
ة
2006. 
 درا�� ح�"� ا"�ول ا"%
$�2 –وا�حgل  126L د��س، ا�د�Lر ا"�!6# وا"'���1 ا"�dرج# C2$ ا"'��م1 -11
 .2003 ا"=>ا;
، ،، ر��"� م�ج@'2
 7# ا"%�6م ا��T'Uد��-
12-U�"�2 ودوره� 7# ت!,2| ا"'�ازن ا��دي  دراو�# م@%�د، ا"@���2 ا"�T'' 
-1990ح�"� ا"=>ا;


وح� دآ'�را�، '2004Wأ ، ،
 .2006 ا"=>ا;

7#  ز��ان م!��، دور ا"'@��| 7# ا",<�ع ا"-13T� '' �2_�

وح� ''ح�"� $�i ا"_gح� وا"'���2 ا"Wأ ،


 .2005 دآ'�را�، ج�م%� ا"=>ا;
، 'مV ا"'
آN6� <2 ا�;'��ن ا"'=�ري '  �%� $C ح��ان ا"6!�2ن#، ا�;'��ن 7# ا��T'Uد ا��gم# -14


وح� دآ'�را� 7# ا��T'Uد ا��gم#W، أ��ى، ا"
 .�1998 ا"%
$�2 ا"@%�د��، 6�ج�م%� أم ا",
2
 اMج1 7# ا"-15T,"ر ا��K'��7#، ا
��ك ا��gم�2، ر��"� ( �2%� $C ح@C$ C2 �6# ا"�, ،
م�ج@'2

� ا"%>�>)� i6�"�2 ا"@%�د��، ج�م%� ا$
 .2005 ا"��6�� ا"%
16-d`'"وف ا
� #7 ��
2
ة، ن��ج� �2��2U "@�6ك إد�Lر ا"%�ا;1 ا"=>ا;L #"�W  ،
-، ر��"� م�ج@'2

 
 .2000 ج�م%� ا"=>ا;

وح� دآ'�را� 7# ا-17Wم�2، أ��م�ت ا"%�d"ت ا�@�l2^، ا"'@��| 7# م�"%�6م  �(� ا",�در $
ا�


 .2007 ا��T'Uد��، ج�م%� ا"=>ا;
18- �#_�
� اQ ن�ص
 ا"%) ،
، م!�دات ا�د�Lر ا"�!6# 7# ا"����6 ا"%
$�2 ا"@%�د��، ر��"� م�ج@'2

 .2006 ،د�� ا"��6�� ا"%
$�2 ا"@i6�% �%�د ج�م%� ا"�
19-�2��
وح� أ، '2004-1970درا�� ح�"� ا"=>ا;
  ' ���ر ز�'�ن#، ا"��Tدر ا"�ا�26L "'���1 ا"'W

  .2007، ا"=>ا;
دآ'�را� 7# ا"%�6م ا��T'Uد��، ج�م%� 

ة � ت<(�2,2 "6ا� ��
 ح@C ا"%(� أح��، م!�دات ا�د�Lر ا"�!6# 7# ا"@�دان در-20'_1970-2000 ،

وح� دآ'�را� أW ،�2ج�"��� .2006  ا"@�دان،ج�م%� ا"@�دان "6%�6م وا"'

� اC$ Q م!�� ا"!,(�ن#، ا�د�Lر ا"%�;6# وأث
� 7# ا"'���2 ا��T'Uد�� مC م��Aر إ�gم#  -21)� C$ \"�7
2$

وح� دآ'�را� 7# ا��T'Uد  هـ1415-�1396 ا"@%�د�� مV درا�� ت<(N6� �,2 ا"��6�� ا"%Wأ ،

%�
S"م#، آ�26 اg��ى، ا"@%�د��، ا
 .�1999 وا"�را��ت ا��gم�2، أم ا",
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22- �26�2
ات ا��T'Uد�� ا"e'�"ا �%)$ �'Ug�ر و�Lد�م�"�د، ا 
درا�� ت!�2��2U �2626 7# '  آ(2

ة'_6" 
 .2007 م�آ
ة م�ج@'2
 7# ا"%�6م ا��T'Uد��، ج�م%� ا"=>ا;
، ، '2004-1970        ا"=>ا;


اه2-  م!��  مN_>T إ-23$N_>Tم�2 مg���27 ا
T�6" ���درا�� ' ، ت,22- ��ه
ة ت!�ل ا"(��ك ا"',26
��2 ا"�_'�ح�، ا",�ه
ة،  7# ا��T'Uد، ر��"� م�ج@'2
'ت<(C� �2,2 $%� ا"(��ك ا"@%�د�� �
، ا"=�م%� اMم

2006. 
ر��"� اق، 7# ا"�ول ا"��م�2 مV إ.�رة إ"N ا"%
 ��ن^ ا"�g ذن�ن، م!�دات ا�د�Lر م_2� ذن�ن -24


 .1986 ا"%
اق،  ج�م%� ا"��ص1 7# ا��T'Uدم�ج@'2
25-
�#، ر��"� م�ج@'2W�"ر ا�Lد�7# ا �I'�ى م@�ه��، ا"'hم2��ت �N6 ا�d.Mص وم�� 7#  م26�� م!

 .2001 ج�م%� ا"=>ا;
، ا"%�6م ا��T'Uد��
26-�T'U��2 ا��
و م��Tري ا">�C، �"�2ت تV2=S وت
�2U ا��'K��ر آhداة "'���1 ا"'Wح� دآ'�را� د��، أ

 . ا"=>ا;
7# ا"%�6م ا��T'Uد��
�/.ث وم���ت- : 
1-��م�2 مV ا�.�رة  أث12 �(� ا"=(�ر ا"=�م
د و م_2� ذن�ن ��ن^، م!�دات ا�د�Lر ا"TdS# 7# ا"�ول ا"

 .1990 ، م=�6 ت���2 ا"
ا7��Cإ"N ح�"� ا"%
اق  
، م=�6 1964-1990��� 7# ا��T'Uد ا"%
اU#  أث12 �(� ا"=(�ر ا"=�م
د و م
وان ذن�ن، م!�دات ا"-2

 � .31ا"%�د ، 12ت���2 ا"
ا7��C، ا"�=6

ب ه�.-، دا"� ا��'gIك 7# ا��T'Uد ا"@%�دي -3� �-1970درا�� �2��2U ' أح�� ح�م� ن,�دي و و"2

� ا"%>�>، ا"%�د  '1989)� i6�"1991 ، 4، م=�6 ج�م%� ا. 

 دا"-4��، م=�6 ا"(�ح ، 2005-�1970 ا�د�Lر ا"%�;6# 7# ا"=>ا;
  أح�� �gم# و م!�� .d2#، ت,

 .2008، 6ا"%�د 

آ�ت ا"'hمC2 ا��gم�2، -5. #7 #�6�lت�
 ا"
ا$V ور�2K!$ �U م,�م� " أح�� م!�� ص(�غ، ا"_�;� ا"'hم2

T�6"�2مg��"�2 ا��ت ا"�@�l�"2009  ��ر��،،�رف وا. 

 �B #7ء ت=�رب $%� ا أم2�� �> ا"��C، $%� و��;1 ت%(�r ا�د�Lر -6Tم�2، ا"%�;6# 7# م���ول ا""

�2K!$ د�6@�6 أوراق� .1999، آ�26 ا��T'Uد وا"%�6م ا"@�2��2، ا",�ه
ة، 2 ا"%
��د�، ا"'
$�2 ا�د�Lر�� وا"��# ا�د�Lري، ور�2K!$ �U م,�م-7. ��� "6�lت�
 ا"%6�#  إمI7 12�# ح

��انا"@��ي ا"@�دس %$   " �IT2Tdإت=�ه�ت ت ،�I'r)%ات ت��U ،دره��Tم ،
Tات 7# م
L� مlت�
 ا"�
 .1989 ا",�ه
ة،، ج�م%� ا"���Tرة، "
8- 

ات، ور�2K!$ �U م,�م� "6�lت�L�
ة م@',(�26 "�A- ا"'hمC2 ا�ج'���# وز��دة ا"�Aن ،
 $�2م# ص,

�"ا"%6�# ا"@��ي ا"@�دس  $%��ان U ،دره��Tم ،
Tات 7# م
L��ات ت%(�I'r، إت=�ه�ت  مlت�
 ا"�
 �IT2Tdرة، "ت�T� .1989 ا",�ه
ة،، ج�م%� ا"�

� ا"
ح�C ا"(@�م، ن��ذج "�د�Lر ا"%�;6# 7# ا"��6�� ا"%
$�2 ا"@%�د��  -9)� �"�L' ة
'_6" �2��2U درا��
� ا"%>�>' 1970-2002)� i6�"م=�6 ج�م%� ا  : � .2005، 1، ا"%�د 19ا��T'Uد وا�دارة، ا"�=6

7# 7# ا"(6�ان ا��gم�2  رح2- -10T�"ا #TdS"ر ا�Lد��2 اU
6$�ان إ.'ح@C2، ن!� ت N"ص� إ�L رة�

�2,�
 .2004  ج�م%� ا"�6S، ا"%�د اMول،،، م=�6 إ�T'Uد��ت .��ل إ7
�,�2.��ل إ7

، ور�2K!$ �U م,�م� "6�lت�
 ا"6%�# -11Tدي 7# م�T'U�ا"_�;� ا N6� �

��، ا"'`d- وأثS"ا �%� 

��ات ت%(�I'r، إت=�ه�ت ت�IT2Td  "@�دس  $%��انا"@��ي ا"U ،دره��Tم ،
Tات 7# م
L� مlت�
 ا"�
 .1989 ا",�ه
ة،، ج�م%� ا"���Tرة، "
2
 م!�� ا"@2� ح@C، ت,22- ت=
$� ا"(��ك ا��gم�2، ور�2K!$ �U م,�م-12I�  ي��� "6�lت�
 ا"%6�# ا"@


 م�Tدره"   ن     $%��اا"@�دس Tات 7# م
L���ات ت%(�I'r، إت=�ه�ت ت�IT2Td مlت�
 ا"�U ،�" ،
 .1989 ا",�ه
ة،ج�م%� ا"���Tرة، 


ي، ور�2K!$ �U م,�م-13T�"د ا�T'U�ة 7# ا�
 ا"_�;%� �6A%م%'�ق، م �2
 م!�I�  #�6%"ا 
� "6�lت�
��ان ا"@��ي ا"@�دس %$" �IT2Tdإت=�ه�ت ت ،�I'r)%ات ت��U ،دره��Tم ،
Tات 7# م
L�، " مlت�
 ا"�

 .1989 ا",�ه
ة،���Tرة، ج�م%� ا"
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14-�2��
، م=�6 ا"%�6م ا�ج'����2 ص,
 أح�� ص,
، ا�د�Lر وإ�'
ات2=�2 ا"'T=، 7# م�م^،  ا"�d"ا �6
V$ا
 .1977 ،ا"%�د ا"


ي -15T�"د ا�T'U�7# ا �Iدات�ا"_'
ة : b%6W ا"�م
داش إ$
اه2-، دا"� إد�Lر ا",<�ع ا"%�;6# وم!

، ا"%�د ا"�Kن#، ، م=�6 ا"�را��ت وا"(!1974-1999Tم ،�I� .�2000ث ا"'=�ر��، ج�م%� $

 ا"�%�ص
ة، ا"%�دان -16Tم=�6 م ،
Tر 7# م�Lد�ت دا"� ا��م\ و�gأه- م ،-%�� ا"�)� 415 ��"�2-
416 ،1989. 
17-�
� ا",�در �!#، ا"��� ا"@��ن# وأث)� C2@2%# و ح$

�- ا"�� ا")� Qا � N6�  #7 ا�د�Lر ا",�م# �(

 .2002، 89، ا"%�د 23ق إ�T'Uد��، ا"�=6� ، م=�6 �61976-1995�7_'
ة "اMردن 
18-  Cة م

 7# ا"_'Tر ا"%�;6# 7# م�Lد�دات ا�، 2000-1985�>�>ة �#6 �(� ا"
زاق، أه- م!

 ، "�K"د ا�
، ا"%Tم ،^�. C2� �%د وا"'=�رة، ج�م�T'U�" �2�6%"=�6 ا�2001ا". 
19-6" -��
ات ا"%�;�26،  7
ح# م!��، ا"'���1 ا"�@'L�
�| ت%(�r ا"�W C� �>��'�"ة وا
2eT"ت ا�@�l�
2
ة وا"�'��<� 7# ا"�ول ا""ر�2K!$ �U م,�م� "6�N,'6 ا"�و"# وeT"ت ا�@�l�"ه12 اh�2 م'<6(�ت ت$
%" ،

 .2006 ا"=>ا;
،، �6Sا"ج�م%� 
2
 �Wه
، م!�دات ا�د�Lر ا"�dص 7# ا"��6�� ا"%
$�2 ا"@%�د��، ا"�=20-�6S$ ��
"=�م%� ��2 ا"7 6%

 � .1،2001 ا"%�د2ا"�1T27 i6، ا"�=6

 م�� م�'�T ا"@(2%��ت  -21T1 7# مL�
 وت�VU ' آ
��� آ
�-، ت�ز�V ا"��، ور�2K!$ �U م,�م� 'ت,

�� "��T'Uد ا"@��2# وا�ح�Tء "T�"%�2 ا�ا"= ،C2�
T�"ا C2د��T'U�" V$�@"ي ا��6�lت�
 ا"%6�# ا"@


�V، ا",�ه
ة، S'"1982وا. 
�N م!�� أ$� �N6%، ا"%�ام1 ا"�lث
ة �N6 ا�د�Lر ا"%�;#6 -22)"  '' �%)" #��م!�و"� ",�2س اMث
 ا"


 ، " 6�lت�
 ا"%6�# ا"@��ي ا"@�دس $%��ان "، ور�2K!$ �U م,�م� ''ا"%�ام1 Tات 7# م
L�مlت�
 ا"�
U ،دره��Tم �IT2Tdإت=�ه�ت ت ،�I'r)%ات ت�� .1989 ،ا",�ه
ة آ�26 ا"'=�رة، ج�م%� ا"���Tرة، "


ي، ا"�=�6 ا"%-23T�"د ا�T'U�ارد 7# ا��7=�ة ا" N6� �26!�"ات ا
L���26  م!�� ا"(��، أث
 ا"�" �2�6

، ا"'=�رة، ج�م%� أ��2ط S� د ا"!�دي� .1987 ا"@�� ا"
ا$%�، ا"%


ات ا"�Iر$� مC ا��T'Uد ا"� -24L�
ي، م!�� إ$
اه�W -2 ا"@,�، درا�� �2��2U "!=- وم!�دات ا"�T

�� "��T'Uد "ور�2K!$ �U م,�م� T�"%�2 ا�ا"= ،C2�
T�"ا C2د��T'U�" 
S� Cم�K"ي ا��6�lت�
 ا"@


�V، ا",�ه
ة، S'"ء وا�Tح�1994ا"@��2# وا. 
� ا"�اح� م!��، أث
 ت�7| رأس ا"��ل اMج�(# �N6 ا�د�Lر وا��-25)� �'K��ر وا"��� ا��T'Uدي  م!�

 
T��2#' 7# مU 126!، 'ت�ا" � .2003، 1، ا"%�د4=�6 ا"%6��2 "=�م%� ا"�1T27 i6، ا"�=6

 �C ا�داء ا�ج'���# "6(��ك ا"'=�ر�� -26�
، ور�2K!$ �U م!��د ا"@=��#، ن!� إ�Wر م,'
ح "6',

��ان 6�lت�
 ا"%6�# ا"@��ي ا"@�دس م,�م� "%$ " 
Tات 7# م
L���ات تمlت�
 ا"�U ،دره��Tم  ،�I'r)%
 �IT2Tdرة، آ"إت=�ه�ت ت�T� .1989 ا",�ه
ة، ،�26 ا"'=�رة، ج�م%� ا"�


ي، ا��T'Uد ا",��2# وت<(2,�ت� 7# $%� ا"�ول ا"��م�2  -27L�_"ا �، م=�6 '$%� ا"�!�ذ�
 ' م!��د �2%
 .2006، 25درا��ت 7# ا��T'Uد وا"'=�رة، "2(�2، ا"%�د 

28- �U!�26، ور�ات ا"
L�6�lت�
 ا"6%��2K!$ " # م,�م� م!��د .�آ
، دور ا"(��ك 7# ت%(�r وت���2 ا"�
 ،V�
S'"ء وا�Tح�د ا"@��2# وا�T'U�" ��
T�"%�2 ا�ا"= ،C2�
T�"ا C2د��T'U�" V$�@"ي ا��ا"@

 .1982ا",�ه
ة، 
29-67��
 ا"=��د م��N مN_>T م��N ا",`�ة، ا"'hمC2 ا"'W�dوم ���، ور�U ��1 م,�م� # C2$ دواV7 ا"

 �� .2009ا"%
$�2 ا"@%�د��، "�N,'6 ا"'hمC2 7# ا"
��ض، ا"��6
�� �C ا��T'Uد درا''ج#  �(� ا"��C ا"�dر- ا"'`d-– ن�ج# م�d;12 ح(t2، ا"_=�ة ا�د�Lر�� -30


يT�"ان "  1986-1984        ا�� مlت�
 "ور�2K!$ �U م,�م� "6�lت�
 ا"%6�# ا"@��ي ا"@�دس  $%

اتL���ات ت%(�I'rا"�U ،دره��Tم ،
T7# م  �IT2Tdرة، " إت=�ه�ت ت�T� ا",�ه
ة،، ج�م%� ا"�
1989. 
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درا�� '  ن�ص
 م!�� ا"�T;� و ا"@2� ا"�'�"# ح@C، رؤ�� ا"��اCW ا"@%�دي "�د�Lر ودوا�%7 -31
�� ا"
��ض  �� .1986،  ا"��6�� ا"%
$�2 ا"@%�د��،ج�م%� ا"�i6  �%�دم2�ان�2 7# م


   ه�ى ا"@2�، م!�د-32Tر 7# م�Lد�1990-1969'ات ا' 
Tد ، م=�6 م�، 331 ا"�%�ص
ة ، ا"%
1993. 
� اMج�(# �N6 ت���2 $%� ا"�ول -33,�2� ا"Uر و�Lد�ا �2U C��2# "_%�"�2 آ1 مU ر�)'Lإ ،C��2
 ا"L ء�� ه

�د ا"
ا$Vا"�=6� ا"�dم^، ا"% ا"%
$�2، م=�6 ا"%�6م ا�ج'����2،، 1977. 
 : ت��ر��-

 ا"@��ي -1�

ي، ا"',T�"ه6# اMا  i� .2005/2006 ا"(

ة -2S�
�27، ا"T�"ا ����T"7@� 7# ا��
�| ا"�W N6� ��

ي، م��تt ا"(T�"ه6# اMا i� ا"(

 .2006ا��T'Uد��، ا"%�د اMول، 

 ا"@��ي -3�
 . هـ1417 ا"(�i ا��gم# "6'���2، ا"',
�م�ت إ��اع مC أج1 ا"'م=���� ا"(�i ا"�و"# ' ا"_,
اء  ا"�=���� ا��'�Sر�� "�@���ة -4L م��Uاء، ، إ
,_

N"وMو"# ، ا"<(%� ا� .2002 ،م��Sرات ا"(�i ا"
�وق ا"'�27
 وا�ح'�2ط، -5�
 ص�
 .2004 ت,
6- ،
� ا"=>ا;�
 .2009 م=�6 $

�3��� ا���ا�� ���! 	 ا�45�6	: 
 : ا��$#-

1- Abdelkarim Naas, Le Systéme banqaire algérien de la décolonisation à l’économie de marché, édition INAS 
paris, 2003. 

- A.Lewis, Economic Developpment with Unlimted supply of Labour, rev.Man chester School of Economics 2 
1954. 
3 - Boualem Tafiani, Les Assurances En Algérie, O.p.u, 1987. 
 - James Tobin,  Essays in Economics “ Consumption and Econometrics”, Library of Congress Cataloging In  4   
puplication data, USA, Volume 2, 1987. 
 - Mokhtar Lakehal, Algerie De L’independance A L’etate D’urgence l’harmattan, 1992.5 
 - Patrick Villieu, macroéconomie consommation et épargne,Edition la découverte,Paris, 2002.6   
7 - Robert L.Tignor, W.Arthur Lewis and the Birth of devloppment economics,2005. 

 :  وم���ت �/.ث-
- Andrea Butelmann and Francisco Gallego, Household Saving In Chile (1988 And 1997): Testing The Life 1 
Cycle Hypothesis, Cuadernos de Economía, Nº 113,2001. 
2 - Andrew Coleman, Household Savings: A Survey of Recent Microeconomic Theory and Evidence, New 
Zealand Treasury,Working Paper, 1998. 
3 - Aniceto C. Orbeta, Jr, Children and Household Savings in the Philippines, Philippine Institute for 
Devlopment Studies, Discusssion Paper Series N°14, 2006. 
4 - Aristóbulo de Juan, From Good Bankers to Bad Bankers, Ineffective Supervision and Management 
Deterioration as Major Elements in Banking Crises, Economic Development Institute of The World Bank, 1987. 
Asim M. Husain, Private Saving and Its Determinants: The Case of Pakistan, The Pakistan Development - 5  

Review, 1996. 
6 - Ashok K. Lahiri, Dynamics of Asian Savings: The Role of Growth and Age Structure, International 
Monetary Fund, Asian Department, Working Paper, 1988. 
7 - Bela Balassa, The Effects of Interest Rates on Savings in Developing Countries , Policy,Planning,and 
Resarch, The World Bank, Working Paper, 1989. 
8 - Bernard Hodgetts, Phil Briggs and Mark Smith, “Household Saving and Wealth”, Issues Team, Economics 
Department, Washington, Reserve Bank, 2006. 
9 - Douglas W. Elmendorf, The Effect Of Interest Rate Changes On Houskehold Saving And Concumption:   
A Survey, Federal Reserve Board, 1996. 
10 - Dovcherni Chovesky , Personal Savings And Family Size And Composition : The Unresolved Issue Wourld  
Banq, Washington. 
11 - Ernest Aryeetey and Christopher Udry, Saving in Sub-Saharan Africa, Center for International Development 
at Harvard University, Working Paper N°38, 2000. 

Francesco Franco, Household Saving in China and the LCH, Conference on Chinese Economy and Security - 12  
2004. 




�ــ	 ا���ا�ــ��� 179

13 - F. Thomas Juster and others, The Decline in Household Saving and the Wealth Effect , Board of Governors 
of the Federal Reserve System, Michigan, 2004. 
14 - Gulnur Muradoglu and Fatma Taskin, Differences In Household Savings Behavior: Evidence From  

.and Developing Contries, The Developing Economies, 1996 Industrial 
15 - Isabel Dauner Gardiol, Mobilizing Savings, Swiss Agency for Development and Cooperation,2004 
16 - Jacques Morisset and Cesar Revoredo, Savings and Education’ A Life-Cycle Model Applied to a Panel of 

74  number 1504, 1995. Policy Research Working Paper SeriesCountries World Bank,   
17 - k.Schmidt and other, Household Saving in Developing Countries’ First Cross-Country Evidence’ , The 
world Bank, Working Papers, 1991. 

Departmen Economics Reserve Bank of New  ،Savings and the household balance sheet   ،18 - Khoon Goh 
.2005 ,  Zealand,Vol 68, N° 2 

19 - Kivilcim Metin Ozcan and Asli Gunay,   Determinants Of Private Savings  Behaviour Turkey , Applied  
Economics, Volume 35 , 2003. 
20 - Klaus Schmidt-Hebbel and other, Household Saving in Developing Countries: First Cross- Country  

, 1991.Volume 6,  Number 3World Bank, Economic Review, Evidence,  
21 - Lisa Grace S. Bersales and Dennis S. Mapa, Patterns and Determinants of Household Saving In the 
Philippines, Bangko Sentral ng Pilipinas, 2006. 
22 - Martin Browining and annamala lusardi, “Household Saving : Micro Theories and Micro Facts”, Journal of   
Economic Literature,1995. 

 Demographic Trends and Household Saving in China 23 - Masayo Wakabayashi and Landis MacKellar, 
Institute for Applied Systems Analysis, Austria, Interim Report, 1999.  
24 - Mediyamere O. Radipotsane, Determinants of household saving and  borrowing in Botswana, Research 
Department, Bank of Botswana, 2007. 
- Mekky El Shibly, “Foreign Capital Inflow, Domestic Savings and Economic Growth: the Experience of the  25 

Sudan 1960-1975 “,Journal of Economic Developpment, Wuarterly Bulletin, Spring, 2001. 
Melissa Davey, “Saving, Wealth and Consumption”, Accepted Paper SeriesN° 03, 2001.  26 -  
Mehboob Ahmad and Tasneem Asghar, Estimation of Saving Behaviour in Pakistan Using Micro Data,   - 27   

The Lahore Journal of Economics, Vol 9, N°2, 2004. 
- Neil Esho, Ralf Zurbruegg, “Law and The Determinants of Property-Casualty, Paper, No : 08, 2001.  28 

29 - Nicla Rossi, Depenency Rates and Private Savings ‘ Behavior in Developing Countries’, Internatinal 
Monetary Fund, Fiscal Affairs Departement, Working paper, 1998. 
30 - Norman Loayza and other,Saving in Developing Countries:An Overview,The World Bank,  Economic 
Review, Vol14, N° 3, p:397. 
31 - Patric Hendershott and Joe Peek, Private  Saving In The United Stayes:1950-1985, National Bureau Of 
Economic Research, Cambridge, Working Paper N° 2294, 1987. 
 - Pierre-Richard,  Joshua Aizenman : Savings and the terms of trade under borrowing constraints, Journal of 32   

International Economics,v. 63, 2004. 
and Kunal Sen, The Determinants of  Privat Saving In India, journal World   33 - Prema-chandra Athukorala  

, Volume 32, 2004. Development 
34 - seev Neumann, Inflation And Saving Terough Life Insurance, The Journal Of Risk And Assurance, vol 36  
N°5, 1969. 
 - Shahbaz  Nasir and Mahmod Khalid , Saving-investment Behaviour in Pakistan: An Empirical Investigation35    

The Pakistan Development Review,  Part II, 2004.  
Sheldon Danziger and other, Work effort, savings, and income distribution:What are the effects of income - 36  

transfers?,  Journal of Economic Literature, 1981. 
- Sondra Beverly,  How Can Tha Poor Saving Theory And Evidence On Saving In Low Income Households 37 

Center for Social Development, Working Paper N°97, 1997. 
- Simon Kuznets, Economic Growth and Income Inequality, The American Economic Review, Vol. 45 38 

N°1.,1955. 
 - Susie Thorne and Jill Cropp, Household saving in Australia, Economic Round-up, Issue 4, 2008.39  
 - Vidya Mahambare and V N Balasubramanyam, Liberalisation and Savings in Developing Countries: The 40  

Case of India, Lancaster University Management SchoolWorking Paper, 2004. 
- Vito Tanzi, Howell H. Zee, “Taxaion and the Household Saving Rate : Evidence From OECD Countries”41 

IMF Working Paper N°36, 1998. 
 - Werner Dirschmid and Ernst Glatzer, Determinants of the Household Saving Rate in Austria, Monetary 42  

Policy & the Economy, issue 4, 2004. 

 : ت��ر��-
.- U.N. The World Economic Survey , 1974 1 

��� م.ا�� إ��$�و��	: را




�ــ	 ا���ا�ــ��� 180

bank of algeria.dz.  www. - 
 www.cna.dz.- 
- www.ons.dz. 
- www.perspective.usherbrooke.ca. 

 



  01� ا	���ــ� ر�ـ
 

 م��ل "! ر ا	��� ا	���ح وا�����ك ا	�����: 01ر�� ا	��ول 
 /�.���ر ا	��ری,) م�* ن دج( ا	 ح�ة 

ا	��� ا	�����  ا	12 ات
 ا	���ح

ا�����ك 
 ا	�����

م��ل "! ر 
 �ا	��
ا	����� 
 ا	���ح
% 

م��ل 
"! ر 

ا�����ك 
 ا	�����
% 

ا	��� ا	�����  ا	12 ات
 ا	���ح

�����ك ا
 ا	�����

م��ل 
"! ر 
 �ا	��
ا	����� 
 ا	���ح
% 

م��ل 
"! ر 

ا�����ك 
 ا	�����
% 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

16782,6 
16914,1 
19031,3 
20861,4 
27730,8 
33603,6 
38624,1 
44569,8 
52990,9 
66143,1 
82013,6 
95261,7 
109151,7 
124134,8 
134212,9 
152642,0 
174857,2 
178738,7 
238802,4 
289466,9 

13388,5 
14026,5 
16721,8 
17741,1 
23924,5 
29522,4 
34010,5 
42646,0 
48793,2 
56216,6 
67816,5 
84570,3 
92648,5 
103048,0 
122372,5 
136423,1 
152195,1 
149865,7 
208875,7 
257269,8 

- 
0,73 
12,51 
9,61 
32,91 
21,18 
14,94 
15,39 
18,89 
24,81 
24 

16,15 
14,58 
13,72 
8,11 
13,73 
14,55 
2,21 
33,60 
21,21 

- 
4,76 
19,21 
6,09 
34,85 
23,39 
15,20 
25,39 
14,41 
15,21 
20,63 
24,70 
9,55 
11,22 
18,75 
11,48 
11,56 
-1,53 
39,37 
23,16 
 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

362372,2 
522049,9 
691844,5 
823067,6 
972754,5 
1244536,7 
1491231,3 
1611240,8 
1806789,1 
2003010,2 
2104967,3 
2365714,9 
2531881,8 
2751213,9 
3035676,8 
3404927,8 
3738164,1 
4307598,2 
4539500,0 

305042,3 
410049,9 
538844,5 
639067,6 
826754,5 
1103081,9 
1319393,2 
1411669,5 
1531502,9 
1642338,5 
1684862,8 
1817277,4 
1954242,0 
2090638,0 
2333218,5 
2510479,4 
2647004,7 
2893221,4 
3185900,0 

25,18 
44,6 
32,52 
18,96 
18,18 
27,93 
19,82 
8,04 
12,13 
10,86 
5,09 
12,38 
7,02 
8,66 
10,33 
12,16 
9,78 
15,23 
5,38 

18,56 
34,42 
31,40 
18,59 
29,36 
33,42 
19,60 
6,99 
8,48 
7,23 
2,58 
7,85 
7,53 
6,97 
11,60 
7,59 
5,43 
9,30 
10,11 
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 /�.���ر ا	��ری,) م�* ن دج(ة ا	 ح�

ا����ا
 ت

إ! ��� 
ا&د$�ر 
 ا� )'�

 )$�ا�
 ا�����

م+�ل 
.-�ر 
إ! ��� 
ا&د$�ر 
 ا� )'�
% 

م+�ل 
.-�ر 
 )$�ا�
ا�����
% 

ا����ا
 ت

إ! ��� ا&د$�ر 
 ا� )'�

م+�ل  ا��$( ا�����
.-�ر 
إ! ��� 
ا&د$�ر 

 � )'�ا
% 

م+�ل 
.-�ر 
 )$�ا�
 ا�����
% 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

5192,40 
5979,7 
7522,6 
9063,5 
22075,3 
27846,1 
31926,5 
40814,0 
54621,7 
54430,9 
63512,1 
70836,1 
77339,1 
87819,3 
92531,4 
96765,4 
99333,3 
93880,2 
98040,2 
128766,0 

21959,40 
23628,60 
28881,30 
32434,40 
47392,7 
59303,2 
68211,6 
86632,5 
107265,6 
114977,3 
136840,4 
161886,7 
177035,5 
198442,3 
224880,1 
243668,8 
262584,0 
254882,2 
319595,2 
400053,0 

- 
15,16 
25,80 
20,48 
143,56 
26,14 
14,65 
27,83 
33,83 
-0,34 
16,68 
11,53 
9,18 
13,55 
5,36 
4,57 
2,65 
-5,48 
4,43 
31,34 

- 
7,60 
22,23 
12,30 
46,11 
25,13 
15,02 
27 

23,81 
7,18 
19,01 
18,30 
9,35 
12,09 
13,32 
8,35 
6,76 
-2,29 
25,38 
25,17 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

160217,0 
266733,9 
319811,1 
336203,0 
467941,2 
633031,4 
644641,4 
647459,0 
773955,4 
849951,4 
969661,1 
1134601,9 
1386382,5 
1593589,0 
2046750,9 
2395478,2 
2583904,2 
3220405,7 
3728336,84 

482322,8 
704414,1 
896825,6 
1021857,7 
1356000,0 
1826684,1 
2071734,4 
2189929,1 
2448192,4 
2651300,1 
2819154,8 
3134649,9 
3576794,4 
3945130,3 
4661406,4 
5182556,5 
5556510,5 
6448949,1 
8187454,84 

24,42 
66,48 
19,89 
5,12 
39,18 
35,28 
1,83 
0,43 
19,53 
9,81 
14,08 
17,01 
22,19 
14,94 
28,43 
17,03 
7,86 
24,63 
15,77 
 

20,56 
46,04 
27,31 
13,94 
32,69 
34,71 
13,41 
5,70 
11,79 
8,29 
6,33 
11,19 
14,10 
10,29 
18,15 
11,18 
7,21 
16,06 
26,95 

 
 

 .ا����ان ا����� �����ء: ا	��3ر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 م��ل "! ر ح�� ا�����9ر: 03ر�� ا	��ول 
 /�.���ر ا	��ری,) م�* ن دج(ا	 ح�ة 
م+�ل .-�ر  �34 ا&س01 �ر ا����ات

 34�
   ا&س01 �ر

% 

م+�ل .-�ر  �34 ا&س01 �ر ا����ات
 34�

  ا&س01 �ر
 % 



   
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

8805,149 
8795,327 
10391,203 
13902,823 
22095,772 
27904,229 
31970,802 
40831,476 
54656,450 
54453,322 
63541,401 
70868,779 
77363,027 
87822,015 
94035,836 
100744,059 
100457,217 
89199,842 
96521,706 
127316,745 

29,41 
-0,11 
18,14 
33,79 
58,93 
26,28 
14,57 
27,71 
33,85 
-0,37 
16,68 
11,53 
9,16 
13,51 
7,07 
7,13 
-0,28 
-11,20 
8,20 
31,19 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

158935,078 
268857,077 
322459,300 
339273,398 
448658,507 
615228,499 
659949,930 
624104,102 
768449,191 
922652,877 
1031874,055 
1164520,071 
1417776,518 
1604047,052 
2038044,156 
2248304,413 
2653009,449 
3041567,730 
3415683,897 

 

24,83 
69,16 
19,93 
5,21 
32,24 
37,12 
7,26 
-5,43 
23,12 
20,06 
11,83 
12,85 
21,74 
13,13 
27,05 
10,31 
18,00 
14,64 
12,30 

 .ا�5�6 ا�+�� �: ا	��3ر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

               م� �> ح�� ا.�;ة : 04ر�� ا	��ول 
م�1س; �34  8�د ا:س9 8�د ا���7ن ا����ات

 ا=س9ة
م�1س; �34  8�د ا:س9 8�د ا���7ن ا����ات

 ا=س9ة
1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 

00013309 
00013739 

00014171 

00014649 

00015164 

00015768 

00016450 

00017058 

00017600 

00018120 

2141605 
2170141 
2199056 
2228357 
2258049 
2288136 
2318067 
2349518 
2415280 
2482883 

6,21 
6,33 
6,44 
6,57 
6,71 
6,89 
7,09 
7,26 
7,28 
7,29 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 

00025022 
00025643 
00026271 
00026894 
00027496 
00028060 
00028566 
00029045 
00029507 
00029965 

3390221 
3498763 
3610779 
3726381 
3845685 
3968808 
4095876 
4227006 
4362338 
4361156 

7,38 
7,32 
7,27 
7,21 
7,14 
7,07 
6,94 
6,87 
6,76 
6,87 



1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

00018666 
00019262 

00019883 
00020522 
00021185 
00021863 
00022512 
00023139 
00023783 
00024409 

2552378 
2623819 
2697259 
2772754 
2850363 
2930144 
3012158 
3096467 
3183137 
3285048 

7,31 
7,34 
7,37 
7,4 
7,43 
7,46 
7,47 
7,47 
7,47 
7,43 

2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

00030416 
00030879 
00031357 
00031848 
00032364 
00032906 
00033481 
00034096 
00034745 

 

4499495 
4642221 
4789475 
4941399 
5098143 
5259859 
5426704 
5598842 
5776441 

 

6,75 
6,75 
6,54 
6,44 
6,34 
6,25 
6,16 
6,08 
6,01 
 

 

 .ا����ان ا����� �����ء: ا	��3ر
 
 
 
 

                    
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 م��ل ا�<�	, : 05ر�� ا	��ول 
 

ا����ا
 ت

م+�ل  ا�@�ى ا�+�م'< 8�د ا���7ن
 ا&��8<
% 

ا����ا
 ت

م+�ل  ا�@�ى ا�+�م'< 8�د ا���7ن
 ا&��8<
% 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 

00013309 
00013739 

00014171 

00014649 

00015164 

00015768 

00016450 

00017058 

00017600 

00018120 

00018666 
00019262 

00019883 
00020522 
00021185 

2578000 
2651000 
2701000 

0002834 
2967000 
3100000 
3233000 
3366000 
3499000 
3632000 
3765000 
3898000 
4031000 
4164000 

0004378 

80,62 
80,70 
80,93 
80,65 
80,43 
80,33 
80,34 
80,26 
80,11 
79,95 
79,82 
79,76 
79,72 
79,70 
79,33 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 

00025022 
00025643 
00026271 
00026894 
00027496 
00028060 
00028566 
00029045 
00029507 
00029965 
00030416 
00030879 
00031357 
00031848 
00032364 

0005851 
0006085 
0006318 
0006561 
0006814 
0007 561 
0007 811 
0008 072 
0008 326 
0008 589 
0008 850 
0009 075 
0009 305 

8 762326 
9 470946 

76,61 
76,27 
75,95 
75,60 
75,21 
73,05 
72,65 
72,20 
71,78 
71,33 
70,90 
70,61 
70,32 
72,48 
70,73 



1985 
1986 
1987 
1988 
1989 

00021863 
00022512 
00023139 
00023783 
00024409 

0004574 
0004791 
0005494 
0005759 
0005886 

79,07 
78,71 
76,25 
75,78 
75,88 

2005 
2006 
2007 
2008 

00032906 
00033481 
00034096 
00034745 

9 656044 
10 110645 
9 969906 

00010 315 

70,65 
69,80 
70,75 
70,31 

 .ا����ان ا����� �����ء: ا	��3ر
- Mokhtar Lakehal, Algerie De L’independance A L’etate D’urgence l’harmattan l’harmattan 
1992, p :172-175. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

               <�� ا	�A1م ا	��	�: 06ر�� ا	��ول 
 ری,/�.���ر ا	��) م�*�ر دج ( ا	 ح�ة 

آ V< ا��@�د  ا����ات
Xا��اس Y�+ ب�� 

ا���.] ا��ا$'� 
 ا�[�م

در!< 
ا�1+ ^ 

     ا��@�ي
%   

آ V< ا��@�د  ا����ات
Xا��اس Y�+ ب�� 

ا���.] ا��ا$'� 
 ا�[�م

در!< 
ا�1+ ^ 
      ا��@�ي
% 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 

13,08 
13,93 
18,14 
22,93 
25,77 
33,75 
43,61 
51,95 
67,46 
79,69 
93,54 
109,15 
137,89 
165,93 
194,72 
223,86 
227,02 
257,90 
292,96 

24,0723 
24,9228 
30,4132 
34,5311 
55,5609 
61,5739 
74,0751 
87,2405 
104,8316 
128,2226 
162,5072 
191,4685 
207,5519 
233,7521 
263,8559 
291,5972 
296,5514 
312,7061 
347,7169 

54,33 
55,89 
59,64 
66,40 
46,38 
54,81 
58,57 
59,54 
64,35 
62,14 
57,56 
57 

66,43 
70,98 
73,79 
76,77 
76,55 
82,47 
82,25 

1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

343,01 
415,27 
515,90 
627,43 
723,51 
799,56 
915,06 
1081,52 
1592,46 
1789,35 
2022,53 
2473,52 
2901,53 
3354,42 
3738,04 
4146,91 
4857,88 
5 994,6 
6 955,9 

554,3881 
862,1328 
1074,6958 
1189,7249 
1487,4036 
2004,9947 
2570,0290 
2780,1681 
2830,4907 
3238,1975 
4123,5139 
4227,1132 
4522,7733 
5252,3211 
6151,8981 
7564,6488 
8512,1846 
9408,2865 
11042,8379 

61,87 
48,16 
48 

52,73 
48,64 
39,37 
35,60 
38,90 
56,26 
55,25 
78,53 
58,51 
64,15 
36,86 
60,76 
54,81 
57,06 
63,71 
62,99 



1989 308,15 422,0430 73,01   

 .ب�5 ا�a4ا`9: ا	��3ر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ا	D*� ا	� ,*D*D	���C*;ات ا	��رو�,: 07ر�� ا	��ول 
م��ل  ا	12 ات

�EF�	ا 
% 

 ;��
 ا	���Gة
���� ا
% 

 ;��
ا	���Gة 
�D*D�	ا 

% 

ا	��� ا	���ح 
�D*D�	ا 

ا	H"�1 ا	�ا��� 
�D*D�	م ا�E	ا 

ا�د��ر ا	����� 
�D*D�	ا 

 

آ�*, ا	D1 د 
 J1��	�/
 Kا� 	ا
,D*D�	ا 

 ا	��2 ى
ا	��م 
 	���Mر

 



1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 
1993 
1994 
1995 
1996 
1997 
1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
2003 
2004 
2005 
2006 
2007 
2008 

4,8 
2,76 
4,04 
6,9 
2,82 
8,63 
8,3 
11 

15,62 
10,39 
9,18 
14,66 
6,2 
6,02 
8,18 
10,49 
12,29 
7,46 
5,9 
9,29 
17,9 
25,87 
31,67 
20,52 
29,04 
29,78 
18,69 
5,73 
4,95 
2,66 
0,34 
4,22 
1,42 
2,58 
3,57 
1,63 
2,54 
3,51 
4,4 
 

2,8 
3,5 
3,5 
3,5 
3,5 
3,5 
3,5 
3,5 
3,5 
4 
4 
4 
4 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
5 
6,5 
6,5 
12 
12 
14 
14 
9,25 
7,5 
7,5 
5,5 
5,5 
4,25 
3,25 
2,25 
2,25 
2,25 
2,25 
 

-2 
0,74 
-0,54 
-3,4 
0,68 
-5,13 
-4,8 
-7,5 

-12,12 
-6,39 
-5,18 
-10,66 
-2,2 
-1,02 
-3,18 
-5,49 
-7,29 
-2,46 
-0,9 
-4,29 
-12,90 
-20,87 
-25,17 
-14,02 
-17,04 
-17,78 
-4,69 
8,27 
4,3 
4,84 
7,16 
1,28 
4,08 
1,67 
-0,32 
0,62 
-0,29 
-1,26 
-2,15 
 

77339,2 
75847,98 
82031,46 
84118,54 
108748,24 
121312,64 
128747 

133843,24 
137638,7 
155630,82 
176753,45 
179063,35 
193188,85 
207236,73 
207118,67 
213187,15 
217484,08 
206873,5 
260986,23 
289466,9 
307355,56 
351785,65 
354065,76 
349497,92 
320090,33 
315551,9 
318571,1 
325568,96 
347860,82 
375658,33 
393451,83 
424267,38 
447724,46 
474265,45 
505356,55 
557819,1 
597064,97 
664650,24 
670918,25 

110932,26 
111761,43 
131091,38 
139238,31 
217885,88 
222288,45 
246917 

261983,48 
272289,87 
301700,24 
350231,03 
359903,2 
367348,5 
390237,23 
407185,03 
407258,66 
368845,02 
361928,36 
380018,47 
422043 

470218,91 
580952,02 
549997,85 
505191,04 
489438,5 
508365,8 
549034,18 
561763,61 
544953,93 
607313,86 
770750,26 
758090,6 
799783,08 
905416,5 
1024121,5 
1239293,7 
1359578,4 
1451672 
1632083,2 

15641,01 
12948,87 
9954,74 
12581,85 
14926,66 
14733,57 
15378,66 
5777,17 
10903,11 
23356,47 
30597,19 
20096,61 
29209,20 
35203,50 
18272,22 
22652,09 
28186,69 
33417,82 
32706,77 
32197,1 
48625,86 
75471,69 
78300,92 
78131,63 
47713,06 
35865,82 
36709,69 
40325,58 
53000,80 
67642,85 
78524,20 
98356,79 
101969,9 
113872,76 
116939,95 
146534,8 
174281,56 
218234,35 
200056,16 

 

60276,49 
62466,36 
78189,65 
92459,67 
101058,82 
121841,15 
145366,66 
156006,00 
175220,77 
187505,88 
201594,82 
205169,17 
244053,09 
277011,68 
300493,82 
312653,63 
282363,18 
298495,37 
320174,86 
308100 

290932,99 
279831,53 
264022,51 
266424,62 
238075,02 
202728,19 
195483,87 
218533,03 
306596,07 
335587,02 
378042,99 
443601,14 
513091,06 
578248,57 
622280,67 
679375,81 
775907,61 
924949,85 
1028051,61 

21,70 
22,30 
23,20 
24,80 
25,50 
27,70 
30,00 
33,30 
38,50 
42,50 
46,40 
53,20 
56,50 
59,90 
64,80 
71,60 
80,40 
86,40 
91,50 
100,00 
117,90 
148,40 
195,40 
235,50 
303,90 
394,40 
468,10 
494,90 
519,40 
533,20 
535,00 
557,60 
565,50 
580,10 
600,70 
610,40 
626,09 
648,10 
676,61 

 



 02� ــ
 ر�ا����ــ
 إ!� �ر ا���ور ا��ح�و�� ������� ا����� : 01 ر�� ا���ول

                                         ا����ذج ا��
ن�ا��
�	ا����ذج 

   
  ا�ولا����ذج                                                

 
 
 
 
 

 
���� ا����� �(� إج�اء ا�&�و��ت م# إ!� �ر ا���ور ا��ح�و�� ���: 02 ر�� ا���ول

 ا��رج� ا+و�*
 ا����ذج ا��
دس                                              ا����ذج ا��
م�



   
 ا����ذج ا��ا��

 
 
 
 
 
 

 
إ!� �ر ا���ور ا��ح�و�� ������� ا����� �(� إج�اء ا�&�و��ت م# : 03 ر�� ا���ول

 ا��رج� ا�.�-��
 ا����ذج ا��
دس                                                        ا����ذج ا��
م�



   
 ا����ذج ا��ا��

 
 
 

 
 



 03� ــ
 ر�ــا����
�  دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 01ا���� ر�� ������ �� DIا��%�$� وا�"! 

 
 DIإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

"�� ا�&�
ذج ا�#

 
 ا�&�
ذج ا�#�ن'

 
 ا�&�
ذج ا(ول

 



�  دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 02ا���� ر�� ������ �� INFا��%�$� وا�"! 

 
 INFإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

"�� ا�&�
ذج ا�#

 
 ا�&�
ذج ا�#�ن'

 
 ا�&�
ذج ا(ول

 
 



�  دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 03ا���� ر�� ������ �� INTا��%�$� وا�"! 

 
 INTإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

"�� ا�&�
ذج ا�#

 
 ا�&�
ذج ا�#�ن'

 
 ا�&�
ذج ا(ول

 
 
 



�  دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 04ا���� ر�� ������ �� ERا��%�$� وا�"! 

 
 ERإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

"�� ا�&�
ذج ا�#

 
 ا�&�
ذج ا�#�ن'

 
 ا�&�
ذج ا(ول

 



�  دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 05ا���� ر�� ������ �� FSا��%�$� وا�"! 

 
 FSإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

 ا�,�دسا�&�
ذج 

 
 ا�/�م-ا�&�
ذج 

 
 ا��اب0ا�&�
ذج 

 
 
 



�  دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 06ا���� ر�� ������ �� DMا��%�$� وا�"! 

 
 DM ������� إ ���ر ا���ور ا�
��و��) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

 ا�,�دسا�&�
ذج 

 
 ا�/�م-ا�&�
ذج 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ا��اب0ا�&�
ذج 

 
 



 04� ــ
 ر�ــا����
� دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 01ا���� ر�� ������ ��ب0/ إج�اء ا�+�و��ت م)  DIا��%�$� وا�"! 

  ا�/رج� ا3و�2
ب(� إج�اء ا�&�و%�ت م"  DIإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 
 ا��رج� ا,و�+

-�� ا��1
ذج ا�.

 
 ا��1
ذج ا�.�ن2

 
 ا,ولا��1
ذج 

 



� دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 02ا���� ر�� ������ ��ب0/ إج�اء ا�+�و��ت م)  INFا��%�$� وا�"! 

  ا�/رج� ا3و�2
ب(� إج�اء ا�&�و%�ت م" INF إ ���ر ا���ور ا�
��و�� �������) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 
 ا��رج� ا,و�+

-�� ا��1
ذج ا�.

 
 ا��1
ذج ا�.�ن2

 
 
 
 
 
 
 

 ولا��1
ذج ا,



� دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 03ا���� ر�� ������ ��ب0/ إج�اء ا�+�و��ت م)  INTا��%�$� وا�"! 

  ا�/رج� ا3و�2
ب(� إج�اء ا�&�و%�ت  INTإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

 م" ا��رج� ا,و�+
-�� ا��1
ذج ا�.

 
 ا��1
ذج ا�.�ن2

 
 ا��1
ذج ا,ول

 
 

 



� دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 04ا���� ر�� ������ ��ب0/ إج�اء ا�+�و��ت م)  FSا��%�$� وا�"! 

  ا�/رج� ا3و�2
ب(� إج�اء ا�&�و%�ت م"  FSإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 
 ا��رج� ا,و�+

 ا�6�دسا��1
ذج 

 
 ا�8�م7ا��1
ذج 

 
 ا��اب9ا��1
ذج 

 
 
 



� دا�� ا�ر���ط ا��ا��: �05� ا���� ر������ ��ب0/ إج�اء ا�+�و��ت م)   DMا��%�$� وا�"! 
  ا�/رج� ا3و�2

 
 
 
 
 
 
 


	� ا���اول �
 ب(� إج�اء ا�&�و%�ت م" ا��رج� ا,و�+ DMإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(

 ا�6�دسا��1
ذج 

 
 ا�8�م7ا��1
ذج 

 
 ا��اب9ا��1
ذج 

 



 05� ــ
 ر�ــا����
� دا�� ا�ر���ط ا��ا��: 01ا���� ر�� ������ ��ب0/ إج�اء ا�+�و��ت م)  FS ا��%�$� وا�"! 

  ا�2�3��ا�/رج� 

  
 ب(� إج�اء ا�&�و%�ت م" FSإ ���ر ا���ور ا�
��و�� ������� ) 03، 02، 01(�
	� ا���اول 

 ا�,�+��ا��رج� 
 ا�2�دسا�/�
ذج 

 
 ا�4�م3ا�/�
ذج 

 
 ا��اب5ا�/�
ذج 

 


