
       

2005 

  



 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

20052006



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

15

 

 

 

 

  

 

20032004 

 

 

                                     



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

BEF

                               



 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              



 

 أ 

          

    .

          

            

            

           

               

     .

             

           

              

            

      

 

1990

01011103



 

 ب 

1  

 

2  

3  

4  

5 

 

 



 

 ج 

1

2

01011103

3

4

 

1 

 

2 

3Cukierman  

webNeyapi

4



 

 د 

19902004

 

2004



 

 ه 

9010 



 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            



 

 

 

1 

 

1ARFENJ 

« FISHER

                                                 

 
1

 200414.  د



 

 

 

2 

MV = PT….(01)

M

V
M

PT

P

T

V
K

1

V

1
K    M = KPT 

M / P = KT……………(02) 

K

2

MVTP

                                                 
1
 Jean-PaulPollin,Macroéconomie,àl'Universitéd’Orléans,le17décembre1998,www.univ-

orleani.fr/deg/leo/cre/macro/sesson1.htm1(27/03/2005) p5. 

http://www.univ-orleani.fr/deg/leo/cre/macro/sesson1.htm1(27/03/2005
http://www.univ-orleani.fr/deg/leo/cre/macro/sesson1.htm1(27/03/2005


 

 

 

3 

1

Ms = Mb + M0…………. (01)

 Ms

Mb  

M0 

                                                 
1

 1981304 . 



 

 

 

4 

Ms = M0

 

11

  Ms = M0

MM0

2

                                                 
1

231

234 



 

 

 

5 

02%

12

 

 

 

 

r

M

ISLM

 IS

LM

                                                 
1

302 

r 

M 

r0 
 



 

 

 

6 

3IS – LM

IS – LM

13

      IS1IS2

13 Y2Y3

LM1IS1IS2LM2

13Y2 Y3

IS1IS2

2

14

                                                 
1

 .303 

2
  

LM1 LM2 

B 

C 

IS2 

IS1 

A 

2 

3 

 
1 

1 

       Y1Y2         Y3  
Y 

%i 

∆i 

∆y 



 

 

 

7 

LMLM2 - LM1

Y1   Y3 

LMIS

LM

 

VP 

 

                                                 
1

 236 
2
   Françoise RENVERSEZ, CIRCUIT D'ANALYSE MONÉTAIRE, ÉDITION DALLOZ, 1991, P : 152. 



 

 

 

8 

 

 

  W =  
i

Y ………(01) 

W

Y

i

 

1M = F ( P0  ,  ib   , … ,  
p

1
  . 

E

p




   ,     W . Y . U ).........(02) 

P0 

rb 

E

E

p





p

1

W

U

Y

                                                 
1
 Aftalion et Poncet , Le Monétarisme , Edition PUF, Paris, 1981 , P14. 



 

 

 

9 

y

1
  

),
1

,,( u
y

p
w

t

p

p
ieibF

y

M




  

y

M

v


1
V

 















u
p

Y
W

t

p

p
ieibv

y

M

,,
1

,,

1
 

 03.........,,
1

,, 











 MuW

t

p

p
ieibvy  

          

MV = PT

V

MV = PT

M= KY………(04)

K 

                                                 
1
 Bernard Landais , Le Monétarisme , Ed . ECONOMICA , Paris ,1987, PP :7-8. 

2
 1418 



 

 

 

10 

 

 

15

 

S 

P2 

P3 

P1 

0 

p D1 

D0 

D2 

Y 



 

 

 

11 

0D1DP1P2

D02D

P1P3

 

 

R. LUCAS1972

 LUCAST.Sargent Walas 

 

1

                                                 
11995213250 

2
19901995

www.cba.edu.kw/elsakna/rat2.doc  11 (11/05/2004). 



 

 

 

12 

2

CARNGIE- MELLON

H.SIMONJ.MUTH1961

J.MUTH

 

P
e
t

P
e
t = E (pt / Ω t – 1) …..… (01) 

01pt / Ω t – 1E(Espérance mathématique )

01

t1t

Ωt – 1 

0UtE Pt = Pt + ut 

                                                 
1
 - Emil Classen , Macro économie " base  de la théorie macroéconomique " , Modules , DUNOD ,Paris, 

P: 272 . 



 

 

 

13 

Utt

3y
d

y
s

 

(02) ……Y
d

t =  Mt –  Pt                      > 0 

tMt

Pty
d

IS – LM

16

(03) ……Y
s
t = Ynt +  (Pt – Pe

t) + Et 

03

tYs

Yntt

 Pe
t 

PtY
s

PtY
s





 

 

 

14 

16

 

p

Ys 

             Ys’ 

           p2 

  

           p1  

Yd’ 

 Yd 

                                                                

                                                 
1
 Michel Dévaluy, Théories macro économiques, Deuxième édition ARMOND COLIN, Paris, 1998, P : 172- 

191. 

Yd, Ys
 

Ynt 



 

 

 

15 

 

 

MONETARY POLICY

 

 

 

                                                 
2و1

200404 

3
 20 

4
 43 

5
1981175 

6
 112 

 



 

 

 

16 

-

 

 

 

3

                                                 
1

 1964258 

2
200355 

319963435. 

 



 

 

 

17 

 

 

 

 

                                                 
1

 35 



 

 

 

18 

11

                                                 
 

1
 

199698 

 

 

 

1

2  

 

 ة

 



 

 

 

19 

 

 

1

                                                 
1

 - Patat )Jean – Pierre ) , Monnaie , institutions financières et politique monétaire , 5 
eme 

édition , Economica , Paris, 1993 , P387.  
2

2000193195 



 

 

 

20 

2

3

                                                 
1

75 
2  BESNARD  REDON, LA Monnaie : POLITIQUE ET INSTITUTIONS, DUNOD, PARIS, P : 139. 

3 
4

205 

5
6478 



 

 

 

21 

11

   

 

 

CPI

1%2%19951998 

 
M3 

 

M3

5%4

 

 

M3

 

M346%

1994 

 
cpicpi2%1994

 

 

 

cpi

12% 

 

 

 
 1%19951999 

 

M0-M4

14%

19921997 

 

 

 
M215% 

M34%

48%

1994 

                                                 
1
 REPPORT Bank of Japan, "inflation Targeting in Selected Countries ", BIS REVIEW, 

9Th June 1995, No 97, PP: 1-13. 



 

 

 

22 

 

 

 

1

                                                 
1

2000160 

2
 197672 



 

 

 

23 

                                                 
1

163 

2244 

3
153154 

4
89 



 

 

 

24 

2 

                                                 
1

 

2
 1976168 



 

 

 

25 

3

 

                                                 

1
2003155156 

2
127 

3
167 



 

 

 

26 

1

2

3

4

                                                 
 

1
Flouzat Denise , Economie contemporaine  «  Les Phénomènes monétaire  »  , Tome 2 ,  12 

eme
 édition , 

PUF , Paris , 1991 , p272.  
2
 Flouzat Denise , Economie contemporaine  «  Les Phénomènes monétaire  »  , opcit, p272. 



 

 

 

27 

5

6

 

1

                                                 
1

2002270 

2
 1999213 

3
8182 

4
1984169 



 

 

 

28 

2

3

                                                 
1

60 

2
6478 

3
 . ضريبت على المعاملاث النقديتضريبت توبين هي  



 

 

 

29 

4

2000

1929

  

  

   

    

 

                                                 
1

6263 



 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            



 

 

30 

  .

1

                                                 

12002241242 



 

 

31 

1920

2

3

                                                 
1

 14019402003

173

2
138. 



 

 

32 

 

4

                                                 
1

 138140 

2
2003245 



 

 

33 

 

 

.

1

 

                                                 
1

146148 

2
 66 

3
 144145 



 

 

34 

 

 

 

. 

”schlesinger 

1993 

 

                                                 
1
 19964.   

2
 Pietro.Nosetti , les Banques centrales et l’approche contractuelle de l’indépendance ( cas 

de la néo-zélandais), thèse de doctorat d’état , faculté des sciences économique et sociale de 

l’université de fribourg ( suisse ) , 08/04/2003 ,p :59. 
3

283284 

4
 18. 



 

 

35 

 

2

                                                 
1

1819 



 

 

36 

3 

cukierman 19961992

                                                 
1

 

2
 275276 



 

 

37 

. 

 

 

 

                                                 
1
 Pietro.Nosetti , les Banques centrales et l’approche contractuelle de l’indépendance ( cas 

de la néo-zélandais), Op.Cit  , p : 60 .   
 
2
 Rohinton MEDHORA ,  une étude faite par le centre de recherches pour le développement 

internationale a Canada “10. Les leçons de l’UMOA”. web.idrc.ca/fr/ev-68400-201-1-DO_TOPIC.html 

(24/03/2005) . 



 

 

38 

 

21

0

1

2

3

4

5

6

7

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

 

                                                 
1Rohinton MEDHORA ,  une étude faite par le centre de recherches pour le développement 

internationale a Canada “10. Les leçons de l’UMOA”. web.idrc.ca/fr/ev-68400-201-1-DO_TOPIC.html 

(24/03/2005) . 



 

 

39 

  

     

 

 

 

                                                 
1
   

2
 

19976667 

3   

4531999810 



 

 

40 

21

 

 
 

  

 
    

     

     

     

     

     

     

     

200197

21

   

1

                                                 
1
 7599 



 

 

41 

« Fazio 1993 »

Duesenberry and Aliber Mayer 1981Cukierman 1992

Cottarelli1993

« Alan Greenspan 1993 »

                                                 
1

 199469 

2
 69 



 

 

42 

Svensson

1993

2

                                                 

 
1
  

 
2
  

 
3
Carlo CATETERELLI, SHOULD AN INDEPENDENT CENTRAL BANK CONTROL FORREIGN 

EXCHANGE POLICY ?, “Frame Works for monetary Stability“, POLICY ISSUES AND COUNTRY 

EXPERICENCES , OCCATIONAL PAPER , INF , WASHINGTON DC , 1993, PP330-335   
4
  

 
5
  



 

 

43 

« Kahn and Weiner »

« George A.Kahn »

Crédibilité""

                                                 
1

 

200455  

2
   

3
 74 



 

 

44 

(Transparence

« Castello-Branco and Swinburne »

                                                 
1
 . 

2
 75 



 

 

45 

Castello-Branco and Swinbure 

1

1

    

2

                                                 
1

  82 .



 

 

46 

 

 

1

R.BadeM.Pakin1985

 

                                                 
1
   Gérard Barmoullé et Dominique Angey ، Economie monétaire، Dalloz ، 1998 ،p279. 



 

 

47 

1988willet1990MayerGrilli MasciandaroTabellini 1991

.

A.Cukirman1992

 cukirman 

70

24 

                                                 
1
   IBID ،p280. 



 

 

48 

2219801990

   

 3 0,68 

 3 0,66 

 4 0,58 

 5 0,51 

 7 0,47 

 6 0,46 

 3 0,42 

 9 0,39 

 5 0,37 

 38 0,36 

 7 0,31 

 8 0,31 

 70,28 

 8 0,27 

 7 0,27 

 12 0,27 

 11 0,22 

 10 0,21 

 5 0,19 

 3 0,16 

 8 0,14 

IBID, p : 279

 

2-Schaling1995

                                                 
1
 

19954142 

2
 Sylvie fasel berger, LE CONCEPT D’INDEPENDANCE DES BANQUES CENTRALES 

« Application dans le cadre du système européen des banques centrales », thèse de doctorat d’état, 



 

 

49 

   

  

22PIB

0

1

2

3

4

5

6

7

8

0 2 4 6 8 10 12 14 16

 

3Sargent Wallace1981

                                                                                                                                                         
faculté des sciences économiques et sociales, université de fribourg (suisse), 30/04/2001, 
doc.rero.ch/lm.php?url=1000, 40, 2, 2005, 0216120107-NV/1-Fascel bergers.pdf, ( 20/03/2005) 
1
 Gregoryn Mankiw , Macro économie, 3 

eme
 édition, deboeck, paris,2003, P: 472. 

2
، ،   

www.alyaum.com.sa/issue/page.phpin=11554δp=155g=1(12/10/2004) 

http://www.alyaum.com.sa/issue/page.phpin=11554?p=155g=1


 

 

50 

.Alessina 

(1988)

                                                 
1
  

acpss.ahram.Org.eg /ahram/2001/1/1/R3Rb321.htm (25/02/2005( 

 
2
 

939405 
3
 Professional french Master Program “ la politique de l’intégration monétaire : le rôle de la France dans la 

banque centrale européenne ”, Liberty King , M F S, Wiscinfo.Wisc.edu/pfmp/mamoire-Bce-08-02-sect-IV.htm 

(27/03/2005) . 

http://wiscinfo.wisc.edu/pfmp/mamoire-Bce-08-02-sect-IV.htm


 

 

51 

 

22

                                                 
1

 

. 



 

 

52 

.

 

 

CukiermanWebbNeyapti 

100

100

0.250.25

0.250.25 

                                                 

 
1
 

 
2 Sylvie fasel berger, LE CONCEPT D’INDEPENDANCE DES BANQUES CENTRALES 

« Application dans le cadre du système européen des banques centrales », thèse de doctorat d’état, 

faculté des sciences économiques et sociales, université de fribourg (suisse), 30/04/2001, 
doc.rero.ch/lm.php?url=1000, 40, 2, 2005, 0216120107-NV/1-Fascel bergers.pdf, ( 20/03/2005) 



 

 

53 

23Cukierman

WebbNeyapti  

    

01  0.20  

    

 08  1.00 

 68  0.75 

 5  0.50 

 4  0.25 

 4  0.00 

    

   1.00 

 
 

 0.75 

   0.50 

   0.25 

   0.00 

    

   1.00 

   0.83 

   0.67 

   0.50 

   0.33 

   0.17 

   0.00 

    

   1.00 

   0.50 

   0.00 

02  0.15  

    

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 



 

 

54 

    

   1.00 

 
 

 0.80 

   0.60 

   0.4 

   0.20 

   0.00 

    

   1.00 

   0.00 

03  0.15  

 
 

 1.00 

   0.80 

   0.60 

   0.40 

   0.20 

   0.00 

04    

  0.15  

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 

  0.10  

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 

  0.10  

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 

  0.05  



 

 

55 

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 

  0.025  

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 

  0.025  

   1.00 

   0.67 

   0.33 

   0.00 

  0.025  

   1.00 

   0.75 

   0.50 

   0.25 

    

  0.025  

   1.00 

   0.00 

151157

722151

0.69

0.17

0.490.400.200.14

                                                 

196 



 

 

56 

           

             

     

            

            .  

              

             

 .         1993  

              

              

 

II

                                                 
1
 199497 



 

 

57 

1957

. 

 

. 

                                                 
1
 Sid Ali Boukarami, vade – Mecum de la finance, OPU, Alger , 1992, P : 488. 

2
   18 



 

 

58 

1994

191312

33

6

                                                 
1
   

 
2
 . 

3
Michel Aglietta et André Orlean , La monnaie souvraine, Edition Olide Jacob , Septembre 1998 , P 398, 

www.ac-versailles.fr/pedagogi/ses/traveles/fichtect/agrilietta-orlean.htm   (27/03/2005( .   
4

177 

http://www.ac-versailles.fr/pedagogi/ses/traveles/fichtect/agrilietta-orlean.htm


 

 

59 

1

 

 

14

Chairman

4

                                                 
1
  



 

 

60 

12

1 

fed

Fed

fed

fomc

21

181

                                                 
1

   22 

مجلس المحافظين 

Board of governors 

 

 

أعضاء  7

 

 

Open market 

operations 

 

Reserve requirements 

 
Discount rates 

 

Federal open market committee 

(FOMC) 

12

4

 

 



 

 

61 

2

FED

1993

1993

071992

041993

4

                                                 
1
  fed 

2
 131800

 
3
   Professeur J F GOUX , Centre « EMF » , Univèrsité Lyon 2 , ( cours en ligne ) l’évolution du rôle de la 

banque de France de 1800 jusqu'à aujourd’hui , www.monnaiefinance.free.fr/exchamp2.htm(27/03/2005).  
4
 Françoise Rachline, «L’illusoire indépendance de la banque de France », www.lexpansion.com/art/0-0-115120-

0.htm1(16/02/2005) 

http://www.lexpansion.com/art/0-0-115120-0.htm1(16/02/2005)
http://www.lexpansion.com/art/0-0-115120-0.htm1(16/02/2005)


 

 

62 

1993

1993

2

     :

-1              

        3

 -2       4    

         

           

                                                 
1
  Bulletin de la banque de France, nº82, octobre 2000,  

2
            42 

3
         500             

                 

  

4   24 



 

 

63 

        :  (120)  1975  

           "    

           

             

          (163)  1957  

             . 

               

              

.             

     (7)    ( 37)  1992   

     . 

         (37) . 1992     

            

               

             

 . 

             

    (12)    120  1975  " 

         : 

-            . 

 -              

. 

 -              

     . 

-            

        . 



 

 

64 

   (13)      "        

            .1 

            

           -  

     "           

      .        

             

              

    )    (    

               

    . 

    : 

            .

              

              15 

)               

     . 

             

  ( 23)    120  1975    (50) 1984 " 

          3"    

            

              

      . 

                                                 

1          (11)          

       .           

    . 
2

      50
3

                 . 



 

 

65 

           (48) 

  (162)  1957   (37)  1992    "   

             

            

       "  (41)    

 "                 

              

          " 

   (51)      "      

             

            

                    

. 

               

               

 (15)  (163) 1957    "       

                 

   "       10%       

              

           

               

       3 1991     

      .2 

             

                

                                                 
1

       52 

2
                  . 



 

 

66 

             

.

-3           

            

            

                

    : 

             

              

         " "     

  (156)      "        

           

             

 

              

     . 

                  

                

            

      . 

           

                 

  . 

       . 

                                                 

 1 

acpss.ahram.Org.eg /ahram/2001/1/1/R3Rb321.htm (25/02/2005( 

 
2

 64 



 

 

67 

            

               

      )       1 

              

             

       . 

             

                

          

   ( 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
                    



 

 

68 

24  

       

1993

1993

   

  

  

    

42



 

 

69 

  

            

             

           .

              

              

      1993       

      .      

              

            "   

          "     

              

              

             

 

 



 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

            



 

 

 

70  

 

     

9010

 

 

 

1



 

 

 

71  

- CAD
4 :

0705196363165

-  BNA
5

 6617813061966

1968

                                                 
1

100419640.18 

2
 

3
BNACPABEA

CADCNEPSAA CAAR 
4

1971 
5

2005 زيدان محمد ،  

229 



 

 

 

72  

189200453

1966

 - CPA :756714051967

15

12220044209

1287 .

-  BEA :6720401101967

2012101967

1968

1970

 

2004

79

1971

7147

30061971

                                                 
1

71475506071971 
2

1965 



 

 

 

73  

1971

1971

19781971

2

BADR  :20682 - أ

1603 1982

 

 BDL8585

30041985

                                                 
1

2003181182 
2

183
 



 

 

 

74  

1662004  

3

1986

861219081986

8612

 

 

 

198886

12

1988

880112011988

 

                                                 

1183184 



 

 

 

75  

88018806

8806

 

 

 

 

 -1988 

8803

 

                                                 
18806181988 

22001

140141 

31996141 
4
 BADR- info , N° 01, Janvier 2002, P : 23 – 24. 



 

 

 

76  

:  90101 :

1 - 9010

2 - 

                                                 
1

 901018041990 



 

 

 

77  

3

930103011993

 

  

  

 - CITIBANK :

19981.2

 

 - ABC :17111997

2070

                                                 
1

 900104071990 
2
 REVUE (mutation), N°33,  Septembre 2000, P 65. 



 

 

 

78  

SFI1010

CAAT 55

 - Société généraleLa : 15041998

50045

FIBASA31SFI10

10

 

ARAB BANK PLC

500 

  - NATEXIS ALAMANA : 500

1997 

 -RAYAN BANK 

30 

 - PG HERMES SPA  500

EPG HERMES SPA United group 

 

:  -ب

 - UNION BANK07051995

 -  EL KHALIFA BANK :

25031998270719980498

8.629



 

 

 

79  

03200329052003

 - B.A.M.I.C: 1106198850

50BADR 

CPA,BEA,BNA

 - MOUNABANK

08081998620

 - B.C.I.A500

08200321082003

 - Algerian international bank : 

 -BGM 19988

 

 - CA-BANK:

12199902111999

700

837

200051.82.8

 - BARAKA :06121990

BADR

                                                 
1

 392301112003 

 

 



 

 

 

80  

51 

31292003

1 

2 

3  

4  

5

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7  

8  

9  

10  

11 

12 

13 

14  

15 

16  

17 

18 

19 

20 

21  

Banque d'Algérie, "Banques et établissements financiers", à partir du site   

 d'internet : www.bank-of-algeria.dz/banque.htm, Consulté le : 02/09/2005.

20032003

29 

30 

31 

22 

23 

24 

25 

26 

27  

28  



 

 

 

81  

119941998

19941995

19951998

1986

1989

2941998

                                                 
1

و  
2

 

14152004498500 

 
 



 

 

 

82  

1994

–

2015

24

201998

9496

3

19941998

1994

M2

InterBancaire

25

16,5

1994

                                                 
1

 498500 



 

 

 

83  

1996

C N E P

1997

9010

1966

1

2

                                                 
1
 H. Benissad, Algérie : restructuration et réformes économique 79-93, Alger, OPU, 1994, p : 83.                                                                                                          

2
   

140 



 

 

 

84  

162144

13121962 

1965

19621972

4,166

18,349

7147       

30 197101

02

04

                                                 
1

 62/441 01/01/1962

 

2 
141 

3
 M.E BEN ISSAD, Essais et analyse monétaire avec référence à l'expérience algérienne, Alger, OPU, avril 

1975, p : 28.                                                                                                                      
4

 198708 



 

 

 

85  

05

1971

   

28612

19081986

                                                 
1

  1991139153 

2
  142 

3
 861219081986  مه19 المادة رقم 



 

 

 

86  

388068612

19888806

8801

03198612

90101103

9010

0110

                                                 
1

 1996

222223 

2
9010141990

 



 

 

 

87  

1118

19010

13

11

1415

16

04

2

9010

01010311

580311

                                                 
1

 119 



 

 

 

88  

02

18

3

3

9

79010

600311

1

 

 

 

 

 

 

4450

 

 

                                                 
1

 4243 



 

 

 

89  

 

 

 

3

1986

 (Commission bancaire)9010143

9010160

031198

3

                                                 
1

  

2
  2004

328 

3
 9201221992 



 

 

 

90  

 

2

 ؛9203221992

                                                 
1

 9202221992 

2
 

 



 

 

 

91  

0311
1

0403042004

2 

600.000

0403

Prime annuelle1

9010

9010

9010

                                                 
1

 118110316082003 

 2
040304032004 



 

 

 

92  

1116 

9010

CukiermanWebbNeyapti

0.2

6229010

0.75

209010

0.00

229010

0.83

239010

1.00

0.750.25000.250.830.25010.250.20.129

 

 

                                                 
1

 196 

2
 144 



 

 

 

93  

0,15

569010  

0,33

469010

1,00

0,00

30,30,3310,3300,33×0,150,0665

0,15

449010

0,66

0,660,150,09

0,50

9010

0,33. 

9010

0,67. 

9010

0,33.

9010

1,00. 

9010

0,33.

9010

0,67.



 

 

 

94  

9010

0,50

9010

0,00

0,28175

319010

0,200.129

1,00

0,00

0,83

1,00

0,150,0665

0,33

1,00

0,00

0,150,09

0,500,28175

0,150,33

0,100,67

0,100,33

0,051,00

0,0250,33

0,0250,67

0,0250,50

0,0250,00

901010.56725



 

 

 

95  

0.56725

32

32

010,69 

020,17

030,46

040,40

050,20

060,14

070,56725

49

0101 

190100101272001

9010141990

020101199010

1903

199010

يعاووه19



 

 

 

96  

030101239010

239010

23

239010

23

2001239010

2001



 

 

 

97  

130101

229010141990

229010

22

90100101

20101

0101

0.2

0 00

0.00

0.83

1.00

0 000.25000.250.830.25010.250.20 0915

0,15

0101

0,33

469010

1,00



 

 

 

98  

0,00

30,30,3310,3300,33×0,150,0665 

0,15

449010

0,60

0,600,150,09

0,50

9010

0,33. 

9010

0,67. 

9010

0,33.

9010

1,00. 

9010

0,33.

9010

0,67.

9010

0,50

9010

0,00

0,28175 



 

 

 

99  

0101

330101

0,20.0915

0,00

0,00

0,83

1,00

0,150,0665

0,33

1,00

0,00

0,150,09

0,500,28175

0,150,33

0,100,67

0,100,33

0,051,00

0,0250,33

0,0250,67

0,0250,50

0,0250,00

010110



 

 

 

100  

90100101

01010.52975

90100101

1103

11103

0311262003

9010

031118

19

13

9010

0605

62



 

 

 

101  

 

 

 

 

21103

1103

0,2

0,00

130311

0,00

150311

0,83

 0,000,250,000,250,830,2510,250,2 

0,0915

0311

9010

                                                 
1

 620311260803 



 

 

 

102  

0,15

620311

1,00

62630311

9010

1,00

0311

9010

84170,00

0,3310,3310,3300,150,1

0,15 

620311

0,60 

0,660,150,09

0,50

460311

0,33 



 

 

 

103  

470311

0,67 

46

0,33  

46

1,00 

460,33 

240

461,00 

149

0,50  

400311

0,00 

0,330,150,670,10,330,11,000,05

0,330,0251,000,0250,50,0250,000,025 0,237

0311

 

341103

0,20.0915

0,00

0,00

0,83

1,00

0,150,1



 

 

 

104  

1,00

1,00

0,00

0,150,09

0,500,237

0,150,33

0,100,67

0,100,33

0,051,00

0,0250,33

0,0251,00

0,0250,50

0,0250,00

11-0310,56125

11030101

0,56125

3

901001011103

35

90100.56725 

01010,52975

11030,56225

35

90101103



 

 

 

105  

0101

32

 

0101

1103

.



 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

           



 

 106 

     

               

 

 

 

 

     

 



 

 107 

. 

 

 

 

 

1

2

 

                                                 
1
Philipe Bernard & autre, Mesure et contrôle des risques de marché, Economica, Paris, 1996, p : 161.   



 

 108 

3

100.000

1929

                                                 
1
 Olivier Brossard & Hicham Chetioui, "Histoire longue : la naissance de la réglementation prudentielles, 

1800-1945", Revue d'économie financière, N
0
73, Paris, Février 2004, p : 14.   

2
 1979

 



 

 109 

1971

Lord Richardson

BRI

 

 

 

9010

 

                                                 
1
 Marie Claude Esposito & Martine Azuelos, Mondialisation et domaine économique, Economica, Paris, 1997,   

p : 90.  



 

 110 

1

9010

 

 

 

929010

 

 

 

 

 

 

 

2

9010

143

                                                 
1

 449010141990 



 

 111 

1060311

1459010

 

 

 

3

1531541679010

1569010

 

 

 

 

 

 



 

 112 

156

9010

9010

 

 

 

                                                 
1
 Dib Said, "La nature du contrôle juridictionnel des actes de la commission bancaire en Algérie", Media 

bank, N
0
66, Juin/Juillet 2003, p : 25. 



 

 113 

156

157

1160311

1649010

 

 

 

1649010

449010



 

 114 

1

2,5500

020401042004

040401

0401

2

 

 

8%

9474291994

8%

02

 

40%011992 

30%011993 

                                                 
1
 ALTANMIA, "Le capital social minimum des banques", Revue trimestrielle par la banque BDL, juillet 

2004, p : 04. 
2

 02910914081991 



 

 115 

25%011995 

15%

10 

1999

4%1995 

5%1996 

6%1997 

7%1998 

8%1999 

    8%

3

25%

16%

                                                 
1

 9474291994 

2
 02910414081991 



 

 116 

15%10

 

15 10

 

1

2



 

 117 

 

 

1997

 

 

 

   

  

 

 

 

 

 

 



 

 118 

41  

01011103

0.567250,529750,56225

90

10

9474291994

 

%10,121997

1999%6,12

,647%2000

19993,93%

ABC

%142001

13%

2002

2003

8%21,76

%2003

74610002003

3

                                                 
1
 Dib Said, "L'évolution de la réglementation bancaire algérienne depuis la promulgation de la loi sur la 

monnaie et le crédit", Média bank, N
0
48, juin/juillet 2000, p : 25.  

2

294 
3
 CNEP Banque, "Les chiffres clé", Rapport annuel 2002, p : 19. 

4
 Banque d'Algérie, "L'évolution économique et monétaire en Algérie année 2003", Média bank, numéro spécial, 

Novembre 2004, p : 13. 
5
 Banque Al Baraka d'Algérie, "Indicateurs quantitatifs de performance", à partir du site d'internet : 

www.albaraka-bank.com/performquan.htm, Consulté le : 14/04/2005 
6

2005168 
 



 

 119 

2,982%2000

BCIA

01

01

BCIA

1103

 

2003BRI

55



 

 120 

 

1

 

 



 

 121 

421990-2004

                                                                         %

199019911992199319941995199619971998199920002001200220032004

10,511,511,511,5151413119,58,56,06,05,54,54,0 

19713,75%

197219862,75% 

5,00%1986198910,5 %1990

11,5%1991199315%1994

199514%9,5%

1998

%5,52002 

20022004

20044,0%20044,5%

20032004

1986

                                                 
1
Hocine benissad, Algérie : restructuration et réforme économique (1993), OP.cit, p : 121. 

2

20032004292 .
3

2004

25



 

 122 

4211

15

9010

43

0.56725 

19901994

15%

6%

2000

01010,52975
%5,5

2002

11030,56225
2004

20034,5%

1103

0101



 

 123 

219972004

 

4419972004

%

19971998199920002001200220032004

1510,59,58,58,58,06,506

5.75.02.60.34.21.42.63.6

9,35,57,08,164,36,63,92,4 

292294

-IMF ,Algeria , Selected Issues and statistical Appendix, N°05/51, Washington DC , feb 2005 , p66.

19861988

1990

Taux D’intérêt directeur

44

81990

18,51994

1996

1997

1

                                                 
1

292294 



 

 124 

101998

8,5200020018

20025

6٪2004

45

0.56725 
19972000

8,5%  2000 .

01010,52975

20012002

11030,56225
20028%

6

2004.

2003

2004

                                                                                                                                                         
1

2
 Revue Media Bank , Tendances monétaires et financière au second semestre de 2004 , Le journale intèrne 

de la banque d’Algérie , publication bimestrielle N°77, Avril /Mai 2005 , P19. 
3

 (.04-04)أنظر الجدول رقم 
4

  



 

 125 

1

                                                 
1

2
 Djoudi Karim, "marché monétaire et refinancement des banques". Institut d'économie douanière et 

fiscale, Formation BEA, Novembre 1995, p : 3.  
3 910814199103

4 952822199502 .



 

 126 

24

Achat et vente ferme

Operations 

à blanc))Les pensions

 

Investisseurs institutionnels

 

132652

05

05

2

                                                 
1

 WWW.BANK-OF-ALGERIA 
2

 910814081991952822041995 
3

  (WWW.BANK-OF-ALGERIA.DZ ( 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/


 

 127 

24

07

24

1995

06

20042002

3

46

0.56725 
19, 

44%1995%17,06

                                                 
Tendances monétaires et financières au second semestre de 2004, Banque of Alegria, P06.   

1
 



 

 128 

19961999

11,54%10,05%2000

 

19951996

19992000

0.56725

1990

2000

01

01

0,52975
2002

2002100.

11

03

0,56225250

2003129,7

2002

4002004

3002004

0,75%2003

0,25%2003

20031,75%

20040,75%

 

                                                 

12001

131 
2
 BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", Rapport 2003,Avril  2004 , p 109.  

3
 BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", Rapport 2004,juillet 2005 , P143. 



 

 129 

28%

1%0

1994

03%11,5%

%

2001

2002

2001

6,5%2002

4,25%

2004

6,50%2004

4,25%2003 %

                                                 
1
 939010

2
   ،199859 

3
 

4 200425

5
 Tendance monétaire et financières au second semestre de 2004, Banque of Alegria www.bank-of-algeria.dz) 

http://www.bank/
http://www.bank/
http://www.bank/


 

 130 

47

0.56725 
19942000

1994

01010,52975
20014,25%

6,50%

11030,5622520032004

2001

2002

19902004 

1990

2004

                                                 
1

 .المعطيات مستنبطة من خلال استعراض تطىر معدل الاحتياطي الإجباري 



 

 131 

1 

M2

4819902004

1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 

344,70 290,80 249,77 222,99 211,33 184 ,61 157 ,20 134 ,94 

345,50 298,20 296,34 252,84 235,59 184,87 167,27 135,14 

380,30 326,00 278,17 246,67 180,52 146,18 90,28 72,92 

190,00 170,00 196,12 102,50 136,90 138,74 93,86 77,55 

1250,5 1085,0 994,12 825,00 764,32 654,40 508,61 420,55 

18,50 14,40 10,50 21,00 21,50 23,90 21,30 11,30 

% 

2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 

874,3 781,3 664,7 577,7 484,5 418,90 396,40 

1127,9 719,9 642,2 554,9 467,5 386,5 404,60 

1577,5 1723,9 1485,2 1235,0 974,3 523,60 490,00 

158,3 130,1 109,4 106,4 96,2 398,6 -  

3738,0 3354,9 2901,5 2473,5 2022,5 1789,4 1287,9 

11,40 15,60 17,30 22,30 13,00 12,40 14,00 
%

  

202

55

- Algérie 97, lere
 année économique et sociale , p06. 

- BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", 

Rapport 2003, Avril 2004. 
- BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", 

Rapport 2004,juillet 2005. 



 

 132 

19902004

410

1990134,94132

2,78219901999

418,931990

 874,32004781,3

2003644,72002

200411,917,520039,3

200215,2

200119,1

 

                                                 
1

  
2
 MOURAD GOUMIRI, l’offre de monnaie en Algérie, édition EWSAG, 1993, p159.   

3
 2001

141 
4
 BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", Rapport 

2004,juillet 2005. 
 
5

2003

2410200426 



 

 133 

125,5871985115,458

1986

135,1411990

32386,5199927،8

2،8

 467,5  

2000554,92001642,22002719,9

220031127,920043

4

72,9231990380,301997

490,01998523,61999

719901999

5

200420,5٪
6

 ، 

2003

16,1200220,3٪ 2001

200026,810,22000

                                                 
1

 1999122 

2
27 

3
  BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", Rapport 2004,juillet 2005, p :141. 

4
 146 

5
 142 

6
 BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", opcit, p :141 



 

 134 

1997

2M2

49

01011103

0.567250,529750,56225

19941998

21

14

2M2001

2473,5

2022,52000

M1

200169,8

M2

20012004

2004M2

11,42003

15,6

8,4

17,3

2002

22,32001

M2

20022003

2001

                                                 

 
1 

2003200422.

2
 203 

3
 BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", Rapport 2003, Avril 2004, p : 104. 



 

 135 

M2

410

1

159010



 

 136 

1103

90101103

10%

20%

20%

110345

110346

2

412

410

                                                 
1

 1103 



 

 137 

19901991199219931994199519961997

20.214.312.2100.665.328.274.966.1

167.04158.44226.93524.84468.54403.29280.651,0

 

1998199920002001200220032004

108.216.5398.817110.5249,4515 

17,2 -14,5 -20,1 -15,9 1,6 -26,8-104,9

IMF ,Algeria , Selected Issues and statistical Appendix, N°05/51, Washington DC , feb 2005 

 

   

411

01011103

0.567250,529750,56225

2001

15,9

1,6

10.5

20032004

131,7



 

 138 

19901998

410

19901998

1,6

2002

1990

 

                                                 
1

سنة  (Grilli,Jabllini, Masciandro)و دراسة " قىانين البنك المركزي و السياسة النقدية"  وعنىانها 1944سنة Bade) وParkin)دراسة  

  ".1989و1950"
2 



 

 139 

41219902004

199019911992199319941995199619971998199920002001200220032004

1825.931.720.52929.818.75.75.02.60.34.21.42.63.6

19902004 

4119902004

0

5

10

15

20

25

30

35

19
90

19
92

19
94

19
96

19
98

20
00

20
02

20
04

السنوات

0,51

0,52

0,53

0,54

0,55

0,56

0,57

0,58

معذل التضخم

درجة الاستقلالية

19902004

413

01011103

0.567250,529750,56225

1990

1991

200120032004



 

 140 

1992

1993

1994

1994

29,05

%1994

1996
2

%18,7

5,7%1997

19982000

4,2%

6,50%

2001

2004

1996

2000

2001

1103

9010

                                                 
1

325 

2
6970 

3
 1997

 



 

 141 

20000.3%

4,2%

2003

2004

 

901001/011103

(1990-2004)،

M2

2001

2002

M2

17,6 ٪(1990

3,6 ٪ (2004)

0 ٪ 3 ٪.

1103



 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

              



 

 147 



 

 148 

19902004

 

  

          

        

 



 

 149 

           

             

           

 .           

          

 Cukierman webNeyapi

 

0101

1103

9010



 

 150 

0101

1103

 

-

9010

0101

11030101

19901998

0101

1,62002

1103

19962000



 

 151 

9010

2001

0101

20000.3%4,2%

1103

9010

20032004

 

  

 

 

 



 

 152 

 

 

 

 

  

  

  

 

  

 



155

1

1 ، 1993. 

21991

31964.

42003 

5

2004

6

1976. 

7

1981. 

8

2003. 

91984. 

10

2002 

11

12

2003.

131999 

14

1996. 

   15

1976.



156

16

 

17

2003. 

18

2004. 

19

. 

20- 1996 

21

1981

221995. 

231994

24

2000

252000. 
 

2

1

20032004

2

2005

3

2004

4

1996

5

2001



157

6

1997

7

1996

8

2001

9

1999

10

2004

11

1995

12

1987

13

2005

3

1 

9394

2    

4531999 

3 

1996

4 

200324102004



158

5 

2003 

2004 

6 

1998 

7 

2930

2004 

8 

14152004 

4

01- 119

02118110316082003

03620311260803

04939010

05809010481103

064243

079201221992

08040304032004

09910814199103

10952822199502

119203221992

03

12714755

06071971



159

131965

1

01- Bernard Landais , Le Monétarisme , Ed . ECONOMICA , Paris ,1987. 

02- Emil Classen , Macro économie " base  de la théorie macroéconomique " , Modules , 

DUNOD ,Paris.   
03- Françoise RENVERSEZ, CIRCUIT D'ANALYSE MONÉTAIRE, 

ÉDITION DALLOZ, 1991. 

04- Flouzat Denise , Economie contemporaine  «  Les Phénomènes monétaire  »  , Tome 2 ,  

12 
eme

 édition , PUF , Paris , 1991. 
05- Gérard Barmoullé et Dominique Angey ، Economie monétaire، Dalloz ، 

1998. 

06- Gregoryn Mankiw , Macro économie, 3 
eme

 édition, deboeck, paris, 2003. 

07- Hocine benissad, Algérie : restructuration et réforme économique 

(1993), opu, Alger, 1994 

08- M.E Benissad, Essais et analyse monétaire avec référence à l'expérience 

algérienne, Alger, OPU, avril 1975. 

09- Michel Dévaluy, Théories macro économiques, Deuxième édition 

ARMOND COLIN, Paris, 1998. 

10- MOURAD GOUMIRI, l’offre de monnaie en Algérie, édition EWSAG, 

1993 

11- Patat )Jean – Pierre ) , Monnaie , institutions financières et politique 

monétaire , 5 
eme 

édition , Economica , Paris, 1993. 

12- Aftalion et Poncet , Le Monétarisme , Edition PUF, Paris, 1981 . 

13- A.BENACHENHOU, l'expérience Algérienne de planification et de 

développement 1962-1982, OPU, Alger, deuxième édition. 

14- Philipe Bernard & autre, Mesure et contrôle des risques de marché, Economica, Paris, 

1996. 
15- Olivier Brossard & Hicham Chetioui, "Histoire longue : la naissance de la 

réglementation prudentielles, 1800-1945", Revue d'économie financière, N
0
73, Paris, 

Février 2004. 
16- Marie Claude Esposito & Martine Azuelos, Mondialisation et domaine économique, 

Economica, Paris, 1997. 
17- Dib Said, "La nature du contrôle juridictionnel des actes de la commission bancaire en 

Algérie", Media bank, N
0
66, Juin/Juillet 2003 

18- Dib Said, "L'évolution de la réglementation bancaire algérienne depuis la promulgation 

de la loi sur la monnaie et le crédit", Média bank, N
0
48, juin/juillet 2000. 

19- ALTANMIA, "Le capital social minimum des banques", Revue trimestrielle par la 

banque BDL, juillet 2004 
 

2

 

01- Pietro.Nosetti , les Banques centrales et l’approche contractuelle de 

l’indépendance ( cas de la néo-zélandais), thèse de doctorat d’état , faculté des 

sciences économique et sociale de l’université de fribourg ( suisse ) , 08/04/2003 

02- Sylvie fasel berger, LE CONCEPT D’INDEPENDANCE DES BANQUES 

CENTRALES « Application dans le cadre du système européen des banques 



160

centrales », thèse de doctorat d’état, faculté des sciences économiques et sociales, 

université de fribourg (suisse), 30/04/2001  

3 

 

1. Bank of Japan, "inflation Targeting in Selected Countries ", BIS REVIEW, 

9Th June 1995, No 97. 

2. Carlo CATETERELLI, SHOULD AN INDEPENDENT CENTRAL BANK 

CONTROL FORREIGN EXCHANGE POLICY ?, “Frame Works for 

monetary Stability“, POLICY ISSUES AND COUNTRY EXPERICENCES , 

OCCATIONAL PAPER , INF , WASHINGTON DC , 1993 

3. Djoudi Karim, "marché monétaire et refinancement des banques". Institut 

d'économie douanière et fiscale, Formation BEA, Novembre 1995. 

4. Tendance monétaire et financières au second semestre de 2004, Banque of 

Alegria. 

5. Banque d’Algérie, situation monétaire, Revue media bank, 2000, N°50. 

6. BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", 

Rapport 2003, Avril 2004. 

7. BANK of ALGERIA," Evolution Economique et Monétaire en Algérie ", 

Rapport 2004,juillet 2005. 

8. IMF ,Algeria , Selected Issues and statistical Appendix, N°05/51, Washington DC , feb 2005

9. Bulletin de la banque de France, nº82, octobre 2000. 

10. BADR- info , N° 01, Janvier 2002 
11. REVUE (mutation), N°33,  Septembre 2000 

12. CNEP Banque, "Les chiffres clé", Rapport annuel  

 

4

01-
 http:// www.univ-orleani.fr/deg/leo/cre/macro/sesson1.htm1(27/03/2005. 

02-
  http // web.idrc.ca/fr/cv-68400-201-1-do-tropic.htm1(24/03/2005) p14.. 

03
 -
 Http://acpss.ahram.Org.eg /ahram/2001/1/1/R3Rb321.htm (25/02/2005). 

04-
http://www.alyaum.com.sa/issue/page.phpin=11554δp=155g=1 (12/10/2004). 

05-
 http://Wiscinfo.Wisc.edu/pfmp/mamoire-Bce-08-02-sect-IV.htm (27/03/2005). 

06-
 http.//doc.rero.ch/lm.php?url=1000, 40, 2, 2005, 0216120107-NV/1-Fascel bergers.pdf  

07-
www.ac-versailles.fr/pedagogi/ses/traveles/fichtect/agrilietta-orlean.htm   (27/03/2005(    

08- 
http://www.lexpansion.com/art/0-0-115120-0.htm1(16/02/2005) 

09-
  http:www.monnaiefinance.free.fr/exchamp2.htm(27/03/2005) 

10-
  http://www.cba.edu.kw/elsakna/rat2.doc1  

 

 
 

http://www.univ-orleani.fr/deg/leo/cre/macro/sesson1.htm1(27/03/2005
http://www.alyaum.com.sa/issue/page.phpin=11554
http://wiscinfo.wisc.edu/pfmp/mamoire-Bce-08-02-sect-IV.htm
http://www.ac-versailles.fr/pedagogi/ses/traveles/fichtect/agrilietta-orlean.htm
http://www.ac-versailles.fr/pedagogi/ses/traveles/fichtect/agrilietta-orlean.htm
http://www.ac-versailles.fr/pedagogi/ses/traveles/fichtect/agrilietta-orlean.htm
http://www.lexpansion.com/art/0-0-115120-0.htm1(16/02/2005)
http://www.cba.edu.kw/elsakna/rat2.doc%201


 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

              



 161 

 

  

  

 
01 

 01 

 01 

 03 

 07 

 11 

 15 

 15 

 16 

 19 

 22 

   22 

   25 

   27 

. 
30 

   30 

      30 

      33 

    38 

 40 

     40 

    45 

   46 



 162 

    50 

    56 

       56 

      58 

      62 

          63 

 
70 

     70 

 70 

9010 76 

 81 

    83 

 9010 83 

90101103 86 

 9010 91 

9010 91 

0101 

95 

1103 100 

 

106 

   106 

 106 

 109 

 113 

116 



 163 

 

    120 

 120 

 126 

 131 

   133 

 133 

 138 

 142 

 147 

 153 

 155 

 161 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

           



 153 

1122

2142

221980199050

23 Cukierman55

24  70

3 19010102

3 2103

3 30101107

3 41103112

3 5113

4 1128

4 219902004131

4 3132

4 419972004133

4 5135

4 6139

4 7142

4 819902004143

4 9146

4 10149

4 11150

4 1219902004152

4 13153

1 119

2 162



 154 

3 129200387

1 104

1 205

1 306

1408

1512

1 615

2140

2  251

4 119902004152

 


