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 كهًح شكش
 

ستعاٌ تالله كاٌ يعاَا فٙ جًٛع أيٕسِ، ٔيٍ نى ٚستعٍ تّ كاٌ إيٍ 
.   يخزٔلا فٙ كم أيٕسِ

انز٘ ٔفقُا فٙ عًهُا ْزا ْٔٔثُا يٍ َٕسِ، ، َْٕحًذِ تعانٗ َٔشكشِ
. َستعٍٛ تّ تعانٗ َٔستغفشِ

 نى كًا أتقذو تجضٚم انشكش إنٗ الأستار انًششف تهعضٔص تٍ عهٙ انز٘ 
َجاص ْزا ٚثخم عهُٛا تتٕجٓاتّ  َٔصائحّ انقًٛح ، َٔشكشِ عهٗ صثشِ  يعُا لإ

.  انعًم
 .كًا اشكش نجُح انًُاقشح عهح قثٕنٓا يُاقشح ْزا انعًم 

. َجاص ْزا انعًم يٍ قشٚة أٔ يٍ تعٛذإ  ٔإنٗ كم يٍ ساْى فٙ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 



الإْذاء 
 

تٍ عثذ الله  انز٘ أدّٖ اتسى الله ٔانصلاج ٔانسلاو عهٗ انًصطفٗ، يحًذ 
 .الأياَح  ٔتهّغ  انشسانح  َٔصح الأيّح

 : أيا تعذ 
 .  ْزا انعًمْذ٘أإنٛكى جًٛعا 

. إنٗ جذ٘ أطال الله فٙ عًشِ
. أطال الله فٙ عًشًٚٓا  يٍ كاَا سثثا فٙ ٔجٕد٘ ٔانذّ٘ انكشًٍٚٛإنٗ

 .عٓى حهٕ انحٛاج  ٔيشْا  إخٕتٙ  ٔأخٕاتٙوإنٗ يٍ تقاسًت 
.  أصحاتٙ ٔصيلائٙ انزٍٚ سافقَٕٙ فٙ دسب انعهىإنٗ

إنٗ يٍ كاٌ نٓى فظم فٙ ٔصٕنٙ إنٗ ْزا انًستٕٖ، إنٗ أساتزتٙ انكشاو 
. يٍ انطٕس الأٔل إنٗ ْزا انطٕس

 
 
 
 

 عثذ انغُٙ

 



 

 229 

 

 

06

 07 

 07 

 07 

 09 

 11 

 11 

 13 

 15 

 15 

 16 

 17 

 19 

 22 

 22 

 22 

 23 

 25 

 28 

 28 

 30 

 31 

 33 

 33 

 34 



 

 230 

 35 

 38 

1 38 

2 38 

3 39 

4 49 

5 40 

6 42 

 44 

 44 

 46 

 51 

1 51 

2 51 

3 52 

4 53 

 55 

 

 57 

 58 

 58 

 58 

 61 

 63 

 64 

 64 

 66 

 68 



 

 231 

 69 

 69 

 69 

 70 

 71 

 72 

 72 

 73 

 73 

 74 

 75 

 75 

 77 

 78 

 78 

 78 

 80 

 82 

 89 

 90 

 93 

 93 

 94 

 98 

 

 100 

 101 

 101 



 

 232 

 101 

 102 

 103 

 104 

 104 

 106 

 106 

 108 

 111 

 113 

 113 

 114 

 115 

 115 

 115 

 117 

 119 

 121 

 121 

 122 

 123 

GATS 123 

 124 

 124 

 125 

 126 

 128 

 129 



 

 233 

 130 

 131 

 131 

 131 

 135 

 137 

 137 

 137 

 139 

 140 

 142 

 142 

 143 

 147 

 149 

 150 

 151 

 151 

 151 

 153 

 155 

 155 

 157 

 161 

 161 

 161 

 166 



 

 234 

 168 

 169 

 172 

 172 

 177 

 178 

 179 

 179 

 179 

   184 

 186 

 186 

 188 

  196 

 196 

 197 

 201 

 

 

206 

  206 

 208 

 209 

 211 

 216 

 220 

230

 



 

 216 

 

 

11  19 

121949199919

21 21

M3

 M3  PIB 

75

2-2  .80 

2381

4-2 84

25  84

26% PIB 87 

27 

 .

88

28  94

1320022003116

231999-2003 118

331990

2005

120

4.3 19902006 132 

4119902005167

24 19912001 173 

43

20002005

185

4.4    

   2000  .2005

186

5.4193

46193



 

 217 

4719992004194

481999

2003

195

4919902006  199

(4-10)19902005  201 

411        1990

2005  

201

412 

19902006 . 

202

413 203

414 204

415PIBCP  204 

416     205

417 1995

2002   

206 

4181980

2005 

206 

419 1980

2005 

207

420 1985 2005 207 

421 

19982005

208

(1-1) 

19802005 

27

(2-1  )  86

32       117



 

 218 

33 1995

2004 

121

3420032004147

41192

42 1990

2006  

200

43  203

44205

1278

31 

FMI 

105

 



 

 ‌أ 

 

   

 

  

  

 



 

 ‌ب 

 

1

2

3

4

1

 

2



 

 ‌ج 

3

4

 

 

 

 

. 

 ‌

 

  

  

 

 

  



 

 ‌د 

 

 



 

 ‌ه 

‌

 



 

 6 

1991



 

 7 

1 

                                                 
1

200133



 

 8 

2 

 

  

 

 

 

 

  

  

 

  

 

 

  

 

 

                                                 
1

2005200634
2

19961722



 

 9 

1 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 20002



 

 10 

2 

3 

3080

                                                 
1
 200214



 

 11 

 

 

 

 

                                                 

-
1

11 



 

 12 

1 FMI

1944

1948

FMI

 

 

 

 

 

 

2 

1944

1946



 

 13 

 

 

 

 

 

 

1

  

  

  

 

GATT
 

  

1995

GATT1947

19861993

151994127

GATTOMC

                                                 
1

20014647


GATT: General Agreement Trade Tarifs. 
1

Fereydou.M & Khawand.A, Le nouvel ordre commercial mondial du GATT ou l'OMC, édition Nathan, 

paris, 1995, p : 25-26. 



 

 14 

1993

1994

 

GATT

OMC

                                                 
1

 

20033 

2
 2000280 



 

 15 

OMC

 

1 

 

                                                 

-
1

56 



 

 16 

2 

3 

4 

5 

 

                                                 
1
 

2003200465،66
2
 57

3
 2001180184



 

 17 

1 

2 

3 

4 

 

5 

1 

 

 

                                                 
1
 1998810
2

2004299 



 

 18 

2 

3 

4 

5 

200211

                                                 
1

2000268 
2

2000144 



 

 19 

11



 

 



 

198622

 

19491989

1990199984

2000

 

 1219491999

1949195904

1960196912

1970197905

1980198907

1990199984

2004110

NAFTA

 27



 

 20 

2002

1957

200727

1.95

2006

 NAFTA


NAFTA1993

1994

3636404

1992

 

2020

 

 

 

 

                                                 
1
 WTO reports, Risks lie ahead following stronger trade in 2006,par site suivant:

 http://www.wto.org/english/news_e/pres07_e/pr472_e.htm 

 north American free trade agreement.

2
 08

http://www.wto.org/english/news_e/pres07_e/pr472_e.htm


 

 21 

 

1975

    

             

               

         5%     

2003             

               

           - 1  3%   

 .              

    

 

                                                 
1

              

     2324   2005     227 

 



 

 22 

 

                                                 

  
1200108 

2
2002200305 



 

 23 

 

 

  

 

                                                 
1
 46



 

 24 

81970371995772005

77060%

33%75%

7310.1

20052.81995
3

3701978
4

                                                 
1
 132

2
,
3
 : UNCTAD  World Investment Report 2006. FDI from Developing and Transition Economies: 

Implications for Development United Nations New York and Geneva, 2006 p10 
4

 2002200327 



 

 25 

1 

GATT

10%197940%

1940

GATT

2.3831992

6.2914.472006

GATT

2 2

                                                 
1

200334 
2
 WTO reports, Risks lie ahead following stronger trade in 2006,op cit 



 

 26 

10%

1980402%453.1%

354.6%372%2005

200

1.2

 

3 

 

23%1985%36.33

200631%198537%1995

47%198583%

1995

                                                 
1
FMI; Global Financial Stability Report on August 23, 2006.p95 

2
 912

3
 WTO reports, Risks lie ahead following stronger trade in 2006,op cit. 



 

 27 

4 

 

 181971

 

  

1997

11

1119802005

Source: UNCTAD  World Investment Report 2006. FDI from Developing and Transition 

Economies: Implications for Development United Nations New York and Geneva, 2006 p4 

                                                 
1
Maurice durousset,  La mondialisation  de l économie ,Grandes Ecoles Médecine, paris 1994, pp 66,67   

2
  

http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Banks/GlobalBanking.htm192002

http://www.kantakji.org/fiqh/Files/Banks/GlobalBanking.htm


 

 28 

1- 

(1979-1982)

2- 

 (1960-1979)

 

  

  

  

  

                                                 
1

200301 
2
 François chesnais , La mondialisation du capital,  nouvelle édition augmentée – Syros - paris )alternatives 

économiques( , p60 



 

 29 

 151971

 

  

 1980-1985

 

 

 

 

 

 

 

 1986

 

 

  

 

 

 1986

 

 

 

                                                 
1 

 2001

9497



 

 30 

1 

 

 

 40

 

2 

 

3 

 

                                                 
1
 14

2
 13200443015 

http://www.ahram.org.eg/Archive/2004/9/13/FACE5.HTM 
 

http://www.ahram.org.eg/Archive/2004/9/13/FACE5.HTM


 

 31 

4 

69.3

 

1- 

 

2- 

 

 

 

  

  

3- 

  

                                                 
1
 11997

240184

2
 1200211 



 

 32 

  

  

4- 

 

  

  

  

5- 

19731974

1982 1986

20042007

60

 

6- 

 

  

  

 

 

7 

1982

 

8 

                                                 
1

2001348



 

 33 

                                                 
1

 ،45 



 

 34 

         

            

             

              

              

E.schaw وR.Mckinnon  .

     

              

  .

                

       

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

200586



 

 35 

 

 

 

 3M

 

      

         .   

            

                                                 
1

30 



 

 36 

1 

1

   

 

 

 

 

  

 

 

  

 

                                                 

-
1
Hassane Souheil, Effet de la libéralisation du système financière Tunisien sur l'Evolution des risques des 

banques, Université LAVAL,2000,p12. 
2
 19032006

www.arab-api.org\course23\c23_first.htm
3

200136 

http://www.arab-api.org/course23/c23_first.htm


 

 37 

.

2 

 

                                                 
1

27
2

20037273 



 

 38 

 

1 

 

2 

                                                 
1

14152004477



 

 39 

  

  

 

 

 

 

 

3 

 

 

 

 

4 

  

  

  

  

  

  

 

                                                 
1

37



 

 40 

5 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 200019  



 

 41 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  30

   

 

 



 

 42 

 

 

 

6 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 2001184 

2
 483484



 

 43 

 

 

  

199550

                                                 
1

,consilte le 16/05/2005.www.MAFHOUM.com/syr/artictes-02souka,htm

http://www.mafhoum.com/syr/artictes-02souka,htm


 

 44 

            

   

1 

 

 

 

 

  

  

 

 

               

              

      . 

2 

 

                                                 
1

- 1999144145. 



 

 45 

           

            

             
1

 

          

    

    ,          

. 

       ,         

               

     . 

             

             

       

 

 

 

                                                 
1
 2003197198 

 



 

 46 

 

 

 

 

 

 

  

1 

          

            
3

                                                 
1

1999311 
2

2004410350
3
. B. eichengreen, M. mussa : la libéralisation des mouvements de capitaux et le FMI, finances et 

développements, volume 35, n°: 4,décembre 1998.
4

3520051



 

 47 

2 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1
 28

2
 3



 

 48 

 

 

 

 

 

3  

 

 

 

 

 

 

 

4 

 

                                                 
1
 50

2
 34



 

 49 

 

 

 

  

 

 

 

 

19941997

199819992002



 

 50 

5 

 

 

 

 

 

 

  

 

                                                 
1
 34

 



 

 51 

1 

:

2 

 

 

 

OMC

GATS 

 

                                                 
1

- Saoussen Ben Garma, Libéralisation financière et crises bancaire le cas des pays émergents, à partir du site 

d'internet : www.univParis13.13/CEPN/BenGarma.pdf,, consulté le : 10-07-2005, page 05. 

-
2
 252002 

www.ulominsania. Net75 

http://www.univparis13.13/CEPN/BenGarma.pdf


 

 52 

3 

  

 

                                                 

-
1

 

200575

 



 

 53 

4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 54 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

14800

55

 

 

 

 



 

 55 

 

 



 

 56 



 

 57 

 



 

 58 

 

1 

 

                                                 
1
 88



 

 59 

 

 

2 

                                                 
1
 116

2
 88



 

 60 

 

3 

 

 

                                                 
1
 200146 .



 

 61 

- 

 

-  

 

 

 

 

 

 

1 

 



 

 62 

 

2 

                                                 
1
 Jose M.F fanelli and Rrohinton Medhora, financial reform in developing countries, canada :IDRC,1998.p16  

2
47،48 



 

 63 

 

 

                                                 
1

Varouj A Aivazian, microeconomic Elements and perspectives form finance Theory, in Jose M. fanelli and 

Rohinton Medhora’eds’ financial reform in developing. Canada MIDRC .1998 p343  



 

 64 

 

 

 1995

 

 

1991

1 

. 

 

 

 

                                                 
1

Varouj A Aivazian, microeconomic Elements and perspectives form finance Theory, op, cit,p343  



 

 65 

1

 

 

 

.

2 

:

 

 .

 

2

 

                                                 

1 

2001 123  

-
2
HASSINE SOUHEIL, Effets de la libéralisation du système financière Tunisie sur l’Evolution des risque 

des banque. Op, Cit, p10. 



 

 66 

1

1  

  

 

 

  

  

2 

                                                 
1

: . 1994 14.
2

Njugna Ndung.U’, The Impact of financial liberalization in savings, investment, Growth and financial 

developing in Anglophonic Africa”. Africa development review, vol9, no.1june 1997, pp35,36. 



 

 67 

 

 

 

19951997

                                                 
1

35



 

 68 

1 

2 

 

3  

 

4 

 

 

                                                 
1

Njugna Ndung.U, The Impact of financial liberalization in savings, investment, Growth and financial 

developing in Anglophonic Africa”,op,cit ,pp33,34. 



 

 69 

                                                 
1

32.30



 

 70 

                                                 
1

2004222



 

 71 

 

 

 

 

                                                 
1

122 



 

 72 

 

 

 

 

 

 

 

BekaertHarvey2000

                                                 
1

 232 
2

- Geert Bekaert and others, Economic Growth and Financial Liberalization, Draft March 8, 2001.p01. 



 

 73 

Word Economie 

Outlook 2006

35%

22%

EU

 

BekaertHarvey2000

75

                                                 
1

 -20022003147 
2
 Geert Bekaert, Campbell R. Harvey, Christian Lundblad, Does financial liberalization spur growth?, Journal 

of Financial Economics 77 (2005) pp 3–55. 
3
- Geert Bekaert and others ,Does Financial Liberalization Spur Growth?,op, cit,p21. 



 

 74 

Ray Barrell Philip Davis 2003

M3
 (2)

PIB

21

∕PIBM32005

91.81 

M3∕PIB200539.98

20055 

M3∕PIB

65

                                                 
1
Ray Barrell and Philip Davis, financial liberalization, consumption and wealth effects in 7 OECD countries, 

NIESR Discussion paper no. 247, University London .pp3.4  
2

: M3 وتشمل 



 

 75 

21

M3 M3∕PIB

1960

1965

1970

1975

1980

1985

2000200320042005

22.721.7519.3   

15.218.4517.65 60.18 55.86 53.74 

12.6514.1023.55 89.36 88.91 91.31 

2527.7035.236.537.9239.54

M3

54.268.6580.786.0580.7285.58

19.9521.0521.15 37.88 38.78 39.98 

10.8532.436.65164.0 161.8 167.3 

21.222.9518.2

M3

37.14253.56870

71.994.45131.90219227

65727380.1780.9681.9

62 69 6578

 M3

 
31

EconStats ,http://www.econstats.com/index_gl.htm 

 Deutsche bankResearch,http://www.dbresearch.de/servlet/reweb2.ReWEB?rwkey=u8992207  

http://www.econstats.com/index_gl.htmEconStats
http://www.dbresearch.de/servlet/reweb2.ReWEB?rwkey=u8992207


 

 76 

1  

 

BekaertHarvey2000  

750.62.3

2 

 

 

 

                                                 
1

  245.244 

2
 - Geert Bekaert and others ,Does Financial Liberalization Spur Growth?,op, cit p23 



 

 77 

 

 

 

–

                                                 
1

 228 



 

 78 

21

153

1997

 

 

  
  

 

 

 

 



 

 79 

7.519701995

200420058.45

1.4198619906.7

19901996

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

 41ص 

2
 International Monetary Fund, World Economic and Financial Surveys, Regional Economic Outlook, Asia 

and Pacific, [Washington, D.C.], September 2006.p2. 
3
IMF , WORLD ECONOMIC OUTLOOK, WASHINGTON, OCTOBER 1997,P30 

4
 -Joseph E, Stiglitz and Marilou Uy ,Financial Market, Public Policy and The East Asia miracle, The World 

Bank Research Observer , vol 11, no 2 , August  1996, pp 244-250 



 

 80 

1997

2-2% 

PIB PIB PIB PIB PIB

 

 

1996 1990

1995 

1996 1990

1995 

1996 1990 

1995 

1996 90-95 1998 1997 1996 1990

1995 

32.7 33.4 30.6 28.4 0.0 -0.2 6.4 8.6 -

13.7 

4.9 8.0 7.3  

36.8 36.5 33.9 35.4 0.2 -0.5 4.9 6.4 -5.8 5.0 7.1 7.7  

42.2 37.0 40.6 34.6 -0.5 -0.4 3.6 4.0 -6.7 7.8 8.6 8.8  

23.9 22.5 22.7 19.1 -0.5 -2.2 8.4 10.

7 

-0.5 5.1 5.7 1.8  

42.5 40.3 31.5 28.6 1.5 2.6 5.9 5.1 -8.0 -1.3 5.5 8.5  

PIB PIB PIB PIB PIB

 
2005 2000 2005 2000 2005 2000 2005 2000 2005 2004 2003 2002 

22.2 22.2 36 31.8 -0.8 -1.1 10.5 9.3 5.6 5.1 4.8 4.5  

20.5 27.5 33.3 33.9 0.6 -0.6 2.7 2.3 4.0 4.7 3.1 7.0  

19.8 27.3 43.3 47.3 -3.8 -5.7 3.0 1.5 5.2 7.2 5.5 4.4  

15.7 21.2 20.1 17.3 -2.7 4.0- 7.6 4.0 5.0 6.2 5.0 4.3  

31.6 22.8 29.4 30.4 0.1 2.2 4.5 1.7 4.5 6.2 7.0 5.3  

Sources : FMI . 

- Nacer Bernou,Marcelline Grondin, Réconciliation entre libéralisation financière et 

croissance économique dans un systè-me fondé sur la banque Groupe d’Analyse et de 

Théorie Economique (GATE),UMR. 5824, CNRS.Université Lumière Lyon 2, WP 01-12, p8. 

- Asian Development Bank (ADB) - Key Indicators 2006   (www.adb.org/statistics) 
 

1997/10/2

                                                 
1

180



 

 81 

 

bathbath20%

bath

23

8973

2910199751.2%

30091997

23

1990 1991199219931994199519961997 

7459 9258104491126312133 13708 18250 17613 

14793 137011712120228 25639 32678 34037 86412 

9754 108861722825423 27249 23774 27009 21566 

924 32464403467660176372100308948 

1330517517203592447329332359823773126998 

 

 

1998 1999 200020012002200320042005 

23625 27310 29368 28087 31932 36090 36222 34368 

86412 108857 130815 130959 147334 186370 238693 210521 

26251 30917 29849 30792 34584 44940 66863 70692 

10872 14998 15108 15639 16035 16642 16030 18138 

29553 34753 32677 33027 38822 42022 49769 51892 

 

Sources :  

- Nacer Bernou,Marcelline Grondin, Réconciliation entre libéralisation financière et 

croissance économique dans un systè-me fondé sur la banque,op, cit, p8  

- Asian Development Bank (ADB) - Key Indicators 2006   (www.adb.org/statistics)

                                                 

   

1
 200018



 

 82 

(Hang Seng)1211

%8 - %7

83.3%40.1%39.8%36.2%35 

%19.22%15.4%1%

 (Baht)

 

 

 

 

 

 

 

 

1 

4.9%1996،19974.75%

                                                 
1
 Nacer Bernou, Marcelline Grondin, Réconciliation entre libéralisation financière et croissance économique 

dans un systè-me fondé sur la banque, op, cit, p8 

 
2

363199929



 

 83 

199524

 

  

 

 

 

1995 

 

1996

120

 

 

 

 

26.8

 

 

                                                 
1
 3631999،30 



 

 84 

24%

199319941995199619971998

5.15.68.17.92.012.8

1.31.63.23.42.34.2

0.31.01.74.41.712.6

4.76.29.74.64.912.9

5.54.62.74.85.32.0

2002200320042005

5.5  5.6  4.2  -2.1 

4.0 3.6  0.6 0.3 

 1.0  2.0  4.0  2.1 

 7.6   12.9   12.6   14.2  

 -0.5   0.4   1.9   2.0  

Sources : FMI , Deutsche Bank Research, par site: 

,http://www.dbresearch.de/servlet/reweb2.ReWEB?rwkey=u8992207   

2 

100%

1997

60%25

100% 

25 %

      

53.06 51.60 66.45 25.66 33.34 60.18 1990 

67.77 61.10 72.53 59.12 44.17 74.29  1994 

63.75 59.02 67.85 56.45 58.75 65.68  1997

Sources : Nacer Bernou,Marcelline Grondin, Réconciliation entre libéralisation financière 

et croissance économique dans un systè-me fondé sur la banque, op, cit, p8 

http://www.dbresearch.de/servlet/reweb2.ReWEB?rwkey=u8992207


 

 85 

 

 

 

 

 

26.7

21.2

83.9 

3 

 

1001996

PIB

6.6%P.I.B22 

 

                                                 
1

.  
*

 . 

23351998 



 

 86 

 

2 2 

 
* ** 

Sources : Nacer Bernou,Marcelline Grondin, Réconciliation entre libéralisation financière 

et croissance économique dans un systè-me fondé sur la banque, op, cit, p8 

4

 

 

 

20

1716

                                                 
1

-
2

283



 

 87 

1626

2040

96

26% PIB

1995 1996 1997  

22.2 24.4 27.2 

17.0 20.6 21.3  

19.2 22.4 28.1 

11.2 16.0 24.0 

37.4 37.9 38.2  

Sources: Little J.S. et G. Olivei, Why the intesrest in reforming the International Monetary 

System ?, New England Economic Review,  1999, p. 53. 

 

27

 

 

 

                                                 
1

 2000198
2

354199829 
3

188

 



 

 88 

 

 

 

  

27B

1997 1996 1995 1994 1993 1992 

B  B  B  B  B  B 

15.1

4 

15 12.4 9 11.7 10 11.3

1 

11 9.7 11 7.9 10 

8.9 8 8.6 7 6.2 6 6.6 9 11.6 19 7.1 13  

27.9 12 43.1

8 

12 31.4 9 21.1

7 

8 14.8 7 14.

6

7  

40.3 27 48.8 23 46.2 24 31.1 20 13.8 12 6.6 7  

Sources : Lahet D, Modèle de crise financière ou le lien entre flux de capitaux, crise 

bancaire, krach boursier et crise de change dans les pays émergents : Une tentative 

d’intégration, Journées internationale du GDR d’économie monétaire et financière. 1999 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

189



 

 89 

 

 

 

1 
1

 

 

. 

 

. 

 57 200 21 

 

2 2

 

 1997/10/27 554 11 % 

319.94% 2540 

236.35% 236.35 8.53 % 

                                                 
1

         1999206



 

 90 

 

 
1

 

3 

 

  

  

 

1 

                                                 
1

              35 3 199815 

21998118،119. 



 

 91 

10%

 

2 

 

3 

 

4 

 

5 

                                                 
1

285



 

 92 

 

6 

 

7 

 

8 

 

                                                 
1287



 

 93 

9-2

 

19941999 

1986 

 1994

19841987 

 

 

 

 

  

  

 

                                                 

-
1

 200441

332 



 

 94 

9-2

1980،1989،1995،20012003

1988،19941994

1990،19942002

1976،19812003

1982،19992002

19871991،2000

20031994،2003

1982،1996،19982003

19892002

19931982

19941982،1978،2003

1996

200441331

1981،1994

1980،2000

1993

1996

1981،2001

1994

9-2

1 1994

 

104



 

 95 

1990199428%

%67

199450%

 

  

 

66%

 

 

19949%

15%5%

19901994

 

                                                 
1
 40 

2
 973 
3

41



 

 96 

 

 

 

23199314

1995 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

-
1

973



 

 97 

2 1999

1997199815.5

17.135.21996

1999

3 

2001

2010

13

1.3 

-  

-  

- 

3.40.84.4016199920002001

2002 

- 146.2

200056

75.7 

                                                 
1
 CEPIL, L'économie mondial, 2000, édition la découverte, Paris, 1999, p 38. 

2
 -  ،

، 2002http://www.ahram.org.eg/acpss / 

 

http://www.ahram.org.eg/acpss%20/
http://www.ahram.org.eg/acpss%20/


 

 98 

152000

23 

- 3.12.1

20002001 

- 18.32001 

4 

 

 

  

 

 

 

2001

 



 

 99 

 





 100 

.

           

     

 





 101 





 102 

1 

2 

 

1 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

 

02052000165،166 

 





 103 

2 

3 

 

4 





 104 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

                                                 
1

199936
2

. 36 نفس المرجع، ص





 105 

 

 

 

 

 

 

1.3

1.3FMI

 

199965

FMI 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 





 106 

1 

 

 

                                                 
1
 Jong-Kun Lee, Financial Liberalization and Foreign Bank Entry in MENA, Financial Sector Strategy and 

Policy, World Bank, May 2002,p4. 
2

  167 





 107 

 

2 

3 

 



1020 

4 

 

                                                 
1
 Jong-Kun Lee, Financial Liberalization and Foreign Bank Entry in MENA, Op. Cit,p7 

2
Susan Creane et autres, La poursuite des réformes financières est riche de promesses pour les pays du 

Moyen-Orient et d’Afrique du Nord, Finances & Développement Mars 2003, volume 40, numéro 01, p 27 

 





 108 

19891992

951992

1995
1

 

1 

 

                                                 
1

2001138 





 109 

2 

 

 

30

12

155

3 

 

1987

1988

1993

                                                 
1

 146 
2

،      :          

  200428 .
3

 68 





 110 

951992

1996  

     932000    

             
1

1994

1995

1999

1999

2000

 

                                                 
1

      :          

29. 

 
2

70





 111 

4 

5 

1997

                                                 
1

 2004 15 

2
 2002  121 





 112 

951992

202000

321988

1987
4

50

50



                                                 

 

1،4
 

20052006291 

2
 152 

 


 A30%

B

C30%

%528 





 113 

1998

8010

2000

1802001

1200

101999100

49

 

                                                 
1

 120 

2
 2002121 

3
 Susan Creane et autres, La poursuite des réformes financières est riche de promesses pour les pays du 

Moyen-Orient et d’Afrique du Nord, Op. Cit,p27 





 114 

 

3050400

2012

           

             

       1996 1993  1995 

              .

             

       
2

.

         .    

             

               

            

     . 

                                                 
1،2

 160-167 





 115 

2004     

             

 .

        

            

             





 116 

             

  

1.320022003

     

 8.89 8.00 7.77 9.33 5.00 7.28 7.66 البحريه

 لبىان

 الأردن

 الكويث

 الإمارات

 السعودية

 عمان

6.97 

6.93 

6.80 

6.60 

6.37 

6.13 

8.74 

7.06 

7.36 

7.89 

7.83 

7.10 

3.33 

6.33 

5.00 

5.00 

3.33 

5.00 

7.67 

8.67 

8.00 

6.67 

8.00 

8.33 

8.25 

6.50 

6.62 

5.98 

6.42 

4.19 

7.00 

8.00 

8.00 

8.00 

8.00 

8.00 

5.22 

5.44 

5.89 

5.89 

4.22 

4.78 

 قطر

 مصر

 جووس

المغرب 

5.68 

5.60 

5.57 

5.45 

6.81 

4.19 

7.70 

5.99 

0.67 

6.33 

4.67 

6.33 

6.67 

7.67 

5.33 

5.33 

5.66 

7.37 

4.46 

5.57 

8.00 

4.00 

5.00 

6.00 

6.33 

3.89 

5.00 

3.22 

 اليمه

 الجزائر

 جيبوجي

 السودان

موريحاويا 

4.84 

3.87 

3.79 

3.45 

3.23 

6.29 

4.15 

3.85 

3.76 

2.55 

0.67 

0.67 

1.33 

0.67 

3.00 

3.67 

3.33 

5.00 

3.00 

3.46 

6.19 

5.00 

4.40 

3.94 

4.36 

7.00 

9.00 

7.00 

5.00 

4.00 

4.54 

2.22 

2.00 

4.50 

2.33 

 ليبيا

سورية 
1.13 

0.99 

1.92 

1.35 

0.67 

0.67 

0.00 

2.00 

0.90 

0.50 

0.00 

0.00 

2.42 

1.00 

 4.20 5.90 5.07 5.64 3.33 5.46 4.95المحوسط 

:          

              

     7  82003144

:   =   2.5    5.1 -2.51=  =6.0- 5.0=  

7.5 - 6.0   =   7.5

  

7.66    

            

               

    .           

    .

                                                 
*
   





 117 

2.3

.

 2.3:       

     115





 118 

2.319992006

           السىوات  1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

البيان 

 

888.1 1290.9 622.4 361.8 208.9 152.3 148.2 149.4 

168.5 1433.5 568.3 230.4 65.4 42.7 36.5 35.6  

168.6 110.8 57 63.4 46.1 23.5 9 11.9  

1623 1665 1597 1723 1826 1687 1678 1634 

 

19 111 91.3 63.7 31 28 24.6 23.9 

 

19992006

888.1

20061288.2200531.20

%100%20052004

2005

2006

12212005

10552005

1433.52005152.5%

2004568.32006168.5

                                                 
1
 World Federation Of Exchanges, "Annual Report And Statistics 2005", p.43, Available At Web Site: 

http://www.world-exchanges.org/WFE/home.asp?menu=376&document=3496 

http://www.world-exchanges.org/WFE/home.asp?menu=376&document=3496




 119 

20051566

1019752000

20

30

      

    (UNCTAD)         

 (21) 200120056.72  2001

200220% 5.38  2003 

9.77    81.6%   1.54 %   

      5.01 %   2004

12.2252003

1.885.24

200527.9

1995129         

1995    

                                                 
1
 World Federation Of Exchanges, Op. Cit, p.45 





 120 

3.319902005

 1990

-

1994 

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

 إجمالي

 الحدفقات

199.5

00 

 

331.1

00  

386.1

00   

481.9

11 

690.9

05  

1.086.

750   

1.387.

953 

 

817.5

74 

716.1

28 

632.5

99 

648.1

46 

916,2

77 

 

 27.7  57.3 24.8  25.1   16.6 36.3 4.4معدل الىمو 

 

-41.1 -12.4 -11.7 2.4 41.37 

الحدفقات 

لدول الىامية 

58.80

0 

113.3

00 

152.7

00 

193.2

24 

194.0

55 

231.8

80 

 

252.4

89 

219.7

21 

 

155.5

28 

166.3

37 

233.2

27 

334,2

85 

 

 8.9 19.5 0.4 26.5 34.8 10.4 27.5معدل الىمو 

 

13- -29.2 6.9 86 43.33 

الىسبة مه 

 إجمالي

الحدفق 

28.8 34.2 39.5 39.5 28.1 20.6 15.9 

 

26.9 21.7 26.3 36 36.48 

الحدفقات 

للدول 

العربية 

290 255 3.582 7.288 8.740 2.495 2.629 

 

7.711 8.074 9.774 12.21

7 

27.98

6,3 

 129 25 21 4.7 193.3 5.7 71.4- 19.9 103.4 104.7 - 87.5 20معدل الىمو 

الىسبة مه 

 إجمالي

الحدفق 

1.4 0.1 0.9 1.5 1.2 0.2 0.2 

 

0.9 1.1 1.5 1.8 3.05 

الىسبة مه 

الدول الىامية 

5.1 0.2 2.3 3.8 4.5 1.1 1 3.5 5.2 5.8 5.2 8.37 

2005122  

- UNCTAD, World Investment Report, 2006,PP 229,300   

 

3.3

            

               

           





 121 

               

             

           

            

3.319952004

 
38

1 





 122 

2 

8002400

1 

2 

                                                 
1

  ،47 

2
 

2425 .





 123 

3 

4 

 

 

 

GATS

GATS

                                                 
1

200035 





 124 

1 

 

2 

GATS

 

 

 

 

                                                 
1

 128 
2

 2001

113،114 





 125 

 

1 

 

2 

 

3 

1
 

 

                                                 
1

128 

19911998 
1

1998 





 126 

1 

 

 

 

 

 

2 

1 

 

                                                 
1

 265 





 127 

2 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

2002673 
2

680





 128 

1 

 

2 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 

                                                 
1

 265 





 129 

 

 

 

 

 

 

 

4 

 

 

1 

 

1975

1980

 

                                                 
1

 1200388 





 130 

2 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                 
1

 89 





 131 

1591985

1419871988

2124
1

1991
2

 

1 

 

 201990

10

14

                                                 
1

1،199723،21 
2

1974200209

200411 





 132 

419902006 

199019911992199319941995199619971998

18.4 14.5 19.7 9.9 7.1 11.4 7.1 5.9 3.6 

12 12 12 12 11.8 10.9 10.5 9.8 9.4 

 -6.4 -2.5 7.7 2.1 4.7 -0.5 3.4 3.9 5.8 

19992000200120022003200420052006

1.7 3.3 2.8 2.4 3.2 10.3 11.4 4.4 

9.2 9.5 9.5 9,3 8,2 7,7 7,2 6.2 

 7.5 6.2 6.7 7.1 5.0 -2.6 -4.2 2.2 

 1974200244

  

- IMF , World Economic Outlook, 2006,p 206

199019916.42.5

199219941995

0.5

2004،2005

 

 

 1991

2819751990

4019912002
1

                                                 
1

1974200217 





 133 

1993

 

2514

1030

19912025
2

 

 

151993 

51

1997

1998

13

 

                                                 
2

239242 
1

264





 134 

 

1991

371992971996

1997

 

2 

 1991

1991

281991

381994

971976

 

43
4

 

                                                 
1

243
24

1998199 





 135 

95

199281998

951992

 

1997

 

 

24.619885.219920.7

19971.21999

3.88 5.57 5.866.095.912000،2001

2002،2003،2004

 

19.719927.11994

                                                 
1252، 265 

2
 2005 15 





 136 

2.83.420012002

10.311.42004200520064.4 

 114.1

1985198933.632.329.1200020012002

 

3.59

19851989199019943.63

19952000

1.06

0.30.660.7،2.4،4.3،3.32001

2005

65

192241

505559

                                                 
1

 1974200240 
2
 IMF , World Economic Outlook, 2006,p 206 

3. 3
.
 
 

4
 Demirigine-kunt and others Bank-based and market based financial system cross country comparisons

policy research working piper n°2143. Washington d.c world bank. 
5
  IMF , World Economic Outlook, op cit.p 238 

6
 1974200220 





 137 

1986

1986

 

 

 

 

1 

                                                 
1

 78 
2

 . 





 138 

1996  

             

 

2    

              

     2003        

.1996

20022

21
1

3 

851086121985Off-Shore

 

1991      

        

        

4 14

17

         

         

            2009  

                                                 
1
 La  bank centrale de Tunisie, politique monétaire, sur la site suivant: 

http://www.bct.gov.tn/francais/politique/index1.html, consulter le 07/10/2006 
2

   

www.darelhayat.com( page consultée le 31/10/2006) 

http://www.bct.gov.tn/francais/politique/index1.html
http://www.darelhayat.com/




 139 

            

        

         

             

          

  

153

            

        

1993

1994

1 

20043

85

200240

563034

1998

2 199348

1993            

                                                 
1

 5 200 
2

 206 
3

 2002200605

 http://www.tunisieinfo.com/res10plan-ar.pdf  

http://www.tunisieinfo.com/res10plan-ar.pdf




 140 

  

 

 198989181719891994

3 

      

          

 

1995

9191995901991  

         5%  

  . 

198819974.1

6.02004

200120054.623.2

                                                 
1

 205 
2
 Ministère du Développement et de la Coopération Internationale, Evaluation du taux de change du 

Dinar(1961-2000). Une approche par le taux de change d’équilibre  Institute D’Economie 

Quantitative,Cahiers de l’IEQ, N ° 1 7 - M a r s 2003,p80 
3
 AYACHI FETHI, Intégration Financière Le Maghreb l Union Européenne :  cas de la Tunisie et du Maroc, 

1ère rencontre euro méditerranéenne Université TUNIS III, Projet CMCU N° 95F0610,Septembre 1998p11 
4

  2004 
5
  IMF , World Economic Outlook,2006, op cit, p 184. 

6
 5200 





 141 

19964.520002004

22.7199623.32001

7.219934.71994

43.41994

44.819938

199219962.719992.9

20001.92001 

2.581995

019973

2 15

20012005. 

19811593 1986 4150

%38.3 1981  %33.5 1986

52.32001

13.6

19901994267

19941.7690

19954

20012005

3.1420012005

                                                 
1

 20022006

 http://www.tunisieinfo.com/x-plan-tome1-ar.pdf

2
 2000218  

3
 129،ص2006 

4
 Ministère du Développement et de la Coopération Internationale, Le financement extérieur de l'économie 

Tunisienne , Institute D’Economie Quantitative,Cahiers de l’IEQ, N ° 14 - juillet 1996,p61 
5

 

http://www.tunisieinfo.com/x-plan-tome1-ar.pdf




 142 

1251991369

19937822005
 

 

1987

198720021652332 

 

             

          

     

            

           

%13.1 1987   

 80 %     1988  

19886.6

13.4

 19891992

                                                 
1
 Ministère du Développement et de la Coopération Internationale, Le financement extérieur de l'économie 

Tunisienne,p61 
2
 UNCTAD, World Investment Report 2006 op cit,p299. 

3
         :   :   

       . 17  18 2006272.
4

        78

2003230 





 143 

1990

19921992

    

  19921998      

          

           

         

      2001   .

1 

    

   1988 

   1990

1.8       

  19979.1720002.752003

20053.52

            

 . 

 

35141995121999

                                                 

19972002 
1

 .      246 
2

 200527 





 144 

8

40 

  1993
3

    

              

        ،    

           ) 

  .  1996          

    . 

   

      

    

     1997

2002

   

2002      2003 

19992000   

 2001
4

5

                                                 
1

 1970199931236

www.arablawinfo.com 
2  3

196420047 
4

      230 
5

333أ 

www.arablawinfo.com1516. 

http://www.arablawinfo.com/
http://www.arablawinfo.com/
http://www.arablawinfo.com/




 145 

        

              

              

             

               

             

 .

    1994     

1996   1998     

    ) 1999

2000    1997

1997

2 

   1999     20 

 1998             

          40 % % 30   

    10 %           

     5%2000

                                                 
1

       247 
2

 

229 





 146 

      2001  

           2002    

        . 

 1997

       

              

      1997        

           %50    

        

 

   1997

        50       

        2001 %38.5     

    %5.

380.32004

40.22003281.1

10

2004311.4

562003199.2

68.9

20042005

413344.12004

499.4%2005

                                                 
1

 .     267 
2

 20042003

200424 





 147 

2152.21739.2

 

3420032005

0

500

1000

1500

2000

2500

الأسهم

المباعت 

الأسهم

المشتراة

صاف

إستثمار غير

الأردني

2003

2004

2005

2004

2005

 3719926,6

19949,2199532.71996

21.71999

1.619925.819937.4

1994219951998

20042005

7.77.22005

       

             

                                                 
1

 200536 
2

 1998211217 
3

 200564 





 148 

      14      19811995 

3.90 1999 32001

3.22002200320042.7

20055.2 

          

9%19810.61999

1.61.83.43.52002200320042005

 

 2005

24.4200225.225.520032004

200527.1

7.6199161995

2002200578.92002

55.52005 

27.1198612.21994

200327.6200512.4 

 

2005200420050.218

20022003

5.611.62005

1020022003

20043.914.23.9 

 

                                                 
1

 230 
2

 200565 
3
   IMF , World Economic Outlook,2006, op cit.p 194. 

4
 200566 





 149 

19992005

 

             

            

             

               

               

              

               

               

     . 



 

 150 



 

 151 

1986

 

1  

 

3,7519621971

197219852,751

3.751972

                                                 
1

4754762004381



 

 152 

2,80

19723,51978

41986

 

 
2

 . 

 

.

                                                 
1

381
2  BENHALIMA AMMOUR , le système bancaire Algérien , texte et réalité,édition DAHLEB, Alger 1997 p 16 



 

 153 

 . 

2 

6.24.219901991

1 

 

- 19701973

                                                 
1

1998356



 

 154 

 

- 19741977

19703546

19781979

2 

95%2006

101982

1986

5013.7

1988 

                                                 
1

357
2

1998

08



 

 155 

301985411988

80

0.3197005198707

19890919929.51993

1 19891991

19891991

  

  

  

  

  

                                                 

1
 002004181 

22004190 



 

 156 

 

  

 

 

101990

121989

2 

 7,5198910,5199111,5

19921520

175

8

 M221,31991241992

199011,3PIB0,8

 19899,3199017,9

22,8199131,21992

 6,731988

8198913199021,5

1991199126

                                                 

1192



 

 157 

 26,71992

28,8199073,9199176,5

1992

 4,9

 31,90

 

 

 

 1991 

 

19941995

19951998

1 19941995

27051994

 

                                                 
110



 

 158 

2 

  

  

 2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

19941995

                                                 
1323323 
2

13 



 

 159 

 

0.2

219932940

40.17199460

8.719944.4

M27211993315

1994

29

6.2419941.5

1993

3 19951998

 

                                                 

1
 278



 

 160 

 

1995

 

 

 4.3

25

 1.419984.4

1994

M210.515.31994

199529.822.6

                                                 
1

 279 



 

 161 

1986

198212868806

90101103

 1982

1982



 

 162 

BADR1982 

BDL21 1985 

BNACPA

2 86121986

 

 .

        

   .

         

              

       .1987

 

         . 

3 1988880612011988

861219081986      

   1988         

                

       

                                                 
1

1998409
2

1995194
3

57

4195



 

 163 

              

          . 

               

     . 

         .

4 9010901014

1990  

               

   

 

 

 

213 

10

24078

20

77

93

                                                 
1

 901014199016535537 



 

 164 

 

110112114115

1239010

 

 4

9010 

 

55 

 

56 

 

19911992

 

      –  -      

              

               

            

          .

                                                 
1

 901014199016537 



 

 165 

5 0311

03112003

90100101

031118

19

62

  

  

  

 

0311

                                                 

103112608200318،1952 
2
 Abdelkrim Naas,  le système bancaire algérien, la nouvelle réglementation Algérie, 2004, p24  



 

 166 

9010

    

        

              

              

          

891991

19941998

1989

199011,17

0519861989

20

19901996

19921993

1994

1995

                                                 
1

388
2
 Lalali Rachid, Impact de le libéralisation financière sur l’efficacité du système de l’intermédiation 

financière en Algérie, colloque nationale n 2 , le system bancaire à altérations juridiques et économiques de 

Bechar 24/25 Avril 2006,p12  

file:///C:\Documents%20and%20Settings\Administrateur\Application%20Data\Microsoft\Downloads\simimaire\mltakaiat\coloque%20bechar\pdf\laalali%20rachid.PDF
file:///C:\Documents%20and%20Settings\Administrateur\Application%20Data\Microsoft\Downloads\simimaire\mltakaiat\coloque%20bechar\pdf\laalali%20rachid.PDF


 

 167 

1997

4119902005

     البيان    

 

 السنوات 
 

1990 

1991 

1992 

1993 

1994 

1995 

1996 

1997 

1998 

1999 

2000 

2001 

2002 

2003 

2004 

2005 

20,2 

25,5 

31 

21,6 

31,7 

28,4 

20,3 

6,1 

5 

2,1 

0.3 

4.2 

1.4 

2,6 

3,6 

1,6 

9,33 

 11,25 

 11,5 

 11,5 

 14,13  

14,58  

13,58  

12.25 

9,63 

 9,17 

7,13 

 6 

 5,5 

 4,5 

4 

4 

11,17 

12,67 

14,0 

14,0 

16,44 

17,25 

17,25 

16,67 

9,33 

9,25 

8,00 

9,50 

8,88 

8,50 

,507 

25,7 

16,88 

17,5 

17,5 

17,5 

20,13 

20,42 

18,58 

16,25 

9,53 

9,38 

7,75 

6.12 

6,75 

5,12 

75,2 

88,1 

-03, 9 

-83,12 

-17 

-,67 

-26,15 

-,1511 

-05,3 

,5710 

,33 4 

,15 7 

7,7 

3,5 

48,7 

9,5 

9,3 

,65 5 

-3.52 

-8 

-13.5 

-4.131 

-11.57 

-7.98 

-5.7 

9.9 

4.53 

7.28 

45, 7 

,921 

35, 5 

52,2 

-85,0 

0.28 

- Ministère de finance Algérienne, La situation économique et financière à fin 2002, p42. 

- IMF, Algeria: Statistical Appendix, Country Report, No07/95, March 2007,p31. 

 

19901996

11.1716.88199017.2518.581996

311994

3119946.119971997

19985

9.549.344.54

4.341998



 

 168 

2004

       

      1 

              

. 

               

           

             

              

      . 

291990

        

   1994          

:

          

              1995 

                                                 
1 .                

242520068
2         

           2003200411 
 



 

 169 

            

.

1995

22.5199617.51996

 

 

1996

 1
  

                

  1994

19943

11.5

2001

42 519943

2001

4 252001

2002     6.25 %     6.5 % 

  2004 2005          

%1.75               

  75%3    04-02  04   

  2004
2

                                                 
1
Bank of Alegria ,RAPPORT, 2005, Evolution Economique et Monitoire en Algérie, 16 Avril 2006. 

2
 Bank of Alegria RAPPORTs, 2004, Evolution Economique et Monitoire en Algérie, juillet 2005. 



 

 170 

65

1990

1 

19919127

16031991

 1991

23

275.7

1012

1991199370

19921995 

                                                 
1

20042005106 

64.7 



 

 171 

 19961998

186.7

210 

 20002001

364.5

2001206

010120002001

206

2 

5199681999

 1991

1990199319951997

1991

 

 1993

1995 

28.9

2001

                                                 
Obligations consolidées 

1
108 



 

 172 

2001cnep


 662002 

 60.1102002

60.128.9 

2.419912001 

19911993199519972001

8800900014000180002460074400

24900100002520060100

Source: Conçail National Économique et Social, Rapport sur la conjoncture économique et 

sociale 'année2001, p 54, 



 

1994

1 

196262

14412121962

                                                 
CNEP1997

19978
2
 Concial National Économique et Social, Rapport sur la conjoncture économique et sociale, l'année 2001,p 54.

2
 Benissad  Hocine, Economie Du Développement De L Algérie ,O P U , Alger, 2 Ed , 1979, p167 



 

 173 

10041964

0.18

1968

1971

1974

1986

 

 

 

 

                                                 
1

Barzidi Nachida, Le monopole de l état sur le commerce extérieure. O P U. Alger 1995 p164. 

2
1996193

 

319902005

2005200691 



 

 174 

19741

1.1419870.8

7802111978

20

1982

1983

2 

19861986

                                                 
12

32125

1997163،164



 

 175 

9010
2

1974

1987

19891992

19871991

4.91198712.111990

17.711991

22

301991

22.51311

41994

241$

19921993

501993

19944

521991

                                                 
1157158
2

189 

31998114115



 

 176 

1994

14199440.17

361$

1994

1974

1994

1994

1995

1997 

1996

50

1996

 

231219959508

                                                 
1
A. Hiouani, le marché interbancaire des changes en algerie , média-bank, n°24 juin-juillet 1996. p:5.  

2116

 
3

9508131995

19967995171995

 



 

 177 

02011996

  

 

  

  

 

1990

1991

1994

1992

1995

1994

                                                 
1

 19902005

119
2 Abdelouahab keramane, Présentation du marché interbancaire des changes, 

www.bank-of-algeria.dz/marcheint1.htm consilté au 29/04/2005. 

291992

121994 

http://www.bank-of-algeria.dz/marcheint1.htm


 

 178 

1995

281997

151997

5149

183

                                                 
1 La banque d'algerie, " La convertibilité du dinar ", média bank, août/ septembre 1996,  n°53, p: 16. 

2
 04200557 



 

 179 

  

  

 

 

1 

100

BAD

CNEP

 

 081962

                                                 
152005100



 

 180 

 62441

01011962

13196217011962

 BEABEA67204

110196720


1970

 

 BNA6617813061966

 

 CPA756714051967

15

 BADR 20682

16031982

                                                 
1199644
121019671968

21996130

3 199260



 

 181 

 BDL858530

041985CPA

1602000

 

 

 BAD

0705196363165

 

 64277

10081964

1971

2 

9507251995

1997

90101995

                                                 
1

 101 
2

CAD1971 



 

 182 

2005241227

1990

 

 B.A.M.I.C
 

11061988

5050CPA,BEA, BNA 

BADR

 

 BARAKA06121990

BADR

51

 

 ABC17111997

2070

SFI10

10CATT55 

 la société générale15041998

50049

FIBASA 31SFI10

10

 

 CITIBANK

19981.2

  NATEXIS ALAMANA27101999 

500

1997

                                                 
1

 Bank of Alegria RAPPORT 2005 Evolution Economique et Monitoire en Algérie op,cit p85 





 

 183 

 RAYAN BANK( 08102000 

30 

 ARAB BANK PLC

500

 PG HERMES SPA500

EPG HERMES SPAUNITED GROUP

 

 EL KHALIFA BANK 

25031998270719980498

8.629

03200329052003
1

 

 P.C.I.A500

24/09/1998

08200321082003

 

 CA.BANK

1206199902111999

700

83072000

51.82.8 

 PGM1998

8 

                                                 
1392301112003 



 

 184 

30042000

 

 UNION BANK 07051995

 

 SALEM

9703280619979609

10101996 

 (Finalep)06041998

 MOUNA BANK

08081998620

 A.I.B

21022000 

  (Sofinance)09012001 

 2001

758.000.000

3425

072009

4.9990.001

 (Arab Leasing corporation)

20022002 

20032005

                                                 
1
 Mesoukat M ,Le leasing´ Revue interne de la CNMA aujourd'hui et demain, Janvier1998,p5

 
2
 20022020200247229 



 

 185 

          

              

 .            

            ) 

 (

    :         

       

89.40

10972005

12010.60

20055

19971202005       

       .   

       .

 

 

20058.8%2004

10.7%200314.8% 

3 %

2005 2004 2003 2002 2001 2000

 

93,3  

6,7 

93,5 

6,5 

94,4

5,6

87,5

12,5 

92,2    

7,8

94,8  

5,2

Source:
 
Bank of Alegria , RAPPORT, 2004, 2005.  

20002005         

     



 

 186 

92.5

7.5

5.2200012.520022003

5.6

 

   

  4      

 2000 .2005%

2005 2004 2003 2002 2001 2000

 

92,6 

7,4 

92,9 

7,1 

92,7 

7,3 

85,7   

14,3 

95,9 

4,1 

97,3 

2,7 

Source: 
Bank of Algeria ,RAPPORT, 2004, 2005. 

             

 92.8520002005

7.152002 

    14.32003

7.1



 

 187 

1989

1970

19701989

5

5.251990

9108141990

2895221995

022002112002

0311262003

382205

11

                                                 
1

2000150
2

Bank of Alegria RAPPORT 2005 Evolution Economique et Monitoire en Algérie, op cit, pp107, 108 



 

 188 

 

9108


24

  

 24

 

 

 116%30

 132%30

1996

                                                 
221995

1
Bank of Alegria RAPPORT 2005 Evolution Economique et Monitoire en Algérie op cit pp108,109 



 

 189 

1997

1 

 19901992

SVM320

 

 19921999

1992932000

BVM

19939308

2541993

93102351993  

     04-03  17  2003 

   

      COSOB     

      SGBVM 

 

                                                 
1

 2805199116991

17091

17191. 


BVM: Bourse des Valeurs Mobilières 
 



 

 190 

2 

 

 

  

 

 

 

 

 04-03

17 200365 

                                                 
11999144 

2190



 

 191 

Erreched 

 el mali 42.78% % 

SPDM 

32.25 % 

SOGEFI 

15.74 % 

SOFICOB 

09.01 % 

UB  BROKERAGE 

0.22 % 

  

  

 

 . 

 . 

 .

 iob

 

 "" 

 "SOGEFI"

 "SOFICOP"

. 

 "SPDM"

 

 UNION BROKE RAGEUNION BANK 

1.4



 

 192 

 

. 

 

  

.

3 

 

 

 

. 

 

 

. 

 

 (100) . 

 20 % . 

 (300) . 

 (100) 

 (100) . 



 

 193 

.

4 

 13

1999

 

5

  

   

 

 

0210

31121998 

1.000.000 5.000.000 1.000 2.300 1.000.000 5.186 

150215071999 2000.000 10.000.000 250 800 2.851.256 19.29

6 

1516

15079991 

1200.000 6000.000 250 400 2.001.237 10.94

1 

 2122

200610 

1999

20

4.6

تم خروجها  /15021998  13 04012003  12

من اليىرصة 

10 

1.6 

3.3 

4.9 

 

7 

9 

11 

 

27/12/2011 

31/03/2014 

31/03/2016 

 

3.50 

4.00 

4.20 

 

102.43 

99.16 

96.65 

 إلى 05/ 01

5/03/2005 

 

 

 

29/05/2006 

 

15.9 

 

6 

 

22/05/2011 

 

3.5-

7.00  

 

100 

 إلى 02/05

27/05/2005 

file:///C:\Documents%20and%20Settings\Administrateur\Application%20Data\Microsoft\Downloads\simimaire\mltakaiat\�����%20�����\Proceedings\�������%20�������.doc
file:///C:\Documents%20and%20Settings\Administrateur\Application%20Data\Microsoft\Downloads\simimaire\mltakaiat\�����%20�����\Proceedings\�������%20�������.doc


 

 194 

12.32 6 18/05/2011 

20/07/2010 

 في 03/05 98.91 4.00

02/05/2005 

12/02/2007 

 في 04/05 102.23 2.75 20/07/2010 5 5

26/06/2005 

 

 -

6.5 

3.35 

3.15 

 

2 

3 

 

13/11/2007 

13/11/2008 

 

2.75 

3.00 

 

99.92 

99.75 

 في 05/05

17/10/2005 

 

22/11/2006 

8 

4.08 

3.92 

 

5 

6 

 

11/12/2010 

11/12/2011 

 

3.00 

5.50 

 

100.09 

100.12 

 في 06/05

10/11/2005 

 

 -

5 

2.930 

2.070 

 

5 

6 

 

18/01/2011 

18/01/2012 

 

 

3.75 

4.00 

 

 

100.34 

101.05 

 في 07/05

21/12/2005 

 

 

 -

62.72       

COSOB200539

 

2005

 

719992004

﴾دج﴿ 

1999 
1056 35.348 108.079.690 

2000 4599 323.990720.039.160

2001 2898 361.445533.217.905

2002 2071 80.161112.060.345

2003 393 39.69317.257.700

305.7103.368.560٭2004

2004٭ 

                                                 
1

 08200384،85 



 

 195 

9920042000720039160.00

12014

8

819992003

%

 

﴿﴾ 

% 

﴿﴾  

% 0,59 3.238,2 / 19,175 1999 

% 0,52 4.098,8 12.10 21,495 2000 

% 0,35 4.241,8 31.52 14,720 2001 

% 0,25 4.455,4 25.34 10,990 2002 

% 0,22 5.124,0 01.00 11,100 2003 

Source : Rahni MAKHLOUF, "Présentation de la Bourse d’Alger", United Nations Economic 

Commission For Africa, in African Capital Markets Development Programme, p. 13. Web Site : 

www.uneca.org/eca_resources/major_eca_websites/cmd/workshop/northafrican/presentations/Bourse%

20Algiers%20Pres.ppt

2005

60122006

. 

2006

                                                 
1

 1012 
2
 Cosob, par site suivant: http://www.cosob.org/statistiques-boursieres-seances-bourse-061206.htm  

http://www.uneca.org/eca_resources/major_eca_websites/cmd/workshop/northafrican/presentations/Bourse%20Algiers%20Pres.ppt
http://www.uneca.org/eca_resources/major_eca_websites/cmd/workshop/northafrican/presentations/Bourse%20Algiers%20Pres.ppt
http://www.cosob.org/statistiques-boursieres-seances-bourse-061206.htm
http://www.cosob.org/statistiques-boursieres-seances-bourse-061206.htm
http://www.cosob.org/statistiques-boursieres-seances-bourse-061206.htm


 

 196 

80480

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

                                                 

  

2223200302 



 

 197 

 

 

 

  

 

       1973   

        " "     

           

       

              

     Goldsmith  1989) و(Mckinnon 1973) 

      ("M2/PIB")     

demirgue-Kant وKing levine (1993) وLevine(1996   

   1   (M2/PIB)      

  

   "M2/PIB":         

 )    (     

         

                                                 
1
.         -  -

13 .



 

 198 

         (QM/PIB)    

             

             

. 

         (CP/PIB)    

               

          

      

     1990       

     

1990

1997

            

                

               

                

             

         

                

      . 



 

 199 

1 19902006

9

19902006
               السنوات 

البيان 

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 

 

 

132.9 
 

135.14 
 

72.92 
  

208.06 

 

64.95 

 

35.05 

 

157.2 

168.73

90.27  
           

259

 

64.86 

 

35.14 

 

184.8 

184 
 

146.18 
 

331.04 

 

55.84 

 

44.16 

 

211.3 

235.59 
 

180.52 
 

416.11 

 

56.61 

 

43.39 

 

223,0 

252.9 
 

247.7 
 

500.5 

 

50.34 

 

49.66 

 

249,8 

269.3 
 

280.5 
 

549.8 

 

48.98 

 

51.02 

 

290,6 

298.2 
 

326 
 

624.2 

 

47.77 

 

52.23 

 

337,6 

333.9 
 

409.9 
 

743.8 

 

44.89 

 

55.11 

 

390,8 

422 
 

766.1 
 

1189 

 

35.56 

 

64.43 

 

 السنوات             

  نن البيا

1999 2000 2001 2002 

 

2003 

 

2004 

 

2005

 
2006

 

 

 

 

439,5 
 

465.2 
 

884.2 
 

1350.1 

 

34.45 

 

65.55 

484.9 
 

563.7 
 

974.3 
 

1538 

 

36.65 

 

63.35 

 

577,2 

661.3 
 

1235 
 

1896.3 

 

34.87 

 

65.13 

 

664,7 

751.6 
 

1485.2 
 

2236.8 

 

33.60 

 

66.40 

 

781.4 

849.0 
 

1 724,0 
 

2573 

 

33.00 

 

77.00 

 

874.3 

1286.2 
 

1 577.5 
 

2863.7 

 

44.91 

 

55.09 

 

921.02 

1501.7 
 

1 724,2 
 

3225.9 

 

46.55 

 

53.45 

 

- 

1411.9

1736.1 
 

3148 

 

44.85 

 

55.15 

 

 

Source :   Bank of Algeria, O.N.S ., Ministère de finance Algérienne,  Situation Monétaire. 

 

19902000

20001538208.061990 

4502.4

41.7200117.9152002

2003200411.3

          2003

    

     2.4

.



 

 200 

200512.64

2.419902006

0

400

800

1200

1600

2000

2400

2800

3200

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

الودائع تحت الطلب الودائع لأجل إجمالي الودائع العملت خارج البنوك

1995

1995

2          

   621990199148.1

48.619941995199639.935.7

20002003

65.4200461.8

 M2/PIB  

            % 60% 67      

                 



 

 201 

               2002 

 14  . 

10M2/PIB19902005

%

19901991199219931994199519961997

M2/PIB6248.148.653.048.639.835.739

19981999200020012002200320042005

M2/PIB56.255.649.558.665.165.461.855.2

Source: la Banque d’Algérie, rapports, 2002, 2004,2005
 

3         PIBQM  

                 

         

10.4199133.62003

 2004200525.722.9

           

             

              . 

11       19902005%

19901991199219931994199519961997

PIBQM13.110.413.515.716.61412.614.7

19981999200020012002200320042005

PIBQM2727.523.829.233.333.625.722.9

Source: la Banque d’Algérie, rapports, 2002, 2004,2005

1990

                                                 
1
          -  13 



 

 202 

1- 

12 

1219902006.

% 

1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990  

1273,4 1 164,9 1.054,3 967,1 774,4 748.1  639 .2 483. 1 414  

542,3 423,6 282,2 401,5 468,5 527. 84 226. 93 157.35 167. 04   

731,1 741,3 772,1 565,6 305,8 220.25 412.3  325.7  247   

44,38  36,37 26,53 41,52 60,50 70,56 35,50 32,57 40,35  

 

55,62 63,63  73,47 58,48 39,50 29,44 64,50 67,43 59,65  

 

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999  

 2761.1 839. 1 1 514.4 1 803.6 1 845,4 1 648,1 1671.2  1 998.6  

 956.9 -939. 2 

 

-20.6 423.4 578,6 569,7 677.5 847.9   

 1804.02 1 778.3  1 535.0 1 380.2 1 266,8 1 078,4 993.7 1 150.7  

 34.66 -111.94 -1.36 23.48 31,36 34,57 40,54 42,43 

 

 65.34 211.94 101.36 76.52 68,64 65,43 59,46 57,57 

 

        Source :   Bank of Algeria, O.N.S ., Ministère de finance Algérienne,  Situation Monétaire 

414

19901803.62003335.65%

200416.03 %2005

94.11%

939.22004

59.65%1990247

64.50% 19921993

29.44%

39.50 % 

1994%101%21120042005



 

 203 

2 3.4

19902006 

-950
-550
-150
250
650

1050
1450
1850
2250
2650
3050

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

قروض للحكومت قروض للإقتصاد اجمالي القروض
 

3  

13

% 

2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000  

846,510 895,831 859,657 791,693 715,834 740,087 701,812 

- 895,490 856,976 791,494 715,834 735,098 701,812     

- 0,341 2,681 199 -  4,989 -  

957,511 881,616 674,731 586,559 550,208 337,612 291,241  

- 750,463 568,605 487,740 368,956 297,916 264,872     

- 131,153 106,126 98,819  181,252 39,696 26,369  

1804,021 1 777,447 1 534,388 1 378,252 1 266,042 1 077,699 993,053 

- 92,6 % 92,9 % 92,8 % 85,7 % 95,9 % 97,3 %

- 7,4 % 7,1% 7,2 % 14,3 % 4,1 % 2,7 % % 

46.92 50.4 56.03 57.44 56.54 68.67 70.67 %

53.08 49.6 43.97 42.56 43.46 31.33 29.33 % 

Source :   Bank of Algeria, O.N.S ., Ministère de finance Algérienne,  Situation Monétaire 

20002006



 

 204 

2000200578.99

1777,415.820052004

11.2230.7

2005200414.8

8.64.220042005

14

19901991199219931994199519961997

PIBCP4.443.776.46.55.165.364

19981999200020012002200320042005

PIBCP4.565.5866.812.511.4811.211.73

                 

      7 20012002

12.5 11.73

200411.2      53    

               

             

                  

      

15PIBCP.  

PIBCP23.464.653.123.37

         -  

13

               

                

        



 

 205 

  

16     

السنت                 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
 البيان

924,3 828,3 773,6 628,0 513,3 467,0 552,1 405,8 449,8 

801,1 654,6 559,1 602,8 529,5 492,9 565,0 458,2 285,9  

52,9 52,1 47,5 36,0 35,6 33,8 33,6 42,2 5,6  

1778,3 1535,0 1380,2 1266,8 1078,4 993,7 1150,7 906,2 741,3  

52,0 54,0 56,0 49,6 47,6 47,0 48,0 64 60,7 % 

45,0 42,6 40,5 47,6 49,1 49,6 49,1 35 38,6 %  

3,0 3,4 3,4 2,8 3,3 3,4 2,9 1 0,7 %

Source :   Bank of Algeria, O.N.S .  

     

60.7199752.0

200538.6199745.0

2005 0.71997

3.02005 4.4

            

             

2001

2009

4.4%19972005 

 
 
 
 
 

 0 
10 
20 
30 
40 
50 
60 
70 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

 قروض طويلت الأجل  قروض متوسطت الأجل قروض قصيرة الأجل



 

 206 

1719952005

19951996199719981999200020012002200320042005

 PIB 28.11 31.42 32.22 27.08 31.36 44.08 41.25 40,8 44,9 47,7 54,6 

 FBCFPIB29.14 24.93 24.65 26.61 26.04 22.49 21.95 24,5 24,0 24,1 22,1 
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