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 الملخص:

عد أزمة الرهن بام بها خاصة  ولقد زاد الاهتم يعتبر خطر السيولة من بين أهم المخاطر التي تعترض الصناعة المصرفية ،
بارتباط شديد.وأمام  ي أصبح يتميزالذ النظام العالمي،قتصاد الأمريكي فحسب بل انتقلت إلى كافة العقاري، التي لم تؤثر على الإ

والمسببة  لمخاطر السيولة  قصد تجنبها   وتحديد  العوامل المؤثرةملزمة بإدارة سيولتها بشكل فعال سلامية ن المصارف الإإا الوضع فهذ
 ومعالجتها .

وطبيعة العمل المصرفي  تتوافق منتجات مالية توفير وتطوير المالية فيأهمية الهندسة  إلى توضيحوعليه تهدف هذه الدراسة 
  سريعة.يشهد تغيرات  قتصاديا ظل محيطعلى إدارة مخاطر السيولة في  وتعملالإسلامي 

الخليج  العربي، على  لة في دولسلامية العامية تحليلية  لعينة من المصارف الإمنهجية وصفلهذا فقد اعتمدت الدراسة على 
منتجات  سلامية دور في توفيرة الإهندسة الماليللن أ سلامية، وخلصت الدراسة إللدول الرائدة في مجال الصيرفة الإمن ا اعتبارهم

،وفي أصولا قابلة للتسيل  بسرعة ديمهافهي تعمل على حل مشكلة السيولة  من خلال تق مالية  من شأنها تذليل العديد من العقبات،
متزايد للمصارف عتماد ان هناك خلصت الدراسة إلى أ و نفس الوقت تشكل فرصا استثمارية ملائمة لتوظيف لفوائض النقدية،

  .ة المالية العالميةخاصة بعد الأزم والاستثماري سلامية في هيكلها التمويليسلامية على المنتجات المالية الإالإ

 مات المالية العالمية : الهندسة المالية ، المصارف الإسلامية ، مخاطر السيولة ، الأز الكلمات المفتاحية   
Abstract : 

       Liquidity risk is among the most important risks facing the banking industry, and interest 

in it has increased, especially after the mortgage crisis, which not only affected the American 

economy, but also spread to the entire global system, which has become characterized by a 

strong correlation. And in front of  this situation, Islamic banks are obliged to manage their 

liquidity effectively and to identify the factors affecting and causing liquidity risks in order to 

avoid and treat them. 

        Accordingly, this study aims to clarify the importance of financial engineering in 

providing and developing financial products that are compatible with the nature of Islamic 

banking and working to manage liquidity risks in an economic environment that is witnessing 

rapid changes. 

Therefore, the study relied on a descriptive and analytical methodology for a sample of 

Islamic banks operating in the Arab Gulf states, as they are among the leading countries in the 

field of Islamic banking. The study concluded that Islamic financial engineering has a role in 

providing financial products that will overcome many obstacles, as it works on solving the 

problem of liquidity by providing quickly liquid assets, and at the same time they constitute 

suitable investment opportunities to employ cash surpluses, in addition, the study concluded 

that there is an increasing dependence of Islamic banks on Islamic financial products in their 

financing and investment structure, especially after the global financial crisis. 

Keywords: financial engineering, Islamic banks, liquidity risk, global financial crises 
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   مقدمة:
أدى إلى ظهور  ،المالية ث عدد المؤسسات والأسواقالنظام المالي العالمي من حيإن التطور الكبير الذي شهده 

تلف الأعوان الاقتصاديين من الهندسة المالية بهدف إيجاد وتطوير منتجات مالية تتأقلم مع احتياجات ومتطلبات مخ
 ق الاستقرار في المؤسسات والأسواق المالية العالمية من جهة أخرى .يجهة، وتحق

لحد ات مالية لإدارة المخاطر لأن واقع النظام المالي القائم يشير إلى أنه رغم تطور منتجاته وظهور أدو  إلا  
أزمة الاثنين  ،1929د العظيم نه يعاني من ظاهرة الأزمات المالية منها أزمة الكساأمن الاضطرابات المالية، إلا 

ولة نقدية أدت إلى انهيار تمثلت مظاهرها في أزمة سي، والتي 2008، وصولا إلى أزمة الرهن العقاري 1987الاسود
 .لم كافة اقتصاديات العاأثارها إلى وامتدت العديد من المصارف والمؤسسات المالية العالمية وإعلان إفلاسها ،

م المالي العالمي، مما وقد كشفت هذه الأزمات المالية خاصة أزمة الرهن العقاري عن هشاشة وضعف النظا  
التمويل الإسلامي لقناعتهم  واعتماد صيغ الإسلامية ثير من المصارف العالمية إلى فتح نوافذ للمعاملات بالك أدى

الاهتمام  ورا كبيرا في توجيه الأنظار نحوبأضرار التعاملات الربوية على الفرد والمجتمع ، ولعبت الأزمة المالية العالمية د
مبادئ الشريعة فق و وعية  اقتصادية جديدة مصاغة حديث وأ و منتجاتها، كهيكل مؤسسيالإسلامية  بالمصارف

 وكنموذج  بديل للمصارف التقليدية . ، الإسلامية 
شكيلة متنوعة من الأدوات في الآونة الأخيرة يجعلها بحاجة إلى تالإسلامية إن تزايد المؤسسات المالية   

بتكار في المنتجات المصرفية ث أصبح التطوير والا، حيالإسلاميةوالمنتجات المالية المتوافقة مع أحكام الشريعة 
جها وبخاصة موضوع توفير ، ذلك بسبب التحديات المختلفة التي تواالإسلاميةوالأدوات المالية ضرورة للمصارف 

 السيولة و وإدارتها والذي يعتبر من المواضيع الإستراتجية  بالمصارف . 
مع  شىماتنتجات مالية تابتكار وتطوير مإلى  تسعىية إسلامية هندسة مالوجود  لىإالحاجة  تهر ظ هنا  من    

 فدته .فاءة اقتصادية عاليةوكمرتفعة ائد و عب تميزأساليب تمويل واستثمار تتقديم  معالشريعة الإسلامية، مبادئ 
تصاد المالي التوازن بين الاق علىظ افالح مع ،على منافسة المنتجات التقليديةهذه الهندسة إلى توفير أدوات قادرة 

 ..المستدامالاستقرار وتحقيق النمو الاقتصادي  زيزعتل أج من ،والاقتصاد الحقيقي
 أولا :أهمية الدراسة 

مناسبة لإيجاد حلول مبتكرة  اةكأدالإسلامية  تبرز أهمية الدراسة في إلقاء الضوء على صناعة الهندسة المالية   
ة وما قد ينجم عنها من في مواجهة مشاكل السيولالإسلامية ف وأدوات مالية جديدة من شأنها أن تساعد المصار 

 وعواقب.مخاطر 



  مقدمة 
 

 ب
 

في أمس الحاجة إلى عمليات التطوير  تعد ،ئة بالمقارنة بنظيرتها التقليديةكونها صناعة ناشالإسلامية  فالصناعة المالية 
 ا.ريتهوالابتكار لمنتجات مالية إسلامية  أصيلة تحافظ على هوية الصناعة وتضمن إستمرا

 ثانيا :أهداف الدراسة 
 نهدف من خلال هذه الدراسة إلى:

 الإسلامية  المالية والهندسة المالية بالهندسة المرتبطة المفاهيم مختلف على الضوء تسليط. 
  اسة وتحليل مشكلة السيولة من خلال در الإسلامية التعرف على الطبيعة المميزة لإدارة السيولة في المصارف

 وتحديات التي توجهها .سلامية الإفي المصارف 
 العجز في السيولة. ستعانة بها في علاج مشكلة الفائض أوالإ استعراض الأدوات والآليات التي يمكن 
  الإسلامية التعريف بالأزمة المالية العالمية  ومدى تأثيرها على المصارف  

 ثالثا: إشكالية الدراسة
 ولاتحتلل جةي نتا  حالي دةتزايم أهمية تسبكت تواجه المصارف، و التي تاتحديال برزمخاطر السيولة من أ دعت   

 تلتح السياقذا ه وفي .لعالمافي معظم دول مباشر على أداء القطاع المصرفي  بشكل ؤثرالتي تالاقتصادية والسياسية 
في ن صعوبات مذه المصارف واجهه ها تلم نظرا   ،سلاميةل مجال الصيرفة الإخاد خاصة ةيأهم ولةيلساطر امخ إدارة

المتوافقة مع مبادئ الشريعة ية المالالأدوات  ةر ند إلى بالإضافة، لمحيطةية اقتصادفي ظل الظروف الا ةسيولالإدارة 
مالية ل وأدوات وسائ عتماداو  ويرلتطالمصارف الإسلامية  ة لدىتبرز الحاجة الملح اقعالو  اذه من ا  قطلانا .الإسلامية

البحث في  صياغة إشكالية ه تموعليسبق، ا م على بناء   .سيولتهاف تعزيز كفاءة إدارة الشريعة بهد عمفق اتتو بديلة 
 :السؤال الرئيسي التالي

ظل الأزمة المالية العالمية  فيالإسلامية ما هو دور الهندسة المالية في إدارة مخاطر السيولة في المصارف  
 ؟

 تم طرح الأسئلة الفرعية التالية : كما
 ؟ الإسلامية صارف في إدارة مخاطر السيولة في المالإسلامية همة الهندسة المالية فيما تتمثل مسا 
  اطر السيولة التي تواجه عمل على إدارة مخ قادرةعلى منتجات الإسلامية تشكيلة المنتجات المالية  تحتويهل

 ؟الإسلامية المؤسسات المصرفية 
  في ظل الأزمة المالية العالمية ؟  إدارة  مخاطر السيولةمنتجات فعالة فيالإسلامية هل تعتبر المنتجات المالية 
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 رابعا :فرضيات الدراسة 
  التي مخاطر السيولة ى إدارة درتها علبقعلى منتجات تتميز الإسلامية منتجات الهندسة المالية تتوفر مجموعة

 . الإسلاميةعمل المؤسسات المصرفية تواجه 
  أشكالها وصيغها كأداة  بمختلفالإسلامية ى المنتجات المالية علالإسلامية تزايد درجة اعتماد المصارف

 .ةالعالميلمواجهة التغيرات في الساحة المالية والمصرفية في ظل الأزمة المالية 
  أن تساهم بشكل فعال  ية الإسلامبوجود بيئة داعمة  للمصارف الإسلامية يمكن للمنتجات الهندسة المالية

 ل الأزمة المالية  العالمية.في إدارة مخاطر السيولة في ظ

 خامسا :حدود الدراسة 
 المصارف الاسلامية  مع التركيز المالية في إدارة مخاطر  السيولة  في ةالبحث  على دراسة تطبيقات الهندس ذا ه  يركز

بي ج من مصرف الراجحي ودعل استخدام  الصكوك الاسلامية  كأداة مالية  فعالة .ويقتصر البحث على تحليل نماذ 
وقوع الأزمة  فترة أي  ،2023الى غاية 2007الإسلامي .كما تم حصر الدراسة في الفترة  الممتدة من 

 .المالية والفترة التي تلت الأزمة بهدف المقارنة بين مختلف النتائج المتحصل عليها
 سادسا : مناهج الدراسة 

المسائل الشرعية  ي، من حيث تتبعالمنهج الاستقرائ من أجل معالجة هذا الموضوع تم الإعتماد على  
ات المرتبطة بالمشكلة موضوع التحليلي وهذا من خلال جمع مختلف البيانات والمعلوم المنهج الوصفي والاقتصادية و

 الدراسة  ثم تحليلها 
مراحل  ل:التاريخية مثالمراحل  ضالزمنية لبع التاريخية والتسلسلاتالوقائع  تتبع بعضوذلك من أجل  التاريخي:المنهج 

 ...الإسلامية.المصارف  ظهور الإسلامية،تطور الهندسة المالية 
 

 السابقة  سابعا: الدراسات
  لمالية ادور الأدوات والمعنونة ب : ،2017عام فريد ، مشريأطروحة دكتوراه تخصص نقود وتمويل ل

 .ة المالية العالمية ظل الأزمفي  الإسلامية في تمويل البنوك  الإسلامية 

، في ظل الأزمة المالية العالميةالإسلامية ت الدراسة ضمن أربع فصول نتناول في الفصل الأول المصارف جاء
ا في ظل الأزمة من حيث مفهومها و أسسها الشرعية  وواقعه ني تطرق فيه إلى الأدوات الماليةوالفصل الثا
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والفصل الرابع  ،الإسلامية في المصارف  ، أما الفصل الثالث  فتطرق إلى آليات تعبئة المواردالمالية العالمية
 .2014-2008الإماراتية خلال الفترة  الإسلامية في تمويل البنوك الإسلامية تضمن دور الأدوات المالية 

لأثر لا يظهر أن هذا اإلا  ،الإسلاميةدور في تمويل  المصارف  الإسلامية وخلص الباحث إلى أن للأدوات المالية 
ن هذا الأثر إفى العكس بهيكل تمويلي مستقر، وعلف التي تتمتع ى المدى القصير في المصار واضح علبشكل كبير 

 الإسلامية تزايد للمصارف إلى ذلك فقد خلصت  الدراسة إلى أن هناك اعتماد مظهر في المدى الطويل، بالإضافة ي
 في هيكلها التمويلي . الإسلامية على الأدوات المالية 

  في  لربوية ، أطروحة دكتوراهفي ظل المالية االإسلامية ،بعنوان : الهندسة المالية 2015رديف مصطفى ،عام
 العلوم الإقتصادية  تخصص اقتصاد مالي  جامعة الجيلالي ليايس ، الجزائر .

 الموجهة الانتقادات وكذا الرأسمالي بالنظام المرتبطة الجوانب جاءت الدراسة ضمن ثلاث فصول عالج من خلالها كل
 الأزمة إضافة إلى خلاله، من سلاميةالإ المالية الهندسة ودور الإسلامي والمالي الاقتصادي بالنظام يتعلق ما وكل ،إليه

 .ميةالإسلا المالية الهندسة أدوات و الإسلامي، التمويل أدوات وكذا ، 2008 لسنة المالية
 فروع : الربوي المالي النظام ظل في سلامية الإ المالية للهندسة سيناريوهات ثلاث هناك أن إلى الدراسة توصلت وقد

 النموذج )حالة هجين مزدوج مالي نظام والعربية(، الأوروبية الدول بعض ربوية )حالة البنوك داخل إسلامية مالية
 الإيراني(. النموذج كامل)حالة إسلامي مالي نظام أو الماليزي(،
  2013حمزة شاكر، عام، 

صص دراسات تخ العلوم التجارية في رسالة ماجستير ،-تطبيقية  دراسة–الإسلامية صارف إدارة السيولة في الم بعنوان:
 جامعة فرحات عباس ،الجزائر. ،مالية ومحاسبية معمقة

من خلال عرض  سلامية الإلإدارة السيولة في المصارف إلى التعرف على الطبيعة المميزة هدف هذا البحث   
التي من  الإسلامية النقدية  ،ثم عرض  لأهم الأدوات المالية و  الإسلامية ف وتحليل  لمشكلة السيولة  في المصار 

ورسم منحنى لورنز ، سيولة صافي ال تم حساب معيار شانها أن تساعد هذه المصارف في إدارة سيولتها ، وفي الاخير
 . الإسلامية وذلك  لمجموعة المصارف 

دية ، حيث أن هناك بطئ ها :شح الأدوات المالية والنقمن النتائج أهموقد توصلت الدراسة  إلى مجموعة   
لتها بشكل فعال ،كما وجد في إدارة سيو  الإسلامية في تطوير أدوات مالية ونقدية من شأنها أن تساعد المصارف 

 من خلال حساب معيار صافي السيولة  .
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 2011عام  ،حكيم بالراضية 

  لة في البنوك الاسلامية تصكيك ودوره في إدارة السيو تخصص مالية ومحاسبة تحمل عنوان ال رسالة ماجستير
 تطرقها إلى الإضافةب إداراتها، تومعوقاالإسلامية  البنوك في وواقعها المصرفية السيولة إلى مدخل إلى الدراسة تطرقت

 اعياتتد ظل فيلإسلامية ا البنوك سيولة إدارة في دور تؤدي أن الأخيرة وكيف يمكن لهذه عملية التصكيك ، إلى
 .المجال هذا في ماليزيا والسودان تجربتي العالمية باستعراض المالية  الأزمة

 في دورها إلى بالإضافة ، يركز الم البنك مع للتعامل ملائما إطارا توفر اعتبار التصكيك آلية  إلى الدراسة وتوصلت
 الحصول جانب إلى الفائضة لةالسيو  يفلتوظ مهمة فرصة تعتبر الأخيرة هذه .الإسلامية المالية وتنمية السوق تنشيط

إتباع  ضرورة إلى اسةالدر  ودعت .العجز لسد سيولة منالإسلامية  البنوك تحتاجه ما على المناسب الوقت وفي
 المتوازنة والإدارة الالتزامات، ةسيول وٕإدارة الأصول، سيولة إدارة لتشمل السيولة لإدارة وشاملة فاعلة، إستراتيجية

 .للسيولة
 2011كاز نوال ،عامبوع 

 التغطية استراتيجيات يلتفع في المالية الهندسة حدود تخصص مالية ومحاسبة معمقة بعنوانرسالة ماجستير 
  الأزمة ظل في المالية المخاطر من

ثاني خصصته لاستخدام والفصل ال عامة،ول إلى الهندسة المالية بصفة تطرقت في الفصل الأفصول، ثلاث تضمنت 
إحداث الأزمة المالية  المالية فيندسة الفصل الثالث فتم التطرف فيه إلى دور اله اأم التغطية،سة المالية في أدوات الهند

 العالمية.
 ضمان في كلها تقاطعت الأهداف من مجموعة وتوصلت الدراسة إلى أن  الهندسة المالية تهدف إلى تحقيق   

 والاستراتيجيات دواتالأ من مجموعة ذلك في مستخدمة ،في عالم الأعمال بغض النظر عن نوعها -بقاء المؤسسة
 المضاربات نحو لمضاربينا وتوجه للتوريق، المفرط  الانتشارالتحوط . ومع ذلك فأن  إلىرئيسي  بشكلالتي تهدف 

 الاقتصاد قوعإلى  أدى مما المالي والقطاع الحقيقي القطاع بين فجوة خلق في ساهمت العوامل مجتمعة هذه الوهمية،
 أثارها قائمة . نزال لا مالية عالمية أزمة في العالمي

 ثامنا : أقسام الدراسة
 قصد الإلمام بمختلف جوانب الموضوع  تم تقسيم الدراسة إلى أربعة  فصول:  
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تطرق للبديل الإسلامي خصص الفصل الأول للتعرف على الهندسة المالية والأسس التي تقوم عليها، ثم ال  
والخصائص التي تميزها  أهدافهامية الإسلاالصناعة المصرفية  الثاني فتتناولت التي تميزها. أما الفصل لها وبعض المنتجا

آليات إدارتها في المصارف التمويل والاستثمار التي تعمل وفقها، ثم تطرقنا إلى مخاطر السيولة و  وأهم أساليب
مة ز في ظل الأ الإسلامية صارف لعالمية ، و واقع المفي حين أبرز الفصل الثالث  أهم الأزمات المالية ا الإسلامية.

في إدارة مخاطر السيولة في المصارف  الإسلاميةأما الفصل الرابع فقد سلط الضوء دور الهندسة المالية  ،المالية العالمية
 .( سلامية الإ)دراسة تطبيقية حول الصكوك  2023-2007خلال الفترة  الإسلامية 
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 الإسلامية مدخل إلى الهندسة المالية  الأول:الفصل 

 
 ونقل التحوط هو لأساسيا غرضها أن كون ومتطورة، متعددة ابتكار وأدواتها مجالات المالية الهندسة ظهور أعطى

ورغم  الاستثمار والمضاربة، ضأغرا ليشمل الماضية السنوات خلال كبيرة بصورة توسع قد استعمالها أن إلا المخاطرة،
 ظهور أزمات مالية  على مستوى إلىأدوات الهندسة المالية  أدى  إيجابيات استعمالها إلا أن هذا التوسع في إستخدام

 ترتكزة لاممتكالية هندسة م تأسيس  نحومما أدى إلى العمل وسعي أكثر الوحدات وحتى على المستوى الكلي، 
اتيجيات وآليات مرنة استر ير و تط إلىة بالإضاف ،ةديجدات منتجت و أدوابتكار امالية قوية و  اتسياس ضعو على 

 ئدةاالفالسلع و أسعار  تاتغير  مثل ،ةالمستمرة في أسواق المال العالمية والإقليمية والمحليالتحولات  كبةا مو  لىع درةاق
  .داتعار الأوراق المالية كالأسهم والسنك أسلكذو  ت،عملاالو 

حلول  يمتقدل علاف راخيلإسلامية كاالأزمة المالية العالمية، برزت الهندسة المالية  اعياتدت عمو  اتيتحدال هل هذظ في
  .لاقتصاديةابات الكفاءة طلتمو  ةيسلامالإ ةعيهات الشر يوجتبين  زجمبتكرة وأدوات مالية جديدة تم

  و التالي :على النح ماسبق  ارتأينا  أن ندرس هذا الفصلعلى  بناءا و 
 ية.المال: الهندسة المالية التقليدية بين المفهوم وواقع المنتجات ولالمبحث الأ 
 الهندسة المالية الإسلامية ومنهجيات متأسيسي لمفاهي : مدخلالمبحث الثاني.   
 الإسلاميةمنتجات الهندسة المالية  :المبحث الثالث.  
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 ةالماليدية بين المفهوم وواقع المنتجات المبحث الأول: الهندسة المالية التقلي
 مربحة،لتي تمكنها من إدارة سيولتها بصورة تحتاج المؤسسات المالية إلى الابتكار لتطوير وتنويع أدواتها ومنتجاتها المالية ا

برز أهمية هنا تومن  ،تعرض إليهامجابهة المخاطر التي تفضلا عن مساهمتها في المحافظة على بقائها وتطورها في إطار 
 وعة والمتجددة.كأداة مناسبة لإيجاد منتجات وأدوات مالية تلبي احتياجاتها المتنالهندسة المالية  

  المطلب الأول: تعريف الهندسة المالية وأسباب ظهورها
 تعريف الهندسة المالية  :أولا

 حيث: المختلفة.م نظرهوجهات  المالية يستند إلىللهندسة  لإعطاء تعريفبذل العديد من الباحثين جهودا 
  1.اللازمة  لتطوير حلول مالية مبتكرةالمبادئ والأساليب  بأنهاالسويلم  ساميعرفها  
 لى.بالإضافة إبأنها الفلسفة التي تهتم بإدارة الأدوات المالية خارج الميزانية :العبادي عرفها هاشم فوزي دبسا 

والأدوات الاستثمارية  تشتمل على تجارة الأوراق المالية الأرباح والخسائر والتي المركز المالي وحسابات  بنود
 2 .لآجال قادمة

  نماذج بناء في والإحصائية الرياضية الكمية الأساليب استخدام بأنها:"الحي عبد الحميد عبد محمدعرفها 
 التي المخاطر اع جميع أنو  مع الأخذ بعين الاعتبار  المختلفة المالية بالعمليات  لمتعلقةا المخاطر لإدارة مبتكرة
 منتجات تطوير أو جديدة مالية منتجات وتصميم لبناء منظمة عملية كما أنها  المالية، المؤسسات تواجها

 التمويل بعمليات المخاطر المرتبطة من والحد المختلفة التمويل مشكلات لحل وذلك قائمة مالية
 3والاستثمار".

 للمهندسين الماليين الجمعية الدولية  تعريف(IAFE) :" والتطبيق المبتكرتضمن الهندسة المالية التطوير 
فهي ليست  الفرص المالية،المعقدة واستغلال  للمشاكل الماليةالية والأدوات المالية لإيجاد حلول للنظرية الم

  4."التي تستعمل الأدوات وتشكل بنيتهاهي المهنة  أداة بل

                                                 
 106: ص ،07ة الملك فهد الوطنية ،السعودية ،، مكتب التحوط في التمويل الإسلاميسامي إبراهيم السويلم ،   1
 2008، الأردن،الوراق للنشر والتوزيع ، جيات  الخيارات الماليةالهندسة المالية وأدواتها  بالتركيز  على إستراتيهاشم  فوزي  دباس العبادي ، -2

 23،ص:
 الدكتوراه درجة لنيل مقدمة ،)أطروحةالمصارف الإسلامية في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام، الحي عبد الحميد عبد محمد- 3

 05،ص:2014حلب،(،سوريا ، والمصرفية،جامعة المالية العلوم في
 نيل متطلبات من كجزء مقدمةالسودان،)  و ماليزيا حالة  الإسلامية دراسة المالية الصناعة تطوير في المالية الهندسة ، دورجدي ساسية - 4

 23،ص:2014/2015خيضر، ( الجزائر ، محمد جامعة الماجستير، شهادة
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  عرفها دون شانس(Don M.Chance) بحيث  تؤدي إلى ار منتجات مالية جديدةعملية ابتك:"أنها ،
 1تحسين  فرص إدارة المخاطر ".

 عرفها فابوزي(Fabozzi)المخاطر المرتبطة إيراداته أو تقليل  لتحسينالقائم ائي للمنتج المالي :"التحول النه
  .2ساهم في تغيير الظروف السائدة في السوق المالي مما ي به 

 وعرفها  masudul Alam choudhury" إعادة أو جديدة أدوات إنشاء إلى تهدف المالية الهندسة نأ 
 كيفية  تحديد مثل مشكلة تعالج وقد قائمة، أو جديدةرات استثما من مرغوبة نقدية تدفقات لتوليد هيكلة

 3ر.الاستثما عائدات تعظيم أجل من الاستخدامات لمختلف الأموال تخصيص

 تزويد بتقنيات مالية مبتكرة لتي تتضمن عمليات التصميم والتطوير والمجموعة الأنشطة ا هيإذن فالهندسة المالية 
 .لمقابلة احتياجات المستثمرين، ولصياغة حلول علمية لمشاكل المالية

 4::من الأنشطةأساسية  رو محاثلاثة على  كزتر أن الهندسة المالية ت اتهذه التعريفيُستدل من 
 ة للسوق.والاحتياجات المتغير  ةيداصتقالا تطوراتال ى معشامتتر أدوات مالية جديدة طويت 
   ءتهاوزيادة كفاالعمليات المالية تصميم آليات تمويل مبتكرة تساهم في خفض تكاليف. 
 معينة تمويلية لمشاريع صيغ إعداد أو الديون أو السيولة إدارة مثل التمويلية، للإدارة جديدة حلول ابتكار 

 .بالمشروع المحيطة الظروف مع متتلائ

 انيا : مجالات الهندسة المالية ث

                                                 
1-Don M.chance ,Robert Brooks,An introduction to Derivatives and Risk 
Management,(Thomson Higher Education by south –Western ,seventh Edition,Canada,2006 
,p04 

 الأردن  ،للنشر والتوزيع،  دار التفائس الهندسة المالية الإسلامية  ضوابطها الشرعية  وأسسها الاقتصاديةشيرين  محمد  سالم  أبو قعنونة ،  -2
  31،ص : 2016،

3 -Masudul Alam Choudhury, Islamic Critique and Alternative to Financial Engineering 
Issues Comment by Zubair Hasan, Islamic Economic Studies Vol 22 No2, l’Institut 
Islamique de Recherche et de Formation، Jeddah, Saudi Arabia, 2009, p:256 

أطروحة دكتوراه تخصص ،)-دراسة مقارنة –الأوراق المالية  المعاصرة وسوق الأوراق  المالية الإسلامية  مفاضلة الاستثمار بين سوققط سليم ،4
  168،ص: 2015/2016جامعة محمد خيضر ، (،الجزائر ،-نقود وتمويل 
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  1:تغطي الهندسة المالية المجالات الآتية
  ومؤسسات الادخار والإقراضتقدمها البنوك  تيالمالية الالخدمات. 
 . التخطيط المالي للأفراد وتوجيههم نحو حلول مالية مناسب. 
 بمختلف أشكالهاار ستثملااة أنشط. 
  لتأميناات شركات العقارية وأمناء الاستثمار و الخدمات المالية للمكاتب والشركتوفير.  
  أو دولي ليةمح ،امةأو عة صاخ نتاء كاسو ت والمؤسسات المالية والتجارية، نشآملالمالية لإدارة العمليات. 

 المالية وأسباب ظهورها  نشأة الهندسة ثالثا:
الأكاديميين من  ددالية( بالاستعانة بعنيويورك للأوراق الم)بورصة بدأت بورصة وول ستريت  ،ل الثمانيناتأوائفي 

ن درجات علمية متقدمة في ملو يحهؤلاء الأكاديميين كانوا  ةيغالب .المال قاسو لأ مبتكرةلتطوير منتجات  زينر باال
 بريطانيا ففي ،وانتشارا اسم أكثر قبولا   ناشئال توجهال اذله صبحمنتصف الثمانينات أ ة. وبحلولفالمختلالعلوم مجالات 

ذه المخاطر التي يسببها العملاء لهمع  لتعاملفي ا تاشركاللدعم ة صصإدارات أو أقسام مخبإنشاء المصارف  قامت
 مما لمالا قاسو لأ جديدةوير منتجات طتعبر ات تحديال ذهإيجاد حلول لهعلى الأقسام تلك  عملت .اتلشركا

يضم  يذال ،الدولي للمهندسين الماليينتحاد الا سسأت ،1992وفي عام  .الهندسة الماليةمفهوم ظهور في  هماس
 2.أنحاء العالممختلف عضو من 2000 حوالي  اليا  ح

 3:يلي ما الهندسة المالية ظهور أدوات إلى دفعت التي الأساسية الأسباب من أنه إليه الإشارة ينبغي ومما
  أسعار صرف العملاتتقلب. 
   يهاف تحكمصعب الوالتي يالمؤسسات،  جهاتو  تيالمخاطر البيئية الارتفاع. 
  اللسيطرة عليه ةلاعف قطر  اديجإن المؤسسات م ستلزمي امم ،مخاطر الأعمالتصاعد. 
  مع الأساسية والمواد الخالسالأسعار المعادن الثمينة و تذبذب. 

 يلي: فيماتلخيصها  وزيادة استخدامها يمكن المالية الهندسة أدوات تطويرتسهم في  عوامل عدة وهناك    

                                                 
، دار النشر للجامعات، القاهرة، هاالمالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدوات عبد الحميد رضوان حسن، المشتقات-1

  92، ص:2005
  167ص: ،سبق ذكره مرجع ،قط سليم -2
متطلبات  من كجزء ،) مقدمة العالمية  اثر استخدام المشتقات المالية  ومساهمتها في إحداث  الأزمات  المالية بن عيسى عبد  القادر، - 3

  47،ص:2012ي رابح (الجزائر ،جامعة قاصد–تخصص مالية الأسواق  الماجستير شهادة نيل
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 جديدة وفرص إمكانات خلق الذي الأمر ا،عمله على أثرت التي والتنظيمية الهيكلية والتغيرات لأسواقا عولمة-1
 .جديدة مخاطر عوامل الوقت ذات وفي
 أدوات تطوير على والمستثمرين والمؤسسات الشركات جميع مما اجبر ،العالمية الأعمال بيئة في المنافسة تزايد حدة-2

 1.البقاء على أكبر وقدرة تحسين الأداء لهم وتضمن تنافسية، أكثر يكونوا أن تيح لهم ت وعمليات، ومنتجات جديدة
أنحاء مختلف عمليات الاتصال بين المتعاملين في نطاق تسهيل وتوسيع  إلىت أدلكترونية لثورة المعلوماتية والإا-3

 كبير  ب، التي تستخدم في عددياسو ة للح البرمجيات الجاهز يرالتجارة الإلكترونية وتوفانتشار ت في ساهم كما .العالم
 .2الماليةأدوات الهندسة ذلك تطبيقات  فيا بم ،من المجالات المالية والمصرفية

 الهندسة المالية  تواستراتيجيا الثاني: أسسالمطلب 
 أسس الهندسة المالية  أولا:

 لي:التاعلى النحو الأسس يمكن إبرازها الهندسة المالية إلى مجموعة من ا تستند
 لية:الماالأساس العام للهندسة -1

يكون مقيدا  ينبغي  ألا  يعني  أن الفكر الإنساني مما، يوجد ما هو مقدسلا نه باستثناء العقائد الدينية أ ينص على 
خلال زيادة عدد البدائل المتاحة  بل يجب أن يهدف إلى مساعدة صانعي القرار من ،أو أفكار ثابتةبحدود معينة 

وبالتالي فإن مجال الفكر الإنساني  . من بينها ما يناسبهم  ليختاروادمه كل بديل من مزايا وتكاليف مختلفة وما يقلهم 
  3.ووسائل جديدة منهافيما بينهما أو اشتقاق أدوات  هجينة بدائل يتمحور حول الإبداع وابتكار

 الأسس الخاصة للهندسة المالية -2
 4:ه الهندسة المالية، هناك مجموعة من الأسس الخاصة والتي نذكر منها تقوم عليتيال العام لأساسجانب اإلى 
  أو غير الواقعية  سات الوهميةح ناتجا عن أنشطة اقتصادية فعلية، بعيدا عن الممار يكون تحقيق الربينبغي أن

 الية غير عادية.لمامارسات وكذا الابتعاد عن الم ،والتضخم غير الحقيقي في الأسعار مثل المضاربات

                                                 
 07،مرجع سبق ذكره ،ص: المصارف الإسلامية في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام، الحي عبد الحميد عبد محمد - 1
 47،مرجع سبق ذكره ،ص: بن عيسى عبد القادر - 2
 
 36،ص:2008الطبعة الأولى ، مؤسسة الرسالة ، سوريا ،،   الهندسة المالية بين النظرية والتطبيق عبد الكريم قندوز ، - 3
،)أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية ، جامعة حسيبة بن في تطوير  الأسواق المالية العربية ،صناعة الهندسة المالية وأثرها نورين بومدين  - 4

 48-47ص:–،ص 2014/2015بوعلي،(، الجزائر ،
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 بما يسهم والتشغيل  نتاجتعزيز الإ يهدف إلىوسيطا  نشاطاعلى أنه  الأعمال مشروعاتالتمويل في  ينظر إلى
 تكلفة .لل المختلفة  عناصرالمخاطر و التمويل ويغطي  مناسب يتجاوز تكلفةفي تحقيق عائد 

 في النظام اسية أس كركائز  البورصة قواوأسالتأمين، وشركات  المصارف لمثمؤسسات مالية همية وجود أ
 .الاقتصادي

 سوق النقدي  ليقابل  الأن تحقق  توازن  فيمن الضروري ا إذ الإنتاج، يطة لخدمة عجلةوس وجود أجهزة
لى تشغيل اقتصادي كامل إفي السوق الحقيقي )السلعي( وكذلك أسواق العمل مما يؤدي في النهاية  التوازن

 لموارد الدولة .
   ر لضمان استقرا المحيطة بهالبيئية خلية للشركة والمتغيرات امراعاة العوامل الداة الوظيفة المالييتطلب إدارة

كلفة التمويل وتنمية مصادر توتخفيض  الماليةالمخاطر ، وهذا يشمل التحكم في الأداء المالي وتعزيز الربحية
 بديلة للتمويل واستخداماته الاقتصادية.

 كل مرحلة الرشيدة خلال   ةيالالم تالقراراإن  ثيح المشروع،ورة حياة لد احقيقي   انعكاس  المالية اثل الوظيفة تم
التمويل ل وثيق بكل من قرارات بشك لمختلفةترتبط مراحل النمو اكما  .الي في المرحلة التاليةمنجاح  لىإ تقود

ج ا دمأو الان التصفية تيجياتااستر  ديددوى وتحالجفي دراسات يظهر بوضوح ا م ووه، والاستثمار
 .نفصاللاوا

 في الأجلين القصير والطويل لفة من حيث العائد والمخاطرة والتكالنتائج المترتبة عن القرار المالي  يجب قياس
 ..ياسيةساجتماعية أو  أو معنوية ، تغير النتائج بدلالة الزمن ( وسواء كانت تلك النتائج مادية)أي 

  حيث الحجمالمال من  رأسل مثل تحديد هيك ،الاتة مجالإدارة المالية لعدالمتعلقة ب قراراتال تصنيفيمكن 
معالجة  بحية،الر لضمان  الأصولتخصيص الأموال المتاحة على الاستخدامات من  التمويل،ومصادر 
 المالي.المالية وتحليل النشاط  المشكلات

  وتحقيق  تحقيق الأرباح،لتتطابق أهداف المنظمات مع أهداف الإدارة المالية بها، فتهدف إدارة الأعمال
 في تنظيم معين. الأرباح عن طريق التخصيص الدقيق لعوامل الإنتاج من أموال وقوة عاملة وموارد

 الهندسة المالية  استراتيجية ثانيا:
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 فيوظافة إلى التإض ،ل واستخداماتهايمو تلمصادر الوالمبتكر ل مثالأ لغلاالهندسة المالية إلى الاست ستراتيجيةإتشير 
إلى  يجيةاتتر لإساهذه  .وتستندات التي تنفذ في المستقبلعمليال خلالن مة ثدستحجات المالية المالديناميكي للمنت

  1:عدة عناصر أهمها
 .القوة الداخلية للمشروعليل وتحديد نقاط تح -1
إمكانيات في جذب وربط  بما يسهم ، خارجها وأأسواق المال داخل  سواءفرص الاستثمار والتمويل  فتكشاسا -2

 وع بتلك الفرص.المشر 
لسندات والقروض االأدوات المالية مثل تذبذب أسعار الفائدة على ب المرتبطةيدات والمخاطر المالية تجنب التهد-3

 وتغيرات أسعار الصرف والمخاطر الأخرى.
تقليل و المالي العائد دف تعظيم به ،محفظة الاستثمار مكوناتالتغيرات السعرية في أسواق المال لتعديل استغلال  -4
 .المحتملطر لمخااستوى م
لة صات الححولاإلى التستنادا ابشكل دوري القصير و الطويل على المدى وإعادة بناء المنظومات المالية التخطيط -5
 والبيئة المحيطة وتشمل:اق المال أسو  لخاد
الصرف  اروتذبذبات أسعالزمنية  للنقود الاستفادة  من القيمة إلى تهدف :  اليوميةلية إدارة  المنظومة الما-أ

 .التدفقات المالية الخارجةقارنة بمة المالية الداخل التدفقاتيسهم في زيادة والتسويات والمقاصات بما وأسعار الفائدة 
والفائدة العالية دات والأسهم السنوتبديل الأوراق المالية والنقدية وأوراق القبض وأوراق الدفع والمقاصة  تشمل و 

 .أسعار العملاتوفروق  بأقل منها
تداولة  ومصادر التمويل تحقيق التوازن بين تمويل الأصول الم :تهدف إلى دارة المنظومة  المالية قصيرة الأجلإ-ب

دلات التضخم خلال ومعفي أسعار الفائدة وأسعار الصرف قصيرة الأجل ، مع السعي للاستفادة من التحركات 
 .العام 

  طويلة الأجل. تمويل مصادرعبر الثابتة  الأصولتمويل تسعى لضمان   :جللمنظومة المالية طويلة الأإدارة ا-ج
تحديد مع وقياس العائد، ناسبة الم فرص الاستثمار الالثابتة إدارة فعالة في اختيار  الأصولستثمار في الإويستلزم 

 تحديد مخصصات الاندثار.و تكلفة التمويل، 
 
 

                                                 
  47،48،ص ص:كره مرجع سبق ذ هاشم دباس العبادي ،- 1
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 تقليدية منتجات الهندسة المالية ال المطلب الثالث:
ها كالأسممممممممهم أو السممممممممندات تضممممممممم الهندسممممممممة المالية مجموعة واسممممممممعة ومتعددة من الأدوات المالية سممممممممواء التقليدية من

 تطرق إليها على النحو التالي:بأنواعهما المختلفة، أو الأدوات المالية الحديثة ممثلة في المشتقات المالية، وسن
 الأدوات المالية التقليدية  أولا:

 لسندات.ا لة فيممثة بالأسهم وأدوات الدين دوات المالية التقليدية إلى أدوات ملكية ممثلقسم الأتن
  ة  يوتتميز بجاذب المالية،وراق تعتبر الأسهم من أدوات الملكية التي يتم تداولها في سوق الأ :الملكيةأدوات

 التالية:ستثمار فيه لذا سنتطرق إليها في النقاط للاكبيرة نحوها 

  الأسهم مفهوم-1-1
 1 :يطلق علماء الاقتصاد مصطلح الأسهم على أمرين هما

  ،الشركة، ويتم إصدار  مال رأستمثل جزء من  وهيالحصة أو النصيب للمساهم في شركة من شركات الأموال
 السهم على صورة صك يعطى للمساهم، ويكون وسيلة لإثبات حقوقه في الشركة.

 تجاه الشركة   ساهم حقوقاللملأن السهم يعطي  لحقه،مساهم إثباتا الصك أو الوثيقة المثبتة التي تعطى لل
 التزاما نحوها.كما يترتب عليه 

 الأسهم:أنواع  -1-2
 مختلفة:يمكن تصنيف الأسهم إلى عدة أنواع وفقا لمعايير 

 يلي:تصنيفها كما  به: يمكنقسيم الأسهم حسب الشكل الذي تظهر ت -1-2-1
السمممجل وتشممممل  على قيدة في البيانات الم وتسمممجل فيها، تحمل إسمممم مالكها الأسمممهم التي إسهههمية: هيأسههههم -أ

 ها، ونوع الشمممممممركة وعنوانها،سمممممممهم التي يمتلكنوع ورقة الأ، البيانات المرتبطة بالمسممممممماهم كالاسمممممممم واللقب ،جنسممممممميته 
 اكتتب به.دين لكل ما وذلك لأن كل مسممممممماهم م الأسمممممممهم،بيان المدفوع من قيمة كما يتضممممممممن   .ومركزهاالها رأسم

 حدوثها.عملية التنازل وتاريخ تفاصيل  بالإضافة إلى

                                                 
الجامعة الاسلامية -،)مذكرة ماجستير تخصص إدارة أعمال  سوق الأوراق المالية  الاسلامية بين النظرية والتطبيقنبيل خليل طه سمور، - 1
 44،ص:2007غزة(،فلسطين ،،
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، ويتم  التنازل  هذا السممهملا تحمل إسممم مالك :يكون السممهم لحامله عندما  يصممدر بشممهادة  أسهم لحاملها-ب
 1.من يد إلى أخرى ، ويعتبر حامل السهم هو المالك في نظر الشركة من الأسهم  بتسليمه عن هذا النوع 

تداول بطريقة التظهير. ولشممممممممممركة أن تصممممممممممدر تعبارة )لأمر ( و  ايكتب عليهي الأسممممممممممهم التي ه لأمر: أسهههههههههم -ج
هم الأخير  الملزم لا تستطيع  أن تتعرف على المساإذ أن الشركة  ،الوفاءكاملة   أن تكونفيها  لأمر وتشترطأسهمها 

 2التي لم تدفع من أصل  قيمة السهم.برصيد القيمة 
 3:وتقسم إلى حسب الحصة التي يدفعها المساهم تقسيم الأسهم1-2-2
استثمار صة عينية، مثل حل بشك هتقديم ميت من رأس مال شركات المساهمة العامة جزء اتمثل  عينية:أسهم -أ

التي  لو صعد تسليم الأبلا ولا يجوز للشركة تسليم هذه الأسهم لأصحابها إ .زون، أو براءة اختراعمادي، أو مخ
 .بمجرد ذلك قيمتها مدفوعة بالكامل عتبرتو  .تقابلها

الطرق التجارية إلا بعد عبر  الهتداو ح بيسمولا ، في مقابلها مساهمات نقديةتدفع أسهم وهي : أسهم نقدية-ب
 .ر العقد التأسيسي للشركةاصدإد بمجر  وذلكي، رسم شكلتأسيس الشركة باستكمال 

 لأصو  شكل لىقيمتها عع جزء من حيث يتم دفالأسهم مزيج ا بين النوعين؛  هذه مثلت مختلطة:أسهم -ج
ا امنبي ية،ينع  .يتم تسديد الجزء المتبقي نقد 
 :م حسب الحقوق التي يتمتع بها صاحبهاتقسيم الأسه -1-2-3
حاملها الحقوق  قا متساوية ، فهي تعطيساهمين حقو في قيمتها ، وتخول الموهي التي تتساوى  :عاديةأسهم -أ

 ات.المترتبة دون أي إمتياز 
 أولوية في استرداد أو ،صول على أولوية في قبض ربح معينحق الح صحابهال أسهم تخولهي  :ممتازةأسهم -ب

أو أي ميزة أخرى ، مما لا تتوفر لأصحاب الأسهم  أولوية في الأمرين معا، عند التصفية، أو المال رأسما دفعه من 
 4العادية .

                                                 
 جامعة الجزائر،-علوم الاقتصادية،)أطروحة دكتوراه تخصص ال أسواق  الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها عوقاتبوكساني رشيد،م-1

  57ص:2005/2006(،الجزائر،
جامعة حسيبة بن بوعلي(،  -م)أطروحة دكتوراه تخصص علوم إقتصادية  صناعة الهندسة وأثرها في تطوير الأسواق المالية  العربية،  بومدين نورين - 2

 54ص: 2015/2014الجزائر ،

 51ه ،ص:1426، دار إبن الجوزي ،السعودية ، الطبعة الثانية ، وأحكامها في الفقه الإسلامي الأسهم والسنداتأحمد بن محمد الخليل ،  - 3
 55، مرجع سبق ذكره ،ص:أحمد بن محمد الخليل - 4
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الأصلية  معند استهلاك أسهمهلتعويض المساهمين القدامى شركة ل القبمن التمتع  أسهم تمنح :أسهم التمتع-ج
 فاظلحا إلى سهملأا هذه دفتهو  ذلك، علىترط أن ينص القانون الأساسي للشركة يش .الشركةوجود ة فتر  لخلا

 1.هاالتصويت أو الأرباح أو غير  مثلا قوقح صاحبهاأسهم التمتع  نحتم. شركةالبالمساهم على ارتباط 
 .وأنواعهف السند وخصائصه ير نتطرق إلى تع يلي فيما و،تعتبر السندات أهم أدوات الدين  ين:الدأدوات -2
 :السند تعريف-2-1

 حلول عند السند اد القيمة الاسمية لحامل سدالمصدِر بمالية يتعهد من خلالها  ورقة يه :"بأنه السند يعرف
 .القيمة الاسمية للسندمن  مئويةنسبة ك  ابهاستحا تمي ددةدفع فائدة محإلى  بالإضافةالاستحقاق، تاريخ 

."2 
 الاكتتاب العام، من خلال  ادةع ترتيبه تمثل قرضا يتمللتداول مالية قابلة  ةقوثي هو " :أنه على أيضا يعرف و

صدرةة جها للالسند دائن   كالميعتبر  .فروعهاو  ميةو الحك هاتالشركات أو الج اوتصدره
ُ
يحصل حيث ، الم

 3.معين أجل حلول عند قيمتهااستيفاء  في هحقمع ، بتةاثة سنويعلى فائدة 

 4:هي الخصائص من بمجموعة السندات تتميز خصائص السندات :-2-2
 أصدرته التي تمثل صك مديونية على الجهة. 
 الإفلاس عليها يترتب و ،حققت الشركة أرباحا أم لا ثابت سواء فائدة سعر على يحصل صاحب السند 

 .دفعها عن عجزت إن
 الاستحقاق تاريخ عند السند قيمة تيفاءاس. 
  للغير بيعه لحامله يحق للتداول، السند قابلية. 
 سعر و السند على لاسميا الفائدة سعر بين العلاقة على اعتمادا السوق في للسند الجارية القيمة تتحدد 

 .السوق في السائد الفائدة

                                                 
 60، مرجع سبق ذكره ،ص:بوكساني رشيد - 1

ق المالية والبورصات أفاق وتحديات،كلية الشريعة ،بحث مقدم لمؤتمر أسواق الأورا الأسهم والسندات تصور وأحكامأحمد بن عبد العزيز الحداد ، - 2
  5ص:2007والقانون ،جامعة أم القرى ،

، جامعة وتحديات ، كلية الشريعة والقانون، بحث مقدم  لمؤتمر أسواق المالية والبورصات أفاق  السندات من منظور شرعيعبد الله بن محمد العمراني ، - 3
  3،ص:2007أم القرى ،

 38-37ص: -، ،ص2003،مؤسسة  شباب الجامعة ،الإسكندرية مصر،المال رأس أسواق  :البورصات سوي،مو  ضياء مجيد- 4
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 الثانوية السوق في بيعه يمكنلكن و  ،لتسديده المحدد الزمن قبل السند بقيمة المطالبة يحق لا. 
 يئات عليهتؤثر قرارات هذه اله لا و ،العامة المساهمين جمعيات في السند حامل يشارك لا . 
  للضريبةأنها لا تخضع  يعني مما الربح، إجمالي من إزالتها يجوز التي النفقات من السند على الفوائدتعتبر. 

 

  نواع السنداتأ -2-3
 : أنواع السندات(01-01)الجدول رقم 

 أنواع السندات   اعتبارات التقسيم 
  والهدف من إصدار ها هو تمويل النفقات العامة للدولة ومؤسساتها،تصدر من قبل الدولة  :حكوميةسندات -1 على أساس جهة الإصدار 

القطاع الخاص ، أو : هي تلك التي تصدرها المؤسسات المالية أو شركات المساهمة  العاملة  في  سندات خاصة-2
 . الشركات التجارية والصناعية والخدمية وذلك لتمويل مشاريعها

:يكون عندما يصدر خال من اسم المستثمر ، ويتم تداوله بالتسليم ولا يحتاج التنازل عنه موافقة  سندات لحاملها -1 على أساس شكل الإصدار 
 الشركة أو إثبات في سجلاتها .

:يكون متى حمل إسم مالكه على الصك  كما يوجد سجل خاص  بملكية السندات لدى  ةسندات اسمية أو مسجل-2
الجهة المصدرة ،يمكن أن تكون مسجلة بالكامل ويشمل التسجيل هنا كل من الدين والفائدة .ولا تتداول إلا بعد موافقة 

 الشركة وإثبات التنازل عنها في سجلات الشركة
فضلا عن قيمتها نهاية :هي سندات ذات قيمة واحدة ، تعطى عليها فوائد ثابتة ،  ات إستحقاق ثابتسندات ذ-1 الاستحقاق : أساسعلى  

 مدة القرض 
: هي سندات  تصدر بقيمة اسمية معينة  تكون أعلى  من القيمة النقدية   سندات ذات استحقاق بعلاوة الإصدار-2

 الاسمي بعلاوة الإصدار .عند الاكتتاب . عندها يسمى الفرق بين سعر الإصدار والسعر 
 

هي السندات التي لا تتجاوز أجالها عاما واحد ويعتبر هذا النوع أداة تمويل قصيرة الأجل فهي تتداول قصيرة الأجل :-1 سندات على أساس الأجل 
نخفاض في سوق النقد ، ومن بينها سندات الخزينة ، وتتمتع السندات القصيرة الأجل بدرجة عالية من السيولة بسبب إ

 درجة المخاطرة المرافقة لها ، لذا فهي  تصدر بمعدلات منخفضة نسبيا .
لذا تتداول في سوق الأوراق المالية  ،سنوات 7يزيد أجلها عن   تعتبر أداة تمويل طويلة الأجلحيث  : طويلة الأجل-2

 ، وتصدر بمعدلات فائدة أعلى.
تمنح حاملها الحق في استرداد  الأصل المضمون  في حال تخلف المدين   العقارية  :مثل السندات السندات المضمونة-1 على أساس الضمان 

 على الوفاء بأصل السند أو بفائدته.
:يعتمد الدائن فقط على تعهد المصدر بالدفع ويكون مضمونا فقط بالديون العامة .ويطلق السندات غير مضمونه-2

لحامل هذا النوع من السندات  هي حق الأولوية الذي يكون له عن  عليها السندات العادية والضمان الوحيد الذي يتوفر
 الدائنين الآخرين للمؤسسة المصدرة 
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ل بمعدل ثابت بغض النظر عن نتيجة أعما هي تلك السندات التي تستحق فائدة :ةثابتسندات ذات فائدة دورية -1 حسب نوع العائد
 الشركة.

ركة ، ها إلى فائدة ثابتة دورية  ودخل إضافي يتغير بتغير أرباح الشنقسم عائدي:حيث  سندات ذات إيراد متغير-2
 ويسمى هذا النوع بسندات الدخل.

  هي سندات تعطي لحاملها الحق في طلب تحويلها إلى أسهميل :السندات القابلة للتحو -1 حسب قابليتها للتحويل 
 من–ى أعلوتصدر عادة بمعدل فائدة  التحويل، :هي التي لا تعطي للمستثمر فيها حقحويلالسندات غير قابلة للت-2

 السندات القابلة للتحويل 

 59،60،ص ص: مرجع سبق ذكرهنورين بومدين ، :على  بالاعتمادإعداد الطالبة من المصدر:
 ثانيا : المشتقات المالية  والتوريق 

وراق مالية أخرى أ أساسية،ة مالي التي تعرف على أنها أوراق والسندات،جانب الأسهم  في السوق المالي إلى يتداول
 أنها:تعرف المشتقات المالية على و  بالمشتقات.تشتق منها تعرف 

والمواد الأولية ومؤشرات  أو العينية كالأسهم والسندات المالية،"عقود مالية تشتق قيمتها من الأسعار الحالية للأصول 
 1.مستقبلا"  الأصولمن مخاطر  تقلبات هذه ية تسمح بالتغطالفائدة،  الأجنبية ومعدلاتالبورصة والعملات 

جل سواء كان عقد شراء آطريق عقد  تقدم عن المالية التيصول الأ"هي مجموعة الأدوات أو  أيضا:ويمكن تعريفها 
 2 .في تاريخ محدد وبسعر محدد عند بداية الاتفاق المالية الأصول معينة منأو عقد بيع لكمية 

 المشتقة:أنواع العقود 1-1
  المستقبلية:العقود الآجلة والعقود 

يد السعر عند إبرام العقد يتم تحد حيثما، مشتري وبائع للتعامل على أصل هما طرفين بين  اتفاقالعقد الأجل هو 
  .ه تتحدد وفقا لاتفاق الطرفينلأي قيود وبنوديخضع  النوع من العقود لا وهذا لاحق.تاريخ  التسليم فيعلى أن يتم 

و ستقبل في الم تاريخ محدد شراء أو بيع أصل ما في ملزمة بين طرفين على لمستقبلية فهي عقود قانونية ود اأما العق
معيارية معينة   البورصة خصائص  تحدد ولتسيير عملية التداول ، تداولها في سوق الأوراق المالية بسعر معين ، ويتم

                                                 
جامعة –)أطروحة دكتوراه تخصص علوم التسيير دراسة مقارنة بين سوقين ماليين –إدارة المخاطر في ظل منتجات الهندسة المالية معتوق جمال ،- 1

  111،ص :2015/2016محمد بوضياف ، (،الجزائر ،  
جامعة أبي بكر بلقايد ( ،الجزائر -،)أطروحة دكتوراه تخصص نقود بنوك ومالية  فعالية الأسواق المالية في الدول الناميةبن عمر بن حاسيين ، - 2
  30،ص:2013/2014،
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من احترام تض توفر آليات البورصة  فإن بالضرورة ، ان بعضهما البعضلا يعرفقد  ن طرفي العقد ، ونظرا لأللعقد
  1.العقد من كلا الطرفين

 جوهرية بينهما يوضحهالافات الآجلة إلا أن هناك اخت المستقبلية والعقودبالرغم من التقارب الكبير بين العقود 
 الجدول الموالي:

 
 جلة أوجه الاختلاف بين العقود المستقبلية والعقود الآ(:02.01جدول رقم )

 الآجلةالعقود  العقود  المستقبلية وجه الاختلاف
 .عقود غير شخصية - نوع العقد

 .م عقود نمطية موحدة  من حيث قيمتها وتواريخ التسلي-
 .عقود شخصية -

عقود غير نمطية تحدد شروطها باتفاق 
 .وتراضي الطرفين 

ث يتم عدم وجود سوق ثانوي لها حي- .تتيح وجود سوق ثانوي - وجود سوق
 تداولها في السوق غير منظمة.

 .تتيح للمضاربين فرصة تحقيق الأرباح - تحقق الأرباح
 .عار يتم الاحتفاظ بهوامش متحركة  لتعكس  تحركات الأس-
 فاض الأسعار يتحقق الربح أو الخسارة يوميا عند ارتفاع أو انخ-

  

 تحقيق الأرباح  رصة للمضاربينلا تتيح الف-
 عقد واحدة يوم توقيع ال يحدد الهامش مرة-
 اريخ التسليم الخسارة في ت الربح أويتحقق -

 .تتم تسوية العقد في تاريخ الاستحقاق- .تتم تسوية العقد في أي وقت قبل تاريخ الاستحقاق - تسوية العقد

 83مرجع سبق ذكره ،ص: ، هاشم فوزي دباس العبادي :المصدر
  الاختيارية:العقود 

، لإتمام العملية أو الرجوع عنها حق الخيار مشتريها يملكوعقود مستقبلية جلة آبيعتها عمليات الخيار هي بطعقود  
بهذا الحق فإن عليه أن يدفع للبائع  لتمتع المشتري. ونتيجة ي حال من الأحوال ملزما بإتمامهاوبالتالي لا يكون بأ

وجد أربع ي .بمثابة ثمن حق الخيارهذه العلاوة حيث تعتبر لاوة تسمى علاوة الصفقة الشرطية مقدما وعند التعاقد ع

                                                 
)أطروحة دكتوراه  ولاية المتحدة الأمريكيةالعولمة الاقتصادية والأزمات المالية الوقاية والعلاج دراسة لازمة الرهن العقاري  في الناديه العقون،- 1

 71،ص:2012/2013جامعة الحاج لخضر ، (،الجزائر ،–تخصص اقتصاد التنمية 
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، موعد ونوع مكونات لكل حق خيار وهي: الأصل الأساسي، نوع حق الخيار، سعر تنفيذ ممارسة حق الخيار
 :كما هو مبين في الشكل أدناه  وتصنف عقود الخيار 1.الاستحقاق

 
  الخيارات المختلفة لعقودالتصنيفات (: 1.1الشكل رقم )

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  231،ص:2003،،مصر،الدار الجامعية، القاهرةوالسنداتصالح الحناوي،تحليل وتقويم الأسهم  محمد :المصدر 

 وفيما يلي شرح مختصر  لهذه الأنواع :
 هو حق إختيار)شراء أو بيع أو كلاهما( ، هذا الحق يتم تنفيذه  في الوقت المحدد لإنهاء الأوربي ختيارالا :  

 العقد .
 لال خوقت  أي  فيهو حق إختيار)شراء أو بيع أو كلاهما( ، هذا الحق يتم تنفيذه :  الاختيار الأمريكي

 الفترة  بين تاريخ إبرام  العقد وتاريخ انتهائه .
 لاحق ، نظير يه شراء عدد من الأوراق المالية بسعر محدد وبتاريخ : يتيح هذا الحق لمشتر  إختيار الشراء

 يدفعها المشتري لمحرر الحق .مكافأة  

                                                 
المصرفية ، ،معهد الدراسات  بين النظرية والتطبيقالأجنبية  والمشتقات  المالية   العملاتالمالية الدولية  ماهر كنج شكري ،مروان عوض ،- 1

  331،33، ص ص:2004، الأردن

 معايير التصنيف
 
 
 

ى أساس ملكية الأوراق الماليةعل              يذ                     على أساس نوعي على أساس تاريخ التنف  
 

 
 ختيارختيار           الاختيار                الاالاختيار              الاختيار                       اختيار             ا

 
 ىالمغطى          غير المغط                لشراء              البيعالأوربي             الأمريكي                    ا
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 ظير مكافأة يدفعها المشتري لمحرر بيع عدد من الأوراق المالية ، وبتاريخ لاحق ن: يتيح لمشتريه  إختيار البيع
 .الحق

 بالفعل للأوراق المالية التي  يكون فيه محرر العقد مالكا ،كلاهماشراء أو بيع أو  : هو حق الاختيار المغطى
 بشأنها.تم التعاقد 

 الكا بالفعل للأوراق التيم المستثمريكون فيه  لا ، أو بيع أو كلاهما شراءحق  : هوالاختيار غير المغطى 
 التعاقد بشأنها.يتم 

  المبادلات:عقود 

 أخر، وذلكأصل تدفق نقدي أو  معينة مقابلأصول نقدية أو  تدفقات يتضمن مبادلةتعاقدي التزام تعرف بأنها 
على عكس وبالتالي تعتبر هذه العقود ملزمة للطرفين   العقد.إبرام  عليها عندتم الاتفاق وفقا لشروط تنفيذ محددة ي

متعارف عليه في  عقود  الاختيار ، كما أن التحصيلات  أو المدفوعات  في عقود المبادلات لا تسوى يوميا  ما هو  
 تسوى دفعة واحدة كما هو الحال في كما هو الحال في العقود المستقبلية ، بالإضافة إلى أن عقود المبادلات لا

 1.العقود الآجلة 
 : التوريق -2
ة  سندات مديوني، والتي تكون في معظم الأحيان بيع المصرف بعض أصوله  المضمونة بسعر منخفضالتوريق هو  

ن محل ، وبقيمة تعادل قيمة الديو بعلاوة إصدار متخصصة تصدر أوراقا تكون غالباإلى منشأة  ،رهن مضمونة بحقوق
  2.التوريق، وطرحها للاكتتاب العام على المستثمرين

لة، من خلال سائروض من أصول غير سائلة إلى أصول القتحويل  أن عملية التوريق تؤدي إلى تقدم،ويتضح مما  
ولضمان صحة عملية التوريق يجب تحقق  ،المباشر الاقتراضيجنب المؤسسات ، وبذلك فهو أوراق مالية إصدار

 3لتالية :الشروط ا
 غيرها.و بالرهون العقارية ألديون محل التوريق محفظة متجانسة مضمونة أن تكون محفظة ا 
  وري ثابت أي تكون لها فوائد ذات عائد د مستمرة،أن تكون هذه الديون ذات تدفقات نقدية 

                                                 
جامعة منتوري ،(،الجزائر -،)مذكرة ماجستير تخصص مالية 2008 دور المشتقات المالية  وتقنية التوريق في أزمةسرارمة مريم ،- 1
 60،ص:2011/2012،
 6،ص2017، مطبعة تونس قرطاج ، تونس ،الصكوك دراسة فقهية مقارنة أمال عبد الوهاب عمري ،  - 2
 77كره ،ص:مرجع سبق ذ  ،سرارمة مريم  - 3
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  وفوائدها.ساط الديون مع تواريخ استحقاق أقاريخ الاستحقاق الأوراق المالية وفوائدها تو أن تتوافق 

الآجال،  المقدار،ريق من حيث ومتوافقة مع الديون محل التو ن تكون الأوراق المالية متجانسة وعليه فمن الضروري أ
 والضمانات.الفوائد 

   .الهندسة المالية الإسلامية ومنهجيات متأسيسي لمفاهي المبحث الثاني: مدخل
 الصناعة المالية صعيد دة لإشكالية المخاطرة علىحلولا جدي مبتكرة تقدميشكل عدم وجود أدوات إسلامية 

على  يحفظ لها كيانها ويحافظ بما ،الإسلامية المؤسسات المالية  استمرارية تطور عائقا أماميقف  الإسلامية تحديا
لهندسة المالية ضمن البعد مفهوم اول وفي هذا المبحث سيتم تنا عليها ، التي تستندالمبادئ و الثوابت الشرعية 

 به . زما تتمي لاقتصادي الإسلامي  وا
    الإسلامية ماهية الهندسة المالية  :المطلب الأول

  الإسلامية تعريف الهندسة المالية  أولا:
 الشّريعة حددتها التي الشّروط من لأي مخالفة دون وابتكار "تصميم :بأنها (Khalaf Al-Taan) يعرّف

 1".الإسلامية 
 مليات التصميم والتطوير والتنفيذعتشمل مجموعة الأنشطة التي  بأنها" : صالح مدمح علي الرحمن فتح هاويعرف

إطار  ضمنكل ذلك التمويل،   تلمشكلادوات والعمليات المالية المبتكرة، بالإضافة إلى صياغة حلول إبداعية للأ
 2."توجيهات الشرع الإسلامي

والغاية والأهداف،  الوسيلة حيثمن عن التقليدية تلف تخالإسلامية الهندسة المالية ريف أن االتع همن هذ الملاحظ
وفق  المصالح العامةبي تل لتحقيق أهداففلابد من شرعية الوسائل المستخدمة في عملية الابتكار وتكون موجهة 

 .الإسلامية الشريعة 
  الإسلامية تطور الهندسة المالية  ثانيا: مراحل

 الدولة قيام مع خاصة مالية معاملات لعدة ولتحريمه الإسلام لظهور نظيرهاوتالإسلامية  المالية الهندسة تاريخ يرجع
 لتسهيل مالية لأدوات المشروع الابتكار لضرورةأدى  ما وخارجيا، داخليا ومبادلاتها تجارتها حجم تساعوا الإسلامية

                                                 
1 -Khalaf Al-Taani, "Challenges facing financial engineering with Islamic rules", 
International Journal of Economics, Finance and Management Sciences Vol. 1, No. 5, Irbid 
National University, Irbid , Jordan, 2013, p:235 

 ،  26 بنك ،السودان،العدد المصرفي مجلة ،"الإسلامية المالية للهندسة مدخل الإسلامية النقد سوق أدوات "لح،صا محمد علي الرحمن فتح - 2
 01 :ص ، 2002 ديسمبر
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 كتخصصالإسلامية   الماليةللهندسة  الفعلية الانطلاقة أما الإسلامية. البلاد في التجارة وتطوير المبادلات هذه
 التصدي مسؤولية عاتقهم على والفقهاء الباحثين من مجموعة أخذ حيث الستينات بداية في كان مستقل اقتصادي

 بديلة وتكون ربوي غير أساس على تعمل إسلامية وضرورة تأسيس مصارف الفائدة أساس على القائمة للمصارف
  الإسلامية مراحل تطور الهندسة المالية والجدول التالي يوضح 1.التقليدية للمصارف

 الإسلامية تطور الهندسة المالية ( : 03.01الجدول رقم )
 التطور  السنة 
 المالية تالمعاملا في الفائدة حرمة على الإسلامية  الشّريعة علماء إجتماع  1900يداية 

1930  صادالاقت خبراء خلال من الإسلامي المنظور من بالفائدة التعامل نقد 

1950  للأعمال نظرية نماذج بتقديم الإسلامي والاقتصادالإسلامية  الشّريعة علماء بدأ 
 .الفائدة ىعل القائمة المصرفية للخدمات كبديل الإسلامي والتمويل المصرفية

 المضاربة أساس على فوائد بدون مصرفية خدمات تقديم. 

1960  التمويل في الإسلامية  المبادئ تطبيق . 
 الإسلامية  المالية المؤسسات لإنشاء قترحاتم بداية. 

1970  الإسلامية  المالية والمؤسساتالإسلامية  المصارف إنشاء  
 الأكاديمية الأنشطة تنظيم. 
 الأكاديمية المؤسسات إنشاء. 
 . تطوير آلية التمويل بالمرابحة 
 1976 – يةالسعود المكرمة مكة في الإسلامي للاقتصاد الأول الدولي المؤتمر  
 الإسلامي الاقتصاد عن كتب نشر 

1980   الإسلامية  المصرفية المنتجاتتنويع . 
 الإسلامي بالتمويل الغرب إهتمام زيادة . 

                                                 
،)أطروحة دكتوراه  دراسة مقارنة بين النظام المصرفي التقليدي والنظام المصرفي الإسلامي–تطوير وترشيد عمليات التوريق مليكة ين علقمة ،- 1

 )بتصرف(54،ص:2015/2016،(،الجزائر ،1جامعة سطيف –ص علوم اقتصادية تخص
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 الإسلامية  النوافذ بفتح التقليدية المصارف بعض بدأت . 
 المجال هذا في البحوث من والمزيد والتدريب التعليم تكثيف. 

1990  التبادلات حجم في الإسلامي المؤشر قيمة رتفاعا. 
 الإسلامية  النوافذ انتشار. 
  المالي النظام رتطوي في الإسلامية  المالية والمؤسسات البنوك بأهمية الإعتراف. 

وما  2000
 بعدها 

 التحديات وزيادة الإسلامي، للتمويل الناجح المستمر النمو  
 الإسلامية  المالية الهندسة تفعيل. 
 الإسلامية  المالية الهندسة ومنتجات خدمات توفير. 

)دراسة حالة  الإسلامية  دور الهندسة المالية في إنشاء ودعم السوق الماليةأحمد رشاد ، : مرداسيالمصدر
 باس لغرور،غير منشورة (،عجامعة –أطروحة دكتوراه تخصص مالية وتسيير المؤسسة السوق المالية الماليزية (،)

 26،ص:2017/2018الجزائر ،
  الإسلامية الهندسة  المالية  : خصائصثالثا

ية. ية الشرعية والكفاءة الاقتصادإلى إيجاد منتج وأدوات مالية تجمع بين المصداق الإسلامية تهدف الهندسة المالية  
  قدرتها على تلبيةالأساس في إسلامية، والكفاءة الاقتصادية هيفي كونها  هي الأساس ةفالمصداقية الشرعي

 ومنافسة الأدوات التقليدية.  الاحتياجات الاقتصادية
 أقصى قدر ممكن، وأن تكون تعني أن تكون المنتجات الإسلامية متوافقة مع الشريعة ب :المصداقية الشرعية

  المعنية.بين الأطراف  محل اتفاق
 لتكاليف الإجرائية أو المقصود بها تحقيق مقاصد المتعاملين بأقل قدر ممكن من ا :الكفاءة الاقتصادية

فتسارع وتيرة الحياة الاقتصادية، والتقدم التقني في عالم الاتصالات والمعلومات يتطلب تطوير  دية.التعاق
 1 .قل حد ممكن من القيود والالتزاماتأأساليب التعامل الاقتصادي إلى 

 وليس حقيقيا  تنوعايعتبر  الإسلاميةالمتوفر في المنتجات المالية التنوع إن : الابتكار الحقيقي بدل التقليد
تتميز  دسة الماليةالهنكل أداة من أدوات   إذ أن، التقليدية  ندسة الماليةفي أدوات الههو  الحال  كما صوريا  

                                                 
  17،18،ص ص:2004،بيت المشورة للتدريب ، الكويت ،صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي سامي السويلم ، - 1
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أو سواء من حيث المخاطر أو الضمانات أو  ،خصائص تميزها عن الأدوات الأخرى بطبيعة تعاقدية و 
الاقتصاديين  مصلحة حقيقية للمتعاملين ما يلبي أن المقصود بالهندسة المالية هو وهذا من منطلق ،التسعير

 1، وهو ما يؤكد القيمة المضافة للابتكار .رد عقد صوري من العقود الوهميةفي الأسواق وليس مج
ل في غالب الحالات نجد أن ، بليستا منعزلتين عن بعضهما الاقتصادية،اءة ، المصداقية الشرعية والكفإن الخاصيتين

 والعكس صحيح.حلول أكثر مصداقية اءة يؤدي إلى في الكفالبحث 
 : الإسلامية مبادئ الهندسة المالية  :رابعا

تها نظير  وبين بينها تجمع التي العامة المبادئ بين ما التفرقة من لابدالإسلامية  المالية الهندسة لمبادئ التطرق إطار في
 .عنها تميزها التي الخاصة والمبادئ التقليدية،

 والإسلامية في التقليدية المالية الهندسة من كل تشترك الإسلامية: المالية ةللهندس العامة المبادئ-1
 2:وهي المبادئ من مجموعة على الارتكاز

 المالية البيئة بمعطيات والإلمام والإدراك بها الوعيويقصد  الاقتصاديين، والمتعاملين العملاء احتياجات محاكاة 
 والاستجابة المالية تالمنتجا لمتلقي الفعلية الاحتياجات على مستمر بشكل والإطلاع المعرفة خلال من

 .مناسبة أدوات وتوفير تصميم خلالمن  لتطلعاتهم
 والتحايل التلاعب عمليات لمنع المعاملات في والشفافية الإفصاح. 
 تالسياسا عليها تفرضها ودقي ضمن والتقليديةالإسلامية  المالية الهندسة من كل  تعمل :تنظيمية قيود وجود 

المجلات لاسيما ع في شتى تحقيق مصلحة الفرد والمجتم فمعها بهد بالتوافق وتلزمها الحكومية والتشريعات
 منها.الاقتصادية 

أن  تقوم عليها الهندسة تتمثل أهم المبادئ  التي يجب : الإسلامية المبادئ الخاصة بالهندسة المالية -2
  3:فيمايلي الإسلامية المالية 
 :مبدأ التوازن .أ

                                                 
، الملتقى الدولي الاول حول  لتحديات ومناهج التطويرمنتجات الهندسة المالية الاسلامية )الواقع واعلي موسى حنان ، محمد الأمين خنيوة ،- 1

 04،ص"2011فيفري24-3الاقتصاد الإسلامي:الواقع ورهانات المستقبل ،جامعة غرداية ،
 56مليكة ين علقمة،مرجع سبق ذكره ،ص: - 2

 123-110، مرجع سبق ذكره ،ص ص :التحوط في التمويل الإسلامي سامي السويلم ، - 3



 : مدخل إلى الهندسة المالية الإسلامية الأولالفصل 

 
20 

ق بالمصالح الشخصية أو سواء كانت تتعل الإنسانية،يعنى هذا المبدأ بتحقيق التوازن بين مختلف الحوافز 
حت الشريعة الإسلامية في تحقيق وقد نج والتعاون.أو بين المنافسة  الخيرية،أو بين الربح والأعمال  الاجتماعية،

 إفراط أو تفريط.هذا التوازن من خلال وضع إطار مناسب لكل رغبة أو ميل دون 
 :مبدأ الحل .ب

 الحل  قاعدة وتقتضي شرعية.مالم تتعارض مع نص أو قاعدة  ،والجوازفي المعاملات الحل ينص على أن الأصل  
 .وليس أحكام البيع وشروطه ،والغرر والعناية في المعاملات المالية هو أصول المحرمات وهي الربا الدراسةأن يكون محور 

  اجتنابها فالعقد صحيح.لذلك فالمحرمات إذا تم
محصورة  بينما المحرماتا له المسموح لاحدود لى أن دائرة، لأنها تدل عهي الأساس للابتكار المالي وقاعدة الحل

 الإسلامية .المنتجات المالية لذلك تعد هذه القاعدة أساسية في فهم وتطوير  ومحددة.
 التكامل:مبدأ  .ج

، تبارات الموضوعيةمع الاعصية الشخالتكامل بين التفضيلات تجات المالية هو المن تطوير الأساسي الذي يحكم المبدأ 
بينما الغرر  الثروة.عن توليد  زمنلتفضيلات البين تفضيلات الزمن والمخاطرة وبين توليد الثروة الحقيقية. فالربا عزل 

القطاع المالي عن القطاع  رافانح إلى الثروة يؤديعن توليد الزمن والمخاطرة عزل لتلك المتعلقة بالخطر. وفصل 
  الحقيقي.

 مبدأ المناسبة: .د
لائما للنتيجة المطلوبة من ميشير هذا المبدأ إلى ضرورة تناسب العقد مع الهدف المقصود منه ، بحيث يكون العقد 

 . وهذا يتطلب توافق الشكل مع المضمون وملائمة الوسائل مع المقاصد المعاملات.
 ومميزاتها  الإسلامية أهميتهالمالية الهندسة ا الثاني:المطلب 

  الإسلامية الحاجة إلى الهندسة المالية  أسبابأولا: 
  1:عدة جوانب نوردها فيما يلي إسلامية من حلول ماليةإلى تبرز الحاجة 
 الإسلامية:انضباط قواعد الشريعة  .1

ن قبول المعاملات التي تلبي إلذا فومحددة. ة نها منضبطأ ة إلابالتبادل محدود الإسلامية المتعلقةقواعد الشريعة رغم أن 
ويتطلب استيفاء هذا الشرط القواعد. فعال يتوقف على عدم تعارضها مع هذه  اقتصادياحتياجات الناس بشكل 

                                                 
  168،ص:الهندسة المالية بين النظرية والتطبيق دوز، عبد الكريم قن- 1
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هذين الجمع بين إن  الاقتصادية.بالإضافة إلى إدراك احتياجات الناس  الشرعية، فهما عميقا للقواعد والمقاصد
للبحث ضرورية  الإسلاميةفالهندسة المالية  .لهدف المنشودا للوصول إلىة درا من البحث والعناييتطلب ق العنصرين

 الشرعية.تطلبات القواعد الالتزام بمعن الحلول التي تلبي الاحتياجات الاقتصادية مع 
  المالية: تطور المعاملات .2

حيث حرم الإسلام منذ قرون ممارسات ، لمرونةبات والتطور أو اتجمع بين الث الإسلامالمعاملات في  أنالمعروف من 
يحل صورة مستحدثة أو شكلا  لأحد أنلا يحق  والأشكال، تنوع الصور. وعلى الرغم من والاحتكارالغش مثل الربا 

، لذا ينبغي على من يدرس فقه المعاملات المعاصرة يدخل تحت ما حرمته الشريعة الإسلاميةإذا كان جوهرها  جديدا
ومن  ،بيان الحكم الشرعي بغيةحدثة ينظر إلى التكييف الشرعي للصور المستوأن  الثوابت والمتغيرات ، أن يميز بين

 .الممكنة البدائل  إيجادثم 
 : التقليدية المؤسسات الماليةالمنافسة مع  .3

 لتي يقدمهافالحلول ا .الإسلامي، فرضت قدرا كبيرا من التحدي على الاقتصاد اليةرأسمالمؤسسات المالية ال إن نمو
 على هذه الجوانب الرأسمالية، ويترتبب أن تكون عملية وتحقق مزايا مكافئة لتلك التي تحققها الحلول يجلمون المس

  الإسلامية وتأهيلها.الحاجة لتطوير الهندسة المالية مما يبرز  .نافسةالمقادرة على اقتصادية إسلامية  لإيجاد حلو بة صعو 
 الإسلامية:المؤسسات المالية  مواجهة التحديات التي تواجه .4

ضعف المبتكرات المالية  أو، هو غياب اأهممن ولعل كثيرة ومتشبعة الإسلامية  التحديات التي تواجه المؤسسات  إن
 إسلامية.وجود هندسة مالية  وأهميةومن هنا تبرز ضرورة  الإسلامية،الموافقة للشريعة 

 الإسلامية الهندسة المالية  ثانيا: أهمية
 :الإسلامية فيأهمية الهندسة المالية  تكمن

ل حدة المشاكالجديدة والتي من شأنها تخفيف  بتكار الأدوات الماليةإ :همية ما تقدمه من منتجات كالتاليأ-1
ا ابتكار  المالية ، وكذ ساعدها على إيجاد مساهمة فعالة في تنشيط سوق الأوراق، مما يالتي تواجه الشركاتلية التموي

في سوق الأوراق لمبرمة الصفقات ايات مالية جديدة والتي من شانها أن تساهم  في تخفيض تكاليف أنظمة وعمل
الأدوات المالية الحديثة بتكار إ الاهتمام ب، مما يعنيالمالية التي تواجه الشركات مبدعة للمشاكل لولح إبتكار المالية و

  .المخاطرة والربحيةنة بين السيولة و وتطوير الأدوات المالية القديمة بالشكل الذي يضمن المواز 
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تسهم التي من خلال  الأدوات المالية يولة بارزا  في توفير  التمويل وإدارة الس دورا المالية الإسلامية تؤدي الهندسة-2
 توفير لتمويلن في ذلك أويذكر  .تعاني من العجزماليا إلى تلك  فائضتمتلك ل الأموال من الأطراف التي نقفي 

في ة مساهمتها نتيج، مما يقلل من  الآثار التضخمية ومن موارد موجودة أصلا في الدورة الاقتصادية وحقيقي مستقر 
الممولة بأساليب في المشاريع الأموال التي تعزف عن  المشاركة رؤوس  من خلال استغلال وذلك إنعاش الاقتصاد 

  1.ربوية 
 تلبية التوجهات المتنوعة للراغبين فية رونميعكس  ام وآجالها، الاستثمارات أشكال لتنوع نظر ا المخاطر توزيع -3

  .في الاستثمار
 قةيدقالت اطلبتلمالشفافية وفهم امستوى لتعزيز المعمّقة والتوقعات الاقتصادية  ليةبقتسالم ساتادر ال جراءإ-4
 2.ةالاستثماري بيئةال عززوي دقيقةات معلومتوفير يسهم في  اممن، يستثمر ملل
 . يرو تطالحث و بال عبرلمالية ا مو العلفي ومواكبتها للتطور ة يمسلالإدية ااصقتالا ةفعر الم ريطو في تام لإسها-5
  3.اليل الماالمجفي ي مسلاالإفقه الر و حض زيعز المالية الحديثة وتتخفيف المشقة عن المسلمين المتعاملين بالعقود  -6

 ن التقليدية ع الإسلامية ثالثا : ما تتميز به الهندسة المالية  
ويمكن ذكرها  الهندسة المالية التقليدية تتميز عنتجعلها  الخصائص والتي من الإسلامية بالعديدلمالية اتتمتع الهندسة 

 4:كما يلي
  الإسلامية وتتقيدتتوافق مع الشريعة  إيجاد بدائل للهندسة المالية التقليدية الإسلامية إلىتهدف الهندسة المالية 

 الاقتصادية.والحاجات  إشباع الرغبات التقليدية هوالمالية  الأعظم للهندسة ين الهدفح في بمبادئها،
   ابتكار بحاجة إلى  لذلك فهيلإنشاء طور ا التقليدية فيبالهندسة المالية  الإسلامية مقارنةتعد الهندسة المالية

من أحكام الشريعة ل ضالتموي مواجهة مشاكلقدرتها على  إسلامية تثبتمنتجات وأدوات مالية  وتطوير
  الإسلامية.

                                                 
 65مرجع سبق ذكره ،ص:الهندسة المالية الإسلامية  ضوابطها الشرعية  وأسسها الاقتصادية، شيرين  محمد  سالم  أبو قعنونة ،  - 1
متطلبات الحصول على شهادة  الماجستير  مذكرة تدخل ضمن دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الاسلامية ،)أمال لعمش ، -2

 90،ص: 2010/2011جامعة  فرحات عباس ، ( ، الجزائر ،-تخصص مالية ومحاسبة 
 177، 176، مرجع سبق ذكره ،ص ص :الهندسة المالية بين النظرية والتطبيق عبد الكريم قندوز ،  - 3
  71، ص: مرجع سبق ذكره، شيرين  محمد  سالم  أبو قعنونة ،  - 4



 : مدخل إلى الهندسة المالية الإسلامية الأولالفصل 

 
23 

  تعاقدية أن لها طبيعة عنى، بممن الأدواتمستقلة عن غيرها الإسلامية كل أداة من أدوات الهندسة المالية 
مر في أدوات  الهندسة كما هو الأتنوعها هو تنوع حقيقي وليس صوري  ف ،تجعلها متميزة عن غيرها وخصائص

 هو القرض.المالية التي تقوم على عقد واحد و 
  هات أو أطرافاد المخاطر لجتكلفة المعاملات وتقليل أو إبعجهات الاقتصاديات الربوية تقليل يعتبر أهم مو 

وأدوات الدين، فهو مبدأ  لأوراقالإسلامية في الهندسة المالية لأساسي أما الموجه ا .أخرى في المعاملات
 .المشاركة في المخاطر

  في عمليات التمويل  الأموال خلال استخدامهو إدارة السيولة من الإسلامية الهدف الأساسي للهندسة المالية
من لتقليدية إلى إدارة المخاطر اية الهندسة المالبينما تهدف  مخاطرة،لعملية أقل ن هذه امن الاستثمار لأبدلا 

سعار العملات فروق أ لىعكالمضاربة الربح السريع بأقل مخاطرة  إلى  جديدة تؤدياد أدوات مالية خلال إيج
  .مثلا

الهندسة المالية وء معالم ضفي تطويرها  مناهج واستراتيجياتالإسلامية المنتجات المالية  :المطلب الثالث 
  الإسلامية 

الإسلامية كن المؤسسات المالية الذي يم الابتكار،منهج  إتباع ضرورة الإسلامية هو المصرفية خبراء عليه يجمع ما إن
 المالية.الساحة تي تشهدها التطورات السريعة ال بغية مواكبة منتجات مناسبة لهامن تصميم ا اختلاف أنواعه على

 تطوير إطار في ستراتيجياتالمناهج والا من الإسلامية مجموعة المالية المؤسسات تتبنى الهدف هذا إلى وللوصول
 .منتجاتها

 شرعيتها  الإسلامية ومعاييرالمالية  أولا: المنتجات
  الإسلامية المنتجات المالية تعريف -1

  :ات للمنتجات المالية فقيل أنهاوردت عدة تعريف
 "وتتمتع بقدرة تطبيق ومرونة مشابهة  الشريعة، بأحكام تلتزم التي المالية والآليات والعقود الصيغ من يتكون ما

لإسلامي مثل الملكية، تتميز هذه الصيغ بالمبادئ الخاصة بالاقتصاد ا منتجات المالية الحديثة. ومع ذلكلل
  1."بالضمان والخراج بالغنم الغرم وأن والمشاركة،

                                                 
، )رسالة ماجستير تخصص  دور المنتجات المالية الاسلامية في تحقيق الاستقرار المالي في ظل الأزمات المالية العالميةزهرة بن سعدية ،  - 1

 77ص ص: 2010/2011جامعة حسيبة بن بوعلي،(،الجزائر،-محاسبة ومالية
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   ددهدف مح تحقيقة أو عينمشكلة محل  يستهدف تصرف اختياري :"هوالمنتج المالي أو الأداة المالية 
 1."عقودمن العة مو عقد واحد أو مجمن خلال  كلذ كان  اءو سالشريعة الإسلامية،  معة توافقبوسيلة م

 عامة خصائص مية إلىالإسلا يمكن تقسيم خصائص المنتجات المالية الإسلامية: المالية ص المنتجاتخصائ-2
 :منهما لكل توضيح فيمايلي و وخاصة،

 الإسلامية: المالية للمنتجات العامة الخصائص-2-1
 بإتباع ملزمة إذن فهي الإسلامي، مشتقة غالبا من الفقه الإسلامية بأنها المالية والمنتجات المعاملات عقود تمتاز

 الإسلامية  المالية العقود تحكم التي الرئيسية المبادئ حصر ويمكن .المعاملات في الإسلامية ومبادئها الشريعة أحكام
  :2 رزمتين في الإسلامية  الشريعة حسب
 ومراعاة المتعاقدة رافالأط بين ضيالترا ، للتعاقد القانونية الأهلية : وتتضمن التعاقد، في العامة المبادئ :الأولى
 وجود من بالرغم الإطار هذا في الوضعية القوانين مع الإسلامية تتفق الشريعة أن هنا والملاحظ  .السائدة القوانين

 .للتعاقد المؤهلة القانونية السن كاعتماد الخصوص هذا في الطفيفة الفوارق بعض
 والقيمي، الأخلاقي لتزامالا :الإسلامية وتشمل المالية المعاملات في بالخصوصية وتتميز هامة مبادئ هي :الثانية

 .الحقيقية والحاجة التوازن الشرعية، الإباحة
 3:استعراضها كما يلي ويمكنالإسلامية  المالية للمنتجات الخاصة الخصائص-2-2

 خرين،آ أشخاص قبل من الاحق تكراره يمكن اختياريا أنه كونه ومعنى مالية، صبغة ذو اختياري أنها تصرف 
 .واسع نطاق على للاستخدام القابل المنتج صفة يكتسب وبذلك

 ليس البطلان أو الصحة أو يمالتحر  أو بالجواز الفقهي فالحكم والمنتج، الفقهي الحكم بين التفريق المهم من 
 يتضمن وقد المسألة، احبص به يقوم الذي الاختياري التصرف وهو الحكم محل هو المنتج وإنما  .المنتج هو

 .ماليا بهذا الاعتبار تجامن الحل هذا يكون أن يمكن الحالة هذه وفي السائل، مشكلة يحل ما الحكم الفقهي
 لكن شرعا، إشكال محل كانت وإن مالية منتجات مثلا فالحيل شرعا، مقبولا المالي المنتج يكون أن يلزم لا 

 أوسع المالية المنتجات دائرة لكن .معين اقتصادي هدف لتحقيق اختيارية تصرفات أنها عنها ينفي لا ذلك
                                                 

أطروحة ) –دراسة تجارب بعض الدول -نوك الربوية إلى بنوك إسلامية  مساهمة الهندسة المالية الاسلامية في تحول الب بوطبة صبرينة ، - 1
 153، ص:2017-201جامعة محمد خيضر ،(،الجزائر ،–دكتوراه تخصص اقتصاديات الوساطة المالية 

مذكرة ماجستير تخصص ،) حدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل الأزمة الماليةبوعكاز نوال ، - 2
 63،ص:2011-2010دراسات مالية ومحاسبية معمقة ،جامعة فرحات عباس ،(،الجزائر ،

 158بوطبة صبرينة ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 3
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 فالحكم الاقتصادية، الحياة لمتطلبات مقبولة حلولا تمثل المنتجات من كثيرا أن الحيل حيث دائرة من بكثير
 .المعاصر الواقع في وتوظيفه المنتج من الاستفادة في مهم لكنه المنتج مفهوم من جزءا ليس الفقهي

 الزكاة مجال في كما الربحية يرغ التصرفات يشمل بل الربحية، التصرفات على يةالمال الأداة أو المنتج يقتصر لا 
 ونحوها. والتبرعات والأوقاف

 الإسلامية :معايير شرعية المنتجات المالية -3
 نستعرضها الربا، منالإسلامية  في المصارف المالي المنتج سلامة مدى تبين موضوعية ومؤشرات معايير خمسة هناك

 1فيمايلي:
 تؤدي إلى نمو الإقتصاد المالي  يعكس حقيقة أن الآلية التقليدية  المعتمدة على الفوائد  :المديونية معيار

والتقلبات  الأزمات حدوث لىإ يؤدي ما وهو حسابية، بمتتالية الحقيقي الاقتصاد ينمو بينمابوتيرة هندسية 
 بالاقتصاد دائما مرتبطا  سلاميالإ التمويلبر يعت و الإفلاس، أو الانهيار خلال من سواء الدورية الإقتصادية

ا يمنع تراكم الديون بشكل وتمثل جزءا من الثروة الحقيقية ،مم  محدودة الديون نسبة حيث تكون الحقيقي،
كة المتنوعة ، التي تبقى يفوق الثروة  هذا النهج يضمن  تحقيق نمو مستدام  من خلال تطبيق صيغ المشار 

 .والنقدي المالي والاقتصاد الحقيقي دالاقتصا بينعلى توازن 
 التجاري يجب أن يتبع النشاط  التمويل يركز على أن : الحقيقية التجارية بالحركية التمويل ارتباط معيار 

ية التجارية وتحقيق  المنافع فأنه يعتبر أداة  لدفع الحركأشكال التمويل وصيغته  اختلفتمهما  العكس، وليس
ربح في البيع المؤجل ،مرتبطا د التمويل ،سواء تمثل في الفائدة الربوية أو هامش الالناتجة عنها، ويظل عائ

 في والزيادة البيع في الأجل مقابل الزيادةبتبادل السلع والخدمات الحقيقية .وهنا يظهر الفرق الجوهري بين 
 . .الحقيقي الاقتصاديخرجات النشاط بم مرتبطة لأنها مشروعة الأولى أن حيث القرض،

 يكون التداول منتجا لقيمة مضافة إيجابية، فعندا تباع السلعة  أن المعيار هذا يقتضي :المضافة القيمة معيار
ويتمكن البائع من تحقيق ربح والمشتري من الانتفاع بها أو إعادة بيعها بثمن أعلى، تتحقق مصالح جميع 

 المؤجل الثمن من أقل بثمن السلعة يعب إلى يهدف المشتري كان إذا أما الأطراف وتعزز القيمة المضافة.
  .عملية تولد قيمة سالبةال فإن به، اشتراها الذي

                                                 
الراهنة  لماليةا الأزمة :الثاني الدولي الملتقى ،الاقتصادي الاستقرار تحقيق في الإسلامية المالية المنتجات دور الحليم، عبد غربي صالح، صالحي - 1

 ماي6-5يومي  التسيير،الجزائر، وعلوم الإقتصادية العلوم معهد مليانة، خميس الجامعي المركز نموذجا، الإسلامي المصرفي النظام والمصرفية، المالية والبدائل
 9-8، ص ص : 2009
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 ودوالمقص التعاقد من الهدف تحدد التي والوضوح الشفافية أهمية المعيار هذا يؤكد : والشفافية الوضوح معيار 
 من

 الحقيقي ويلبي احتياجات  الاقتصاددم ختاما المعايير المذكورة تسعى  لتعزيز كفاءة الاستثمارات والتمويل بما يخ
 ويوضح أو إفساد العلاقات المالية  القائمة على الشفافية والعدالة. الاقتصاديبالتوازن  الإضراردون  المجتمع
 المالي: المنتجات لفحص اللازمة الخطوات التالي الشكل

 
 والتقليدية  الإسلامية ة : المعايير الموضوعية للتمييز بين المنتجات المالي(02-01)الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ،الاقتصادي الاستقرار تحقيق الإسلامية في المالية المنتجات دور الحليم، عبد غربي صالح، صالحي :المصدر
 10:ص ذكره،مرجع سق 
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 الإسلامية المالية  منتجات الهندسة : مناهج تطويرثانيا
 من بعدد الإسلامية، المالية لهندسةا بالتالي و المالية منتجاتها تطوير الإسلامية على المالية ؤسساتالم تعمل أن يمكن

 الأصالة منهج و المحاكاة هجمن هما أساسين ثنتينا منهجين على يتم الاعتماد الإجمال في لكن ،المناهج و المداخل
 .الإبتكار و
أساسي  على تقليد المنتجات المالية  التقليدية ، وهو  ما يتيح  تعتمد  هذه المنهجية  بشكل :المحاكاةمنهج -1

سرعة وسهولة في تطوير المنتجات ، نظرا لعدم حاجتها إلى جهود مكثفة في البحث والتطوير ،حيث ترتكز 
  ، لهذه المنهجية سلبيات   كثيرةالسلع توسيط خلال من وتقليدها بباسطة على متابعة المنتجات الرائجة  بالسوق

 1:منها 
 بالمنتجات العملاء ةقناع يضعفمما شكلي، إلى مجرد التزام  قد يتحول الشرعية لضوابطبا الالتزام أن 

 الإسلامية.
  ا يتم تكرار نفس الأزمات وبهذ ،تقليدية إضافيةيؤدي إلى استنساخ منتجات محاكاة المنتجات التقليدية إن

 فقدان هويتهاب مما يهددها الاسلامية،عة المالية الصنا داخل المالية التقليديةالتي تعاني منها الصناعة 
 .ليدي أن تصبح مجرد نظام تابع للنظام المالي التق بها إلىوقد يؤدي  واستقلاليتها،

 بتكار منهج الأصالة والا-2
 على الدراسةيرتكز  دي،يهدف إلى تطوير صناعة هندسية مالية إسلامية مستقلة تماما عن النموذج التقلي

 و ،قتصادية عاليةإ ذات كفاءةواضحة لتطوير منتجات مالية  واصلة لاحتياجات العملاء ووضع أسسالمت
،كما  وإنتاجية فعالية و ىجدو  الأكثر هو المقابل في ،المحاكاة و التقليد من كلفة الأكثر هو المنهج هذا

 . الإسلامية المالية المؤسسات أصالة علىيحافظ 
 الشرع مع تتوافق مادامت التقليدية المالية المنتجات من بالاستفادةلمالية يسمح هذا المنهج للمؤسسات ا

 2.الإسلامي

  الإسلامية تطوير منتجات الهندسة المالية  ثالثا: استراتيجيات
 :3يلي فيما الاستراتيجيات هذه أهم تتمثل

                                                 
 07-06، العدد الثاني ، السعودية ، ص ص : مجلة جامعة الملك عبد العزيزعبد الكريم قندوز ، الهندسة المالية الاسلامية ،  - 1

  173ص:سبق ذكره   قط سليم ، مرجع -2
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منتجات مبتكرة  تستجيب ة  لتطوير تعد هذه الإستراتيجية  أساسي  :تراتيجية الخروج من الجدل الفقهيإس-1
ن أهمية  وعلى الرغم ملاحتياجات التمويلية والاستثمارية للعملاء دون الدخول في مأزق لخلافات الفقهية .

يشكل  عائقا   أنه لاإ والظروف، والمكان الزمان اختلاف بسبب وجد لأنهلفقهي كظاهرة  طبيعية  االاختلاف  
 .الإسلامي المالي للعمل موحدة معايير أمام تحقيق 

 : قتصاديةإستراتيجية التميز في الكفاءة الا-2
لأن ، افقهي  ا ييف  تك طقوليس ف ،ةكفاءة اقتصادية عالي  لىإ جا تحت المؤسسات المالية الإسلامية فيالمالية  المبتكرات

 الطلب علتج عام بشكل ليةالما المؤسسات تطرحها التي المالية المنتجات بين جوهرية فوارق وجود وعدم المنافسة
ا، مرن ا المنتجات هذه على أي  اهتج دةيشدلالحساسيتها ا مخاطر سوقية مرتفعة نظر   جهوات المنتجات هذه ن أ أي جد 

من  دالح لىإؤسسات المهذه المبتكرات المالية في نبغي أن تسعى ي كلذب انج لىإ . في السوقتغيرات تحدث 
إلى التحديات  فةاضالإب ،لثروةمثل التضخم والبطالة وسوء توزيع ا ،الآثار الاقتصادية السلبية قماتفة في همساالم

 .ةللعولم السلبيةالمرتبطة بالآثار 
 :ستراتيجية الاتفاق مع السياسات  والتشريعات الحكومية إ-3

 تضعها تيعات والسياسات اللقوانين والتشريل يخضعضمن إطار تنظيمي  بالعملالمؤسسات المالية الإسلامية تلتزم 
لق بتحقيق مصالح الأفراد التي تهدف بالأساس  إلى تحقيق غايتين رئيسيتين : الأولى تتع و ،الحكومية  هاتالج

لعامة للمجتمع .ومن هذا المنطق ا والمجتمعات في شتى المجالات ،والثانية تؤكد انسجام المصالح الفردية  مع المصلحة 
ميم  وتطوير منتجات الهدفين بعين الاعتبار  عند تص، يصبح من الضروري على هذه المؤسسات أن تأخذ هذين 

 . تفي بالاحتياجات التمويلية والاستثماريةمالية 
 ستراتيجية التميز في خدمة المجتمع:إ-4

ز المؤسسات ي عنصرا فارقا يمي، حيث يعد العمل الخير الإسلامي الاقتصاددورا أساسيا في بنية   يبلعب القطاع الخير 
لمؤسسات على إختلاف أنواعها ، وبناءا على ذلك يقع على عاتق  هذه امثيلاتها  التقليدية عن المالية الإسلامية 

ة  وتعزيز للمنفعة الأخروية ،  لما يشمله من تلبية للحاجات الروحي مسؤولية  تعزيز خدمة المجتمع في هذا الجانب ،
فاهيم الواردة في مستلهمة من الم،يتحقق ذلك من خلال تطوير منتجات مالية تستجيب  لتلك الإحتياجات و 

يق  هذه المفاهيم عمليا  كما يشمل ذلك  كيفية تطبات ضمن المدونات الفقهية ،قموضوعات الزكاة والوقف  والصد
 اعي .عبر إدارة صناديق الزكاة والإشراف على الأوقاف بما يعزز أثرها الاقتصادي والاجتم
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 سلامية الإ: منتجات الهندسة المالية المبحث الثالث
كل منتجات وابتكارات في شتطورات متسارعة  رفية بصفة خاصةعامة والصناعة المصشهدت الأسواق المالية بصفة 

لتي أدت إلى تفاقم مشكلة وا ،التوريقو المالية  أهم نتائجها المشتقاتمالية في إطار تطبيق الهندسة المالية التي كان من 
عة هذه الية في مراقبة ومتابالسلطات النقدية والم يقي مما صعب من مهمةتضخيم القطاع المالي مقابل القطاع الحق

 .الأزمات ، ما أدى إلى توالي الأسواق
لتي تؤدي إلى تحقيق الترابط ا لبدائلامن أهم  الإسلامية من الهندسة المالية  الإسلامية المنبثقةوتعد المنتجات المالية 

 . الإسلامية لهندسة المالية ااول في هذا المبحث التعريف بأهم منتجات ، وسنحقطاع الماليالقطاع الحقيقي والبين 
  الإسلامية الصكوك  الأول:المطلب 

 الإسلامية تعريف الصكوك  أولا:
، والمراد هنا كتوبة بدين ويجمع أيضا على صكوك:الصكوك والصكاك مع صك وهو الورقة الم الصكوك في اللغة

 .1بالرزق لمستحقه بأن يكتب فيها للإنسان كذا وكذا من  طعام أو غيره الورقة التي تخرج من ولي الأمر 
بأنها :"وثائق متساوية القيمة الإسلامية والمراجعة  للمؤسسات المالية هيئة المحاسبة ها : فقد عرفت أما في الاصطلاح

 ،ط استثماري خاصمشروع معين أو نشاأو منافع أو خدمات أو في موجودات  تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان
 2.وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله " كتتابالا د تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب وذلك بع

الموجودات من  محددةفي نسبة  ملكيةصك حق  "هي شهادات يمثل كلالإسلامية:  الخدمات الماليةوعرفها مجلس 
نشاط بأو  معينشروع بمالموجودات  رتبط هذهتوقد  ،من الموجودات العينية وغيرهامتنوعة مجموعة  أو العينية،
 3." ي محدد. بما يتوافق مع أحكام الشريعة الاسلامية استثمار 

 4 :الإسلامية ثانيا : خصائص  الصكوك  

                                                 
،مؤتمر المصارف الاسلامية بين الواقع والمأمول ،،دائرة الشؤون الاسلامية  الصكوك الاستثمارية الاسلامية والتحديات المعاصرةكمال توفيق حطاب ،- 1

 7،ص:2009يونيو ،، 3مايو إلى غاية 31 ،،بدبي
،)مذكرة ماجستير ، معهد الدعوة الجامعي للدراسات الاسلامية ، غير ، صكوك الاستثمار ودورها التنموي في الاقتصاد أسامة عبد الحليم الجورية - 2

  25،ص2009منشورة( ،
جامعة -،)أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية  -دراسة تجارب دولية دور الصكوك الاسلامية في تنشيط الأسواق المالية بدروني هدى ،  - 3

 56ص:2016/2017حسيبة بن بوعلي ،غيرمنشورة (الجزائر ،
،)مذكرة ضمن متطلبات شهادة دور صناعة  الصكوك الاسلامية  كبديل للسندات  التقليدية في  تطوير التمويل  المستدام غلام عبد النور ،  -4

  28،ص:2011/201جامعة فرحات عباس ، (، –الاقتصاد الدولي للتنمية المستدامة الماجستير تخصص 
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 وهذا ة مصدرها ذمفيثل دينا ، ولا تمستثمار الشرعية ملكية حصص شائعة في الموجوداتتمثل صكوك الا ،
 للمصدر.يقدمها حملة السندات  ل قروضاتمثعن السندات التي يميزها ما 

 ة في نشرة الإصدار بقيمة إسمية  محددة يحددها القانون  وموضح: أي تصدر  لها قيمة اسمية محددة. 
 المالية لال الأسواقخبهدف تسهيل شرائها وتداولها بين الجمهور ومن  :تصدر بفئات متساوية القيمة. 
  وك المضاربة وصكوك مثل صك ،اع من الصكوك قابلة للتداولك أنو هنا :حيث المبدأ من للتداولقابلة

 السلم.، مثل صكوك قابلة للتداولوأنواع غير  الإجارة،المشاركة وصكوك 
 ؤول الصك الواحد لشخصين ي: بمعنى أن الصك لا يجزأ في مواجهة الشركة ، وفي حالة أن عدم قبول التجزئة

 كة شخص واحد .على أن يمثلهم أمام الشر تفاق ، فإنه لابد من الاوهبسبب الإرث أو نحأو أكثر 
 تفاق المبين في نشرة الا حسب أن مالك الصك يشارك في المغنم : بمعنىستحقاق الربح وتحمل الخسارةإ

 .المغرم بنسبة ما يملكه من الصكوك، ويتحمل الإصدار
  لف أحكامه تالتي تخ المشروعة،أي تصدر على أساس عقد من العقود  :شرعيتصدر على أساس عقد

 .تبعا لاختلاف أحكام العقود الشرعية التي تمثله

 ثالثا :ضوابط وآليات  عملية التصكيك  الإسلامي
 مي :آليات التصكيك الإسلا-1
 :لإسلامي اطرق التصكيك -1-1

 1هناك طريقتان أساسيتان للتصكيك الإسلامي هما :
 :)ثم توجه نحو مشروع  ،ولاوارد المالية أع الملغرض جمك تصدر الصكو  طريقة التصكيك البسيط )المباشر

ل طرح الصكوك على أساس خلاذلك من يتم  و،مثل مشاريع البنى التحتية والمرافق العامة ، معين استثماري
 لمراد إنجازه .امال المشروع  رأسصيغة تمويل إسلامي في السوق الأولية ، لتكون حصيلة اكتتاب 

 القائمة الأصولشاريع  و الصكوك هنا لغاية  تحويل الم(: تصدر  طريقة التصكيك المهيكل )غير المباشر 
درة  للدخل إلى وحدات المالمالية أو المعنوية  الأصولية ، وهذا ما يتم من خلال تحويل إلى سيولة نقد

 ثم طرحها في السوق المالية لجذب الأموال . متساوية  تتمثل في الصكوك ،

                                                 
1 -Rahail Ali,Sukuk and Islamic Capital markets, A practical guide, Globe law and 
Business,2011, p:07 
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 لتصكيك الإسلامي اأطراف عملية -1-2
  1:بتدخل عدة أطراف رئيسية  وأخرى مساعدة  وذلك كمايلي الإسلاميتم عملية التصكيك ت

 :وتشمل:الأطراف الرئيسية -1-2-1
 وهو دار أو مالك الأصلو البادئ بالإصويسمى أيضا بجهة الإصدار أو الجهة المنشئة أ :المصدر الأصلي ،

 لنقدية .للحصول على السيولة االجهة المحتاجة  للسيولة  والتي ترغب في تصكيك أصولها 
  د به ذلك الطرف بشركة التصكيك أو مصدر الصكوك أو مديرها ،ويقص  أيضا: ويسمى  الإصداروكيل

لموجودات المملوكة لحملة الذي أعطي له التفويض بإنشاء وبيع الصكوك للمستثمرين، وهو من يتولى إدارة ا
 .(spv،وغالبا ما يكون ذات غرض خاص) الأسهم

 لفة.المختوهم حملة الصكوك والذين يحوزون على وثائق الصكوك بأشكالها  :تثمرونالمس 
 م تحصيل ا يت: وهي وعاء استثماري يضم أصولا متنوعة تم تصكيكها ،ومن خلاله محفظة التصكيك

مستحقات حملة سديد استخدامه لتيتم عليها وإيداع المتحصلات، بحساب خاص الحقوق المالية والعوائد 
 .استحقاقها ديعال مو و حل عندالصكوك 

 :وتشمل: الأطراف المساعدة -1-2-2
 والإشراف على  الرقابةالوسيط الذي يناط به حماية مصالح حملة الصكوك و  الطرف وهو :أمين الاستثمار

 في نشرة الإصدار .نة ه العملية الاستثمارية المبيلهذ ار ومدى التزامه بالشروط المنظمةوكيل الإصد
 رعية في الصكوك :وتعمل على التحقق من مدى توفر متطلبات الأحكام الش ة الشرعيةهيئات الرقاب

وكيفية الاكتتاب  ،التصكيك لعلاقات بين أطراف عمليةوالعقود المنظمة ل المصدرة والمتداولة ومستنداتها ،
 دمها .لعملية التصكيك من علتقرر فيما بعد السلامة الشرعية ، وغيرها في هذه الصكوك

 للصكوك ، وحاليا فقد  ماني: وهي تلك الوكالات التي تقوم بالتصنيف الائتت التصنيف العالمية وكالا
الدولية  الإسلامية ة ومنها : الوكال أنشئت وكالات تصنيف إسلامية تقدم أيضا خدمات الجودة الشرعية

 للتصنيف ومقرها البحرين ، والوكالة الماليزية للتصنيف .

                                                 
 7،مجلة بيت المشورة ،العدد  نموذجا 2008المية التصكيك الإسلامي  ودوره في تجنب حدوث الأزمات المالية العأبو بكر الشريف خوالد ، - 1

 210،ص:2017،أكتوبر 



 : مدخل إلى الهندسة المالية الإسلامية الأولالفصل 

 
31 

هد تغطية ومتع ،لإصداراراف أخرى مساعدة كمستشار ، هناك أطدة المذكورة أعلاهلمساعبالإضافة إلى الأطراف ا
يعة وهيكلة عملية وغيرها وهذه الأطراف تزيد أو تنقص حسب طب ،الإصدار، وضامن الإصدار، مستشار الطرح

 التصكيك.
  1:هي مراحلية بثلاث في المؤسسات المال : تمر عملية التصكيك الإسلامي إجراءات التصكيك الإسلامي -1-3

 .مرحلة إصدار الصكوك 
  الصكوك.مرحلة إدارة محفظة 
 .مرحلة إطفاء الصكوك 

 :الخطوات التاليةق : وتتم هذه المرحلة وفمرحلة إصدار الصكوك-1-3-1
  المتنوعة في وعاء  ولالأصيكها بحصر وتجميع ما لديها من التي يراد تصك الأصولتعين الشركة المنشئة

 تأسيسها من قبل تمالتي حفظة التصكيك ونقلها إلى الشركة ذات الغرض الخاص د يعرف بماستثماري واح
  المال وفقا  للشروط والإجراءات الخاصة . رأسق و الشركة المنشئة بقرار هيئة س

  تقسيمها  إلى أجزاء و  الأصولثم بيعها : تقوم الشركة ذات الغرض الخاص بإعادة تصنيف  الأصولتصكيك
 المستثمرين . إلىصكوك  وتبيعها  إلىالمستثمرين ،ثم تحويلها  تناسب رغبات

يع الصكوك للمستثمرين تقوم الشركة ذات الغرض الخاص : بعد أن يتم ب مرحلة إدارة محفظة الصكوك-1-3-2
svp  الدخول الدورية الناتجة منت و بتجميع العائدامدة الإصدار ن المستثمرين طيلة نيابة عبإدارته هذه المحفظة 

 ة .وتوزيعها للمستثمرين ، كما تقوم بتوفير جميع الخدمات التي تحتاجها المحفظ الأصول
 في التواريخ التي تحددها نشرة الإصدار  الإسلامية لصكوك : وتكون بدفع قيمة ا مرحلة إطفاء الصكوك -1-3-3
. 
 ية التصكيك الإسلامي: ضوابط عمل-2

 الإسلامية الشريعة  عاتها حتى تكون متوافقة مع أحكاميجب مرايير ومعالضوابط  الإسلاميتخضع عملية التصكيك 
  2:، وتتمثل هذه الضوابط فيما يلي

                                                 
 دراسة حالة سوق رأس المال الماليزي  خلال الفترة–دور آلية التوريق المصرفي  والتصكيك الإسلامي في سوق رأس المال نزار سناء ،  - 1
 114،ص:2015،2016جامعة محمد خيضر ،(،الجزائر ، –المالية  ،) أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق(2001-2015)
جامعة الجيلالي  ليابس ، -، )أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاد مالي الهندسة المالية الاسلامية في ظل المالية الربوية رديف مصطفى ، - 2
 322،ص:2014/2015(
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   المباحة شرعا. الأصولالمصككة من   الأصولأن تكون نوعية 
  شركة التصكيك نقدا   إلىعلى الديون في الذمم من المنشئ المراد تصكيكها مبنية  الأصولأن يكون بيع

 يع الدين بالدين .للابتعاد عن ب
 . أن تكون خطوات وهيكل التصكيك مقبولة شرعا 
  ئد.الاستفادة من العوا والشراء وتبررحتى تصح عملية البيع  للأصولعنصر الملكية 
 . يجب أن يراعى في إصدار  الصكوك مبدأ الأولوية في الاقتصاد الإسلامي 
 ة العامة .يجب النظر في مآلات عملية التصكيك ومدى ملاءمتها للمصلح 

 :أنواع الصكوكرابعا
من الصكوك  عشر نوعاعة أرب وجود أكثر من الإسلامية إلىوالمراجعة للمؤسسات المالية  هيئة المحاسبةأشارت  

 : ومع ذلك  يمكن حصر الصكوك الأكثر شيوعا واستخداما في الفئات التالية  الإسلامية،
يع رأس مال المضاربة من خلال إصدار صكوك ملكية  تمثل تستخدم لتوز  هي أداة استثمارية :المضاربةصكوك -1

حصصا  متساوية القيمة ، ويتم تسجيلها  بأسماء مالكيها ، يعد كل حامل لهذه الصكوك شريكا في رأس مال 
  1.المضاربة وما يحققه من أرباح  بما يتناسب مع نسبة ملكيته 

أو أنشطة تدار على أساس الشراكة ،حيث يعين استثمارات في مشاريع  تمثل ثائقي و ه :المشاركةصكوك -2
 ،اجة إلى التمويليمكن إصدارها لصالح مشروع قائم أو مشروع جديد بح أحد الشركاء أو طرف أخر لإدارة المشروع.

يقوم المستثمرون الذين يرغبون بالمشاركة  في المشروع  بشراء  أو تصدرها مؤسسة مالية وسيطة بالنيابة عن المشروع.
صكوك ، وتحدد نشرة الإصدار  تفاصيل رأس المال ، نوع النشاط، طبيعة المشروع ،  موضوع الشراكة ،وطريقة هذه ال

إدارة المشروع ،إضافة إلى الأرباح المتوقعة و آليات توزيعها .وفي حال تكبد الشركة خسائر ،يتوزع الضرر على الشركاء 
 2.بما يتناسب  مع حصصهم في رأس المال

أو  ها  في مشروع معيناستثمار حصيلتوثائق يصدرها فرد أو شركة بقصد  :هي ة بالاستثمارصكوك الوكال-3
الصكوك ، ويكتتب  الموكلون في هذه المال المستثمر رأسبصفته  وكيلا بأجر مقطوع أو بنسبة من نشاط خاص 

                                                 
  115:،صأمال عبد الوهاب عمري ، مرجع سبق ذكره-2
،) رسالة ماجستير سوق الأوراق المالية الماليزية دور الصكوك الإسلامية في تفعيل سوق الأوراق المالية دراسة تطبيقية علىمحمد غزال،  -2

  92،ص :، 2012/2013امعة فرحات عباس،  ( الجزائر ، ج-تخصص اقتصاديات الأعمال  وتجارة دولية 
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ط ونوع المشروع إصدار هذه الصكوك طبيعة النشا استثمار الصكوك والحصول على الربح ، وتحدد نشرة بقصد
 1.الذي تستثمر فيه حصيلة هذه الصكوك  ومدة الاستثمار  وحدود سلطات الوكيل والأجرة التي يستحقها

تمثل قيمة العين المؤجرة ، وتتيح لحاملها فرصة الحصول على  القيمة متساوية أوراق مالية هي :الإجارة صكوك -4
 2ارنة بنظرائه الآخريندخل الإيجار وفقا لمقدار المساهمة التي دفعها مق

 لإجارة اأنواع صكوك -4-1

لعين الجهة المالكة  للعين المؤجرة  أو ا  تصدرهاالقيمة ساوية : هي وثائق متصكوك ملكية الموجودات المؤجرة-أ
واستيفاء  لاكتتاب العاملطرحها  المالك بهدفعن  مالي نيابةمستقبلا . ويمكن أن يصدرها وسيط  للإيجارالمعدة 
 .الصكوك تصبح العين مملوكة لحملة  وا، قيمته

 منافعها يرجتأ دفة بهددعين مح حباصمتساوية يصدرها ات قيمة ذوهي وثائق : صكوك ملكية المنافع-ب
 .لصكوكاهذه  يملال حن قبالمنفعة مإلى امتلاك  ؤديمما ي ،الاكتتاب عوائدأجرتها من  ليصوتح
 جهةتقديم الخدمة من  غرضب القيمة تصدرق متساوية : وهي وثائصكوك ملكية الخدمات من طرف معين-ج

  3.الصكوك يملاتصبح الخدمة مملوكة لح كلذوب. الاكتتاب عوائدمن تكلفة هذه الخدمة ل تحصي متيو  ة،معين
تقديم  غرض متساوية القيمة تصدر ب وثائق: وهي صكوك ملكية الخدمات من طرف موصوف في الذمة-د

حيث تصبح هذه الصكوك مملوكة استيفاء الأجرة من حصيلة الاكتتاب، يتم ، و خدمة من مصدر موصوف في الذمة
  4.لحاملها

تنقل و  .ابحةالمر  نظاما  لوفقباع سلعة ت بهدف تمويل شراءصدر ت القيمةهي ثائق متساوية  :المرابحةصكوك -5
  .ئهااشر  بمجرد وككصلا يملاملكية هذه السلعة إلى ح

حيث تقوم  .المرابحةة يقر طبيع السلعة باللازم لعملية  ليتمو لا يرفتو  فيرابحة من إصدار صكوك المالهدف ل يتمث
الأموال الناتجة عن إصدار الصكوك ستخدم عقد البيع. وت بإبرام ،الصكوك يملاعن ح لا  يكو ها تصفب ،المؤسسة المالية

هذه الصكوك تهدف  إلى ذلك إضافة .ددةالمح لشروط المرابحة دا  استنا بيعالعملية  نفيذلشراء السلعة واستلامها قبل ت

                                                 
 64ص :، مرجع سبق ذكره، أسامة عبد الحليم الجورية - 1
 جامعة - اقتصاد تخصص )رسالة ماجستير الفلسطيني، العالي التعليم مؤسسات تمويل في ودورهاالإجارة  صكوك عيد، الشيخ محمد طلب أيمن-2 

 32،ص:2014ص، الأزهر ،(،غ،
 90محمد غزال، مرجع سبق ذكره ، ص:- 3
 111، ص 2012ثقافة ،، دار الالإسلامية ودورها في التنمية الاقتصادية زياد جلال الدماغ، الصكوك- 4
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 الاستثمارية المشاريع تمويل أجل من عادة وتصدر ، بين الأطرافالشروط المالية المتفق عليها ب ماز تلضمان الا لىإ
 الصكوك لحملة ذلك وراء من عائد جني وبذلك ، تمويلها العادية الشركة موارد تطيق لا التي سلعة شراء أو الضخمة

 1.والبيع الشراء سعر بين رقالف في المتمثل
 التسليم مؤجلة سلعة شراء لتمويل السلم، مال رأس في معلومة حصة ملكية تمثل صكوك هي :السلمصكوك -6

 سلعة بيع الناتج عن الربح في الصكوك حملة حيث يتم تسويق هذه السلعة للعملاء، ويكون عائد حال بثمن
 2.السلم

حيث يصبح  ، يل  اللازم لمشروع مزارعةبهدف جمع التمو اوية القيمة ق متسوثائتصدر ك: الإستصناع صكوك -7
 .المنتج مملوكا لحامل الصكوك 

، لاكتتاب فيها في تمويل مشروع للمزارعةق متساوية القيمة تصدر لاستخدام حصيلة اهي وثائ :المزارعة صكوك-8
 .ولويصبح لحملة الصكوك حصة في المحص

تستخدم عائداتها لتمويل غرس الأشجار وفق عقد المغارسة  تساوية القيمةتشمل وثائق م : صكوك المغارسة-9
 حصة في الأرض والغرس .الصكوك  مما يمنح حملة ،

من عوائد الاكتتاب في سقي ورعاية المتساوية  في قيمتها للاستفادة تصدر هذه الوثائق :  صكوك المساقاة-10
 3.لة الصكوك بحصة في العائد الناتج عن هذه الأشجارالأشجار المثمرة  بموجب عقد المساقاة ، ويتمتع حم

 مالية الإسلامية تكييف أدوات الهندسة المالية الحديثة وفق ضوابط الهندسة ال الثاني:المطلب  
   البدائل الشرعية للمشتقات المالية التقليدية  أولا:

 ير الشرعي للمشتقات المالية التقد-1
ت ملاعالمثل تقلبات أسعار الفائدة و  ،طراخوالحماية من الم طتحو لل ةلكوسي  اسسستخدم المشتقات المالية في الأ

ل قيمة الأصل أو الدين من طرف نق كانيةمإ تتيح حيثل، ويمتالاستثمار وال رتبطة بعالمالم تاتحديوغيرها من ال
 لىإا ضيأن تؤدي يمكن ألتقليل المخاطر، تستخدم ا ذا حدين. فبينما فإنها قد تمثل سلاح ذلك ومع .خرآإلى 

                                                 
 93محمد غزال،مرجع سبق ذكره ، ص : - 1
 89محمد غزال،مرجع سبق ذكره ، ص: - 2
 3مايو إلى غاية 31، مؤتمر المصارف الاسلامية بين الواقع والمأمول ،،دائرة الشؤون الاسلامية بدبي ،، الصكوك الاسلاميةصفية أحمد أبو بكر ، - 3

 12-11ص :-،ص 2009يونيو ،،
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 توسعال عم رةو خط أصبح أكثرر ما الأهذ .ايتهاحممن  للمضاربة على قيمة الأصل بدلا تستغل عندما تها، خاصةادزي
 .الأدواتالمحددة لعمل هذه ونقص الضوابط  ،لق في استخدام المشتقات الماليةقلموا يركبلا

 1:ية التقليدية إلىالمشتقات المال حول الإسلامي الرأي نقسما الإطاروفي هذا 
شريعة الإسلامية والمخاطر مستندا إلى عدم توافقها مع ضوابط ال شكل عامقات المالية بالمشتستخدام يرفض إمن  

ية تتيح إمكانية تصميم بدائل لمقابل يرى البعض أن الهندسة المالفي ا المال.التي تسببها من اختلالات في أسواق 
  الإسلامية. دم نفس المزايا ولكن بما يتماشى مع أحكام الشريعةتق التقليدية،للمشتقات المالية 

  المالية التقليدية  بدائل المشتقات-2
 وكذا المجامعقام الفقهاء  لذا فقد عليها، القيام بتعديلاتوذلك بعد  بعض المشتقات المالية عقودا شرعيةتشبه  

 مشروعة.العقود وفق عقود  تكييف هذهالفقهية بالعمل على 
 فقهية،الإسلامي بأوصاف  فقهي خصه الفقهعرف التكييف الفقهي بأنه "تحديد الواقعة المستجدة لإلحاقها بأصل وي

المستجدة في  الأصل والواقعة والمشابهة بينالتحقق من المجانسة  المستجدة عندبقصد إعطاء تلك الأوصاف للواقعة 
 2ير الأصل الذي تنتمي إليه" .الحقيقة ، إذن  التكييف هو التصور الكامل للواقعة وتحر 

فقها مع ضمان توا المزايا مع تتيح الحصول على نفسللمشتقات المالية  تطوير بدائلعن طريق الهندسة المالية يمكن 
 أحكام الشريعة الإسلامية.

 الخيارات في إطار بيع العربون وخيار الشرط  2-1
 :ما يلي الإسلامية وفقلقد تم تكييف عقود الخيارات في الشريعة 

 يعتمد على إبرام الشخص عقد ملزم مثل البيع أو الإجارة أو الإستصناع ،مع اشتراط احتفاظه  : خيار الشرط
تتحدد أقصى مدة جائزة للخيار بقدر  أن. يجب  3بحق فسخ العقد بإرادته المنفردة خلال مدة زمنية محددة 

                                                 
، مجلة الواحات للبحوث والدراسات ، العدد منتجات الهندسة المالية الاسلامية الواقع والتحديات ومناهج التطوير ،حنان علي ، الأمينمد مح -1

  649،ص:12،2011
 الإسلاميلمصرف ،ا التمويل الاسلامية المعاصرة نماذجوتطبيقاتها على  المستجدةالتكييف الفقهي للعقود المالية أحمد محمد محمود نصار ، - 2

 01،ص:2005-2004، الأردني
،المؤتمر الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار  دور الهندسة الاسلامية في ابتكار منتجات المالية مالية إسلاميةهاجر سعدي ،لامية لعلام ، - 3

 13، ص: 2014ماي 6-5فرحات عباس سطيف الجزائر ، يومي والهندسة المالية  بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية الاسلامية ، جامعة 
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بالفترة التي يراد التحوط فيها مثلا ستة شهور الحاجة ،فلو استخدم الخيار بغرض التحوط تحدد مدة الخيار 
 1.بل يجب أن تكون المدة معلومةولا توقيته بوقت مجهول  الخيارأو سنة ، ولا يجوز تأبيد 

 لم  نإبقية الثمن و  دفعهو أن يشتري سلعة ويدفع للبائع بعض ثمنها على أنه إن أخذها  :بيع العربون
 :ه مايلي1414محرم  7إلى 1امنة من الفقهي المنعقد في دورته الث ما دفع. وقد قرر المجمع يأخذها فللبائع

بين  الطرفين  الاتفاق لبائع. يتمايقصد ببيع العربون أن يتم بيع السلعة مع قيام المشتري بدفع مبلغ مالي مقدما إلى 
ل و دإذا قرر الع ماللسلعة .أجمالية يخصم هذا المبلغ من القيمة الإ على أنه في حال  قرر المشتري إتمام عملية الشراء ،

 . عن الشراء  وترك السلعة .يحتفظ  البائع بالمبلغ المدفوع

ويكون من  تم الشراء،العربون جزءا من الثمن إذا  محدود، ويحتسبيجوز بيع العربون إذا قيدت فترة الانتظار بزمن 
  2.عن الشراء الشاريحق البائع إذا عدل 

  3:ستصناع الإلمستقبليات في إطار عقد ا-2-2
قد اتفق الفقهاء على عدم و  لاحق.التي يتم فيها تأجيل تسليم البدائل إلى وقت  كأحد العقود  تصنف المستقبليات 

 أسباب من أبرزها : بها لعدةجواز التعامل 
 لى أجل محدد فهو بيع الكالئ بالكالئ المجمع تحريمه.إ-نالثمن والمثم-تأخير تسليم العوضين 
 هذا محرم شرعا.عقد تباع قبل قبضها سلعة محل الإن ال 
 جلة لا يقصد بها إنتاج سلع المؤجلة بأسعار وأثمان مؤ عقد صفقات وهمية على كميات خيالية من ال تعتبر

قق الغنم لطرف عل حساب يحالذي  بالمقامرة، الأمربل مجرد مضاربة بالأسعار، فهي عملية أشبه  ،ولا تسليم
 .طرف آخر

في أخر  فيه تسليم  الثمن و المبيع ، الذي  يمكن أن يت وفقا لعقد الاستصناعستقبلية  وقد تم تكييف العقود الم
الثمن كله  تأجيل الإستصناع ("يجوز في 3/7)67رقم  الإسلاميمجلس العقد حسب ما جاء في قرار مجمع الفقه 

، يجب  أهدافهالكي تحقق  الإستصناع محددة ".فالمستقبليات في إطار عقد  لآجالأو تقسيطه إلى أقساط معلومة 

                                                 
جامعة أبي بكر بلقايد ،(،الجزائر –،)أطروحة دكتوراه تخصص مالية المؤسسة  إدارة المخاطر في البنوك الاسلامية ،دراسة قياسيةطهراوي أسماء ،- 1
  128،ص 2013-2014،
  127،مرجع سبق ذكره،ص  طهراوي أسماء - 2
  14،مرجع سبق ذكره ،ص: هاجر سعديلامية لعلام ،-3
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أن تكون منمطة ، بحيث أن تكون السلعة موصوفة وصفا دقيقا )كما ونوعا ( على أن يتم التسليم  في زمن معلوم 
 وبكيفية معلومة .

 1 :في إطار عقد السلم الآجلةالعقود -2-3
 وكانتاولة حلالا ومباحة دالمتكانت السلعة خاصة إذا   عقود السلم، الآجلة هيالشرعي للعقود التكييف  أوجهمن 

العقود الآجلة  اعتبار . في هذا السياق يمكنشركات مشروعةالمرتبطة بها  تخص  الأسهم المتداولةالعقود أو 
 شرعا.السلم الجائزة  بعقدشبيهة  والمستقبليات

دد يتم تأجيل  بيع بثمن مح ويلاحظ وجود تشابه كبير بينهما ، حيث يعتمد كل منهما على اتفاق بين الطرفين  على
قود الآجلة وعقد السلم ،منها تسليم السلعة الموصوفة  فيه إلى وقت معلوم ، ومع ذلك ، هناك فروق جوهرية بين الع

: 
  السلعة )المسلم فيه( قد تباع قبل قبضها. 
   ؤجلات فكأن البدلين فيه مقط فليس هناك التزام دفع رأس المال  بالكامل مقدما ،وإنما يتم دفع نسبة معينة

. 
  وإنما الغرض تحقيق الربح الغرض الرئيسي للطرفين ليس السلعة نفسها. 

  ق المصرفيالتور ثانيا :
إلا أن المسألة  تبقى  ،سلامية الإوضع علماء الأمة المسلمة صيغة للتورق التقليدي تجعله معاملة تتوافق مع الشريعة 

 ه الصيغة .اختلافيه بين علماء الشريعة ،ولكن الكثيرين أجازوا هذ
 تعريف التورق المصرفي )المنظم(:-1

سواق السلع العالمية أو شراء سلعة معينة ،بشرط ألا تكون من الذهب أو الفضة ،من أ عرفه بعض الباحثين بأنه
رط في العقد أو بموجب شغيرها ، وذلك بسعر مؤجل يتحمله المستورق . يتعهد المصرف سواء كان ذلك بناءا على 

 ن  عاجل ، ، بأن يقوم نيابة عن المستورق ببيع تلك السلعة  لطرف أخر مقابل  ثم العرف والعادة
سلعة بشراء معينة  آلية:قيام مؤسسة مالية بواسطة بأنهوعرفته هيئة الفتوى والرقابة الشرعية في بيت التمويل الكويتي 

على المستورق بثمن مؤجل (ثم بيعها  سيولة من العميل يرغب في التورق أو لمؤسسة تحتاج إلى بأمرلصالحها )غالبا 

                                                 
  651مرجع سبق ذكره ، ص: محمد الأمين خنيوة ،حنان علي موسى ،-1
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 ويكون ،ع له( لتلك المؤسسة ببيع السلعة نقدا إلى غير من اشتريت منه،مع توكيل المستورق )إما ابتداء أو بعد البي
 1.الشراء من قبل المستورق غالباالسعر أقل من سعر 

 التورق المصرفي آلية-2
 2 :تتم عملية التورق المصرفي حسب الخطوات التالية 

   وتحرر الشركة للمصرف  ،ليةوتبقى في المخازن الدو  كمية من المعادن من السوق الدوليةيقوم المصرف بشراء
صرفي في السلع الدولية  رق المهذا إذا كان التو  .المشتري شهادة تخزين بمواصفات السلعة وكميتها ورقم صنفها

 .سيارات ونحوهاالوالمكيفات و  لأرزوان في السلع المحلية كالحديد والاسمنت وقد يكو  .كالمعادن
  العميل بالمرابحة مؤجل الثمن . إلىيقوم المصرف ببيع السلعة 
 ا بثمن حال بتوكيل المصرف بالبيعبيع العميل السلعة بعد تملكه. 
  بالبيع.يتم التوكيل في بداية العملية بوثيقة  أنيمكن 
  ابتداء.منها المصرف غير الجهة التي اشترى  إلىيكون البيع النهائي  أنيراعى 
 بشراء السلعة نفسها  النهائي وعد بالشراء من المشتري ول والبيع النهائي يؤخذشراء الألتثبيت الثمن بين ال

 بالثمن الذي اشتريت به 

  3:مواصفات منها إلىوتخضع السلع  المستخدمة في عملية التورق  المصرفي 
 سوق نشطة لها .تتمتع بالسيولة  بمعنى وجود  أن 
 تتسم بالاستقرار النسبي للسعر في المدى القصير . أن 
  الإجراءاتالسرعة والسهولة في  

تستند المصارف التي  : الإسلاميةمبررات التعامل بعقود التورق المصرفي المنظم من طرف المصارف . -3
 4:تطبق صيغة التورق المصرفي المنظم، إلى المبررات التالية

                                                 
، جامعة قطر ،  26، مجلة كلية الشريعة والدراسات الاسلامية ، العدد  التورق المصرفي المنظم حقيقته وحكمهحمد بن محمد الهاجري ، - 1

 317،ص:2008
  319، مرجع سبق ذكره ،ص: رق المصرفي المنظم حقيقته وحكمهالتو حمد بن محمد الهاجري ، -2
 123،ص:2013،وزارة الأوقاف والشؤون الدينية ، قطر ، التورق المصرفيرياض بن راشد عبد الله أل رشود ،  - 3
 15إقتصادية وإدارية ، المجلد  أبحاث،مجلة  التورق المصرفي المنظم في إطار المعاملات المالية الاسلامية المعاصرةأوصيف لخضر ،فرحاتي لويزة ، 4

 341ص: ،2021، 02،العدد 
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ن في خسائر فادحة، لذلك و بالتورق بعيدا عن المصرف، ويقع بالشراء لأجل للأمرلالمرابحة  لاءيقوم بعض عم -
 .صيغة التمويل بالتورق لتقليل الخسائرالمصرف يمارس 

تورق بصيغة العينة المحرمة شرعا، مع بعض الموردين بالقيام بال بالشراء لأجل للأمرالمرابحة عملاء يتواطأ بعض  - 
 .ب هذه الصيغة المحرمةبمساعدتهم لتجن المصرفويقوم 

وبالتالي  ى الفائدة،عل مائالق العملاء الذين يتعاملون مع المصارف التقليدية بنظام الائتمانشريحة من  يوجد - 
 لسدادية ة نقدلسيو  لىون إجايحت ،ميةلالإسابنوك عاملاتهم إلى التتحويل لو  .فر المصا تلكديون ليتحملون أعباء 

 .شرعية أسس وفقللتعامل تقالهم ان سيريتتمويلهم بصيغة التورق ل فيالمصرف الإسلامي  رو د يبرز اهن .ةيملقدام نهو دي
غير مناسبة صيغة المرابحة يجعل  مما، لسلعان م بدلا   ينةعم يةتمويل ضاغر لأ يةنقدة لسيو بعض العملاء إلى تاج يح -

المصارف ستمرارية التعامل مع اويؤمن  صرف،لماو  لعميل من الكل لاءمةمأكثر  لا  ح تورقال بريعُتلذلك،  .لمتطلباتهم
 .اللجوء إلى المصارف التقليديةمن  لا  بدية ملاسالإ

المضاربة تمويلية أخرى مثل يغ صمع  ةارنقلمابمنظور المصرف الإسلامي تعد مخاطر التمويل بصيغة التورق أقل من  - 
 .التمويل قصير الأجل عن ديثالح عندما سي لا ،أو المشاركة

صيغ لاة بقارنيزة مم يعُدما  العملاء، وهو ضعبلة لجعاالحتياجات لااية بتل فيسرعة لباإجراءات التورق  زتمي - 
 .السلمأو  عا ستصنالاأو ارة جالإأو ة كار شلمأو ا بةر ضال المثمخرى الأ

 المطلب الثالث: المنتجات المالية المركبة 
 المالية المركبة  تعريف المنتجات أولا:

بحيث تعتبر جميع –على سبيل الجمع والتقابل –عليها العقد  قود المالية المتعددة التي يشتملموع الععرفت بأنها مج
 1.العقد الواحد أثارالحقوق والالتزامات المترتبة عليها بمثابة 
 ثانيا:أنواع المنتجات المالية المركبة 

  2:المنتجات المركبة نوعان
في عقد  أكثر أوعقدان  وذلك بأن يجتمع واحد،تمعة في عقد وهي العقود المركبة المجالمجتمعة: العقود  -1

 .بألف الأخرىيقول بعتك هذه الدار وأجرتك  أنمثل  واحد،

                                                 
 184،ص:2015،دار كنوز اشبيليا للنشر والتوزيع ،السعودية ،  الهندسة المالية الاسلامية دراسة تأصيلية تطبيقيةمرضي بن مشوح العنزي ،  - 1
 185، مرجع سبق ذكره ،ص:مرضي بن مشوح العنزي  - 2
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وهو ما يعبر عنه الفقهاء  الأول. مقابل العقد فيها العقد الثاني في التي يكونهي العقود المركبة  المتقابلة:العقود  -2
 .كذا ب منزلكبكذا على أن تؤجرني  منزليك بعتك ليقول  أن لمث»عقد بمسألة "اشتراط عقد في 

العقود   .الأحكامختلاف في اعقدان بينهما أن يجتمع  كالعقود المختلفة وهي  للعقود المركبة أخرى أنواعوقد ذكر 
و ، فالعقود المجتمعة أبقين، وكلها ترجع للنوعين الساالأحكامأن يجتمع عقدان دون اختلاف في وهي ك :المتجانسة

 .أحكامهماف بين عقدين لا تختل أو، الأحكامتكون بين عقدين فيهما اختلاف في  أنالمتقابلة إما 
   ضوابط المنتجات المالية المركبة ثالثا :

 1 :لجملة من الضوابط ممثلة في تخضع المنتجات المالية المركبة  
 النبي صلى الله عليه وسلم  ورد عن ما اد ا إلىناست ة،يلشرعا ماكالأح معا ق  افتو ن العقدين ممل ك  كوني نأ

 بيع ما لا، وعن ضمن وربح مالم يرض، القو  بيعلبين اع الجموعن واحدة، عن بيعتين في بيعة من النهي 
 .كتمل

 الناس بالباطل. مال كلأحرام مثل الربا، الغرر والجهالة ،  إحلالالتركيب بين العقدين إلى لايفي  أن 
 ين ، فلا يجوز اجتماعهما للعقد المركب متضاد، فإذا كان العقدان المكونان ين لايكون العقدين متضاد أن

 .في عقد واحد 

 عن المنتجات المالية المركبة  أمثلةرابعا :
 لمشاركة :ابالشراء من خلال  عقد  للآمربيع المرابحة -1

  2:وفق الآلية التالية المشاركة  من خلال عقد بالشراء للآمرالمرابحة  بيععملية  هندسة إعادةيقوم هذا النموذج على 
 بمثابة  برتيع ،الإسلامي لدى المصرف ص ااخ ابحسا بيع جزء من بضاعته بالتقسيط عتزمالذي يالتاجر،  حتيف

 .قفاته في الاتحصل كليش أكبرأو مماثل  غلبم عا إيدالمصرف بيقوم  جهته من .في حساب المشاركةحصته 
  المصرف  بينما يتابع لبضاعته،  يةبالأمور الفنما يتعلق  الملكية وكلونقل بالتقسيط  البيععملية التاجر يتولى

 .يةالأمور المالالتسديد وكافة  ،الأقساط
  الاتفاقحسب وزع بين التاجر والمصرف تالأرباح. 

                                                 
 17،مرجع سبق ذكره ،ص: لعلام هاجر سعدي ،لامية  - 1
،الجزائر جامعة الجيلالي  ليابس ، (-، )أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاد مالي الهندسة المالية الاسلامية في ظل المالية الربوية رديف مصطفى ، - 2
 331،ص:2014/2015،



 : مدخل إلى الهندسة المالية الإسلامية الأولالفصل 

 
41 

ة بطتر ت الشرعية الملااكشالإن م الحد، و  بحةار الم تاليمبع بطةتر التكاليف الإجرائية المسهم هذه الآلية في تقليل ت
 . من منافستهمبدلا   لهم افيإض مدع يمتقدالتجار و تعزيز دور  ىلع تعمل ماك .قبض والحيازةال لئاسبم
   المغارسة المشتركة-2
 الأشجار بغرس ال الزراعيخبراء في مج مع يتفقو  للزراعة، صالحةأراضي  الإسلامي صرفيشتري الم النموذج هذا في

 يتم العقد؛ محل الأراضي في المثمرة الأشجار غرس ملاءمة مدى لمعرفة اللازمة ةراسالد إجراء وبعد حيث المثمرة،
 ومن .الأشجار من ءجز  كذا  ومنح  الخبراء جزاء من الأرض والمحصول ، مع غرسها على الطرفين بين الاتفاق
  : شروطها

 إثمارها. في الأشجار نوعيةبناءا على  بمدة زمنية  دتحد -
 1.، بينما يحصل الخبراء على الجزء المتبقي للمصرف والأرض والأشجار الثمار من الأكبر النصيب يكون- 
 الإجارة المغارسة المقرونة بالبيع و -3 

 هذا نتر يق أن على الزراعيين للخبراء رمزي بسعر منها جزء ببيع هنا يشتري المصرف الإسلامي أراضي زراعية و
 2والثمر. الشجر من جزء ا الأجر ويكون الأرض، من الباقي الجزء في العمل على إجارة بعقد البيع

 الموصوف في الذمة :الإجارة صكوك -4 
 الإجارة وعقدمع بين خصائص الصك كأداة مالية وبين عقد تجحيث  الإسلامية، الصكوك من مبتكر نوع هي

 قيمةالمدفوع من  املها الحق في الحصول على الخدمة الموصوفة مقابل الثمنلحيتيح هذا النوع من الصكوك  السلم.
، يتميز هذا الابتكار  بقدرته على تعزيز الكفاءة في تعبئة المدخرات ، وتحقيق للمنفعة ملكيته يمثل الذي الصك

تخصيص فعال  للموارد ، إلى جانب رفع معدلات السيولة والربحية وضمان الحقوق لجميع الأطراف المعنية ،وهو ما 
 3.المالية  ةتسعى إليه الهندس

 
 

                                                 
 الإسلامية المالية الهندسة حول الإسلامية للمالية الرابع الدولي سصفاق ملتقى ،وآفاق واقع :الإسلامية المالية الهندسة منتجات بوخدوني ،  وهيبة - 1

أفريل  28-27الزيتونة، جامعة التسيير، وعلوم التجارية الإقتصادية العلوم كلية التنموية، والمقاصد الربحية والمستحقات الشرعية بين الضوابط
 14،ص:2016

 
 14وهيبة، مرجع سبق ذكره ،ص: بوخدوني - 2
 031،ص: مرجع سبق ذكره عمش ،أمال ل - 3
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 صة الفصل الأول خلا
والتي تهدف أساسا إلى   الية،المنستخلص مجموعة من المفاهيم الأساسية المرتبطة بمجال الهندسة  ،الفصل الأول في  

، و ات التمويل المتنوعةمعالجة  تحديتصميم  أدوات ومنتجات مالية جديدة أو تطوير المنتجات القائمة  بهدف 
 .الاستثمار والتمويل  المرتبطة بعملياتمن المخاطر الحد 

مع أحكام الشريعة الإسلامية المالية  من منظور يتماشى  مفهوم الهندسةفي السياق الإسلامي، تتبنى المؤسسات المالية 
للوصول إلى منتجات  مالية تجمع بين الالتزام  منهج المحاكاة والأصالة والابتكار، ، حيث يعتمد هذا التوجه على 

  يق الكفاءة الإقتصادية .بالضوابط الشرعية وتحق
. لتي تصمم لتلبية إحتياجات مختلفةإن الصناعة المالية الإسلامية تزخر بمجموعة واسعة من المنتجات المالية المبتكرة ا 

بمختلف  أن الصكوكعلى سبيل المثال تستخدم عقود الإجارة الموصوفة في الذمة لتلبية أغراض التمويل، في حين 
لها لتنسجم  مع إلى ذلك هناك أدوات مصممة للتحوط المالي تم تعدي فعالة. بالإضافةاستثمارية آليات  أنواعها تمثل

 .الإستصناع كبيع العربون وخيار الشرط وعقد السلم و   العقود الإسلامية

 
 
 



 

 
 

 
 
 
 
 
 

الفصل الثاني: إدارة مخاطر السيولة في المصارف 
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 الإسلامية لة في المصارف إدارة مخاطر السيو الثاني: الفصل 

 
 ايا الحرجة التي تزايدت أهميتهامن أهم القض م المخاطر التي تواجهها المصارف، وكذا تعتبرتعتبر مخاطر السيولة من أه

إضافة إلى تطور الأنشطة  ،ة وتأثيرها على المصارف في معظم دول العالمنتيجة تغيرات الظروف الاقتصادية والسياسي
صرفي على صورة كبيرة من حيث أصبح النشاط الم في الخدمات المالية ،الإعتماد على التكنولوجيا  زيادةالمصرفية و 

 بقضية إدارة المخاطر . غير مسبقة يستلزم الاهتمام أكثروبصورة التعقيد 
ظل كبيرة حول مخاطر السيولة والخطوات والإجراءات الواجب اتخاذها في   الإسلامية تحدياتوتواجه المصارف  

حترازية لإدارة القواعد الا  الإسلامية لتبنيوفي ظل محاولات مجلس الخدمات المالية  مؤسسات البنية التحتية عفض
 تماشيا مع مقررات لجنة بازل .مخاطر السيولة 

أموالها واستخداماتها، ثم التطرق إلى السيولة في  الإسلامية ومصادروسنحاول في هذا الفصل التعرف على المصارف 
 آليات إدارة مخاطر السيولة وذلك من خلال المباحث التالية: قياسها، ثم الإسلامية ومؤشراترف المصا
 الإسلامية.: مدخل إلى المصارف المبحث الأول  
 الإسلاميةإدارة السيولة في المصارف  :المبحث الثاني.   
 الإسلامية: آليات إدارة مخاطر السيولة في المصارف المبحث الثالث.   
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 الإسلامية المصارف  إلىمدخل  :المبحث الأول
أسسه التشريعية  وضع فيعتمد إذ ي الإسلامية،دئ الشريعة بمباهو التمسك تعامل النظام المصرفي الإسلامي  إن أساس

ذا المبحث المصارف هسنتناول في ، وللتفصيل أكثر في هذا المجال هج الاقتصاد الإسلامينعلى موالأخلاقية 
 فيها . الأموالمصادر واستخدامات  ماهيتهاالإسلامية 
  الإسلامية ماهية المصارف  الأول:المطلب 

 وذلك راجع سلاميالإ مفهوم المصرفول تحديد لقد تعددت التعاريف ح الإسلامية:المصارف  أولا: مفهوم
  :يليماريف نذكر التعا بين هذهومن ، ائفها وأوجه النشاط التي تمارسهازوايا النظر من حيث تعدد وظ لاختلاف

  هي  :كالاتيالفقرة الأولى من المادة الخامسة   فيالإسلامية  الدولي للمصارفالاتحاد  إنشاءعرفتها اتفاقية
المصارف والمؤسسات التي ينص قانون تأسيسها ونظامها الأساسي بشكل صريح  على الالتزام بمبادئ 

 1.وعطاءا أخذاالشريعة الإسلامية ، والامتناع  عن التعامل بالفائدة 

ساسيا لوجود المصرف أوهو عدم التعامل بالفائدة الذي يعد شرطا  واحد،هذا التعريف يركز على عنصر محوري 
 الإسلامي.

 أنه:بالمستخدمة حيث عرف المصرف الإسلامي تمويل على صيغ الوهناك من ركز في تعريفه 
 "  الفائدة،سعر  محرراركة للاستثمار بأسلوب نحو قنوات المشتحركيها و  بجمع المدخراتتقوم مؤسسة مالية 

 إطارالخدمات المصرفية في كافة   المباشر وتقديمالاستثمار ، و والمتاجرة والمضاربة، المشاركة أساليبعن طريق 
  2."والتنمية والاستقرار يضمن القسطبما قد نظير أجر  المصرفية،صيغ من ال

 :لى أنهعلى الدور التنموي فعرف علامي ن ركز في تعريف المصرف الإسنجد م ومن جهة أخرى
 وإستثمارها بكفاءة   من أفراد المجتمعالموارد النقدية جذب تسعى إلى  التي المالية "تلك  المؤسسات النقدية

 .3 "اياتهتنمية  اقتصاد في  يساهمالأمة و بما يخدم شعوب و  وفقا لمبادئ الشريعة ،  بما يضمن زيادة نموها

                                                 
جامعة فرحات عباس،(الجزائر –،)رسالة ماجستير تخصص مالية ومحاسبةإدارة السيولة في المصارف الاسلامية حمزة شاكر،- 1
  03،ص:2012/2013،
 113،ص:2013، الأردننفائس ،،دار الإدارة المخاطر في المصارف الاسلامية عبد الناصر براني أبو شهد ،-2
(الجزائر  جامعة فرحات عباس-علوم اقتصادية ،)أطروحة دكتوراه تخصص الكفاءة التشغيلية للمصارف الاسلامية دراسة تطبيقية ي بورقبة ، شوق - 3
 05،ص 2010/2011،
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ة كافالإسلامية في  الشريعة  مالية تلتزم بتطبيق أحكامة مؤسسهو الإسلامي القول أن المصرف يمكن بناءا على ذلك 
 الإسلامي.المجتمع هية ارف زتعزييق التنمية الاقتصادية و قتحل جأ نم ،وإدارتها ةها الاستثماريتنشطأمعاملاتها و 
  الإسلامية وتطورهاالمصارف  ثانيا: نشأة
وفي ن الفوائد في ماليزيا ،محيث تم إنشاء صناديق ادخار خالية  1940عام  إلى ديثالعمل المصرفي الح يعود تاريخ

المناطق الريفية   إحدى في أنشئتحيث لمنهجي المنظم  يظهر في باكستان  ابدأ التفكير خمسينيات القرن الماضي
يتقاضى  أندون  شاطهم  الزراعيجل تحسين نأمن المزارعين الفقراء  إلىلتقديمها  الأغنياءمن مؤسسة تستقبل الودائع 

وقد كانت المؤسسة   أيضاائد  كانت بدون ع  المزارعين إلىالقروض المقدمة   أنعلى ودائعهم  كما عائد  أيالمودعون 
 .بهاأبوا أغلقتفقط  وفي بداية الستينات  الإداريةرمزية تغطي تكاليفها   أجوراتتقاضى  

دخار المحلية التي حيث ظهرت  مصارف الإالظهور  إلىفي طريقها  أخرى تجربةهنالك  كانتومع نهاية هذه التجربة  
ة مصر العربية حيث كانت بمثابة بجمهوري لمدينة الدقهليةفي بلدة )ميت غمر( التابعة  1963في عام  تأسست

  1.توفير  لصغار الفلاحين دخاراصناديق  
 الحسن، ثم والقرضمجال جمع وصرف الزكاة  وعمل في بالقاهرة 1971عام  جتماعيالابنك ناصر  إنشاءثم تم 

عام  الإسلامي، تلاه مصرف دبي 1974بالسعودية  الإسلامي للتنمية ثم المصرف، كانت محاولة مماثلة في باكستان
وبيت التمويل  فيصل الإسلامي السوداني،صرف م هي:ثلاث مصارف إسلامية  1977سس عام وأ 1975

 للتمويل الأردنيفقد كانت البداية بالمصرف الإسلامي  الأردنما في ، أصري الكويتي ، مصرف فيصل الإسلامي الم
 1997.2فالبنك  العربي الإسلامي الدولي عام  ،  1978عام والاستثمار 

مصرف  526بواقع  دولة موزعة في خمس قارات، 69 أكثر منفي تنتشر  ولقد أصبحت المصارف الإسلامية
على  وقد بلغ  إجمالي أصول المصارف الإسلامية نافذة إسلامية ، 207ا إسلامي على مستوى العالم  بما فيه

خلال السنوات %6.7تريليون دولار  ، بمعدل نمو  سنوي مركب قدره  1,993نحو  2019سنة مستوى العالم 
 3.ما يعكس اهتماما بفرص التمويل المصرفي الإسلامي الخمس الماضية 

 
 

                                                 
  21،ص:2014، الأردن،دار الحامد ،دور المصارف الاسلامية  في التمويل والاستثمار يعرب محمود إبراهيم  الجبوري ، -1
جامعة النجاح الوطنية –سالة ماجستير تخصص منازعات ضريبية ر ،) البنوك الاسلامية بين التشريع الضريبي  والزكاةمحمد إبراهيم الخماش ،  لنا - 2

 11،ص:2007،غير منشورة(،فلسطين ،

3- 
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  الإسلامية خصائص المصارف  :ثالثا
 ص نذكر مايلي :هذه الخصائ  أهمومن  الأخرىخصائص تميزه عن  غيره من المصارف  الإسلامية لمصارف ل

طبيعة التقنيات التمويلية نتيجة  وعطاء ، وهذه  أخذانه لايتعامل  بالفائدة  أ أي :  استبعاد الفوائد الربوية .1
، والتي تحرم  هة ثانيةمن ج الإسلاميرف المص أساسهاعلى التي بني الشرعية التي يطبقها من جهة، والقاعدة 

 1.الفوائد التي اعتادت المصارف التقليدية التعامل  بها  قطعيا
خلال الاستثمار المباشر  على توظيف أمواله من الإسلاميالمصرف : يعتمد  الاستثمار في المشاريع الحلال .2

.وبهذا الشكل ، تكون أنشطته  عة الاسلاميةأو عبر أسلوب استثمار المشاركة ، مع الالتزام التام بمبادئ الشري
 خاضعة للضوابط التي تحكم النشاط الاقتصادي في إطار الاقتصاد الإسلامي.

مالية  مصرفية مؤسسة اقتصادية باعتباره  الإسلاميالمصرف  إن: بالتنمية الاجتماعية ربط التنمية الاقتصادية  .3
، ط الاقتصادي خدمة لمصالح المجتمعالنشا أوجهفي مختلف  واستثمارها الأفرادمدخرات بتعبئة اجتماعية تقوم 

بالعائد الاجتماعي  الإسلاميالمصرف ، لذلك يهتم الاقتصادية بالتنمية الاجتماعيةيكون ارتباط التنمية ومن هنا 
تنظيم والقيم  وال التي تحتم الصلة الوثيقة بين  العقيدةالرئيسية  ييرحد المعاأ، وهذا جانب العائد الفردي إلى

  2.الإسلامالاقتصادي في 
 أخذتكما   إدارتها، الزكاة تتولى هي خاصة لجمع الإسلامية صناديقالمصارف  أقامت بعض :الزكاةنظام  إحياء .4

  3..مصارفها المحددة شرعا إلى الأموالهذه  أيضا إيصالعلى عاتقها 
سلامية  التي تبتعد صارف الإتتجلى بوضوح من خلال منهجية الم : المال في المجتمع رأستصحيح وظيفة  .5

وال بشكل التقليدي، بل عن مفهوم المتاجرة بالنقود، فهذه المؤسسات لا تعتمد على اقتراض أو إقراض الأم
بشكل  مباشر في تحفيز  تقدم تمويلا  عينيا  يخصص لتحقيق الأغراض المعينة  التي طلب لأجلها ،  لتساهم

بيعة العلاقة بين ط تعزز من قائمة على مبدأ المشاركة . هذه الآلية النشاط الاقتصادي عبر استثمارات حقيقية
  .كة بدلا من علاقة الدائن والمدين، حيث تجعلها قائمة على الشرا المصرف وعملائه

                                                 
 تخصص اقتصاد دولي ،جامعة وهران ،)رسالة ماجستير المالية العالمية الأزماتالتمويل الإسلامي ومدى فعاليته في معالجته خاطر سعدية ، -1
  60،ص:2014/2015(الجزائر،2
  30،ص:2014،مكتبة  حسن العصرية ،لبنان،المصارف الاسلامية بين الواقع والمأمولقادري محمد الطاهر وآخرون ،-2
  46محمود حسين الوادي،حسين محمود سمحان، مرجع سبق ذكره،ص: -3
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توافق أنشطة المؤسسات المالية وأعمالها من  التأكدوهي  :الشرعيةخضوع المعاملات المصرفية للرقابة   .6
 1 لمعتمدة من جهات الفتوى المختصة.وفقا للفتاوى والقرارات الصادرة وا ية،الإسلاملأحكام الشريعة 

 الإسلامية المصارف  رابعا: أهداف
 : رها في النقاط التاليةيمكن حص الأهدافمجموعة من  مزاولتها لنشاطاتها لتحقيق الإسلامية عندتسعى المصارف 

 1-مايلي :  الأهدافهذه  أهمومن  :مالية أهداف 
  يعتبر تطبيقا لمبدأ شرعي   ملية الوساطة المالية ، كما ول في عيمثل الشق الأ:  ودائع وتنميتهاجذب ال

يهدف إلى تجنب تعطيل الأموال، مع التركيز على استثمارها بما يحقق الفائدة والمنافع الإقتصادية  للمجتمع 
،سواء كانت على هيئة ودائع  وأفراده وتعتبر الودائع المصدر الأساسي للأموال في المصارف الإسلامية

 . 2استثمارية أو غيرها 
   للمساهمين   رباحلأاسي لتحقيق  ، وهو المصدر الرئيالشق الثاني  الأمواليعتبر استثمار :  الأموالاستثمار

 أموالهاعلى استثمار    الإسلاميةبين هؤولاء ، لذا تحرص المصارف للمصرف بصفته وسيطا والمودعين وكذا 
 . الإسلامية الشرعية   لأحكاموفقا نواحي  النشاط الاقتصادي  جميع  في 

   تعمل المصارف الإسلامية على تحقيق معدلات ربحية تمكنها من الحفاظ على قدرتها  الأرباح:تحقيق
  3.التنافسية وضمان إستمراريتها ضمن السوق المصرفي 

 4 :وتتمثل في :للمتعاملين أهداف-2
  ة الجودة متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية.توفير خدمات مصرفية عالي 
  تقديم الدعم والتمويل اللازم لتلبية تطلعات المستثمرين. 

                                                 
،)رسالة ماجستير تخصص مالية  ك الاسلامية والبنوك التقليدية في تمويل  المؤسسات الصغيرة والمتوسطةدراسة مقارنة بين البنو مطهري كمال ،-1

 25،ص 2011/2012دولية ،جامعة وهران،(الجزائر ،
  26مرجع سبق ذكره ،ص : مطهري كمال ،- 2
،)رسالة ماجستير تخصص مالية ومحاسبة معمقة  كة الجزائريإدارة المخاطر الائتمانية في المصارف الاسلامية دراسة حالة بنك البر هاجر زراقي ،- 3

  07،ص:2011/2012،جامعة فرحات عباس ، ( الجزائر ،
،دار الكتب الوطنية ،  المصارف الاسلامية والمصارف التقليدية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعيةمحمد الطاهر الهاشمي ،- 4

  149،ص :2010ليبيا،
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  تخاذ القرارات جدوى شاملة للمشاريع الاستثمارية المقترحة وعرضها لتقيمها وا اتراسد إعداد
 .مرينستثالم وعرضها على يتم اقتراحها، الاستثمارية التيالجدوى للمشاريع المناسبة.

  المصرف.وتعزيز الثقة لدى المتعاملين مع تحقيق مستويات عالية من الأمان 

  1:منها :أهداف داخلية-3
  تطورات العمل واكبة ح وموإدارة العمل المصرفي الإسلامي الصحي ة الموارد البشرية وتأهيلها لفهمتنمي

 .المصرفي
  المستمر. وتوسعه نمو المصرفجل دعم أمن العمل على تعزيز أداء المصرف 
  المجتمع. مختلف شرائح الوصول إلى والاجتماعي بهدفالمستويين الجغرافي  المصرف علىأنشطة  توسيع نطاق 

 2 :والتي تتمثل في إدارة المصرفوهي الأهداف التي تمليها منافسة السوق على  واجتماعية: مبتكرةأهداف -4
 لتوظيفها لموارد وإيجاد قنوات المزيد من ابغية حشد  د منهاواستحداث الجدي الإسلامية القائمة وير الأدواتتط

 .ويتماشى ومتطلبات الوقت الراهن فراد احتياجات الأيغطي  بشكل
   جتماعية ، التي تعد  واحدة من بالمسؤولية  الا الالتزامتتضح أهمية هذه الجهود بشكل خاص من خلال

، المجتمعمن أداء دورها  تجاه نها تمثل الوسيلة التي تمك لأنهاذلك .أبرز  مجالات اهتمام المصارف الاسلامية 
للقيام . الاجتماعيةتوزيع الثروة بشكل عادل ، والمساهمة  في تحقيق العدالة  بما  يشمل مكافحة الفقر ،

بذلك ، تعتمد المصارف الاسلامية على مجموعة من المنتجات  والخدمات ، أبرزها  التبرعات ، القروض 
ويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة .كما تشمل تمويل الخدمات الصحية  والتعليمية ، دعم الحسنة ، وتم

المؤسسات الخيرية والدينية ، وإدارة أموال  الزكاة بدءا من جمعها وصولا إلى توزيعها لتحقيق أقصى فائدة 
 3.للمجتمع 

 

                                                 
  149مرجع سبق ذكره ،ص: الطاهر الهاشمي، محمد - 1
رسالة ماجستير تخصص مالية واقتصاد دولي،جامعة حسيبة إدارة السيولة في البنوك الاسلامية في إطار سياسة  نقدية تقليدية ،)جعفر هني محمد ،-2

 50،ص: 2011/2012بن بوعلي  ،(الجزائر ،
 حول الثالث الدولي الملتقى ،-للتنمية الإسلامي المصرف تجربة تحليل – الإسلامية للمصارف الاجتماعية المسؤولية ، مصطفى، لعرابي - 3

 8 ص ،2012فيفري  15الجزائر، بشار، جامعة ، الاجتماعية والمسؤولية الأعمال منظمات
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 الإسلامية أهم أهداف المصارف :(1.2)الشكل رقم
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 الإسلامية در الأموال في المصارف مصا الثاني:المطلب 
مصادر داخلية )التاليةعلى الموارد المالية المتأتية من المصادر ممارسة مختلف نشاطاتها  الإسلامية فيالمصارف  تعتمد
 مصادر خارجية ( ذاتية،
 :ل علىوتشم الإسلامية:الداخلية للمصارف  الأموالمصادر أولا: 

 ،عند نشأتهامن المؤسسين والمساهمين  على الأموال المدفوعةالإسلامية مال المصارف  رأسيشمل  :المال رأس .1
وعادة ما ذات أجال طويلة تمويل داخلية  مصادرمن أجل توفير الإسلامية وهي التي تلجأ إليها المصارف 

  1.الاستفادة منه بشكل كبير  في التمويل كن يم الثابتة  مما لا الأصولفي  المال رأسمن  يستخدم  جزء كبير
ن وتعتبر مصدرا م ،ققة من أعمال المصرف غير الموزعةتلك الأرباح المتح بالاحتياطات:يقصد  الاحتياطات .2

جزء من حقوق ملكية المساهمين كونها بالأصل تمثل أرباحا كان يجب أن توزع  مصادر التمويل الداخلية ، وهي

                                                 
  67،مرجع سبق ذكره ،ص: دور المصارف الاسلامية في التمويل والاستثماريعرب محمود إبراهيم الجبوري ،  -1

 

 

 

 
 

 
   بتكار صيغ للتمويلا                          تنمية الموارد        تقديم خدمات مصرفية                         جذب العملاء                  

  رفيةطوير خدمات مصت        المصرف               ءأداتعزيز            لتمويل           توفير الدعم وا             الأموالاستثمار                
                             لنشاط                  التكافل الاجتماعي        تحقيق أرباح                 إعداد دراسات الجدوى للمشاريع          توسيع رقع ا                

                     قامة  مشاريع إجتماعية               إ                               توفير الأمان                                                                                 
 

 من إعداد الطالبة  لمصدر:ا
 

 

من إعداد الطالبة  المصدر:  

سلاميةأهداف المصارف الا  

 أهداف مالية
 
 
 
 
 
 

أهداف ابتكاريه 
  واجتماعية  

أهداف خاصة 
 بالمتعاملين 

 أهداف خاصة بالمتعاملين
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لدعم مركزها المالي  احتياطيمال  رأسبتخصيص جزء من الأرباح المتحققة كالإسلامية ف تقوم المصار  عليهم .
 1.المال ، والمحافظة أيضا على ثبات قيمة الودائع وموازنة أرباحها  رأسوبهدف المحافظة على سلامة 

 2 :وتنقسم الاحتياطات إلى عدة أنواع أهمها
 يأخذ  الشركةمان لدائني ضلمصارف عموما  بأنه النسبة  لبويتحدد هذا الاحتياطي :  الاحتياطي القانوني

ى المساهمين في السنوات في توزيعه علصرف التصرف فيه كما ليس له الحق بحيث لايجوز للم المال، رأسحكم 
 المالية التي لا تتحقق فيها

   يقتضي تكوينمصرف نصا لل الاحتياطي نظاميا عندما يتضمن النظام الأساسييعتبر  :النظاميالاحتياطي 
 النظامي، نظرا تياطيالحالة الاحويسمى في هذه  النظام،احتياطي يخصص لمواجهة الأهداف التي يحددها 

 دده القانون.على خلاف الاحتياطي القانوني الذي يح وجوده،ن نظام المصرف هو الذي يقتضي لأ
 هة نفقات طارئة.ف مواج: وهو الاحتياطي الذي تدعو إليه إدارة المصرف بهدالاحتياطي الاختياري 

يحدد النظام الأساسي للمصرف الإسلامي واستنادا إلى ما يقرره مجلس إدارة المصرف في : الأرباح المحتجزة .3
وذلك بالموافقة على مقدار الأرباح التي تحتجزها . الأرباحلية وبعد تصديق جمعيته العمومية نهاية كل سنة ما

 ،مال المصرف رأسلمصرف إضافتها إلى الاحتياطي  العام  أو تتخذ لزيادة  وتدور إلى الأعوام اللاحقة  وبإمكان ا
 3.من موارد المصرف الإسلامي الأرباح غير الموزعة موردا ذاتياوتعد هذه 

المالية  اتخلال الفتر  ةطر محتملامخلمواجهة  هأرباح لياجمإمن المصرف  يقتطعهامبالغ  هي المخصصات: .4
المخصصات توقيتها أو قيمتها، لذا تعامل  حيث من سواءبدقة  ةمحددغير ن كو تقد  خاطرلما هذه .المقبلة

أو تعتبر تكلفة   لأنها، ا من حقوق الملكيةجزء   عتبرولا ت ،على الأرباح مثل المصروفات والخسائرتحمل  كأعباء 
 إلىد عنها لا تضاف التي قد تتول الأرباح، فان إليهالحين الحاجة  توظيفها  أتيحما  فإذا، لم يصرف بعد إنفاقا

  4.وعاء التوزيع  الكلي الذي يوزع بين المساهمين والمودعين إلىالمساهمين  وحدهم ولكنها تضاف 

                                                 
،)رسالة ماجستير تخصص مالية دولية ،جامعة وهران ،(الجزائر  فعالية وكفاءة البنوك الاسلامية في التصدي للازمات الماليةويس صارة ، -1
  73،ص:2011/2012،
  73مرجع سبق ذكره ،ص: ويس صارة ،- 2
 259،ص:53العدد 13المجلد ،ة للعلوم الإدارية ،المجلة العراقي دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الاسلاميةسرمد عبد الجبار ،-3
  162مرجع سبق ذكره ،ص: ،محمد الطاهر الهاشمي - 4
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 إلى:بدورها  الإسلامية وتنقسممصادر الأموال الخارجية للمصارف  ثانيا:
 سحبها في أي تمثل الأموال التي يودعها أصحابها لدى المصرف ، مع حقهم الكامل في الحسابات الجارية: .1

 الرصيد النهائي وحده ويكون معائد،على أي  من غير أن يحصلوا وقت دون الحاجة إلى تقديم إشعار مسبق ،
 الخاصة، مسؤوليته وعلى لصالحه الحسابات هذه من جزءا يستثمر أن الإسلامي للمصرف ويمكن .مستحقا

 لمبدأ وفقا الودائع، أصحاب حق من يستول المساهمين حق من وتكون غرمها وعليه غنمها للمصرف يكون إذ
 والوفاء بالحفظ له المصرف تعهد مقابل )الخراج( أمواله أرباح عن بالتنازل يقبل المتعامل أن أي بالضمان، الخراج

 للمصرف متاحة أموال انه ورغم الطلب، عند يستحق لأنه السيولة شديد من الحسابات النوع وهذا ،)الضمان(
 في الحسابات هذه أرصدة وتخضع .المفاجئة السحوبات مخاطر من تزيد سيولته شدة أن إلا تكلفة، دون

 %بنسبة الحسابات هذه أصحاب مع الاتفاق بحسب النقود زكاة فريضة لاحتساب الإسلامية  المصارف
 1.الحول عليها وحال النصاب بلغت متى2.5

وم المصارف بفتح ، وتفإليهات الحاجة بقصد ادخارها  لوق  أصحابهاهي أموال يقدمها  حسابات الادخار : .2
ويسمح للمودع   ،أموالما يودعه وما يسحبه من ( ويمنح صاحبها دفترا  تسجل فيه )توفير ادخارحسابات 
 2 .خلال السنة المالية لكن بدون استعمال الشيكات  والإيداعبالسحب 

 3وتنقسم الودائع الادخارية إلى قسمين:
ستفادة من نسبة من : يتيح هذا الحساب فرصة الإستثمار بالاستثمارحساب الادخار مع التفويض بالا .أ

إلى ذلك يتمتع  الإضافةبشهري. احتساب العائد سواء كان ربحا أو خسارة بناءا على أقل رصيد  الأرباح. يتم
 فيه.العميل بحرية الإيداع والسحب في أي وقت يرغب 

حكم الحساب الجاري   يستحق ربحا ويكون حكمهالنوع لا : هذابالاستثمارحساب الادخار دون التفويض  .ب
 أرباح.حيث لا تستحق لصاحبه أية 

 

                                                 
– دراسة مجموعة بنك البركة الإسلامي–في المصارف الاسلامية في ظل مقررات لجنة بازل الدولية تكييف معايير السلامة إبراهيم تومي ، - 1

 44ص: 2016،2017امعة محمد خيضر ،(،الجزائر ،ج-)أطروحة دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية
  54،مرجع سبق ذكره ،ص: جعفر هني محمد-2
،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاد ،جامعة حلب ،عير منشورة التمويل الاستثماري طويل الأجل في المصارف الاسلامية جابر شعيب الاسماعيل،  -3

  67،ص:2011(،سوريا ،
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أو وذلك بهدف استثمارها في مشروع معين  العملاء،قبل  بأنها المبالغ مقدمة منوتعرف  حسابات الاستثمار: .3
رب المصرف المضا للمضاربة المقيدة بحيث يكون معهم عقدا ذلك يوقع المصرفعلى  ، وبناءمحدد غرض

تخضع للقاعدة  عائد بحيثإذا هي أموال تودع بغرض الاستثمار والحصول على  1.والمودعون أصحاب رأس المال
 2نوعين:وتنقسم ودائع الاستثمار إلى  .الشرعية "الغنم بالغرم"

 توظيف واستثمار أموال فيبمعنى أن يمنح المصرف الإسلامي كامل الحرية وكامل الحق الإيداع مع التفويض:  .أ
بعدم سحب  ينودعالمصارف وقد ألزمت بعض الم الذي يراه مناسبا وفقا لوجهة نظره، وذلك في المشروع لمودع،ا

الجزء  لىالعائد عم لخسارة يعرضون أنفسه إنهمة، وإلا فددالمح ةالفتر  نتهاءا لقبأو حتى جزء منها  همعئاود
 .المسحوب

ختيار المشروع، إنما المودع هو ديه الحرية المطلقة في ابمعنى أن المصرف الإسلامي ليس ل :تفويضالإيداع بدون  .ب
 وله أن يحدد مدة الوديعة أو لا. الذي يحدد المشروع الذي تستثمر فيه الأموال،

 مضاربة. لأنه عقدنسبة الربح مقدما  في كلا النوعين تحديدويجب  
ات أو في صورة وحدستثمرين هي وعاء استثماري، يتولى تجميع مدخرات الم: الإسلامية صناديق الاستثمار  .4

 أحكاموفق  وإدارتهاومتخصصة لتوظيفها جهة محترفة  إلىمتساوية القيمة ، يعهد بها أو صكوك استثمارية وثائق 
 3.ككل  والاقتصاد، بما يعود بالنفع لمؤسسيها والمستثمرين فيها الإسلامية الشريعة 

في التقليدية للسندات افقا  مع الشريعة الإسلامية متو  لا  بديد عتعد الصكوك الإسلامية  :الاستثمارصكوك   .5
 ةنشطأأو أصول في ملكية  شائعة حصصا   عكسل وثائق متساوية القيمة تثتمفهي  .التقليدي النظام المالي

  4 ..وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب واستخدامها فيما أصدرت من أجلها، ةاستثماري

                                                 
  67سبق ذكره ،ص:جابر شعيب الاسماعيل، مرجع  - 1
  67مرجع سبق ذكره ،ص:،جابر شعيب الاسماعيل -2
جامعة –،)أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية  السوق المالية الاسلاميةلية  الاسلامية في تنشيط وتطوير دور أدوات الماشافية كتاف ،-3

  298،ص: 2013/2014،غير منشورة(،الجزائر،1سطيف
  07،ص:2009يونيو3-1، مؤتمر المصارف الاسلامية بين الواقع والمأمول ،دبي  لاسلاميةالصكوك ا صفية أبو بكر ،- 4
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ا النقدي ئضهافبتحويل جزء من  أحيان اقوم بعض المصارف الإسلامية ت الإسلامية: ودائع المؤسسات المالية .6
تستحق عنها ودائع جارية لا كأو   تأخذ عنها عوائد يةودائع استثمار شكل  على سواء أخرى،ارف مصإلى 

  1.هذه المصارف بين شتركةالمبعض المعاملات غالب ا لتسهيل وتسوية ذلك  يتم. ئداو ع
، ويتم الإسلامية في المصارف  الأجلمتوسطة  الأموالمصادر حد أ الإيداع: تعد شهادات  اعالإيدشهادات  .7

بين كافة ، وتتأرجح مدة الشهادة ين  مستويات دخول المودعمختلفة  لتناسب بفئات تلك الشهادات  إصدار
العوائد شهريا ويتم  توزيع  الأجلفي تمويل مشروعات متوسطة الشهادات تلك  أموالسنوات( وتستخدم 1-3)

 2.يتم توزيع العائد في نهاية المدة أوالتسوية النهائية ، تحت حساب 

  الإسلامية في المصارف  الأموالمصادر  :( 2.2الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 من إعداد الطالبة لمصدر:ا

                                                 
  57،مرجع سبق ذكره ،ص:جعفر هني محمد -1
  60سرمد عبد الجبار ، مرجع سبق ذكره ص: - 2

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ع تحت الطلبودائ                                                  رأس المال              
 ع التفويضم                                                          قانوني                                            

 دون تفويض                    دخاريةالودائع الاالاحتياطات              نظامي                                      
 لاستثمارية                   مع التفويضاائع الود                        اختياري                                      

 ق الاستثمار                  دون تفويض صنادي                                                                       
                    الأرباح المحتجزة                                               صكوك الإستثمار                 

 المؤسسات المالية الإسلامية  ودائع                                                                       
               يداعادات الإهشالمخصصات                                                           

 
 
 

 عداد الطالية إمن  المصدر:
                                                                                                          

 

موال في المصارف الاسلاميةمصادر الأ  
 

الداخلية  الأموالادر مص  

 

 الخارجية  الأموالمصادر 
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  الإسلامية في المصارف  الأموالاستخدامات  الثالث: المطلب
، لنشاطات الاقتصادية المختلفةعددا متنوعا من الصيغ التي تصلح لتشغيل الموارد في مجالات ا الإسلاميم الفكر قد 

 مواردها :ر في استثماالإسلامية ا  المصارف التي تستخدمهوالصيغ التمويلية  أساليب أهم فيمايلي
 المشاركة أولا : الاستخدامات القائمة على أساس

 المضاربة  .1

المال  أصحاب، فهي تقوم في جوهرها على تلاقي الإسلاميفي النظام المصرفي الاستثمارية  الأدواتمن  أداةهي 
بلغا من المال للمضارب للمتاجرة به مقابل مقدار من يدفع من خلاله صاحب المال مالخبرات بحيث  وأصحاب

نه لم يثبت  أالمضارب شيئا طالما حمل عند وقوع الخسارة لا يت أمابنسب متفق عليها ، الربح الحلال يقسم بينهما 
  1.على مقابل  لمجهوده في حالة الخسارةلا يحصل  تقصيره أو تعمده ، كما

 من المضاربة: أنواعوتوجد هناك 
وهي أن يقوم بمقتضاها  صاحب المال بإعطاء  العامل تفويضا  مطلقا للمضاربة في  المضاربة المطلقة : .أ

وأمانة العامل ، وحيث أن الهدف المال على خبرة ر ذلك اعتماد صاحب ، ومبر بقيود المال دون أن يقيده
الطرفين  المطلق لابد أن يكون في حدود وذلك مراعاة لمصلحة ن هذا التفويض إربح فقيق التحاربة من المض

2. 
ما يراه  عمل فيه وبكلي المجال الذي أووهي التي يقيد فيها صاحب المال بالمكان  المقيدة:المضاربة  .ب

 العمل.عن  يمنع المضاربلا  مناسبا بما
و المضاربين ،  الأموالرؤوس  أصحابهي المضاربة التي تتعدد فيها  العلاقة بين  المضاربة المشتركة :  .ج

 3 .المضاربة  أو كليهما أطرافسواء كان من احد  
 المشاركة: .2

                                                 
،)رسالة ماجستير  ة في فلسطينصكوك المضاربة ودورها في تفعيل قدرة البنوك الاسلامية في تمويل المشاريع الاقتصاديزكريا محمد صيام،-1

  10،ص:2014،(،فلسطين ،الأزهرجامعة -تخصص اقتصاد
  19،مرجع سبق ذكره،ص: زكريا محمد صيام -2
 59،مرجع سبق ذكره ،ص جعفر هني محمد - 3
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 أوديم  المال اللازم  لمشروع ما مع طالب التمويل  في تق الإسلامييشترك  بموجبه المصرف تمويلي  أسلوبهي 
ن المشاركة إوعليه فتمويل كل منهما .  فبنسبةالخسارة   أماما ، ويوزع الربح بينهما بحسب ما يتفقان  عليه عملية 

ع العملاء ، وان علاقته مالمشاركة في النشاط الاستثماري  وإنمامنه التمويل  فقط لا تقتضي  الإسلاميفي المصرف 
  الإسلاميالمصرف  مشاركة  ، ومن ثم يترتب على هذه العلاقةك بشريك وليست علاقة دائن بمدينشريهي علاقة 

  1.للمتعاملين  معه في تحمل  المخاطر  طالما كان ذلك دون تقصير  من جانبهم
 2:الإسلامية هياستخداما في المصارف  أكثرها أن إلا أشكال المشاركةوتتعدد 

 معين،مشروع  الرأسمويل جزء من بالمساهمة في تم المصرفيقوم  أنهي  الدائمة (:المشاركة الثابتة )المشاركة  .أ
 خسارة بالنسب التي أوبح في كل ما ينتج عنه من ر  وشريكا كذلك ملكيته، شريكا فييكون  عليه أنمما يترتب 

 :إماهذه المشاركة تكون  أنويمكن  عليها. يتم الاتفاق
 جود ويعملنه مو أ ما طالماللعميل في مشروع  المصرفمساهمة وهي   :مشاركة ثابتة مستمرة.  
 ن الشركاء لأى منتهية وتسم ثابتة،وواجبات المصرف  حقوق فيهاوهي التي تكون  :مشاركة ثابتة منتهية

 .هي المشاركة التي تتضمن توقيتا للتمويل أو، أجلاللعلاقة  حددوا
تدريجيا عبر بيع حصته من الشركة،  إليهيل الملكية بتحو  الأخرحد الشريكين أبحيث يعد  :لمشاركة المتناقصةا .ب

عبر بيع تدريجي  أو، المحققة دوريا الأرباحمن عن طريق تجنيب جزء ، تلقائيا أوسواء كان ذلك بعقد مستقل 
  3.الأخرالطرف  إلى للأسهم

 :المزارعة .3

 الأرضتج مناصفة بين صاحب يزرعها والنا والأخر الأرضحدهما يقوم بتوفير أبين طرفين وهي عبارة عن مشاركة 
الصيغ  أهممن صيغة التمويل عن طريق المزارعة  وتعد الإسلامية، أنواع المشاركةنوع من  ولذلك فهي .ومن يزرعها

  4.التي يمكن استخدامها لتمويل القطاع الزراعي

                                                 
عة الحاج لحضر ، جام–،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاد إسلامي  معايير التمويل والاستثمار في البنوك الاسلاميةميلود بن مسعودة، -1

  41،ص:2007/2008(،الجزائر،
  47،مرجع سبق ذكره،ص: هاجر زراقي  - 2
  30،ص:2009،المكتبة العصرية للنشر والتوزيع ،مصر ، أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة والسيطرةمحمد محمود المكاوي،-3
الجامعة الاسلامية –،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاديات التنمية  واقع التمويل الإسلامي للمشاريع الصغيرةعماد سام شعلان، -4

  62،ص:2016،(،فلسطين،
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 1 :على الشكل التالييستخدم صيغة المزارعة  أن الإسلاميويمكن للمصرف 
  علوم من المحصولالزراعية ليعطيها للمزارعين مقابل نصيب م الأرضبشراء  ميالإسلاقيام المصرف. 
  المواد الزراعية ( ويبيعها  مثل )البذور والسماد والاشتال وغيرها من الأرضقيامه بتوفير مستلزمات زراعة

 نصيب معلوم من المحصول . يأخذ أنالزراعية مقابل  الأراضي  لأصحاب
  مع المشاركة  ريق التأجير أوإما عن طفير الآلات الزراعية للمزارعين وتقديمها لهم صرف على تو أن يعمل الم

الغلة  أصاب وإذاها المصاريف التي دفعيساوي  أوينقص  أوقد يزيد  الإسلاميعائد المصرف  أنالعلم 
 .اكاليف التي دفعهقابل للقسمة فيخسر المزارع جهده ويتحمل المصرف التجفاف مثلا ولم يبقى شيئا 

قادر على  والأخر أغصانا أو أشجارابين شخصين احدهما يملك  الاتفاقمن  نوع أوهي عقد  :المساقاة  .4
أو هي اتفاق شخص مع أخر على سقي نباتات معينة . تي ثمارها  ويتعهد العامل بسقيهاحتى تؤ سقيها ممارسة 

 .2وإصلاح شؤونها مدة محددة بحصة من ناتجها 

 : 3ومن صور المساقاة مايلي
 المزارع. ، والعمل من قبلالإسلاميوالمستلزمات من طرف المصرف  والأشجار الأرضتكون  أن 
   والمستلزمات. والأشجار الأرضفي  المساقاة بالاشتراكتكون 

 البيوع  أساسثانيا : الاستخدامات القائمة  على 
عمل بعوض  أووفة في الذمة موص أومن عين معلومة عقد على منفعة مباحة معلومة مدة معلومة  هي الإجارة: .1

  4:إلىتنقسم الإجارة ن إوعليه ف .معلوم

 :معلوم وهي نوعان فيها يتم دفع عين مملوكة لمن يستخدمها لقاء عوض و :إجارة منفعة الأعيان1.1

  أعباء منقولة: كالسيارات والأثاث والحلي وغيرها 

                                                 
 –،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاديات التنمية  دور أدوات التمويل الإسلامي في دعم القطاع الزراعي  في فلسطينخالد مصطفى العبادلة، - 1

  61،ص:2017الجامعة الاسلامية ،(،فلسطين ،
 62،مرجع سبق ذكره ،ص:م شعلانعماد سا - 2
 62، مرجع سبق ذكره ،ص:خالد مصطفى العبادلة - 3
،  المنتهية بالتمليك( في المصارف العاملة في فلسطينالإجارة و الإجارة ) 08مدى تطبيق معيار المحاسبة رقم أحمد عبد السلام الاسطل ، -4

 13،14،ص ص:2014،(،فلسطين ،الجامعة الاسلامية  –)رسالة ماجستير تخصص  محاسبة وتمويل  
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  أعباء ثابتة: كالمنازل والأراضي 

على حسب صورتين  بويتخذ هذا الأسلو  جر معلومأعمل معلوم لقاء  على أداءوهي تعقد  :إجارة العمل2.1
 نوعية الأجير :

 لا يجوز العمل عند و  ،جرة محددة معلومة ولمدة معلومةألمؤسسة ب أجير خاص: وهو الذي يعمل لشخص أو
 الآخرين إلا بإذن مستأجره.

 :مل لغيره.ن يمنعه من العأوهو من يعمل لعامة الناس ولا يجوز لمن استأجره  أجير مشترك 

 الإسلامية  المطبقة في المصارف الإجارة  3.1
معين إلى أجل معين  دون  ومعلومة بعوضمنافع مباحة شرعا  : وهي عقود تأجيرالتشغيلية عقود الإجارة 1.3.1

 ونحوها .وهي أنواع: العقارات والسيارات والطائرات وعد بالتمليك ،مثل  عقود تأجير
 عقارا أو عينا معينة كون محلها التي ي:وهي الإجارة  إجارة معينة 
  غير معينة ولكن موصوفة وصفا  بصفاتها كسيارة منفعة موصوفةوهي الإجارة على  :بالذمةإجارة موصوفة

 1دقيقا.

 عقود الإجارة المنتهية بالتمليك:2.3.1
على عها المستأجر ة معينة يدفحدهما لأخر سلعة معينة  مقابل أجر أارة عن عقد بين طرفين  يؤجر فيه هي عب

 2.عند سداده لأخر قسط  بعقد جديد  أقساط خلال مدة محددة  تنتقل بعدها ملكية  السلعة للمستأجر
 3إلى:المنتهية بالتملك وتنقسم الإجارة 

  هبة ر إلى المستأجر بإبرام عقد : وفيها تنتقل ملكية الأصل المؤجالمنتهية بالتملك عن طريق الهبةالإجارة
 بمجرد سداد قسط الإيجار الأخير. ، وذلكبهانفيذ الوعد سابق ت

                                                 
 –،)رسالة ماجستير تخصص الاقتصاد  ودورها في تمويل مؤسسات التعليم  العالي الفلسطيني الإجارة ، صكوك أيمن طلب محمد الشيخ عيد - 1

 27،ص:2014جامعة الأزهر غزة ،(،فلسطين ،
جامعة الاسلامية –،) رسالة ماجستير تخصص الفقه المقارن  ولة النقديةدور المصارف الاسلامية في إدارة السيلبنى عبد اللطيف محمود جابر ، - 2

 88، ص:2015غزة  ،(،فلسطين ،
 18أحمد عبد السلام الأسطل،مرجع سبق ذكره ،ص: - 3
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  جارةالإ باقي أقساطعادل يقبل انتهاء مدة الإجارة بثمن المنتهية بالتمليك عن طريق البيع الإجارة: 
ره في أي وقت يرغب فيه بأنه سيبيع الأصل المؤجر إلى مستأجوفيها يقترن عقد الإجارة بوعد من المالك 

 شراء.ال الرغبة في حينالإجارة  تحديد الثمن بأنه بقية أقساط معلإجارة امدة  أثناء
  من الأصل المؤجر  ر أجزاءللمستأجمن المالك بأنه سيبيع  بوعدالإجارة وهنا يقترن عقد  :التدريجيالبيع

 على مدة عقد تقسيمهو  للأصل ثمن إجماليالأصل وذلك بتحديد  جميع أجزاءبالتدريج إلى أن يتم تمليكه 
 جارة.الإ

 لمؤجر للمستأجر ببيع العين هنا يتم الوعد من ا :الإجارة نهاية مدةغير رمزي في  البيع بثمن رمزي أو
 الإجارة.بعد انتهاء مدة 

هي بيع السلعة بالثمن الذي قومت به مع ربح بشروط خاصة، أي بيع السلعة بالثمن الذي اشتراه :المرابحة  .2
 وينقسم بيع الرابحة إلى قسمين: 1والمشتري. البائع مع زيادة ربح معلوم للبائع

 فيشتري السلع البائع التجارةها ويمتهن في والمشتري،البائع  الطرفين هماوهي التي تكون بين  :العاديةالمرابحة  .أ
 وربح يتفق عليه . بثمن مرابحة ذلك للبيع يعرضها بعدبشرائها ثم  وعد مسبقعتماد على الإ إلىدون الحاجة 

هو أن يطلب العميل أن يشتري له المصرف سلعة بمواصفات محددة، وذلك على  : بالشراء مرللآالمرابحة  .ب
أساس وعد منه بشراء تلك السلعة  مرابحة من المصرف بمقدار ربح معين أو نسبة  ربح متفق عليها، على أن 

 2مبالغها واستحقاقاتها قساط محددةيسدد العميل ثمن البيع المتفق عليه دفعة واحدة بالكامل أو أجلا أو على أ
سلعة بزيادة محددة  على ثمنها أو تكلفتها بالشراء  الأمرالتي عميلها "بيع المؤسسة  :بأنهاوقد عرفتها هيئة المحاسبة 

عن المرابحة العادية البسيطة وتقترن "ربح المرابحة "في الوعد وتسمى المرابحة المصرفية  لتميزها بعد تحديد تلك الزيادة 
وحينئذ يقتصر البائع  أيضافهناك مرابحة حالة ليس من لوازمها  التأجيلالمصرفية بتأجيل الثمن مع أن هذا  المرابحة

  3.الأجلدون مقابل  الأصليعلى الربح 
 
 

                                                 
  112،مرجع سبق ذكره ،ص: المالية العالمية الأزمات التمويل الإسلامي ومدى فعاليته في معالجته خاطر سعدية ،  -1
الإقتصاد   لبحوث الامتيازمجلة ، ، الضوابط الشرعية(الإجراءاتبيع المرابحة للآمر بالشراء دراسة في: )المفهوم، نسرين كزيز ،  ،موسلأمين حل -2

 103:،ص2017جوان  ، 1العدد  ،1المجلد  والإدارة ،
 43، ص:2015، الأردن،دار الفكر،  ةالضوابط المعيارية لصيغ الاستثمار في المؤسسات المالية الاسلاميمحمود علي السرطاوي ، - 3
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 بيع السلم  .3
 السلعة المسلممواصفات تحدد  أنعلى  آجلا،المشتري لها منه  للبائع وتسلم السلعة عاجلاثمن  يعني دفععقد السلم 

 1 .معلوم للطرفين السعر والأجلمن  ويكون كل بدقة،ا فيه
وإنما ، صرف ليس التجارة في حد ذاتهاالمن غرض ا فيه لا أكثر لأيكون وسيط السلم فإنهببيع  ام المصرفوعند قي

الذين  مجموعة من المنتجين أو البائعين، فيقوم المصرف بالتعاقد مع للمصرفها هو تحقيق موارد مالية الغرض من
ستفيد معلوم على أن يجل أجيل قبض السلع إلى حالا وتأ وبتسليم الثمنيدون تصريف منتجاتهم أو سلعهم ر ي

في التاريخ المحدد  بالتعاقد على بيع هذه البضاعة سلماالمصرف في نفس الوقت ، ويلجأ المصرف من تخفيض في ثمنها
 2 .من ثمن الشراء ىعلأة  في التاريخ  نفسه  بثمن معجل ، لكي يتم  تسليم  البضاعسلفا

 :الإستصناع  .4

 افصو الأبة ددسلعة مح جا تنإالصانع بيتعهد حيث ،)البائع( والصانع )المشتري( المستصنع بين بيع عقدبأنه " يعرف
مقابل الموعد المحدد. يتولى الصانع توفير مواد التصنيع وتحمل تكاليف العمل، ا في همتسلي متيعلى أن  ،ايهعل تفقلما

 3".بين الطرفينعليه الاتفاق  ميت الثمن الذي
ا ع  و صنم تجنالمزم البائع بتقديم تلث ييح، قد يشترى به في الحال شيء مما يصنع صنعاعأنه: يعرف كذلك على  و 

 4.هتفق عليموبسعر  ةنعيم فاتصوالم ق امن عنده، وفباستخدام مواد 
  نذكرها فيما يلي :عقد الإستصناع  أنواع

 :يكون المصرف صانعا أن .أ

                                                 
 ،ص:2008، المجلد الخامس،حزيران 21، مجلة العلوم الاقتصادية ، العدد قراءة  في مفردات الهندسة المالية  الاسلامية إخلاص باقر النجار ، -1

173 
،) في)دراسة مجموعة من البنوك الاسلامية (تحول الصناعة المصرفية  نحو  الصيرفة الشاملة  في ظل التحرير  المصر تيقان عبد اللطيف ، - 2

 150،ص 2010/2011جامعة محمد خيضر،(الجزائر ،-،)أطروحة دكتوراه تخصص نقود وتمويل 
3 - Khaled A. Hussien , Banking Efficiency in Bahrain- Islamic vs conventional Banks, 
Islamic research and training institute, Islamic development bank, Jeddah, 1st edition, 2004, p: 
49. 

  42، ص:2014جامعة وهران ،(،الجزائر ،–،)رسالة ماجستير تخصص مالية دولية  إدارة المخاطر في المصارف  الاسلاميةحاكمي نجيب الله ، - 4
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ل شركات ومصانع من خلاالمصرف إنتاج هذه المنتجات  لىو تفي ،ةددمنتجات صناعية محبطلب م الشركات قو ت
 ولىتي ، كلتا الحالتينفي .ستصناع الموازيالاب رفعي ام وهو ها،عيصنلتى أخر  اتهجالتعاقد مع  عبرا أو يملكه

 .حةاتالم اليةالمده موار  علىا اد  ماعتالعملية  تمويلالمصرف 
 الموازي : ستصناع الإ .ب

المحددة على جهة  أخرى مختصة  ع للمنتجات المطلوبة وبالمواصفاتوفيه يقوم المصرف الإسلامي بإحالة عملية التصني
ما المصرف فيكون أ، التنفيذحسن عن  الجهة مسؤولةوتكون هذه المصرف عملية التصنيع بنفسه (   )أي لا يباشر

 1.التنفيذ أمام العميل  خر بدوره مسؤولا أيضا عن حسنهو الآ
 يكون المصرف مستصنعا : أن .ج

 أموالمن  أومن ماله الخاص ، وقد يمول المصرف هذه العملية لمنتجات صناعية ذات موصفات خاصة طالب أي
 2.غيره أو التأجير أووالمصنوعات تصبح ملكا للمصرف يتصرف فيها بالبيع  ،المودعين

 القرض الحسنثالثا  
  من باب الإحسان يعتبر ه لأن ،اا مشروع  أمر   دعيزيادة أي ه دون يعيدر لآخ صخلش لاالم : دفعالحسنالقرض

 .إلى المحتاجين
 ماعي،تالاجع بالطات اذالمصرفية بالخدمات  ص اا خابند   ةها الأساسيتنظمأ ضمنت المصارف الإسلامية أدرجوقد 

 3.دبي الإسلاميالأمر عملي ا، كما هو الحال في مصرف ا هذ وطبّقت
 
 
 
 
 
 

                                                 
 27مرجع سبق ذكره ص: إدارة المخاطر في المصارف الاسلامية )دراسة مقارنة (،محمد عبد الحميد عبد الحي ، - 1
  138مرجع سبق ذكره ،ص:ويس صارة ، - 2
، مقال منشور ضمن  المجلة الأردنية  في الدراسات  ، صناديق القرض الحسن في البنوك الإسلاميةكمال توفيق حطاب ،مفلح فيصل الجراح- 3

  .41،ص:2،2019،العدد  15الاسلامية ،مجلد 
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  الإسلامية السيولة في المصارف  إدارة :المبحث الثاني
 الإسلامية. المصارفلدى  اتلتزامالااء بمختلف والأنشطة والوف أداء مختلف العمليات السيولة دورا مهما فيتلعب 

 .ها سلباا قد يؤثر عليمم يخدمها ن أي نقصان أو زيادة لالألذلك وجب على هذه الأخيرة أن توليها أهمية خاصة 
 اكل التي تواجه إدارة السيولة فيشأهم الم إلى إضافةقياسها ومراقبتها آثارها السيولة  إلىسنتطرق في هذا المبحث لذا 

 .السيولة  لإدارةالداعمة  الإسلامية، والمؤسساتالمصارف 
 قياسها ومراقبتها   الإسلامية آثارهاالسيولة في المصارف : المطلب الأول

  لسيولةمفهوم ا أولا:
  قصير  إشعارعند تباع  أن المالية فيه للأصولالمدى الذي يمكن  "بأنها:عرف صندوق النقد الدولي السيولة

 ."منهاقريب  السوقية أو بالقيمة
 :عند مواعيد استحقاقها   الموجودات والوفاء بالالتزاماتالقدرة على تمويل الزيادة في بأنها"وعرفتها لجنة بازل

 1 ."قبولةتكبد خسائر غير م
  مقدار   أو، حالياالمصرف فة والتي تفيض عن حاجة غير الموظ النقدية الأموالحجم :" بأنها أيضاوعرفت

 2".المصرف ومدى قابليتها للتسييل بسرعة أصولفي  الحالي وشكل هذا التوظيف التوظيف

 ق.السو وسيولة  الأجل، سيولة طويلة الأجل،: سيولة قصيرة ويمكن تقسيم السيولة إلى
 مصادر السيولة  ثانيا:
  المال  رأس لمساهمين مناحقوق  وتشمل على السيولة، إجماليمن تمثل نسبة ضئيلة  : وهيالداخليةالمصادر

ساهمين على ذمة زيادة مثل التمويل من الم الأخرىالمصادر المخصصات وبعض محتجزة و  وأرباح حتياطاتوا
 .من المساهمين المال والقروض الحسنة  رأس

 بأنواعها، دفاتر المالية، الصكوكوودائع المؤسسات  وتشمل على الودائع بأنواعها :صادر الخارجيةلما 
 3 .دخار وشهادات الإيداعالإ

                                                 
ديسمبر  29-25،مكة المكرمة السعودية ، المصارف الاسلامية ،الدورة العشرون للمجمع الفقهي الإسلامي، إدارة السيولة في اكرم لال الدين -1

  06،ص:2010
  157ص:مرجع سبق ذكره ،،ميلود بن مسعودة  - 2
  09اكرم  لال الدين ، مرجع سبق ذكره ،ص: - 3
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  عناصر السيولة ثالثا:
 1هما:تنقسم عناصر السيولة إلى مجموعتين جوهريتين  

المصرف الإسلامي  ميز بسيطرةتتلتي وا السائلة بشكل كامل الأصولتتكون هذه المجموعة من  :السيولة النقدية-1
أو  المحلية انت بالعملةكسواء  المصرف  النقدية بخزينةعلى  ملوتش مباشرة،التحكم فيها بصورة  نيةوإمكا عليها

 يل .بالإضافة إلى الشيكات تحت التحص الأخرى،، والودائع لدى المصارف الأجنبية بالعملة
إلى  فيها وتحويلها لتصرفالإسلامي ا يمكن للمصرفالتي  الأصول من مجموعةوتتكون  :النقديةالسيولة شبه -2

 خسائر.أو بأقل  سيولة كاملة دون
  الإسلامية المصارف  السيولة في المختلفة لمشكلة رابعا: الآثار

 العائد علىية تؤدي إلى بلر ساآثمن  يهمالعب ترتلما ي ،غير مرغوب فيهأمرا كل من الفائض والعجز في السيولة   دعي
 ة أخرىجهصرف الإسلامي من ها الموفر المنافع الاقتصادية والاجتماعية التي ي يللتقو ، جهة المستثمرة من الأموال

  الإسلامية أثار فائض السيولة في المصارف -1
ا مم ،همايزيادة التدفقات النقدية الداخلة أو نقص الخارجة أو كل تيجةن ةرف الإسلامياينشأ فائض السيولة في المص

 2 :اليالتكار يمكن تلخيصها  آث إلىي ديؤ 
 لتمة عائد محر ابب خسسويالشريعة  لفاا يخمم استثمارها،عطيل الأموال دون ت. 
 موال بفعاليةحيث يبدو وكأن إدارته عاجزة عن توظيف الأساءة إلى سمعة المصرف الإسلامي الإ. 
 المال رأسبحية و ر الثر على ا يؤ مم ،غير المستثمرة بسبب التضخم لالأمو ة لفعلية المالقي ضانخفا. 
 صة في ظل التحديات . خاالإسلاميةوعوائد الاستثمار لدى المصارف  الأرباحعلى فائض السيولة  ينعكس

 الناتجة عن المنافسة مع المصارف التقليدية .

عنصرا  حتى لا تكون ة  والتمويلية بما يمتص الزيادة الاستثماري الأفاقيفتح  أنوفي هذه الحالة  على المصرف 
  3:مؤثرا  في تقليل العائد ، ولمعالجة هذه  الحالة يمكن

                                                 
  157، مرجع سيق ذكره ،ص:ميلود بن مسعودة  -1
،الدورة العشرون للمجمع الفقهي الإسلامي ،مكة المكرمة  السيولة في المصارف الاسلامية المعايير والأدوات إدارةحسين حسين شحاته،-2

  2010،17ديسمبر 29-25،السعودية ،
الاسلامية ،ماليزيا ،المؤتمر العالمي الثاني عشر لعلماء الشريعة في المالية  الحلول الشرعية لإدارة السيولة في البنوك الاسلاميةعبد الباري مشعل ، -3
  09،ص:2017نوفمبر1-2،
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  المالية السيادية . الأوراقالاستثمار في 
 .الاستثمار في الصكوك 
  المرابحة في سوق السلع . 

  الإسلامية انخفاض السيولة  في المصارف  آثار-2
رصيد الفعلي الل قي دمانع تحدث تيدي الالعجز النق ة منلحا إلىالسيولة في المصارف الإسلامية  انخفاضيشير 

التدفقات  جعاتر زيادة التدفقات النقدية الخارجة أو ل نتيجةالعجز هذا  ينشأو  .وب الاحتفاظ بهطلد المعن الحللنقدية 
  1:إلىيؤدي  ا، مما معينلعاملان متزا بسببأو  ،النقدية الداخلة

 إلىلسيولة ، يقود هذا مصرفا يعاني من نقص في ا، فعندما يشاع أن الإسلاميسمعة المصرف  إلى الإساءة 
رف التقليدية فيكون اشد ال في المصاكان هذا هو الح  وإذا،  إفلاسه إلىالتي تؤدي سلسلة من التفاعلات 

 الأخيرسيولة ) المقرض مركزي يوفر ال إسلامييوجد مصرف لا  لأنه ،الإسلامية في حالة المصارف  خطورة
.) 

 الأعماللا سيما في  ، سائلة أمولاالاستفادة منها لو توفرت لديه  كان من الممكنضيع فرص استثمارية  ت 
 . الأجلقصيرة 

 وهذا  ن منخفضمتداولة بثم أصولببيع  للتصرف الإسلامياضطرار المصرف  إلى يؤدي نقص السيولة ،
 ادية .روف العيتحقق في الظ أنضياع  ربح كان من  الممكن  إلىيؤدي   أوبدوره يسبب خسائر ، 

 تراجع دورها كجزء من  ، وبالتاليالإسلامية المصرف  إدارةانخفاض مستوى السيولة يؤثر على قرارات  إن
 النظام  المصرفي .

 الإسلامية  المصارف في للسيولة الفعال التسيير خامسا :متطلبات
تحقيق م في تسهالتي  ةيالأساس باتلطالمتمن  وعةممجر توافال في المصارف الإسلامية فع بشكل ولةيسلرة ااإد تتطلب

 2::هذا الهدف، ومن أهم هذه المتطلبات ما يلي

                                                 
 الإسلامي،المؤتمر الاول للأكاديمية الأوربية للتمويل والاقتصاد  الهندسة المالية الاسلامية ودورها في إدارة السيولةمصطفى بن ناصر الناعبي ،- 1

  19،ص:2018ابريل17-16)المصارف الاسلامية بين فكر المؤسسين وواقع التطبيق(اسطنبول،تركيا ،
، مجلة ابحاث  دراسة حالة بنك دبي الإسلامي–الأدوات المالية الاسلامية ودورها في علاج مشكلة السيولة في البنوك الاسلامية  ،مشري فريد- 2

 04،ص:2015اقتصادية وإدارية ، العدد السابع عشر ،جوان 
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  تشمل:الإسلامية والتي  في المصارف الأموال لمصادر والواضح الدقيق التحديد .1
 تطاايتحلااة و ز جتلمحح اا ربالأة إلى فاضالإب ال،الم رأس. 
 مارية، أو استث، ادخاريةيةجار ائع بمختلف أنواعها، سواء كانت دو ال و. 
 التزامات أخرى تجاه المصارف الإسلامية أو التقليدية.    

لبنك اخزينتها و  في ةنقديال من تمثله بماالإسلامية:  من المصارف المالية الاستخدامات مجالات تحديد .2
 ل في مجالات المضاربة والمشاركةويمالت تاليموعالمباشرة استثماراتها  لىإ فة  اإضالمركزي والمصارف الأخرى، 

  .من الأصول الثابتة اانب احتياطاتهبج ،اوغيرهوالمرابحة 
من ملائم  توىمس إلى لوصولل :الإسلامية المصارف في النقدية التدفقات وتحليل وتصنيف تخطيط .3

 التالية: الاحتياجات تغطية بغية وذلك السيولة، من معينة درجة من توفير تتمكن المصارف حتىا نهيبام سجنالا
 ةالجاري باتاسية لأصحاب الحيومال تاطلبال يةلبت. 
 حمست تيال لاتالحافي  ،لأصحاب الودائع الادخارية والاستثماريةالمتوقعة  يرغالعادية و لاستجابة للطلبات ا 

 .قاستحقلاا عدل مو و حلقبل  لسحببا
 للمصارف العادية المصروفات. 
  المتاحة الاستثمارية الفرصاستغلال. 
 والمضاربة ، والمرابحة ،لمشاركةا لمثالمختلفة عة المرتبطة بصيغ الاستثمار المتنو التمويل بية احتياجات تل. 

 إلى ؤديالحد المطلوب قد ي زو تجاسيولة ت كلامتا : والربحية السيولة بين التعارض على مواطن التعرف .4
 شطةأنمن استثمار تلك السيولة في عليها  لحصولن اامكبالإة كان كنالمصرف لفرص تحقيق أرباح مم تفويت

يعيق ا تحدي ونهكوسيلة كالاحتفاظ بالسيولة   ينبالربحية كهدف و السعي إلى بين  قضانيظهر الت مربحة. وبالتالي
ق بين الأهداف المختلفة للمصارف وافلتا زيزعتمن الضروري يصبح  يهلع و  .تحقيق أهداف المصرف الإسلامي

 هذه الأهداف لتحقيقبشكل فعّال ها وظيفالتي يمكن ت تاليالإسلامية والآ
 باحسمواردها في تجميع  ىلعبعض المصارف  لمعت :السيولة لإدارة كمدخل الآجال تناسب قاعدة تطبيق .5

 .يةنمز آجالها ال وأمواعيد استحقاقها التفاوت في  مراعاةه الاستخدام دون جو لف أتمخعلى  بتوزيعها مقو تو واحد 
 ،صرفالمعبء كبير على إدارة السيولة في  عليه ترتبي حيث ،ةلإدارة الموارد المتاح ةلة فعالوسي عدلا يهذا النهج 

 .المصرفية يةقابالجهات الرسمية والر  فة إلىاضلإاأمام عملائه، بمواجهته مواقف محرجة  لىإ ؤدييقد و 
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 قياس السيولة ومراقبتها  :سادسا 
جداول  شاءإنفي السيولة من خلال  عجز مستقبلي الإسلامية أيتحدد المصارف استحقاق:  جداول .1

المصارف مقاييسها الخاصة لتصنيف التدفقات يكون لدى تلك  أنويجوز ملائمة. طر زمنية أاستحقاق وفق 
التدفقات النقدية كما  أنواعفي الاعتبار التمييز بين  تأخذ أن، ويمكن لنقدية ، بما في ذلك طرق سلوكيةا

  1:يأتيهو مبين فيما 
  هذه الفئة  الغ. تشملالمبصيلها من حيث تواريخ استحقاق وح تفاتتسم بوض والتي :معروفةتدفقات نقدية

 شاركة المتناقصة .المنتهية بالتمليك ، والمالإجارة ، دينة الناتجة عن عقود المرابحة الذمم الم
 التي يتحقق الإستصناع م السلتندرج تحت هذه الفئة عقود مثل  :يمكن توقعها و التي ت نقدية مشروطةتدفقا

 .برمة خلال إطار زمني محددكام المللشروط والأح العمل ووفقابناءا على طبيعة العقد أو تنفيذ فيها الشرط 
 لية مشاركة لمدة غير الاستثمار في عم الحالات: يكونبعض  تدفقات نقدية مشروطة ولا يمكن توقعها في

المال المستثمر  أسر ات . وتكون استردادلتخارج ل إستراتيجيةويمكن أن يتم بشكل دوري تقييم  محددة،
 . الأنشطة بأداء الاستثمار، مشروطةوالمستويات المحتملة للعائد على 

 2:الآتيتتمثل في و خطر السيولة التي تهدف إلى قياس ت ءاالإجر امن هناك مجموعة 
 لتدفقات ا يوضحقاق سلم استحوضع  للاخ منتنبؤات وتوقعات للسيولة إعداد  في ثلالإجراء الأول: يتم

  .الخارجة وأالداخلة توقعة، سواء المالنقدية 
  نبؤتلاإلى  دفحصائية تهإعملية عبارة عن هو و  ،ةلمتقياس اتجاه النتائج المحيركز على الثاني: الإجراء 

 .على سلم الاستحقاقبناء  ات هاتجالاب
   ارةإدعلى  تهر قد ىدم ميقيمن خلال تالتوازن  تحقيقتحليل قدرة المصرف على يتضمن  الثالث:الإجراء 

 الاستحقاق.سلم  ضمنعجز وقوع  حال فيالأموال 

 

 

 

                                                 
  09سبق ذكره،ص: مرجع عبد الباري مشعل ،-1
دكتوراه تخصص إدارة أعمال  أطروحة) ،- حالة الجزائر-التجارية :دراسة مقارنة  والبنوكالمالية بين البنوك الاسلامية المخاطر رقية شارون ،  - 2
 94، الجزائر ، ص:2013/2014جامعة الحاج لخضر ،(،-
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 السيولة: ونسب طريقة مؤشرات .2

الاعتماد عليها للتعرف على مستوى السيولة به متعددة  الإسلاميمؤشرات حساب السيولة التي يمكن للمصرف  إن
 1:ومن بين هذه المؤشرات

  عشر عملاء في  ة أكبرنسب :تزامات، مثلبالالالسائلة للوفاء  الأصولالمحافظة على مستويات كافية من
 (مثلا.%30مجموع الحسابات الجارية ) إلىالحسابات الجارية 

  / المصرف خرىالأالنقدية )خزينة المصرف+المصارف  إجمالي =الودائع  إجمالينسبة النقدية+
 .ودائع جارية +ودائع ادخارية+ودائع استثمارية(المركزي(/إجمالي الودائع)

لدية والتي يمكنه السيطرة  احةالنقدية المتفي رد الودائع من خلال  الإسلامي نسبة إمكانية المصرفالتقيس هذه   
 مباشرة.عليها بصورة 

  الأصولدية(/إجمالي السائلة )النقدية +شبه النق الأصول=الأصول إجمالي /السائلة  الأصولنسبة  

مما ، فالكلية للمصر  صولالأمجموع  السائلة بين لالنسبية للأصو  الأهميةالوقوف على  النسبة فيحيث تفيد هذه 
 لفة.المختعلى موقف السيولة بالنسبة لبقية استخدامات المصرف  فأول أولافي التعرف  يسهم
  إجمالي/شبه النقدية(السائلة )النقدية + الأصول إجماليالودائع = إجماليالسائلة / الأصولنسبة 

 .ع استثمارية (الودائع)ودائع جارية+ودائع ادخارية+ودائ

 . المصرف على رد الودائع سريعة الطلب من قبل العملاء إمكانيةتقيس هذه  النسبة مدى 
  النقدية +شبه  السائلة الأصول إجماليالتمويل والاستثمار =  أرصدةالسائلة / الأصولنسبة(

 .رة والاستثمار المباشر (لمتاجالتمويل والاستثمار)المضاربة والمشاركة والمرابحة وا أرصدة إجماليالنقدية(/

مما يمكن  الإسلامي،في المصرف  ارالتمويل والاستثم مقارنة بأرصدةالسائلة  للأصولالنسبية  النسبة الأهميةتبين هذه 
 يمارسها.المصرف من الوقوف على مدى مناسبة مجالات الاستخدام التي 

                                                 
مي للتنمية المعهد الإسلامي للبحوث ،  البنك الإسلا66،بحث رقم  الإدارة الإستراتيجية في البنوك الاسلاميةعبد الحميد عبد الفتاح المغربي،-1

  148،ص:2014والتدريب،جدة ،
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  إجمالي+شبه النقدية(/ لة )النقديةالسائ الأصول إجمالي الالتزامات= إجماليالسائلة / الأصولنسبة 
 .(الأخرىالالتزامات )الودائع +الالتزامات 

يرها من الالتزامات مثل غانت ودائع أو سواء ك تقيس هذه النسبة قدرة المصرف على سداد التزاماته المختلفة ،
 اعتمادات مستحقة الدفع. ، الحوالاتالشيكات 
 واجههاتهم المشاكل التي أو الإسلامية  السيولة في المصارف إدارة الثاني:المطلب 

  الإسلامية السيولة  في المصارف  إدارة أهداف مفهوم وأولا :
لهيئة المحاسبة والمراجعة  للمؤسسات المالية الاسلامية تعريف إدارة السيولة كونها   44جاء في المعيار الشرعي رقم 

كما يمكن 1.ر، وبين استثمارها وتوظيفها بصورة مجديةمة بين تحصيل السيولة بأقصر وقت و أفضل سعءالملاتحقيق 
 2تعريفها بمأنها الإجراءات والقرارات المختلفة التي تؤثر على حجم وكفاءة السيولة .

 إلى:المصرف  السيولة في إدارةوتهدف 
، تصفية  بعض الأصول لتلبية الإحتياجات الطارئة دون الحاجة  إلى  ةمستوى كاف من السيول ظ علىالحفا .أ

 مما قد يعرض المصرف لخسائر خاصة  إذا كانت ظروف السوق غير ملائمة .
 المصرف. استثماراتتحقيق عائد مناسب ومنافس على  .ب
المؤسسات المالية  ضاعو أية أو بة عن حالات عدم اليقين المرتبطة بالأسواق المالتجتقليل مخاطر الاستثمار النا  .ج

 تنويع محفظة الأوراق برع أساساذلك تحقيق  مفيها المصرف. يت مهاسالاستثمارية التي يالأدوات صدر تي تال
   .الحدود القصوى تحديدالمالية و 

الموارد المالية للمصرف،  ثمارتاسالمخاطر المرتبطة بعمليات من  دلحايهدف إلى  لماكتإطار تنظيمي م دادعإ  .د
 .استراتيجياتهاالمؤسسة و  مع أهدافبدقة ومقبول يتماشى  وسر دمطرة امستوى مخ إلى وصوللن ااضممع 

                                                 
،)رسالة ماجستير تخصص العلوم المالية دور الأوراق المالية الحكومية في امتصاص  السيولة الفائضة لدى المصارف التجارية غانم مرهج ،  - 1

  80ص:2014جامعة دمشق،(،سوريا ، -والمصرفية
2 - Emmanuel Opoku Ware,Liquidity management and its effect on profitability in 
Tough économy,international Journal of Research in Business Studies and Management ,Vol 
2Issues11,November2015,p.38 
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وتطوراته  المصرف ةنشطأمع طبيعة انسجامها ضمان بهدف ة لسياسة السيولة منتظمإجراء مراجعات   .ه
 1.المستمرة

 وداتهم.الجيدة لموج الإدارةمن خلال  الإيداعفي  تقوية ثقة المودعين وبالتالي استمراره .و
جزء من تغطية  في ةالمساهممجزية للمستثمرين و ق عوائد يتحقبهدف إصدار صكوك خلال  منصول الأتوريق   .ز

 عجز الموازنة.
 2الإسلامية.أو غير متوافقة مع أحكام الشريعة بشروط مجحفة  للاقتراضتجنب المصرف اللجوء الاضطراري  .ح

  : الإسلامية السيولة في المصارف  إدارةمشكلات  ثانيا :
 يلي:يما ف سيولتها وتتمثلإدارة  مجال صعوبات في الإسلامية عدةواجه المؤسسات المالية ت
نفس عليها  تُطبق يثح ،ها البنوك المركزيةضعنقدية ت تاساسيل لدو ع المصارف الإسلامية في معظم الو خض .أ

 .اصيتهو صلخعاة ران مو ، دم عمل المصارف التقليديةنظالتي ت تاءالإجر ابط و الضو وا عدواقال
تحريم الشريعة  لإسلامية بسبباالشريعة ف المتوافق مع أحكام التوافر المحدود للسوق النقدي وسوق ما بين المصار  .ب

هذه خيارات  صبحتأ ،بين المصارفنشط وعدم وجود سوق نقدي  ،ائدةلفعلى االقائم لاقتراض لالإسلامية 
 ل فعالبشك ةسيولالإدارة في ة دودالمصارف مح

تداول في لل قابلةلمالية الان الأدوات حيث إ ،خاطر السيولةلمخر آ لا  معا شكّلالأسواق الثانوية ينشاط  ضعف  .ج
ل بأصو الأدوات المالية  طابتر ا رورةض تفرضالاسلامية  فالشريعة   يةشرعال وديقال بسببمحدودة  قاسو الأ كلت

 .مشروعية تداولها نالضمحقيقية 
 لىة إفاضالإب ،افيهمن سيولتها جزء  ستثماررف الإسلامية اصامللالية قصيرة الأجل يمكن مأدوات غياب   .د

 3.لية الريب أو التسليف لمدة يوملآ هار افتقا
تنوع الخيارات المتاحة  في رؤثي امم ،متوافقة مع مبادئ الشريعةو  جديدةر أدوات مالية إسلامية طويالبطء في ت .ه

 .لهذه المصارف
 .ولةات المرتبطة بالسييزيد من التحدي ، مالللتموي سيرئ مصدرعلى الحسابات الجارية كالاعتماد الكبير  .و

                                                 
  87شوقي بورقبة ، مرجع سبق ذكره ،ص: -1
 33،ص مرجع سبق ذكره، حمزة شاكر -2
  48،49م ، مرجع سبق ذكره ،ص ص،بالراضية حكي- 3
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المصارف التي تحتفظ بها صول الأمن جزءا  كبيرا   ونيلداهذه تمثل  ثيح ،على بيع الديونالمفروضة الشرعية القيود  .ز
 1 .الإسلامية

مما يؤدي إلى تباين الرؤى  ،المعاملات المالية الإسلامية زمة بشأنلمُ صدر فتاوى تُ  ةموحد ةفقهي هيئةعدم وجود  .ح
 2.والاجتهادات بين المؤسسات

 الإسلامية السيولة في المصارف  لإدارةلمطلب الثالث : المؤسسات الداعمة ا
  لامية الإسكآلية لتفعيل إدارة السيولة في المصارف   الإسلامية السوق المالية أولا :

ة لذلك سنتطرق للأسواق المالي ،الإسلاميةتعد الأسواق المالية الركيزة الأساسية التي تقوم عليها الصناعة المالية 
 التالية:خلال النقاط  الإسلامية من

م عن المفاهيم التقليدية من حيث يختلف مفهوم السوق المالي في الإسلا: الإسلاميةمفهوم السوق المالية  .1
نه:"سوق يهدف إلى جعل المعاملات المالية تعقد في شكل منظم، ومتفق عليه بين الأطراف المتعاملة ووفقا أ

 3الإسلامية.د وقيم الشريعة لأجال مختلفة وبناء على قواع
  4يلي: الإسلامية ما المالية السوق عليها تقوم التي المبادئ من الإسلامية: المالية السوق مبادئ .2

 خلال منالسوق يم هيكلية تنظ فيالإسلام  يساهم ة،عام صورةب والشرعية: الأخلاقية بالضوابط الالتزام .أ
الإسلام في هذا تستند فلسفة و الغبن أو التدليس. و أالغرر  وأالظلم  وأإلى الربا تؤدي  التيد و عقال تحريم

بصورة المبدأ كفؤة. وينطبق هذا الإطار إلى اعتبار هذه الضوابط شرطا  أساسيا  لتحقيق المنافسة العادلة و ال
 يتدخل في الإسلام لم ك فإنلذ عوم .م بالضوابط الشرعيةتز لت التي ،ق المالية الإسلاميةاسو على الأطبيعية 
لتي أقرتها الشريعة الإسلامية  امن الحريات الطبيعية تعُتبر  حيث ،العرض والطلببنظام  المتعلقةالسوق آليات 

 .أداء السوقكفاءة   ضمانل ا  فياوك ا  ريو ضر  شرطا   ونهاك

                                                 
في سوريا   إدارة السيولة في المصارف الاسلامية ،المؤتمر الخامس للمصارف الاسلامية  والمؤسسات المالية الاسلامية ،عبد القادر الدويك- 1

  10،ص:2010مارس 23-22،دمشق ،
  33:ص ذكره،سبق  ، مرجعشاكرحمزة  - 2
  02،ص:2005، المؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامي ،جامعة أم القرى ، السعودية ، ة إسلاميةنحو سوق ماليكمال توفيق حطاب ،- 3
جامعة -،)رسالة ماجستير تخصص مالية واقتصاد دولي   الأسواق المالية في الدول الاسلامية  معالم الواقع وأفاق المستقبلنورة بومدين ،  - 4

 76،ص:2012-2011ئر ،حسيبة بن بوعلي ،غير منشورة(، الجزا
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 إلى ستندي يفعلستثمار اتحقيق  نحوها سعيالإسلامية تتميز بلعقود ا :الوهمي وليس الحقيقي لاستثمارا .ب
جانب غيرها  إلى ،جارةوالإ ،والبيوع ،المشاركاتك  يةلاأدوات مب نةاعستلاوذلك من خلال اقعية، وا سسأ

 . الشرعيةالتي تتوافق مع الأحكام  صيغمن ال
ضافة في الاقتصاد أن تكون المقيمة الشروط تحقيق أبرز من  الاقتصادية: التنمية في الحقيقية المساهمة .ج

من الأمر  ذاه بريعت .صاخ بشكليز الأسواق المالية الإسلامية يمما  وهوحقيقي، طابع  ذاتالاستثمارات 
ة للمجتمع عاماف الض بين الأهدر اعد تو وج بعدم يتسمالإسلامي، حيث في الاقتصاد  سيةاسبادئ الأالم

 . يةالسوق الإسلام داخلتعامل الأفراد أساليب  ينبالتنمية الاقتصادية و تحقيق في 
 معق المالية الإسلامية، اسو ة في الأاحالأوراق المالية الإسلامية المتتداول  شجيع، وتبالعهود والعقود ماتز لالا 

ستثمار. للاأموالهم  هيجتو و المدخرين المحليين  ذبمن جمبتكرة تعزز منتجات مالية العمل على تطوير 
 1.ةنحو أسواقها المحليالأموال المهاجرة خارج الدول الإسلامية رؤوس  إعادة بالإضافة

 ومتطلباتها : الإسلامية ومات إقامة الأسواق المالية مق .3

 2تتمثل مقومات إقامة سوق مالية إسلامية في : 
 .فعّالو  صحيح بشكللامية لإسا لدو تم استثماره داخل الما إذا  أساسية ركيزة : يمثلالمال .أ

 نو لتكا مهيمصتم ت حيث ،ميقتصاد الإسلالااء اخبر الفقه و  ءاعلم جهود نتاج : هيالإسلاميةالمالية الأوراق  .ب
 .ديةليتقق الاسو  الأفيالمتداولة  ت الماليةا للأدو ا  شروعم بديلا   قدمتو خالية من المعاملات الربوية 

 تاأثير من تا ويحميها نشاطهم يدعاج إلى تمويل إسلامي تحت لأوراقهذه اصدر تي تت المالية المؤسساال .ج
 .بطرق مخالفة اتهامدخر لاستثمار عون سي نيالذالمضاربين والمقامرين 

المالية وفق  سوقى توجيه الالفقه الإسلامي وخبراء المال والاقتصاد الإسلامي يعملون علفي  المتخصصينتوفر  .د
 الاسلامية. عةيالشر بط اضو 

 

                                                 
)أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية  ،لى التجربة الماليزية والبحرينيةمتطلبات إنشاء سوق أوراق مالية إسلامية بالاعتماد ع ،يمينة ختروسي - 1
 154،ص:2016/2017جامعة حسيبة بن بوعلي ،(،الجزائر ،–
المالية :دراسة مقارنة  بين السوق المالي الإماراتي  أثار الأزمات في الحد من لاسلامية دور ضابط الصناعة المالية ا ،يس دنيا زاد عياشيبلق - 2

 51، ص: 2017/2018،(، الجزائر ،-1-جامعة فرحات عباس سطيف–، )أطروحة دكتوراه تخصص مالية بنوك وتأمينات والماليزي
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 1وحتى يتم  إنشاء سوق مالي إسلامي بمقوماته السابقة يتطلب الأمر مايلي :
 .يةعالشر  عدوالقوا ئدلمبافق مع اواتتالإسلامية ل نادراق المالية في البلسواق الأو لأ نظمةصياغة القوانين المإعادة  -
 للأوراق المالية التقليدية. شرعيةل ئابدطرح  -
لإسلامية وشركات الاستثمار ا المصارففي ذلك  ابموتطوير المؤسسات المالية الإسلامية، على تعزيز تأسيس  ملعال-

التعاملات في نطاق  عيوسبهدف دعم وتتلتزم بأحكام الشريعة، وذلك  تيوصناديق الاستثمار وشركات الوساطة ال
 .أسواق الأوراق المالية الإسلامية

أسواق الأوراق بالتعامل الات مجفي بينها  ايمفوالتنسيق التعاون  زيزبين الدول الإسلامية لتعمشترك ميثاق  صياغة -
 ول.دتلك ال لاخدة مقائالمالية ال

  الإسلامية بالنسبة للمصارف  لإسلامية اأهمية السوق المالية  .4
يؤدي إلى قيام سوق مالية : لعل المبرر الأساسي الذي الإسلامية توفير الإطار الشرعي المناسب لعمل المصارف  .أ

هو توفيرها على الإطار الشرعي الأساسي الذي يلائم ويواكب طبيعة عمل المصارف والمؤسسات  ،إسلامية
 2 أعقاب التوسع الذي شهده العمل المصرفي الإسلامي .وذلك في الإسلامية المالية 

 .فائض السيولة دارةإالإقراض في من  لا  بدالاستثمار أساسي إلى ل بشكالمصارف الإسلامية  ةنشطأد نتس .ب
 فظةاالمح مع ،للمصرفلمالية المتاحة االموارد  امدستخا فين الأمثل ز اتو الأسواق المالية في تحقيق ال سهمت ،بالتاليو 
 ..المطلوب بين السيولة والربحيةالتوازن  ىلع

، كما تعد وسيلة  لتقديم الحلول الإسلامية في الأدوات المالية وسيلة للمتاجرة الإسلامية تعد سوق الأوراق المالية  .ج
 رأسفي تعبئة  المدخرات  والتوظيف في المشاريع  المنتجة ،وتوزيع  الإسلامية للمشاكل التي تواجهها المصارف 

 3:هي متمثلة في مايليو وفي الآجال المختلفة ، ارية  في قطاعات السوق المختلفة ال على الأنشطة الاستثمالم
 عن الحاجة في المصارف.السيولة الفائضة  المناسبة لتوظيفيجاد الطرق إ .د
 فيها.طرح أسهم للمشاركة كالمال للمشاريع التي ترغب المصارف في تمويلها   رأسإيجاد الطرق المناسبة لجمع  .ه

                                                 
 51، مرجع سيق ذكره ،صيس دنيا زاد عياشيبلق - 1

 ( بشأن تطبيقات شرعية لإقامة السوق المالية الاسلامية .5/8) 74مي ،قرار رقم مجمع الفقه الإسلا - 2
 156: ،مرجع سبق ذكره ،صوالبحرينية  يمينة ختروسي ، - 3
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ناسب، الموفي الوقت  المصرف،التي تتكون منها المشاريع حسب حاجة  الأصول المناسبة لتسيلإيجاد الطرق  .و
ى سرعة تداول الأوراق تسهل عمليات الاستثمار قصيرة الأجل ، وتساعد عل شاء، حيثيمكن بيعها متى  بحيث

 المالية ومعرفة أسعارها وتحويلها إلى نقد .

  الإسلامية دولية الداعمة لإدارة السيولة في المصارف ال ثانيا: المؤسسات
 :الإسلامية الدولية المالية السوق .1

 الدولية من سيولة الإسلامية  المصارفلتوفير ما تحتاجه  الدولية في البحرين الإسلامية السوق المالية  تأسست
السودان  وبروناي إضافة ندونيسيا و مع ماليزيا وا2001البحرين اتفاقية  عام مصرفية إسلامية، ووقعت  ومنتجات

 2 :ومن مهامها1.ومقره السعودية لإنشاء  هذه السوقإلى بنك التنمية الإسلامي 
 تحقيق رؤية السوق بتحفيز البنيتين  التحتيتين التجاريتين الداخلية والدولية . 
 دقيقة وشفافة ومضبوطة ابتكار منتجات وتدفق المعلومات بقوة بمعايير ومحددات. 
 والتكامل المتوافق مع اتجاهات الأسواقمين القبول تأ. 

 الإسلامية  السيولة لإدارة العالمية المؤسسة .2

 همأو  النقدية، والسلطات المركزية المصارف من مجموعة طرف من 2010 أكتوبر في تأسست عالمية مؤسسة وهي
 المتحدة العربية الإمارات تركيا، لسعودية،ا قطر، نيجيريا، ماليزيا، لوكسمبورغ، الكويت، إندونيسيا، فيها المساهمين

 القصير الأجل في الإسلامية  المالية للمؤسسات السيولة إدارة تحسين إلى المؤسسة وتهدف للتنمية، الإسلامي والبنك
 عابرة الاستثمارات تعزيز إلى المؤسسة تهدف كما .الشريعة أحكام مع تتوافق ومنتجات بأدوات المالي السوق ومد

 3.المالي والاستقرار الدولية الروابط الحدود
 
 

                                                 
معي معهد الدعوة الجا-،) رسالة  ماجستير في الدراسات الإسلامية صكوك الاستثمار  ودورها التنموي في الاقتصاد  أسامة عبد الحليم الجوري ،-1

 189، ص:2009، الأردن ،( 
 260،ص:2011، الجزائر ، 09، العدد الصكوك الإسلامية ودورها في تطوير  السوق المالية الإسلامية ،مجلة الباحث نوال بن عمارة ، - 2
جامعة –تخصص دراسات مالية  دكتوراه  أطروحة،) للبنوكقتصادية دارة مخاطر السيولة  وتأثيرها  على المردودية  المالية والإإعائشة طبي ، - 3

 69،ص:2015/2016غرداية ،(،الجزائر 
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 المالية السيولة إدارة مركز .3

 وزارة في وسجلت أمريكي، دولار مليون 20 يساوي مدفوع مال رأسب البحرين في أنشئت مساهمة شركة وهي
 ويجوالتر  الإسلامية  للمصارف السيولة استثمار عمليات إدارة إلى الشركة وتهدف .م 2002 عام بالبحرين التجارة

 مصرف وهي إسلامية مؤسسات أربعة من كمبادرات السيولة إدارة مركز أسس وقد .ودعمها المالية للإصدارات
 يملك طرف وكل للتنمية الإسلامي وبنك الإسلامي، دبي ومصرف الكويتي، التمويل وبيت ،الإسلامية  البحرين

  1.المركز أسهم من25% 
قصيرة  الإسلامية وخصوصاية بغرض استثمار فوائض الأموال لدى المصارف لقد تم إنشاء مركز إدارة السيولة المال

  الإسلامية،سوق نقدية بين المصارف ن تكويل يسهت إلى المركز هدفويالأجل في أدوات استثمارية ذات جودة عالية. 
كما أن هذا   لامية.الإسإدارة سيولتها بشكل فعال طبقا لمبادئ الشريعة  الإسلامية منا يمكن المؤسسات المالية مم

ت المالية والشركات في المركز سيسهل عملية تجميع الموجودات التي سيتم الحصول عليها من الحكومات والمؤسسا
وسيتم توريق هذه الموجودات من خلال إصدار أدوات أو  الإسلامية.الخاص والعام في كثير من الدول القطاعين 

 .2باستثمار الفائض من سيولتها الإسلامية الية صكوك قابلة للتداول، إذ تقوم المؤسسات الم

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
 منتجات تطوير محاولة مع الماليزية للتجربة نقدية تحليلية دراسة الإسلامية المصارف بين النقد سوق منتجات السياد، فيصل الحساسنة، احمد 1

 09: ص ،2014 السلامية ةالمالي الأسواق لدراسات سابك كرسي في البحثية المنح برنامج دعم جديدة،
2-http://www.alwasatnews.com/news/307451.html.2017-05-10 اطلع يوم  

http://www.alwasatnews.com/news/307451.html
http://www.alwasatnews.com/news/307451.html
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  الإسلامية إدارة مخاطر السيولة في المصارف  تالثالث: آلياالمبحث 

في لمؤشرات التي تستعملها ا وأهم الإسلامية في المبحث السابق وضع السيولة في المصارف  ةراسالدبعدما تناولت 
 ،في إدارة سيولتها سلامية الإأهم المشاكل التي تواجهها المصارف رف على وكذا بعد التع ،سيولتها المصرفيةقياس 

لأدوات التي تستعملها المصارف التقنيات واالتي تواجه العمل المصرفي و  خاطرالمحاول هذا المبحث التطرق إلى أهم سي
 في حل مشكل السيولة لديها . الإسلامية 

  الإسلامية في المصارف المخاطر  إدارةووسائل : مفهوم ولالمطلب الأ 

  الإسلامية المخاطر لدى المصارف  :أولا

 لي أهمها :وفيماي ن مصطلح المخاطرعبير عتتعددت التعاريف في ال المصرفية: مفهوم المخاطر .1

  ائد المتوقع على الع خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها أو/و تذبذب إلىهي احتمالية تعرض المصرف
 .استثمار معين

  المؤسسة في تحقيق لتي تؤثر على قدرة وافي عمليات التشغيل  التأكدحالات عدم  ستخدم لقياسمفهوم ي
كان   إذايطلق عليه خطر/تهديد،أما  سلبيا الأثركان   فإذا .سلبيا ايجابيا أو الأثريكون  أنويمكن  أهدافها

  1.ايجابيا فيطلق عليه فرص

  2 .نتيجة متوقعة أو مأمولة إلىيوصل  يعن الطريق الذ نحرافلاا احتمالالحالة التي تتضمن 

 3 :لمقامرة والغرر والضمانكاوردت بمعان متعددة   :الفقه أهلتعريف أما 

 قد يحدث أو لا يحدث. أمرتقع على  لأنها :المقامرة

   .لتعاقديةاتتولد عن العلاقة  أنيمكن عدم اليقين والتي  إلىتدفع ترتبط بعوامل  لأنها :الغرر

 المخاطرة. والتي تعني بمعنى تحمل تبعة الهلاك الفقهاء يستخدمون الضمان أنتبار : على اعالضمان

                                                 
  152شيرين محمد سالم ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 1
  41حمزة شاكر ، مرجع سبق ذكره ،ص:-2
سلامية من خلال معيار بازل يار كفاية رأس المال  للمصارف الإمخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها  بمع ،موسى عمر مبارك أبو محيميد- 3
  18،ص:2008الأكاديمية  العربية للعلوم المالية والمصرفية(،–،)أطروحة دكتوراه تخصص المصارف الاسلامية 2
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دوث انحراف عن النتائج وحم المخاطرة في المجال الاقتصادي يدور حول حالة عدم اليقين يتضح مما سبق أن مفهو 
 .إليهاالمتوقع الوصول 

خاطر في المصارف الإسلامية  بحسب تصنيف مصادر الم يمكن : الإسلامية مصادر المخاطر في المصارف  .2
 1ا كما يلي :ارتباطها بالعوامل المسببة له

 داخلية:مخاطر  .أ

إلى  بالإضافة ،يةخلادضعف وما يمتلكه من نقاط قوة و  ،بالمصرف الإسلامي ذاتههذا النوع من المخاطر  بطتير 
ارد و المب تعلقةالم تلك ،خاطره المهذالأمثلة على  برزومن أ .نقاط الضعف ةلجومعانقاط القوة  ززيتعقدرته على 

ت بهاشعلى  يو نطت اريةثمتسا ترااقر  اذتخنقص الخبرة لدى الكوادر إلى ا ؤدييقد  إذ .المصرف فيالبشرية 
على سمعة المصرف لبية سقد تترك آثارا   ساتر هذه المما ثلم .قتصاديةلادوى االج إلى فتقرت قدأو شرعية 

 في المستقبل. هستقرار ه واعلى استمراريت شرامبل بشك سكنعمما قد ية، يليتشغه الئتيبفي ومكانته الإسلامي 

 :للمصرف خارجيةمرتبطة بالعوامل المخاطر  .ب

ة بالأنظمة بطتر لماالمخاطر  اهأمثلت برزومن أ ،من البيئة التي يعمل فيها المصرف الإسلاميالتحديات  ذههبع تن
 ااس  أسريعي وتنظيمي صمم تش إطارفي غالب ا سلامية تعمل أن المصارف الإإلى ا عود هذي .والقوانين السائدة

 جةتينو  . الإسلاميالعمل المصرفيطبيعة عن كبير   بشكلالذي يختلف و العمل المصرفي التقليدي، ليناسب 
 .نظمةضمن هذه الأ ةارف الإسلاميصخصوصية الممن الأحيان مراعاة  كثير  في متيلا  لك،ذل

 :مرتبطة بطبيعة العقد مخاطر .ج
ا العقد أو الظروف الخارجية صيغة التي يبرم به مصدرها طبيعة العقد، إما بسبب المصارف الإسلامية مخاطر هاجتو 

 2أو بسبب المتعاقدين. هالمحيطة ب
عديدة من  ية لأنواعالإسلامتتعرض الاستثمارات في المصارف : أنواع المخاطر في المصارف الإسلامية .3

 :ظر إلى المخاطريتم من خلالها النوفق الزاوية التي متعددة  كن تصنيفها تحت تصنيفاتالمخاطر يم

                                                 
 28ص:-،مرجع سبق ذكره، لية في إدارة المخاطر في المصارف الاسلاميةاستخدام تقنيات الهندسة المامحمد عبد الحميد عبد الحي ، - 1

صص ،)أطروحة دكتوراه تخ اتجاهات تكييف إدارة  مخاطر  المصارف الإسلامية في  بالجزائر  لمواجهة تحديات العولمة الماليةحدو علي ، - 2
 10ص: ،2017(، 3جامعة الجزائر –مالية وبنوك
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 الإسلامية:تختص بطبيعة عمل المؤسسات المالية  مخاطر1.3

تظهر هذه  .تالمدفوعا طرامختسوية أو المخاطر  :رئيسيين عينو نمخاطر الائتمان في  تمثل :مخاطر الائتمان1.1.3
أو  (ستصناعلسلم أو الاافي حالة عقد كما ) يةلام لغامبدفع ب ملزم اعندما يكون أحد أطراف الصفقة المخاطر 

لاحتمالية تكبد  فر طلا ذاه ، مما يعرض(لو الأصأو  اديلما قابللمم استلااما في بيع المرابحة قبل ك) صولأ مليتس
في  تمثلان ت، فإن مخاطر الائتمالأرباح، مثل المضاربة والمشاركةعلى تقاسم  القائمةأما في صيغ المشاركة  ر. خسائ

 .ستحقاقالاد نصيب المصرف عند حلول موعد يسدتالشريك عن  ية عجزلماتاح

فهذه  ،أسعار هذه الأخيرةب مي بالفائدة لا يعني عدم تأثرهاعدم تعامل المصرف الإسلا :مخاطر السوق2.1.3
هامش الربح  باحس ميت ،بحةففي عقد المرا .المرجعيلسعر ى الع ء  ابناتها المالية منتجد أسعار يتحدب قومتالمصارف 

يد تحد طلبالأصول ذات الدخل الثابت تتأن طبيعة  اوبم.  هامش المخاطرة إلى السعر المرجعيخلال إضافة  من
 قدات أسعار الفائدة قلبج عن تتالسعر المرجعي النافي تغيير  أي فإنة العقد، مدرة واحدة طوال لمهامش الربح 

 1.ميرادات المصرف الإسلاإيعلى  تؤثرمخاطر  ظهور إلى يؤدي

 إلى:تتعرض  الإسلامية أنونتيجة لهذا يمكن للمصارف 

قد يؤدي معدل عائد منخفض لدى المصرف الإسلامي مقارنة بمتوسط مخاطر السحب ومخاطر الثقة:  .أ
، ففاض ناتج عن تقصير المصر يظن المودعون والمستثمرون أن انخالسوق المصرفية إلى مخاطر الثقة حيث العائد في 

كعدم الالتزام الكامل وقد تنشأ مخاطر الثقة نتيجة خرق المصرف الإسلامي لعقود التي بينها وبين المتعاملين   
 2 .الثقة إلى خطر سحب الودائع على مستوى واسععقود، وعليه يمكن أن يتطور خطر الشرعية لل بالمتطلبات

تنافسية  ئداعو  يمدتق في وبةعصلمصرف الإسلامي اأن يواجه  ةياحتمال إلى ذلك شيري :التجاريةمخاطر الإزاحة  .ب
سحب إلى التفكير في فع المودعين دقد ي الأمر اذه .خرىبالمصارف الإسلامية والتقليدية الأ ةعلى الودائع مقارن

                                                 

،الوراق للنشر والتوزيع  الهندسة المالية–المشتقات المالية –إدارة المخاطر –إدارة المخاطر  ريم قندوز،وآخرون،عبد الك بن علي بن عزوز،-1 
 353،ص:2013، الأردن،
  355ره ،ص:مرجع سبق ذك ن علي بن عزوز،عبد الكريم قندوز،وآخرون،-2
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أرباح من  جزءعن مالكو المصرف الإسلامي ل ناز أن يتالضروري  نم بحصي قد ريوانيالس اذه بنتجول .أموالهم
 .1المودعين في حسابات الاستثمار أسهمهم لصالح

لوفاء االتشغيل أو متطلبات  لبيةتية للالما رداو فاية المكفي عدم  نقص السيولة  ىلجتي :السيولةمخاطر 3.1.3
المخاطر الائتمانية، مع مخاطر السوق لتداخل مخاطر السيولة نتيجة  نشأأن تعلى المصرف. ويمكن  تبةتر تزامات الملبالا

آجال  إحداث تفاوت في في هار بدو  همتس قدلمخاطر التشغيلية ومخاطر الأعمال ا أن امك .صحيحوالعكس 
  2.ةت تتعلق بالسيوللاقوع مشكو  ليةماتحا زيادة إلى بدوره ؤديي امم ،الاستحقاق

 :إلىالسيولة  يصنف خطرو 
 تواريخ في لودائعل لكبيرةوا المفاجئة بالسحوبات والمتعلق معا، والخصوم بالأصول مرتبط السيولة: سحب خطر .أ

 تسديد.ال التزامات مواجهة على قادر غير المصرف يجعل ما وهذا آجالها، تمديد بدل مسبقة
 التأجيل أي قراضية،لإا لمعاملاتا في المال رأس التزام لفترة المتوقع غير التمديد عن ينتج :الوقتي السيولة خطر .ب

 عدم لحاجة لتعويضا أي التعاقدية، الشروط عن تنحرف أن يمكن التسديدات أن حيث للسداد، المتوقع غير
 عاملة غير لأصو  إلى تتحول العاملة الأصول :مثلا المتوقعة الداخلة النقدية التدفقات استلام

 خلال المستحقة الخصوم تحويل أو للتمويل الإضافية بالأموال المرتبط الخطر وهو :المشروطة السيولة خطر .ج
 3.للسوق والمستقبلية المحتملة الضغط ظروف

 ،ة التدفقات النقديةبيلت نعالمصرف  عجزمخاطر السيولة التمويلية عندما ي تجلى التمويلية: السيولة مخاطر .د
 هاليومية أو على وضع هاتليعمعلى سلب ا أن يؤثر ذلك متوقعة، بكفاءة كافية دون و غير أوقعة مت تء كاناسو 

 .المالي
بعض الأصول التي التعامل مع في  ةكبير   تايتحدالمصرف  جهاو ي نايالأح بعض في السوقية: السيولة مخاطر .ه

سيولة  لىيلها إو لصعوبة تحنتيجة سعار السوق السائدة، وذلك لأ وفق ا هاأو رهن هابيع خلالن مسواء  ا،هلكتيم

                                                 
  203بق ذكره ،ص:س،مرجع ق ، الهندسة المالية الاسلامية  بين النظرية والتطبيعبد الكريم قندوز  -3
 46،ص:مرجع سبق ذكره شاكر،حمزة  - 2
 87ص: مرجع سبق ذكره ، ،رقية شرون  - 3
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رغوب ير مغخسائر إلى تكبده  كلذ يؤديقد ف ءاتاجر هذه الإ مثلذ تخااضطر المصرف لانقدية. وفي حال 
 1.هافي

سواء كانت  ،أو تقنيةكانت مهنية   ءاسو لمخاطر الناتجة عن الأخطاء البشرية، اهي  :التشغيلمخاطر 4.1.3
الشريعة بأحكام  المتعلقةالتعقيدات  بسببفي المصارف الإسلامية وضوح ا  كثرمتعمدة أو غير متعمدة، قد تكون أ

 منة موعه المصارف مججاتو  ،الصيرفة الإسلاميةور منظالقانونية. ومن تشمل أيض ا الأبعاد المخاطر  هذه الإسلامية.
 .عدم الالتزام الكامل بأحكام الشريعةبدقة، ومنها على سبيل المثال  هاموتقييها ديدتح نبغيي تيال شغيليةتلا المخاطر

ة أو اختلاف في ينفتوى مع بشأنالرقابة الشرعية بين هيئات  رباضتوجود في حال المخاطر يتفاقم  نوع منهذا ال
 2 .ةيهقالف راءلآين ااتب يجةتنبيق بعض المعاملات تط

عدم التزام المصرف بالضوابط الشرعية أو  الناشئة عنالمخاطر  تعريفها بأنهايمكن  :مخاطر عدم الالتزام5.1.3
  3:من الأنواع يأتي في مقدمتها وتتضمن العديد المركزية،المعايير الدولية أو تعليمات البنوك 

  :بالضوابط الشرعية مخاطر عدم الالتزام .أ

بالغ ا  مام اتهلمتعاملون معها اايولي  ثيح ،لإسلاميةرف االمصايز تي تملاية سالأساسمة الضوابط الشرعية ال ثلتم
منتجات مصرفية  وفرة التي تالمصارف التقليديحالة في سيما  لا ،الضوابط ذهمن مدى التزام المصرف بهللتحقق 
الإدارة والعاملين عدة مسا لىتتو من المخاطر من خلال وجود هيئة شرعية  النوع اذه يمقيت يمكنو . إسلامية
 ساهمت ،عية داخلية وخارجيةرقابة شر وجود  عبرالالتزام الشرعي للضوابط الشرعية. كما يتعزز  الامتثال لضمان

نشر تقارير دورية  عبرلمتعاملين واالشرعية وتوفير الطمأنينة للإدارة  ييراعالمع ت ماليمعالفق اتو من في التأكد 
 لتزام.لااتوضح مستوى 

 :مخاطر عدم الالتزام بالمعايير الدولية .ب

                                                 
، مجلة العلوم الاقتصادية والسياسية ،العدد الرابع  اثر مخاطر السيولة على ربحية  المصارف التجارية في مدينة زليتنمختار عبد السلام الغافود ، - 1

 153،ص:2019عشر ،ديسمبر 

 32، 31طهراوي أسماء  ،مرجع سبق ذكره ،ص ص:-2
  38طهراوي أسماء ، مرجع سبق ذكره ،ص: -3
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د عتمية، حيث يلماعال سوقلبا بطتر ا التي تأنشطتهأهمية التزام المصارف الإسلامية بالمعايير الدولية من طبيعة  تبرز
لى عدم الالتزام بها مخاطر عدة، عويترتب  بدرجة كبيرة على مدى تقيدها بتلك المعايير.مع الدولي تا من قبل المجقبوله

 الائتماني. هوتراجع تصنيفمنها احتمالية رفض المصرف على المستوى الدولي 

، وجود بازل عيارا لموفق  رأس المال  الوفاء بنسبة كفايةأبرزها  ،يرياعالم ة منعو ممج خلالن مالمخاطر  هذهيم كن تقييم 
سلامية التي أصدرتها هيئة المحاسبة الإبالمصارف  ةصالخاتطبيق المعايير المحاسبية و المخاطر، اقبة ر مو ة ر ادلإ لفعا مانظ

 ية.والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلام

 : مخاطر عدم الالتزام  بتعليمات مؤسسة النقد /البنك المركزي .ج

على المصارف ض ا أيطبق ت والتي  ،تلتزم المصارف الإسلامية بالأنظمة والتعليمات الصادرة عن مؤسسة النقد
مادية قد تكون لعقوبات  ض المصرفإلى تعرّ التعليمات قد يؤدي  ذهعدم الالتزام به فإن ذلك معو  .التقليدية

قوانين وتعليمات وقواعد ضع الحاجة إلى و  تبرز لذا ،إلى تجميد بعض أنشطة المصرفالأمر  صلوقد يمعنوية، و أ
 . طبيعتها و فقاو اقبة أنشطتها بما يتمر من ية المعن الجهات نكخاصة بالمصرفية الإسلامية تم

التحول  المتسارعة نحولخطوات اوبعيدا عن المخاطر التقليدية برز جانب أمن المعلومات والجرائم السيبرانية في ظل 
 . ةالرقمي واتساع نطاق الرقمن

كثيرة   لمخاطر ويلبالتمعند قيامها الإسلامية المصارف  التمويل: تتعرضتصنيف المخاطر حسب صيغ 2.3
 ومتنوعة من بينها :

  مخاطر التمويل بالمشاركة1.2.3

  1:تتمثل في :المضاربةمخاطر  .أ

ن تمويل عقد المضارب مع عخطر انعدام السيولة أو قلتها : وتظهر  هذه الحالة  عند توقف  المصرف الإسلامي  -
سبب في حدوث هذا الخطر إلى ، ويرجع ال زهالإنجاإلى أموال كبيرة هي عقود استثمار وتحتاج العلم أن هذه العقود 

 رؤوس الأموال. رد وإما إلى عدم قدرة المضاربين علىأحد العاملين إما إلى التوظيف السيئ للأموال ،

                                                 
 حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية وينك البركة–دراسة مقارنة بين البنوك التقليدية و الاسلامية –إدارة المخاطر البنكية  خضراوي نعيمة ، - 1
  72،مرجع سبق ذكره، ص: لجزائريا
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في مقدار التغيير بين سعر  وخصوصا إذا تم تمويل المضاربة بالعملة الأجنبية حيث يتجلى هذا الخطر خطر الصرف:-
 العملة الأجنبية محل التمويل.العملة الوطنية وسعر 

صرف، ويتنوع الخطر حسب درجة مخاطر انعدام المقابل: ويظهر ذلك في حالة عدم وفاء المضارب بالتزاماته اتجاه الم-
 د درجة هذه المخاطر.هام في تحدي أثرلها  شخصية المضاربالتمويل ومدته وأخيرا قيمته المالية ومعلوم أن 

ة جهاز التسيير لها من ملاءم جهة ومدىالمصرفي من  صلاحية المضاربة للعملا بمدى مخاطر تقنية: وترتبط أساس
 وعلى مدى كفاءة  أعضاء مجلس المضاربة . ثانية،جهة 

  في:وتشمل أبرزها  المشاركة:مخاطر  .ب

 المال وهي خسارة المبلغ المقدم للمشروع. رأسمخاطر تأكل -

 في المشاركة الحصول على عائد ثابت. حيث إنه لايجوز للمصرف مخاطر تذبذب العائد،-

 1.مخاطر إدارة المشروع من قبل الشريك العامل الذي يدير أعمال الشركة وبالتالي  التعرض لمخاطر التشغيل-

 باع الأسهم إلى طرف أخر.الاستثمار بالمشاركة لايمكن تسيلها إلا إذا كانت الشركة مسجلة في البورصة أين ت-

إلى  فتتعرض الشركة الوطنية،مال الشركة المنشأة على أرضها بعملتها  رأسالدول أن يكون  تشترط قوانين كثير من-
  2.تحويل الاستثمارات إلى الخارج جهة وصعوبةمخاطر تقلبات سعر الصرف من 

، لهذا خرىالتمويل الأ أساليب من بين غ التمويل بالبيوع  الأقل مخاطرةتعتبر صيمخاطر التمويل بالبيوع  2.2.3
، وفيما يلي أهم هذه الصيغ والمخاطر التي د أن معظم المصارف ترتكز بشكل كبير على هذا النوع من المنتجاتنج

 3 :تنشأ بسببها

 الإجارة:مخاطر  .أ

                                                 
  101،مرجع سبق ذكره ص:سى عمر مبارك ابو محيميدمو  -1
 73ص:، همرجع سبق ذكر ،حاكمي نجيب الله  - 2
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 1وتتمثل في : 

 ررابات. مخاطوالاضطأو الحروب والكوارث  ستعمالالاالسرقة ،سوء  الأصل، نتيجةتلف فقدان أو  -
 ون في مسؤولية المؤجر.حيث إن الأعطال تك الأعطاب،

الأقساط  الالتزام بسدادم التأخر أو عد رفض المستأجر تملك الأصل بعد انتهاء مدة العقد. مخاطر التسويق. -
 الإيجار.

 2:تنشأ من عدة مصادر  يمكن إيجازها كمايلي : مخاطر المرابحة .ب

لزامية الوعد، وبالتالي فإن دم إوعود الأمر بالشراء في حالة الأخذ بعجوع في الوعد نتيجة عدم إلزامية لر ا -
 عر مخاطر السوق.، مما يعرضه  لمخاطر انخفاض  السأخر السوق لطرفلبيع السلعة في  المصرف مضطر

 تعرض السلعة للتلف وهي لا تزال في ملكية المصرف. -

 رفض السلعة بسبب عدم مطابقتها للمواصفات أو لوجود عيب فيها. -

 س أو إعسار العميل.وجود عقوبات تأخير أو عدم تسديد بسبب إفلاتخلف العميل عن السداد عمدا لعدم  -

 3: من عدة مصادر يمكن إيجازها كمايليتنشأ  : الإستصناع مخاطر  .ج
ه مخالف  يمكن أن يفشل الطرف الأخر في تسليم الشيء المستصنع للمصرف في موعده أو يسلم -

 للمواصفات المتفق عليها .
 أجالها.و فشله في سداد مستحقات المصرف في أ بالكامل،عجز العميل عن السداد  -
ون هناك مخاطر الطرف عقدا غير ملزم ، وفق بعض الآراء الفقهية ، فقد تك الإستصناع إذا اعتبر عقد  -

 الأخر الذي قد يعتمد على عدم إلزامية العقد فيتراجع عنه.
 .الإستصناع تقلبات الأسعار بعد تحديدها في عقد  -
 يد المصرف قبل تسليمه للمستصنع . تلف الشيء المستصنع تحت -

                                                 
جامعة -،)رسالة ماجستير تخصص علوم إداريةاثر تطوير الأدوات المالية على إدارة المخاطر في البنوك الاسلامية في قطاع غزة مجد زكريا كحيل، - 1

 41ص:2018(،فلسطين ، غزةالاسلامية ،

 41ص:، همرجع سبق ذكر مجد زكريا كحيل ، - 2

 
 42ص:، همرجع سبق ذكر ،مجد زكريا كحيل - 3
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 : مخاطر السلم .د

في  التأخرع هذه المخاطر بين تتنو  حيث د،عقبال خرالآطرف م الالتزافي عادة  بعقد السلم المرتبطة  خاطرالم تتجلى
 ظمة،نالم غيرفي الأسواق المنظمة أو  ءاسو  لا تتداول سلمال عقودأن يضاف إلى ذلك   عليها مسبقا تفقلماتسليم 

تتطلب  علاوة على ذلك.  ل ملكيتهانقة و ددمح ةنتهي بتسليم سلعوتطرفين التي تقتصر على  عتها التعاقديةبيلطا نظر  
 ننوعية مختلفة عسلعة ذات جودة أو يم قدا، أو تم  اتمتسليمها عن  تناعمالاأو المحدد، السلعة في موعدها السلع 

المصرف  حملتكما ي .فيةاإض ليفاث تكو حد هيعل تبتر ما ين تخزيت عمليا عقودلا هذه بموجب وردةالم لكت
 1.مخاطر تقلبات الأسعار مما يزيد من تعقيد إدارة هذا النوع من التمويل ،على عقد السلم مالك السلعة بناء هبوصف

 المخاطر إدارةمفهوم :ثانيا

، وفيمايلي  المخاطر إدارةريف في عدم  محدودية  تع  أثرهالذي اعترت  مصطلح المخاطرة  لقد كان لتعدد المفاهيم  
 هذه التعريفات : أهم

  ة المحتملة وتصميم يتوقع الخسائر العرض على مديعت، علمي للتعامل مع المخاطر البحتةمدخل هي منهج أو
ة تجاالن يةلالما راالآثمن تهدف إلى تقليل احتمالية وقوع تلك الخسائر. كما يسعى إلى الحد  يجياتاتاستر وتنفيذ 

 2.ممكن ىمستو  نىدأ إلىعنها 

  بين لقرارات الخاصة بموضوع المواءمة اتخاذ إوتتضمن  العوائد،جل تحقيق أ المدروس للمخاطر منهي القبول
 3 .بالمخاطرمن العوائد المرجحة مالية مختلفة لتحقيق نسب مرضية  ، واستخدام أدواتالمخاطر والعائد

  إلىالمصرف من خلال تقليل فرص الخسائر المتوقعة  وأرباح حماية أصول إلىالتي تهدف  الإداريةهي الترتيبات 
 4 .القضائية الأحكام أوالبشرية  الأخطاء أوعن طبيعة قل حد ممكن سواء تلك الناجمة أ

                                                 
  204ص:ق ذكره، ، الهندسة المالية الاسلامية  بين النظرية والتطبيق ،مرجع سبعبد الكريم قندوز -1
  2008،ص:2013، الأردنوالتوزيع ، ،دار النفائس للنشر إدارة المخاطر في المصارف الاسلاميةعبد الناصر براني أبو شهد،- 2
   154شيرين محمد سالم ،مرجع سبق ذكره ،ص:- 3
 حالة بنك الفلاحة والتنمية الريفية وينك البركة–دراسة مقارنة بين البنوك التقليدية و الاسلامية –إدارة المخاطر البنكية  ،خضراوي نعيمة-4
  19، ص:2008/2009،الجزائر ،(محمد خيضر   جامعة–)،)رسالة ماجستير تخصص نقود وتمويل -لجزائريا
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، وتتم السلبية  له عند وقوعه الآثار، وتخفيض إحتمالات حدوث الخطرهي تخفيض  غاية من إدارة المخاطرفالإذن 
 1 :بر الخطوات التاليةعملية إدارة المخاطر ع

دمها المصرف تنطوي قلابد من  تحديدها ،فكل منتج أو خدمة ي: من أجل إدارة المخاطر  تحديد المخاطر .1
طر كمخاطر السوق السيولة على سبيل المثال فالاستثمار بصيغة المضاربة ينطوي على عدة مخا ،على عدة مخاطر

لى مستوى كل عملية عملية مستمرة  ويجب فهم المخاطر تحديد المخاطر يجب أن يكون علذلك  والائتمان ،
. 

ة هي قياس هذه المخاطر حيث الخطوة الثاني المتعلقة بنشاط معين، تكون المخاطرفبعد تحديد  قياس المخاطر : .2
 ،ية  الحدوث لهذه المخاطرواحتمال ينظر إليه بأبعاده الثلاثة وهي حجمه مدتهن كل نوع من المخاطر يجب أن أ

همية بالنسبة إلى إدارة ياس الصحيح هو الذي يتم في الوقت  المناسب ويكون على درجة كبيرة من الاإن الق
 المخاطر .

أثارها العكسية، نب لتج الأقلوهناك ثلاثة طرق أساسية لضبط المخاطر المهمة وذلك على  :المخاطرضبط  .3
 .طرالمخاأثر هذه المخاطر أو إلغاء  لبعض النشاطات، تقليوضع حدود على  أوتجنب  يوه

بدقة قياس المخاطر و يد نظام معلومات قادر على تحد إيجادتعمل عل  أنفعلى المصارف  :مراقبة المخاطر .4
 رف.يكون قادر على مراقبة التغيرات المهمة في وضع المخاطر لدى المصهمية الأ وبنفس

لمعاكسة في وضع المخاطر لدى التغيرات االتي تبين التقارير في المصرف  أنظمةالرقابة على المخاطر تعني تطور  إن
 التغيرات.هي الاستعدادات المتوفرة لديه للتعامل مع هذه  المصرف وما

 أهداف إدارة المخاطر  ثالثا:
 2:على تحقيق العناصر التالية يجب أن يعملقول أن أي نظام لإدارة المخاطر يمكن ال

 المصرف. جههاعن جميع المخاطر التي يوا إعطاء مجلس الإدارة والمديرين التنفيذيين فكرة كلية -
 صرف.الموضع نظام للرقابة الداخلية وذلك لإدارة مختلف أنواع المخاطر في جميع وحدات  -
 المحتملة.الحيلولة دون وقوع الخسائر  -

                                                 
ا على البنوك التجارية دراسة مقارنة بين الجزائر ،تونس اتجاهات  البنك المركزي في تطبيق مقررات لجنة بازل وأثاره  ،دراسةاوصغير الويزة -3

  42ص: 2018-2017، امعة محمد بوضياف  (، الجزائرج–أطروحة دكتوراه ، تخصص علوم اقتصادية ) ومصر
، الملتقى العلمي الأول حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية و الحوكمة العالمية ،جامعة  إدارة المخاطر في مصارف المشاركةنوال ين عمارة ، - 2

 03:،ص2009أكتوبر 21-20عباس ،سطيف ،فرحات 
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 يواجهها.التأكد من حصول المصرف على عائد مناسب للمخاطر التي  -
 تنافسي.استخدام إدارة المخاطر كسلاح  -

 1 :أهمهاالوسائل المتكاملة لمعالجة  المخاطر في المصارف الإسلامية : رابعا
ن على لمعايير بازل فإ ية تخضعالإسلامالمصارف  أنبما  :الدوليةللمخاطر في ضوء المعايير  الإدارة السليمة .1

اس تعلق بقيي مافي طلبات الدوليةالإسلامية والمت بطاضو من التوافق بين الممكنة  جةلتحقيق أكبر در  جهود بذل إدارتها
 .أنواعهاختلف وإدارة المخاطر بم

 ظرنالرؤوس أموالها و يادة على ز  لمالع الصغيرالحجم  ذاتعلى المصارف الإسلامية ينبغي  :والاندماجالتكتل  .2
 لتشغيلية.اكفاءتها   ززيتعتنويع أنشطتها و  لها يحتي بما، أخرى تامؤسسالاندماج مع  فرصفي 

 الإسلامية علىصارف لضمان حصول الم :العملاءفي العقود مع المحاسبة و  حالإفصا على مبدأ  التأكيد .3
أو سوء إدارة  إهمال ةجتين تيسمن الأرباح والتأكد من أن خسائر عقود المشاركة والمضاربة ل لعادلةا حصتها

 أيض ا حسنستلما نمو  ،ينسباالمح حا فصالإو  فيةفاشأن تتضمن هذه العقود مبدأ الالضروري  منمن قبل العملاء، 
من سلامة  لتحقق بهدف ا صرف،لما لقبنه من يعيتم تف ثالث يقابة طر أن تخضع العمليات المحاسبية لر 

 التي يقوم بها العملاء بموجب تلك العقود. والإنتاجية الإدارية الإجراءات

مصرفية نتجات لتطوير م اسيةسأ زةيكركلى الأبحاث  عاد متعالا غيبني :والتطوير الأبحاثالاستثمار في مجال  .4
الخيارات المتاحة ية ل محدودفي ظ ،الشريعة الإسلامية تطلباتمع م شىاتتمات العصر و ياجتحا بيلجديدة ت

ة ر اإدأدوات  وتطوير العمل على تحسين تعينيإلى ذلك  إضافة .يةلالحاالأدوات المصرفية الإسلامية ضمن 
 وات.الأدالإخلال بشرعية هذه  دونبما يضمن فعاليتها المخاطر 

البنك المركزي  رو دمن تحدي ا في الاستفادة المصارف الإسلامية  جهاو ت :المركزية البنوكبناء العلاقة الشرعية مع  .5
ة صاخ غير متكافئتنافسي  فوقمها في ضعيمما  ،التقليديةبينها وبين المصارف لأنه لا يفرق ير أخ كمقرض

                                                 
)أطروحة دكتوراه تخصص علوم ، 2008 مة المالية العالمية لسنةقياس استقرار الأداء المالي  للمصارف الاسلامية في ظل الأز برابح دلال ،- 1

  181ص: ،2017/2018جامعة محمد بوضياف المسيلة  (، الجزائر ، –اقتصادية 
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 بدائلو  مبتكرة حلوللإيجاد  هادو جه تكثيفمية المصارف الإسلا ىعل يتعين اذل .ةلو يسالنقص  تفي حالا
 1.ةضرور التوفير السيولة عند  فيتمكن البنوك المركزية من مساعدتها  ةيشرع

 مخاطر السيولة  وأدوات إدارةتقنيات  :المطلب الثاني 

لة مع المصرف من أجل  ربط إحتياجات  السيو ا إدارة التي تقوم به تلك الممارسات  يه السيولة مخاطرإدارة 
السيولة في معالجة   مخاطرية إدارة هموتكمن أ2. السيولة مخاطرا  الفعلية أو المحتملة  لتفادي وقوع  المصرف في همصادر 

  ةالخاص حجم الأموال ، وعدم كفاية  جهةمن  اتسييلهوصعوبة  صولالمناسبة  عند عدم سيولة الأ  واتخاذ الإجراءات
في  السيولة لعلاج مشاكل ومن بين التقنيات والأدوات ،رىخأوال من جهة الحصول على الأم بالمصرف أو صعوبة 

 :مايلي الإسلامية المصارف 

 تقنيات إدارة مخاطر السيولة  :أولا

 والخصوم( الأصول المواءمة بينالتحوط الطبيعي ) .1

 لأصولاى لبت عالثاد ائعال لطر مثامختقليل  علىة الأصول والخصوم في المؤسسات المالية الإسلامية واءمم لمتع
يمكن  اظري  لات والمخرجات. ندخالم آجال فلاتخاطر السيولة الناتجة عن اومخعلى الخصوم،  غيرتل العائد المباقم

 اذاتخب ليتط مما ك،لذ لىإ تقرفيالإسلامية للمصارف  يللعما تطبيقاللكن  ،تحقيق هذه المواءمة عبر مبدأ المشاركة
 3:لييما في زهار أب يصخلت كنيمقه،قيتحل ددةمحءات اإجر 

أصبحت أقرب  وإلا ،مارهالاستث اللازمدون تقييد بالزمن حق السحب المباشر  ودائع استثمارية لهاعدم قبول  -
 أو أزمة(. عةإشاالسحب المفاجئ )نتيجة عرضة لمخاطر وبالتالي فهي  الجارية، تكون بالودائعما 

 السيولة.ا يساعد على توفير بم ،د منافذها، وتحديداماتهامن استخ التأكدبعد  إلا الأجلعدم قبول ودائع قصيرة  -

                                                 
  46، مرجع سبق ذكره ،ص:مجد زكريا كحيل  - 1
 37طبي عائشة ،مرجع سبق ذكره ص: - 2

جامعة حسيبة بن –،)أطروحة دكتوراه  تخصص العلوم الاقتصادية  المالية الاسلاميةالتحوط وإدارة المخاطر بالمؤسسات عبد الكريم قندوز ،  - 3
 229،ص:2011/2012بوعلي(، الجزائر ،
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الاستثمارية، سواء الخطط  تاجاتيحا بيلة تنوعأنظمة متوفق ودائع العلى الإعلان عن قبول  دمعتبرامج ت تبني -
ذلك  يتم .لهم لنشاط معينأموا صيصفي تخ ينودعرغبات الميتوافق مع  االمختلفة أو بمالإيداع  تافتر من حيث 

 .نة للمدخريلازمالمعلومات الشاملة وتوفير جدوى سة ادر  ءراإجالمصرف بيقوم  أن بعد

 خلالمن  كلذ  يتم. و ايهعلالممولين  إقبال ززلتنويع، مما يعا عبرن تكوين سلة مشروعات تقلل المخاطر كيم -
ق تبادلي لشراء الأوراق شاء صندو أو إن ،ويج للأوراق المالية الأوليةالتر أو  ،بين المدخرين والمستثمرين ةاطوسال

 .بيع أوراق مالية ثانوية للمدخرين ام عوائددستخابالمالية للمشروعات 

 التحوط ضد العجز في السيولة النقدية  .2
مكلفة حيث لجأت إلى حلول  ،ضد مخاطر السيولةفي التحوط  ديا  كبيرا  ه بعض المؤسسات المالية الإسلامية تحجاتو 

سلبية،  را  اآث جهلنا اذن لهأشك لا  .راثمتاسم دون ئاشكل دب اردها المالية معطلا   الاحتفاظ بجزء من مو في تمثلت
الحلول المقترحة ين بومن  .لكالاقتصاد كعلى و أ ،الفرصة البديلةمن خلال تكلفة ها نفسعلى المؤسسة سواء 

 التالية: الأدواتستخدام ة اخاطر السيوللم صديللت

  لإسلامية ااستثمارات المصارف  وتعدد تنوع1.2
ة لدى حولة النقدية المتايالاستخدام الأمثل للسال في تحقيق فعل بشك مهيس لهااآج تو اتفتنويع الاستثمارات و  إن

المصرف  ورد يعزز مما ،المعدل الإجمالي للاستثمارات رتفاعإلى ايؤدي  ورهدبا هذ .المخاطر ستوىل ميقلت مع المصرف
التي تمنحه  ويليةالتم غيالص منعة نو ة متموععلى مج رفصلما ويعتمد .قتصاديةالإسلامي في التنمية الاجتماعية والا

 1.ينقدلره ااقر ستاعلى  والحفاظة نيمز لتنوع في الآجال اللة ونر الم
  الإسلامية المصارف  بين والتنسيق التعاون2.2

ا، بينه ائضو الف بادلت لثم ة،لسيو ال ةكلمش وحل ونالتعلكة تر شب تمويل ميالأسد تماارف الإسلامية اعللمصكن يم
 .السيولة في جزع في المصارف أحد وقوع حالة في السلوك بهذا المتعاملة المصارف مختلف تلتزم أن على

                                                 
-صص نقود وتمويل،)أطروحة دكتوراه تخ دور الأدوات المالية الاسلامية في تمويل البنوك الاسلامية في ظل الأزمة المالية العالميةمشري فريد ، - 1

 118،ص :2016/2017(،الجزائر ،ضرجامعة محمد خي



 إدارة مخاطر السيولة في المصارف الإسلامية   الثاني:الفصل 
 

89 

 ،فروع المصارف الإسلاميةملحوظ في عدد  نموعه من بالإسلامية وما تالمصرفية  المعاملات في رمستالمتوسع الل ظفي و 
متنوعة تضمن تنسيق  ليباوأس مبتكرة تاآليإلى هذه المؤسسات للتوصل  ن بيناو تعلا عزيزت ضرورين الم بات

 1:يليما إلى  لإشارةايمكن  تعاونلهذا اأشكال الجهود وتلبية الاحتياجات المشتركة. ومن بين أبرز 
 الإسلامية  المصارف من وعةمجم تشترك أن يجب إذا :الكبيرة الاستثمارية للمشروعات المشترك التمويل 1.2.2

 مصرف، كل  طاقة حسب بتمويلها بحصص تقوم قبلت ما إذا ثم الكبيرة، يةالاستثمار  المشروعات ةسار د في عام
 تماعية والاقتصادية .التنمية الاج تحق التي الأنشطة معظم تغطي حيث المشروعات هذه في التنوع الأفضل ومن

الذي قد يظهر  السيولة ية العجز فياتفاقيات بين المصارف الإسلامية بهدف المساهمة في تغط إبرام2.2.2
ى التي تمتلك القدرة على لدى أحدها كالتزام واجب، مع استثمار الفائض في السيولة المتاح لدى المصارف الأخر 

 التالية:ية الأركان الأساسويمكن أن يقوم هذا الاتفاق على مجموعة من  .استيعابه بشكل اختياري
 حالة العجز()خاصة في  المثل المعاملة الالتزام 
  الربح في المشاركة ساسأ على وإما الحسن، القرض أساس على إما التمويل، أساسها على يتم التيالطريقة  

 .تحديدها مع المدة في الاختلاف عند معا بهما أو والخسارة،
 الطريقة )تبادل الأرصدة ( لا تقل عن أسبوع. هذه استخدام يكون أن 
  مناسب أدنى بحد الأرصدة اشتراكيكون أن. 
 المصرف لدى لاستثمارا حساب على توزيعه كل فترة يتم الذي الاستثمار عائد في الأرصدة هذه تشترك أن. 

  الإسلامية صناديق الاستثمار -2-3
ية تؤسسها وتساهم مشروعات تنمو  بغرض تمويلأن تنظم صناديق استثمارية مخصصة الإسلامية يمكن للمصارف 

 المالية.سات صكوك خاصة به وباسمه ليتم تداولها بين المصارف والمؤسويمكن للصندوق إصدار  فيها،
أموال المستثمرين في جمع  لىل ععمالمؤسسات المالية الإسلامية التي ت برزأ منصناديق الاستثمار الإسلامية  دعت

 زمة،لاالءة اكفالخبرة والجهة متخصصة تمتلك ل قِبمن  مواللأا ذههة إدار  تمي .وحدات أو صكوك استثمارية شكل
سب بح رينملمستثا ينبيتم توزيع العائد  .سلاميةلإاة لشريعادئ امب معة فقاتو لصيغ الاستثمار المتوظيفها وفقا  ف بهد

                                                 
 119،مرجع سبق ذكره،ص : دور الأدوات المالية الاسلامية في تمويل البنوك الاسلامية في ظل الأزمة المالية العالميةمشري فريد ، - 1
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والقرارات الحكومية القوانين  بانج إلى ،ومبادئ الشريعة الإسلاميةكامل بأحكام ام  ز تلاع م، مبينه برمالمالاتفاق 
 1.بهال عمو الم يةمينظتواللوائح ال

 في : الإسلامية تتمثلوهناك أنواع عديدة من صناديق الاستثمار 
 الإسلامية :صناديق الأسهم 1.2.3

أرباح بهدف تحقيق  ا ،حبام سيالأسفي أسهم الشركات التي يكون نشاطها االصناديق على الاستثمار  هذه ركزت
ها نشاط عديالشركات التي  بشأناء الفقهآراء  تتعدد فقد ،لكومع ذ .مهالأس تلكزيادة أسعار عن  اجمةن
الفقهاء أن  نم فريقرى يحيث  .ض بفائدةاقتر الا مثل ،ةمالمحر  نشطةبعض الأارس لكنها تم ا  حاي مبللأصا

 ابطو ض عاةار م بشرطالاستثمار بينما يذهب رأي آخر إلى جواز ، ئزاغير ج كاتر شال ذهه الاستثمار في أسهم
على  ملعالرمة و المح نشطةالأالدخل الناتج عن الصندوق بحساب  مدير قومأن يبين هذه الضوابط ن م .نةيعم

الاستثمار ومع ذلك، ينبغي الإشارة إلى أن مخاطر  .في الصندوق ونلمستثمر ا قاهالت يتيال رباحمن الأاستبعاده 
 2.مرتفعة تبرعتهذه الصناديق مثل في 

 :الإسلامية صناديق السلع 2.2.3
السلع بالنقد  ي شراءالأساسبحيث يكون نشاط هذه الصناديق  الحقيقي،لاستثمار وهي أحد أهم أنواع صناديق ا

يغ قابلة للتطبيق في أسواق تلك ص وكلالإجارة كما يمكن أن تعمل بصيغة المرابحة أو السلم أو   بالأجل،ثم بيعها 
 الدولية.السلع 

وأشهر هذه  شرعية،أن تعمل بعدة صيغ  أنها يمكن الإسلامية بماويمكن أن نميز بين عدة أنواع لصناديق السلع 
 3نجد:الأنواع 
  توليد الربح من بيوع السلم في الصناديق الاستثمارية عن طريق الدخول في عقد سلم  يمكن السلم:صناديق

محله بضاعة  موصوفة في الذمة كالقمح مثلا  تسلم إلى الصندوق بعد ثلاثة أشهر ولكن الصندوق  لا 
بيعه لغير  لا يجوزقبل القبض لأنها دين والدين له بيع بضاعة السلم  لا يجوزكما   يرغب في تسلم البضاعة 

                                                 
جامعة حسيبة –سبة ومالية )رسالة ماجستير تخصص محا تقييم صناديق الاستثمار الاسلامية دراسة تجارب بعض الدول العربيةفتيحة كحلي ،  - 1

 56،ص:2011-2010بن بوعلي ،(، الجزائر ،
دراسة –، الصناعة المصرفية التقليدية والصناعة المصرفية الاسلامية في مواجهة تحديات اللاوساطة المالية والتحرير  المالي منيرة بباس - 2

 303، ص:2015/2016زائر،،(، الج1جامعة سطيف –)أطروحة دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية -مقارنة
إطار مقترح لتفعيل دور صناديق الاستثمار الاسلامية في تطوير نشاط المصارف الاسلامية دراسة حالة :عينة من صناديق عتروس صبرينة ، - 3

 149،ص:2016/2017 جامعة محمد خيضر ،(،الجزائر-،) أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاديات النقود والبنوك والأسواق المالية الاسهم السعودية
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المدين بشروطه ولذلك فان الصندوق يدخل في عقد سلم مواز أي انه يبيع سلعة مماثلة  بنفس الشروط مع 
 .اختلاف المدة .ويحقق الربح من فارق السعر نتيجة التغيير في أسعار السوق

  كمية من  سلعة   فيقوم بشراء بالأجل بطريقة المرابحة، على التمويلهذه الصناديق  وتقوم: المرابحةصناديق
لاول ( بالأجل ،ويكون معينة كالحديد بالنقد ،ثم بيعها إلى طرف ثالث )خلافا للذي اشتراها منه في ا

 الأجل قصيرا في الغالب يتراوح بين شهر وستة أشهر .
 وأحيانا  ت والسياراتالمعدامتلاك الصندوق للأصول المؤجرة مثل : ويعتمد عمله على اصناديق التأجير

يجار لأصول الصندوق الدخل من القيمة الايجاربة وتختلف الصناديق باختلاف عقود الإ العقارات، تولد
الإيرادات قيمة الأصل   لذلك نجد بعضها يقوم على صفة الإيجار المنتهي بالتمليك وفي هذه الحالة تغطي

 كاملا . 

 صناديق الاستثمارية لبيع وشراء العملات:3.2.3
وهي صناديق أنشئت مؤخرا من قبل المصارف والشركات الاستثمارية المتخصصة في بيع وشراء العملات ،حيث 
تهدف من ورائها إلى الحصول على الربح الناجم عن ارتفاع أسعار العملة أو انخفاضها ،لكن عند المتاجرة بالعملة 

ومن أهم  ،الإسلامية شروط الصرف حال بيعها وشرائها حتى تكون متوافقة مع أحكام الشريعة  فإنه ينبغي تطبيق
 1هذه الشروط :

 . تقابض البديلين من الجانبين في المجالس قبل افتراقهما 
 .عدم وجود خيار الشرط 
 . عدم وجود اشتراط الأجل 
  وبتوافر  المجتمعات.فراد أو عليه ضرر بالأألا تكون عملية المتاجرة بالعملات بقصد الاحتكار أو ما يترتب

بح المحقق من الفرق بين حينئذ للصندوق الاستثماري المتاجرة بالعملات وجني الر  فإنه يجوزهذه الشروط 
 السعرين.

 2منها : الإسلامية هذا بالإضافة إلى وجود أدوات مالية وسبل أخرى لعلاج مشكلة السيولة لدى المصارف 

                                                 

إطار مقترح لتفعيل دور صناديق الاستثمار الاسلامية في تطوير نشاط المصارف الاسلامية دراسة حالة :عينة من صناديق عتروس صبرينة ، -
 الاسهم السعودية ،مرجع سبق ذكره ،ص: 1501

 230جع سبق ذكره ،ص:مر  التحوط وإدارة المخاطر بالمؤسسات المالية الاسلاميةعبد الكريم قندوز ،  - 2
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والمكاتب، سعة من الفروع لك من خلال نشر شبكة واذة عريضة من المتعاملين )العملاء(، و الاعتماد على قاعد -
 الفردي.والتوسع في التمويل  شروطها،أوعية ادخارية تتصف بالمرونة في  وتوفير

 استقرارا. الأكثرالادخارية  الأوعية إلىتوجيه الودائع الكبيرة  -

 .سات مالية إسلامية أخرىلدى مؤس الأجلاستثمارية قصيرة دائع صورة و  فيجزء من الموارد المالية استثمار   -

 .التوريق  -

 العوائد.في إدارة المخاطر على  الأولوية الأمان إعطاء -

 على الصيغ التي تتسم  تدفقاتها النقدية بالوضوح . التمويلالتركيز في  -

 .تكوين احتياطات ومخصصات كافية لمجابهة المخاطر المحتملة  .3

 شغيليةلتاظروفها  طبيعة على ناء  من المخصصات بدقيق لاحتياجاتها  ليلحبت اميقلاصارف الإسلامية على الم وجبتي
 عك ملذ تمي نأ يجب .اريةستثما مها، سواء كانت ودائع جارية أدير الودائع التي تنوعية إلى  ، إضافة  ةتها الماليايلوعم

 لىإ فةاضلإبا ،اهوآجال استحقاقنسبتها الإجمالية بالنسبة للآخر، و  ودائعال من وعحجم كل نبالاعتبار  لأخذا
جهة مخاطر السيولة وامتصاص او م إلى التقييم ذاه يهدف .عملائه تجاه صرفلما ماتاز تلائع مع ادو ال تلك ةنر امق

 ؛لمخاطر السيولة تهإدار  ريدحجم الاحتياطات الوقائية على تق شأنتمد قرار المصرف بيع .اليةعبفالخسائر المحتملة 
وفي هذا  .فيهاالسيولة أو نقص عدم وقوع فائض كبير في  نماضل ا  دوريالقرارات هذه مراجعة يجب أن تتم  اكم

فعالة تطوير آليات  ىلع عمل، وأن تالموسميةالسحب والإيداع  طانملأ ةكمدر إدارة المصرف تكون  أنينبغي  ،السياق
 1. ة بشكل دقيقالنقدية الداخلة والخارجت للتدفقا ظمتنتقييم الماللرصد وقياس فائض السيولة من خلال 

  سلامية الإمخاطر السيولة في المصارف  إدارةمنتجات الهندسة المالية ودورها في ثانيا :

  الإسلامية الصكوك  .1

                                                 
  231، مرجع سبق ذكره، ص:التحوط وإدارة المخاطر بالمؤسسات المالية الاسلاميةعبد الكريم قندوز ،  - 1
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صول غير السائلة وتحويلها  تسييل الأفيمن كت :الإسلامية أهمية الصكوك في إدارة السيولة في المصارف 1.1
رأس المال زيادة  لىإدون الحاجة  العملياتاستثمارها لزيادة ادة إعالسيولة و  زيزعتما يتيح  ،لتداولإلى أصول قابلة ل
 :ةيتالال للعوامال بفضفي إدارة السيولة بكفاءة عالية دور ا محوري ا الصكوك  لعبأو الودائع. كما ت

 تكوين ةيانكإم إلى لإضافةاب ،هاليقلالمخاطر وت عيتوز  يتيحا ممحة، اتلماة رياثمتسوالأدوات الابالآجال تنوع  -
 .ات المستثمرينتطلعو  ياجاتتحامع  سبانتتاستثمارية محفظة 

 .قتواف لتجنب أي حالات عدمبين استحقاق الموجودات والمطلوبات التوازن ق قيتح لىع لعمل -
  أكثرل شكلفائضة باالسيولة  راثماست فرصةوالمؤسسات المالية الإسلامية للمصارف  يتيحجود التصكيك و  -

 ..أو الدوليلي المحى و ستلمى الء عاسو المنافسة في الأسواق المالية كفاءة، مما يعزز قدرتها على 
وتطوير السوق الثانوية  إن وجود  أدوات التصكيك بتنوع أشكالها وتعدد آجالها يسهم بشكل فعال في تعزيز  -

 .التي تعد ضرورية لتداول الأدوات المالية في الدول الإسلامية
حيث يمكن ميزانية المصرف الإسلامي ،تصكيك الآلية الوحيدة التي تعمل على جانبي عملية التكاد تكون  -

توظيفها لجذب المدخرات ضمن جانب الخصوم ،وفي الوقت ذاته يمكن الاستفادة منها كأداة  فعالة  لتوظيف 
  1. الموارد الموجودة ضمن جانب الأصول 

تسريع  دورة  مما يؤدي إلىقدرة  المصارف الاسلامية على تقديم التمويل ، تساعد عملية التصكيك على زيادة  -
تصكيك الأصول   عملية رأس المال .ويتحقق ذلك من خلال إعادة تدوير جزء من الأصول السائلة الناتجة عن

 زيادة الربحية . إلى يؤدي امم المملوكة للمصرف 
بيع الصكوك في الأسواق   توفير مصادر سيولة سريعة عبر تتيح  عملية التصكيك للمصارف الإسلامية إمكانية  -

تقليل حجم لوقت المناسب، مع المالية ، وهذه الآلية تمكن المصرف من تلبية احتياجات السيولة المطلوبة  في ا
 الخسائر أو حتى تجنبها .

فة للميزانية. فعلى صعيد تسهم هذه العملية في تقليل المخاطر المالية وتوزيعها بشكل أفضل بين الجوانب المختل -
الخصوم، تُساعد عملية التصكيك في تخفيف مخاطر السيولة من خلال تحقيق التوازن بين آجال الموارد وآجال 

                                                 
 ،المؤتمر العلمي الدولي حول :الأزمة المالية والاقتصادية التصكيك  الإسلامي ركب الصيرفة  الاسلامية في ظل الأزمة العالميةعبد القادر زيتوني ،  - 1

 06: ،ص2010ديسمبر  3-1  الأردنالعالمية المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي ، 
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الاستخدامات، كما تعُزز الاعتماد على الأوراق المالية بما يتناسب مع نمط الاستخدامات. أما على صعيد 
 1.اهم في تقليل مخاطر العائد، مما يدعم استقرار الأداء المالي الأصول، فإن التنويع في توظيف الموارد يس

 الإسلامية المصارف ملائم  للتعامل بين البنك المركزي و  إطارفي توفير  الإسلاميدور التصكيك 2.1

 سياسة الملجأ الأخير للسيولة  .أ

جارية ، أو إعادة خصم التالاخير للسيولة من خلال تقديم القروض للمصارف  الملجأبدور يقوم البنك المركزي 
السياسة  عند حاجتها  صعوبة في الإستفادة من هذه الإسلامية المصارف  ذلك تواجهومع  التجارية . الأوراق

المخالفة الشرعية  إلى بالإضافةي ، للحرمة الشرعية المرتبطة بالقروض الربوية المقدمة من البنك المركز ذلك  للسيولة ،
 ة إعادة الخصم التي تمثل حقيقة عملية بيع الدين.الصريحة المتعلقة  بعملي

   الإسلامية حسنا للمصارف  قرضايقدم البنك المركزي منها أن ، لهذه السياسةائل اقتراحات كبد عدةتقديم ذا تم ل
ادية  ونشاطه محكوم بالبعد مؤسسة إقتص ارض مع طبيعة البنك المركزي كونهيتع الاقتراح هذا إلا أن  .عند حاجتها

 المالي . 

المصرف  ويشرف عليه في صندوق تأمين  تكافلي  تموله  المصارف  الإسلامية    المساهمة وهو آخر  وقدم اقتراح
عيها من هذا الصندوق دون فوائد ، ولكن هذا الأسلوب  مما يتيح للمصارف التي تحتاج إلى السيولة الحصول  ،كزيالمر 
 2.من مواردها  الاحتياطي  عليها أن  تسهم في تكوين هذا يتعين د من أعباء المصارف الاسلامية إذيزي

مع سياسات  سجمنيو  ،جهة طبيعة عمل المصارف الإسلامية منمع  فقاتو أسلوب ي بتكارإلى ا ومن هنا تبرز الحاجة
  .المركزي من جهة أخرىالبنك 

 ةيالإسلام المصارفتستطيع إذ  .سب ابديلا  منا ولاتدلل ةلباالق اريةمستثالا صكوكأن تشكل ال كنيم سياق،لهذا افي 
 ديح مما ،في الأسواق الثانوية ها مباشرة  حر طمن  بدلا   ،ها للبنك المركزي عند حاجتها للسيولةتلكالصكوك التي تمبيع 

                                                 
دراسة تطبيقية على عينة من –ة دور التصكيك الإسلامي في تفعيل  الاستثمار طويل الأجل في المصارف الاسلاميعبد القادر زيتوني ،  -2

  181،ص:201/2017امعة قاصدي مرباح(،الجزائر،ج-صص نقود وبنوكراه تخ)أطروحة دكتو ،2014-2003المصارف الاسلامية خلال الفترة 
 45،ص:2019،مجلة الشريعة والقانون ،  العدد الثامن والسبعون ،ابريل  في المصارف الإسلامية إدارة السيولةعبد الجبار حمد عبيد السيهاني،  - 2
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يتيح له إمكانية  ، مماكالصكو  هذه بشراءم البنك المركزي يقو  .انخفاض أسعار الأوراق نتيجة زيادة العرض مالتحامن 
 1..لاحق وقتفي الأسواق المالية مباشرة أو في لاحق ا  بيعها

  البنك المركزي على الودائع لدى المصارف  ا يفرضهتينسبة الاحتياطي القانوني ال القانوني:نسبة الاحتياطي
ن م لياتوبال .المعروض النقدي وضمان حماية أموال المودعينحجم ة للتحكم في سياأسعد أداة تالتجارية 

استثناء الحسابات الاستثمارية مراعاة مع  على الودائع الجارية ولىالأ درجةلاهذه النسبة بتطبيق  متيهم أن لما
 2:لأسباب التالية الىإذلك  عوديو . يهالع فروضةلماهذه النسبة تخفيض  أوالمصارف الإسلامية  لدى

 محافظ استثمارية تشارك في  الودائع الآجلة أو الاستثمارية في المصرف الإسلامي بمثابة مساهمات أو تعتبر
 .الربح والخسارة.

  ائدة عليها لما في ذلك من هذا الاحتياطي لا من حيث تقاضي فا الاستفادة هلا يمكن سلاميةالاالمصارف
مضاربة تشارك في الربح  ولا من حيث توفير الحماية لأصحاب هذه الأموال لأنها ودائع شرعية،من مخالفة 
 والخسارة.

 لاستيفاء الملائمة الآلية إلىبهدف الوصول  والاستثمارية المالية المقترحات من مجموعة ةراسدتم  الإطار هذا وفي
 للتداول قابلة مالية أدوات توفير في يتمركز يالتحد وكان-الاحتياطي ذلك باستثمار تسمح -القانوني المطلب ذلك

 3:التالية بالخصائص تتمتع 
)بيع وشراء( في  لتداولا إمكانية والمستحقات، للموجودات عالية جودة ،ومنافس حلال عائد، شرعي كامل التزام
 متطورة . ومالية قانونية آلية ، الحال

 تم وقد .لمطالبا تلك وتحقق الخصائص تلك تستوعب كأداة للصكوك الأنظار اتجهت الحاجة لتلك وكاستجابة
 استثمار في لاستخدامها ةملائم إسلامية ريةاستثما كأداة المركزية المصارف صدرهات إسلامية تأجير صكوك تطوير
صرف فيصل الإسلامي مبتجربة   نستدل أن هنا المركزية ولنا المصارف الإسلامية لدى المصارف وأرصدة ودائع

 ولاستثمار للتداول ةصالح البحرين، نقد مؤسسة بالتعاون مالية أدوات)البحرين ( الذي ساهم في تطوير  عدة 
 الإسلامية   التأجير وصكوك الصادرات، تمويل صكوك مثل القانوني، الاحتياطي

                                                 
 172،مرجع سبق ذكره ،ص: زاهرة علي محمد بني عامر   - 1
 311ص:-،2010-2009، 07، مجلة الباحث ن العدد  متطلبات تطوير الصيرفة الاسلامية في الجزائر، صر ، عبد الحميد بوشرمةسليمان نا - 2

دراسة تطبيقية على عينة من –دور التصكيك الإسلامي في تفعيل  الاستثمار طويل الأجل في المصارف الاسلامية عبد القادر زيتوني ،  -3
  246،247ص ص:،مرجع سبق ذكره ،2014-2003الفترة المصارف الاسلامية خلال 
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 التورق .2

  الأصولنب أسلوب التورق من جا1.2
استخدام نموذج التورق لدعم جانب كل اهتمامها على الإسلامية  في بدايات استخدام التورق ركزت المصارف  

في هذه المصارف إدارة الائتمان  قائمون علىلما لاحظه الرات( من نشاطها ،وكان ذلك نتيجة )الاستثما الأصول
تساعدهم على توفير احتياجاتهم قروض نقدية سائلة لدى العملاء المستثمرين للحصول على  من تزايد رغبة

رة بواسطتهم بدلا الاستثمارية  من مواد خام  وخدمات  غير مباشرة وأجور عمال ، وما شابه ذلك بطريقة مباش
ذلك للحصول على النقدية السائلة لتحقيق نفس  بيعها قي السوق بعدعن طريق المصرف ثم من شراء السلع 

بطاقات خلال إصدار  منا على تلبية رغبات عملائها رصت المصارف الإسلامية مؤخر  ح آخر ديى صعلع ،الغرض
 1.لجد الآالسدابأسلوب ا فور  لهم سداد فواتير مشترياتهم الشهرية يتيح  مماائتمانية مرتبطة بأسلوب التورق المصرفي، 

 أسلوب التورق في جانب الخصوم 2.2
فتعامل المصرف  ،لاستثماراأو حسابات المودعين أموالهم فيه سواء بالحساب الجاري ويستخدمه المصرف مع العملاء 

بير لمخاطر الاستثمار، كمحاولة منه لجذب أموال المودعين لما في ذلك من تجنب   مع أموالهم بالتورق العكسي،
 بة من الأرباح تكاد تكون مضمونة .وإعطائهم نس

عملائها ،من خلال توسيط  للنقود السائلة من الإسلامية والمقصود من "التورق العكسي"هو طلب المصارف 
بسعر حال ،ثم بيعها  من الأسواق العالمية أو المحلية تقوم بها المصارف لصالح العملاء ،لشراء بعض السلععمليات 

يتصرف فيها المصرف بعد ذلك بالبيع لشخص ثالث ،أي نقد حاضر من العميل  على أن للمصرف بسعر أجل ،
 الأصولبين التورق من جهة  ويكمن الاختلاف .2للمصرف ،مقابل نقد مؤجل في ذمة المصرف أكثر منه للعميل 

فائض في و التورق من جهة الخصوم هو انه في الحالة الأولى المصرف الإسلامي يكون دائن،أي الحالة التي لديه 
السيولة  ويبحث عن توظيف أمواله ،أما في حالة التورق العكسي يكون المصرف الإسلامي مدينا ، حيث يمكن 

 3استعمال هذا المنتج في حالات العجز عندما يكون محتاج للسيولة .

                                                 
مجمع الفقه الإسلامي، الدورة التاسعة عشرة  ،الشارقة ،الإمارات العربية المتحدة التورق الفردي والتورق المصرفي )المنظم (،حسين كامل فهمي ،  - 1

 12،ص:
 03سبق ذكره،ص:مرجع التورق الفردي و التورق المصرفي )المنظم (،حسين كامل فهمي ،  - 2
 92،مرجع سبق ذكره ،ص: إدارة السيولة في المصارف الاسلامية في إطار سياسة نقدية تقليديةجعفر هني محمد ، - 3
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وز التورقان  وذلك وقد صدر قرار مجمع  الفقه الإسلامي الدولي بمنع التورق المصرفي المنظم و التورق العكسي :"لا يج
في الذمة تحايلا لتحصيل الحاضر بأكثر منه صراحة أو ضمنا أو عرفا، ، المستورق و لأن فيهما تواطؤا  بين الممول

 1وهو ربا ."
 (01)الملحق 2.تحرزيهبشروط والمراجعة فقد أجازتها  هيئة المحاسبةأما 

 (03)اتفاقية بازل المعايير الدولية مخاطر السيولة من منظور التوافق مع الثالث: إدارةالمطلب  

لدعم  تمتلك رأس مال كافف لم العالمية هي أن العديد من المصار  الأزمة الماليةالتي بينتها  الأساسية الأمورمن 
 تلك المصارف قبل حدوث الأزمة  كانت أكبر بكثير مما توقعته  أنهاتي تبين لاحقا لوا ،وضعية المخاطر التي اتخذتها 

وخارجها والتي ترافق مع يزانية الانتشار العالمي ببناء مديونية مفرطة داخل الممن المصارف ذات  العديد ت، فقد قام
كبدها تمما ساهم في  السيولة،غير كاف من  مخزونمع امتلاك المصرف المال  رأسونوعية لمستوى  تدريجي تأكل

 خسائر ائتمانية نتيجة التركيز في الاستثمارات .

وذلك  2على اتفاقية بازل  والإصلاحاتبازل للرقابة على المصرفية بإجراء مجموعة من التعديلات   وقد قامت لجنة
لتعزيز مرونة المصارف والقطاعات المصرفية في  الإشرافيالدولي للعمل  الإطار الأولىوثيقتين ،  إصدارمن خلال 

ولة / معاييرها وكيفية قياسها والرقابة عليها .والتي العمل الدولي لقياس مخاطر السي إطارمختلف دول العالم ، والثانية  
 هذه التعديلات في التالي : إجمالويمكن  ،33اصطلح عليها تسميت بازل

 3ازل محاور اتفاقية ب أولا :

  المال رأسلكفاية  الأدنىالحد  الأول:المحور  .1

                                                 
( 19/5)  179،  قرار رقم  1430ول  لأجمادى ا 5-1، الشارقة  من  19مجمع الفقه الإسلامي الدولي ، منظمة  المؤتمر الإسلامي، الدورة  - 1

 .... يشان التورق

نوفمبر –ه 1439المعايير الشرعية النص الكامل للمعايير الشرعية  التي تم إعتمادها حتى صفر  هيئة المحاسبة والمراجعة  للمؤسسات المالية الإسلامية ،- 2
 769-768،ص30المعيار رقم  ،2017

، (،  3جامعة الجزائر –وحة دكتوراه ، تخصص علوم التسيير )أطر "،الرقابة على المصارف الاسلامية "دراسة نظرية وتطبيقية عدنان محيريق ،   -2
  53،ص:2016-2015الجزائر ،
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تعزيز قدرتها على امتصاص الخسائر وذلك ل الإسلامية،الخاصة في المصارف  الأموالنوعية وينص على رفع وتحسين 
  1:المال من خلال المعادلة التالية رأسقياس نسبة  كفاية في فترات الضغط ،بحيث يتم  أعمالهاتسيير  والتحكم في

%𝟏𝟎. 𝟓 ≤
رأس المال التنظيمي

 إجمالي الأصول داخل وخارج الميزانية مرجحة  بالمخاطر
=   نسبة كفاية رأس المال

 مما يلي : 3التنظيمي وفق معيار بازل  المال رأسيتكون 

 جودات المرجحةالمو من  %7 الأدنى الأساسي وحدهالمال  رأسويسمى  :الأساسية الأولىالشريحة  .أ
 : الشريحة منوتتكون هذه  بالمخاطر،

 رأسالعادية ، الأسهممن  من الموجودات المرجحة ويتكون% 4.5دنىوحده الأ العادية، للأسهم الأساسيالمال  رأس
 لاحتياطات المعلنة .المحتجزة ، ا الأرباح، الإصدارعلاوة ،العادية  الأسهممن  %2.5تحوطي بنسبة المال 

المال  رأستحت  اجالإدر وتستوفي معايير يتكون من أدوات مصدرة من المصرف و  الإضافي الأساسيالمال  رأس
المصدرة    الأدوات ،الإضافي الأساسي المال رأسأدوات  إصدار)الخصم( عن  الإصدار الإضافي، علاوة الأساسي

التي تطبق  لتعديلات  التنظيمية ، ا الإضافي الأساسيالمال  رأستحت  الإدراجالتابعة و تستوفي  معايير  من الشركات 
 . الإضافي الأساسيالمال  رأسعند احتساب 

 المال المساند  ويتكون من : رأسويسمى  الشريحة الثانية : .ب
  الإصدار،علاوة  الأولى(ة المال المساند )وغير مدرجة ضمن الشريح رأسن المصرف وتحمل صفات المصدرة م الأدوات

العامة ، لتعديلات التنظيمية  يةالمصرفالأدوات المدرجة  ضمن الشريحة الثانية ،احتياطي المخاطر  إصدارالناتجة  عن 
 المال المساند. رأسعلى 

  ليةتحديد نسبة الرافعة الما الثاني:المحور  .2
 الأموالفي إفلاس المصارف بسبب عدم كفاية   كبير ال الأثرالمالية    الأزمةالائتمان  قبيل   كان للتوسع في منح 

جماح  التوسع في يسمى بالرافعة المالية لكبح  على إدخال  ما 3الخاصة لامتصاص الخسائر  ،ولهذا عملت بازل 

                                                 
-، )رسالة ماجستير تخصص المحاسبة والتمويلواقع تطبيق الجهاز المصرفي الفلسطيني لاتفاقيات بازل وتطوراتها حمدي محمد حمدي مصبح ، -1

  52،53، ،ص ص:2018جامعة الاسلامية ،( ، فلسطين،
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، على أن يتم حسابها  المال رأسمن الشريحة الأولى  ل% 3درها نسبة اختيارية  ق حيث تم فرض ،القروض المصرفية
 1.وخارج الميزانية  دون أوزان ترجيحيةالميزانية  أصولمن 

%3 ≤
 رأس المال من الشريحة الاولى

 إجمالي الأصول داخل وخارج الميزانية دون أوزان ترجيحية
=  نسبة الرافعة المالية

 قياس مخاطر السيولة  الثالث:المحور  .3
لمواجهة يولة كافية س، للحفاظ على 3بازل  اتفاقيةبها التي جاءت  الإصلاحاتمن أهم نسبة السيولة  تعتبر

، وذلك بإدخال نسبتين  المراقبة  والحفاظ على السيولةفي ومساعدة المشرفينالات نقص السيولة وح الضغوطات
تتعلق بالمدى والثانية  ،لأجلالق بالسيولة قصير تتع الأولىلكن متكاملين ، السيولة تحققان هدفين منفصلين  لقياس

 مرفقتان بأدوات المراقبة :الطويل 

 :LCRنسبة تغطية السيولة  .أ

وهذه النسبة ينبغي أن  ،القصي الأجلالاحتفاظ به في  على المصرفيجب  السيولة الذيمن  الأدنىوهي الحد 
 2.الأجل الالتزامات قصيرة السيولة لمقابلة التأكد من مدى كفاية الأصول عالية إلىوتهدف  %100تتعدى نسبة

على استيعاب الصدمات الناجمة عن الضغوطات المالية  المصرفوتهدف هذه النسبة إلى تحسين من قدرة 
 4:وتحسب بالعلاقة التالية  3.كان سببها  أيوالاقتصادية 

%𝟏𝟎𝟎 ≤
الأصول السائلة عالية الجودة

قاتالتدف النقدية الخارجة خلال𝟑𝟎 يوم  صافي 
= 𝑳𝑪𝑹نسبة تغطية السيولة  

                                                 
أطروحة دكتوراه ، تخصص  )– دراسة واقع  البنوك التجارية و العمومية الجزائرية–إدارة المخاطر المصرفية وفق اتفاقيات بازل اة نجار ، حي - 1

 117،ص:2013/2014، ، (، الجزائر1جامعة فرحات عباس سطيف –العلوم الاقتصادية
2 -Caruana jain,bale3: vers un système financier plus sur, conférence bancaire 
internationale Santander , Madrid, septembre2010,P06 

دراسة  اتجاهات  البنك المركزي في تطبيق مقررات لجنة بازل وأثارها على البنوك التجارية دراسة مقارنة بين الجزائر اوصغير الويزة ، - 3
  110ص: 2018-2017، محمد بوضياف ، (، الجزائرجامعة –أطروحة دكتوراه ، تخصص علوم اقتصادية ) ،تونس ومصر

 
4 -Sabira Rizwan, Implications of Basel III On Islamic Banks, international conference on 
excellence in business, university of sharjah, united arab emirates,2012, p07. 
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وهذا  2019في في جان %100لتصل إلى  % 60بنسبة  2015ابتداء من جانفي وستطبق هذه النسبة تدريجيا 
 لموالي :االمصرفية ،  كما يبينه الجدول  الأنظمةخلل في  إحداثلضمان إدخال هذه النسبة دون 

 ية السيولة تغط تطبيق نسبةرزنامة  (:01.02الجدول رقم )

01/01/201 التاريخ 
5 

01/01/201
6 

01/01/201
7 

01/01/201
8 

01/01/201
9 

LC
R 

60% 70% %80 %90 %100 

Source: Bank For International Settlement, Basel3 The Liquidity 
Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools, January2013, p:08 

، والهدف منها بنيوية في المدى المتوسط والطويلالسيولة ال :لقياسNSFRلمستقر صافي التمويل انسبة  .ب
، وتحسب  بنسبة مصادر التمويل لدى المصرف )المطلوبات وحقوق 1توفير موارد سيولة مستقرة  للمصرف

 وسوف  يطبق  هذا المعيار .100%تقل عن (، ويجب أن لا الأصولالملكية ( إلى استخدامات هذه المصادر )
 1/1/2018اعتبارا من 

%𝟏𝟎𝟎 ≤
مبلغ التمويل المستقر المتاح

 مبلغ التمويل المستقر المطلوب
=   نسبة صافي التمويل المستقر

الاختلالات  إكشافمجموعة من أدوات المتابعة موجهة لتسهيل عملية  3:أدخلت اتفاقية بازل أدوات المتابعة  .ج
 2:شرات وكذا  تقييم مخاطر السيولة ومن بين هذه المؤ 

                                                 
،المؤتمر العالمي الثامن 3تطبيق لمقررات بازل  فاقوآ: واقع  ة والنظم و المعايير الاحترازية الجديدةالبنوك الاسلامي، وآخرونمحمد بن  بوزبان - 1

 27: ص ،  2011النمو  المستدام والتنمية  الاسلامية الشاملة من منظور إسلامي ، الدوحة ، ديسمبر –للاقتصاد  والتمويل الإسلامي 

جامعة -، )رسالة ماجستير تخصص العلوم التجارية  رية بتطبيق كفاية رأس المال وفقا لتوصيات  لجنة بازلمدى التزام البنوك الجزائأحمد قارون ، - 2
 40ص:-201/2013،( ، الجزائر ، 1فرحات عباس سطيف 
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 ؤديذ قد تإليها المصرف، ية التي يعتمد عسالأستحديد مصادر التمويل الم هذا المؤشر تخدسي :تركيز التمويل
 على ذلك، يتعينل .ابهأصحا قبل منات سحب كبيرة عملي حدوثأزمة سيولة في حال هذه المصادر إلى نشوء 

 .بطة بهذا الشأنلتقليل المخاطر المرت لديها لتمويلا مصادرتنويع  إلى دفات تهإجراء ذاتخالمصارف ا

بين التدفقات النقدية  ملةالمحتختلالات لاا ديدتحفي هذا المؤشر  : يساعدالتعاقديةعدم توافق الاستحقاقات 
ستحقة للتحصيل وتلك المطلوبة للدفع نتيجة العمليات المختلفة 

ُ
 طابقتعدم  وثدحد عنو  .رفصالم نفذهاالتي يالم

ي ذلك إلى ؤدي قد صيلها،تح عوقتمن المبالغ الم أكبردفعها تعاقدية، حيث تكون المبالغ الواجب في الاستحقاقات ال
 .سيولةة أزم وءشن

 ،مصادر تمويل إضافية تأمينة لاجعند الحعليها د ماتلاعاويمكن  صرفالم هاكتلصول التي يمالأهي  :المتاحة الأصول
  .يالمركز لسوق الثانوية أو من المصرف  خلالسواء من 

 تعزيز وتغطية المخاطر  الرابع:المحور  .4

 1ويتناول الجوانب المتعلقة بتغطية مخاطر الجهات المقترضة  ومعالجة بعض القضايا المتعلقة بها ومنها :

 ،المتقابلة في عقود المشتقات الأطرافاطر أداء نشاطه بما فيها مخ أثناءبالمصرف التي يمكن أن تلحق  :اطر الماديةالمخ-
حدوث  الائتماني عندم التقييذلك بتعديل المال لتغطيتها وربطت  رأسوخصصت جزء من  ،نت كيفية حسابهابي وقد

 المقابل.في الملاءة الائتمانية للطرف  انخفاض

 الانكشاف فيمواجهة  قدرته على مختلفة لتقييمتقنيات  مضغط، باستخداضرورة وضع برنامج شامل لاختبارات -
 للمصرف وخاصةية المؤشرات المالة، وقياس أثر مثل هذا الانكشاف على مجموعة ظل أوضاع وظروف عمل صعب

مخاطر  أشكاللجميع تعرض وال ية، مع أهمية الأخذ بعين الاعتبار مختلف التعاملاتوالربحالمال  رأسمدى كفاية 
رف لأية صدمة المصمل وذلك لفترات زمنية مستقبلية تسمح بكشف مدى تح المالية، الأسواق المقابل فيالطرف 
 محتملة.
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 السوق انضباط الخامس:المحور  .5

 كل العناصر المكونة للأموال الخاصة القانونيةل عن  مالكا حا فصبالإالمصارف توصيات جديدة تلزم ت اللجنة صدر أ
هذه في تكوين  ستخدمةلما ةيالة الخصائص التعاقدية للأدوات المافكر  شن إلى تعد كما .والتخفيضات المطبقة

ت اللجنة مقترحا أعد ذلكإلى الشفافية. بالإضافة  زيعز ن تيضم بما رف،اصمللونية لإلكتر اع اقلمو اى لعال الأمو 
ت ايضو عتلالقة بتعلما ااساتهسياسب حول نفي الوقت المو ة واضحة و دقيقمعلومات  يرفتو إلزام المصارف بيهدف إلى 

  1.ق  وملائم  للممارسات المصارفبما يسمح للمتعاملين  في السوق بإجراء تقييم دقي. فآتلمكااو 

  الإسلاميعلى النظام المصرفي  3بازل  ثانيا: انعكاسات 

تغامر كما هو الحال  ن هذه المصارف لالأ بالأخطارلا تتعلق  3معايير بازل  الإسلامية معمشكلة المصارف  إن
السيولة  إدارةالمشكل في  بذلك، لكنولا تبيع ما لا تملك لان الشريعة لا تسمح لها  التقليدية،بالنسبة للمصارف 

على  3انعكاسات بازل  أهمومن  أكثر.المصارف التقليدية  تتلاءم معالتي توصي بيها معايير بازل الجديدة التي قد 
 2 :النظام المصرفي نوجزها فيما يلي

  ه تحسين الجوانب ومن ا،بهجل الالتزام أمن  إلى بذل جهود إضافيةالإسلامية المصارف  3ستدفع متطلبات بازل
 المخاطر.الفنية وتعزيز ثقافة إدارة 

  من تعزيز قدراتها التنافسية كنهاو أية تأثيرات سلبية لنقص السيولة كما تمأمن الخسائر  أفضلتؤمن لها حماية. 
  المال. رأستحسين الشفافية وكفاية 
 ن يقوي من وضع أيمكن  فعلى المصار  الإشرافول ح 3دار اند بورز إن مقترحات بازل حسب  وكالة ستان

ج أعمالها وتسعير منتجاتها في نماذ  أساسيةن تشعل فتيل تغيرات أ، و الإسلامية الميزانيات العمومية للمصارف 
 . الإسلامية ارف تقوي بصورة حادة في سوق القروض بين المص أنيمكن  3بازل ن أ أخروجاء في تقرير 

  والتي قد تتلاءم مع العمل  3المعايير التي توصي بها لجنة بازل  معالإسلامية عدم تلاؤم إدارة السيولة للمصارف
 تفتقد  إلى الإسلامية  فالمصارف، والمخصصة للمدى القصيرLCRفبالنسبة ل  ،أكثر التقليديالمصرفي 

                                                 
  119مرجع سبق ذكره ،ص: ،حياة نجار  -2
)أطروحة دكتوراه - دراسة حالة البنوك الاسلامية–يار كفاية رأس المال  بالبنوك وفقا لمتطلبات لجنة بازل إشكالية تطبيق معسعيدي خديجة ، -2

  142ص:2017-2016جامعة أبي بكر بلقايد ، (، الجزائر ،–، تخصص مالية مصرفية  
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والمخصصة NSFRبالنسبة ل أما ،للوفاء بهذه النسبةالإسلامية  تتوافق مع الشريعة الأجل قصيرة مالية أدوات
 الأجليمكن سحبها في  الأجلعلى مطلوبات طويلة  الإسلامية ى المتوسط والطويل فلا تتوفر المصارف للمد

 القصير .

  الإسلامية .المختلفة كالصكوك  الأصولعدم اعتراف لجنة بازل لطبيعة 

  كفاية أن تلتزم بنسبة  رف حيث يجب على المصا الإسلامية،بعين الاعتبار طبيعة المصارف لجنة بازل  تأخذلم
 العالمية.المالية  للأسواقحتى تتمكن من الدخول % 10.5المال  رأس

  من العديد يجبر الشريعة، أحكام مع والمتماثلة العالية الجودة ذات السائلة بالأصول الخاصة الأسواق إن نقص 
 نظم يابغ أن كما ربحيتها، على سلبا يؤثر مما النقد من أكبر بنصيب الاحتفاظ علىالاسلامية المصارف 

  1.فائضة بسيولة الاحتفاظ إلى يؤديالإسلامية  الشريعة مع المتوافقة الودائع على التأمين

  03معيار بازل ضمنالإسلامية الصادر عن مجلس الخدمات المالية  ثالثا: المعيار

 بالنسبة للسيولة  .1

إعداد  لمجلسا لىتو المتعلقة بالسيولة،  3ازل ية معايير ببأهمالخدمات المالية الإسلامية العميق لمجلس  وعيلن اا مق  لانطا
المؤسسات المالية  داخلومراقبة مخاطر السيولة في قياس  تخدمةسلمابالأدوات الكمية  نىإرشادات تعمجموعة 

 لىإف تهد اثلاثة وعشرين مبدأ إرشاديمجموعة شاملة من ، الذي يتضمن 12إصدار المعيار رقم  و تم الإسلامية. 
الشريعة  تطلباتمع م فقاو معايير دولية جديدة تتنحو تطوير  مهمة خطوةهذا المعيار  يعداطر السيولة.إدارة مختحسين 

 2010.2المؤسسة الإسلامية الدولية لإدارة السيولة عام تأسيس  تم راطالإ تالإسلامية. وفي ذا
 الماليبالنسبة للرفع  .2

 جات التي تعتمد على الرفع الماليعرضة  للتعامل مع المنتفإن التمويل الإسلامي أقل  ،أما فيما يتعلق بالرفع المالي
قتصاد         ل في المعاملات مرتبطة بالاتتطلب أن تكون جميع صور التموي الإسلامية لأن أحكام الشريعة ، بشكل كبير

                                                 
1 - Alfred Kammerand Others, Islamic finance: opportunities, challenges and policy 
options , IMF staff Discussion Note, International Monetary Fund ,April 2015,p25. 

، مجلة المجتهد  2008المالية العالمية  الأزمةعلى البنوك الاسلامية  بعد  03واقع تطبيق  معايير بازل دريس رشيد ،صويلحي نور الدين ، - 2
 341،ص:2016عي  لتمنراست ، العدد العاشر ،ديسمبر للدراسات القانونية والاقتصادية ، المركز الجام
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 لامية الإسالمصارف  قد تنطوي على إقبالوالتي ومعاملات محدودة  ممارسات هناك وعلى الرغم من ذلك .الحقيقي
العكسية  ودائع معاملات المرابحة الإسلامية في معاملات ذات الرفع المالي مثل :تقدم بعض المصارف على الاشتراك 

 المرابحة في معاملات إلىوبعض المؤسسات تلجأ  صور الودائع لأجل ذات العائد، إحدىجل تقديم أن في السلع  م
أجل تقديم  من أجل إدارة سيولة لكن أيضا من ليس فقط ،ا الماليالسلع فيما يتعلق بالموجودات المدرجة في مركزه

أنه من  الإسلامية  الخدمات الماليةالعوامل الموضحة يرى مجلس  إلىواستنادا  .التمويل غير المعزز بضمانات لعملائها
بة إن نس .مية الإسلانسبة الرفع المالي على المصارف متطلبات  بتطبيق الإشرافيةالسلطات أن تقوم  باب الحيطة 

بصورة شهرية  ةسابها كمتوسط نسبة الرفع الماليويتم ح %3هي  الإشرافيةقبل السلطات  الرافعة المالية المسموحة من
  1.أو كل ثلاثة أشهر

3% ≤
 رأس المال الأساسي

 إجمالي التعرض للمخاطر
=   نسبة الرفع المالي

 بالنسبة لاختبار الضغط : .3

لاختبارات الضغط  الإرشاديةالمبادئ  الإسلامية فقط أصدر مجلس الخدمات المالية الضغط  باختباريما يتعلق ف
ات بضرورة اعتماد ( يلزم فيها هذه المؤسس13)المعيار رقم 2012في مارس  الإسلامية لمؤسسات الخدمات المالية 

 أزمةقتصاد العالمي بما فيها التي عرفها الا الأزماتالمخاطر خاصة بعد  إدارةمهمة في  أداة عتبارهابااختبار الضغط 
،لكن تأثرها كان بسبب الركود  الإسلامية على مؤسسات الخدمات المالية  مباشرةالعقارية ، والتي لم تؤثر  الرهون

  2.العام وانخفاض قيمة الموجودات

 المال : رأسبالنسبة لمعيار كفاية  .4

المال  للمؤسسات  رأسمعدل لكفاية  معيار بإصدار الإسلاميةقام مجلس الخدمات المالية 3تفاقية بازل إ بعد صدور
، بما يعمل على  2010ديسمبر  14ر في عش3وذلك بعد اجتماعه السابع  2013في ديسمبر  الإسلامية المالية 

                                                 
المعيار  المعدل لكفاية راس المال للمؤسسات التي تقدم خدمات مالية إسلامية )عدا  IFSB-15مجلس الخدمات المالية الاسلامية ،- 1

 40، 39،ص ص :2013(،ديسمبر مؤسسات التأمين الإسلامي وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي 
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. وطبقا لوثيقة هذا المعيار فإن تاريخ تطبيقه يكون ابتداء  الإسلامية صناعة الخدمات المالية تعزيز متانة واستقرار 
 .2015جانفي  1من 

 وقد ورد في هذا التعديل مايلي :

وعلى المؤسسات  من إجمالي الموجودات المرجحة بأوزان مخاطرها ،% 8المال عن  رأسأنه ينبغي أن لا تقل متطلبات 
من إجمالي الموجودات % 4.5عن  للا تقالمال الأساسي بنسبة  رأسالاحتفاظ بحقوق ملكية ضمن  الإسلامية المالية 
  من إجمالي الموجودات المرجحة بأوزان مخاطرها،% 6المال الأساسي   رأسة بأوزان  مخاطرها ، ويجب أن يمثل المرجح

المال  وكذلك هامش  رأسالاحتفاظ بهامش إضافي  للحفاظ على  الإسلامية كما يجب على المؤسسات المالية 
 1ة. إضافي لمواجهة التقلبات الدورية وفقا لما تحدده سلطاتها الرقابي

 (: الترتيبات الانتقالية المقترحة لتطبيق المعيار المعدل 02.02جدول رقم )

 الفترة الزمنية  للتطبيق  المكون

 2015يبدأ التطبيق إعتبار من جانفي  خاطرمن صافي حقوق الملكية المرجحة بأوزان الم% 4.5

 2015يق إعتبار من جانفي يبدأ التطب المخاطر المال الأساسي المرجحة بأوزان رأسمن إجمالي %6

 2014يبدأ التطبيق إعتبار من جانفي  رالمال النظامي المرجحة بأوزان المخاط رأسمن 8%

المال للمؤسسات التي تقدم  رأسلكفاية  دلالمعيار المع IFSB-15 الإسلامية، مجلس الخدمات المالية  المصدر:
ديسمبر  سلامي (،برامج الاستثمار الجماعي الإخدمات مالية إسلامية )عدا مؤسسات التأمين الإسلامي و 

 23ص:،2013

 

 

 

 

                                                 
  140سعيدي خديجة ،مرجع سبق ذكره ،ص: 1



 إدارة مخاطر السيولة في المصارف الإسلامية   الثاني:الفصل 
 

106 

 الثاني:الفصل  الخلاصة
في البداية   ، حيث تناولناالإسلامية في المصارف السيولة  وتقنيات وأساليب إدارتها  مخاطرإلى هذا الفصل  فيتطرقنا 

الإسلامي  المصرف وخلصنا إلى أن تها،صادر الأموال لديها واستخداماوم الإسلامية المصارف مفاهيم أساسية حول 
 الإسلامية تلتزم في جميع معاملاتها ونشاطها الاستثماري وإدارتها لجميع أعمالها بأحكام الشريعة  هو مؤسسة مالية
 والرفاهية للمجتمع الإسلامي . الاقتصادية ، بما يحقق التنمية

ساليب مراقبتها وتخفيف منها، وأهم التحديات التي تواجه وأ الإسلامية بعد ذلك تناولنا مخاطر السيولة في المصارف  
، ولقد خلصنا إلى أن إدارة مخاطر السيولة تعني قدرة المصرف على تمويل السيولةفي إدارة مخاطر  الإسلامية المصارف 

هها هو غياب ن أهم التحديات التي تواجوأ ،ت في مواعيدها وبتكلفة معقولةالزيادة في الموجودات والوفاء بالالتزاما
غياب السوق الثانوية ،تعدد واختلاف الفتاوى في منتجات إدارة  ، الإسلامية أو نقص  سوق النقد بين المصارف 

  .وأهم هذه التحديات على الإطلاق هي التحديات المتعلقة بعلاقتها مع البنك المركزي السيولة ،
 هذه بين ومن ، لديها السيولة لعلاج والأساليب بلالس من مجموعة إيجاد  الإسلامية  المصارف حاولت فقد لهذا

 له توفر ،كما الاستثمارية أدواته لتنويع فرصة للمصرف تحقق التي الإسلامية  المالية المنتجات استخدام الأساليب
  .توالمطلوبا الموجودات استحقاق بين التوافق عدم تجنب في مما يسهم المتاحة، والصيغ استثماراته جالآ تنويع فرصة
 بالإضافة ،قياس ومراقبة السيولة في المصارفب تعلقفيما ي 3تها لجنة بازل قدمالإجراءات التي أبرز  إلىنا قر طت ماتفي الخ
مجلس الخدمات المالية الإسلامية  دو جه النو تنا كما .ا في المصارف الإسلاميةقهيتطبوجهة لأهم الانتقادات المإلى 

 ن مبدأيوعشر  ةثلاث لمشالذي ي ،12إصدار المعيار رقم  خلالن ماطر السيولة ازية لإدارة مخحتر اعد اقو تبني  في
 .فق مع أحكام الشريعة الإسلاميةوامعايير دولية جديدة تت وضعبهدف وذلك  طر،المخاهذه في إدارة  اإرشادي

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

المالية العالمية ومدى تأثر  اتالفصل الثالث: الأزم
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 بهاالإسلامية المالية العالمية ومدى تأثر المصارف  الأزمة الثالث:لفصل ا

 
 أسبابا طياتها في تحمل أزمة فكل ،العالمية بالاقتصاديات تعصف التي المشكلات أخطر من ةيالمال الأزمات تعتبر

 .الدول قتصادياتا استقرار تهدد اختلالات محدثة فيها، تحدث التي السياسات باختلاف تختلف متعددة، ومظاهر
 والناشئة المتقدمة البلدان طالت كثيرة ومستجدات تغيرات الأخيرة العقود في الدولية الاقتصادية الساحة عرفت و

 الأسواق تداخل نتيجة تياراتها وتعمق العولمة، حركة تنامي مع المالي المجال في خاص وبشكل سواء، حد عل والنامية
 اختلالات حدوث إلى أدت التي المالية، المشكلات من العديد وانفجار ،تصادياتالاق واندماج ،والدولية الوطنية
 تنتقل بل الأزمة، فيه تحدث الذي البلد على الاضطرابات هذه سليبات تقتصر ولم .الدولية المال أسواق في عميقه

 .أخرى بلدان إلى الصدمات هذه
 من هماحقق رغم الي،رأسمال المالي النظام يحملها التي لضعفا ونقاط الثغرات الأزمة المالية العالمية حجم بينت ولقد

 .العالمية للاقتصاديات بالنسبة الاقتصادي النمو مستويات وكذا العالم لشعوب بالنسبة رفاهية
من الأزمة  نجاة للخروج العالمية كطوقعلى الساحة الإسلامية  المالية والهندسةالإسلامية المصارف  بالمقابل برزت كما

 .إذا ما تم الاسترشاد بمبادئ الإسلام تجنبها،أو على الأقل  الية،الم
وتفسيرها من وجهة نظر خبراء الاقتصاد  ،المالية العالمية وأسبابها الأزماتالتعرف على سنحاول في هذا الفصل  لذا

 تالية:الخلال تقسيم الفصل إلى المباحث  بها. من الإسلامية ومنتجاتهاومدى تأثر المصارف  ،الإسلامي
 زمات الماليةمدخل للأ :المبحث الأول
  الأزمة المالية العالمية والأسباب المفسرة لها :المبحث الثاني

  ظل الأزمة المالية العالمية فيالإسلامية واقع المصارف  المبحث الثالث:
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 زمات المالية مدخل للأ ول:المبحث الأ
 تتجلى حيث العولمة، ظاهرة لظ في العالمي الاقتصادي النظام لها رضيتع أزمة أخطر العالمية المالية الأزمة تعتبر

 للآثار ونظرا .العالمي الاقتصاد على المباشرة غير و المباشرة تداعياتهاو  انتشارها، سرعة و ظهورها مكان في خطورتها
التي  الهامة المواضيع من زماتالأ موضوع يعد لهذا اقتصادية، أو سياسية أو اجتماعية كانت ءسوا التي تخلفها الحادة

 لمالية.ا للأزمات النظرية الجوانب حول الفصل هذا بداية تكون أن ارتأينا حيث ةراسالد تستحق
 المالية  الأزماتأساسيات  :الأول المطلب

 مفهوم الأزمة المالية  أولا:
 ة قبل التطرق لمفهوم الأزمة المالية سيتم أولا التعرض للمفهوم العلمي لمصطلح الأزم

 مفهوم الأزمة :-1
 في حياة نقطة تحول بمعنى أنها لحظة قرار حاسمة –الأزمة مصمممطلح  قديم ترجع أصممموله التاريخية إلى الطب الإغريقي 

في القرن  المعاجم الطبية، ليسممممممتخدم بعدها ففي القرن السممممممادس عشممممممر شمممممماع اسممممممتخدام هذا المصممممممطلح في-المريض
 1.يرة في تطور العلاقات السياسية والاقتصادية والاجتماعية التاسع عشر للدلالة على ظهور مشكلات خط

  الضيق والأزمة:أي اشتد وضاق وتأزم أي أصابته أزمة  الشيء:والقحط يقال تأزم  تعني الشدة لغة:الأزمة
  2.وأزمة مالية ..الخ سياسية، ويقال: أزمةوالشدة 

 تج عنه اضطرابات وحالات خطيرة من عبارة عن حدث مفاجئ وتغير عنيف ين زمة: هيمفهوم العلمي للأ
 3.عدم التوازن ، وقد تكون هذه الأزمة مالية ، اقتصادية ،سياسية ،اجتماعية ...الخ

 المالية:الأزمة -2

                                                 
 26زهرة بن سعدية ، مرجع سبق ذكره، ص:- 1
 145مرجع سبق ذكره ،ص:ويس صارة  - 2
معة منتوري  قسنطينة جا-،)رسالة ماجستير تخصص مالية -دراسة تحليلية – 2008دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة سرارمة مريم ،- 3

 120ص:2011/2012،(،الجزائر، 
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-Comte de las cases  (1766لأول مرة عند الكاتب "كونت دي لاس كاز "ظهرت عبارة الأزمة المالية 
النقدية والمصرفية ومشاكل من المشاكل الية عموما توليفات مختلفة الم الأزماتوتتضمن  .1823( وذلك عام 1842
   1.وعلى هذا الأساس فقد تعددت مفاهيمها مع تعدد أنواعها وأشكالها  الديون،
 في العديد من المؤسسات المالية والغير مالية  ر شامل للنظام المالي يرافقه فشلفعرفة الأزمة المالية بممأنها: انهيا

   2اقتصادي حاد. يتبعه ركود
 : ا جزء  ل شكالتي تالمالية  الأصولو انخفاض مفاجئ في طلب المستثمر على أتدهور  وتعرف أيضا على أنها

الانخفاض يؤثر سلب ا على  هذا .لصو لأك الت قيمةانخفاض في  لىيؤدي إ امم ،طنيالاقتصاد الو  نم احيوي  
 ،الأفراد والشركاتلدى  فاقنأثيره على قرارات الإمن خلال تبشكل مباشر  ءاسو  عام،النشاط الاقتصادي ال

 ينللوسطاء الماليالمالي  راقر تسلااى لعو  ،تأثير على أسعار الأصول الأخرىالغير مباشر من خلال بشكل و أ
  3.لمصارفامثل 

  ي ساأس بشكل يتميز دولأو مجموعة  عينةتدهور الحاد في الأسواق المالية لدولة مال بأنها:ويمكن تعريفها أيضا
في قيمة العملة عن القيام بوظائفه الأساسية. هذا العجز يؤدي إلى انخفاض كبير ز النظام المصرفي المحلي عجب

 تجني ذلك إلى لإضافةاب .الإنتاج والعمالةقطاعات  إلى تمتدسلبية  اتير ثتأه ليع ترتبا يمم ،وأسعار الأسهم
 4الدولية . سواق الماليةلدخول والثروات بين الألإعادة توزيع عن هذه الأزمة 

: لمصطلح الأزمة المالية هي أنها، لكن من التعاريف المبسطة فهوم محدد للازمة الماليةتعريف أو م دلا يوجوعموما 
تمتد أثاره إلى القطاعات  يتبعه انهيار في بعض المؤسسات المالية اجئ في بعض التوازنات الاقتصاديةومف حاد اضطراب
 :يما يلمن التعاريف يمكن استخلاص  قا سبمومن خلال  5الأخرى.

                                                 
، )أطروحة الاقتصادية والأزمات المالية : الوقاية والعلاج "دراسة لازمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة الأمريكي نادية العقون، العولمة  -1

  03،ص:2012/2013جامعة الحاج لخضر باتنة، ( الجزائر ،–دكتوراه ، تخصص اقتصاد التنمية 
جامعة تبسة -تير تخصص تحليل واستشراف اقتصادي،)رسالة ماجسالأزمة المالية وإمكانية حلها من خلال البنوك اللاربويةليليى عيشوب، -5

  04، ص:2010/2011،(،الجزائر،
جامعة دالي إبراهيم -صص تحليل اقتصادي ،)رسالة ماجستير تخ  أزمة الرهن العقاري وأثرها في الأزمة المالية العالميةعبد الغاني بن علي ،  - 3

 04،ص:2009/2010،(،الجزائر،
،)رسالة ماجستير (2008-2007(و الأزمة المالية )1933-1929ظهور الأزمات  المالية دراسة أزمة الكساد الكبير )داودي ميمونة ، - 4

  33،ص:2014تخصص اقتصاد الدولي ،جامعة وهران ،(،الجزائر ، 
 05ن علي،مرجع سبق ذكره ،ص:عبد الغاني ب - 5
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 ،المالية المتداولة في سوق  لأصولاتتعلق بانهيار واضطراب أسعار  إذ إن منشأ الأزمة المالية هو السوق المالية
 مالية معينة .

 .بظهور الأزمة يتدهور الجهاز المصرفي ويتعثر في أداء دوره 
 و احد مكوناته.الأزمة المالية هي اضطراب في النظام المالي أ 

 خصائص الأزمة  المالية  ثانيا : 
 1كالآتي: وهي الأزمات إدارة كتابه في" steve alberte"حسب المالية للأزمات خصائص ست هناك

 نقص عنصر يعودو  وحجمها، الأزمة حدوث أسباب عن دقيقة معلومات توفر عدم وتعني المعلومات: نقص .أ
 .القرار متخذ أمام واضحة يةالرؤ  تكون حتى أولية معلومات تتطلب الأقل على التي الأزمة حداثة إلى المعلومات

 ينبؤ مما إنذار، سابق أي كهنا يكون ولا بها، التنبؤ يمكن لا بحيث المفاجأة بعنصر الأزمات تتسم المفاجأة: .ب
 .سيء أنه يقال عنه ما أقل جديد وضع بحدوث

 صاحب وعلى زمة،بالأ يمر من على الخناق يقتضي لدرجة بسرعة الأحداث تتوالى حيث الأحداث: تصاعد .ج
 .القرار

 تصرفات إلى تؤدي يثبح الأحداث، تصاعد حدة من كبيرة ومخاوف ارتباك هناك يكون أن يعني :الذعر حالة .د
 .بالأزمة تتعلق التي الأطراف من مدروسة غير أفعال وردود

 استعداداته بين بيرةك فجوة هناك نوتكو  القرار صاحب توقعات خارج الأحداث تقع عندما :السيطرة فقدان .ه
 .عليها السيطرة بفقد فإنه الأزمة وخطورة وحجم

 بإيجاد يقوم أن انمك أي أو المؤسسة في القرار صاحب يستطيع لا بالطبع السريع: الجذري الحل غياب .و
 .تكلفة وبأقل الأزمة تلك حدة من يخفف ما البدائل من يختار أن يجب لكن للأزمة، وسريع جذري حل

 المالية  الأزماتثالثا: أنواع 
التمييز بين أربعة ذا الإطار يمكن وفي ه .تها وطبيعة القطاع الذي حدثت فيهوفقا لمسبباالمالية وتتنوع الأزمات تختلف 

 أساسية:أشكال 
 عملاءلالب طفي  ا وكبيراجئعا مفافاتالمصارف ار  أحدتحدث الأزمة المصرفية عندما يواجه  :الأزمة المصرفية-1
ددة محالإقراض والتشغيل، ويحتفظ بنسبة منها في عمليات ما أن المصرف يستخدم نسبة كبيرة في .همائعودسحب ل

                                                 
 03: ص ، 2002 عمان، والتوزيع، للنشر أسامة دار ،الأزمات إدارة الله، جاد محمود  -2
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 يتسبب خصصة،المة نسبسحب هذه الالالمفاجئ على  طلبال يتخطىوعندما . لتلبية طلبات السحب اليومية المعتادة
أزمة مصارف أخرى، تتحول إلى  إلى تر وانتشمة الأز هذه  فاقمتت إذاو  .فر صل المداخة وليسر أزمة ظهو  فيك لذ

 اتأزم بعضهاقد تكون ذلك، لا ترتبط جميع الأزمات المصرفية بأزمة السيولة وحدها، إذ  ومع .لةماشية مصرف
عدم توفر الودائع، بسبب الخشية من لرغم من ى الع ءلامللعالقروض  منحالمصارف عن  وقفتتحيث  ية،نماتئا

داخل النظام الإقراض عمليات أزمة في يؤدي بدوره إلى  مرلأا اهذ .طلبات السحبزايد بت وفاءلاعلى  تهاقدر 
  1.المصرف

 2وتستخدم المعايير التالية  للتعرف على الأزمة المصرفية والمتمثلة في :
  10نسبة القروض المعدومة إلى مجموعة القروض تتجاوز%. 
  بعض المصارفإذا نتج عن الأزمة تأميم. 
 ستيرية  مصرفية متمثلة في تسييل كبير للودائع من قبل المودعين .هناك حالة ه 

 واجهعندما تتحدث  هيأحيانا بأزمة النقد الأجنبي أو أزمة ميزان المدفوعات، و هذه الحالة تعرف  العملة:أزمة -2
 في .في قيمتهاتراجع كبير انخفاض حاد أو عمليات المضاربة، مما يؤدي إلى ل تيجةن دةيشد اطو ضغ عينةعملة دولة م

العملة  حمايةبهدف البنك المركزي، نفسها مضطرة للتدخل ب ةثلغالب ا ما تجد السلطات النقدية، ممف، و لظر ا هذه مثل
تدابير اقتصادية  نفيذت للاخمن أو  ةلنقديت ابيع كميات كبيرة من الاحتياطياهذا التدخل عادة عبر  يتم .يةنلوطا

 3.لأزمة عيات ااتد د منلحاستقرار العملة وا ضمانل ملحوظكل رفع أسعار الفائدة بشصارمة، مثل 
حدوث  احتماليةالمقرضون  عقو  يتحينتحدث أزمة الديون عندما يتوقف المقترض عن السداد أو : أزمة الديون-3

أزمة الديون تكون وقد  .تصفية القروض القائمةل سعيالتوقف عن تقديم قروض جديدة والذلك، مما يدفعهم إلى 
ه زاماتتلاء بالوفا لىالقطاع العام ع درةق دمعن م وفالمخا شكلوت .بدين تجاري خاص أو بدين سيادي عامبطة مرت

 4.الصرف الأجنبيحدوث أزمة في في  يتسبب مما ،في تدفقات رأس المال الخاص وظحملإلى تراجع يؤدي  ضغط ا

                                                 
ثر الأزمة المالية العالمية على أداء الأسواق  المالية العربية دراسة حالة سوق الدوحة للأوراق المالية خلال الفترة أ محمد الهاشمي حجاج ، - 1

 67،ص: 2012جامعة قاصدي مرباح ورقلة ،(،الجزائر ، -الة ماجستير تخصص مالية الأسواق ،)رس 2007-2009
،) رسالة ماجستير  الأزمة المالية وأثرها في السيولة في المصارف دراسة تطبيقية  على المصرف التجاري السورينور محمد فواز العقاد ، - 2

 23ص: ، 2014جامعة دمشق ،( سوريا ، -تخصص إدارة الأعمال 
 06نادية العقون ، مرجع سبق ذكره،ص: - 3
 09، مرجع سبق ذكره،ص:نادية العقون -4
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ل و ر الأصاسعأرتفع تعندما تحدث  ظاهرة هيو  ،الفقاعات الماليةأزمة م استعرف أيضا ب :المالأزمة أسواق -4
من شراء الأساسي الهدف الحالة، يكون  دة. في هذهيالشد تارباالمض بفعلالعادلة  ايتجاوز قيمتهكبير بما بشكل  
عود ت امعندو  .على توليد الدخلالفعلية  قدرته إلى هدتناسمن ا لا  بدعن ارتفاع سعره  ةح الناتجا ربالأ تحقيقالأصل 

يصل  حتى اي  يجتدر سعره إلى انخفاض  يدؤ ي مما ،ذلك الأصلل ةيقو  عيب ةجمو ظهر ت ،لحقيقيةا اتهاويتس مسعار إلىالأ
 يرأثت شرتننهيار الأسعار، ويا بسببمن الذعر والخوف حالة  الانخفاض احب هذايص ماا غالب .إلى أدنى مستوياته

  1.أخرى سواء في نفس القطاع أو في قطاعاتخرى  أصولال أيشمل زمةلأالك ت
 المالية   الأزماتومؤشرات التنبؤ ب الثاني: أعراضطلب الم 

  الماليةالأزمات  أولا: أعراض
النظام المالي  مات المالية ويكفي وجود عدد منها كي يكونز على الأعراض المختلفة للأ اتراسالدأجمعت العديد من 
  2زمة مالية ومن أهمها:والمصرفي معرضا لأ

 راط في الإقراض دون ضمانات كافية.قيام المصارف بالإف 
 ير من الائتمان موجه اتجاه رؤوس الأموال الأجنبية للهروب للخارج وتزداد خطورة عندما يكون جزء كب

 الخاص.للقطاع 
  ل الاقتصاد لتعرضه جل تزايد ميالمال الأجنبي حيث كلما كانت تلك التدفقات قصيرة الأ رأستدفقات

 مصرفية.زمة لأ
 تنشأ معها أزمة مصرفيةو ا لإعسار يؤدي إلى تدهور أوضاع المصارف وتزايد خسائرها وتعرضه انهيار العملة. 
  يؤدي إلى تعميق  لقطيع( ممااقيام كل من المستثمرين والمقرضين باتخاذ قرارات خاطئة أسوة بالآخرين )سلوك

 كونها.التي يمتل الأصولالأزمة وزيادة الخسائر خصوصا عندما يقوم المستثمرون بتسييل 

  :الماليةالأزمات بالتنبؤ  ثانيا: مؤشرات
لكن هناك  ،شكل يقينيبالمالية مستقبلا الأزمات مؤشرات واضحة للدلالة على حدوث  دلا توجفي حقيقة الأمر 

 مجموعة من المؤشرات الدالة على المواقف التي تتسم بتزايد مخاطر التعرض للازمات.
 "CAMELSمؤشرات معيار كاملز "-1

                                                 
  124،مرجع سق ذكره ،ص:  -راسة تحليليةد– 2008دور المشتقات المالية وتقنية التوريق في أزمة سرارمة مريم ،  -3
 20نور محمد فواز العقاد  ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 2



 سلامية بها ية ومدى تأثر المصارف الإة العالمالمالي الأزماتالفصل  الثالث : 
 

113 

حرصت الحكومات على وضع نظام للرقابة  ،يهاالمالية وضخامة الخسائر التي تسببت فالأزمات استفحال أثار  أمام
المصرفية يعتمد على عدة مؤشرات رقابية للإنذار المبكر تستخدم لقياس مدى سلامة أداء المصارف، ثم تصنيفها 

من إجراءات وقائية أو مانعة من  مما يلز  مبكر، لاتخاذواكتشاف مظاهر الضعف والقصور في أدائها وقبل وقت 
. لذا ظهر في الولاية المتحدة الأمريكية نظام تقييم معاصر يتصف بالشمولية، وهو نظام التقييم المصرفي الأزماتوقوع 

 1ستة مؤشرات كمية ونوعية. عتمد على"، الذي يCAMELSالأمريكي "
  المال         رأسكفايةCapital Adequancy   
  لأصولاجودة         Asset Quality  
           جودة الإدارةManagement Quality     
              إدارة الربحيةEarning Management  
           درجة السيولةLiquidity Position  
      الحساسية اتجاه مخاطر السوقSensitivity  to Market Risk 

  2قوم عليها هذا النظام:وفيما يلي شرح لعناصر التقييم التي ي
  المال : رأسكفاية 

جه بنود الميزانية ، وتكمن المال صلابة المؤسسات المالية في مواجهة الصدمات التي توا رأستحدد مؤشرات كفاية 
التي تواجه المؤسسات المالية  مثل  المال في أنها تأخذ بعين  الاعتبار أهم المخاطر المالية رأسأهمية  مؤشرات كفاية 

المال احتساب المخاطر  سرأمؤشرات كفاية  الفائدة وتتعدىمخاطر أسعار الصرف ومخاطر الائتمان، ومخاطر أسعار 
رات المستخدمة في هذا المجال ضمن بنود الميزانية وخارج الميزانية للمصارف مثل التعامل في المشتقات، ومن المؤش

 ال .الم رأسوزيع التكراري لمعدلات المال التجميعية المعدلة بالمخاطر والت رأسنجد: نسب 
  الأصولمؤشرات جودة: 

، كما أن الأصولالمال على درجة موثوقية مؤشرات جودة ونوعية  رأسبشكل عام  تعتمد درجة مصداقية معدلات 
ة وصعوبة تسييلها، ومن هنا تأتي أهمية مراقب الأصولمخاطر الإعسار في المؤسسات المالية تأتي في الغالب من نوعية 

                                                 
جامعة العربي –،) أطروحة دكتوراه ، تخصص مالية وبنوك - دراسة حالة الجزائر-مصرفية ودورها  في مواجهة الأزمات الحوكمة الريم عمري ، - 1

 49بن مهيدي ، (، الجزائر ، ص:
 49،50أوصغير الويزة ، مرجع سبق ذكره ،ص ص :- 2
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يجب أن تأخذ بعين الاعتبار  مخاطر الائتمان  الأصول، إلا أن مؤشرات جودة الأصولالمؤشرات التي تدل على جودة 
 المتضمنة في العمليات خارج الميزانية  مثل الوكالات والرهونات والتجارة بالمشتقات.

 : مؤشرات سلامة الإدارة 

)كغيرها من المؤسسات(، إن معظم هذه المؤشرات تستخدم سلامة الإدارة مهمة جدا في أداء المؤسسات المالية 
هذا السياق وهي كذلك مؤشرات نوعية وليست  تجميعية فيعلى مستوى الشركة وليس من السهل اخذ مؤشرات 

كمية ومعظمها يطبق ضمن مخاطر العمليات. إلا أن هناك بعض المؤشرات الكمية التي يمكن الاعتماد عليها مثل: 
 ، نسبة الإيرادات لكل موظف.معدلات الإنفاق

 :مؤشرات الإيرادات والربحية 

إن انخفاض هذه النسب يعطي إشارة إلى وجود مشكلات في ربحية الشركات والمؤسسات المالية،في حين أن الارتفاع  
العالي في هذه النسب قد يعكس سياسة استثمارية في محافظ مالية محفوفة بالمخاطر،وهناك عدد من النسب التي 

، العائد على حقوق الملكية ، معدلات الأصولكن  النظر إليها في تقييم ربحية المؤسسات المالية أهمها :العائد على يم
 الدخل والإنفاق ، المؤشرات الهيكلية .

 :مؤشرات السيولة والتمويل 

همية متابعة مؤشرات بسبب سوء إدارة السيولة، ومن هنا تأتي أ في كثير من الحالات يحدث الإعسار المالي للمؤسسات
والخصوم ففي جانب الخصوم يجب النظر إلى مصادر  الأصولالسيولة، فمؤشرات السيولة تشمل بشكل عام جانب 

السيولة كالإقراض فيما بين المصارف والتمويل من البنك المركزي، كما يجب لمؤشرات السيولة أن تأخذ عدم التطابق 
في مجمل القطاع المالي أو على مستوى المؤسسات المالية ذات الحجم والخصوم  الأصولفي مجال الاستحقاق بين 

الكبير، ولتغطية هذه الجوانب يمكن النظر إلى المؤشرات التالية:التسهيلات المقدمة من البنك المركزي للمصارف 
 والخصوم، سيولة السوق الثانوية . الأصولالتجارية ، نسبة الودائع إلى القروض، هيكل استحقاق 

 السوقية:ة الحساسية لمؤشرات المخاطر درج 

حيث أن هذه المحافظ تحتوي على  المصرفية،هذا يتعلق بالدرجة الأولى بالمحافظ الاستثمارية بالنسبة للمؤسسات  
عدد كبير من الأدوات المالية من الأسهم والسندات الحكومية والأجنبية وسندات المؤسسات والمشتقات المالية مثل 

المالية بما فيها أسعار السلع، وهذه الأدوات  الأصولستقبليات التي يتنوع فيها الأصل المالي ليشمل كافة الخيارات والم
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تخضع لمخاطر مختلفة مثل مخاطر أسعار الأسهم ، مخاطر أسعار الصرف، مخاطر أسعار الفائدة ومخاطر أسعار السلع 
 وكل منها له مقاييس مختلفة . 

بشكل تصاعدي، بحيث تمثل كل درجة وضعية مختلفة  5-1طاء المصارف درجة من ويقوم التقييم على مبدأ إع 
 1:حيث يكون ،المركزي في وضع الرقابة المناسبةللفرع، يعتمد عليها البنك 

 ( تشير إلى وجود مشاكل جدية5(أو)4المصارف التي تصنيفها) علاجي دة وإجراء مما يتطلب رقابة جا
 .خاص بها

 اذ الإجراءات ، وتستوجب اتخنقاط الضعف تواجه بعضبشكل عام  ( فهي03تصنيفها ) المصارف التي
 . إطار زمني معقولفياللازمة لتصحيحها 

  أساسية في معظم النواحي (فهي سليمة بصورة 2(و)1تصنيفها )أما التي. 
 الشرعية السلامة عنصر إضافة(Shariaa Compliant ) 

سواء  التعاملات كافة على المشروعية إضفاء أن حيث ،الإسلامية يةالمصرف يميز ما أهم الشرعية السلامة معيار يعد
 المعيار يعتبر كما  ،الإسلامية  المصرفية تحقيقه إلى  تسع الذي الأول الهدف الاستخدامات أو الموارد جانب من
 الأساس هذا وعلى .وعملائه المصرف بين المتبادلة الثقة وأساس ،الإسلامية  المصارف بين المفاضلة في واحد رقم

 أن يمكن وبالتالي (S)الشرعية السلامة عنصر في يتمثل (CAMELS)طريقة لعناصر سابع عنصر إضافة يمكن
 يونس رفيق الدكتور بينهم ومن الباحثين من العديد يرى وSCAMELS(.2(ب لها يرمز الطريقة هذه تصبح

 يمكن والتي الشرعية الرقابة هيئات أداء متقيي أساسها على يتم المعايير من مجموعة تطبيق ضرورة على المصري
 :الجدول في توضيحها

 
 
 
 
 

                                                 
 51، مرجع سبق ذكره ، ص:ئر دراسة حالة الجزا-  الأزماتية ودورها  في مواجهة الحوكمة المصرفريم  عمري ،  - 1

ات عباس ،(، الجزائر جامعة فرح–،)أطروحة دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية  ، الكفاءة التشغيلية للمصارف الاسلاميةشوقي بورقبة - 2
 93،ص:2010،2011،
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 معايير تقييم هيئات الرقابة الشرعية(:01.03الجدول رقم )
 المعنى  المعيار 

 ملع لتسهيل من الحيل حيلة وليست حقيقية شرعية الفتوى تكون أن يجب الحقيقية المشروعية معيار
 المصرف

 لبنكا كفاءة من تنقص بحيث عالية تكلفة ذات الفتاوى تكون لا أن يجب املات()كلفة المع الكفاءة معيار
 هوتنافسيت

 المنتجات بين يقارن أن دائما يحاول الذي الجمهور لدى مقبولة الفتوى تكون أن الجمهور لدى القبول معيار
 الإسلامية و  التقليدية

 هيئة عند نم المفتي أجر يكون أن فيفترض الفتوى على لأجرا جواز عدم باب من والاستقلالية الفتوى على الأجر معيار
 مستقلة

 لجمهورا لدى طيبة وسمعة مصداقية الشرعية الرقابة لهيئة يكون أن يعني المصداقية معيار

 هل المالية، لفتاوىا اختبار المصري، يونس رفيق مأخوذ من ) 94،مرجع سبق ذكره،ص:شوقي بورقبة : المصدر
 جامعة الإسلامي، الاقتصاد اثأبح مركز العلمي، النشر مركز في، الأربعاء حوار التطبيق؟، في أم وىالفت في المشكلة

 26-19: ص، 2007/10/24العزيز،جدة، عبد الملك
 مؤشرات الاقتصاد الكلي :-2

ات في ، وتتأثر المؤسسات المصرفية بدرجة كبيرة بالتغير الي على النشاط الاقتصادي الكلييتوقف عمل النظام الم
قد سبقت في كثير تجاهات معينة في الاقتصاد الكلي الحديثة  أن ا اتراسالدالاقتصاد الكلي، وقد بينت العديد من 

 1المالية. الأزماتمن الأحيان نشوء 
 لي:ا في الجدول التات في نوعين كمزمات وصدمادية الدالة على إمكانية التعرض لأوتصنف المؤشرات الإقتصا

 
 
 
 
 

                                                 
 52كره ،ص:، مرجع سبق ذ  دراسة حالة الجزائر-الحوكمة المصرفية ودورها  في مواجهة الأزمات  ريم عمري ،  - 1



 سلامية بها ية ومدى تأثر المصارف الإة العالمالمالي الأزماتالفصل  الثالث : 
 

117 

  المؤشرات الاقتصادية للتعرض للأزمات(:02.03م )الجدول رق 
 الخصائص الهيكلية البنيوية  التطورات في الاقتصاد الكلي 

 نظام جمود معدلات التبادل ارتفاع معدلات التضخم
 إستراتيجية النمو المتزايد في الصادرات  نمو سريع في التدفق النقدي

 قطاع التصدير أكثر تركيزا انخفاض حقيقي لنمو الصادرات 
 ارتفاع معدل التغير لديون الخارجية  ج المحلي الإجماليالنمو السريع في الاعتمادات المحلية كنسية من النات

 ارتفاع حجم الدين الخارجي قصير الأجل ارتفاع نسبة القروض غير المنتجة إلى إجمالي القروض
ن الناتج مية مئوية ارتفاع نسبة العجز في الحسابات الجارية كنس

 المحلي الإجمالي 
 تحرير سوق المال الحديث

 إطار ضعيف للإشراف على الأموال وتنظيمها نبية نمو الديون الخارجية وزيادة الديون في العملات الأج
 أسواق المال مضمونة بأصول مالية وعقارية  ارتفاع معدل الفائدة المحلية وارتفاع معدل البطالة 

 ية سيطرة بعض المؤسسات على سوق الأوراق المال مو الاقتصادي الحقيقيانخفاض الن

 
دار الفكر الجامعي ، -الماليةالأزمات دوى ع-العولمة المالية وإمكانية التحكم، عبد الحكيم مصطفى :المصدر

 . 39،ص:2005، الإسكندرية،
 ليات انتقالها قنوات وآ الماليةالأزمات الثالث: أسباب  المطلب

 المالية  الأزمات ب: أسباأولا 
 عدم استقرار الاقتصاد الكلي : -2

ن طو برتعملاء المصارف الم ديج حيث ،الأزمات الخارجيةأسباب  زر أب ند متعلتقلبات في شروط التبادل التجاري ا 
 التقلبات في أنكما  .تراجع هذه الشروطد عن ميونهد ةصاخ ،في الوفاء بالتزاماتهمصعوبة بالتصدير والاستيراد 

ا خلياد .ت في العديد من الأزمات الماليةسببتدية و اصتقلاات ضطراباللا ائيسير  امصدر  تمثلأسعار الصرف الحقيقية 
الركود  يديؤ  إذ ،يم الائتمان وتوفير السيولةدقتفي قدرة القطاع المصرفي على حاسم ا  امعدل التضخم دور  يلعب

 ةفاإض .ةالنامي نادلبلافي دول أمريكا الجنوبية و  حدثا كم  ية،لات مماأز  إلىعن ارتفاع الأسعار  مالاقتصادي الناج
 1.هد لحدوث الأزمات الماليةيم امم ،و الناتج المحلي الإجمالينمعلى  اسلب عوامللهذه اثر تؤ  ،كذل إلى

                                                 
  68محمد الهاشمي حجاج ، مرجع سبق ذكره ،ص:-14
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 لي :اضطرابات القطاع الما-2
 :التاليةبشكل رئيسي في النقاط وينعكس ضعف القطاع المالي 

  المصارف:وخصوم  ولأصبين التوافق عدم  

 إلى ظهور مشكلات  تتعلق بعدم التوافق بين الأصول والخصوم في المصارف ،  ع في منح القروضيؤدي التوس
 في ، خاصة والعاجلةبمستوى كاف من السيولة لمواجهة الالتزامات الحالية    خصوصا من جانب عدم الاحتفاظ

تحديات  مرتبطة بعدم التوافق   المصارف عملاء  يواجه قد ،و  العالميةالفائدة  أسعارالتي تشهد ارتفاعا في   فترات ال
  1.الاستحقاق  للأجا بالنسبةوأيضا بالنسبة للعملة الأجنبية 

  وقائي:تحرير مالي غير 

يؤدي إلى زيادة حدة المنافسة التي تواجهها  مما الأجنبية،انفتاح الأسواق المالية أمام المصارف يشمل التحرير المالي 
ظهور مخاطر  يؤدي إلىمما  معها،للتعامل مهيأة  تكون غيرقد  التيئتمانية الانشطة الأفي لاسيما المصارف المحلية 

المصارف على الموارد والخبرات اللازمة للتعامل مع هذه الأنشطة حملها المصرف، كما قد لا تتوافر قد لا يتجديدة 
 2اللازمة قبل التحرير المالي.  هيئة والرقابةوالتمما يعني ضرورة الإعداد  والمخاطر الجديدة،

  المعلومات:ضعف النظام المحاسبي والرقابي وانعدام الشفافية والإفصاح عن 

إذ أن أهم شروط  لأزمات،لموثوق فيها سببا مباشرا  اقتصادية وماليةيعتبر نقص الشفافية والإفصاح عن بيانات 
فر لجميع المتعاملين بصورة ضاء على محاولات الغش والتلاعب أن يو حرية السوق وضمان الفرص المتكافئة فيها والق

ه على اتخاذ القرارات عامة والمستثمرين بصورة خاصة قدر كاف من المعلومات والبيانات المالية التي تساعد
 الاستثمارية.

ن محفظة المصرف بتها مكما أن ضعف الإجراءات المحاسبية المتبعة، وخصوصا فيما يتعلق بالديون المعدومة ونس
مال  رأسالمقدمة لمقترض واحد ونسبتها من انون الخاص بالحد الأقصى للقروض وعدم الالتزام بالق الائتمانية،

المالية، الأزمات يعتبر دون شك من أهم أسباب الاضطرابات و  الفعالة،إضافة إلى نقص الرقابة المصرفية  ،المصرف

                                                 
لرهن العقاري على اقتصاديات دول مجلس التعاون االأزمات  المالية العالمية وأثرها على الدول النامية دراسة تحليلية لأثر أزمة صباغ رفيقة ،  -15

  13ص:2013/2014و بكر بلقايد ، ( الجزائر امعة أبج–،)أطروحة دكتوراه ، تخصص تحليل اقتصادي لدول الخليج العربي
جامعة –، )أطروحة دكتوراه ، تخصص مالية ،بنوك وتأمينات قياس الأداء المالي للبنوك الاسلامية في ظل الأزمات  المالية بوجلال أنفال ،  - 2

  167، ص:2015/2016، ( الجزائر،1فرحات عباس سطيف 
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كالتوسع في منح القروض العقارية   ئتمانية وتركيز المخاطر في مجال واحد.من خلال التقييم غير الدقيق للمخاطر الا
 1أو الاستهلاكية. 

 اتمز الأدوث سية لحرئيالأسباب ال أحدقلة خبرة الإدارات العليا في المصارف  دعت: تشوه نظام الحوافز-3
الأزمات  عو وق منعفي يذكر  انجاح ققالمصرف وتدوير المناصب الإدارية لم تح ةهيكل ةداعإعملية كما أن  .لمصرفيةا

ت التجارب أن الإدارات وأظهر  .في مواقع اتخاذ القرار امتحكم بقين نفس الفريق الإداري ك لألوذ ،ثارهاآ يللتقأو 
 ،ةجهضعف الرقابة المصرفية من لنتيجة  ،ةليطو إخفاء الديون المعدومة للمصارف لسنوات  اضيأ طاعتتاسالعليا 

من  ويحد يةلاالم اتمالأز من جهود الوقاية  يعقد علواقهذا ا .ة أخرىجهراءات المحاسبية من والإج ةنظمالأ قصورو 
  2.اتهاتبعمن أو التخفيف ا له ديصتلاد الجيد لعدتلاسانية اإمك
 سياسات سعر الصرف-4

 ، ففي ظل مثل هذا للصدمات الخارجيةإن الدول التي انتهجت سياسة سعر الصرف الثابت كانت أكثر عرضة 
النظام يصعب على السلطات النقدية أن تقوم  بدور البنك الملاذ الأخير للاقتراض بالعملات الأجنبية ، حيث أن 

عملة ،وفي المقابل وعند انتهاج من النقد الأجنبي  وحدوث أزمة حتياطاتها ذلك يعني فقدان السلطات النقدية لإ
فورا إلى تخفيض قيمة أصول وخصوم  المصارف  سعر الصرف المرن ، فان حدوث أزمة عملة سوف يؤديسياسة 

 3 .إلى مستوى أكثر اتساقا مع متطلبات الأمان المصرفي
تتضافر من العوامل التي وعة مجماج تني ه انمإ فقط،لسبب أو سببين  اهلا يمكن إرجاعالمالية  الأزمات أن ةصالخلا

 مالية .أزمة  عو وقفي النهاية إلى  لتؤدي
 عالميا الماليةالأزمات ل قنوات انتقا ا :ثاني 

إلى باقي  نشاط اقتصادي ومن الحقيقي،القطاع  إلىمن القطاع المالي  الأزمةتوجد عدة قنوات تنتقل من خلالها 
 في:الدول وتتمثل  باقي الأنشطة الأخرى، ومن دولة إلى

  بين الاقتصاديات  اليةالم الأزمات دورا محوريا في انتقال هذه القناة تلعب :التجاريالتبادل قناة التجارة أو
الدولية. فعندما يعاني اقتصاد  معين  من موجة كساد ، ينعكس ذلك على الاقتصاديات الأخرى من خلال 

ات عوائد الشركهذا الوضع  يؤدي إلى تأثر  عقود التصدير والاستيراد، تعطل  حركة التجارة أو تباطؤ 

                                                 
 18نادية العقون ، مرجع سبق ذكره،ص: - 1
 170بوجلال انفال ، مرجع سبق ذكره ،ص: - 2
 49ريم  عمري ، مرجع سبق ذكره ،ص:- 3
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ميزان مدفوعاتها  فان ما الشركات الحكومية ، أسهمهاعلى أسعار أبشكل مباشر مما يؤثر  بدوره  المصدرة 
 . سيتأثران أيضا  وأسعار صرف عملاتها

  ن خلال الاندماج المالي للأسواق المالية م الأسواق بين المالية  الأزمات :تنتقلقناة أسواق المال ،                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
من أو  ، مختلفةات في بورصات لمتعدد لأسهم الشركزدوج أو االإدراج الم خلال عملياتحيث يتم ذلك من 

مشاعر  انتقال. هذا الانفتاح يسهم بشكل كبير في المستثمرين الأجانب ية أمامفتح الأسواق المال خلال
 1المالية المختلفة. القلق والخوف بين الأسواق 

 الخارج من المالية التدفقات قناة: 

 تحويلات الأجنبية، المعونات باشرة،الم الأجنبية ستثماراتالإ من تتكون الخارج من الآتية المالية التدفقات فإن إجمالا
 لإحجام كنتيجة وذلك زمةالأ فترة خلال شديدا إنخفاضا تشهد فإنها الأجنبية للاستثمارات . فبالنسبةالمغتربين

 فيها تتسبب التي لتلك اثلةمم بخسائر تمنى أن خشية إستثماراتهم وسحب جديدة بإستثمارات القيام على المستثمرين
 له يكون ما وهو لأصليةا بلدانها بإتجاه الإستثمارات لهذه العكسي التدفق يلاحظ كما .أخرى أسواق في الأزمة
 .المستقبلة الدول على البالغ الأثر

 فتنشغل ،لها عادة المصاحب الركود نتيجة الأزمة خلال ملحوظا تقلصافإنها تشهد  الأجنبيةبالنسبة للمعونات  أما
 .عليها المعتمدة النامية الدول علىيؤثر  ما وهو ،الداخلية شاكلهام بحل الدول
 الأجنبي الصرف أسعار قناة : 

 أو عملة مقابل عملتها تثبيت أو إدارة أو تعويم بين الدول اختارت ، 1971 سنة  وودز بروتن نظام إنهيار بعد
 تراجع الأمريكية، المتحدة الولايات في النقدي الإصدار في للتوسع وكنتيجة .الرئيسة الدولية العملات من سلة

 النسبة بنفس تمتد بالدولار المالية للإستثمارات نقدية خسارة يعني الرئيسية العالمية العملات مقابل الأمريكي الدولار
 الدول هذه من إستثماراتهم سحب إلى المستثمرين يدفع ما وهو ،بالدولار المحلية عملاتها قيمة تثبت التي الدول إلى

 2.المعومة العملات ذات الدول بإتجاه
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 الأزمات      ثالثا :آليات انتقال 
 1المالية وتتمثل في : الأزمات بالتمييز بين ثلاث آليات لانتقال Paul Massonقام  
 للدول  دول. بالنسبة ةعد فيمتزامن  بشكل ؤثرعلى مفهوم الصدمات المشتركة التي ت مدتعت :الآلية الأولى

الآلية  .ات المتقدمةمن أسواق الاقتصاديا ط هذه الصدمات بأحداث تنبثق أساسما ترتب اغالب الناشئة
أو مجموعة من معين في بلد  ه الصدمة على مختلف المتغيرات الأساسيةدث الذي تحيرأثتعلى ال تركز :الثانية

 الأول.البلد ب اقوثيا باطتر ا تبطةر البلدان الم
 مماثلةأزمة حدوث يؤدي إلى ن أ يمكن عينةم ةلدو أن اندلاع أزمة في إلى  هذا المفهوم شيري:  الآلية الثالثة 

  هذا السلوك في مستحيث ي ين،لمستثمر ت ااتصرفعلى رئيسي  بشكلهذه الآلية  مدتعوت .ىأخر  ةلدو في 
و اتخاذ قرارات مشابهة عرف بم "سلوك القطيع"، وهو ما يعكس التوجه نحكثير من الأحيان بطابع جماعي ي

 .ةدون دراسة متأنية للعوامل الاقتصادية الفعلي يةعمالجت اكاتحر لاعلى  بناء

 المفسرة لها  والأسبابالمالية العالمية  الأزمة الثاني:المبحث 
  الأزمات الماليةنظرة على أهم  الأول:المطلب  

 :هذا القرن أبرزوفيما يلي  الأزمات الماليةالقرن العشرين العديد من  شهد
  1929 ساد الكبير عام الك أزمةأولا:

الية ت العلاقات النقدية والممعظم دول العالم خلال سنوات الحرب العالمية الأولى ، شهدبعد الأزمة التي اجتاحت 
لكن هذا  ية السائدة ،نظمة النقداستقرارا  نسبيا بفضل الإصلاحات والتعديلات التي أدخلت على الألدولية ا

لكساد العظيم وقد شملت  اوالتي عرفت بأزمة  1929فجار الأزمة العالمية سنة الاستقرار سرعان ما اختفى مع ان
 مختلف مجالات الإنتاج ، التجارة والعلاقات النقدية والمالية .

 1929أسباب أزمة -1 
  2:فيما يلي 1929برز أسباب أزمة أيمكن تلخيص 

 لأسعار رتفاعا وما نجم عنها من المضاربة الوهمية. 

                                                 
 107بلقيس دنيا زاد عياشي  ، مرجع سبق ذكره ،ص: - 1
 103بن عيسى عبد القادر، مرجع سبق ذكره،ص: - 2



 سلامية بها ية ومدى تأثر المصارف الإة العالمالمالي الأزماتالفصل  الثالث : 
 

122 

 التصريحات المتفائلة ةنتيج عتيادياغير ع تفا ار  وهو ،قبل الأزمةا ارتفاع ا ملحوظسهم ت أسعار الأشهد، 
 .الاقتراض تلايسهتو  ت،ار دخة المزيادو 
   من موجات بيع  كلذ عبت السوق ومابتنظيم  علقةتالمت ءااجر فشل الإبسبب  الأسهمتدهور أسعار تزايد

 .واسعة النطاق
   سهم على لأل كثفبيع الماللى إن في التغطية راغبو ضاربون والمستثمرون الالم مدع ،بداية انخفاض الأسعارمع

 .م تدهور الأسعارقاتف إلى دىمما أ ،المكشوف
 وإبرام ستغلال ثقة العملاء، ا ،الشراء بغرض الاحتكار ،البيع الصوري :ومن أهمها ،الممارسات غير الأخلاقية

 الية.المالتلاعب في أسعار الأوراق تهدف إلى اتفاقيات 

 :1929نتائج أزمة -2
  1يمكن تلخيصها في العناصر التالية:

 . فقدان شرعية الفروض الأساسية للنظام الاقتصادي الكلاسيكي الحر 
 نخفاض لخاصة بكل بلد وااالمال الداخلية  رأسعلى أنشطة  نعكسامما  ،اليةرأسمانخفاض مداخيل الطبقة ال

،أما في 1933نة سمليون دولار 1.6إلى  1928ولار عام مليون د1325من مال الولايات المتحدة  رأس
 .1933جنيه إسترليني  سنة  30إلى يه إسترليني مليون جن 219انجلترا فقد انخفض من 

 . انخفاض شديد في الاستهلاك الكلي 
 .انخفاض الاستثمارات من جانب القطاع الإنتاجي 
 في  مما أدى إلى انهيار كبير ة،ب دول أوروبا الغربيارج الولايات المتحدة الأمريكية لتضر امتدت الأزمة إلى خ

 الي .رأسمعلى نحو هدد أركان النظام الالأسعار لدى الدول الصناعية 
 .إفلاس الآلاف من المصارف في الولايات المتحدة الأمريكية وحدها 
  الخارجية.انكماش التجارة 
 .ارتفاع في معدلات البطالة وانخفاض الأجور 

 1987لمالية لسنة ا ثانيا: الأزمة 
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يوم الاثنين بتاريخ  ت في الولايات المتحدة الأمريكيةحدث، اليرأسمال قتصادالاالمهمة التي واجهت الأزمات وهي من 
اندفاع أسعار تداولاتها المالية، صاحبه حيث عرفت بورصة وول ستريت انخفاضا متتاليا في 19/10/1987

بلغ مجموع و  نقطة في يوم واحد، 508فاض مؤشر داو جونز بمقدار إلى بيع أسهمهم مما أدى إلى انخ المستثمرين
. ومنها انتقلت الأزمة إلى بقيت البورصات العالمية منها بورصة لندن وطوكيو، وكانت هذه مليار دولا500الخسائر 

 1(.1933-1929الأزمة اقل حدة من أزمة الكساد العظيم )
 1987:2أساب أزمة أكتوبر -1

 مليار دولار 150مريكي والعجز التجاري الأ ،1986مليار دولار عام  20نية الأمريكية اتساع عجز الميزا
 .1986عام 

 الأجل  ومية طويلةات "خاصة السندات الحكتحول الكثير من المستثمرين من حيازة الأسهم إلى السند
 ا.الصادرة عن السلطات الأمريكية، مما زاد في عرض الأسهم ومن ثم انهيار أسعاره

 اع معدلات الفائدة بسبب استمرار العجز في الموازنة الأمريكية.ارتف 
 أضعفت إلى حد كبير الثقة  تزايد حجم المديونية الخارجية الأمريكية التي وصلت إلى مستويات مرتفعة، مما

 المالية المحررة بهذه العملة. الأصولبالدولار و 
  ملين في البورصة وانتقال المدخرين ذلك في أوساط المتعاتتابع موجات المجازفة للشراء اللاعقلاني المبالغ فيه، و

 من الاستثمارات الحقيقية إلى الاستثمارات المالية.
  ار ملي 23يض العجز ب هذا الصدد فكرت حكومة "ريقان"بتخف الأمريكية وفياستمرار العجز في الموازنة

أدى ذلك إلى فقدان  ح الأوضاعوزيادة الضرائب، وبعد فشل الوعود بإصلا دولار، وذلك بتخفيض النفقات
 الثقة بالحكومة .

 : 1987نتائج أزمة -2
 3: 1987فيما يلي أهم النتائج والآثار التي ترتبت على أزمة
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  ذلك أمر  ع منمليار دولار، وبعد أسبو 500مخلفا خسارة  تقدر ب نقطة  502فقد مؤشر داو جونز
 نقطة . 50ؤشر  يفوق إذا كان التغيير في الم لمراقبة  نظام التداول الرئيس "ريقان" بتشكيل لجنة 

 . الخسارة الكبيرة في احتياطي الشركات الكبرى للدول المعنية بالأزمة 
 .فقدان جزء مهم من الادخار المحلي الذي كان يحتفظ به الأفراد والشركات 
 . تعرض المصارف الدائنة إلى أزمة إفلاس 
 برى .بطالة خاصة في القطاع المصرفي والشركات الك 

 1997أزمة النمور الأسيوية ثالثا : 
لتقود إلى أزمات النظام المالي وأزمات تفجر  سرعان ما تطورت لكن تبارها أزمة عملةباعسيوية بدأت الأزمة الأ

 من محاولات ندما  أعلنت حكومتها بعدع، 1997جويلية  02بتاريخ وكانت بداية الأزمة في تايلاند  مديونيات،
لار الأمريكي ،وشرعت في بالدو BAHTسعر الصرف فك ارتباط عملتها الوطنية البات  لىجانبها للحفاظ ع

 وكان تراجع مستوى الاحتياطات النقدية %20سعر البات بنسبة ، وتبع ذلك في نفس اليوم انخفاض تعويمه
نخفضت أسعار حد الأسباب التي عجلت تعويم البات .ومن ناحية أخرى اأالتايلاندية من العملات الأجنبية  هو 

 1997.1جوان 30على المستوى السائد في %51.2بنسبة  1997جويلية  29الأسهم في بورصة تايلاند في 
 أسباب الأزمة :-1

  2يمكن استعراض أهم الأسباب التي أدت إلى الأزمة المالية الأسيوية في النقاط التالية:
 :الإقراض والاقتراض من المصارف 

ا المصارف ،فالشركات في سيا أساسا من عمليات الاقتراض والإقراض التي تقوم بهظهرت المشاكل المالية في أ
اكبر من إصدار  ا بمعدلالهرأسمدول جنوب شرق آسيا تميل نحو الاعتماد على الاقتراض من المصارف كي تزيد 

 .السهم والسندات 
  الصرف:ثبات أسعار 
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وعة العملات التي يكي ومجمسيا  بالدولار الأمر وهو يعني ربط أسعار الصرف لأغلب عملات دول جنوب شرق آ
الاستيراد والتصدير إلى الدول ، ورغم أن هذا الإجراء سمح للتجار في هذه البلدان بيهيمن عليها الدولار الأمريكي

رئيسي ، حيث كلما تغيرت  التي تتعامل بالدولار مع قليل من المخاطر في أسعار الصرف ، إلا انه يعاني من عيب
لين الياباني والمارك الألماني ، الدولار تغيرت قيمة هذه العملات مقابل العملات غير المرتبطة بالدولار مثل اقيمة 

نافسية صادراتها للدول فارتفاع سعر صرف الدولار يؤدي إلى ارتفاع سعر صرف عملات هذه الدول مما يقلل من ت
 غير المرتبطة بالدولار خاصة اليابان.

 ار صرف العملات الرئيسية لدول جنوب شرق آسيا .المضاربات على أسع 
  : ضعف المؤسسات الحكومية 

وبدرجات متفاوتة   وتحررها، لنظم المالية في بعض هذه الاقتصاديات لم يتماشى مع التطور في أسواق المالاتطوير 
  .لمالا رأسواستغلال سيئ ل المستوى،ونظم إشراف ضعيفة  ،انت هناك معايير إقراض غير دقيقةك

  سوق المال :تكنولوجيا 

لتسمح بتدفق كبير وسريع  وتكاملت أسواق المالالاتصال تطورت الأدوات المالية  في ظل التطور الكبير  لوسائل
على والتي يمكن أن تؤثر  سوقوقد أدى ذلك إلى زيادة سرعة انتقال المشاكل الموجودة في ال للأموال عبر العالم ،

 أسواق أخرى .
 1997النمور الأسيوية نتائج أزمة -2

 1 :فيما يلي أهم النتائج والآثار التي ترتبت على الأزمة الأسيوية
 لمحلية لهذه الدول مقابل الدولار.انهيار أسعار الأوراق المالية في البورصات الأسيوية ،وتدهور قيمة العملات ا 
  موال في رفع معدلات هذه الأالانسحاب المفاجئ لرؤوس الأموال الأجنبية ، في  الوقت الذي أسهمت فيه

 النمو خلال السنوات الأخيرة قبل الأزمة.
 ة والاقتصادية الأخرى.فشل النظام المصرفي في أداء مهامه  الرئيسية ،وتردي أوضاع  المؤسسات المالي 
 تثمار وفقدان الثقة حاد في النشاط الاقتصادي بسبب انخفاض الاستهلاك والادخار والاس حدوث انكماش

اري بين بلدان المنطقة في المنطقة على نطاق واسع، وانكماش في حجم التبادل التج الأصولقيمة  وتناقص
 والتضخم.رتفاع نسبة البطالة اوشركائها التجاريين. إفلاس وانهيار العديد من البنوك والشركات مما أدى إلى 
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 قل مما شهدته البلدان نطقة اكان الضرر الذي لحق  بسنغافورة وتايوان من جراء الاضطراب الذي ساد الم
 لماليين.الأخرى، الأمر  الذي يعكس قوة المراكز الاقتصادية الكلية وسلامة قطاعيهما ا

  ورصة هونج كونج ، بحدثت انهيارات متلاحقة في الأسواق العالمية التي بدأت في  1997اكتوبر 23في
لأجانب وهروبهم الع المستثمرين أدى إلى ه يومين مماخلال %18وذلك بانخفاض مؤشر الأسهم بنسبة 

يها بورصات الدول المتقدمة من المنطقة بأسرها .وامتدت هذه الأزمة لتؤثر على معظم بورصات العالم ،بما ف
شئة وخصوصا التي ترتبط بلدانها مثل بورصة نيويورك والبورصات الأوروبية وطوكيو، وكذلك الأسواق المالية النا

ورصة  نيويورك في ة مع دول الأزمة .فقد تدهورت  أسعار الأسهم في ببعلاقات مالية وتجارية وثيق
ولى في تاريخ المرة الأوهي ،في البورصة مرتين في اليوم  بشدة مما أدى إلى إيقاف التعاملات 1997راكتوب27

 البورصة .

 2000أزمة فقاعات شركات الانترنت سنةرابعا :
. أدرجت أسهم لأمريكيةاومات والانترنت في الولايات المتحدة قطاع تكنولوجيا المعل التطور الذي شهده  عقب

تحدة الأمريكية والذي يعرف الأوراق المالية بالولايات المالعديد من الشركات العاملة في هذا المجال ضمن سوق 
هزة قف أجمن احتمال  تو  ، غير أن المخاوف العالميةأسعار تلك الشركات بصورة كبيرة رتفعت إؤشر نازداك، فبم

بوط حاد في مؤشر ه، أدى إلى 2000مع مطلع سنة  الإعلام الآلي وحصول اختلالات في الأنظمة الالكتروني
 نازداك ولقد ترتب عن هذه الأزمة مايلي :

  78 ،حيث قدرة نسبة انخفاض بحوالي 2003استمرار انخفاض مؤشر نازداك إلى غاية سنة%. 
  اق المالية الأمريكية ق الأسو لافي إغ مهأس ام ،2001تمبر من سبعشر  الحاديأحداث تعقيد الوضع نتيجة

 ..لأزمةا تعيااتد زوال حتى ةمؤقت فترةل
  2001سنة % 0.8انخفاض نمو الناتج المحلي الإجمالي حيث لم يتجاوز. 
 6.25سعر الفائدة من عاجلة تمثلت في خفض ت إجراءاالفيدرالي الأمريكي الاحتياطي البنك تخاذ ا% 

 1لاقتصادي.الركود  طرخ جهةاد ومو اقتصتحفيز الابهدف ، قصيرةية زمنة فتر  خلال% 1 إلى 
 

                                                 
جامعة أمحمد بوقرة ،(الجزائر، –،)رسالة ماجستير تخصص مالية وبنوك  المالية  الأزماتدور سعر الفائدة في إحداث بوزيدي جمال ،  - 1

 378، ص:2011/2012
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 2008المطلب الثاني: الأزمة المالية العالمية لسنة 
ن لأ ول ،قام الأهي أزمة مالية في الم 2008وانفجرت في صيف  2007إن الأزمة العالمية التي بدأت بوادرها في 

التي عملة الفقاعات والأزمة المصرفية ال : المالية الأزماتها مختلف أشكال وقد توفرت في مركزها هو السوق المالي،
بسبب أزمة على القيام بوظيفتها الائتمانية ن هذه الأزمة اقترنت بعدم قدرة المصارف لأ الأشكال ظهورا ،برز أتعد 

 السيولة التي أصابتها مع توقف المقترضين عن سداد ديونهم بدء من الديون العقارية .
وأزمة القروض  .المضاربة نشأت في القطاع العقارينظرا لأن فقاعات والتسمية الأكثر شيوعا لها هي الأزمة العقارية 

 الرهنية العقارية من الدرجة الثانية .
 طبيعة أزمة الرهن العقارية الأمريكية  والشكل التالي يوضح
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 ة الأمريكيةطبيعة أزمة الرهن العقاري (:01.03الشكل )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ل: الأزمة المالية الملتقى العلمي الدولي حو  الأسباب والأفاق ، الأزمة المالية :الجذور، بوعشبة مبارك :المصدر
 06،ص:2009أكتوبر  21-2أيام  ،سطيف ،عباس ة، جامعة فرحاتالحوكمة العالمي و الدولية والاقتصادية

  2008أسباب الأزمة المالية العالمية  لسنة :أولا 
  الركود الاقتصادي في الولايات المتحدة الأمريكية 

 قروض عقارية لبناء المساكن

 ضالإقراانخفاض السيولة بسبب التوسع في 
 ن المصارفم

 ات سندات( شركرين )حملة المطالبة المستثم
 التأمين بالتعويض

ات قيام المستثمرين  بالتامين على السند
 ضد المخاطر

المستثمرين  في سوق  إلىبيع السندات 
 المالية الأوراق

 إلىالمصارف بتحويل قيم القروض قيام 
 سندات

 عدم القدرة على تلبية  طلبات المودعين

 محاولة بيع العقارات دون توفر مشترين

 يهاانخفاض أسعار العقارات لقلة الطلب عل

قي الاقتصاد الحقي إلى الأزمةانتقال   انهيار شركات التأمين   انهيار المصارف  



 سلامية بها ية ومدى تأثر المصارف الإة العالمالمالي الأزماتالفصل  الثالث : 
 

129 

الصناعي  جونز داوحيث انخفض مؤشر ، 2008وبداية  2007حوظا مع نهاية قتصاد الأمريكي ركودا ملشهد الإ
، نقطة95.2وناسداك بحوالي  ،ةنقط 75وستاندرد اند بور  نقطة، 679الكبرى بمقدار  لأسهم الشركات الأمريكية

 1 الأخرى الدالة عل ذلك :لم.ومن المعا%9.5وانخفض سعر المنازل في أمريكا بنسبة 
 من  %2.9يار دولا  أي مل 410بمبلغ  2008: يقدر العجز المالي الأمريكي في ميزانية  عجز الميزانية

بسبب تمويل العمليات الحربية  طابع العسكريذا بسبب زيادة النفقات العامة ذات الو  .الناتج المحلي الإجمالي
. 

م للولايات المتحدة الأمريكية العجز في الموازنة والزيادة في الدين العا إجمالي(: 02-03الشكل رقم )
 2009-2001خلال الفترة 

 
 109محمد الهاشمي حجاج ،  مرجع سبق ذكره ،ص: المصدر:

 جز يزداد سنويا  عيزان  التجاري أي فائض  بل لم يسجل الم 1971:منذ عام  عجز الميزان التجاري
الهند والدول و وذلك بسبب تزايد المستوردات من الصين  ،مليار دولار758إلى  2006في عام  وصل

بات سعر صرف لى تقلإبالإضافة  .سياحة إلى خارج الولايات المتحدةالأسيوية الأخرى وازدياد حركة ال
ب أسواق ركود في أسواقها أصاكبر مستورد في العالم فان الأهي لمتحدة الدولار عالميا، وبما أن الولايات ا

 .العالم والمصدرين بالشلل

 

 

 

                                                 
  109محمد الهاشمي حجاج ،  مرجع سبق ذكره ،ص: - 1
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 2010-1980العجز التجاري للولايات المتحدة الأمريكية خلال الفترة  (:03.03الشكل رقم)

 
 109مرجع سبق ذكره ،ص:محمد الهاشمي حجاج ،  :المصدر
 قروض الرهن العقارية 

 نكبإف بفائدة متدنيةلشراء المساكن  المصارف على فتح قروضسعر الفائدة الأمريكي إلى تشجيع أدى انخفاض 
المالية ثم قامت المؤسسات . المستهلكين على شراء البيوت مما أدى إلى زيادة كبيرة وواسعة وسريعة في أسعار العقارات

مهمتها التجارة في القروض وإعادة بيعها  مما أدى إلى وجود سوق ثانوية  ستثماريةابطرح هذه القروض كسندات 
رتفاع قيمة العقارات بصورة مبالغ فيها را لاوالسوقية ، ونظ عدة مرات والنتيجة ارتفاع الفجوة بين الأسعار الحقيقية

فقد لجأ أصحاب العقارات لرهن العقار للحصول على قروض من الدرجة الثانية )الرهون الأقل جودة (وهي تكون 
مين على القروض والسندات أمئن  المستثمر قامت الشركات بالتفي حال انخفاض قيمة العقار وحتى يطأكثر خطرة 

في حال التعثر وعدم السداد. وبهذا أصبح البيت الواحد مرهون لأكثر من جهة بل ومؤمن عليه عند أكثر من شركة 
يد من المؤسسات تصاب بالعسر المالي ثم بدأ مسلسل انهيار الأسعار نتيجة التوقف عن السداد ومعها بدأت العد

 1وبدأ انهيار سوق العقار العالمي  ومعه المؤسسات المالية وشركات التأمين .
 

 الوسيطة :على المؤسسات المالية  والإشراف الكافي  م الرقابةنقص وانعدا 

تكون  قدن هذه الرقابة  ألاإ ،البنوك المركزيةتفرضها ة صارمرقابة  لىإالدول من  ديدعالضع البنوك التجارية في تخ
 .مثل بنوك الاستثمار وسماسرة الرهون العقارية ،مالية أخرىيتعلق الأمر بمؤسسات ما دنع عدومةمشبه أو ضعيفة 

                                                 
 08،ص:2014ات المالية دائرة دبي ،دة ، إدارة الدراسالأزمة المالية العالمية دروس مستفا - 1
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التي تصدر  تالجهاى لع كلكذو  ،لمشتقات الماليةكا  ،ةثديالمنتجات المالية الحبعض على ذاته ينطبق  الأمر
ع مل ماتعالمستثمرين على الالوضع يُسهم في تشجيع ا هذ .فنيصوكالات التمثل  ،شهادات الجدارة الائتمانية

 .1الماليةالأوراق 
  توريق الديون العقارية 

ارية المالية بضمان الرهون العق الأصولصدر موجة ثانية من بل أكتفي بالإقراض الأول تلم المصارف حيث أن 
من الإقراض بأسماء المؤسسات المالية واحدة ت متتابعة وتستمر العملية موجة بعد موجة حيث يولد الإقراض موجا

خاطر وتضاءلت دقة تقييم ساهم التوريق بتوزيع المخاطر مما أدى إلى ضعف الرقابة والاهتمام بالم الأخرى وقدبعد 
 2.الضمانات

  3:أنواع أربعة إلى وغيرها العقارية القروض توريق في تستعمل التي الجديدة المالية الأدوات تقسيم ويمكن
 تكون المرهونات  عندما الأولى ةالدرج من عقارية قروضا تمثل هذه الأوراق   عقارية، المدعمة بمرهونات الأوراق

بارة عن مباني ، أما  إذا كانت الرهونات المقدمة هي عMBSفي شكل سكنات عائلية ويطلق عليها 
 .CMSBلمؤسسات )مكاتب ،محلات تجارية ..الخ(فان ذلك  يسمى 

 وتسمى  المدعمة بموجوداتوراق المالية الأABS، قروض الممنوحة في إطار هذه الأوراق تكون ناتجة عن ال
 قروض أخرى.الائتمان، بطاقات الاستهلاك، 

  أوراق مالية مضمونة بالديون ويطلق عليها اسمCDOكونة من ديون مصرفية ، هذه الأوراق تمثل محافظ م
في هذه  الديون،ات سوق ) السندات وأدوات أخرى ( أو من مشتقأو أدوات مالية قابلة للتفاوض في ال

 .CSO، CDO ،CLO، CBOالحالة نجد 
  زء من المخاطر جهي عبارة عن أدوات مالية تسمح بتحويل كل أو هذه المشتقات  الائتمان،مشتقات

 ثالث.المتعلقة بالائتمان إلى طرف 
  الحقيقية:انفصال السوق المالية عن الأسواق 

                                                 
 246رديف مصطفى ،مرجع سيق ذكره ،ص:- 1
 08،ص:2014الأزمة المالية العالمية دروس مستفادة ، إدارة الدراسات المالية دائرة دبي ، - 2
دراسة حالة بعض –لمباشرة إلى الاقتصاديات العربية انعكاسات الأزمات  المالية العالمية على تدفقات الاستثمارات الأجنبية اكرامة مروة ، - 3

 10 ،ص:2019-2018جامعة محمد خيضر ،غير منشورة(،الجزائر ،-أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاد دولي ،)–الدول العربية 
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ذاته بيعا وشراء ،أين أصبح   وأصبح يتم التعامل في النقود والتمويل ،لمالية انفصلت عن السوق الحقيقيةافالسوق 
  التوازن بينهما .مما أدى  إلى خلل  في ،المتاح من خلال الائتمان أضعاف قيمة الاقتصاد  حجم التمويل

 : تحرير التجارة والعولمة 

مما  ،عبر الحدود   لافيها  الخدمات المالية والاستثمارات وحركة رؤوس الأمو بما عني حرية  تجارة السلع والخدمات وت
العالم وإفلاس هذه المصارف سيؤدي إلى خسارة يتوزعون في أنحاء  في المصارف الأمريكية الأسهمجعل مالكي 

 1استثمارات في أسواق مالية ناشئة أو دولية .
 مرتفعا: تصنيفا العقارية السندات بتصنيف الائتماني التصنيف مؤسسات قيام 

ستانلي  مورغان مثل وقوية كبيرة مصارف قبل من اشتريت قد المخاطر مرتفعي لمدينينالعقارية  الديون نلأ نظرا
(Morgan stanley( وليمان براذرز )Lehman brothers ) الائتماني التصنيف وكالات قامت فقد 
،Credit rating agencies  مرتفعا تصنيفا فيها والمشكوك الخطرة حزمة الديون بمنح السندات التي تضم 

 ذلك لان العالمية، المالية الأزمة مسؤولية من جزءا الائتماني مؤسسات التصنيف تحملت (، وبذلكAAAآمنا)
 2.آنذاك له مدركة غير كانت الأقل على أو له تتعرض التي المخاطر حجم تتجاهل جعل البنوك الدقيق غير التصنيف

 إلا المخاطر عالية العقارية قروضال أزمة وما العالمية المالية الأزمة اندلاع في العوامل من العديد ساهمت لقد إذن،
 بصفة عامة عالميال الاقتصاد مستوى على اختلالات  عوامل و عدة تفاعلت حيث الكأس أفاضت التي القطرة

 على مستقرة الغير بالأوضاع يتعلق ما منها مة،الأز  هذه وانتقال وتطور اندلاع في خاصة بصفة الأمريكي والاقتصاد
 .الخطورة عالية مالية بممارسات بالقيام يتعلق ما ومنها الكلي الاقتصاد مستوى

 تحول أزمة الرهن العقارية إلى أزمة مالية عالمية ثانيا : 
 ةفكاالأول والثاني بالعاملان  يرتبط .ةيأساسعلى ثلاثة عوامل من خلال التركيز  يةادصتقيمكن تحليل عالمية الأزمة الا

 .الأمريكيابت مقابل الدولار ثد نظام صرف متعالتي ت اندبلالعامل الثالث بالفي حين يتعلق  ،عالمال لحو  وللدا
ل ناو يمكن ت .الاقتصادية الأمريكية والسياسة  فيالثقة انعدام  وهي  احدةو  ريةو مح نقطةفي تلتقي العوامل هذه جميع 

 3:اليتال نحوال علىهذه العوامل 

                                                 
  53نور محمد فواز العقاد ، مرجع سبق ذكره ،ص:-1
 13كرامة مروة ، مرج سبق ذكره ،ص:  - 2
،)أطروحة  -في الولايات المتحدة الأمريكية 2008دراسة حالة أزمة الرهن العقاري –ة البنوك بالبورصة والأزمات المالية علاقبوترية وهيبة،  - 3

 221،ص:2015/2016،(،الجزائر ،2جامعة وهران –دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية 
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على صادرات سلبا  ا ينعكس مم ،د الاقتصادي في الولايات المتحدةو كر ال تامؤشر  ظهور في لتمث :ولالعامل الأ
اقتصادي  طؤاأي تب اليتال، وبالولايات المتحدة أكبر مستورد في العالمتعد حيث   .ل الأخرى وأسواقها الماليةدو ال

 .عالميفيها يؤثر بشكل مباشر على الاقتصاد ال
تنويع  ة،كبير موال الالأأصحاب رؤوس خاصة  المستثمرون،اعتاد  .رئتعويض الخسايتعلق بمحاولات : العامل الثاني
 قاأسو  ضهمو تعأن سوق معين للخسارة، يمكن في متعددة. فعندما تتعرض استثماراتهم في أسواق مالية استثماراتهم 

 .تكون أداؤها أفضل قد ىر أخ
 .الدولار الأمريكي مقابل العملات الرئيسية الأخرى قيمة في دالحا الانخفاضل في الخوف من يتمث: العامل الثالث

من انخفاض قيمة الأسهم ات وجسبع م 2008و 1987 يمعابين المتحدة خلال الفترة  ولاياتال شهدت قدف
البنك المركزي  ضخف نتيجةبية و العملات الأور أمام  جعايتر سعر صرف الدولار  ناكوفي كل مرة   ،ةير كببنسب  

الولايات المتحدة  داخلرين بالدولار سواء ثمتمسلل ةكبير   سائرإلى خلسعر الفائدة. هذا الانخفاض يؤدي الأمريكي 
حيث  ،الدولار بلاقعر صرف ثابت مبسعملاتها المحلية  ربطر البلدان التي تئهذه الخسا شملت كما  ،أو خارجها

 .غيرات في قيمة العملة الأمريكيةيتعرض اقتصادها لضغوط مماثلة وفقا  للت
 2008مظاهر الأزمة المالية العالمية ثالثا :

العالمية مجموعة من المظاهر سواء على الصعيد المؤسسات المصرفية أو مجمل النشاط الية لقد صاحب الأزمة الم
 الاقتصادي وتتمثل هذه المظاهر فيما يلي: 

 وقد بلغ عدد المصارف المنتهية عقارية وشركات التأمين إفلاس متواصل لكثير من المصارف والمؤسسات ال
وودائع بقيمة  الأصولمليار من  32مصرف من بينها مصرف) اندي ماك( الذي كان يستحوذ على  11
 مليار دولار . 19

 والمالي وهو ما يفسر تقلب مستوى تدهور حاد في نشاط الأسواق المالية العالمية جراء تأثره بالقطاع المصرفي 
 تداولات التي ترتب عنها اضطرابا وخللا في مؤشرات البورصة .ال
 دولار  ترليون18.4بلغت ديون الشركات  حين في ،تريليون دولار 66نحو  ارية علىارتفاع نسبة الديون العق

 .%4ومعدل التضخم %5،أي ما يعادل ثلاث أضعاف الناتج المحلي الإجمالي ، كما بلغت  نسبة البطالة 
 ها اكبر المجموعات الأمريكية )فورد(و)جنرال موتورز(وقد هدد رأس مبيعات السيارات وعلى انخفاض حاد في

 توقف هذه الشركات ببطالة أصابت حوالي مليوني عامل .
 "" دولار للبرميل في بداية الأزمة . 55" إلى ما دون أوبكتراجع أسعار النفط بدول 
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 1قتصاد أوربي في مرحلة ركود اقتصادي.إعلان رسمي بدخول ايطاليا وألمانيا كأول وثالث ا 
 استردادها.ن صعوبة فراد خوفا مة بتجميد منح القروض للشركات والأقيام العديد من المؤسسات المالي 
  إلى انكماش حاد في النشاط  وهذا ما أدى المالية،نقص السيولة المتداولة لدى الأفراد والشركات والمؤسسات

 ة .الاقتصادي في جميع نواحي الحيا
 البطالة  وهذا ما أدى إلى المزيد من الكساد، والادخار والاستثمار، معدلات الاستهلاك والإنفاق نخفاضا

 2،والتعثر ،والتوقف والتصفية والإفلاس .

 المالية  معالجة الأزمة رابعا: أساليب
 : الأمريكيةخطة الولايات المتحدة -1
 إنقاذاعتماد خطة  أبرزها، الأمريكيةالفعل  في الولايات المتحدة مجموعة من  ردود  إلىالمالية   الأزمة أدتلقد  

 3تدور حول :
  تي لها علاقة بالرهون مليار دولار وال 700بشراء أصول هالكة قدرت قيمتها ب الأمريكيةقيام الحكومة

لغ حوالي بمبأصول هالكة ء بشرا الأمريكيةمن خلال السماح للخزينة يتم تنفيذ الخطة على مراحل العقارية .
رئيس الولايات من ب مليار دولار بطل 350لمبلغ إلى رفع ا حتمالامع  ،مليار دولار كمرحلة أولى250

، والتي تتعدى هذا راءويملك أعضاء الكونغرس الأمريكي حق النقض على عمليات الش ،المتحدة الأمريكية
 مليار دولار . 700المبلغ مع تحديد سقفه ب

 ط مماثلة .سيق مع السلطات والبنوك المركزية لدول أخرى بوضع خطقيام وزير الخزانة بالتن 
  ة سنة واحدةلمد 250.000لار إلى دو 100.000 رفع الحد الأقصى للضمانات لصالح المودعين من.  
  مليار دولار للطبقة الوسطة والشركات . 100منح إعفاءات ضريبية بقيمة حوالي 
 الخزانة لاتحادي ووزير اتألف هذا المجلس من رئيس الاحتياطي إشراف مجلس المراقبة على تنفيذ الخطة وي

 للبورصة. الهيئة المنظمة ورئيس

                                                 
جامعة –،)أطروحة دكتوراه تخصص فلسفة في العلوم الاقتصادية  عالجاتالمالية العالمية الأسباب والآثار والم الأزماتإيمان محمود عبد اللطيف، - 1

 117،ص:2011سانت كليمنتس العالمية ،غير منشورة(،العراق ،
 57ص:مرجع سبق ذكره ،العقاد،نور محمد فواز  - 2
 41صمرجع سبق ذكره ، ليلى عشوب ،  - 3
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 في الخزانة لأجل مراقبة  محافظة مكتب المحاسبة العامة التابعة للكونغرس على حضور الاجتماعات الدورية
 الحسابات.والتدقيق في  الأصولعمليات شراء 

  ارات وزير الخزانة .تعيين مفتش عام ومستقل لمراقبة قر 
  القرارات المتخذة من وزير الخزانة بواسطة القضاء . ةراسدتتم 

وحماية الملكية وتشجيع النمو ضل للمدخرات والأملاك العقارية خطة الإنقاذ الأمريكية إلى تأمين حماية أفتهدف 
لسيولة اللازمة في الأسواق المالية الاقتصادية، وزيادة عائدات الاستثمار إلى أقصى حد ممكن، كما تهدف إلى توفير ا

 1والقطاع المصرفي لمنع انهيار النظام المالي الأمريكي.
 الخطط من مجموعة لأمريكيةا المتحدة الولايات غرار على الأوروبية الدول تبنت كذلك : الأوروبية الإنقاذ خطط-2

 التالية: رالعناص ضمن ططالخ هذه تمحورت حيث(2008)العالمية المالية الأزمة تبعات مواجهة بغرض
 .الأوروبية المصارف أموال رؤوس زيادة-   
 الخاصة المالية للعمليات محددة ضوابط لوضع وإشرافية رقابية سياسة وانتهاج والمصرفية، المحاسبية النظم مراجعة -

 .المصرفي بالقطاع
 أصابته الذي المصرفي النظام في ودعينالم ثقة استعادة بهدف وذلك المصرفية، للودائع الكافية الضمانات توفير -

 .الأزمة
 .المنافسة بمبدأ تخل ضمانات تقديم تجنب -
 .الأسهم لىع مضاربة بعمليات قيامها حالة في المصرفية الإدارات على رادعة عقوبات فرض -

 تعثرةالم المالية توالمؤسسا المصارف لإنقاذ الحكومة اقترحتها خطة الفرنسي البرلمان اعتمد فرنسا ففي
 وتنشيط المصارف ويلتم إعادة وضمان والمصرفية المالية الأسواق في الثقة لبعث وذلك يورو، (مليار360بضخ)

 .الإقراض عمليات
 (400) بمبلغ المالية الأسواق إلى الاستقرار لإعادة صندوق بتأسيس الألمانية الحكومة قامت فقد ألمانيا في أما 

 .ألمانيا في العقاري للتمويل شركة أكبر لإنقاذ يورو مليار (35) مبلغ رصد تم كما يورو، مليار
 كأسهم إسترليني جنيه مليار (250) مبلغ استثمار على اشتملت إنقاذ خطة بإعداد الحكومة قامت بريطانيا وفي

 جنيه مليار (25مبلغ) ضمان مع (Northen Rockمصرف) تأميم إلى بالإضافة المتضررة، المصارف في

                                                 
 145ص:-معتوق جمال، مرجع سبق ذكره ،  1
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 بمبلغ البريطاني المصرفي للنظام كافية أرصدة توفير مع البعض، لبعضها المصارف منحتها التي القروض من إسترليني
 .1الكبرى المالية المؤسسات من عدد لدعم إسترليني جنيه مليار(37)

صرفي لقطاعين المالي والماذ الإنقخطة الحكومة الاسبانية  23/02/2008أقرت المفوضية الأوربية  يوم  وفي اسبانيا
 كضمان للقروض  بين المصارف .  مليار أورو 100مليار أورو منها  200تصل إلى بتكلفة 

فقد صادقت المفوضية الأوربية على خطة الحكومة  الايطالية لإنقاذ المصارف المتعثرة بتكلفة قدرها  أما في ايطاليا
 2مليار أورو . 20

 3المتبعة في بعض الدول العربية : الإجراءات-3
 فرض إلى تؤدي التي لأجلا الطويلة السداد وخطط الكبيرة القروض من بالتقليل الوطني دبي بنك قام : راتالإما

 أن دون لقرضا إعادة بإمكانية للعملاء تسمح خطة إستحدث كما ممكن، حد أقصى إلى المقترض على ضغوط
 .أسبوع خلال رسوم أي على يحصلوا

 حدة من لتخفيفا وذلك بهدف الأسواق، في كسيولة كويتي ناردي مليار بضخ الكويت دولة قامت : الكويت
 توفير قصد واحد ولشهر واحد ولأسبوع واحدة، لليلة أمول بعرض المركزي البنك قام كما في أسواقها، التوترات
 .الأخيرة الفترة في البورصة أسعار هبوط بعد خاصة للمصارف، السيولة

لمصارف مال ا رأس من %20و% 10 مابين بشراء الإستثمار هيئة امتق المالية، الأسواق ثقة تعزيز بهدف :قطر
 تمويل على قطريةال المصارف قدرة لتعزيز سيولة ضخ إلى الخطوة تهدف هذه حيث الدوحة، سوق في المدرجة

 درجةالم المصارف  وممثلوا قطر وزراء رئيس حضره اجتماع في القرار هذا واتخذ القادمة، المرحلة في التنمية مشروعات
 .المركزي البنك محافظ ونائب السوق في

 رسمية تقارير تشير حيث صارفالم تحتاجها سيولة أي سيوفر أنه المركزي المصرف أعلن :السعودية العربية المملكة
اقتراض  خيار ر دولار(ولديهامليا 53.1مليار ريال ) 200نحو قيمتها حكومية مالية أوراقا تملك المملكة أن مصارف

 ريال . مليار 150 نحو أي الأوراق هذه مةقي من75%

                                                 
 216لد ،مرجع سبق ذكره ،ص:أبو بكر الشريف خوا- 1
،) أطروحة دكتوراه ، تخصص اقتصاد  على الصادرات النفطية للدول العربية 2008، انعكاسات الأزمة  المالية العالمية لسنة لبعل فطيمة  - 2

 37:،ص201/2017جامعة محمد خيضر بسكرة، ( الجزائر ، –دولي
 علاجها وكيفية العالمية المالية الأزمة :المؤتمر إلى مقدمة ورقة ،الإقتصادية وتبعاتها ،جذورها أسبابها:العالمية المالية الأزمة فصول محمد، زيدان أحمد - 3

 162،ص:2009ماي  13/14 ،الأردن الجنان، جامعة ، والإسلامي  الغربي منظور الاقتصاد من
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 العالمية: منتجات الهندسة المالية التقليدية وعلاقتها بالأزمة المالية :الثالثالمطلب 
سات الاقتصادية ضد الأخطار إن المنتجات المالية المشتقة وجدت أساسا من اجل توفير الحماية للمستثمرين والمؤس

وقد عرفت الأسواق الخاصة بهذه  المواد الأولية، خطر عدم الدفع ...( سعار الصرف،المالية)تقلبات أسعار الفائدة ،أ
تشير إحصاءات بنك التسويات .و 1990المنتجات المالية تطورا كبيرا جعلها مصدرا لأغلبية المبتكرات المالية منذ 

المالي الدولي " أن حجم المعنون ب"أهم توجهات النشاط المصرفي و  2007الدولية في تقريره المؤرخ في ديسمبر 
 CDS(Credit Defaultية الأسواق الخاصة بمختلف المشتقات المالية بما فيها عقود مبادلة  المخاطر الائتمان

Swapsريكي.دولار أم تريليون 681.00ما قيمته 2007من سنة  ( بلغ في نهاية الثلاثي الثالث 
ستقرار الأسواق المالية والنظام نطوي على خطورة كبيرة تهدد اإلا أنها تكبير الذي شهدته لكن وبالرغم من التطور ال

 المالي بشكل عام ، والسبب في ذلك راجع إلى :
د المنتجات يتعق، بالإضافة إلى الكبير للرفع المالي و الاستعمالخطار وبعض التجاوزات القانونية سوء تقدير الأ-1

لمستعمله بأنه يتحكم في  نطباعالاائية المعقدة، مما يولد اذج الرياضية والإحصالمشتقة والاستعمال المفرط للنم
توصلت إلى استحالة التحكم باستمرار في كافة العوامل التي تأثر على النموذج  الدراساتالأخطار، في حين أن كل 

 1المستعمل في تقييم المخاطر المرتبطة بها.
( OCC:Office of the Comptroller of the Currencyفحسب إحصائيات ) المضاربة:-2

قات المالية هم فقط من المتعاملين في المشت%1.7ن نسبة إف ،2007المشتقات المالية الأمريكية لنهاية عام  لأسواق
( %98.3المستخدمين النهائيين لهذه المشتقات الذين يهدفون إلى تقليل المخاطر،والنسبة المتبقية ) أو من المتحوطين

لتحقيق الأرباح.كما اربين يعتمدون على فروق الأسعار الية، أو بعبارة أخرى  مضهي للمتاجرين في المشتقات الم
من  2007و 1998النمو البطيء لحجم التعامل من قبل المستخدمين النهائيين بين عامي  سجلت الإحصائيات

ر تريليون دولا 26من حجم التعامل من قبل المضاربين  تريليون دولار، بينما تضاعف 2.6تريليون دولار إلى  1.4
يوضح  التالي، والشكل  2ستة مرات تقريباضاعف بمقدار نفس الفترة ، أي تتريليون دولار خلال  149.8إلى 

 .ذلك 
 

                                                 
 146،147سرارمة مريم  ،مرجع سق ذكره ،ص ص: - 1
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لولايات المتحدة اسمية للمشتقات المالية حسب المستخدمين في (:القيمة الإ04.03الشكل رقم )
 الأمريكية

 
 104مرجع سبق ذكره ،ص: خالد،موسى مبارك  :المصدر

كبر خمسة مصارف في ألار من هذه المشتقات متركزة لدى تريليون دو  145كما تدل ذات الإحصائيات أن قيمة  
تقريبا  من المشتقات المالية في %97الولايات المتحدة الأمريكية دون احتساب المشتقات الائتمانية ، أي ما يمثل 

زيع المخاطر فإنها تتسبب في تركيزها وبالتالي تضاعفها ، الولايات المتحدة، فعوض أن تقوم المشتقات المالية بتو 
المصارف، أي بنسبة لا يليون دولار من أصول هذه تر  4.7بالإضافة إلى أن هذه المشتقات لا تغطيها سوى قيمة 

،وهذا يبين مدى هشاشة وضعيتها أمام المخاطر المرتبطة  بالمشتقات المالية ، والتي تتضاعف بسب %3.3تتجاوز 
 :ل التالي المالية العالمية في الشك الأزمةويمكن تلخيص دور المشتقات في حدوث 1التغطية . ضعف

 
 
 
 
 
 

                                                 
 105موسى مبارك خالد ، ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 1
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  المالية العالمية الأزمةدور المشتقات في إحداث (:05.03الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 196المصدر: بوعكاز نوال ،مرجع سبق ذكره ،ص:
 في ظل الأزمة المالية العالمية  الإسلامية مصارف واقع ال المبحث الثالث :

 أسباب الأزمة المالية من منظور إسلامي المطلب الأول: 
  نظام الفائدة) الربا(أولا:

ر جذو  بدأت قدو   .على القروض الربوية المنهي عنها شرعاانت سببا في الأزمة التي كتقوم عملية التمويل العقاري 
 .2004درالي الأمريكي منذ عام يالبنك الف فرضه الذيالفائدة سعر  في مرةتسالم تداازية الجينتور الظهالأزمة ب

حلول  عمو  .طالأقساد ادسو أ مةدالخ ليفاكمن حيث تسواء  زيادة أعباء القروض العقاريةإلى  رتفاع أدىالا ذاه
د يسدتقترضين عن عدد كبير من المف بشكل ملحوظ عندما توق مت الأزمةقفات ،2007النصف الثاني من عام 

 .الماليالتضخم تعزز  تيلا لمالعوا أحدالربا عتبر إذ ي ا،مفاجئ ذلك يعد لاو  .الأقساط المستحقة عليهم
من محذرين  لفائدة الربوية،ا ىلعة ترتبلماالسلبية  اتير ثتأإلى الالاقتصاديين الغربيين ن د مدعأشار هذا السياق،  فيو 
 :حلين ا. وللتعامل مع هذه الإشكالية، اقترحوا تحديد ادر فلأى العل و كك  صادتقعلى الا تهااعيادت

 إلى الصفر . ليصلالفائدة معدل  تخفيض-

 

توسع المصارف 
في منح القروض 
 العقارية 
 

 ضتوريق القرو 
MBS/ CDO  

العقار  أسعار ارتفاع
مما يشجع التأمين 

 على القروض 

 إصدار
CDS كتغطية
 CDOلمخاطر 

تضرر القطاع  انهيار الأسواق المالية 
  الحقيقي

وطالتح وصناديقشركات التامين   

خلق فجوة بين 
القطاع المالي 

 والقطاع الحقيقي 

تضاعف حجم 
 600 إلىالمشتقات 

 مليار دولار ألف

نقل المخاطر 
لمستثمرين 

  آخرين

المضاربات الوهمية 
 المالية  سواقالأفي 
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 .%2الضريبة إلى  معدلخفض -
الربا على تحريم  ؤكدت التيو  ،التي جاءت بها الشريعة الإسلاميةالأحكام  نم يربحد ك إلى اتحقتر المهذه  تقترب

 1.الذي يبلغ النصابالمال على  محددة نسبالزكاة ب فرضو 
اء النهي عن بيع "الكالئ بالكالئ" جقيام المصارف بعمليات التوريق التي تعتمد على بيع الديون، وقد :التوريق ثانيا:

نه للحصول على قرض أخر ، أي بيع الدين بالدين ،بل وقيام المشتري قبل أن يسدد باقي ثمن العقار ببيعه أو ره
 92/4/11المؤتمر الإسلامي رقم  صدر قرار مجمع الفقه الإسلامي الدولي التابع لمنظمة هو بيع ما لا يملك ، وفي ذلك

قد معجل من جنسه أو ولا يجوز بيع الدين المؤجل من غير الدين بن(حيث نص على مايلي  1988في نوفمبر 
نه من بيع الكالئ نسه لأمن غير جنسه لإفضائه إلى الربا ،كما لا يجوز بيعه بنقد مؤجل من جنسه أو من غير ج

ون الدين ناشئا عن قرض أو كبالكالئ)أي المتأخر دفعه بالمتأخر قبضه( المنهي عنه شرعا ، ولا فرق في ذلك  بين  
 بيع آجل(( .

لمكشوف والبيع البيع على ا : تقوم المعاملات في الأسواق المالية على المضاربات قصيرة الأجل مثلثالثا :
 لربا والقمار .مراهنات على فروق أسعار قد تتحقق أو لا تتحقق وهو من ابالهامش ،وهي بيوع شكلية و 

المخالفات الأخلاقية من قبل مجلس إدارة المؤسسات المالية التي قامت بإخفاء الحقائق عن طبيعة الديون رابعا :
ة ، وقد أوصت جل الحصول على رواتب ومكافآت كبير أالرديئة وإظهار أرباح وهمية بميزانيات هذه المؤسسات من 

بالصدق وعدم الكذب الذي يكون بالإفصاح ،والشفافية التي تكون بالتبيين ، وذلك حتى لا  الإسلامية الشريعة 
 2تمحق بركات الأموال ،ومحق البركة بمصطلحات الاقتصاد الكلي هو كساد السوق وانهياره.

يكسب فيها طرف إلا  من المبادلات التي لا تعتبر المشتقات المالية بمختلف أنواعهاالمشتقات المالية :خامسا :
،حيث لا يمكن انتفاع الطرفين معا ،وسبب دخول الطرفين في هذه المبادلات  هو جهالة النتيجة  خربخسارة الا

مقدما ،أي لا يمكن معرفة  المنتفع من هذه العقود إلا عند نهاية مدة العقد، وهذا هو جوهر القمار المحرم شرعا 
بعدم جواز عقود  1992ر مجمع الفقه الإسلامي في دورته السابعة المنعقدة في جدة في ماي ،لذلك جاء قرا

 3المشتقات المالية .

                                                 
جامعة وهران –ين حدو فؤاد ،مدى مساهمة البنوك الاسلامية في حل أزمة البنوك المصرفية بعد الأزمة المالية العالمية  ،)رسالة ماجستير تخصص مالية  1

 246ص:2011/2012،(،الجزائر ،
 101ص:2017،مركز أبحاث فقه المعاملات الاسلامية ، تصادية والمالية والمصرفية رؤى وحلولالأزمات الاقعبد الحليم غربي ، - 2
 102موسى مبارك خالد  ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 3
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  الإسلامية مالية ة العالمية على المصارف والمنتجات التداعيات الأزمة الماليالمطلب الثاني : 
 العالمية : بالأزمة الإسلامية تأثر المصارف  أولا: درجة

 الإسلامية المالية العالمية على المصارف  الأزمةرؤى الخبراء والمراقبين بخصوص انعكاسات وتداعيات  لقد تفاوتت
 1: وذلك على النحو التالي

 الناحية النظرية لا تتأثر بالأزمة المالية  الإسلامية منيرى أصحاب هذا الاتجاه بأن المصارف  :ولالاتجاه الأ
حيث تميل إلى . ومشتقات مالية معقدة تتعلق ببيع الديون والمجازفات والربابأدوات تتعامل لأنها لا  العالمية،

 والتي تتمثل في الإسلامية إضافة إلى المعايير الأخلاقية للمصارف  ومضمونة.استثمار في أصول ملموسة 
كاة في الز  2وتطبيق صور التكافل الاجتماعي كصندوق القرض الحسن وسهم الغارمين * إنظار المدين المعسر

 . الأزمات ،ومن ثم تضاؤل احتمالات حدوث مثل هذه 
 دود بالأزمة المالية العالمية محتتأثر بشكل  الإسلامية :يرى أصحاب هذا الاتجاه بأن المصارف  الاتجاه الثاني

اعلا ومنفعلا بالمتغيرات ففمن الطبيعي أن تكون طرفا الاقتصادية العالمية لأنها جزء من المنظومة ،ذلك 
،و إنخفاض الطلب على السلع  صادية المحيطة ،وتأثير الكساد ينعكس في جانبين هما :تباطؤ نمو الودائعالاقت

 الأزمة المالية ،حيث هناك تفاوت في مستويات تأثيرلكن  والخدمات وتأثير ذلك على سيولة المستثمرين.
 .أقل من المصارف التقليدية الإسلامية يكون حجم الخسائر في المصارف 

 لأزمة المالية با ملحوظل تتأثر بشك الإسلامية المصارف  أن هذا الاتجاه يعتقد أصحاب  :تجاه الثالثالا
مما يحد من أزمة سيولة ،  نظرا لارتباطها الوثيق  بأسواق النقد التي شهدت تداعيات ناجمة عن ،العالمية

لى المستوى العالمي علاوة على عصرفي على منح الائتمان نتيجة أزمة الثقة التي يعاني منها القطاع المتها قدر 
ر التوسع في المديونية سياق تأثر سائر الاقتصاد ،وهو بقدذلك يظهر تأثر المصارف الاسلامية في إطار 

هذه المصارف في فترات  فضلا عن غياب التدخل الحكومي لإنقاذالمالية التقليدية ، المنتجات ،ومحاكاة 
 . الركود

                                                 
،ص 2017لات الاسلامية ،، مركز أبحاث فقه المعامالصناعة المصرفية الاسلامية ماضيها وحاضرها ومستقبلها عبد الحليم غربي ، )انظر  إلى (- 1

 169،171ص:
صف ،فهو أسوأ ظرفا من الفقير ،ولذلك :جمع غارم وهو من استغرقت  الديون أمواله،فعنده موجودات قيمتها مليون ،وعليه ديون مليون ون الغارمون *

مسلم ،أن لا يكون من أهل  لزكاة :أن يكوناقال العلماء إذا اجتمع الغارم  والفقير فالغارم أولى لمسيس حاجة المدين .والشروط في الغارم ليأخذ مال 
جة أهله ،ارتكاب حادث سير ولا توجد البيت عند الجمهور،أن يكون  قد غرم لسبب مباح كمن خسر في تجارته المشروعة وركبته الديون أو استدان لحا

 مباح كالقمار والإسراف والتبذير عاقلة تتحمل الدية ولا تجوز إذا كان السبب غير



 سلامية بها ية ومدى تأثر المصارف الإة العالمالمالي الأزماتالفصل  الثالث : 
 

142 

 والسيطرة مخاطرها فهم في ةصعوب عنه نجم الإسلامية  المالية الصناعة ريع الذي شهدتهنمو السالويرى البعض أن 
 من كل  تشبه والمشاركة المتناقصةالإجارة ك  للتداول القابلة الصكوك بعض خصائص وأن خاصة عليها،

« MBS/CDO »مباشرة قابةر   لهم تكون لا مستثمرين إلى المخاطر بتحويل الأصول توريق يسمح حيث 
 للعائد مبادلة عقود شكل في التعثر على المبادلة لعقود مماثلة منتجات خلق يتم وبالمثل .العقد محل الأصول على
 .الأصول من أخرى لفئات  تلك مع الأصول من نوع واحد على عوائد مبادلة خلال من
 الجدول ويوضح ،1الإسلامي المالي القطاع في تحدث أن يمكن المالية الأزمة وقوع إلى أدت التي المراحل فإن تقدم، مما

 .الإسلامية  المالية في تتكرر أن يمكن تي(وال2008أزمة  ) المالية الأزمة مراحل مختلف الموالي
 :تكرار الأزمة في التمويل الإسلامي (03.03قم )الجدول ر 

 التمويل الإسلامي التمويل التقليدي
 الرهن بقروض المالية والمؤسسات تلتزم المصارف 
 المخاطرة ذات عقاريال

 هنر  قروض تمنح أن الإسلامية  المالية للمؤسسات يمكن
 لمخاطرا لإدارة دقيقة غير ممارسات مع المخاطرة ذات عقاري

 وريقت يمكن متناقصة، مشاركة أو إجارة التمويل كان إذا ( MBS/CDOشكل) على تجمع القروض
 ككصكو  الأصول

 وتعطي المخاطر فهم على التصنيف وكالات عجز
 المالية الأوراق لهذه تصنيفا ايجابيا

 لكنو تقييمها،  ويصعب معقدة الإسلامية  المنتجات مخاطر
 جيد تصنيف على الحصول يمكنها

 المالية الأوراق المستثمرون يشتري المالية الأوراق المستثمرون يشتري
اطر مخ من للتحوط التعثر على المبادلة عقود شراء تم

 القروض
 التبادل ذاه للعائد، المبادلة عقود المستثمرون ترييش أن يمكن
 للأصول أخرى فئات على عائد مع الصكوك لعوائد

 العجز مخاطر التعثر على المبادلة عقود مصدرو يتحمل
 السداد عن

 الصكوك مخاطر المبادلة عقود مصدرو يتحمل

 مأخوذ من بن علقمةمليكة  :المصدر
Habib Ahmed, financial crisis : risks and lessons for Islamic finance, ISRA, International Journal of 

Islamic Finance Vol 1, Issue 1, 2009, p:16. 
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  الإسلامية ثانيا :الآثار السلبية للأزمة المالية على المصارف 
التأثيرات تبقى محدودة بالنظر لما تكن بمنأى تماما عن التأثر بالأزمة المالية، إلا أن هذه  الإسلامية لمإن المصارف 

زمة على القطاع المصرفي الإسلامي السلبية للأ وتتمثل أهم الآثار بليغة،أصاب القطاع المالي التقليدي من أضرار 
 1في:
 ه البورصات سواء استثمارا انخفاض مؤشرات البورصات العالمية مما يؤثر على استثمارات هذه المصارف في هذ

 ق صناديقها الاستثمارية،و عن طريمباشرا أ
  خاصة  الإسلامية عة المالية ، وهو من أهم مصادر الدخل بالنسبة إلى الصنااعتبار النفط كسلعة إستراتيجية

لخاص في الشرق الأوسط االممول الرئيسي لمشاريع عديدة ينفذها القطاع حيث يعتبر  في منطقة الخليج ، 
 انعكسع أحد خلال الأزمة مما عار العالمية للبرميل بشكل لم يتوقومع الهبوط الحاد في الأس،وشمال إفريقيا 

 .الإسلامية سلبا على أداء المصارف 
  حتى في بورصات عالمية أمثل  في أسواق المال الخليجية ، والعربية أو الإسلامية إدراج أغلب أسهم المصارف

ما رفقها من موجات البيع العالمية و  نيويورك ولندن ، وبسبب الانهيارات التي حدثت  في الأسواق المالية
نظيرتها التقليدية، والدليل  الأكثر تضررا من الإسلامية العشوائي،فقد كانت الأسهم المتوافقة مع الشريعة 

ن قيمته في م %9.27حوالي  Titans Index الإسلامية خسارة مؤشر داو جونز العالمي للشركات 
 الفترة فيمن قيمته  %6.31جونز للشركات التقليدية إلا نسبة  بداية الأزمة ،في حين لم يخسر مؤشر داو

ط بنسبة فقط هبDJMI GCC Index الإسلامية نفسها، أما مؤشر داو جونز للشركات الخليجية 
 لمؤشر الأسهم الخليجية التقليدية%11.94مقابل انخفاض 12.77%

  ما يعرف بسوق ما  داول السيولةبسبب عدم وجود أسواق وأدوات كافية لت الإسلامية تأثرت المصارف(
أوراق مالية قد تنخفض و في بعض الحالات إلى شراء أسهم  الإسلامية بين المصارف( ، مما يضطر المصارف 

 .قيمتها السوقية بين عشية وضحاها مما يؤدي إلى خسائر في تلك القيم 
 فٍ،اك  لبشكها ثمار تاسعلى عدم قدرتها تراكم السيولة بسبب ة ظاهر  نم بعض المصارف الإسلامية نيتعا 

لها، بالإضافة إلى تراجع  تاحةلماية ثمار تلاسافرص انخفاض ال من بينها .لمالعو عة من امجمو إلى  كلذد و عوي
إلى انخفاض في العوائد الاقتصادي طلبات العملاء الناتج عن قلقهم من تداعيات الأزمة ، كما أدى الركود 

                                                 
جامعة أبي بكر –،) أطروحة دكتوراه تخصص نقود ،مالية وينوك  التمويل المصرفي الإسلامي حل بديل للازمات المالية العالميةهند مهداوي ،-  1

 228،ص:2016-2015بلقايد تلمسان ،(،الجزائر ،
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تشدد البنوك المركزية في  إلىمخاطر التعثر والإفلاس إضافة طر، لا سيما المخا في كبير  يداتز مقابل المتوقعة، 
 إجراءات الرقابة على التمويلات.

  1في احتياجاتها المالية بالعملات القيادية  الدولية  الرئيسية كالدولار و اليورو . الإسلامية تأثير ارتباط المصارف -6
 : الإسلامية ى المصارف الايجابية للازمة المالية عل الآثارثالثا :

 : ايجابية ،أهمها ثاراأ،كان لها  الإسلامية بالرغم من أنه كان للازمة المالية أثارا سلبية على المصارف 
  بل حة القوانين التي تحكمها،وص الإسلامية التي تقوم عليها الصيرفة  الأسس بصلابة الإسلاميإقرار العالم،

اعتراف  الإسلامية صارف بها ،وقد نالت الم الأخذ إلىالدعوة  إلى، بصحة هذه المبادئ الإقرار أمرتعدى 
لمالية البريطاني في مؤتمر المصرفية الدولية بها ،فقد قال وزير ا والإشادةالمجال لعملها،بل  وإفساحالمجتمع بها،
يف تعلمنا ك مية الإسلاالمصرفية  إن:"2009الذي عقد في لندن بعد شهر رمضان من سنة  الإسلامية 

 .يجب أن تكون عليه المصرفية العالمية "
  ومن أهمها السوق  ية الإسلاممن الأسواق الأوربية التي كانت مغلقة أمام صناعة الصيرفة فتح الكثير ،

النظام المصرفي في فرنسا  الفرنسية ،حيث دعا مجلس الشيوخ الفرنسي إلى ضم النظام المصرفي الإسلامي إلى
تعمل بجانب  الإسلامية يرفة قوانين تجعل الصفرنسية لاغارد:"سأكافح لاستصدار ال ،فقد قالت وزيرة المالية

 الصيرفة التقليدية في فرنسا"
   جزء من الحل للازمة المالية العالمية ،فبالرغم من أن  أنهاعلى  الإسلامية المصارف  إلىلقد أصبح ينظر

معدلات  أن إلامن حجم المصرفية العالمية ،%4لا يتجاوز  إذ ضئيلالايزال حجمها  الإسلامية المصرفية 
الأزمات حدوث مثل هذه  إلىلا تؤدي  الإسلامية نموها متسارعة ،كما أن طبيعة  الاستثمارات في المصارف 

الساحة المصرفية العالمية سيشكل جزءا من حل هذه المشكلة  إلى الإسلامية ،ومن ثم فان دخول المصارف 
 2.ن حدتها مالتخفيف  الأقلأو على  الأزمةستقبل لعدم تكرار مثل هذه ،كما سيشكل صمام أمان في الم

  من  ، إسلاميةيقة المصارف العمل بطر  إلىول الكثير من المصارف التقليدية تحو  الإسلامية انتشار المصارف
فتتح نوافذ ا الآخروالبعض  .غيرهاودوتشيه بنك و مثل بنك سيتي غروب  إسلاميةخلال فتح فروع 

التي كانت مغلقة  وربيةالأ الأسواقبفتح الكثير من  الأزمة،حيث عجلت   الإسلامية ت المالية للمعاملا
  الإسلامية أمام الصناعة المصرفية 

                                                 

 -خاطر سعدية، التمويل الإسلامي ومدى فعاليته في علاج الأزمة المالية العالمية 2008، مرجع سبق ذكر،ص: 1701
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  خاصة وأنها كانت ذات خسائر أقل من نظيرتها التقليدية  الإسلامية الثقة بالمصارف  الأزمةلقد عززت هذه
التعامل مع  إلىفي بريطانيا صارف التقليدية من غير المسلمين تحول العديد من عملاء الم إلى أدى،مما 

 1.تقرير نشرته جريدة برمنجهام بوستوفق  الإسلامية المصارف 

 ( الإسلامية )الصكوك  ة الإسلاميتأثير الأزمة المالية العالمية على منتجات الهندسة المالية رابعا : 
نمو ا ضمن نتجات المأسرع  كأحدمنتج الصكوك   فنيُص، "ديزمو "شركة التصنيف الائتماني حسب تقرير صادر عن 

مليار  1.5 لإجماليةاته مقيتتجاوز لم  حيث ، املحوظ   ارتفاع اار الصكوك إصد شهد فقد .الصيرفة الإسلاميةقطاع 
 ، ثم2005عام  بحلولمليار دولار  14حوالي أخذ في النمو تدريجي ا ليصل إلى  رقما الهذ .2002م اعدولار في 
ك و صكال ونم ضر عتع يسر لا رو تطهذا الالرغم من  ىلع .2007عام  فيمليار دولار  50لغ بلي اقريب  ت تضاعف

 .مليار دولار 24 لىت إصداراالإ نخفضتالمالية العالمية، حيث انتيجة للأزمة  2008عام  في ملحوظ اجعتر ل
جانب أمور  لىإ ،من انكماش اقتصادي اعنه منج المالية وماالواسعة للأزمة  ثيراتتألاإلى  لهبوطا اهذ أسبابعود تو 

 صوللأرتبطة بات المبالفقاعا يطةالمحوف اخالمو  ،ات الأزمة الائتمانيةيعداسلامية بتتأثر المنتجات المالية الإ ثلأخرى م
 ،المستثمرين الدوليين ةصاخو حاملي الصكوك، بين ت شكوك ظهر ا كم .كو صكلالك تا عليه ندتتاسالحقيقية التي 

بعض المخالفات  لىإت هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية أشار ن مستقبل هذه الأدوات بعد أن أبش
 مرتاس، و 2009 عاما من ر  اعتباها زخم صكوكت الإصدارات دتعااسسرعان ما  لكن .بالبعض منها قةعلتلماالشرعية 

مليار  174الي حو  عند 2020عام  بحلول امستوياته أعلىلتصل قيمتها الإجمالية إلى ي تصاعدلا هاهذا الاتج
 2:.تفاصيل هذه التطورات بشكل دقيق فقار ويوضح الجدول والشكل الم. دولار

 
 
 
 
 
 

                                                 
 227هند مهداوي ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 1
 185زهرة بن سعدية ،مرجع سبق ذكره ،ص: - 2



 سلامية بها ثر المصارف الإة العالمية ومدى تأالمالي الأزمة                         الفصل  الثالث : 
 

146 

)مليون 2020-2001خلال الفترة  في العالم المصدرةالإسلامية الصكوك  طور إجمالي(:ت04.03الجدول رقم)
 دولار(

 قيمة الإصدارات الإجمالية   السنوات قيمة الإصدارات الإجمالية   السنوات 
2001 1172 2011 93573 
2002 1371 2012 137599 
2003 7207 2013 135870 
2004 9465 2014 106960 
2005 14008 2015 60693 
2006 33607 2016 87928 
2007 50041 2017 116717 
2008 24337 2018 123151 
2009 38070 2019 145701 
2010 53125 2020 174641 

Source :Sukuk Report, International Islamic Financial Market. – Global Sukuk 

Market Trend and Findings from IIFM Sukuk Report 9th Edition ,2020,p .21. 
 في الشكل الموالي أعلاهالجدول ويمكن ترجمة معطيات 

 2020-2001المصدرة  في العالم خلال الفترة  مية الإسلاتطور إجمالي الصكوك (:06.03الشكل رقم )

 
 :من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدول المصدر 

Série1; 174641
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ك( ،التأثير الأول سلبي لكنه كان للأزمة المالية العالمية تأثير مزدوج على المصارف والمنتجات المالية )الصكو كان   
،  2009-2008ترة صدار  للصكوك الإسلامية  خلال الفبشكل نسبي تجلى في تراجع في حجم الاستثمار والإ

 ايجابي وهو الغالب ،  الثانيوأما التأثير .تلالاتخلتمويل العالمي لذلك فهو عرضة للإفالتمويل الإسلامي جزء من ا
لامة لى البقاء ،مؤكدة على سعبمثابة امتحان لمنتجات الصيرفة الإسلامية ، والتي أثبتت قدرتها الأزمة  فقد كانت

 تجنب ومواجهة الأزمات وقدرتها فيالمبادئ والضوابط التي تقوم عليها الصناعة المالية الإسلامية  بكاملها ، ودورها 
 .على تحقيق الأمن والأمان والاستقرار لكافة المتعاملين

 1الإستراتيجية المستقبلية لمواجهة الأزمة المالية العالمية الثالث:المطلب 
  ات المصرفية الشاملةأولا :تقديم الخدم

 ،ة على المستوى العالميرية متكاملإن المصرف الشامل هو ذلك المصرف الذي يقدم خدمات مصرفية ومالية واستثما
وجودات الدولية ،كما تمتلك مليار دولار من الم150أما المصرف الضخم فهو مؤسسة مالية عالمية تمتلك على الأقل 

الضخمة يكمن  الإسلامية ف والهدف من إنشاء المصار  ،مليار دولار12لايقل عن  مال من المرتبة الأولى رأسعادة 
افسة على الرغم من عدم والتمكين من المن من اقتصاديات الحجم الكبير وترشيد نفقات المصارف، ستفادةالافي 

 المال. رأسوجود بنوك إسلامية بهذا الحجم من 
 مواكبة التطور التكنولوجي المصرفي :ثانيا
ارف التقليدية في الدول صتفصلها هوة عن غيرها من الم الإسلامية في معظم الدول  الإسلامية تزال المصارف لا 

كنها من تقديم خدمات مصرفية والتي تم ،لتكنولوجيا الالكترونية المصرفيةمن حيث التطبيق لأحدث أدوات ا ،المتقدمة
لوجي يجب أن يكون هدفا أساسيا لسعي لمواكبة التطور التكنو وا حتياجات التعامل في عالمنا الحديث ،لإ أكثر إشباعا
وفقا لإستراتيجية مدروسة  وذلك شريطة أن يتم ذلك ،تهيئتها للمنافسة محليا وخارجيا بغرض الإسلامية للمصارف 

 .الإسلامية ورؤية واضحة وتقنيات مناسبة للواقع الاقتصادي للمصارف 
  الإسلامية ثالثا:التنسيق والتعاون بين المصارف 

يمكن توثيق تلك العلاقات من خلال اعتماد بعض هذه المصارف على البعض الأخر  فيما يتصل بالمعلومات 
والتعاون أيضا في مجال الخدمات  وتطوير الصيغ والأدوات والوسائل والأساليب التي تستخدمها في ممارسة عملها ،

إلى تقديم والتي تحتفظ بفروع ونوافذ تهدف  لة ،سار دية الأجنبية الموالمصارف التقلي الإسلامية المتبادلة بين المصارف 

                                                 
 194برابح دلال ،مرجع سبق ذكره ،ص:- 1
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هو التوسع في نشر التعامل المصرفي  الإسلامية بحيث يكون الهدف الأكبر للمصارف  خدمات مصرفية إسلامية ،
 على مستوى الإسلامية مما يمكن من زيادة حجم المعاملات  الإسلامي، من خلال تلك المصارف التقليدية ،

 العالمي.
 رابعا :الإيفاء بالمتطلبات والمعايير المصرفية الدولية 

ويتمثل ذلك في حسن الالتزام بالقواعد المالية والرقابية والاهتمام بالمركز المالي للمصرف الإسلامي وحسن إدارته بما 
بازل ويجرى تطبيقها بالنسبة  يكفل سلامة مركزه المالي ،وعدم تجاهل المبادئ والمعايير الدولية كالتي توصي بها لجنة

والنظر في تطبيقاتها والتعامل مع القضايا والمخاطر التي تواجه  تهاراسدلصناعة الخدمات المالية التقليدية ،فلا بد من 
 . الإسلامية المصارف 
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 : الثالث  الفصلخلاصة 
الاثنين أزمة  ،1929ها أزمة الكساد العظيم أهم من ،الشدة والخطورة شهد العالم أزمات مالية متعددة، متفاوتة

 .1997-1998، أزمة جنوب شرق آسيا 1987الأسود 
حادة الولايات المتحدة الأمريكية أزمة مالية واجهت  ،2008عام  في ا  وتحديد ،والعشرين يادالقرن الح مطلعمع 

هذه  قماتفت عمليات التوريق في هماوقد س .يالنظام المالي الأمريك فيدة و الثغرات الموج ءهااور كان السبب الرئيسي 
 إقتصاديات العالم .بظلالها على لتلقي  سلبيةلاها آثار حيث انتقلت  ،عالمية أزمةوتحولها إلى الأزمة 

وقد نجم عنها تضرر القطاع المصرفي العالمي ، مما أدى إلى إفلاس العديد من المصارف  وتراجعت بموجبها معدلات 
أهمها ضخ  ،مجموعة من الإجراءات  لمجابهتها العديد من دول العالم .ما دفع بالحكومات إلى اتخاذ تقديم الائتمان في

 السيولة بهدف دعم المؤسسات المالية ،إضافة إلى الدعوة إلى ضبط الرقابة على مختلف العمليات المالية .
ية سلبالآثار المن خلاله تجنّب  كنيم اا آمن  ر  اإطلاقتصاد الإسلامي بمبادئه وضوابطه ا ميقد ،هذه الظروف وفي ظل
ت زماالأ عزوالذي ي ،لى النظام المصرفي الإسلاميعالأنظار السياق تركزت  اذفي هللأزمة المالية العالمية. و الحادة 
 .قيالقطاع الحقيو القطاع المالي إلى الفصل بين  ةفإضا ،اتبار ضالتعامل بالربا والمإلى ممارسات متنوعة، أبرزها المالية  

 ،رؤوس أموالهاوتمكنت من تعزيز  بلفي مواجهة أزمة السيولة، الصمود  على ارتهدققد أثبتت المصارف الإسلامية و 
ية .تعاني من تداعيات متتالية للأزمة المالية العالمت فيه المصارف التقليدية ناك  في وقت



 

 

 
 
 
 
 
 

 اطر السيولة في المصارففي إدارة مخ الإسلامية دور الهندسة المالية  الفصل الرابع : .
 2023-2007خلال الفترة  الإسلامية 

 (الإسلامية دراسة تطبيقية حول الصكوك  )
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 في إدارة مخاطر السيولة في المصارف  الإسلامية دور الهندسة المالية  الفصل الرابع :
 2023-2007خلال الفترة  الإسلامية 

 ( الإسلامية )دراسة تطبيقية حول الصكوك 
 

 الإسلامية وأهمية الهندسة المالية المتوافقة مع الشريعة  ،الإسلامية بعد أن تطرقنا في الفصول النظرية إلى ماهية المصارف 
لمختلف المتعاملين في المصارف في   اجات التمويلية و الاستثماريةحتيات المالية التي يمكن أن تلبي الإفي توفير المنتج

ن هذا الفصل مخصص لإبراز دور منتجات الهندسة المالية في إدارة مخاطر السيولة فإ ،عاصرةل المتغيرات العالمية المظ
 إختيار وتم ،2023-2007خلال الفترة  مصرف الراجحي الإسلاميمصرف دبي ،  فيالإسلامية في المصارف 

سسات البنية التحتية بوجود مؤ  الإسلامية نموذج  وتجربة رائدة  في الصيرفة  مصارف من دول الخليج  باعتبارهم
 إلى:عليه حاولنا في هذا الفصل لتطرق . الإسلامية اللازمة والمتفهمة لطبيعة عمل المصارف 

 دراسة تحليلية للمصرف دبي الإسلامي و مصرف الراجحي الإسلامي :المبحث الأول
  السيولة  في مصرف دبي الإسلامي ومصرف الراجحي الإسلامي مخاطر:إدارة المبحث الثاني 
منتجات التصكيك الإسلامي ودورها في إدارة مخاطر السيولة في مصرف دبي الإسلامي و  :المبحث الثالث

 الراجحي  الإسلامي
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 مصرف دبي الإسلامي و مصرف الراجحي الإسلامي ة لدراسة تحليلي:المبحث الأول 
 التعريف  بالمصارف محل الدراسة المطلب الأول : 

 (DIB)الإسلامي مصرف دبي  أولا :
 29بموجب المرسوم الأميري الصادر عن حاكم دبي بتاريخ  الإسلامي )شركة مساهمة عامة ( تأسس مصرف دبي

بغرض تقديم الخدمات المصرفية والخدمات المتعلقة بها وفقا لأحكام  1975مارس 12هجري، الموافق 1390صفر 
لسنة  08امة بموجب قانون الشركات التجارية رقم . وتم لاحقا تسجيله كشركة مساهمة عالإسلامية الشريعة 
 العربية الإمارات دولة في العاملة فروعه إلى بالإضافة بدبي الرئيسي مكتبه خلال من نشاطه المصرف . يمارس1984
الإسلامية  الشريعة أحكام مع المتوافقة الأدوات من مجموعة خلال من الاستثمارية بالأعمال المصرف ويقوم المتحدة،

 1التابعة. الشركات في والاستثمار السلم ،الإستصناع  المشاركة، المضاربة، المرابحة،ك
 2وتتعدد الأهداف التي يسعى المصرف إلى تحقيقها كما هو موضح في النقاط التالية:  

  الإسلامية.يعة للشر  التقنيات وفقاوأحدث  واستخدام أفضلالمصرفية تطبيق أعلى معايير الخدمات 
 يدة  لاستثماراته بهدف  تحقيق الأرباح . الإدارة الج 
  مية.الإسلاالشريعة  تلتزم بأسس مؤسسات وهيئات ماليةمع  والتنسيق والتكاملالتعاون 
  ثمار .في جميع المجالات الاقتصادية  عبر تنويع الاست  الإسلامية تطوير المجتمعات 
  جتماعية والشفافية والمساواةالاى نشر العدالة والعمل عل السلامة والأمن المجتمع وتوفيرتطوير المساهمة في 

 بها.في كل الأنشطة التي يقوم 
 .توفير الأموال المطلوبة للمستثمرين لإنشاء مشاريع اقتصادية 
  ف المركزي  المال حسب  التعليمات والتوجيهات  الصادرة عن  المصر  رأسالالتزام بمتطلبات 
   أعمال المصرف و استمراره.مال قوية  بهدف نمو  رأسالاحتفاظ بقاعدة 

 
 
 

                                                 

 09،ص:2008التقرير المالي السنوي لمصرف دبي الإسلامي  لسنة -1 
  le 24/9/2017 ,www.dib.ae/ar/aboutdil_mission.htmع الرسمي لمصرف دبي الإسلامي :موق-. 2 
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   ( RJH) الراجحيمصرف  ثانيا :
 الراجحي مصرف تعويتم  .م 1957 عام نشاطه العالم، في الإسلامية المصارف أكبر أحد الراجحي مصرف بدأ

 حي في للرجال فرع أول فتتاحا وتم التجارية، والأنشطة المصرفية الأعمال مجال في عاما   50 من لأكثر تمتد بخبرة
 .سيالشمي حي م في1979 عام للسيدات فرع أول افتتح بينما م، 1957 عام الرياض في الديرة
 شركة في حدةوا مظلة تحت الراجحي اسم تحمل التي المؤسسات مختلف دمج م،1978 العام شهد وقد  

 أن وبما عامة، ديةسعو  مساهمة شركة إلى المصرف تحويل تم 1988 عام وفي للتجارة المصرفية الراجحي
 سد في وأساسيا   يا  رئيس دورا   يلعب فهو أساسي، الإسلامية بشكل المصرفية مبادئ إلى يرتكز المصرف
 وتنموية صناعية معايير كلا  مش الإسلامية  للشريعة الجوهرية والقيم الحديثة المصرفية متطلبات بين الفجوة

من إجمالي  %21على بحيث يستحوذ حيث يعد من أكبر المصارف  في المملكة العربية السعوديةيحتذبها.
 .2021من إجمالي الودائع بين البنوك في المملكة بنهاية  %24الأصول و

  يقوم المصرف بمزاولة العمليات المصرفية والاستثمارية لحسابه أو لحساب الغير ،داخل المملكة وخارجها ،من
تواجدة خارج المملكة ،كما بلغ ،بما فيها الفروع الم2021فرعا سنة  521خلال شبكة فروع بلغ عددها 
في القنوات الالكترونية من خلال توفير  يستثمر المصرف1موظفا.9360إجمالي عدد موظفي المصرف 

الخدمات يقدم ، كما 4891حيث بلغ عددها  خدمات متعددة لأجهزة الصراف الآلي والإيداع النقدي
 .2المصرفية عير الانترنت

  ة للمصارف  الإسلامية محل الدراس لمالية المؤشرات ا الثاني: تحليلالمطلب 
 شطة  الرئيسية  والمتمثلة في محل الدراسة من خلال دراسة تطور أهم الأن المالية للمصرفين المؤشرات سيتم تحليل 

 الماليالأداء ل أهم مؤشرات  وهي تمث ،النتيجة الصافية ، ودائع العملاء، الأموال الخاصة ،الإيرادات ،الموجودات
 ،يةالعالم  ةد سنوات الأزمة الماليفي  نموها  بع وبيان إذا كان هناك أثر ،هاتطور  ىعلانة الاقتصاد، لذلك سنتعرف ومت

 وذلك من خلال الإعتماد على الإحصائيات الموجودة في التقارير السنوية للمصارف .
 
 

                                                 
 15،ص:2021لمصرف الراجحي لسنة  التقرير المالي السنوي - 1

2 -.qa www.qib.com 

http://www.qib.com/
http://www.qib.com/
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 لمصرف دبي الإسلامي المؤشرات المالية   أولا :تحليل 
م الوحدة ألف دره) 2023-2007في الفترة دبي الإسلامي  المؤشرات المالية لمصرفتحليل  (:01.04الجدول رقم )

 ( إمارتي

 (2019-2007)للفترة  تقارير المالية السنوية للمصرفمن إعداد الطالبة بالاعتماد على الالمصدر: 
 : ويمكن ترجمة الجدول في الشكل الموالي

 
 
 
 
 

 ودائع العملاء لصافية  النتيجة ا إجمالي الإيرادات  الأموال الخاصة  إجمالي الموجودات  السنوات 
2007 83738759 10665117 6083409 2512821 65016828 
2008 85031113 8925354 5544857 1730290 66427210 
2009 84304271 8980800 5132915 1212281 64195503 
2010 90137771 10526457 4708549 812633 63447070 
2011 90588464 10173757 5004863 1056415 64771317 
2012 95364699 10559855 5026324 1192154 66800852 
2013 113288428 16342189 5210393 1718029 79060541 
2014 123887359 17706084 5568797 2660665 92345468 
2015 149897504 22793528 6488608 3839260 109981432 
2016 174970505 27269216 6760999 4050051 122376950 
2017 207337009 27880518 7687114 4503580 147180951 
2018 223682159 34126744 8201705 5003818 155657312 
2019 231795634 34732071 9266792 5102611 164418417 
2020 289556453 43130375 9470705 3159687 205925218 
2021 279081570 41464626 9421579 4406028 902058450  
2022 288238491 43974968 10467118 5551846 198636903 
2023 314291503 47434133 11664964 7009957 222054207 
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الوحدة ألف ()2023-2007لفترة )في المصرف دبي الإسلامي  المؤشرات الماليةتطور   :(01.04الشكل رقم )

 درهم إمارتي
 

 

 Excelمن إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج  مصدر:ال
 :أنمن خلال الجدول يتبين 

انخفاض في موجودات  2009لتشهد سنة  % 1.54ب  2008عرفت ارتفاع طفيف سنة  :الموجوداتإجمالي 
بسبب  استثمارات المصرف وهذا نتيجة تراجع في 2008ألف درهم إماراتي مقارنة بسنة  76842المصرف بقيمة 

، لتشهد السنوات ، ما دفع بالمصرف لاتخاذ أسلوب حذر على صعيد تنمية أعماله وموارده الوضع الاقتصادي
 2011حيث سجلت أدنى نسبة زيادة  سنة لي الموجودات ولكن بنسب متفاوتة اللاحقة ارتفاع مستمر في إجما

 ل سنوات الدراسة .كأعلى معدل خلا2020سنة   % 25بلغت نسبة الزيادة حين  في ، % 0,50بمعدل 
ستثمارات واحتياطي العادلة للا التغيرات في القيمةيجة نت 2011و  2008تي انخفاض سنعرفت : الأموال الخاصة

ي وه 2013خلال سنة  %54,8نسبة  ب وترتفع، لتحقق ارتفاعا مستمرا خلال السنوات اللاحقة تحويل العملة
وإصداره   المال  رأسقرار المصرف برفع قيمة   إلى أساساادة وترجع هذه الزيأعلى نسبة خلال سنوات الدراسة  

وهي  صكوك دائمة لايوجد لها  تاريخ سداد  ألف درهم إمارتي 367300لصكوك من الطبقة الأولى بقيمة 
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مقارنة بسنة % 3.7حيث تراجع بنسة   2021إلى غاية  رتفاعا محدد.وعليه فإن حجم الأموال الخاصة شهد ا
دبي إيجابي لتطور نشاط مصرف  مؤشر وهو مليار  درهم إمارتي 47ويبلغ  2023ددا الى غاية ليرتفع مج 2020

 الإسلامي .
: نتيجة لتأثر المصرف بالأوضاع المالية العالمية والإقتصادية المحلية والمتمثلة في أزمة دبي سنة  الإيراداتإجمالي 
على  %8,3،%7,4،%8,9 ب 2010,2009,2008سنوات هدت إيرادات المصرف تراجع ش 2009

مليار  11بقيمة 2023ويحقق المصرف أعلى إيراد له سنة سنوات اللاحقة وبنسب متفاوتة ، لترتفع في الالتوالي
 .فعالة بطريقةوهو ما يعكس قدرة المصرف على احتواء وإدارة المخاطر  ،درهم إماراتي 

 حيث انخفضت متفاوتة ومتذبذبة، شهدت نسب الصافية فقد حجم النتيجةبالنسبة للتطور في  :الصافيةالنتيجة 
المصرف  إيراداتعلى التوالي وهذا نتيجة لتراجع  ،%33،%30،%31,1ب  2010,2009,2008سنوات

لتشهد  . %55ب   2014لتسجل ارتفاعا في السنوات اللاحقة وتحقق أعلى معدل نمو سنة  ،الفترةفي نفس 
 خسائرارتفاع في  إلىويرجع السبب  2019قارنة بسنة م،% 38تراجع في  النتيجة الصافية  ب 2020سنة 

 في حجم الأرباح  أي أن النتيجة الصافية ايجابية .يمكن القول أن المصرف حقق تطور  وعموما القيمة ،
بسب تراجع في حسابات  على التوالي %1,2و%3,4ب 2010,2009عرفت انخفاضا سنتي  :العملاءودائع 

أزمة دبي على المصرف،  لكن رغم  ذلك تمكن المصرف من تجاوز الأزمة حيث شهدت الاستثمارية نتيجتا لتداعيات 
وهو  ما يدل على   درهم إماراتي مليار222قيمة 2023السنوات اللاحقة ارتفاعا في إجمالي الودائع لتبلغ سنة 

 وقدرته على جذب الودائع .يق  والهندسة المالية في المصرف نجاح إدارة التسو 
  الخاصة الأموالوالمتمثلة في إجمالي  عرف استقرار في مؤشراته الحيوية ظ أن مصرف دبي الإسلامي يلاحبق مما س

اطات النشعن  ا ارتفاع في حجم التمويلات أم هكلما ارتفع حجم الودائع رافق  هفي حين أن الإجمالية والإيرادات
يغ التمويلية والاستثمارية . والشكل الموالي مصرفية متنوعة  تضم  مختلف الصة ن المصرف  يمتلك محفظإالمصرفية، ف

 يمثل  مختلف الصبغ  التمويلية والاستثمارية  التي يقدمها المصرف :
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 2023-2007المتوسط العام لصيغ التمويل والاستثمار في مصرف دبي الإسلامي للفترة (:02.04الشكل رقم )

 
 (2023-2007المالية السنوية للمصرف للفترة )من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المصدر: 

،ثم تليها المرابحة % 26,75 جلالأكأسلوب متوسط الإجارة  يولي أهمية كبيرة لأسلوب ومن الملاحظ أن المصرف 
لاستعماله لأسلوب التمويل بالمشاركة  بالإضافة أيضا% 14,83والاستثمار في الصكوك ب % 21.30ب 

 .، والصيغ الأخرى بنسب ضئيلةما على التوالي هلكل من %5.66و% 7.31ب  والمضاربة بنسب أقل

 المؤشرات المالية لمصرف الراجحي  تحليل ثانيا :
ريال 1000)الوحدة2023-2007الفترة في  تحليل المؤشرات المالية لمصرف الراجحي:  (02.04)الجدول رقم 

 (سعودي
إجمالي  الأموال الخاصة إجمالي الموجودات السنوات

 داتالإيرا
 العملاءودائع  النتيجة الصافية

2007 124886482 23606112 9321096 6449657 89725167 
2008 164929801 27031799 10575267 6524604 116611043 
2009 170729729 28740884 11505292 6767228 120533020 
2010 184840910 30317789 11661132 6770829 143064037 
2011 220813412 32821057 12502119 7378268 173429465 
2012 267382562 36468737 13983017 7884706 221342916 

    2013       279870685 38404593 14114692 7437987 231589113 
2014 307711555 41896194 13666974 6836172 256077047 
2015 315619648 46639054 13745775 7130075 256227769 
2016 339711817 51946872 15283611 8125960 272593136 

21,92; مرابحة 

4,68; استصناع

7,31; مشاركات

5,66; مضاربات

5,21; وكالات

26,75; إجارة

2,03; السلم

0,6; بطاقات ائتمان

4,09; تمويل شخصي

; صكوك اسلامية 
14,83

;  باقي الاستثمارات
7,02

0 5 10 15 20 25 30

مرابحة 

استصناع

مشاركات

مضاربات

وكالات

إجارة

السلم

بطاقات ائتمان

تمويل شخصي

صكوك اسلامية 

باقي الاستثمارات
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2017 343116528 55750918 15904854 9120726 273056455 
2018 365003830 48554018 17319518 10296867 293909125 
2019 384086576 51191657 19484464 10158527 312405823 
2020 468824723 58118518   20721260                                                                        10595548     382631003 
2021 623644628 67281564 25716398 14746211 512072213 
2022 761618888 83725035 28575019 17150825 564924688 
2023 808098272 90259431 27531409 16621159 573100607 

 (2023-2007داد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصرف للفترة )من إعالمصدر:  
 : ويمكن ترجمة الجدول في الشكل الموالي

 (2023-2007الفترة  ) فيلمصرف الراجحي   المؤشرات الماليةتطور :(03.04رقم ) الشكل 

 
 Excelمن إعداد الطالبة بالاعتماد على برنامج  :المصدر 
 أن:الجدول يتبين  من خلال
الأزمة عند وقوع  ، حيث ارتفعتفترة الدراسة: عرفت موجودات المصرف تطور مستمرا خلال الموجوداتإجمالي 

 ،%21.1النمو لبلغ معد 2012ةسن في بينما،% 32 نمو بمعدلو 40043319بزيادة نحو  2008سنة 
 2017خلال سنة %1 معدل نموحيث سجل  ،متباطئةبوتيرة ع للموجودات لكن ارتفا اللاحقة  السنواتلتشهد 
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في قراراته التي مارسها المصرف سياسة التحفظ  يشير إلىوهو ما  ،سنوات الدراسةقق خلال مح قل معدلوهو أ
 .الاستثمارية

 2007سنة  الأموال الخاصةدت تطور مستمرا من سنة إلى أخرى حيث بلغ حجم إجمالي شه :ةالأموال الخاص
ة زيادة بأما فيما يخص نس ألف ريال، 51191657ب 2019قدر سنة بينما  ريال، ألف 23606112ما قيمته 

وهي أعلى ،% 14,51ب2008حيث بلغت نسبة الزيادة سنة فعرفت تطورات إيجابية  الأموال الخاصةإجمالي 
ات  المتعلقة والاحتياط ال الم رأس  ةقيمقرار المصرف برفع  إلى اأساسوترجع هذه الزيادة  نسبة خلال سنوات الدراسة

الخاصة شهد ارتفاعا  الأموالوعليه  فإن حجم  % 6,32ب  2009سنة  الزيادة قدرتبينما  بالمخاطر المصرفية،
احتياطي   إلىمن صافي الدخل السنوي  %25شهد تراجع طفيف نظرا لعدم تحويل  أين 2018مستمرا إلى غاية 

، وبالتالي  %7,80ب  2023ارتفاعا سنة  لتشهد ،مال المصرف رأسنظامي وذلك بسب تساوي هذا الاخير مع 
 لتطور نشاط مصرف الراجحي . يمكن القول أن تطورات حجم الأموال الخاصة  تمثل مؤشرا إيجابيا

ولكن بنسب زيادة  تختلف من سنة إلى أخرى  وهذا حسب في القيمة  مستمر ارتفاع: شهدت  الإيرادات إجمالي
 الإيراداتفي حجم  االمالية ارتفاع الأزمةمة من طرف المصرف ، وشهدت سنوات الإسلامية المقدة المنتجات المالي

على التوالي وهو ما يعكس قدرة المصرف على احتواء وإدارة  2008،2009سنتي  % 8,79،%13,46  بمعدل
 207بمعدل نمو  أي  28575019 ب 2022سنة  هيراداتإ أعلىبينما حقق المصرف  ،فعالة بطريقةالمخاطر 

، وهو ما يؤشر إل تنامي نشاطات المصرف من جهة ،إضافة إلى التنويع  في نشاطات  2007بسنة  رنة مقا%
 ، الأمر الذي مكنه من تنويع إيراداته .صرف التمويلية والإستثمارية الم

 6449657بين  مال سنوات الدراسة كاملة، وتراوحت ما نلاحظ أن المصرف حقق أرباحا خلا النتيجة الصافية:
أما    2022ريال سعودي  في سنة  ألف 17150825،وحوالي  2007كأقل ريح  في سنة سعودي  ريال   ألف
سنة   % 1,16ومتذبذبة ، حيث بلغت  حجم  النتيجة الصافية فقد شهدت نسب متفاوتة  نسبة التطور  فيعن 

  الأرباح حجم وعموما يمكن القول أن المصرف حقق تطور  في% 13,97ب  2016بينما قدرت سنة  ، 2008
 .أي أن النتيجة الصافية ايجابية 

 26885876حيث بلغت هذه الزيادة حوالي تزايد،إجمالي الودائع بشكل عام في  أن نلاحظ: العملاءودائع 
 ألف ريال 30365428السنوية بلغت الزيادة 2011،2012سنتي  أما في ،2008سعودي سنةريال  ألف

ألف ريال   573100607المصرف  في التوالي، ليبلغ حجم الودائعألف ريال سعودي على  4791345سعودي،
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سياسة تعزيز مشاركة العملاء بغية فهم احتياجاتهم بشكل أفضل وتحسين  إلىوهذا راجع  ،2023سنة  سعودي
 أعمالهم . إحتياجاتمصممة خصيصا لتلبية  مستويات رضاهم  من خلال توفير  حلول مالية   

التمويلية والاستثمارية بالمصرف  فقد كان لصيغة التورق المصرفي  للأفراد بضمان الراتب  أما فيما يخص النشاطات  
 %58,76لسهولتها وقلة مخاطرها فقد بلغت نسبة التورق المصرفي  النصيب الأكبر تحت مسمى البيع بالتقسيط

،  %0.5ينسب لا تتجاوز ثم الإستصناع  وفيزا  %5,63، تليها المرابحة بنسية% 20,77تليها المتاجرة بنسبة 
فة كبيرة على أن المصرف يعتمد بص. وما هو ملاحظ %14,21أما الصيغ الاستثمارية بمختلف أنواعها بلغت 

 و موضح  في الشكل الموالي كما ه.رىولة من جهة وقلة المخاطر من جهة أخالتي تتميز بسهصيغ التمويل 
 2023-2007للفترة  الراجحي لاستثمار في مصرف المتوسط العام لصيغ التمويل وا(:04.04الشكل رقم )

 
 (2023-2007من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصرف للفترة )المصدر: 

صصة للتعامل وفق صيغ مخضعيفة ال النسببخصوص صيغ التمويل والاستثمار في المصرفين أن  ما يلفت الانتباه 
لأمانة، رغم أن فلسفة المصرف الإسلامي تقتضي تخصيص النسب الأعلى لهته الصيغ ،إلا المشاركات القائمة على ا

الكاذب  حأن عدم شرعية إلزامية الضمانات وفرضها يؤدي إلى التخوف من استغلال الطرف الأخر للثقة والتصري
فة إلى أن  المشاريع ، بالإضابتحقيق خسائر )مع إثبات ذلك على الوثائق( يجعل المصرف يركز على عقود البيوع

بالمشاركة أو المضاربة  تكلف المصرف الكثير من الوقت والخبرة والأموال ،مما يجعل أحيانا تكلفة مراقبة منح الائتمان 
 سبة  للمصرف أكبر من العائد من وراء المساهمة في العملية الإنتاجية .نبال
 
 

20,77; متاجرة 

58,76; بيع بالتقسيط

0,20; استصناع

5,63; مرابحة 
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  لامي ومصرف الراجحي  الإسلامي مصرف دبي الإسفي  السيولة  مخاطرالمبحث الثاني :إدارة 
 مصرف دبي الإسلامي ومصرف الراجحي  الإسلامي  السيولة في  مخاطر أساليب إدارةالمطلب الأول : 

  يمصرف دبي الإسلام السيولة في مخاطر أساليب إدارةأولا :
 تحت استحقاقها عند المالية تهابالتزاما الوفاء على المجموعة قدرة عدم في تكمن التي المخاطر في السيولة مخاطر تتمثل

 :ب  المجموعة قامت المخاطر، هذه من وللحد .والحرجة العادية الظروف
 عند الأموال توفير ذلك ويشمل .بالمتطلبات الوفاء إمكانية من للتأكد المستقبلية النقدية التدفقات مراقبة 

 .العملاء قبل من تمويلها أو استحقاقها
 المتوقع غير التوقف حالة في كضمان بسهولة تسييلها ويمكن التداول اليةع موجودات بمحفظة الاحتفاظ 

 .النقدية للتدفقات
 والتنظيمية الداخلية المتطلبات مقابل المالي المركز سيولة تمعدلا مراقبة. 
 الإسلامية والإستثمارية التمويلية التعرض حالت استحقاقات وسمات تركز إدارة. 
 السيولة تمعدلا مراقبة. 
 مراقبتها يتم التي ،الاستحقاق تواريخ اختلاف تحليل في السيولة مراقبة في الرئيسية المستخدمة الأداة لتتمث 

 التدفق بشأن توجيهات تقديم يتم .المستخدمة العملات خلال ومن المتعاقبة الزمنية الفترات مدى على
 إستحقاقلموالي يمثل نموذج جدول اوالشكل   .المتعاقبة الزمنية الفترات مدى على المتراكم السلبي النقدي

 . موجودات  ومطلوبات المصرف التي تم تحليها وفقا للفترة المتوقع أن يتم فيا تحصيلها أو تسويتها
 )ألف درهم (2019لسنةلجدول استحقاق موجودات ومطلوبات المصرف  نموذج (:03.04)الجدول رقم

 
 البيان 

 3أقل من  الفترة 
 ر هأش

أشهر إلى 3من 
 سنة 

 5من سنة إلى 
 سنوات 

أكثر من خمس 
 سنوات 

لا يجد تاريخ 
 استحقاق

 الإجمالي 

 231795634 11378677 59784454 85575261 32494840 42562402 إجمالي الموجودات 

 197063563 - 118888 44428173 82716468 69800034 إجمالي المطلوبات 

 34732071 34732071 - - - - الملكية قحقو 

المطلوبات وحقوق  إجمالي
 الملكية 

69800034 82716468 44428173 118888 34732071 231795634 

 - -23353394 59665566 41147088 -50221628 -27237632 صافي فجوة السيولة 

 - - 23353394 -36312172 -77459260 -27237632 صافي فجوة السيولة المتراكمة 
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 75ص: 2019 لسنة التقرير المالي لمصرف دبي المصدر :
ذلك ناتج عن عدم و من خلال الجدول السابق نلاحظ أن المصرف يتحمل مخاطر سيولة في الفترة أقل من سنة 

من سنة فلا يتحمل  أكثرة أما الفتر  قدرة المصرف على تغطية خصومه المستحقة من خلال أصوله المتاحة والمحققة.
 . استحقاقية الخصوم تها  أقل من يملك أصول استحقاقيمخاطر السيولة لأن المصرف 

أفضل في التحليل  تعتبرلطريقة اوهذه  ببعضها،تأخذ عامل الزمن في مقارنتها المبالغ  الطريقة أنهاهذه  تمن إيجابيا
 وتمكن أكثر من التحكم في مخاطر السيولة .

 الراجحي  السيولة في مصرف مخاطر إدارة بأسالي ثانيا:
 1:يلي ما على والمطلوبات الموجودات لجنة لمراقبة الخاضعة بالمجموعة السيولة إدارة عملية تشتمل
 اللازمة  ةولسيال يروفذلك تا في بمالمالية، الالتزامات ميع الخزينة لضمان الوفاء بجقسم ن قبل م اليومي التمويل

 ..نحو فرص استثماريةها وجيهأو تالالتزامات عند استحقاق 
 والنظامية ةالداخلي المتطلبات لمواجهة المالي المركز ئمةقا لبنود السيولة مؤشرات مراقبة. 
 الديون استحقاق وملخص التركزات إدارة. 
 التمويل مصادر تنويع مراقبة. 
 الخصوم مع الأصول مطابقة عدم ومراقبة السيولة إدارة 
 تحليل عندئذ يتم المطلق، الاستثمار حسابات أصحاب وحقوق والمطلوبات للموجودات عليه متفق تعاقدي 

 2.المتوقعة الاستحقاقات على بناء لاستحقاق

لامي ومصرف الراجحي المؤثرة على إدارة مخاطر السيولة في مصرف دبي الإس الثاني: العواملالمطلب  
 الإسلامي   

 والرقابة الشرعية  هيئة الفتوى-1
رقابة الشرعية. الفتوى وال الإسلامي على ضرورة إنشاء هيئة دبيلمصرف والنظام الداخلي ينص العقد التأسيسي 

مهمتها  تولي الرقابة العليا  والتي تم إنشاؤها بموجب قرار مجلس الوزراءمال هذه الهيئة هيئة عليا شرعية يشرف على أع
الاسلامية، وهي ملحقة بوزارة الشؤون الإسلامية والأوقاف. مما يجعل  ةعلى المؤسسات المالية والشركات الإستثماري

                                                 
 57،ص:2014لمصرف الراجحي لسنة  التقرير المالي السنوي -- 1

 95،ص: 2019المالي السنوي  لمصرف قطر الإسلامي  لسنة التقرير  - 2
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تخضع للمراقبة والإشراف إلى جانب التوحيد في  يفتوى والرقابة الشرعية في مصرف دبي الإسلامأعمال هيئة ال
 فتاوى داخل دولة الإمارات .

على غرار مصرف الراجحي فإن هيئة الفتوى والرقابة الشرعية في المصرف لا تخضع لهيئة رقابة شرعية عليا تتبع 
ليا في المملكة (، الأمر الذي يؤدي إلى مخاطر السمعة وعدم الثقة في لمؤسسة النقد العربي)لعدم وجود هيئة رقابة ع

شرعية منتجات المصارف الاسلامية الناتج عن تعدد الآراء الفقهية و إختلاف الفتاوى حول تطبيقات المصارف 
 الاسلامية في المملكة العربية السعودية  .

 السوق المصرفية والمالية الاسلامية -2
يسهم في تنشيط السوق المصرفية وتطوير الكفاءة الاقتصادية  المصارف الاسلامية في البيئة الواحدةوجود عدد من إن 

وجود سوق مصرفية إسلامية يدعم التكافل فيما بينها  كما  أن  ات فيما بينها،لهاته المصارف من خلال تبادل الخبر 
فمصرف دبي الإسلامي ينشط  في بيئة تضم   من أجل دعم بعضها البعض بما يتوافق  وأحكام الشريعة الاسلامية ،

ئل  وأدوات إدارة مخاطر السيولة دون أن يعرضه مصارف إسلامية  الأمر  الذي  يتيح إمكانية  الحصول على وسا 7
 كالحصول على قرض حسن من أحد المصارف الاسلامية لتجنب الإعسار المالي .لمخاطر مخافة الشريعة الاسلامية  

والذي  2000مصرف دبي الإسلامي ينشط في بيئة تضم سوق دبي المالي الذي تأسس سنة أضف إلى ذلك فإن 
المخاطر وذلك من خلال الاستثمار التنويع لإدارة  استراتيجيةطبيق يعتبر سوق مالي إسلامي ما فتح المجال أمامه إلى ت

في  2023سنه  من إجمالي موجودات المصرف خلال %21.9في مجال الصكوك الاسلامية والذي قدر ب 
وجهت إلى الاستثمار في الصيغ الاستثمارية و التمويلية الأخرى .كما أن  من إجمالي الموجودات %63.46المقابل

 .في إدارة  المخاطر استراتيجيتهايدعم  للمصرف وبالتالي إسلامي يوفر السيولة ليوجود سوق ما

 كافة المملكة العربية ارف إسلامية منتشرة فينه ينشط في بيئة تضم أربع مصأما فيما يخص مصرف الراجحي فإ
. الأمر سلاميةإ، إضافة إلى أن جميع المصارف العاملة في السوق السعودية اتجهت إلى فتح نوافذ ووحدات السعودية

 الذي يتيح  إمكانية  التعاون بين المصارف الاسلامية  في مجال إدارة مخاطر السيولة.
 ة القوانين والتشريعات المصرفي-3

بتعزيز دور الصيرفة الاسلامية وأصدرت آليتين جديدتين خلال عام إهتمت دولت الأمارات العربية المتحدة 
للمساعدة في إدارة  السيولة في المصارف الاسلامية  وتنفيذ السياسة النقدية بشكل أكثر فاعلية   2011و2011

 تتمثل هتين الآليتين في :
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 م الشريعة الإسلامية )كأداة لامتصاص فائض السيولة ّ(:وفقا لهذه الآلية شهادات الإيداع المتوافقة مع أحكا
تحدد المصارف الإسلامية  المصرف المركزي كعميل  يقوم بشراء سلعة معينة من مالكها عل أساس نقدي 

على أن يتم الدفع حسب سعر السلعة الحاضر  في هذا الوقت ،يلي ذلك قيام  المصرف المركزي بشراء  
المشار إليها من البائع واستلامها وبيعها للمصارف الاسلامية التي تقوم بدورها  ببيعها للمصرف السلعة 

المركزي بقيمة السلعة مضافا إليها هامش الربح على أساس الدفع المؤجل على أن يتم استلام المبلغ في تاريخ 
 إستحقاق الشهادة .

 سيولة ( لجأ مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي عام تسهيل المرابحة المضمونة) كأداة لتعزيز مستويات ال
،إلى إصدار تسهيل المرابحة المضمونة المغطاة بشهادات الإيداع المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية  2011

،تمكن هذه الأداة المصرف المركزي من القيام بدور الملاذ الأخير  لدعم مستويات السيولة في المصارف 
 ية التي تفتقر للسيولة، ومن ثم تمكين المصارف الاسلامية من إدارة السيولة بشكل أفضل.الاسلام

المتحدة  العربية الإمارات التجارية لدولةالشركات  من قانون 239للمادة ما يخص الاحتياطي القانوني طبقا  أما في 
احتياطي  إلىللمساهمين  لعائدةا الأرباحمن  %10يجب تحويل  الأساسي للمصرف،والنظام  2015 ( لسنة2)رقم 

 .قانوني
هي نفسها التي الاسلامية بمؤسسة النقد العربي  التي تنظم علاقة المصارفيما يخص مصرف الراجحي فإن القوانين ف

ومنها القوانين الإستثمار في المصارف الاسلامية وهي في شكلها الحالي لا تلائم طبيعة  ،ف التقليديةأعدت للمصار 
)نسبة الاحتياطي القانوني تحسب بنسب مئوية محددة من ودائع العملاء والحسابات عدل الاحتياطات المتعلقة بم

لذلك فالمصارف ،والسيولة وقيود التمويل  تحت الطلب واستثمارات العملاء لأجل وحسابات العملاء الأخرى (،
 سيولة .الإسلامية في السعودية  تفتقر إلى خاصية المقرض الأخير عند إحتياجها لل

 (3اتفاقية بازل تطبيق المعايير الدولية ) -4
مما جعل السلطات النقدية  3اشترطت بعض الهيئات الدولية على الدول تطبيق نظامها المصرفي لبنود اتفاقية بازل 

 ممثلة في البنك المركزي تسن قوانين لاحترام هذه الاتفاقيات . 
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 مصرف دبي الإسلامي  في 3تطبيق نسب السيولة حسب بازل ولا : أ-4-1
 LCRنسبة تغطية السيولة -أ

 -2018تطور نسبة تغطية السيولة في مصرف دبي الإسلامي خلال الفترة (:04.04)الجدول رقم 
2023 

 ديسمبر الفترة 
 2018 

 مارس
 

2019 

 جوان
 

2019 

 سبتمبر
 

2019 

 ديسمبر
2019 

2020 2021 2022 2023 

نسبة تغطية 
 (%)السيولة

184 138 113 121 142 129 136 150 189 

Source: Dubai Islamic bank, investor presentation ,31/09/2019,p:17 
           : Dubai Islamic bank, investor presentation31/12/2023,p:18 

فية، ويستجيب المصر  قام مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي بدمج متطلبات نسبة تغطية السيولة في تشريعاته
ونلاحظ أن النسب المحققة تفوق الحد الأدنى المفروض وفق  2018مصرف دبي الإسلامي لهذه النسبة بدء من عام 

لخطة الدعم التي تبنتها الإمارات  بتخفيض نسبة السيولة  ب، كما أن المصرف لم يستجي ( %100)3اتفاقية بازل 
بل حافظ على مخزونه من الأصول السائلة وهذا  ما يدل على أن  أثناء فترة الضغط نتيجة وباء كورونا % 70إلى 

المصرف قادر على مواجهة احتياجات السيولة المتوقعة حتى في ظل سيناريوهات ضغط شديد على السيولة تدوم 
 يوما .30لفترة زمنية تتعدى 

 :NSFR صافي التمويل المستقر نسبة  -ب
سبة ولا يفصح عنها، إلا أنه يطبق نسب أخرى خاصة بالنظام إن مصرف دبي الإسلامي لا يستجيب لهذه الن

 المصرفي الإسلامي.
 في مصرف الراجحي  3تطبيق نسب السيولة حسب بازل -4-2
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 : LCRنسبة تغطية السيولة -أ 
 2023-2015تطور نسبة تغطية السيولة في مصرف الراجحي خلال الفترة  :(05.04)الجدول رقم 
 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

نسبة تغطية 
 ( %)السيولة

210 233 199 196 175 155 121 125.8 143 

Source: Al Rajhi bank, investor presentation  
نلاحظ أن نسبة تغطية السيولة لدى مصرف الراجحي خلال جميع سنوات الدراسة تفوق  05 من الجدول رقم  

ترتفع سنويا   2015في جانفي  %60)3نسبة  تغطية السيولة المفروض وفق اتفاقية بازل وبكثير  الحد الأدنى  ل
(وذلك المفروض من طرف التشريعات المصرفية السعودية والتي 2019سنة %100إلى أن تصل  %10بنسبة 

ن الترتيبات . أي أنها استوفت بشكل كامل  النسبة قبل تاريخ  حلول المرحلة الأخيرة م3تتوافق ما تتضمن بازل 
 (.2019سنة %100)2019الانتقالية  والتي تمتد إلى نهاية 

 : NSFR صافي التمويل المستقر نسبة -ب
 2023-2018لال الفترة خنسبة صافي التمويل المستقر  لدى مصرف  الراجحي :(06.04)لجدول رقم ا

ديسمب الفترة 
 2018ر

ديسمب
  2019ر

2ديسمبر
020 

20ديسمبر
21 

20ديسمبر
22 

ديسمب
 2023ر

NSFR
  

148 132 123 114.1 110 109.6 

             Source: Al Rajhi bank, investor presentation 
ا وفق بازل نلاحظ أن نسبة صافي التمويل المستقر أكبر من الحد الأدنى المفروض له 06لال الجدول  رقم  خمن 

ارج الميزانية ، خل و خرا لمقابلة الأصول والأنشطة داو ما يؤكد أن المصرف يحتفظ بمصادر تمويل أكثر استقراه . و3
 صوم الأمر الذي يقلل من إحتمالية حدوث فجوات كبيرة بين استحقاقية الاصول والخ
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 في المصارف الإسلامية محل الدراسةخطر السيولة  نسب ومؤشراتتحليل  :الثالثالمطلب  
 ين : الفجوة أو النسب يقاس خطر السيولة في  المصارف من خلال بعدين  أساس

الانحرافات بين الاستخدامات  إلى يشيري الذ ،قياس خطر السيولة بدلالة العجز بالسيولة يتم الفجوات:طريقة 
 تواريخوفي  الحجم في تختلف وخصوم أصولعلى  المصرفيث تحتوي ميزانية ح.محددة ةينمز  ةتر فوالموارد المصرفية في 

السيولة خطر عدم  ويظهر. يعرف بفجوة السيولة  ةالمستقبلي التواريخفي كل  لخصومواصول الاستحقاق .الفرق بين الأ
 الخصم يكون قبل استحقاق الأصل.الفجوة سالبة أي أن استحقاق  في حالة كانت

ا تحديد وضعية واتجاهات من خلاله الميزانية يتمتحسب بناءا على بنود مالية ناك عدة نسب ه السيولةبالنسبة لنسب 
التكلفة وفي  تمويل قليلةمصادر  هذه النسب تبين أن المصرف يجب أن يكون متأكد من توفر المصرف،ة في السيول
 قصير.وقت 

 في  هذه الدراسة : اعتمادها من أهم  هذه النسب  والتي سيتم 

النسبة الأولى =
 نسبة النقدية
نية =النسبة الثا                                1LR=  إجمالي الودائع

الأصول السائلة
 2LR=إجمالي لودائع

النسبة الثالثة =
 الأصول السائلة

 3LR= إجمالي الموجودات

                                2023-2007لمصرف دبي الإسلامي لفترة  1LR، 2LR،3LRتطور نسب : (0470.)لجدول رقم ا

 (. )الوحدة ألف درهم إماراتي
 البيان    

 السنة      

ية جاهزة  قن
 لدى المصرف

أرصدة نقدية 
مودعة لدى البنك 

 المركزي

أرصدة نقدية 
لدى المصارف 

 الأخرى

شبه نقدية 
)الاستثمارات 

 المالية(

 
LR1 

 
LR2 

 
LR3 

2007 1027859 3877803 1186657 8511759       9,37        22,46        17,44    
2008 1293409 5035257 1840978 11226276     12,30        29,20        22,81    
2009 1491173 10120397 1352299 9290797     20,19       34,67        26,40    
2010 1374754 6570685 1088421 8260476     14,24        27,26        19,19    
2011 1494417 4936057 1245139 12560088     11,85        31,24        22,34    
2012 1731584 5522993 1419980 11088662     12,99        29,59        20,72    
2013 1740992 5983828 4236107 11642553     15,13        29,85        20,83    
2014 2146677 6201425 3332646 16118782     12,65        30,10        22,44    
2015 2186665 7126241 5084740 20065651     13,09        31,34        22,99    
2016 1886914 9766858 3425870 23408660     12,32        31,45        22,00    
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2017 1403472 7477962 2227477 24022680       7,55        23,87        16,94    
2018 1666732 7864674 2528624 31178525       7,75        27,78        19,33    
2019 1670001 9571486 1761511 33243858       7,91        28,13       19,95    
2020 2200174 9505265 3053975 35354915       7,17        24,34        17,31    
2021 2067247 8512007 2180997 41794357       6,20        26,50        19,55    
2022 1882803 6097561 2994655 52228362       5,53        31,82        21,93    
2023 2221457 14778975 2202465 68172165       8,65        39,35        27,80    

 (2023-2007ة ): من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية للمصرف للفتر المصدر 
 ما يأتي  هيتبين من الجدول أعلا

  نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع : تشير  هذه النسبة إلى قدرة المصرف على رد الودائع من خلال النقدية المتاحة
النسبة بين الارتفاع  ومن خلال الجدول نلاحظ تباين هذه عليها بصورة مباشركنه السيطرة يملديه والتي 
وهي قيمة شاذة ناتجة عن ارتفاع في حجم % 20,19ب  2009أعلى قيمة سنة  لت حيث سج والانخفاض

إضافة إلى تراجع  نتيجة سياسة التحفظ التي مارسها المصرف في ظل الأزمة المالية والاقتصادية السيولة النقدية 
  .% 5,53ب  2022، في حين بلغت أدنى قيمة سنة الودائع الاستثمارية بالمصرف   في 

  2007نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائع :شهدت النسبة ارتفاعا طيلة سنوات الدراسة مقارنة بسنة 
خلال 2LR و1LR و يتضح من تطور نسبة ،%39,35ب  2023حيث حققت أعلى قيم لها سنة 

فظة أن إدارة سيولة مصرف دبي الإسلامي تم توجيهها  بالأساس للاستثمار في مح 2023 -2007الفترة 
من إجمالي  %13,29أوراق مالية مكونة على الخصوص من الصكوك الإسلامية  والمقدرة في المتوسط ب 

السحوبات الفجائية وزيادة قدرته على مواجهة الايجابي في تحسين سيولة المصرف ، وهذا كان له الأثر الأصول
 .هوغير متوقعة  لودائع

 النقدية السائلة الموجودة لدى  الأرصدةإلى حجم ذه النسبة تشير ه :الموجودات إلىالأصول السائلة  نسبة
إلى حجم الموجودات سيولة لوالتي تمتاز بسرعة تحويلها  يمتلكه من أصول شبه نقدية المصرف فضلا عن ما

 السيولة. ومنحالات الانخفاض في  مواجهة أييعكس صورة واضحة عن إمكانية المصرف في  الكلية، مما
كأدنى   %16,94تراوحت بين حيث  الانخفاضالنسبة شهدت تذبذبا بين الارتفاع و ذه الجدول نلاحظ أن ه

 نسبة.كأعلى   2023سنة % 27,80و  2017نسبة سنة 
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 )الوحدة ألف 2023-2007لمصرف الراجحي لفترة  1LR، 2LR،3LRتطور نسب : (0480.)لجدول رقم ا

   ( ريال سعودي
 البيان  

 السنة
نقدية جاهزة  

لدى 
 المصرف

أرصدة نقدية 
مودعة لدى البنك 

 المركزي

أرصدة نقدية 
لدى المصارف 

 الأخرى

شبه نقدية 
)الاستثمارات 

 المالية(

 
LR1 

 
LR2 

 
LR3 

2007 3486046 9655153 790640 130387 15,53 15,67 11,26 
2008 3629777 7672252 2891765 867706 12,17 12,92 9,13 
2009 3449155 7963865 1281444 947476 10,53 11,32 7,99 
2010 5329888 14145308 1440118 2119416 14,62 16,10 12,46 
2011 6186518 14232949 1285458 2582913 12,52 14,00 11,00 
2012 5880149 24923973 1779826 2266153 14,72 15,74 13,03 
2013 7702363 22267903 1689154 2343982 13,67 14,68 12,15 
2014 8963159 24622218 1979331 2683327 13,89 14,94 12,43 
2015 8865284 18188432 1463566 3149833 11,13 12,36 10,03 
2016 8335452 18633402 853592 3581662 10,21 11,52 9,24 
2017 8595037 18377323 825908 12948223 10,18 14,92 11,88 
2018 8133635 19737408 778769 20585420 9,75 16,75 13,49 
2019 7404276 21034823 798168 21850652 9,36 16,35 13,30 
2020 7355940 23771033 1259634 34878726 8,46 17,58 14,35 
2021 5445994 29117535 2056541 59737390 7,15 18,82 15,45 
2022 6672064 33327432 4765889 76745849 7,92 21,51 15,95 
2023 6502729 35264912 3179877 108474511 7,84 26,77 18,99 

 (  2023-2007)إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية للمصارف محل الدراسة للفترة المصدر: من
   يأتي:ما يتبين من الجدول أعلاه 

  نفس السنة رنة بلتشهد انخفاضا متتاليا مقا 2007سنة % 15.53: بلغت الودائعنسبة النقدية إلى إجمالي
، ومن ثم نجد أن مخاطر السيولة  التي من الممكن أن يتعرض % 7,84ب  2023قيمة لها سنة  أدنىوتبلغ 

لها المصرف قد تتركز بشكل كبير  في السنوات ذات المؤشر المنخفض، حيث أن انخفاض السيولة النقدية مقارنة 
د من تحقيق التوازن بين حوبات المفاجئة .ومن ثم لابعن الس اتجةيعرض المصرف إلى مخاطر ن الودائع بإجمالي

بالشكل الذي يمكن المصرف من الوفاء بالتزاماته من جهة وتحقيق مكاسب مالية من  والربحية والأمانالسيولة 
 جهة والحفاظ على أموال مودعيه من جهة أخرى .
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 2009كأدنى قيمة سنة   %11,32تراوحت قيمتها بين  :نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الودائع 
كأعلى قيمة ، لكن ما هو ملاحظ أن  زيادة حجم الاستثمار في الصكوك الاسلامية    2023سنة  %26,77و

 بالمصرف.كان له الأثر الايجابي في رفع من نسب السيولة في السنوات الأخيرة   بالمصرف 
 والسبب في ذلك التفاوت الحاصل في  نلاحظ تفاوت في نمو هذا المؤشر :الموجودات نسبة الأصول السائلة إلى

إذ نلاحظ أن أدنى ما حصل عليه  الدراسة،كل من النقدية والشبه النقدية والموجودات على مدى سنوات 
 . %18,99ب  2023، في حين سجلت أعلى قيمة سنة  %7,99ب  2009المؤشر كان في سنة 
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مخاطر السيولة في مصرف دبي الإسلامي ودورها في إدارة  منتجات التصكيك الإسلاميالمبحث الثالث: 
 الإسلامي  الراجحي  و

كما تعتبر من أبرز    الاسلامية،تعتبر الصكوك الاسلامية أسلوب تمويلي جديد مبعثه فقه المعاملات في الشريعة 
ال العالمية، في ظل الاهتمام  منتجات الهندسة المالية الاسلامية التي استطاعت أن تجد لها مكانة بارزة في أسواق الم

توضيح أهمية  المبحث( .لذا سنحاول في هذا 2008العالمي بالتمويل الإسلامي خاصة بعد الأزمة المالية العالمية )
الصكوك في أعمال الصيرفة الاسلامية ودورها  كأداة استثمارية  في معالجة مخاطر السيولة  من خلال تحليل العلاقة 

 السيولة المصرفية والصكوك الإسلامية.بين مؤشرات مخاطر 
 المطلب الأول: أهمية الصكوك الإسلامية في كل من مصرف دبي الإسلامي ومصرف الراجحي الإسلامي 

الإسلامية ومدى الاعتماد عيها كأسلوب تمويلي في كل من مصرف دبي الإسلامي ومصرف  أولا: الصكوك 
 . الراجحي

بين مصادر داخلية للأموال من حقوق ملكية، ومصادر خارجية  ،الاسلاميةيب وطرق تمويل المصارف نوعت أسالت
للأموال من ودائع،وهنا سنتطرق إلى الصكوك الإسلامية كأحد مصادر التمويل ومدى الإعتماد عليها في كل من 

 مصرف دبي الإسلامي ومصرف الراجحي .
  تحليل مؤشر التمويل بالصكوك الاسلامية في مصرف دبي الإسلامي-1

خلال الفترة  مصرف دبي الإسلامي في تحليل مؤشر التمويل بالصكوك الاسلامية:(09.04الجدول رقم )
 ( الوحدة ألف درهم إماراتي)2007-2023
صكوك تمويل +صكوك  السنة 

   ىالأولمن الشريحة 
نسبتها إلى 
 مصادر التمويل 

صكوك تمويل +صكوك من  السنة
   ىالأولالشريحة 

 نسبتها إلى مصادر
 التمويل

2007 2754750 3,29 2016 5000909 8,60 
2008 2754750 3,24 2017 19003814 7,72 
2009 2415034 2,86 2018 13014120 9,19 
2010 4176015 4,63 2019 10027008 9,18 
2011 4173983 4,61 2020 3397534 10,60 
2012 4673960 4,90 2021 1125333 10,33 
2013 6480603 5,72 2022 18508780 10,62 
2014 10193175 8,32 2023 7019092 9,15 
2015 12947925 8,64 

 (2023-2007:من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصرف للفترة ) المصدر
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مشي التراجع الها) رغم 2010سنة  ملحوظا ابتداء من هناك ارتفاعانلاحظ أن  (9)من خلال الجدول رقم 
وتنقسم العالمية. التي شهدتها سوق الإصدارات  نتيجة التطوراتوذلك  الإسلامية،( في إصدار الصكوك 2011سنة

 .زميلة في مصرف دبي الإسلامي إلى أدوات صادرة عن المصرف وأدوات صادرة عن شركات الإسلامية الصكوك 
إحدى الشركات التابعة للمصرف أصدرت  2008 الإسلامي ففي سنة دبي مصرف وفيما يخص أهم إصدارات

مليون درهم ( مدرجة في سوق ناسداك 1.101.9مليون دولار ) 300صكوك  قابلة للتحويل  بقيمة إجمالية  
في شكل شهادات ثقة  بقيمة إجمالية  قدرها  2008دبي.وتم إصدار صكوك أخرى  غير قابلة للتحويل  في 

متوافقة مع أحكام أصدرت شهادات ثقة  2012وفي داك .مليون درهم مدرجة أيضا في سوق ناس 1.100
 مليون درهم(تم إدراجها في بورصة ايرلندا.1.101.9مليون دولار ) 300 الشريعة بقيمة

 أغراض ذات شركة خلال من الشريعة أحكام مع متوافقة الأول الشق من صكوك البنك، أصدر 2013خلال 
مليون درهم(. وفي 3.673مليون دولار أمريكي ) 1000قيمتها  بلغت ليمتد، صكوك ون تير بي آي دي خاصة،
 خلال من الشريعة أحكام مع المتوافقة الأول الشق من الصكوك من ثانية مجموعة البنك أصدر2015جانفي 

مليون دولار أمريكي  1000قيمتها  بلغت ليمتد، ) 2) صكوك ون تير بي آي دي خاصة، أغراض ذات منشأة
 مليون درهم(.3.673)

-٪3.29بين  2023-2007خلال الفترة لامية بالمقارنة مع باقي المصادر مساهمة الصكوك الإس ةنسبوقدرت 
10.62٪. 

 الراجحي الإسلامي مصرف  تحليل مؤشر التمويل بالصكوك الاسلامية في -2 
ظل مصرف الراجحي يتعامل مع الصكوك الإسلامية  بشكل حذر حيث  أن  2021-2007خلال الفترة 
عتمد عليها كمصدر للتمويل، في حين أنه كان يعتمد على الودائع بشكل كبير في ممارسة أنشطته المصرف لم ي

التمويلية والاستثمارية وخصوصا الودائع الجارية حيث شكلت إلى إجمالي الالتزامات نسبة كبيرة تتراوح ما بين 
تبارها مصدر تمويل عديم ٪(،وسبب اعتماد المصرف على الودائع الجارية، يرجع إلى اع89,59 -71,73٪)

التكلفة أي أنها لا تستحق أي أرباح أو عوائد نتيجة استخدامها في الأنشطة المصرفية، كما أن أصحاب الودائع 
الجارية ليس لهم حافز على مراقبة المصرف والتأثير عليه عن طريق سحب ودائعهم لأن أموالهم محمية ومضمونة من 

في المخاطر الاستثمارية التي تواجه مشروعات المصرف، وبالرغم من كل هذا قبل المصرف الإسلامي ولا تشارك 
يمكن أن تشكل الودائع الجارية خطرا  على حياة المصرف، حيث يمكن أن تؤدي إلى أزمة سيولة إذا لم يستطع 
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فإنه قد يقع في المصرف تلبية التزاماته المالية، أي إذا كان المصرف لا يمتلك قدرا وفير من الأصول عالية سيولة 
  .مشكل السيولة

مليار ريال 6.5بقيمة  )"الترتيب"( صكوك الشريحة الأولىأصدر المصرف من خلال ترتيب  2022وفي جانفي 
 .مليار  ريال سعودي 10برنامج  صكوك الشريحة الأولى بمبلغ  إصدار،أكمل   2022سعودي  وفي نوفمبر

ريال سعودي  مع  3.75غير مضمونة  مستدامة  بقيمة  صكوك ذات أولوية در المصرفأص 2023يل بر وفي ا
أول إصدار  لمصرف الراجحي  في أسواق الأوراق المالية   بالدولار تمثل  هذه الصكوك  سنوات ، 5استحقاق 
 الأمريكي.

مصرف دبي الإسلامي ومصرف والاستثمار في  إجمالي التمويلالصكوك الإسلامية إلى الاستثمار في  ثانيا :
 ي الإسلامي .الراجح

دبي  مؤشر الاستثمار في الصكوك الإسلامية إلى إجمالي التمويل والاستثمار في مصرفتحليل  -3
 الإسلامي 

خلال الفترة  مصرف دبي الإسلامي الإسلامية فيالاستثمارات في الصكوك  :تطور(10.04الجدول رقم )
 ( الوحدة ألف درهم إماراتي)2007-2023

الصكوك /حجم التمويل 
    تثماروالاس

 البيان     الاستثمار في الصكوك  نسبة النمو   حجم التمويل والاستثمار
                 السنة    

12,90 65980255 0 8511759 2007 
14,03 80024929 31,89 11226276 2008 
12,31 75489479 17,24- 9290797 2009 
10,22 80829337 (11,09) 8200476 2010 
16,29 77121962 52,05 12560426 2011 
14,22 77954945 11,71- 11088662 2012 
14,24 81786193 4,96 11642553 2013 
15,31 105315278 38,44 16118782 2014 
15,05 133298420 24,48 20065651 2015 
15,03 155707345 16,66 23408660 2016 
13,64 176122445 2,62 24022680 2017 
15,96 195406201 29,79 31178525 2018 
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 (2023-2007تماد على التقارير المالية السنوية للمصرف للفترة ):من إعداد الطالبة بالاع المصدر 
 %31.89 بنسبة 2008شهد ارتفاعا سنة الإسلامية لجدول نلاحظ أن الاستثمار في الصكوك امن خلال 

انتشار الأزمة  وهذا راجع إلى التوالي، على% 11.09و % 17.24بنسبة  2010و 2009ليشهد انخفاضا سنة 
سنة ثم لينخفض 2011سنة % 52.05تفاعا ب ليحقق ار  مختلف اقتصاديات العالم. ىتأثيرها علو المالية عالميا 

 ليارم68.17في المصرف الإسلامية لتصل قيمة الاستثمار في الصكوك  2023غاية  ليرتفع بعدها إلى 2012
 درهم .

إجمالي التمويل والاستثمار أن حجم الاستثمار في الصكوك في تصاعد ايجابي حيث تراوحت نسبتها إلى  كما نلاحظ
 .(،وهذا يبين أن المصرف يولي أهمية للاستثمار في الصكوك23,43- -10,05)2023 -2007خلال الفترة 

الراجحي مؤشر الاستثمار في الصكوك الإسلامية إلى إجمالي التمويل والاستثمار في مصرف تحليل  -4
 الإسلامي 

-2007الإسلامية بمصرف الراجحي خلال الفترة )وك :تطور الاستثمارات في الصك(11.04الجدول رقم )
 يريال سعود1000الوحدة (/ 2023

16,32 203759910 6,62 33243858 2019 
13,89 254547324 6,35 35354915 2020 
16,64 251215136 18,21 41794357 2021 
20,04 260646075 24,98 52228962 2022 

               23,43    290958208 30,53 68172165 2023 

الصكوك /حجم التمويل 
 والاستثمار

البيان               الاستثمار في الصكوك  نسبة النمو   حجم التمويل والاستثمار
 السنة                

0 104912925 - 0 2007 
0,49 144003524 - 705785 2008 
0,46 151595350 (0,32) 703531 2009 
0,68 148311549 43,21 1007539 2010 
0,73 179 198 111 30,03 1310097 2011 
0,49 212821539 (20,21) 1045289 2012 
0,52 226386283 11,73 1167943 2013 
0,61 248513243 29,11 1507939 2014 
0,49 251520232 18,73 1225534 2015 
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 (2023-2007:من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصرف للفترة ) المصدر
 2016-2007 في الفترة ضعيفا صرف  كان حجم الإستثمار في الصكوك  في الملجدول نلاحظ أن امن خلال 

، مما يعني أن المصرف ظل خلال هذه المدة يتعامل مع % 1 والاستثمار لم تتجاوزفنسبته إلى إجمالي التمويل 
عجلة الصكوك في المصرف تتحرك بصورة أفضل عقب إنشاء صندوق الراجحي بدأت الصكوك بحذر شديد. 

إلى  2014مليار ريال في عام  1.5حجم الإصدار من ، وكانت نتيجته ظاهرة في تطور 2014سنة  للصكوك
نعكس ذلك على نسبة الصكوك إلى إجمالي التمويل والاستثمار التي وصلت إلى ، وا2023مليار ريال عام  102

  . 2023سنة  14,05%
 مصرف  أثر الاستثمار في الصكوك الاسلامية على  مؤشرات مخاطر السيولة في كل من :الثاني المطلب 

 .دبي الإسلامي ومصرف الراجحي 
 حدود البحث وأسلوب جمع البيانات أولا :

-2007مع البيانات للفترة )الراجحي ( لج–د على التقارير المالية الصادرة عن المصارف )دبي الإسلامي تم الإعتما
2023.) 

 متغيرات الدراسة ثانيا:
 متغيرات الدراسة  ( :12.04الجدول )

 
 الصكوك 

 الاسلامية  

 نوعه  المتغير  نسبة مخاطر السيولة المصرفية  نوعه  المتغير 
 
X 

 
 مستقل 

 معتمد 1LR النقدية /إجمالي الودائع نسبة 

 معتمد 2LR الاصول السائلة /إجمالي الودائع

 معتمد 3LR /إجمالي الموجودات  السائلةالاصول 

0,81 260447151 71,43 2100895 2016 
3,90 272136010 404,79 10605139 2017 
6,52 278595697 71,31 18167620 2018 
6,34 295800930 3,21 18751109 2019 
7,52 377538584 51,49 28406417 2020 
9,64 538675521 82,84 51937839 2021 

11,02 671849114 42,51 74016436 2022 
14,05 729866075 38,55 102547859 2023 
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 : من إعداد الطالبة المصدر 
 فرضية الدراسة  اختبارثالثا:

اطر السيولة في المصارف الاسلامية ومؤشرات مخذو دلالة إحصائية بين الاستثمار في الصكوك الإسلامية توجد علاقة 
 .2023-2007)دبي الإسلامي  و الراجحي ( خلال الفترة 

ل  نماذج إحصائية القياسي لاختبار الإنحدار الخطي البسيط  من خلا باستخدام النموذجالفرضية  اختبار هذهتم 
،  الإسلاميدبي لدى مصرف   الاستثمار في الصكوك الاسلامية ومؤشرات مخاطر السيولة بين حجمتبين العلاقة 

 الراجحي 
 مصرف دبي الإسلامي-1

 :كانت نتائج تقدير النموذج  القياسي لاختبار الإنحدار الخطي البسيط كمايلي 
 في مصرف دبي الإسلامي  ( 1LR،2LR ،3LR) (وX)تحليل التأثير  بين :(0413.)لجدول رقم 

 xالمتغير المستقل  المتغير المعتمد  المصرف
R R2 P-value 

 1LR 0.508 0.258 0.037 دبي الإسلامي 

2LR 0.613 0.375 0.009 

3LR 0.528 0.279 0.029 

 SPSSمن إعداد الطالبة بالإعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
، وبما أن معامل التحديد  0.037مستوى الدلالة عند  معنوية إحصائياوجود علاقة ارتباط عكسية  1LRبالنسبة 

من التغير في % 25.8فهذا يدل على أن الإستثمار في الصكوك الإسلامية  يفسر ما نسبته  0.258وي يسا
 نسبة النقدية إلى الودائع  وأن النسبة المتبقية ترجع إلى العوامل الأخرى  .

تحديد ، وبما أن معامل ال0.009معنوية إحصائيا عند  مستوى الدلالة  طردية وجود علاقة ارتباط 2LRبالنسبة ل
من التغير في % 37.5فهذا يدل على أن الإستثمار في الصكوك الإسلامية  يفسر ما نسبته  0.375يساوي 

 إلى الودائع  وأن النسبة المتبقية ترجع إلى العوامل الأخرى  . الأصول السائلة 
ا أن معامل التحديد ، وبم920.0معنوية إحصائيا عند  مستوى الدلالة  طردية وجود علاقة ارتباط 3LR  بالنسبة ل
من التغير في % 27.9 فهذا يدل على أن الإستثمار في الصكوك الإسلامية  يفسر ما نسبته  0.279يساوي 

 وأن النسبة المتبقية ترجع إلى العوامل الأخرى   إجمالي الموجودات إلى  الأصول السائلة 
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 (  1LR،2LR ،3LR)المتغيرات المعتمدة   على Xهناك تأثير للمتغير المستقل  وبناءا على ما سبق يتضح أن 
( ،إذا كانوا أدنى من P-value) اختباروكان معنويا في ضوء عن طريق معامل التحديد لمصرف دبي الإسلامي 

بين متغيرات الدراسة كانت  الارتباطما تقدم نشير إلى أن درجة  ني معنوية هذا التأثير ، وفي ضوءمما يع 0.05
للاستثمار  الدراسة يمكن  لمتغيرات ةوالمعنوي الارتباطؤكد وفقا لهذه النتائج  وفي ضوء ومن ثم نفي المتوسط ،  تتراوح

التي تتعرض لها المصارف الاسلامية  ومن ثم تسهم بشكل  المصرفيةمخاطر السيولة  في الصكوك أن تسهم في تقليل
 . إليهافاعل في تدعيم المصارف بالسيولة الممكنة عند الحاجة 

 الراجحي الإسلامي مصرف-2
 :كانت نتائج تقدير النموذج  القياسي لاختبار الإنحدار الخطي البسيط كمايلي 

 ( في مصرف الراجحي الإسلامي  1LR،2LR ،3LR) (وX)تحليل التأثير  بين :(0414.)لجدول رقم ا
 

 المصرف
 xالمتغير المستقل  المتغير المعتمد

R R2 P-value 
 1LR 0.810 0.655 0.000 الراجحي الإسلامي  

2LR 0.899 0.808 0.000 

3LR 0.878 0.771 0.000 

 SPSSمن إعداد الطالبة بالإعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
  1بالنسبةLR  وبما أن معامل  0.000عند  مستوى الدلالة وجود علاقة ارتباط عكسية معنوية إحصائيا ،

 65.5لإستثمار في الصكوك الإسلامية  يفسر ما نسبته فهذا يدل على أن ا 0.655التحديد يساوي 
 من التغير في نسبة النقدية إلى الودائع  وأن النسبة المتبقية ترجع إلى العوامل الأخرى  .%

 2بالنسبة لLR  وبما أن معامل 0.000وجود علاقة ارتباط طردية معنوية إحصائيا عند  مستوى الدلالة ،
 80.8على أن الإستثمار في الصكوك الإسلامية  يفسر ما نسبته  فهذا يدل 0.808التحديد يساوي 

 من التغير في الأصول السائلة  إلى الودائع  وأن النسبة المتبقية ترجع إلى العوامل الأخرى  .%
 3  بالنسبة لLR  وبما أن معامل 0.000وجود علاقة ارتباط طردية معنوية إحصائيا عند  مستوى الدلالة ،

 77.1فهذا يدل على أن الإستثمار في الصكوك الإسلامية  يفسر ما نسبته   0.771التحديد يساوي 
 من التغير في الأصول السائلة  إلى إجمالي الموجودات  وأن النسبة المتبقية ترجع إلى العوامل الأخرى . %
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(  عن  1LR،2LR ،3LRعلى  المتغيرات المعتمدة ) Xتأثير للمتغير المستقل  أن هناكوبناءا على ما سبق يتضح 
 0.05( ،إذا كانوا أدنى من P-valueطريق معامل التحديد لمصرف دبي الإسلامي وكان معنويا في ضوء اختبار )

الصكوك علاقة بين الاستثمار في  حيث توجدصحة الفرضية  وفي ضوء ما تقدم نشير إلى التأثير،مما يعني معنوية هذا 
 الراجحي.( في مصرف  1LR،2RL ،3LRومؤشرات مخاطر السيولة) الإسلامية
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 :خلاصة الفصل الرابع
المالية  بالهندسةالتي من خلالها تم ربط الجانب المتعلق  الأساسية الأفكارلقد تطرقنا من خلال هذا الفصل لجملة من 

بدراسة   المالية ،وذلك  لأزمةالديها في ظل  مخاطر السيولةبغية إدارة الإسلامية وبتطبيقاتها في المصارف الإسلامية 
 :وتوصلنا إلى النتائج التالية   في مصرفي دبي الإسلامي و الراجحي 

تتبع المصارف الإسلامية  مجموعة من الإجراءات لإدارة مخاطر السيولة لديها كمراقبة سيولة المركز المالي ،     
 .بسرعةوالاحتفاظ بمحفظة موجودات عالية  التداول والتي يمكن تسيلها 

المصرف موجودات ومطلوبات  إستحقاق تواريخ تحليل في السيولة مراقبة في الرئيسية المستخدمة الأداة تتمثل     
من إيجابيات هذه الطريقة أنها تأخذ عامل الزمن ، تحليها وفقا للفترة المتوقع أن يتم فيا تحصيلها أو تسويتها يتم التي

 .لطريقة تعتبر أفضل في التحليل وتمكن أكثر من التحكم في مخاطر السيولةفي مقارنتها المبالغ ببعضها، وهذه ا
هناك عدة عوامل تؤثر على إدارة مخاطر السيولة في المصارف الإسلامية منها  البيئة المصرفية والمالية ، إضافة       

الدولية حيث  لمعاييرسلامية إلى القوانين والتشريعات المنظمة لعمل المصارف الإسلامية ،ومدى تطبيق المصارف الا
لبعض القوانين  وضعهاخصوصية المصارف الاسلامية أثناء   دولة الإمارات تسعى إلى احترامالسلطات في أنلحظنا 

 ، على عكس مصرف الراجحي فنجد أنه تطبق عليه نفس القوانين التي تطبق على المصارف التقليدية .
ة في مصرف دبي الإسلامي أثناء الأزمة المالية  وتراجع في موجوداته وذلك لحظنا ارتفاع في نسب السيولة النقدي     

 .على عكس مصرف الراجحي الذي لم يتأثر كثيرا بالأزمة المالية العالميةنتيجة سياسة التحفظ التي مارسها .
لكن بنسب تختلف المالية العالمية  بعد الأزمةشهد ارتفاعا خصوصا  الصكوك فقدبالنسبة لحجم الاستثمار في      

على  ،كأسلوب تمويلي  علبهاأما عن التمويل بالصكوك فنجد أن مصرف دبي الإسلامي يعتمد  لأخر.مصرف  من
 . 2022في هيكله التمويلي سنة  الصكوك  عكس مصرف الراجحي أين بدأ استعمال

 مصرف دبي الإسلامي في ومؤشرات مخاطر السيولةالعلاقة بين حجم الاستثمار في الصكوك  إن اختبار        
وبالتالي يمكن القول أن الإستثمار  المصرفين.في  1LR،2LR ،3LRؤشرات المعلى  تأثير للصكوك والراجحي أظهر

 طريق تدعيم الاسلامية عنسهم في تقليل مخاطر السيولة المصرفية التي تتعرض لها المصارف ييمكن أن في الصكوك 
 إليها . المصارف بالسيولة الممكنة عند الحاجة
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 الخاتمة :

تتميز بالمنافسة والاضطرابات المستمرة جعلها تواجه مجموعة من المخاطر في بيئة الإسلامية إن نشاط المصارف    
تي تمتاز بها خصائص وأساليب العمل ال إلىويرجع ذلك  .حيث تشكل تحديا كبير لها  ،مخاطر السيولة أبرزهامن 

ذات  الإسلامية ، هذا الاختلاف جعل إدارة مخاطر السيولة في المصارف التقليدية  يرتهاعن نظالإسلامية المصارف 
 المتوفرة  والتحديات التي تواجهها .  والآلياتمن حيث الأدوات  طبيعة مميزة 

تتماشى ومتطلبات العصر  منتجات مالية كآلية لتقديم وابتكار  الإسلامية وفي هذا الصدد ظهرت الهندسة المالية 
،حيث تستهدف هذه المنتجات الجانب الحقيقي للاقتصاد بما يضمن في نفس الوقت على الضوابط الشرعية وتحافظ 

 النمو والازدهار.

 في النقاط التالية: ونذكرهاإليه سيتم استعراض النتائج والمقترحات التي تم التوصل ومن خلال هذه الدراسة 

 :نتائج الدراسة أولا :

  المخاطر  قائمة لمواجهةتصميم وهندسة أدوات مالية حديثة أو تطوير أدوات مالية كانت  المالية هيالهندسة
 الأداء.الكفاءة المهنية وتحسين  المالية لتحقيق تواجه المؤسساتالمختلفة التي 

 لةثمتوالم ،نظيرتها التقليديةتحقيق نفس الغايات الأساسية التي تسعى إليها  إلىالهندسة المالية الإسلامية  سعىت 
ات السريعة في الأسواق غير أدوات وقنوات مالية جديدة تتماشى مع الت لإيجاده خدامتاسفي تشجيع الابتكار و 

إذ  .المرجوةوالأهداف  ستخدمةفي الوسيلة المالفريد الذي يظهر  طابعلاو ه يميزها  ام أن إلا .المالية العالمية
 المصالح أهداف تخدم موجهة لتحقيق وتكون ةيمسلاالإ ةعيشر لا مأحكا عمالية الأدوات الم افقو تشترط أن تت

 . العامة

  وتواجه إدارة السيولة  الإجراءات والقرارات المختلفة التي تؤثر على حجم وكفاءة السيولة.هي إن إدارة السيولة
 يعة بإخضاعها إلى معايير وضوابط  لا تتفق مع ط مشكلات عديدة كان من أبرزها  الإسلامية في المصارف 

 عملها سواء على  المستويات المحلية أو  مستوى المؤسسات الدولية .

 بين مختلف المخاطر في المصارف . ةهناك علاقة تفاعلي 
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  خارية إبتكار أوعية اد الإسلامية المصارف  البيئة المصرفية العالمية على المتعلقة بالتغيرات فيتفرض التحديات
مع مراعاة الجمع بين السلامة الشرعية والكفاءة جات الأساسية للعملاء بي الاحتياتلوأساليب استثمارية متطورة 

 الإقتصادية وإمكانية التطبيق.

 التحوط ضد المخاطر  نم صارفالمتمكن  ةر مبتك اتتجومن حلول قديمتو  ميصمأهمية الهندسة المالية في ت ثلمتت
وكذا تجاوز  احتياجها،ى السيولة في حالة الحصول عل أوكنها من توظيف تمو  ،أدائهار على ؤثتقد التي المحتملة 
 المحيطة.تفرضها البيئة  والتنظيمية التيالقانونية القيود 

  الهيكلية الاختلالات ، تتمثل في وجود مجموعة من كةإن الأزمات المالية بأنواعها  المختلفة ذات جذور مشتر
، كما أن ر الصرفصول أو أسعاار الأضافة إلى اختلالات أو اضطرابات في أسعبالإلمتراكمة في الاقتصاد ا

 .شترك الذي يسبق الأزمات المالية انهيار الأسواق الأوراق المالية يعتبر القاسم الم الائتمان ،التوسع في منح 

 كتجنب بيع الديون  والمجازفات  الاستقرار المالي والاقتصاديعلى أهم محددات الإسلامية صارف الم اعتماد إن، 
للأزمة المالية ثار  الوخيمة الحقيقي جعلها تتجنب الآود المرتبطة بالاقتصاد العقلربوية، وتشجيع التعاملات اإلغاء 

 العالمية .

 بمنأى عن  ليست   أنهاالتقليدية ، إلا أكثر استقرارا مقارنة بالمصارف  بالرغم  من كونهاالإسلامية المصارف   إن
 .إلى القطاع الحقيقي وإنتقالهاإطارها المالي الأخيرة هذه عندما تتجاوز خاصة الصدمات والأزمات المالية 

 إختبار فرضيات الدراسة ثانيا :

  في حجم التمويل القائم ملحوظ ارتفاع  وجود تبين ،المصرفين لدىمن خلال دراسة صيغ التمويل والاستثمار
ذي الدين ال بيعيقع ضمن نطاق ك ذلن حيث إ ،يمكن تداولها الأصول لاهذه  أن إلا .على أساس الدين

ل المشروع و صو  بعد إلاتمويله  ادستردالا يستطيع المصرف  فإن ،اركة الربح والخسارةمشا في إطار أم .ا  عشر  ظريحُ 
 لبشكة يولس إلىيلها و شكل أصول عينية يصعب تح تخذلأن الاستثمار يبنجاح، نظرا  اح ربالأتحقيق إلى مرحلة 

من  قود، يصبحنالن م لا  بدغلبة للأعيان الرات حيث تكون في حالة تصكيك هذه الاستثماومع ذلك  .سريع
. وهو ما يؤكد صحة الفرضية الأولى ماللاز سيولة البيع هذه الأدوات في السوق الثانوية والحصول على الممكن 

.   
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  من خلال الدراسة ظهر النمو السريع وإقبال المصرفين  على الاستثمار في الصكوك الإسلامية لدعم سيولتها
واجهة المتطلبات الجديدة الأخرى في ظل التغيرات التي شهدتها الساحة المالية والمصرفية ، وهذا مايثبت صحة وم

 الفرضية الثانية 

 ذو دلالة إحصائية  ، أظهر وجود تأثيرسب السيولة والاستثمار في الصكوك الاسلاميةإن إختبار العلاقة  بين ن
ومصرف الراجحي، وهذا ما يثبت صحة الفرضية  الإسلامي السيولة في كل  من مصرف دبيللصكوك على  

 الثالثة .

 في ضوء النتائج التي تم التوصل إليها يمكن تقديم المقترحات التالية :ثالثا :مقترحات الدراسة :

  الإسلامية على الجهات الرقابية وضع إجراءات وقوانين تلائم طبيعة عمل المصارف . 

  المركزي  والبنكالإسلامية المصارف  السيولة بينوات إدارة شرعية للأدضرورة إيجاد بدائل. 

  مالية إسلامية نابعة  وابتكار أدواتلها، الطابع الإسلامي  بإضفاءالابتعاد عن محاكاة الأدوات المالية التقليدية
 لتضمن من خلاله المصداقية الشرعية للمنتجات . المعاملات.الإسلامي في مجال من الواقع 

  نيات  مع ضرورة  الاستفادة من التقكفؤة حتى تبقى محمية من الأزمات تبني إدارة   الإسلامية ف على المصار
 من أجل إتخاذ الإجراءات المناسبة في الوقت الملائم . والمعايير الحديثة  في ذلك

  سوق مالية إسلامية تتمتع يالكفاءة الإقتصادية .أوتطوير العمل على إنشاء 

 الإسلامية الناحيتين الشرعية والفنية للعمل في المصارف  إعداد إطارات مؤهلة من . 

 فاق الدراسة رابعا:آ

 توالتي يمكن أن يستفاد منها في وضع دراسابموضوع الدراسة  التي لها صلةالمقترحات  يمكن إدراج بعض في النهاية 
 :ومواضيع مستقبلية، ومن بينها

 ظل تبني المعايير الدولية .في  الإسلامية ارة مخاطر السيولة في المصارف إد 

  الإسلامية.إدارة مخاطر السيولة في المصارف  الإسلامية فيدور السوق المالية 

  المالية.في تنشيط الأسواق  الإسلامية ودورهامنتجات الهندسة المالية 
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  ، دار إبن الجوزي ،السعودية  وأحكامها في الفقه الإسلاميالأسهم والسندات أحمد بن محمد الخليل ،
 ه.1426، الطبعة الثانية ،

  ، 2017، مطبعة تونس قرطاج ، تونس ،الصكوك دراسة فقهية مقارنة أمال عبد الوهاب عمري. 
 ،المشتقات المالية –إدارة المخاطر –إدارة المخاطر  بن علي بن عزوز،عبد الكريم قندوز،وآخرون–

 2013، الأردن،الوراق للنشر والتوزيع ، المالية الهندسة
  ، 2013،وزارة الأوقاف والشؤون الدينية ، قطر ، التورق المصرفيرياض بن راشد عبد الله أل رشود. 
 2012، دار الثقافة ،ودورها في التنمية الاقتصادية الإسلامية  زياد جلال الدماغ، الصكوك. 
  ، 2007، مكتبة الملك فهد الوطنية ،السعودية ، لتمويل الإسلاميالتحوط في اسامي إبراهيم السويلم. 
 ، بيت المشورة للتدريب ، الكويت صناعة الهندسة المالية نظرات في المنهج الإسلامي سامي السويلم،

،2004. 
  ، ضوابطها الشرعية  وأسسها الاقتصادية  الإسلامية الهندسة المالية شيرين  محمد  سالم  أبو قعنونة  ،

 .2016، الأردن   ر التفائس  للنشر والتوزيع دا
 ، مركز أبحاث فقه المعاملات الأزمات الاقتصادية والمالية والمصرفية رؤى وحلولعبد الحليم غربي،

 .2017،  الإسلامية 
  ،عبد الحميد رضوان حسن، المشتقات المالية ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتها

 .2005ر النشر للجامعات، القاهرة، دا
 ،البنك 66،بحث رقم  الإسلامية الإدارة الإستراتيجية في البنوك عبد الحميد عبد الفتاح المغربي  ،

 .2014الإسلامي للتنمية المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،جدة ،
 ، مؤسسة الرسالة ، سوريا ،  الطبعة الأولى الهندسة المالية بين النظرية والتطبيق عبد الكريم قندوز ، 

،2008. 
 ، 2013، الأردن،دار النفائس ، الإسلامية إدارة المخاطر في المصارف عبد الناصر براني أبو شهد. 
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 ، حسن العصرية ،مكتبة بين الواقع والمأمولالإسلامية المصارف قادري محمد الطاهر وآخرون
 .2014،لبنان،

  لية  العملات الأجنبية  والمشتقات  المالية   بين النظرية والتطبيق ماهر كنج شكري ،مروان عوض ،المالية الدو
 .2004، الأردن،معهد الدراسات  المصرفية ، 

  والمصارف التقليدية ودورها في تحقيق التنمية الاقتصادية  الإسلامية محمد الطاهر الهاشمي ،المصارف
 .2010والاجتماعية ،دار الكتب الوطنية ، ليبيا،

  المكتبة العصرية للنشر  أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة والسيطرةالمكاوي،محمد محمود،
 .2009والتوزيع ،مصر ،

 2002 عمان، والتوزيع، للنشر أسامة دار ،الأزمات إدارة الله، جاد محمود . 
 ،ملية الأسس النظرية  والتطبيقات الع الإسلامية المصارف محمود حسين الوادي،حسين محمود سمحان

 .2012، الأردن،دار المسيرة ، 
  دار الفكر،  الإسلامية محمود علي السرطاوي ،الضوابط المعيارية لصيغ الاستثمار في المؤسسات المالية،

 .2015، الأردن
  ، دار كنوز اشبيليا للنشر  دراسة تأصيلية تطبيقية الإسلامية الهندسة المالية مرضي بن مشوح العنزي،

 .2015ة ، والتوزيع ،السعودي
 ، الهندسة  المالية وأدواتها بالتركيز  على استراتيجيات  الخيارات المالية هاشم فوزي دباس العبادي

 .2008، الأردن،الطبعة الأولى ،الوراق للنشر والتوزيع ،
 ، الأردن،دار الحامد ،في التمويل والاستثمار  الإسلامية دور المصارف يعرب محمود إبراهيم  الجبوري 

،2014 

 ثانيا: الرسائل والمذكرات 
دراسة –في ظل مقررات لجنة بازل الدولية  الإسلامية تكييف معايير السلامة في المصارف  ،إبراهيم تومي .1

جامعة محمد خيضر ،غير منشورة -أطروحة دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية)– مجموعة بنك البركة الإسلامي
 .2016،2017(،الجزائر ،
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المنتهية بالتمليك( في الإجارة و الإجارة ) 08مدى تطبيق معيار المحاسبة رقم لأسطل ،أحمد عبد السلام ا .2
،غير منشورة  الإسلامية الجامعة  –، )رسالة ماجستير تخصص  محاسبة وتمويل   المصارف العاملة في فلسطين

 .2014(،فلسطين ،
، )رسالة  فقا لتوصيات  لجنة بازلمدى التزام البنوك الجزائرية بتطبيق كفاية رأس المال و أحمد قارون ، .3

 .201/2013،غير منشورة ( ، الجزائر ، 1جامعة فرحات عباس سطيف –ماجستير تخصص العلوم التجارية 
،) رسالة  ماجستير في الدراسات صكوك الاستثمار  ودورها التنموي في الاقتصاد أسامة عبد الحليم الجوري ، .4

 .2009، الأردن منشورة ( معهد الدعوة الجامعي ،غير - الإسلامية 
،)مذكرة ماجستير ، معهد الدعوة ، صكوك الاستثمار ودورها التنموي في الاقتصاد أسامة عبد الحليم الجورية .5

  .2009، غير منشورة( ، الإسلامية الجامعي للدراسات 
متطلبات  مذكرة تدخل ضمن،) الإسلامية دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية أمال لعمش ، .6

جامعة  فرحات عباس ، غير منشورة ( ، الجزائر –الحصول على شهادة  الماجستير  تخصص مالية ومحاسبة 
،2010/2011 . 
دراسة  اتجاهات  البنك المركزي في تطبيق مقررات لجنة بازل وأثارها على البنوك التجارية اوصغير الويزة ، .7

جامعة محمد بوضياف ، –دكتوراه ، تخصص علوم اقتصادية  أطروحة) دراسة مقارنة بين الجزائر ،تونس ومصر
 . 2018-2017، غير منشورة (، الجزائر

اتجاهات  البنك المركزي في تطبيق مقررات لجنة بازل وأثارها على البنوك التجارية   ،دراسةاوصغير الويزة  .8
جامعة محمد بوضياف ، –ة أطروحة دكتوراه ، تخصص علوم اقتصادي) دراسة مقارنة بين الجزائر ،تونس ومصر

  2018-2017، غير منشورة (، الجزائر
،)أطروحة دكتوراه تخصص  الأزمات المالية العالمية الأسباب والآثار والمعالجاتإيمان محمود عبد اللطيف، .9

 .2011جامعة سانت كليمنتس العالمية ،غير منشورة(،العراق ،–فلسفة في العلوم الاقتصادية 
 ودورها في تمويل مؤسسات التعليم  العالي الفلسطيني الإجارة ، صكوك خ عيد أيمن طلب محمد الشي  .10

 .2014غزة ،غير منشورة (،فلسطين ، الأزهرجامعة  –،)رسالة ماجستير تخصص الاقتصاد 
،)أطروحة  -في تنشيط الأسواق المالية دراسة تجارب دولية  الإسلامية دور الصكوك بدروني هدى ،  .11

 .2016/2017جامعة حسيبة بن بوعلي ،غيرمنشورة (الجزائر ،–قتصادية دكتوراه تخصص علوم ا
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 في ظل الأزمة المالية العالمية لسنة الإسلامية قياس استقرار الأداء المالي  للمصارف برابح دلال ، .12
جامعة محمد بوضياف المسيلة ، غير منشورة (، الجزائر ، –)أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية ، 2008
2017/2018. 

في الحد من أثار الأزمات   المالية   الإسلامية دور ضابط  الصناعة المالية بلقيس دنيا زاد عياشي ، .13
جامعة –، )أطروحة دكتوراه تخصص مالية بنوك وتأمينات :دراسة مقارنة  بين السوق المالي الإماراتي  والماليزي

 . 2017/2018،غير منشورة (، الجزائر ،-1-فرحات عباس سطيف
،)أطروحة دكتوراه تخصص نقود بنوك ومالية  فعالية الأسواق المالية في الدول النامية ن عمر بن حاسيين ،ب .14

  .2013/2014جامعة أبي بكر بلقايد غير منشورة ( ،الجزائر ،–
 العالمية  اثر استخدام المشتقات المالية  ومساهمتها في إحداث  الأزمات  الماليةبن عيسى عبد  القادر، .15

جامعة قاصدي رابح (الجزائر –تخصص مالية الأسواق  الماجستير شهادة متطلبات نيل من كجزء دمة،) مق
،2012.  

في  2008دراسة حالة أزمة الرهن العقاري –علاقة البنوك بالبورصة والأزمات المالية بوترية وهيبة،  .16
،غير منشورة (،الجزائر 2امعة وهران ج–،)أطروحة دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية  -الولايات المتحدة الأمريكية

،2015/2016. 
، )أطروحة دكتوراه ، في ظل الأزمات  المالية  الإسلامية قياس الأداء المالي للبنوك بوجلال أنفال ،  .17

 2015/2016، غير منشورة ( الجزائر،1جامعة فرحات عباس سطيف –تخصص مالية ،بنوك وتأمينات 
–،)رسالة ماجستير تخصص مالية وبنوك  إحداث الأزمات  المالية دور سعر الفائدة فيبوزيدي جمال ،  .18

 .2011/2012جامعة أمحمد بوقرة ،غير منشورة (الجزائر، 
دراسة -في تحول البنوك الربوية إلى بنوك إسلامية   الإسلامية مساهمة الهندسة المالية  بوطبة صبرينة ، .19

جامعة محمد خيضر ،غير منشورة –لوساطة المالية أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاديات ا) –تجارب بعض الدول 
 .2017-2016(،الجزائر ،

حدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل الأزمة بوعكاز نوال ،   .20
ائر ،)مذكرة ماجستير تخصص دراسات مالية ومحاسبية معمقة ،جامعة فرحات عباس ،غير منشورة (،الجز  المالية

،2010-2011. 
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،)أطروحة دكتوراه تخصص العلوم  أسواق  الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها عوقاتبوكساني رشيد،م .21
 .2005/2006جامعة الجزائر،غير منشورة (،الجزائر،-الاقتصادية

 في ظل التحرير  المصرفي)دراسةالصيرفة الشاملة  تحول الصناعة المصرفية  نحوتيقان عبد اللطيف ،  .22
جامعة محمد خيضر،غير منشورة –،) ،)أطروحة دكتوراه تخصص نقود وتمويل ( الإسلامية مجموعة من البنوك 

 .2010/2011(الجزائر ،
،)رسالة ماجستير  الإسلامية التمويل الاستثماري طويل الأجل في المصارف جابر شعيب الاسماعيل،  .23

 .2011تخصص اقتصاد ،جامعة حلب ،عير منشورة (،سوريا ،
رسالة ماجستير في إطار سياسة  نقدية تقليدية ،) الإسلامية إدارة السيولة في البنوك عفر هني محمد ،ج .24

 . 2011/2012تخصص مالية واقتصاد دولي،جامعة حسيبة بن بوعلي  ،غير منشورة (الجزائر ،
–ولية ،)رسالة ماجستير تخصص مالية دالإسلامية إدارة المخاطر في المصارف  حاكمي نجيب الله ،  .25

 .2014جامعة وهران ،غير منشورة (،الجزائر ،
، )رسالة واقع تطبيق الجهاز المصرفي الفلسطيني لاتفاقيات بازل وتطوراتها حمدي محمد حمدي مصبح ، .26

  .2018،غير منشورة ( ، فلسطين، الإسلامية جامعة -ماجستير تخصص المحاسبة والتمويل
دراسة واقع  البنوك التجارية و العمومية –تفاقيات بازل إدارة المخاطر المصرفية وفق احياة نجار ،  .27

 ، غير منشورة (، الجزائر1جامعة فرحات عباس سطيف –أطروحة دكتوراه ، تخصص العلوم الاقتصادية )– الجزائرية
،2013/2014 

ير ،)رسالة ماجست التمويل الإسلامي ومدى فعاليته في معالجته الأزمات المالية العالميةخاطر سعدية ،  .28
 .2014/2015(الجزائر،2تخصص اقتصاد دولي ،جامعة وهران 

،)رسالة  دور أدوات التمويل الإسلامي في دعم القطاع الزراعي  في فلسطينخالد مصطفى العبادلة،  .29
  2017،غير منشورة (،فلسطين ، الإسلامية الجامعة  –ماجستير تخصص اقتصاديات التنمية 

حالة بنك – الإسلامية دراسة مقارنة بين البنوك التقليدية و –ية إدارة المخاطر البنكخضراوي نعيمة ، .30
جامعة محمد خيضر  –)،)رسالة ماجستير تخصص نقود وتمويل -لجزائريا الفلاحة والتنمية الريفية وينك البركة

  .2008/2009،غير منشورة (،الجزائر ،
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(و الأزمة المالية 1933-1929ظهور الأزمات  المالية دراسة أزمة الكساد الكبير )داودي ميمونة ، .31
  .2014،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاد الدولي ،جامعة وهران ،غير منشورة (،الجزائر ، (2007-2008)

 السورية "دراسة تطبيقية :مصرف سورية الدولي الإسلامي الإسلامية قياس كفاءة المصارف رانيا عطار ، .32
 .2013جامعة حلب ،غير منشورة (،سوريا ن – "،)رسالة ماجستير تخصص العلوم المالية والمصرفية

دور الهندسة المالية في خفض  مخاطر المحافظ  المالية تحليل دور استراتيجيات ربيع بوصبيع العائش ،  .33
،)رسالة ماجستير تخصص 2011-2007الخيارات في بناء محفظة التحوط في السوق المالي القطري للفترة 

 ،2012،غير منشورة (، الجزائر ،جامعة قاصدي مرباح–مالية الأسواق 
، )أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاد مالي في ظل المالية الربوية  الإسلامية الهندسة المالية رديف مصطفى ، .34

 ،.2014/2015جامعة الجيلالي  ليابس ، غير منشورة (، الجزائر ،–
،) - حالة الجزائر–راسة مقارنة والبنوك التجارية :د الإسلامية المخاطر المالية بين البنوك رقية شارون ،  .35

 ، الجزائر .2013/2014جامعة الحاج لخضر ،غير منشورة (،–أطروحة دكتوراه تخصص إدارة أعمال 
،) أطروحة دكتوراه - دراسة حالة الجزائر–الحوكمة المصرفية ودورها  في مواجهة الأزمات ريم عمري ،  .36

 منشورة (، الجزائر .جامعة العربي بن مهيدي ، غير –، تخصص مالية وبنوك 
في تمويل المشاريع  الإسلامية صكوك المضاربة ودورها في تفعيل قدرة البنوك زكريا محمد صيام، .37

  .2014،غير منشورة (،فلسطين ،الأزهرجامعة -،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاد الاقتصادية في فلسطين
ستقرار المالي في ظل الأزمات المالية في تحقيق الا الإسلامية دور المنتجات المالية زهرة بن سعدية ،  .38

 2010/2011بن بوعلي،غير منشورة (،الجزائر، حسيبة جامعة-اجستير تخصص محاسبة ومالية)رسالة م،العالمية
. 

السودان،)  و ماليزيا حالة  دراسة الإسلامية  المالية الصناعة تطوير في المالية الهندسة ، دورجدي ساسية .39
 2014/2015خيضر، غير منشورة ( الجزائر ، محمد جامعة الماجستير، شهادة يلن متطلبات من كجزء مقدمة

–،)مذكرة ماجستير تخصص مالية 2008 دور المشتقات المالية  وتقنية التوريق في أزمةسرارمة مريم ، .40
 .2011/2012جامعة منتوري ،غير منشورة (،الجزائر ،
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دراسة حالة –بالبنوك وفقا لمتطلبات لجنة بازل إشكالية تطبيق معيار كفاية رأس المال  سعيدي خديجة ، .41
جامعة أبي بكر بلقايد ، غير منشورة (، الجزائر –)أطروحة دكتوراه ، تخصص مالية مصرفية  - الإسلامية البنوك 

،2016-2017.  
،)أطروحة  الإسلامية في تنشيط وتطوير  السوق المالية  الإسلامية دور أدوات المالية  شافية كتاف ، .42
  2013/2014،غير منشورة(،الجزائر،1جامعة سطيف–راه تخصص علوم اقتصادية دكتو 
،)أطروحة دكتوراه تخصص علوم دراسة تطبيقية  الإسلامية الكفاءة التشغيلية للمصارف شوقي بورقبة ،  .43

 .2010/2011منشورة (الجزائر ،جامعة فرحات عباس،غير –اقتصادية 
وأثرها على الدول النامية دراسة تحليلية لأثر أزمة الرهن العقاري  الأزمات  المالية العالميةصباغ رفيقة ،  .44

جامعة –،)أطروحة دكتوراه ، تخصص تحليل اقتصادي على اقتصاديات دول مجلس التعاون لدول الخليج العربي
  .2013/2014أبو بكر بلقايد ، غير منشورة ( الجزائر 

،)أطروحة دكتوراه تخصص مالية المؤسسة  ،دراسة قياسية الإسلامية إدارة المخاطر في البنوك طهراوي أسماء ، .45
  .2014-2013جامعة أبي بكر بلقايد ،غير منشورة (،الجزائر ،–

،)أطروحة دكتوراه   إدارة مخاطر السيولة  وتأثيرها  على المردودية  المالية والإقتصادية للبنوكعائشة طبي ، .46
 .2015/2016الجزائر جامعة غرداية ،غير منشورة (،–تخصص دراسات مالية 

)رسالة ماجستير تخصص تحليل  ،العالميةأزمة الرهن العقاري وأثرها في الأزمة المالية  علي،عبد الغاني بن 
 .2009/2010جامعة دالي إبراهيم ،غير منشورة (،الجزائر،–اقتصادي 

 الإسلامية صارف دور التصكيك الإسلامي في تفعيل  الاستثمار طويل الأجل في الم، عبد القادر زيتوني .47
،)أطروحة دكتوراه تخصص 2014-2003خلال الفترة  الإسلامية دراسة تطبيقية على عينة من المصارف –

  201/2017جامعة قاصدي مرباح ،غير منشورة (،الجزائر،-نقود وبنوك
صص ،)أطروحة دكتوراه  تخ الإسلامية التحوط وإدارة المخاطر بالمؤسسات المالية عبد الكريم قندوز ،  .48

 2011/2012جامعة حسيبة بن بوعلي ،غير منشورة (، الجزائر ،–العلوم الاقتصادية 
في تطوير نشاط المصارف  الإسلامية إطار مقترح لتفعيل دور صناديق الاستثمار  ،عتروس صبرينة .49

 ،) أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاديات النقود السعودية الأسهمدراسة حالة :عينة من صناديق  الإسلامية 
 .2016/2017جامعة محمد خيضر ،غير منشورة (،الجزائر -والبنوك والأسواق المالية
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)أطروحة دكتوراه ، تخصص علوم "،"دراسة نظرية وتطبيقية  الإسلامية الرقابة على المصارف ، عدنان محيريق .50
  .2016-2015، غير منشورة (، الجزائر ، 3جامعة الجزائر –التسيير 

،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاديات التنمية  لتمويل الإسلامي للمشاريع الصغيرةواقع اعماد سام شعلان،  .51
  .2016،غير منشورة (،فلسطين، الإسلامية الجامعة –

،)رسالة دور الأوراق المالية الحكومية في امتصاص  السيولة الفائضة لدى المصارف التجارية  ،غانم مرهج .52
 .2014معة دمشق،غير منشورة (،سوريا ، جا-ماجستير تخصص العلوم المالية والمصرفية

كبديل للسندات  التقليدية في  تطوير التمويل     الإسلامية دور صناعة  الصكوك غلام عبد النور ،  .53
جامعة فرحات –،)مذكرة ضمن متطلبات شهادة الماجستير تخصص الاقتصاد الدولي للتنمية المستدامة المستدام 

  .2011/201عباس ، غير منشورة (، 
 مواجهة الأزمة المالية العالمية  بين تدابير صندوق النقد  الدولي وخطة الإنقاذ الأمريكيةفارس بن رقرق ،  .54

،غير منشورة ( ، الجزائر، -1جامعة سطيف –،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاديات الأعمال والتجارة الدولية 
2012/2013 

)رسالة ماجستير  سة تجارب بعض الدول العربيةدرا الإسلامية تقييم صناديق الاستثمار فتيحة كحلي ،  .55
 2011-2010جامعة حسيبة بن بوعلي ،غير منشورة (، الجزائر ،–تخصص محاسبة ومالية 

 الإسلامية مفاضلة الاستثمار  بين سوق  الأوراق المالية  المعاصرة وسوق الأوراق  المالية قط سليم ، .56
جامعة محمد خيضر ، غير منشورة (،الجزائر –ويل أطروحة دكتوراه تخصص نقود وتم،)-دراسة مقارنة –
،2015/2016  

انعكاسات الأزمات  المالية العالمية على تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلى كرامة مروة ،  .57
جامعة محمد –أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاد دولي ،)–دراسة حالة بعض الدول العربية –الاقتصاديات العربية 

 .2019-2018منشورة(،الجزائر ، خيضر ،غير
،)  على الصادرات النفطية للدول العربية 2008، انعكاسات الأزمة  المالية العالمية لسنة لبعل فطيمة  .58

 201/2017جامعة محمد خيضر بسكرة، غير منشورة ( الجزائر ، –أطروحة دكتوراه ، تخصص اقتصاد دولي
،) رسالة ماجستير  في إدارة السيولة النقدية سلامية الإدور المصارف لبنى عبد اللطيف محمود جابر ،  .59

 .2015غزة  ،غير منشورة (،فلسطين ، الإسلامية جامعة –تخصص الفقه المقارن 
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سالة ماجستير تخصص ر ،) بين التشريع الضريبي  والزكاة الإسلامية البنوك لنا محمد إبراهيم الخماش ،  .60
  .2007منشورة(،فلسطين ، جامعة النجاح الوطنية ،غير–منازعات ضريبية 

،)رسالة ماجستير تخصص تحليل الأزمة المالية وإمكانية حلها من خلال البنوك اللاربويةليليى عيشوب،  .61
  2010/2011جامعة تبسة ،غير منشورة (،الجزائر،-واستشراف اقتصادي

في قطاع غزة   الإسلاميةاثر تطوير الأدوات المالية على إدارة المخاطر في البنوك مجد زكريا كحيل، .62
 . 2018،غير منشورة (،فلسطين ،  الإسلامية جامعة -،)رسالة ماجستير تخصص علوم إدارية

اثر الأزمة المالية العالمية على أداء الأسواق  المالية العربية دراسة حالة سوق محمد الهاشمي حجاج ، .63
جامعة  –مالية الأسواق ،)رسالة ماجستير تخصص  2009-2007الدوحة للأوراق المالية خلال الفترة 

  2012قاصدي مرباح ورقلة ،غير منشورة (،الجزائر ،
الإسلامية المصارف  في المخاطر إدارة في المالية الهندسة تقنيات استخدام، الحي عبد الحميد عبد محمد .64

 2014،حلب،غير منشورة (،سوريا  والمصرفية،جامعة المالية العلوم في الدكتوراه درجة لنيل مقدمة ،)أطروحة
في تفعيل سوق الأوراق المالية دراسة تطبيقية على سوق الأوراق  الإسلامية دور الصكوك محمد غزال،  .65

جامعة فرحات عباس، غير منشورة  –،) رسالة ماجستير تخصص اقتصاديات الأعمال  وتجارة دولية المالية الماليزية
  ،، 2012/2013( الجزائر ، 

 في ظل الأزمة المالية العالمية الإسلامية في تمويل البنوك  الإسلامية  دور الأدوات الماليةمشري فريد ، .66
 .2016/2017جامعة محمد خيضر،غير منشورة (،الجزائر ،-،)أطروحة دكتوراه تخصص نقود وتمويل

والبنوك التقليدية في تمويل  المؤسسات الصغيرة  الإسلامية دراسة مقارنة بين البنوك مطهري كمال ، .67
 2011/2012رسالة ماجستير تخصص مالية دولية ،جامعة وهران،غير منشورة (الجزائر ،،) والمتوسطة

)أطروحة دراسة مقارنة بين سوقين ماليين –إدارة المخاطر في ظل منتجات الهندسة المالية معتوق جمال ، .68
  .2015/2016جامعة محمد بوضياف ، غير منشورة (،الجزائر ،  –دكتوراه تخصص علوم التسيير 

دراسة مقارنة بين النظام المصرفي التقليدي والنظام –تطوير وترشيد عمليات التوريق ة ين علقمة ،مليك .69
،غير منشورة (،الجزائر 1جامعة سطيف –،)أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية  المصرفي الإسلامي

،2015/2016. 
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في مواجهة تحديات اللاوساطة   الإسلامية، الصناعة المصرفية التقليدية والصناعة المصرفية منيرة بباس .70
،غير 1جامعة سطيف –)أطروحة دكتوراه تخصص العلوم الاقتصادية -دراسة مقارنة–المالية والتحرير  المالي 

  2015/2016منشورة (، الجزائر،
مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها  بمعيار كفاية رأس المال  موسى عمر مبارك أبو محيميد، .71

الأكاديمية  العربية – الإسلامية ،)أطروحة دكتوراه تخصص المصارف 2من خلال معيار بازل  ية الإسلامللمصارف 
  ،.2008للعلوم المالية والمصرفية ،غير منشورة (،

صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل الأزمة المالية العالمية موسى مبارك خالد ، .72
 ،2013،غير منشورة (، الجزائر ، 1955أوت  20جامعة –تيجي مالي ،)رسالة ماجستير تخصص تحليل استرا

،)رسالة ماجستير تخصص اقتصاد  الإسلامية معايير التمويل والاستثمار في البنوك ميلود بن مسعودة،  .73
 . 2007/2008جامعة الحاج لحضر ، غير منشورة (،الجزائر،–إسلامي 

الية : الوقاية والعلاج "دراسة لازمة الرهن العقاري في الاقتصادية والأزمات المنادية العقون، العولمة  .74
جامعة الحاج لخضر باتنة، غير منشورة –، )أطروحة دكتوراه ، تخصص اقتصاد التنمية الولايات المتحدة الأمريكي 

  2012/2013( الجزائر ،
ماجستير تخصص إدارة ،)مذكرة  بين النظرية والتطبيق الإسلامية سوق الأوراق المالية  نبيل خليل طه سمور، .75

 .2007غزة،غير منشورة(،فلسطين ، الإسلامية الجامعة –أعمال 
دراسة حالة سوق –دور آلية التوريق المصرفي  والتصكيك الإسلامي في سوق رأس المال نزار سناء ،  .76

،) أطروحة دكتوراه تخصص اقتصاديات النقود والبنوك (2015-2001) رأس المال الماليزي  خلال الفترة
 جامعة محمد خيضر ،غير منشورة (،الجزائر –الأسواق المالية و 
،2015،2016 

الأزمة المالية وأثرها في السيولة في المصارف دراسة تطبيقية  على المصرف نور محمد فواز العقاد ، .77
  2014جامعة دمشق ،غير منشورة ( سوريا ، –،) رسالة ماجستير تخصص إدارة الأعمال  التجاري السوري

،)رسالة ماجستير  معالم الواقع وأفاق المستقبل  الإسلامية الأسواق المالية في الدول ومدين ، نورة ب .78
 76،ص:2012-2011جامعة حسيبة بن بوعلي ،غير منشورة(، الجزائر ،-تخصص مالية واقتصاد دولي  
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وحة دكتوراه في ،)أطر ،صناعة الهندسة المالية وأثرها في تطوير  الأسواق المالية العربية نورين بومدين  .79
 .2014/2015العلوم الاقتصادية ، جامعة حسيبة بن بوعلي،غير منشورة (، الجزائر ،

،)رسالة  دراسة حالة بنك البركة الجزائري الإسلامية إدارة المخاطر الائتمانية في المصارف هاجر زراقي ، .80
  .2011/2012زائر ،ماجستير تخصص مالية ومحاسبة معمقة ،جامعة فرحات عباس ، غير منشورة ( الج

،) أطروحة دكتوراه تخصص  التمويل المصرفي الإسلامي حل بديل للازمات المالية العالميةهند مهداوي ، .81
 .2016-2015جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان ،غير منشورة (،الجزائر ،–نقود ،مالية وينوك 

 تحقيق استقرار المؤسسةو  المخاطر الماليةمواجهة  المالية فيدور المبتكرات الوردي خدومة،  .82
  .2015جامعة  الحاج لخضر ، غير منشورة (، الجزائر ،–،)أطروحة دكتوراه تخصص مالية ومحاسبة الاقتصادية 

،)رسالة ماجستير تخصص مالية  في التصدي للازمات المالية الإسلامية فعالية وكفاءة البنوك ويس صارة ، .83
  .2011/2012دولية ،جامعة وهران ،غير منشورة (الجزائر ،

متطلبات إنشاء سوق أوراق مالية إسلامية بالاعتماد على التجربة الماليزية والبحرينية يمينة ختروسي ، .84
 2016/2017جامعة حسيبة بن بوعلي ،غير منشورة (،الجزائر ،–،)أطروحة دكتوراه تخصص علوم اقتصادية 

ك المصرفية بعد الأزمة المالية في حل أزمة البنو  الإسلامية مدى مساهمة البنوك ين حدو فؤاد ، .85
 2011/2012جامعة وهران ،غير منشورة (،الجزائر ،–،)رسالة ماجستير تخصص مالية العالمية

،)أطروحة دكتوراه تخصص  اتجاهات تكييف إدارة  مخاطر  المصارف الإسلامية في  بالجزائر  لمواجهة تحديات العولمة الماليةحدو علي ،  .86
 10ص: ،2017،غير منشورة (، 3ائر جامعة الجز –مالية وبنوك

 ثالثا: مقالات 
 2008التصكيك الإسلامي  ودوره في تجنب حدوث الأزمات المالية العالمية أبو بكر الشريف خوالد،  .1

 .2017،أكتوبر  7،مجلة بيت المشورة ،العدد  نموذجا
، المجلد 21العدد  الاقتصادية، مجلة العلوم المالية الإسلامية،مفردات الهندسة  قراءة في النجار،إخلاص باقر  .2

 2008الخامس،حزيران 
 التورق المصرفي المنظم في إطار المعاملات المالية الإسلامية  المعاصرة ،فرحاتي لويزة أوصيف لخضر ، .3

  .2021، 02،العدد  15،مجلة أبحاث إقتصادية وإدارية ، المجلد 
، مجلة كلية الشريعة والدراسات الإسلامية   مهالتورق المصرفي المنظم حقيقته وحكحمد بن محمد الهاجري ، .4

 .2008، جامعة قطر ،  26، العدد 
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المالية  الأزمةعلى البنوك الإسلامية بعد  03واقع تطبيق  معايير بازل ، الدين دريس رشيد ،صويلحي نور .5
ت ، العدد العاشر ،ديسمبر ، مجلة المجتهد  للدراسات القانونية والاقتصادية ، المركز الجامعي  لتمنراس2008العالمية 
2016. 

،المجلة العراقية للعلوم الإدارية المجلد  دور الهندسة المالية في تطوير المصارف الإسلامية سرمد عبد الجبار ، .6
 53العدد 13
، مجلة الباحث ،  متطلبات تطوير الصيرفة الإسلامية  في الجزائرسليمان ناصر ، عبد الحميد بوشرمة ،  .7

 2010-2009، 07العدد 
،مجلة الشريعة والقانون ،  العدد الثامن  إدارة السيولة في المصارف الإسلاميةعبد الجبار حمد عبيد السيهاني،  .8

 45،ص:2019والسبعون ،ابريل 

، العدد الثاني ، 20،المجلد  مجلة جامعة الملك عبد العزيزعبد الكريم قندوز ، الهندسة المالية الإسلامية ،  .9
 2007السعودية،

 مجلة ، »الإسلامية  المالية للهندسة مدخلالإسلامية  النقد سوق أدوات » صالح، محمد علي لرحمنا فتح .10
 .2002 ديسمبر ،  26 السودان،العدد بنك ، المصرفي،

11.  
الواقع والتحديات ومناهج  الإسلامية منتجات الهندسة المالية خنيوة ،حنان علي موسى ، الأمينمحمد  .12

 12،2011حوث والدراسات ، العدد ، مجلة الواحات للبالتطوير 
، مجلة العلوم  اثر مخاطر السيولة على ربحية  المصارف التجارية في مدينة زليتن ،مختار عبد السلام الغافود .13

 .2019الاقتصادية والسياسية ،العدد الرابع عشر ،ديسمبر 
دراسة – الإسلامية بنوك ودورها في علاج مشكلة السيولة في ال الإسلامية الأدوات المالية مشري فريد ، .14

 2015اقتصادية وإدارية ، العدد السابع عشر ،جوان  أبحاث، مجلة  حالة بنك دبي الإسلامي
العدد  الباحث،مجلة الإسلامية، المالية  تطوير السوقفي  ودورهاالإسلامية الصكوك  عمارة،نوال بن  .15
 201، الجزائر ، 09
 في ابتكار منتجات مالية إسلامية الإسلامية هندسة المالية دور المخلوفي عبد السلام ، يوسفاوي سعاد ،  .16

 2017،مارس 1،مجلة البشائر الاقتصادية ،المجلد الثالث ، العدد 
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 رابعا : الملتقيات و المؤتمرات 
  ، بحث مقدم لمؤتمر أسواق الأوراق المالية  الأسهم والسندات تصور وأحكامأحمد بن عبد العزيز الحداد،

 .2007وتحديات،كلية الشريعة والقانون ،جامعة أم القرى ، والبورصات أفاق
 مقدمة ورقة ،الإقتصادية وتبعاتها ،جذورها أسبابها: العالمية المالية الأزمة فصول محمد، زيدان أحمد 

 الجنان، جامعة ، والإسلامي  الغربي منظور الاقتصاد من علاجها وكيفية العالمية المالية الأزمة : المؤتمر إلى
 2009ماي  13/14 ،ردنالأ

  ، مجمع الفقه الإسلامي، الدورة التاسعة  التورق الفردي والتورق المصرفي )المنظم (،حسين كامل فهمي
 . 2009عشرة  ،الشارقة ،الإمارات العربية المتحدة،

 الاقتصادي الاستقرار تحقيق في الإسلامية  المالية المنتجات دور الحليم، عبد غربي صالح، صالحي، 
 المركز نموذجا، الإسلامي المصرفي النظام والمصرفية، المالية المالية الراهنة والبدائل الأزمة : الثاني الدولي لتقىالم

 . 2009 ماي6-5يومي  وعلوم التسيير،الجزائر، الإقتصادية العلوم معهد مليانة، خميس الجامعي
  ، بين الواقع والمأمول ،،دائرة الشؤون  مية الإسلا، مؤتمر المصارف  الإسلامية الصكوك صفية أحمد أبو بكر

 .2009يونيو ،، 3مايو إلى غاية 31بدبي ،، الإسلامية 
 ، المؤتمر العالمي الثاني عشر  الإسلامية الحلول الشرعية لإدارة السيولة في البنوك عبد الباري مشعل،

 2017نوفمبر2-1،ماليزيا ، الإسلامية لعلماء الشريعة في المالية 
 والمؤسسات   الإسلامية ،المؤتمر الخامس للمصارف  الإسلامية إدارة السيولة في المصارف  ،در الدويكعبد القا

 .2010مارس 23-22في سوريا ،دمشق ،  الإسلامية المالية 
  ، المؤتمر  ، في ظل الأزمة العالميةالإسلامية الإسلامي ركب الصيرفة  تصكيك العبد القادر زيتوني

-1 ، لمعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي، الأردنلأزمة المالية والاقتصادية العالمية ا:االعلمي الدولي حول
 2010ديسمبر  3

  ، بحث مقدم  لمؤتمر أسواق المالية والبورصات  السندات من منظور شرعيعبد الله بن محمد العمراني ،
 2007أفاق وتحديات ، كلية الشريعة والقانون ، جامعة أم القرى ،

  الواقع والتحديات ومناهج  الإسلامية منتجات الهندسة المالية  ،حنان، محمد الأمين خنيوةعلي موسى(
-3، الملتقى الدولي الاول حول الاقتصاد الإسلامي:الواقع ورهانات المستقبل ،جامعة غرداية ، التطوير

 2011فيفري24
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 ، الإسلامية ،مؤتمر المصارف  والتحديات المعاصرة الإسلامية الصكوك الاستثمارية كمال توفيق حطاب 
 2009يونيو ،، 3مايو إلى غاية 31بدبي ،، الإسلامية بين الواقع والمأمول ،،دائرة الشؤون 

 ، المؤتمر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامي ،جامعة أم  نحو سوق مالية إسلاميةكمال توفيق حطاب ،
 .2005القرى ، السعودية ،

 الإسلامي المصرف تجربة تحليل – الإسلامية  للمصارف ماعيةالاجت المسؤولية  مصطفى، لعرابي 
 15الجزائر، بشار، جامعة ، الاجتماعية والمسؤولية الأعمال منظمات حول الثالث الدولي الملتقى ،-للتنمية
 2012فيفري 

   ، ق تطبيق : واقع وافا والنظم و المعايير الاحترازية الجديدة الإسلامية البنوك محمد بن  بوزبان وآخرون
 الإسلامية النمو  المستدام والتنمية  –،المؤتمر العالمي الثامن للاقتصاد  والتمويل الإسلامي 3لمقررات بازل 

 .2011الشاملة من منظور إسلامي ، الدوحة ، ديسمبر 
 ية ،المؤتمر الاول للأكاديم ودورها في إدارة السيولة الإسلامية الهندسة المالية  ،فى بن ناصر الناعبيمصط

بين فكر المؤسسين وواقع التطبيق(اسطنبول،تركيا  الإسلامية الأوربية للتمويل والاقتصاد الإسلامي )المصارف 
 2018ابريل16-17،
 ، الملتقى العلمي الأول حول الأزمة المالية  إدارة المخاطر في مصارف المشاركةنوال ين عمارة ،

 2009أكتوبر 21-20سطيف ، فرحات عباس ،والاقتصادية الدولية و الحوكمة العالمية ،جامعة 
 ، المؤتمر  في ابتكار منتجات مالية إسلامية الإسلامية دور الهندسة المالية هاجر سعدي ،لامية لعلام،

الدولي حول منتجات وتطبيقات الابتكار والهندسة المالية  بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية 
 .2014ماي 6-5عباس سطيف الجزائر ، يومي  ، جامعة فرحات الإسلامية 

 للمالية الرابع الدولي صفاقس ملتقى ،وآفاق واقع :الإسلامية  المالية الهندسة منتجات وهيبة، وخدوني 
 التنموية، والمقاصد الربحية والمستحقات الشرعية بين الضوابط الإسلامية  المالية الهندسة حول الإسلامية 

 .2016أفريل  28-27الزيتونة، جامعة التسيير، وعلوم التجارية الإقتصادية العلوم كلية

 خامسا: التقارير والمنشورات
 2023إلى  غاية  2007التقارير المالية السنوية لمصرف  الراجحي من سنة  .1
  2023إلى  غاية 2007الإسلامي من سنة  التقارير المالية السنوية لمصرف  دبي .2
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المعيار المعدل لكفاية رأس المال للمؤسسات التي تقدم خدمات  IFSB-15 الخدمات المالية الإسلامية،مجلس  .3
 2013(، ديسمبر  مالية إسلامية )عدا مؤسسات التأمين الإسلامي وبرامج الاستثمار الجماعي الإسلامي

 1430جمادى الأول   5-1، الشارقة  من  19مجمع الفقه الإسلامي الدولي ، منظمة  المؤتمر الإسلامي، الدورة  .4
 ( يشان التورق .... ،19/5)  179،  قرار رقم 

 ( بشأن تطبيقات شرعية لإقامة السوق المالية الإسلامية 5/8) 74مجمع الفقه الإسلامي، قرار رقم  .5
هيئة المحاسبة والمراجعة  للمؤسسات المالية الإسلامية ، المعايير الشرعية النص الكامل للمعايير الشرعية  التي تم  .6

 ،30، المعيار رقم 2017نوفمبر –ه 1439صفر إعتمادها حتى 
 مواقع الانترنتسادسا :

://www.alwasatnews.com/news/307451.html http  2017-05-10اطلع يوم  
 المراجع باللغة الأجنبية سابعا :
 Alfred Kammerand Others, Islamic finance: opportunities, 

challenges and policy options , IMF staff Discussion Note, 
International Monetary Fund ,April 2015 

 Bank For International Settlement, Basel3 The Liquidity Coverage 
Ratio and liquidity risk monitoring tools, January2013 

 Caruana jain,bale3 : vers un système financier plus sur, conférence 
bancaire internationale Santander , Madrid, septembre2010 

 Don M.chance ,Robert,An introduction to Derivatives and Risk 
Management,(Thomson Higher Education by south –Western 

,seventh Edition,Canada,2006 
 Emmanuel Opoku Ware,Liquidity management and its effect 

on profitability in Tough 198conomy,international Journal of 
Research in Business Studies and Management ,Vol 

2Issues11,November2015,p.38 

http://www.alwasatnews.com/news/307451.html
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 2023-2007للفترة الممتدة مابين  دبي الإسلاميتطور صيغ التمويل والاستثمار في مصرف 
 ( درهم إماراتي1000)الوحدة
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 السنة     لبيانا  2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
 مرابحات  22066118 23274814 20170566 18890488 16227962 14019380 14859136 24918701 34513582 35275872

 نسبة    33,65          29,08          26,72          23,36          20,78          17,66            18,11            23,73            25,89            22,65        
 استصناع  6606312 8443662 8362108 7289783 6170597 4491960 3482002 4123091 3114303 2134869

 نسبة 10,074766 10,549277 11,077139 9,0128482 7,9032347 5,65854028 4,24323666 3,92589577 2,33633902 1,37098985
 مشاركات  3808029 10047283 10524280 9717533 6124109 6824046 5644561 4326521 5885591 6439908

 نسبة 5,8073253 12,552797 13,941331 12,014439 7,8436933 8,5962785 6,87857393 4,11959631 4,41534941 4,13563948
 مضاربات 5506302 7208814 5456053 3709791 3592015 3894714 4026973 6058634 10637682 12357683

 نسبة 8,3972278 9,0064923 7,2275387 4,5866637 4,6006144 4,90618707 4,90734913 5,76886748 7,98035115 7,93597078
 وكالات  204067 846491 946791 790207 1745499 3174278 3448132 3155790 2179467 2672102

 نسبة 0,3112065 1,0575824 1,2541976 0,976986 2,2356165 3,99865091 4,20196201 3,00485791 1,63502838 1,71599509
 إجارة  9029289 9946785 11583847 22257505 21296861 24215385 24537059 29704136 38823370 48631240

 نسبة 13,769858 12,427237 15,344921 27,518448 27,276792 30,504219 29,9013465 28,2834751 29,1251539 31,230458
 السلم   0 0 0 1399132 3139219 4687193 6235659 8642763 9253342 0
 نسبة 0 0 0 1,7298408 4,0206781 5,90447609 7,59889767 8,22940524 6,94182422 0

 بطاقات إئتمان 257372 309800 392014 431953 454715 392490 422199 511085 772074 961046
 نسبة 0,3924978 0,3870555 0,5192941 0,5340525 0,5823941 0,49442125 0,51450007 0,48664132 0,57920717 0,61717338

 تمويل شخصي                    15677737
 نسبة 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10,0680737

 صكوك اسلامية  8511759 11226276 9290797 8200476 12560088 11088662 11642553 16118782 20065651 23408660
 نسبة 12,980614 14,025798 12,307358 10,138799 16,086826 13,9684326 14,1878459 15,3478684 15,0531799 15,0327891

 ت باقي الاستثمارا 9583607 8736270 8763323 8195255 6765789 6595616 7761773 7463433 8053358 8158228
 نسبة 14,615205 10,914853 11,608622 10,132344 8,6655502 8,3085243 9,45865044 7,1064791 6,04160049 5,23912606
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بالاعتماد على التقارير المالية لمصرف دبي الإسلامي  مصدر:ال

 البيان        السنة 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
 مرابحات  39445055 38675004 40422630 64321080 44594217 41475165 61199000
 نسبة    22,40            19,79            19,84           25,27          17,75          15,91          21,03      

 استصناع  1356662 1187724 1090330 873583 797990 733357 634538
 نسبة 0,77029478 0,60782309 0,5351053 0,3431908 0,317652 0,2813612 0,2180856

 مشاركات  6698523 7806122 7114522 6710619 6401053 5757649 5066390
 نسبة 3,80333296 3,99481795 3,4916201 2,6362952 2,5480364 2,2089913 1,7412776

 مضاربات 13606554 11712531 11134451 9764912 9918806 10183560 8241349
 نسبة 7,7256218 5,99394028 5,4644954 3,8361873 3,9483314 3,9070452 2,8324855
 وكالات  4534259 10124436 14062495 24096435 35434448 41468181 42715084

 نسبة 2,57449242 5,18122554 6,9015024 9,4663871 14,10522 15,909766 14,680831
 جارة إ 58926314 66179771 66616897 80389621 79667379 75639292 69321271

 نسبة 33,4575834 33,8677947 32,693819 31,581405 31,71281 29,019924 23,825164
 السلم   0 0   0 0 0 0
 نسبة 0 0 0 0 0 0 0

 بطاقات إئتمان 1056524 1201860 1491509 1954023 2077226 2320504 2795577
 نسبة 0,59988038 0,61505725 0,7319934 0,7676463 0,8268714 0,8902893 0,9608174
 تمويل شخصي  17533650 17779746 18794856 20694070 20284722 21116455 22859191

 نسبة 9,95537508 9,09886478 9,2240206 8,1297535 8,0746416 8,1015818 7,8565204
 صكوك اسلامية  24022680 31178525 33243858 35354915 41794357 52228362 68172165

 نسبة 13,6397607 15,95575 16,31521 13,889329 16,636879 20,038039 23,430226
 باقي الاستثمارات  8942224 9560482 9788362 10388066 10244938 9723550 9953643

 نسبة 5,07727678 4,89261955 4,8038704 4,080996 4,0781532 3,7305568 3,4209872
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 2023-2007للفترة الممتدة مابين  الإسلاميتطور صيغ التمويل والاستثمار في مصرف الراجحي 
 ريال سعودي (1000)الوحدة
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 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 البيان     السنة 
 42868823 36844603 38248902 36200476 33047454 30108706 29614767 67235638 67456290 42605089 متاجرة
 16,46 14,65 15,39 15,99 15,53 16,80 19,97 44,35 46,84 40,61 نسبة

 166398906 161047795 153109090 137214717 125761878 98218132 76959797 65784500 59070283 55989774 بيع بالتقسيط
 63,89 64,03 61,61 60,61 59,09 54,81 51,89 43,39 41,02 53,37 نسبة

 0 0 0 0  557 476897 901282 1290412 1630014 استصناع
 - - - - - 0,00 0,32 0,59 0,9 1,55 نسبة
 15276982 11978517 14121284 12935749 12563800 11532975 12326844 14227382 13019556 4078388 مرابحة
 5,87 4,76 5,68 5,71 5,90 6,44 8,31 9,39 9,04 3,89 نسبة
 449413 346935 460684 462283 568346 535249 686362 558203 - - فيزا

 0,17 0,14 0,19 0,20 0,27 0,30 0,46 0,37 - - نسبة
 2100895 1225534 1507939 1167943 1045289 1310097 1007539 703531 705785  صكوك
 0,81 0,49 0,61 0,52 0,49 0,73 0,68 0,46 0,49 - نسبة

 540318 1201924 365471 359651 574791 482975 400537 243945 161921 130387 صناديق استثمار
 0,21 0,48 0,15 0,16 0,27 0,27 0,27 0,16 0,11 0,12 نسبة

استثمارات 
 أسهم

   711340 789841 646073 816388 809917 722375 940449 

 0,36 0,29 0,33 0,36 0,30 0,44 0,48 - - - نسبة
 ىمرابحات لد

 مؤسسة النقد
   25598479 35524923 38276376 37229076 39866296 36727031 30451217 

 11,69 14,60 16,04 16,44 17,99 19,82 17,26 - - - نسبة
           منتجات مهيكلة

 - - - - - - - - - - بةنس
استثمارات 

 أخرى
479273 2299277 1940869 528987 694656 337532 0 23660 1425518 1420148 
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 0,55 0,57 0,01 - 0,16 0,39 0,36 1,28 1,60 0,46 نسبة
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 المصدر:التقارير المالية لمصرف الراجحي 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 البيان     السنة 
 140254253 116606448 65712607 37231334 41577244 46014503 47394834 متاجرة
    19,22              17,36              12,27              9,85                13,96              16,52              17,42           نسبة

 427441035 425621430 364449667 255479516 187724001 171974786 171974786 بيع بالتقسيط
    58,56              63,35              68,07              67,62              63,01              61,73              63,19           نسبة

 0   0 0 0 0 0 استصناع
      -                     -                     -                     -                     -                     -                     -                نسبة
 20981956 21239554 19149950 19670093 17228066 14114149 14011734 مرابحة
    2,87                3,16                3,58                5,21                5,78                5,07                5,15             نسبة
 5527562 4870682 518443 3331158 3153494 1959351 914733 فيزا

    0,76                0,72                0,10                0,88                1,06                0,70                0,34             نسبة
 102547859 74016436 51937839 28406417 18751109 18167620 10605139 صكوك
    14,05              11,02              9,70                7,52                6,29                6,52                3,90             نسبة

 2525681 2214056 2650605 2545864 1230711 1141584 1423479 صناديق استثمار

 0,35 0,33 0,50 0,67 0,41 0,41 0,52 نسبة

 3400971 515357 5148946 3926445 1868832 1276216 919605 أسهماستثمارات 
    0,47                0,08                0,96                1,04                0,63                0,46                0,34             نسبة

 ىمرابحات لد
 مؤسسة النقد

23452869 22477145 24991978 22904021 22611987 22696693 20067953 

    2,75                3,38                4,22                6,06                8,39                8,07                8,62             نسبة
 4833101 1882883 1788765 2502525       لةمنتجات مهيك

    0,66                0,28                0,33                0,66                  -                     -                     -                نسبة
 2285704 2185575 1411469 1836464 1383849 1470343 1438831 استثمارات أخرى

    0,31                0,33                0,26                0,49                0,46                0,53                0,53             نسبة
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 الإسلاميمصرف دبي 
Corrélations 

 LR1 LR2 LR3 X 

LR1 

Corrélation de Pearson 1 ,356 ,456 -,508* 

Sig. (bilatérale)  ,160 ,066 ,037 

N 17 17 17 17 

LR2 

Corrélation de Pearson ,356 1 ,960** ,613** 

Sig. (bilatérale) ,160  ,000 ,009 

N 17 17 17 17 

LR3 

Corrélation de Pearson ,456 ,960** 1 ,528* 

Sig. (bilatérale) ,066 ,000  ,029 

N 17 17 17 17 

X 

Corrélation de Pearson -,508* ,613** ,528* 1 

Sig. (bilatérale) ,037 ,009 ,029  

N 17 17 17 17 

*. La corrélation est significative au niveau 0.05 (bilatéral). 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 

 
 

Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,508a ,258 ,209 3,40738 

a. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 60,623 1 60,623 5,222 ,037b 

Résidu 174,153 15 11,610   

Total 234,777 16    

a. Variable dépendante : LR1 

b. Valeurs prédites : (constantes), X 
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Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,613a ,375 ,334 3,33024 

a. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 99,927 1 99,927 9,010 ,009b 

Résidu 166,358 15 11,091   

Total 266,285 16    

a. Variable dépendante : LR2 

b. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,528a ,279 ,231 2,59395 

a. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

 

ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 39,073 1 39,073 5,807 ,029b 

Résidu 100,929 15 6,729   

Total 140,002 16    

a. Variable dépendante : LR3 

b. Valeurs prédites : (constantes), X 
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 مصرف الراجحي الإسلامي 
 

Corrélations 

 LR1 LR2 LR3 X 

LR1 

Corrélation de Pearson 1 -,475 -,479 -,810** 

Sig. (bilatérale)  ,054 ,051 ,000 

N 17 17 17 17 

LR2 

Corrélation de Pearson -,475 1 ,964** ,899** 

Sig. (bilatérale) ,054  ,000 ,000 

N 17 17 17 17 

LR3 

Corrélation de Pearson -,479 ,964** 1 ,878** 

Sig. (bilatérale) ,051 ,000  ,000 

N 17 17 17 17 

X 

Corrélation de Pearson -,810** ,899** ,878** 1 

Sig. (bilatérale) ,000 ,000 ,000  

N 17 17 17 17 

**. La corrélation est significative au niveau 0.01 (bilatéral). 

 

 
 

Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,810a ,655 ,632 1,60954 

a. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 73,884 1 73,884 28,520 ,000b 

Résidu 38,859 15 2,591   

Total 112,743 16    

a. Variable dépendante : LR1 

b. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

Récapitulatif des modèles 
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Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,899a ,808 ,795 1,71640 

a. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 186,224 1 186,224 63,212 ,000b 

Résidu 44,190 15 2,946   

Total 230,414 16    

a. Variable dépendante : LR2 

b. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

Récapitulatif des modèles 

Modèle R R-deux R-deux ajusté Erreur standard 

de l'estimation 

1 ,878a ,771 ,756 1,35780 

a. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

ANOVAa 

Modèle Somme des 

carrés 

ddl Moyenne des 

carrés 

D Sig. 

1 

Régression 93,113 1 93,113 50,505 ,000b 

Résidu 27,654 15 1,844   

Total 120,767 16    

a. Variable dépendante : LR3 

b. Valeurs prédites : (constantes), X 

 

 

 

 
 
 
 
 
 


